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1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PMPG

Platforma Mediowa Point Group S.A. (PMPG S.A.) jest holdingiem medialnym funkcjonujacym w szeroko pojetym obszarze
mediéw i nowych technologii. Aktywnos¢ wydawniczg firmy wspierajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne. Dzieki
potaczeniu kompetencji w zakresie mediow i marketingu oraz wykorzystaniu zaawansowanych rozwigzan technologicznych,
Platforma Mediowa Point Group S.A. buduje przewage konkurencyjng w stosunku do znacznie wiekszych koncernow

medialnych dziatajacych na polskim rynku.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, Al. Jerozolimskie 146¢ (02-305). Wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000051017, postuguje sie numerem REGON 010768408.

1.2 Historia powstania

Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Michata M. Lisieckiego, Prezesa Zarzadu i jednego z gtdwnych akcjonariuszy spotki.
Rozpoczeta dziatalnos¢ jako Point Group Sp. z 0. 0., wydawca magazynu studenckiego ,?dlaczego”. Od kilkunastu lat
konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w obszarze mediowo-marketingowym, inwestujgc w rozwdj kolejnych

przedsiewzie¢ oraz rozszerzajac zakres ustug i portfolio posiadanych mediow.

W 2005 r. Spotka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Machina”. Jednoczes$nie rozpoczeta intensywny rozwoj w

obszarze marketingu mobilnego i nowych medidw.

Po przeksztatceniach organizacyjnych wewnatrz Grupy od kornca 2006 r. Platforma Mediowa Point Group S.A. weszta do

grona spotek gietdowych poprzez fuzje z notowanga na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych spotkg Arksteel.

W 2007 roku nabyta miesiecznik ,,Film”. Jednoczesnie caty czas kontunuowane byty inwestycje w réznorodne dziatalnosci, w
tym telewizyjng i tematyczne portale internetowe (Sport24), jako wyraz przystosowywania sie do nowych trendéw i

kierunkéw rozwojowych.

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. trwata emisja publiczna akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony do kwoty 103 897 325 zt. Do Grupy dotaczyty nowe spoétki, ztozono tez oferte na zakup udziatow w
Przedsiebiorstwie Wydawniczym ,Rzeczpospolita” (,,PWR”). W konsekwencji w styczniu 2009 r. Spétka zostata dopuszczona

do due dilligence PWR.

W grudniu 2009 roku PMPG S.A nabyta kontrolny pakiet udziatéw w AWR Woprost sp. z 0.0., rozpoczynajgc dziatalnos¢ na
rynku tygodnikéw opiniotwdrczych. Spétka zmienita dotychczasowy wizerunek tygodnika ,Wprost” i doprowadzita do
odbudowy jego pozycji rynkowej. Jednoczesnie skoncentrowata sie na integracji i restrukturyzacji Grupy, przebudowujac

struktury sprzedazy i wdrazajgc nowe bogatsze oferty w oparciu o réznorodne atrakcyjne segmenty dziatalnosci Spoétki.

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest obecnie liczacym sie podmiotem w segmencie medialnowydawniczym oraz
marketingowo-reklamowym. Realizowana strategia rozwoju doprowadzita do pozyskania szerokiej bazy klientéw, unikalnej

na rynku pod wzgledem bogactwa i kompleksowosci oferty produktéw i ustug oraz wysokiej dynamiki wzrostu.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PMPG

2.1 Opis Grupy Kapitatowej PMPG

W sktad Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group wchodzi spotka dominujgca oraz spotki zalezne. Spdlka
dominujaca jest Platforma Mediowa Point Group S.A..

Wartosc¢ bilansowa udziatéw posiadanych przez Spétke dominujgcg w spétkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2011 roku to
8 794 tys. zt. W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Spdlki zalezne podlegaja konsolidacji metodg petna.
Dodatkowo spoétka dominujaca posiada udziaty w spotkach stowarzyszonych o wartosci bilansowej 817 tys. zt. Sprawozdania
spotek stowarzyszonych podlegajg konsolidacji metodg praw wtasnosci. Czes¢ spotek zaleznych i stowarzyszonych zostata
wytgczona z konsolidacji z uwagi na ich nieistotnos¢ lub utrate kontroli w wyniku trwajgcego procesu likwidacji (patrz
schemat str. 6).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku medidéw, a takze na sprawozdania finansowe majg nastepujace

spotki Grupy Kapitatowej:

e Platforma Mediowa Point Group S.A., spétka dominujgca Grupy powstata w wyniku potgczenia Arksteel S.A. z
Point Group Sp. z o0.0. Poprzez fuzje PMPG S.A. dotgczyta do spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko znany i uznany wydawca prasowy, ale réwniez czotowa
Spoétka holdingu, prowadzgca poprzez podmioty powigzane dziatalnos¢ w sferze ustug marketingowych,
internetowych i mobilnych, dziatalno$¢ drukarskg oraz PR, majaca rozbudowane plany na przysztosé, idace w

strone TV i nowych technologii.

e Agencja Wydawniczo Reklamowa WPROST sp. z 0. 0. to Agencja Wydawniczo-Reklamowa i wydawca jednego z
najbardziej opiniotwdrczych tytutéw prasowych ,,WPROST”. Jest to obecnie najwieksza spdtka Grupy, generujaca
ponad 60% przychodéw. Od momentu przejecia jej przez PMPG S.A. odnotowuje ciggly rozwdj i znaczacy wzrost

sprzedazy. Tygodnik Wprost zyskat i wcigz umacnia silng pozycje na rynku wydawniczym.

e Media Point Group sp. z 0.0. Media Point Group jest wtascicielem i wydawca portali internetowych: korba.pl
(najpopularniejszy portal studencki) i machina.net, itp. oraz wydawca pism, w tym miesiecznika ,,Film”, jednego z

najstarszych polskich miesiecznikow.

Petna lista spétek opublikowana jest w pkt. 8.3.1 pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pokazana
graficznie na stronie 6 niniejszego sprawozdania.

2.2 Zmiany w sktadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

Likwidacje W dniu 30 czerwca 2011 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Gretix sp. z 0.0. podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki (Raport biezgcy nr 57/2011). Jest to wynik realizowanej polityki Grupy Kapitatowej porzagdkowania
struktur Grupy.

Zatozenie nowej spotki Powotano spoétke Point Group Business Unit sp. z 0.0., ktdrej zadaniem jest realizacja projektu Point
Group Business Unit (Raport biezacy nr 5/2011).

Zmiana nazwy Agencja BTL Point Group sp. z 0.0. zmienita nazwe na Nano Marketing sp. z 0.0.. Jest to efekt zmian
prowadzonych od poczatku 2011 roku przez nowy zespdt zarzadzajacy, majacych na celu zmiane wizerunku i poprawe
efektywnosci Agencji.

Podniesienie kapitatu W dniu 20 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Index
Copernicus International S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 71.861 tys. zt. W
przypadku podniesienia kapitatu zaktadowego spétki do wysokosci okreslonej w uchwale, taczny udziat Emitenta w

kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu wynidstby 5,7% (Raport biezgcy nr 71/2011).
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SPOLKI STOWARZYSZONE KONSOLIDOWANE SPOLKI ZALEZNE KONSOLIDOWANE

METODA PRAW WtASNOSCI
AGENCIA WYDAWNICZO POINT GROUP BUSINESS UNIT SP.
INDEX COPERNICUS INTERNATIONAL S.A. REKLAMOWA WPROST SP.Z0.0. |4 70.0 <
— | MEDIAPOINT GROUPSP.Z0.0. |g CAPITAL POINT SP. Z 0.0. <
< <
SPOLKI STOWARZYSZONE NIEKONSOLIDOWANE NANO MARKETING 5. 2 0.0. N MEDIA WORKS 5.A.. N
GEMTEXT SP. Z 0.0. < »| FLAMING ADVERTISING POLSKA SP. Z 0.0. W LIKWIDAC!I
\ 4
AGENCJA FULL INTERACTIVE SP. Z 0.0. W LIKWIDACII DISTRIBUTION POINT GROUP SP. |
20.0 < g WATCH OUT DOOR SP. Z 0.0. W LIKWIDACII
ONE GROUP SP. Z 0.0. <
TV POINT GROUP 5P. 20.0. < NEW MEDIA POINT GROUP SP. Z 0.0. <
SPORT24.PLSP.Z 0.0. BLUTOOTH AND MARKETING SERVICES SP. Z 0.0. W
LIKWIDACJI
ADMOBILE SP. Z 0.0. <
GRETIX SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI
v v
POINT GROUP FINANCIAL ADMOBILE SP. Z 0.0. SP.K. |«
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3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group,

skupiajacej dziatalnos¢ w obszarze dwéch branz:

e medialnej — tworzenie i zarzadzanie wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych i nowych mediow
(media prasowe, portale internetowe, media telewizyjne, dystrybucja prasy),
e  marketingowej — ustugi marketingowe (w szczegdlnosci w obszarze marketingu bezposredniego, réwniez poprzez

agencje reklamowa Nano Marketing Sp. z 0.0. i drukarnie Gemtext Sp. z 0.0).

Dzisiaj Platforma Mediowa Point Group S.A. jest wiascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych z jasno

okreslonym kregiem odbiorcéw.

Co tydzien do kioskéw trafia tygodnik ,Wprost”, ktérego redakcjg kieruje Tomasz Lis, a co miesigc ukazuje sie ,Film”.
Whkrétce na rynek wyjdzie tez nowe i nowoczesne wydawnictwo ekonomiczne Bloomberg Businessweek, skierowane do
ludzi biznesu, ekonomistéw i kadry managerskiej. Serwisy internetowe Wprost24.pl, Sport24.pl, Machina.pl majg wielu
uzytkownikow i duzg liczbe odston miesiecznie. Agencja reklamowa oferuje kompleksowe rozwigzania z zakresu
komunikacji 360 stopni, a sprzedaz wspiera alternatywna sie¢ dystrybucji prasy - Distribution Point Group — ktorej
eleganckie expozytory mozna spotkaé w sieciach restauracji, kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, prywatnych

klinikach.

Skorelowanie dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej PMPG prowadzi do powstawania efektu synergii, wynikiem czego jest
wzrost wartosci dodanej produktéw i ustug oferowanych przez Emitenta. Oferty produktowe i ustugowe Emitenta
skierowane do klientéw, posiadajg te zasadnicza ceche, ze wzajemnie sie uzupetniajg. Dzieki temu PMPG S.A. posiada
mozliwo$¢ zwrdcenia sie do klientéw z kompleksowa ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych,
obejmujgcg zaréwno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych
elementéw oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujacych sie w zasobach grupy. Spétka wystepuje w tym
przypadku w roli medium (dzieki posiadanym tytutom mediowym) przekazujgcego i kreujacego tresci, posiadajgcego

jednoczesnie wyspecjalizowane narzedzia promowania i budowania wizerunku klientéw (agencje marketingowe).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje Platformy

Mediowej Point Group S.A., Spotka nalezy do sektora: Media.

3.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa kapitatowa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to spétki réznych branz i wielkosci. Ich liczba oraz
rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczajg Grupe przed uzaleznieniem sie od jednego odbiorcy. Okoto 32% przychodéw
grupy generuje wspoélpraca z kolporterami prasy, 19% przychodéw pochodzi od doméw mediowych. Podobnie dobra
sytuacja wystepuje w odniesieniu do dostawcow Grupy. Najistotniejsze pozycje kosztéw dziatalnosci to druk, papier oraz

zakup reklam.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group w | pétroczu 2011 r.

WPIost

opinii. Stynie z odwaznych tematéw podejmowanych na jego tamach, a takze oryginalnych, czasami kontrowersyjnych

Jest jednym z wiodacych i jednym 2z najczesciej cytowanych tygodnikéw

oktadek. Co tydzien siega po niego okoto 116 500 czytelnikow (Zrodto: dane ZKDP za czerwiec 2011, rozpowszechnienie
ptatne razem). Od 1991 roku przyznaje najbardziej prestizowe w Polsce wyrdznienie o charakterze spoteczno-
politycznym Cztowiek Roku -Wprostl. Jego laureatami sg prezydenci i premierzy RP, politycy, noblisci, a takze
osobistosci ze Swiata. Od 2010 r. WPROST ponownie przyznaje rowniez Nagrody Kisiela

FI LM To najstarszy polski miesiecznik o tematyce filmowej - ukazuje sie od 1946 r. Zawiera

aktualne informacje na temat premier filmowych, branzy oraz sylwetek twércow produkcji kinowych i telewizyjnych.
FILM dzieki swojej dtugoletniej tradycji stat sie tytutem niezwykle kompetentnym, wiarygodnym oraz opiniotwdrczym.
Artykuty pisane sg przez najlepszych polskich filmoznawcdw, jednak w sposdb przystepny dla przecietnego mitosnika
kina. W kwietniu 2008 r. na rynek trafity dwa inne tytuty afiliowane przy "Filmie", "Kinoteka Domowa" oraz ,Hollywood
- gwiazdy, filmy, seriale".

Teraz w Polsce!

Bloomberg Businessweek, uznany przez Adweek za jedno z najlepiej prosperujacych i
najbardziej wptywowych czasopism 2011 roku, jest wiarygodnym Zrédtem istotnych i wyczerpujgcych informacji i
analiz, na ktorych przedsiebiorcy opierajg decyzje dotyczgce przysztosci swoich firm. Bloomberg Businessweek, zatozony
w roku 1929, jest obecnie liderem rynku, posiadajgc ponad 4,8 miliona czytelnikéw w 140 krajach Swiata (wedtug
http://en.wikipedia.org). Na mocy podpisanej w czerwcu 2011 roku umowy spotka zalezna Point Group Business Unit
sp. z 0.0. zostanie wytgcznym wydawca polskiej edycji dwutygodnika Bloomberg Businessweek Polska (wiecej w pkt 4
niniejszego sprawozdania).

na To jedyne na rynku wydawnictwo o profilu popkulturalnym zawierajgce tresci przede

wszystkim zwigzane z muzyka, ale opisujgce réwniez wiele innych zjawisk znajdujacych sie w centrum zainteresowan

ludzi aktywnych i czujgcych sie mtodo. Co roku jest tez wyrdzniany prestizowymi nagrodami branzowymi (m.in.
Chimerami w latach 2006-2008, w konkursie projektowania prasowego oraz ArtFrontami w 2008 roku). Obecnie ukazuje
sie w postaci e-wydan.
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4. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

W dniu 12 stycznia 2011 roku Emitent poinformowat o rozwigzaniu umowy przedwstepnej zbycia udziatéw w spétce
Gemtext Sp. z 0.0. z firmg Paper&Board Neuwied Ltd. Z siedzibg w Nuwied w Niemczech. Powodem rozwigzania umowy
przedwstepnej byt brak porozumienia co do ostatecznej wartosci transakcji. Wartos¢ transakcji miedzy stronami zostata

pierwotnie okreslona na kwote 6 min zt. (raport biezgcy nr 3/2011).

W lutym 2011 roku Platforma Mediowa Point Group S.A. uruchomita nowy projekt biznesowy: Point Group Business Unit
(,PGBU”). Celem uruchomienia projektu jest profesjonalne dziatanie na rynku tworzenia, zarzadzania i publikacji tresci
gospodarczych. Wydanie nowego tytutu prasowego to tylko jeden z elementéw szeroko zakrojonego przedsiewziecia.
Szefem projektu zostat Michat Kobosko (raport biezgcy nr 5/2011). W dniu 20 czerwca 2011 roku PGBU zawart umowe
licencyjng ze spdtka Bloomberg L.P., wydawcg m.in. magazynu Bloomberg Businessweek. Na mocy tej umowy PGBU
zostanie wytgcznym wydawcy polskiej edycji dwutygodnika Bloomberg Businessweek Polska. Redaktorem naczelnym

wydawnictwa zostat szef projektu — Michat Kobosko (raport biezacy nr 47/2011).

W dniu 8 lutego 2011 roku zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow zmiana statutu Emitenta, w mys| ktérej w
przypadku emisji akcji zniesiono ograniczenia ceny emisyjnej oraz zrezygnowano z koniecznosci uzyskiwania zgody Rady

Nadzorczej nawet w odniesieniu do duzych emisji (raport biezacy nr 6/2011).

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Emitent podpisat umowe z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie o
posrednictwo w nabywaniu akcji. Dom Maklerski AmerBrokers S.A. dziatajac w imieniu wtasnym i na zlecenie Platformy
Mediowej Point Group S.A, nabywa na witasny rachunek akcje Emitenta w celu odsprzedazy Emitentowi (raport biezgcy

nr 41/2011). Wiecej informacji w punktach 8.1.3 i 9.3 niniejszego sprawozdania.

W maju 2011 roku ukazat sie ostatni numer drukowanego miesiecznika Machina. Od czerwca 2011 r. Machina zmienita cykl
wydawniczy i ukazuje sie jako e-tygodnik dostepny wyfacznie w wersji elektronicznej. Jednoczesnie uruchomiony zostat
nowy serwis internetowy machina.pl - spotecznosciowy serwis muzyczny z dostepem do bazy ok. 700 tys. utwordéw
muzycznych i ich tekstow oraz prawie 60 tys. ptyt, ktére mozna zakupié. Zmiana kanatu i sposobu dystrybucji machiny
byta nieunikniona. Machina to magazyn muzyczny, a obecnie w dobie powszechnie dostepnego i wykorzystywanego

internetu muzyke i jej odbiorcéw znajdujemy w sieci.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Platformy Mediowej Point Group S.A. zatwierdzito
sprawozdania finansowe skonsolidowane i jednostkowe spétki za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r i sprawozdania z dziatalnosci spotki za ten sam okres oraz udzielito cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2010 (raport biezacy nr 55/2011).
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5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

5.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Poin Group sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegoty dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci
znajdujg sie w skonsolidowanym pdtrocznym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 roku oraz w skonsolidowanym

sprawozdaniu rocznym za rok 2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysiacach ztotych, chyba, ze podano inacze;j.

5.2 Wyniki finansowe

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZMIANA %

30. 06. 2011 30. 06.2010
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 34.613 42.050 -17,7%
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13.550 12.671 6,9%
EBIT 4.481 -3.596 224,6%
EBITDA 5.202 -2.774 287,5%
2YSK(STRATA) BRUTTO 3.598 1.180 204,9%
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 1.934 1.316 47,0%

W | pétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto o potowe wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wynik ten jest efektem wzrostu rentownosci dziatania Grupy Kapitatowej, a zwtaszcza Agencji Wydawniczo-Reklamowej Wprost
sp. z 0.0., co pozwolito przy nizszych przychodach ze sprzedazy osiggna¢ zdecydowanie lepsze wyniki operacyjne. Pokazuje to,
ze strategia uczynienia z Agencji gtéwnego aktywa Grupy i podniesienia jego atrakcyjnosci dla reklamodawcéw okazata sie by¢

stuszna.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej sg nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to wynikowa dwdch
czynnikdw. Przychody te sg w okoto 60 % generowane przez wiodgca spotke Grupy Agencje Wydawniczo-Reklamowg Wprost
Sp. z o0.0., ktéra odnotowata przez ostatni rok ich wzrost. Wptyw na to miata nie tylko wyzsza sprzedaz egzemplarzowa,
siegajgca 125 tys, uruchomienie platformy e-wydan oraz sprzedaz reklam, realizowana przy znaczgcej wspotpracy z duzymi
domami mediowymi, ale takze organizacja eventu Cztowiek Roku. Natomiast obnizenie przychodéw w biezacym okresie
spowodowane zostato rezygnacjg przez Grupe z kosztochtonnych linii biznesowych. Jest to celowe dziatanie nastawione na
zmiane modelu biznesowego niektérych aktywéw mediowych. Identyfikacja pdl potencjalnego rozwoju dziatalnosci w zakresie
mediéw zaowocowata zmiang wydawnictwa ,Machina” z papierowego na wirtualny, stopniowym wycofaniem tytutu

,?dlaczego” oraz wycofaniem z reklamy outdoorowej i niektérych kampanii internetowych.
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Spadek przychoddw byt znaczaco mniejszy, niz oszczednos¢ kosztéw. Poréwnujac rok do roku zmniejszyty sie koszty sprzedazy
(w tym koszt wtasny) oraz koszty zarzadu. Wida¢ tu wyrazny efekt polityki oszczednosci, realizowanej konsekwentnie od konca
2009 roku, kiedy do aktywow Grupy dotgczyta Agencja Wydawniczo Reklamowa Wprost Sp. z 0.0.. Dzieki szerokim procesom
restrukturyzacyjnym, prowadzacym do znaczgcych oszczednosci wydatkow operacyjnych m. in. poprzez ciecia kosztow
wydawniczych, ograniczenie kosztéw ustug obcych i spadek kosztéw wynagrodzen, Grupa Kapitalowa przebudowata cata
dotychczasowg organizacje swojej dziatalnosci. Udato sie zbudowacé nowoczesne struktury organizacyjne i sprzedazowe oraz
wykorzystaé efekt synergii Grupy. Juz w pierwszym kwartale 2011 roku zauwazalne byly pozytywne finansowe skutki tej

operacji, a kwartat drugi potwierdzit ten trend.

Pozostate przychody operacyjne na koniec okresu sg nizsze niz w na koniec | ptrocza 2010 roku. Jest to wynik rozwigzania

rezerwy na sprawy sgdowe w roku ubiegtym. Jednoczesnie pozostate koszty operacyjne utrzymaty sie na zblizonym poziomie.

Przychody finansowe za sze$¢ miesiecy 2011 roku wykazaty poziom duzo nizszy niz w roku ubiegtym z uwagi na odwrdocenie w
2010 roku odpisow aktualizujgcych finansowy majatek trwaty (4,3 min zt). Koszty finansowe w | pétroczu 2011 roku nieznacznie

wzrosty.

5.3 Perspektywy realizacji strategii opublikowanej dla AWR Wprost.

W dniu 18 listopada 2010 roku Zarzad Spotki Platforma Mediowa Point Group S.A. opublikowat raportem biezgcym nr 35/2010
Plan trzyletni dla AWR Wrost Sp. z 0.0., spotki zaleznej Emitenta, stanowigcej obecnie strategiczne aktywo Grupy Kapitatowej
PMPG. Za rok 2010 wyniki spotki zostaty zrealizowane ze znaczgco lepszym rezultatem od zaktadanego (aktualizacja prognozy w
raporcie biezgcym nr 7/2011). Na koniec roku 2011 Plan przewiduje osiggniecie przychoddw ze sprzedazy na poziomie 41 180

tys. zt, koszty operacyjne na poziomie 38 334 tys. zt, EBITDA w wysokosci 2 846 tys. zt oraz zysk brutto 2 043 tys. zt.

Wyniki na koniec | pétrocza 2011 roku nie mogg stanowic¢ podstawy do oceny realizacji prognozy dla Spolki na caty 2011 rok. Za
dwa kwartaty 2011 roku Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost Sp. z 0.0. osiggneta przychdd w wysokosci 24,6 min zt i
EBITDA w wysokosci 6,0 min zt. Jest to wiecej, niz w pierwotnych zatozeniach szczegétowych przyjetych do opublikowanej
prognozy na rok 2011, jednak osiggniety efekt jest wynikiem przesuniecia czesci planowanych wydatkdw, w tym
marketingowych, na Il pétrocze 2011 roku.. Z uwagi na to oraz ze wzgledu na silng sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci,

Zarzad podtrzymuje konserwatywnga prognoze dla AWR Wprost Sp. z 0.0. na rok 2011 i kolejne lata.

5.4 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwcA 2011 31 GRUDNIA 2010 | 30 czerwcA 2010
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE/AKTYWA 22,4% 22,3% 19,8%
RZECZOWE AKTYWA TRWALE/AKTYWA 12,1% 12,8% 7,9%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE/AKTYWA 58,0% 55,8% 64,3%

Podstawowg pozycjg aktywow Grupy Kapitatowe] sg aktywa obrotowe, w tym w szczegdlnosci naleznosci krétkoterminowe. Niski

poziom rzeczowych aktywow trwatych wynika ze specyfiki dziatalnosci opartej przede wszystkim na wktadzie intelektualnym.

W | pétroczu 2011 roku dominujgcy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej miaty zobowigzania krétkoterminowe,

ktore stanowity 55,7% sumy bilansowej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 30 CZERWCA 31 GRUDNIA 30 cZERWCA
SYTUACJI FINANSOWEJ 2011 2010 ZMIANA% 2011 ZMIANA %
AKTYWA 60.264 60.976 -1,2% 81.450 -26,0%
- 0, _ 0,
AKTYWA TRWALE 22.512 24.441 7:9% 25.657 12,3%
0, _ )
AKTYWA OBROTOWE 37.752 36.535 3,3% 25.793 32,3%
PASYWA 60.264 60.976 -1,2% 81.450 -26,0%
0, _ 0,
KAPITAL WEASNY 21.913 21.058 4,1% 25.793 15,0%
62,5% 2.220 114,3%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4.756 2.926
_ 0, - 0,
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 33.595 36.992 3,2% 23.437 37,1%

Aktywa trwate na koniec | poétrocza 2011 roku w porédwnaniu do konca | pétrocza 2010 i konca 2010 roku utrzymujg sie na
zblizonym poziomie. Wsrdd pozycji majatku trwatego najwieksza zmiana dotyczy spadku Wartosci Niematerialnych i Prawnych na
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, wynikajgca z odpisania w 2010 roku wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia spotki Gemtext

Sp.zo.0..

Spadek aktywow obrotowych w poréwnaniu do | podtrocza 2010 roku jest efektem obnizenia poziomu naleznosci
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, spowodowanym rezygnacja Grupy z kosztochtonnych linii biznesowych i, co za tym

idzie, zmniejszenia obrotéw Grupy.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty w stosunku do obu okreséw poréwnywalnych. Wptyw na to miaty wieksze dtugoterminowe

zobowigzania z tytutu leasingu oraz rezerwa na podatek odroczony.

Natomiast zobowigzania krétkoterminowe spadty, zwtaszcza w stosunku do korica | pétrocza roku ubiegtego. Wptyneto na to
gtéwnie obnizenie poziomu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, spowodowane podobnie jak w przypadku
naleznosci, zmniejszeniem obrotéw Grupy. Spadt réwniez poziom zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek.

5.5 Umowy kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

KREDYTY BANKOWE | WARTOSC OPROCENTOW WARTOSC
. TERMIN SPLATY

POZYCZKI OTRZYMANE PRZYZNANA ANIE BILANSOWA
KROTKOTERMINOWE
KRE'DYTY W RACHUNKU 2920 | 09-08-2011 WIBOR O/N 2023
BIEZACYM +2,4%
POZYCZKI OTRZYMANE 3504 | 31-12-2011 12-15% 4361
RAZEM 6424 6384
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W pozycji ,kredyt w rachunku biezgcym” prezentowany jest kredyt udzielony przez BRE Bank S.A. spétkom Grupy PMPG tj
AWR ,Wprost” Sp. z 0.0., PMPG S.A., Media Point Group Sp. z 0.0. i BTL Point Group Sp. z 0.0.. Otwarta linia kredytowa
udzielona przez bank na okres od 10 sierpnia 2010 roku do 9 sierpnia 2011 roku daje mozliwos¢ pozyskania finansowania na
dzien bilansowy na kwote 2.920 tys. ztotych, z czego:

PMPG S.A. — 200 tys. ztotych,

Media Point Group Sp. z 0.0. — 880 tys. ztotych,

BTL Point Group Sp. z 0.0. — 240 tys. ztotych,

AWR ,Wprost” Sp. z 0.0. — 1.600 tys. ztotych.

Przyznany limit kredytowy, ulega zmniejszeniu z kazdym miesigcem i zgodnie z zapisami umowy limit kredytowy w ostatnim

okresie kredytowania rozpoczynajgcym sie 8 lipca 2011 roku wynosi¢ bedzie tgcznie 2.710 tys. ztotych.
Pozyczki otrzymane w kwocie 4.361 tys. ztotych zostaty udzielone przez Prezesa Zarzgdu Pana Michata M. Lisieckiego.

Pozyczki udzielone

. WARTOSC OPROCENTOWA ODPIS WARTOSC
POZYCZKI UDZIELONE TERMIN SPLATY
PRZYZNANA NIE AKTUALIZUJACY BILANSOWA
KROTKOTERMINOWE
WIBOR

GRETIX SP. Z 0.0. 160 | 31.12.2010 1M+0,5% 191 0
PIOTR SURMACKI 149 | 31.07.2009 | wiBOR 6M+1% 197 0
ONE PLAY FRAME 20| 31.12.2008 5% 22 0
SMART MEDIA SOLUTIONS 550 | 30.06.2009 7,5% 0 722
RAZEM 879 722

5.6 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia
Ponizej opisano obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2011 r. gwarancje bankowe uzyskane w latach poprzednich:

e  Gwarancja bankowa umowy najmu

W czerwcu 2006 r. pomiedzy Ceresco Poland Sp. z 0.0. a Point Group Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa najmu powierzchni
biurowej w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 146. Na dzien dzisiejszy strong umowy jest Platforma Mediowa Point Group
S.A.. Przedmiotem umowy sg pomieszczenia biurowe zlokalizowane w Budynku C w obrebie ,Jerozolimskie Business Park”,o
powierzchni 1300 m2 oraz 8 zewnetrznych oraz wewnetrznych miejsc parkingowych, przeznaczonych na wytaczne
uzytkowanie przez Najemce. Wartos¢ Gwarancji okreslono na 317 tys. ztotych.

W dniu 22 sierpnia 2008 roku nastapito zwolnienie srodkéw z lokaty stanowigcej zabezpieczenie na rzecz Ceresco Poland
Sp. z 0.0., natomiast zostata utworzona nieodwotalna lokata terminowa stanowigca zabezpieczenie na rzecz firmy
Jerozolimskie Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Pl. Marszatka Pitsudskiego 1.

Blokada srodkéw ustawiona jest od dnia 22 sierpnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Od dnia 1 maja 2011 roku

wartos$¢ Gwarancji wynosi 70 720 EUR.

e  Gwarancja bankowa umowy najmu
W maju 2008 roku pomiedzy Polish Real Property Sp. z 0.0. a firmg BTL Point Group Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
najmu powierzchni biurowej w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 146. Umowa dotyczy wynajmu pomieszczen

zlokalizowanych w budynku D w obrebie parku ,Jerozolimskie Business Park”.
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Wartos¢ Gwarancji okreslono na 34 995,11 EUR. Zabezpieczeniem gwarancji jest weksel wystawiony przez BTL Point Group
Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa termin wymagalnosci gwarancji to 30.11.2012 rok.

W dniu 11 grudnia 2008 roku zostata zawarta przez Polish Real Property Sp. z 0.0. umowa sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 146 obejmujacej przedmiot najmu. Nabywca nieruchomosci jest
Jerozolimskie Offices Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z powyzszym Jerozolimskie Offices Sp. z 0.0. wstgpita w

stosunek najmu w miejsce Polish Real Property Sp. z 0.0.

e  Weksel in blanco
Weksel in blanco awalowany przez Media Point Group Sp. z 0.0., Nano Marketing Sp. z 0.0. oraz Agencje Wydawniczo-

Reklamowa Wprost Sp. z 0.0., bedacy zabezpieczeniem kredytu, o ktérym mowa w pkt. 8.5.1.

5.7 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje te byty

typowe i rutynowe, a ich charakter wynikat z normalnej wspétpracy.

Dane finansowe dotyczgce transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
Ponizej istotne transakcje minionego poétrocza w Grupie:

W dniu 10 marca 2011 roku spé6tka dominujgca Platforma Mediowa Point Group S.A. dokonata emisji 50 obligacji imiennych
o wartosci nominalnej 10 tys. ztotych kazda, o terminie wykupu 31 grudnia 2012 i oprocentowaniu 8% w skali roku.

Obligacje nabyta spodtka zalezna Agencja Wydawniczo Reklamowa Wprost sp. z 0.0.

W dniu 10 marca 2011 roku spotka Index Copernicuss International S.A. dokonata emisji 10 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 30 tys. zt kazda, o terminie wykupu 10 czerwca 2011 i oprocentowaniu 12% w skali roku. Obligacje nabyta
spotka dominujaca Platforma Mediowa Point Group S.A. W dniu 10 czerwca 2011 roku Index Copernicuss International
S.A. wyemitowata 1 obligacje imienng serii C o wartosci nominalnej 311 tys. zt i oprocentowaniu 12% i po objeciu jej
przez spétke dominujaca dokonano wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z tytutu objecia nowych i sptaty poprzednich

obligacji. Termin wykupu obligacji serii C to 10 czerwca 2012.

W dniu 08 czerwca 2011 r. spo6tka Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie zawarta ze spotkg Gemtext
Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci budynku w trybie
art. 453 Kodeksu cywilnego. Na mocy ww. umowy spétka Gemtext Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie przeniosta na rzecz
spotki Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie prawo uzytkowania wieczystego zabudowanej
nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul. Putawskiej 34, stanowigcej dziatke ewidencyjng o numerze 10/36, o
obszarze 688m2 oraz prawo wiasnosci budynku o powierzchni 924m2 posadowionego na opisanej wyzej
nieruchomosci, dla ktérych Sgd Rejonowy w Piasecznie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o
numerze KW Nr WA5M/00268031/4. Przeniesienie ww. praw nastapito w celu sptaty przez spotke Gemtext Sp. z 0.0. z
siedziba w Piasecznie zawartych ze spétke Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie umow pozyczek
z dnia 30 grudnia 2009 r. i 04 marca 2010 r. oraz umowy cesji wierzytelnosci z dnia 09 maja 2011 r. zawartej pomiedzy
spotka Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie, spétkg BTL Point Group Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz spdtkg Gemtext Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie na mocy ktdérej dokonano przeniesienia wierzytelnosci
wynikajgcej z umowy pozyczki z dnia 30 czerwca 2010 r. ze spétki BTL Point Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na

rzecz spotki Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie.
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5.8 Wskazniki finansowe

e  Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY 39,2% 30,1%
RENTOWNOSC AKTYWOW — ROA 3,2% 1,6%
RENTOWNOSC KAPITALU WtASNEGO — ROE 9,7% 5,4%

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej poréwnujgc z analogicznym okresem roku ubiegtego, wzrosty. Ten pozytywny

trend jest to efekt restrukturyzacji AWR i catej Grupy przy zatozeniu optymalizacji ponoszonych naktaddéw i eliminacji gatezi

o niskiej rentownosci.

e  Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI ZADEUZENIA 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADtUZENIA 63,6% 68,3%
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITALEM STALYM 118,5% 109,2%

Wskazniki zadtuzenia plasujg sie na bezpiecznym poziomie, wskazujgc na brak ryzyka w pokryciu zobowiazan posiadanym

majatkiem.

e  Wskazniki ptynnosci

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30 czerwcA 2011 30 czerwcA 2010
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 1,12 1,04
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIE) 0,02 0,02

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujgcy zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywéw
obrotowych, na koniec | pdétrocza 2011 wykazat poziom lepszy, niz w okresie poréwnywalnym. Przewyzszajgc wartos¢ ,,1”
wskazuje na brak istotnych probleméw z ptynnosciag. Jednoczesnie Grupa nie utrzymuje nadmiernych zasobdw pienieznych,

wykorzystujac je na maksymalnym poziomie do dziatalnosci gospodarcze;j.
6. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen
Na rozwdj Grupy Kapitatowej wptywajg przede wszystkim:
e czynniki ogdélnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki Swiatowe]j oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwtaszcza pozycja grupy w Srodowisku konkurencji,
e  przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyk.
Kazdy z tych czynnikdbw moze w sprzyjajacych warunkach wptywac stymulujgco na rozwdj Grupy Kapitatowej, ale moze
rowniez stac sie zagrozeniem dla jej wynikow.
6.1 Czynniki ogdlnogospodarcze

Catkowita wartos$¢ rynku reklamy w | potowie 2011 roku wyniosta 3,84 mld ztotych netto, rosnac w stosunku do pierwszej
potowy 2010 roku o 8,5%. Powodem tak istotnej réznicy pomiedzy 2010 a 2011 rokiem byty obnizone po katastrofie
smolenskiej wydatki na reklame. Zaktadajac nieobnizony poziom inwestycji w tym okresie, wzrost rynku wyniostby 5,4% -

podaje raport "MPG Media Market Scan 1H 2011. Analiza rynku reklamy w Polsce".
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Struktura wydatkow rynku mediowego
w 1H 2011 roku Najszybciej rozwijaty sie wydatki w Internecie — w stosunku

do analogicznego okresu ubiegtego roku inwestycje

zwiekszyty sie 0 19% do 556 min ztotych. Drugi w kolejnosci

najsilniejszy 12,0% wzrost wydatkéw odnotowata telewizja,

osiggajagc tym samym wartos¢ 1,97 mld ztotych netto.

Magazyny Woydatki na magazyny wzrosty o 3,0% do poziomu 429 min
11% ztotych. Wydatki na pozostate media spadty.

Internet Deklarowane czytelnictwo magazynow wsréd Polakow

15%
: wyniosto w | kwartale 2011 roku 87,23%, czyli o 1,1 p.p.

mniej niz przed rokiem. Czytelnictwo gazet wyniosto jedynie
Zrédfo: Kantar Media, I-VI.2011: Nielsen Audience Measurement, 1-V1.2011 53,1%, czyli o 0,8 p.p. mniej niz rok wczesniej. Obnizone
deklarowane czytelnictwo nie znalazto swojego odbicia w

liczbie inwestycji w medium. W porédwnaniu do roku 2010, w 1H 2011 liczba reklam tacznie w prasie nieco wzrosta.
Internet pozostaje medium o najwyzszym tempie rozwoju. W | kwartale 2011 roku korzystanie z Internetu deklarowato
54,8% Polakéw, czyli 0 2,5 p.p. wiecej, niz rok wczesniej. Rok 2011 przyniést bardzo duze wzrosty w poziomie uzytkowania
Internetu w ciggu dnia, szczegdlnie w godzinach wieczornych. Typowy Internauta spedzit przy tym medium srednio 121

minut dziennie, czyli o 8% wiecej, niz w 1 kwartale 2010.

6.2 Czynniki branzowe

W branzy Grupa Kapitatowa PMPG jest grupg sredniej wielkosci, ktéra do korica 2009 r., jako wydawca dziatata na rynku
czasopism i serwisow o charakterze hobbystycznym (Film, Machina, Sport24.pl) i spotecznosciowym (Machina, Sport24.pl).
W tym charakterze wypetniata ona pewne scisle okreslone nisze rynkowe i nie konkurowata bezposrednio z innymi firmami

wydawniczymi czy holdingami mediowymi dziatajgcymi na rynku krajowym.

Od 2010 r. PMPG jest istotnym podmiotem na rynku tygodnikéw spoteczno-politycznych. W konicu 2010 r. tygodnik
,Wprost” byt drugim najlepiej sprzedajagcym sie tygodnikiem spoteczno-politycznym, zyskujgc jednoczesnie miano
najbardziej opiniotwdrczego. Rynek ogdlnopolskich tygodnikdw opinii jest rynkiem waskim, na ktérym dominuja trzy tytuty.
Bezposrednimi konkurentami tygodnika WPROST s3: Polityka (wydawnictwo ,,Polityka” Spdtdzielnia Pracy) oraz Newsweek
Polska (wydawnictwo Riniger Axel Springer Polska). Wejscie PMPG na rynek tygodnikéw spoteczno-ekonomicznych zmienito
pozycje wydawcy i uczynito z niego konkurenta dla wymienionych wydawcow oraz firm wydawniczych i holdingéw o

podobnej strukturze aktywow.

Przewagg konkurencyjng PMPG jest fakt, ze nalezy do sektora przedsiebiorstw/grup kapitatowych s$rednich i jako taka
zachowuje znaczng elastyczno$¢ pozwalajacy jej na efektywne zarzadzanie i wykorzystywanie posiadanych zasobdéw z

pominieciem tzw. ,sity bezwtadu”, jaka charakteryzuja sie duze przedsiebiorstwa.

Zaletg jest réwniez szeroki wachlarz swiadczonych ustug oraz unikatowos¢ wielu produktéow uzyskiwana dzieki efektowi
synergii wynikajagcemu ze skupienia w jednym podmiocie zaréwno kanatéw komunikacji (media), jak i dziatéw zajmujacych

sie kreacja i realizacjg kampanii reklamowych.
Sitg konkurencyjna jest tez zespdt osdb pracujacych na sykcesy poszczegdlnych marek Grupy:

Wprost — redaktor naczelny Tomasz Lis,

Bloomberg Businessweek Polska — redaktor naczelny Michat Kobosko,
Film — redaktor naczelny Jacek Rakowiecki,

Machina — redaktor naczelny Piotr Metz.
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6.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta mozna podzieli¢ na cztery grupy:

Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem przedsiebiorstwem zorganizowanym w formie holdingu.
e ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych interesow spétek holdingu i pogodzeniem ich wspétdziatania,
e ryzyko zwigzane z odejSciem kluczowych osdb zarzgdzajacych oraz kluczowych oséb w redakcjach,

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediow.

e  ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng swiata i Polski,

e ryzyko zwigzane za zmianami regulacji prawnych, oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego,

e ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku medidéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko

zwigzane z rozwojem branzy internetowej,

e  ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsréd konsumentow.

Ryzyka konkurencji.

e  ryzyko zwigzane z silng konkurencjg na rynku medidéw oraz ze zmiang pozycjonowania Grupy na rynku wydawcow

Ryzyka finansowe.
e ryzyko zmiany cen
e  ryzyko kredytowe

e ryzyko istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkéw pienieznych

Grupa Kapitatowa stara sie eliminowac wptyw ryzyk na dziatalnos$¢ operacyjng poprzez myslenie w kategoriach synergii oraz

staty monitoring zmieniajacych sie dynamicznie czynnikdéw zagrozen. Kluczowa role odgrywa tu podmiot dominujacy Grupy

PMPG S.A., petnigcy role gtowy holdingu.

Zarzadzanie holdingiem. Grupa opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy facznie, tak, by kazdy z

podmiotéow powigznych w Grupie odnosit organizacyjnie i produktowo korzy$¢ z pozostawania w niej, co w ostatecznym
rozrachunku pozwala na zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedazowej klientom i co przektada sie
na zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie czeste spotkania Rad Nadzorczych oraz
Zarzadow spotek Grupy zapewniajg przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie z holdingiem, jako catoscig, w

celu realizacji wspdlnej strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych.

Zmiany makroekonomiczne, zmiany na rynku mediéw. Grupa posiada rozbudowang sprawozdawczo$¢ zarzadcza oraz

kontrole kosztow. Kazdego roku opracowywany jest szczegétowy plan dziatalnosci na kolejne 12 miesiecy, zaktadajacy
mozliwy do realizacji w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany sprzedazowe, limity
kosztowe. Kazdego miesigca Zarzady spdtek oraz managerowie kluczowych dziatéow spétek Grupy otrzymuja informacje
podsumowujgcg ich osiggniecia oraz pozwalajgcg na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybka reakcje w
przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach w oparciu o jego realizacje

oraz ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Konkurencja Grupa pozycjonuje swojg pozycje w branzy poprzez benchmarki, ktére sa punktami odniesienia i pokazujg, w

ktorym miejscu rozwoju sie znajduje i do jakich celéw dazy. Na polskim rynku takimi benchmarkami sg nastepujace
grupy medialne: Agora S.A., Riniger Axel Springer, Wydawnictwo Bauer, holding Eurozet, Polsat SA oraz Grupa ITI.

Jednoczesnie bacznie obserwuje konkurencje i jej poczynania, a zebrane informacje wykorzystuje do planowania
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kierunkdw wtasnego rozwoju, biezacych zachowan rynkowych i ewentualnych akcji marketingowych. Dodatkowo
poczynania innych kluczowych konkurentéw w branzy niejednokrotnie wskazujg lub kreujg trendy i mody wsrod

konsumentow, staty monitoring pozwala wiec na odpowiednio wczesng reakcje.

Ryzyka finansowe. Ryzyko finansowe jest istotnym elementem dziatania rynkowego z uwagi na mogace w pewnych
okolicznosciach wystgpi¢ ryzyko utraty ptynnosci. Dziatania Grupy idg w kierunku jego eliminacji. By zminimalizowac
ryzyko zmiany cen oraz ryzyko kredytowe Grupa stara sie utrzymywac wspotprace z kontrahentami dtugoterminowo,
zaréwno na bazie zawieranych umow, jak i poprzez dobrg dtugofalowg wspotprace i kreowanie wspdlnych celdéw. Grupa
monitoruje stan srodkow pienieznych dzieki codziennym raportom. Jednoczesnie raz w tygodniu raportowany jest do
finansowej kadry managerskiej stan naleznosci i zobowigzan, w tym przeterminowanych. Grupa korzysta z kredytu

obrotowego, ktory pozwala na elestyczne gospodarowanie srodkami finansowymi.

7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

7.1 Kierunki rozwoju

W 2011 r. PMPG SA nie planuje znaczacych inwestycji, nie wyklucza jednak, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli
pojawig sie sprzyjajace okolicznosci i atrakcyjne oferty.
Spotka skupi sie natomiast na rozwoju zasobéw bedacych w jej posiadaniu, w tym w szczegdlnosci na:

e  rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,Wprost”,

= uruchomieniu projektu Business Unit, obejmujacego zaréwno nowy tytut prasowy, jak i obecnos¢ w mediach

elektronicznych i budowie sity marki na terenie Polski,

=  rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii oraz synergii pomiedzy

tradycyjng reklama a reklamg w nowych kanatach komunikacji,
= porzadkowaniu struktury Grupy Kapitatowej,
= intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,
=  rozbudowie zasobdw internetowych.

Perspektywy realizacji przedstawionych zamierzen wspierane sg znaczaco przez wysokie kwalifikacje zaangazowanej kadry
managerskiej oraz dobre przygotowanie plandw zmian z wykorzystaniem wielu mozliwosci oferowanych przez dzisiejszy

rynek.

7.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa finansuje swoje plany inwestycyjne ze sSrodkéw wtasnych oraz z kredytu w rachunku biezagcym. W przypadku, gdy
wystapi taka potrzeba, Grupa ze wzgledu na stosunkowo niski poziom zadtuzenia bedzie mogta wykorzysta¢ takze
mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw z zewnetrznych Zrédet finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez

rynek gietdowy.
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8. Akcjonariat, nadzér i zarzad Emitenta

8.1 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
8.1.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 103.897.325,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewiecdziesiat siedem tysiecy trzysta
dwadziescia piec) ztotych i dzieli sie na 103.817.025 (stownie: sto trzy miliony osiemset siedemnascie tysiecy dwadziescia

piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
e  31.450 (trzydziesci jeden tysiecy czterysta piecdziesiat) akcji imiennych serii Ai B,

e 103.785.575 (sto trzy miliony siedemset osiemdziesiat piec tysiecy pie¢set siedemdziesigt pie¢) akcji

zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

W terminie trzech lat od dnia powziecia uchwaty Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spoétek handlowych w granicach kapitatu docelowego w wysokosci
77.922.993,75 zt (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw dziewie¢set dwadziescia dwa tysiace dziewieéset
dziewiecdziesiat trzy ztote i siedemdziesigt pie¢ groszy), poprzez emisje akcji oznaczonych, jako kolejne serie, o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. W powyzszych granicach Zarzagd moze wykonac przyznane mu upowaznienia
przez dokonanie wiecej niz jednego podwyzszenia. Dalsze postanowienia w powyzszym przedmiocie zawiera Statut PMPG

S.A.

8.1.2 Emisje akgcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

8.1.3 Akcje wtasne
= Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta

Wykonujgc postanowienia Umowy z dnia 5 kwietnia 2011 r. o posrednictwo w nabywaniu akcji (,Umowa”), dziatajagc w
imieniu wtasnym i na zlecenie Platformy Mediowej Point Group S.A, Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedziba w
Warszawie (,AmerBrokers”), nabyt w | pdtroczu 2011 r. na wtasny rachunek 156 845 sztuk akcji Emitenta. Akcje zostaty
nabyte z przeznaczeniem do ich odsprzedazy Emitentowi w zwigzku z realizowanym przez Emitenta na podstawie Uchwaty
nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta skupem akcji wasnych Emitenta. Nabycie

akcji wiasnych odbyto sie w transakcjach, o ktérych Emitent informowat raportami biezagcymi (patrz www.point-group.pl).

W dniu 10 czerwca 2011 r. Dom Maklerski AmerBrokers S.A., wykonujac postanowienia umowy z dnia 5 kwietnia 2011 r. o
posrednictwo w nabywaniu akgji, a takze na mocy udzielonego petnomocnictwa, przenidst na emitenta wtasnos¢ 131 970
sztuk akcji emitenta o wartosci nominalnej 1 zt. kazda, skupionych w okresie od 11.04.2011 r. do 01.06.2011 r.. Nabyte
akcje o tacznej wartosci nominalnej 131 970 zt stanowig 0,127 % kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonania 131 970
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,127 % udziatu w ogdle gtoséw. Srednia jednostkowa cena zakupionych akji

wyniosta 1,1501 zt. (raport biezacy nr 41.2011).
= Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W | pdtroczu 2011 roku nie miato miejsca zbycie akcji wtasnych Emitenta.
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8.1.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 roku akcjonariuszami posiadajgcymi co

najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy byli:

UDZIAL
LICZBA AKCJI / LICZBA GLOSOW W KAPITALE
NA ZAKLADOWYM / UDZIAL W
AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE
WALNYM ZGROMADZENIU OGOLNEJ LICZBIE
SPOLKI GtOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOEKI

MICHAL M. LISIECKI 63920476 61,58%
PARRISH MEDIA N.V. 8326426 8,02%
PIONEER FIO 9397975 9,05%
JAROSEAW PACHOWSKI 6 704 000 6,46%
IDM S.A 5202168 5,01%
POZOSTALI 10 265970 9,88%

Powyzsza lista jest aktualna na dzien wystania niniejszego raportu.

8.1.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujacej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie uzyskat informacji o zmianie stanu posiadania akcji PMPG SA
wsrod akcjonariuszy o znaczagcym udziale.
Nie s3 Emitentowi znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.1.6 Specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu i przenoszenia

prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

Dla akcjonariuszy PMPG SA nie wynikaja jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne z faktu posiadania papieréw
wartosciowych Emitenta. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw

wiasnosci papierdw wartosciowych.

8.2. Wiadze Grupy Kapitatowej PMPG

8.2.1 Zmiany w obrebie wtadz PMPG S.A. w | pétroczu 2011 r.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej.

8.2.2 Sktad osobowy wtadz PMPG S.A.

Zarzad
Na dziert 30.06.2011 roku sktad Zarzadu Platformy Mediowej Point Group S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski - Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Na dzien 30.06.2011 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Pachowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8.2.3 Wykaz akcji i udziatébw podmiotéw z Grupy Kapitatowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych

Patrz punkt 8.1.4 Struktura Akcjonariatu.

9. Pozostate informacje

9.1 Postepowania sagdowe i administracyjne

Sprawa z powddztwa Russell J. Harlan i Matgorzaty Nataszy Cimoszewicz przeciwko spotce Agencja Wydawniczo-
Reklamowa ,,WPROST” sp. z o0.0. i Markowi Krélowi dotyczyta wyroku Stanowego Sadu Okregowego Hrabstwa Cook w
stanie lllinois z dnia 23 lipca 2009 roku, w ktérym zasadzit od Pozwanych solidarnie kwoty 1 000 000 USD tytutem
odszkodowania oraz 4 000 000 USD tytutem zados$c¢uczynienia na rzecz Powoddéw. W dniu 12 sierpnia 2011 roku Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, iz wyrok Sgdu w lllinois nie podlega wykonaniu na terenie
Rzeczypospolitej. Do wspdlnego rozpoznania sprawy do Sadu Okregowego w Warszawie zostat dotgczony odrebny
wniosek Pani Matgorzaty Cimoszewicz oraz Pana Russella Harlana o ustalenie, ze wyrok Sadu Circuit Court of Cook
County w stanie lllinois Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej podlega uznaniu w Polsce. Postanowieniem Sadu
Okregowego z dnia 12 sierpnia 2011 r. wniosek zostat w catosci oddalony. W ustnym uzasadnieniu postanowienia Sad
Okregowy w Warszawie uznat, ze wyrok Sadu w lllinois jest niezgodny z zasada klauzuli porzadku publicznego i
Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej. Podkreslit réwniez, ze kwota zados¢uczynienia jest razaco wygdrowana i narusza
zasade proporcjonalnosci. Postanowienie Sadu jest zgodne ze stanowiskiem wydawcy. Zarzad Platformy Mediowe;j
Point Group i AWR Wprost z zadowoleniem przyjmuja postanowienie oddalajgce wniosek Pani Matgorzaty Cimoszewicz

i jej meza Russella J. Harlana. Postanowienie nie jest prawomocne.

Sprawa z powddztwa Cezarego Styputowskiego przeciwko spétce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z o0.0.,
Markowi Krélowi, Janowi Pinskiemu i Krzysztofowi Trebskiemu o ochrone débr osobistych z zgdaniem zaptaty
solidarnie kwoty 3 min zt i publikacji przeprosin, zakoriczona zostata wyrokiem sadu | instancji. Sad zasadzit od
Pozwanych solidarnie kwote 90 tys. zt oraz solidarnie publikacje przeprosin. Powdd nie wnidst apelacji. Apelacje wniesli
Pozwani. W tej sytuacji wyrok Sadu Apelacyjnego moze by¢ wydany tylko na korzys¢ Pozwanych. W zakresie roszczenia

niepienieznego wyrok jest prawomocny, ale niewykonalny.

9.2 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG za okres od
1.01.2011 r. do 30.06.2011 r. przeprowadzita uprawniona do tego firma audytorska ERIDAN Audit Krzysztof tawecki z
siedzibg w Warszawie , wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw pod nr 3289. Wybor biegtego rewidenta zostat

dokonany przez Rade Nadzorczg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Umowa zostata zawarta w dniu 11.06.2011 roku w Warszawie. Obejmuje przeglad sprawozdania finansowego Platformy
Mediowe]j Point Group S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Platformy Mediowej Point Group S.A.
za | potrocze 2011 roku oraz badania sprawozdania finansowego Platformy Mediowej Point Group S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Platformy Mediowej Point Group S.A. za 2011 rok.
Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzymat wynagrodzenie w kwocie 29 tys.
ztotych plus podatek VAT. Za przeglad i badanie sprawozdan w roku poprzednim podmiot otrzymat tacznie wynagrodzenie

57 tys. ztotych.

W minionym okresie Audytor nie wykonywat innych ustug na rzecz Emitenta.

9.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po dniu bilansowym:

W dniu 4 lipca 2011 roku Emitent podpisat tréjstronna umowe o wspétpracy (Umowa) ze spotka stowarzyszong Index
Copernicus International S.A. (ICl) z siedziba w Warszawie, reprezentowang przez Mirostawa Reka — Prezesa Zarzadu, a
Spotka Internetowy Dom Handlowy S.A. (IDH) z siedziba w Warszawie reprezentowang przez tukasza Bartczaka —
Prezesa Zarzadu. Niniejsza umowa okresla warunki wspotpracy pomiedzy Stronami w zakresie promocji i reklamy
wybranych przez ICI produktéw i ustug oferowanych przez IDH, przy wspoétudziale IDH, w mediach bedacych wtasnoscia
Emitenta, posrednio kontrolowanych lub wspotpracujacych z Emitentem. Niniejszym ICl zleca PMPG przeprowadzenie
kampanii reklamowe] ustug i produktéw oferowanych przez IDH w mediach nalezacych do PMPG lub przez nig
kontrolowanych. Strony postanowity, iz za przeprowadzenie ww. kampanii, PMPG otrzyma od ICI wynagrodzenie w
wysokosci 3 096 825 zt (stownie: trzy miliony dziewiecdziesiat szes$¢ tysiecy osiemset dwadziescia piec ztotych) netto,
powiekszone o wartos¢ podatku od towardw i ustug. PMPG rozpocznie wykonywanie zleconych zadan w terminie
najpdzniej do dnia 1 wrzesnia 2011 roku i realizowac je bedzie nie dtuzej niz przez okres jednego roku od daty ukazania

sie pierwszego materiatu reklamowego, az do wyczerpania przewidzianego budzetu (raport biezgcy nr 59/2011).

W lipcu 2011 roku Emitent poinformowat, ze z koricem sierpnia zostaje zamkniety projekt kierowany do studentéw. Na
projekt w ostatnim roku sktadaty sie: ogélnopolski magazyn studencki ,,?dlaczego”, miesieczny dodatek pod tym samym
tytutem do tygodnika ,Wprost”, portal dlaczego.com.pl, przewodnik wakacyjny ,Dlatego!” oraz seria poradnikéw
,Sporootym” i serwis korba.pl.. Osoby z zespotu tworzacego ,?dlaczego” otrzymajg propozycje pracy przy innych
projektach w ramach Grupy Kapitatowej. Magazyn studencki ,?dlaczego” byt pierwszym tytutem, od ktérego Prezes i

gtéwny akcjonariusz Platformy Mediowej Point Group S.A. Michat M. Lisiecki, jeszcze jako student, rozpoczat

tworzenie firmy wydawniczej. ,?dlaczego” ukazywato sie od 1998 r., tacznie ukazato sie 130 wydar magazynu.

W dniu 27 lipca 2011 roku Zarzad spétki Platforma Mediowa Point Group S.A. zawart ze spdtka Index Copernicus
International S.A. umowe na mocy ktdrej Emitent objat 61.936.500 (stownie: sze$¢dziesigt jeden miliondw dziewiecset
trzydziesci szesc tysiecy piecset) akcji serii | spotki Index Copernicus International S.A. Akcje zostaty wyemitowane przez
spotke Index Copernicus International S.A. na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 20 czerwca 2011 roku. Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o jednostkowej wartosci nominalnej 0,05 zt
(stownie: piec groszy) i tacznej wartosci nominalnej 3.096.825 zt (stownie: trzy miliony dziewieédziesigt sze$¢ tysiecy
osiemset dwadziescia piec ztotych). Jednostkowa cena emisyjna Akcji wynosi 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy). W przypadku
podniesienia kapitatu zaktadowego spotki Index Copernicus International S.A. do wysokosci okreslonej w uchwale

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, taczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
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gtoséw na walnym zgromadzeniu wynidstby 5,7%. Emitent traktuje objecie Akcji Spétki jako inwestycje dtugoterminowa

(raport biezgcy nr 71/2011).

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Emitent oraz spétka zalezna Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie udzielili poreczenn wekslowych do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 PLN celem
zabezpieczenia zobowigzan spoétki zaleznej Emitenta - Gemtext sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie wobec spdétki Handlowy
— Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone przez Emitenta na okres do dnia 9 stycznia
2016 r. roku. oraz spotke zalezna Emitenta, Agencje Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. na okres do dnia 9
pazdziernika 2016 r.. Emitent oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” za udzielone poreczenia otrzymaja, kazdy

z osobna 1 proc. wartosci poreczenia (raport biezacy 72/2011).

W dniu 16 sierpnia 2011 roku spdtka zalezna Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (AWR Woprost) otrzymata podpisane przez spotke pod firmg BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca/ Bank) dwie umowy kredytowe, na mocy ktérych Kredytodawca udziela AWR Woprost kredytu
obrotowego oraz kredytu w rachunku biezagcym o facznej wysokosci 2 710 tys. zt, w tym kredytu obrotowego w PLN
w wysokosci 1.060 tys. zt. na okres do dnia 10 sierpnia 2012 roku do sptaty w 12 miesiecznych ratach oraz kredytu
w rachunku biezgcym w wysokosci 1.650.000,00 PLN do dnia 10 sierpnia 2012 roku. Zabezpieczenie sptaty kredytu w
rachunku biezgcym i obrotowego stanowig weksle in blanco wystawione przez AWR Woprost, poreczone przez
Emitenta, wraz z deklaracjg wekslowa, oraz cesja wierzytelnosci handlowych AWR Woprost. Dodatkowo kredyty

zabezpieczone sa hipoteka umowng na nieruchomosci do wartosci 4.065 tys. zt.
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10. Podpisy
PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
PREZES ZARZADU
2011-08-19 MICHAL M. LISIECKI
2011-08-19 TOMASZ SADOWSKI WICEPREZES ZARZADU
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