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Grupa Kapitalowa Mediatel SA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej Mediatel S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego érodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mediatel S.A., dla ktérej Mediatel S.A. z siedziba
w Warszawie przy al. Jerozolimskich 65/79 jest Podmiotem Dominujacym, na ktére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku,
rachunek zyskéw i strat 1 sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek z przeptyw6w pienieznych za rok
obrotowy od I stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Za zgodno§¢ tego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad Podmiotu Dominujacego i Rada Nadzorcza. Naszym
zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczo$¢  finansowa”, w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

M,
MOK AUDYT 1Ny
Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c lok 85 02-791 Warszawa
www. mokaudyt.p!




Nie zglaszajac =zastrzezen do skroconego skonsolidowanego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage:

- na informacje przedstawione w nocie nr 6 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad podmiotu dominujacego
przedstawil czynniki majgce wplyw na mozliwo$¢ kontynuowania dziatalno$ci przez
podmiot dominujacy oraz Spotke Elterix S.A. W wyniku straty poniesionej przez podmiot
dominujacy oraz Spotke zalezng Elterix S.A., zadluzenie i struktura finansowania tych
Spotek ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty plynnosci, a w
przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢ do zagroZenia
kontynuacji dzialalnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt, ktére bylyby
konieczne gdyby podmiot dominujacy oraz Spotka zalezna Elterix S.A. nie byty w stanie
kontynuowaé dziatalnoci.

- Zarzad podmiotu dominujacego oraz Spotki zaleznej Elterix S.A. zgodnie z art. 397 w
ustawy Kodeks spolek handlowych w zwigzku z faktem, iz wykazane straty przewyzszaja
sumg kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego, miat
obowigzek niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia
uchwaly, dotyczacej dalszego istnienia Spétki dominujacej i Spoiki zaleznej Elterix S.A.
Do dnia wydania niniejszego Raportu Zarzady tych Spotek nie zwolaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaly, co do kontynuowania
dziatalnoéci przez Spoétki.

M (bmf Leoivendin

Michat Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy przeglad

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDYT Michal Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3635
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2011 roku

MOK AUDYT
Michal Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c lok 85 02-791 Warszawa
www. mokaudyt.pl



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skrécony $rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Informacja dodatkowa do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Mediatel

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien i za okres szefciu miesigcy zakonczony 30 czerwea 2011 r,
(wszystkie kwoty w tys. jeieli nie zaznaczono inaczej)

Stan na dzien

Stan na dzief

Nt 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 10 13 888 15312
Warto$ci niematerialne 9 2056 2 897
Wartoé¢ firmy - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1761 1746
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 1447 590
Inne aktywa finansowe = -
Aktywa trwale razem 19 152 20 545
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 156 109
Nalezno$ci handlowe 11 8 600 8371
Naleznosci pozostale 11 5632 5096
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 397 1877
Inne aktywa finansowe 14 - 2905
Aktywa obrotowe razem 14 785 18 358
Aktywa razem 33938 38903




. o Grupa Kapitalowa Mediatel
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOQZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien i za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartoéci nominalnej
Kapital rezerwowy
Réznice  kursowe z
zagranicznych

przeliczenia  jednostek

Pozostale kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszo§ciowych

Kapital wlasny razem

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzanie dlugoterminowe razem

Zobowigzania kroétkoterminowe
Zobowiazania handlowe

Pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krdtkoterminowe z tytuhu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki 1 kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Mo 30 czerwiea 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

15 1817 1817

33350 33350

12 5286 5286

(885) (885)

1 987 1 987

(35 995) (36 005)

5560 5 550

5560 5 550

14 537 1173

1127 1072

13 585 1 104

2248 3349

18 17770 15132

18 740 4787

16 1128 1208

17 41326 6120

17 1509 2 069

19 657 633

26 130 30 004

33 938 38 903




Grupa Kapitalowa Mediatel

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

na dzien i za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwea 2011 r.
{wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk /(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel
- akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla przypadajaca na

akcjonariuszy Mediatel ( w zl na jedng akeje)

- podstawowy i rozwodniony

Okres szesciu

Okres sze$cin

Nt miesi¢cy miesiqcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN
29 385 54 706
26 888 52 580
2 496 2126
820 2458
3324 6 465
(1 648) 6797)
21 3255 1131
22 1160 11395
8 587
447 (8 474)
23 66 607
24 412 610
102 (8477)
23 92) (548)
10 (9 025)
10 (9 025)
10 (9 025)
10 (9 025)
0,00 {(0,99)



Grupa Kapitalowa Mediatel

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
na dzieri i za okres szefcin miesigcy zakonczony 30 czerwea 2011 r.

(wszystkie kwoty w tys, je2eli nic zaznaczono inaczej)

Okres szeciu

Qkres szesciu

Zysk (strata) netto

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Suma dochodow catkowitych

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym

Suma dochodow calkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy

miesigcy miesiecy

zakonczony zakoriczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

10 (9 026)

- 217

10 (9 243)

10 (9 243)




Grupa Kapitalowa Mediatel

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

na dzien i za okres szeéciu miesigey zakoriczony 30 czerwca 2011 r,
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczone inaczej)

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu
Emisja kapitatu

Stan na koniec okresu

Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad wartosé
nominalna akcji - Stan na poczatek okresu

Podzial wyniku z lat ubiegltych w 2011r

Kapital rezerwowy
Stan na poczatek okresu
Podzial wyniku finansowego lat poprzednich

Stan na koniec okresu

Pozostale kapitaly
Podzial wyniku finansowego poprzednich okreséw

Przeniesienie na kapital zapasowy

Stan na koniec okresu

Réinice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -stan na poczatek okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Stan na koniec okresu

Zyski i straty zatrzymane

Podzial wyniku finansowego poprzednich okreséw

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
1817 1817
1 1817 1817
33350 34 525
: (1176)
33350 33349
5286 5286
12 5 286 5286
1986 (@ 347)
5116
1217
1986 1986
(885) 82
(967)
(885) (885)
(36 005) ]
10 (36 005)
(35 995) (36 005)
5 560 5 550
5550 42 480
5 560 5 550




. o Grupa Kapitalowa Mediatel , .
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien i za okres sze$ciu miesigey zakoniczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres szesciu miesigey Okres szeécin micsicey
zakonczony zakonczony
30 czerwea 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN
Srodki picenigZne netto z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa $rodkéw 102
pienigznych G4
Korekty razem 1108 (2 940)
Amortyzacja érodkéw trwatych 1274 1899
Amortyzacja wartoéci niemalerialnych i prawnych 867 3293
Odsetki 172 -
Zysk/strata z dzialalnosci inwestycyjng - (8 587)
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwalych (414)
Zmiana stanu rezerw 31 (441)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (976) -
Réznice kursowe (198) 550
Inne korekty - 760
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1210 (11 418)
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (186)
Zmiana stanu zapasow (47) 39
Zmiana stanu naleznosci 1054 13 149
Zmiana stanu zobowiazan (1114) 5566
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 1103 7150
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zaplacony podatek dochodowy - 421
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 1103 7571
Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnofci inwestycyjnej
Odsetki - 78
Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego 122 -
Wydatki na zakup majatku trwalego - (1 568)
Zakup podmiotu zaleznego - (988)
Emisja obligacji wraz z odsetkami 2937 -
Zakup papieréw wartosciowych - (4 302)
$rodki pienigzne netto z dziatalnogei mwestycyjnej 3059 (6 780)
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Qdsetki otrzymane 23 -
Odsetki zaplacone (215) (400}
Splata pozyczek (849) (1 665)
Otrzymanie pozyczek 1 kredytow 1 180 420
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (695) (588)
Emisja obligacji wraz z odsetkami 1500 .
Wykup obligacji obcych (2271)
Udzielenie pozyczki - (46)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (2615) 1185
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (3942) (1094)
Zwigkszenic /(zmnicjszenie) netto Srodkéw pienigZznych i ich ekwiwalentéw 220 (303)
Saldo otwarcia srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 77 1224
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych
Saldo zamknigeia Srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow 397 921




_ Grupa Kapitalowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkic kwoty w tys, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Informacje ogélne

Mediatel S.A. (,Spétka”, ,Mediatel”, ,Jednostka Dominujgca”, ,,Podmiot Dominujacy”, .,Spéltka
Dominujaca”) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce. Siedziba jednostki dominujacej mieéci sie w
Warszawie, przy al. Jerozolimskie 65/79.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych sa ustugi :

- telekomunikacyjne i transmisji danych (w tym potaczenia telefoniczne, Voice over Internet Protocol
(,VoIP”), pocztg glosowa, dostep do Internetu),

- ushagi centrum kolokacyjnego,

- ushugi hurtowej terminacji polaczen telefonicznych.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spdtki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych lacznie ,Grupa”). Zestawienie spotek zaleznych
Emitenta znajduje sie w Nocie 2,

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 25
sierpnia 2011 r.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000045784,

2. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane sy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla Srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku dla $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
§rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przepltywéw pienigznych oraz srodrocznego
skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

3. Sklad Organéw Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 30.06.2011 r.:

Zarzad:
Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski - Czlonek Zarzadu

W dniu 20 maja 2011r, Pani Edyta Stomska ztozyla rezygnacjg z pelnienia funkeji prokurenta Spoétki. .
W dniu 31 maja 201 1r. Uchwata Rady Nadzorczej powotano obecny Zarzad na kolejna kadencje.



. _ Grupa Kapitalowa Mediatel
INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dziefi i za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwcea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys, jeieli nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzoreza:

Zbigniew Kazimierczak

Jarostaw Michalik
Marcin Lolik
Krzysztof Urbanski
Albert Kuzmicz
Piotr Nadolski

Przewodniczacy Rady
Sekretarz Rady
Czlonek Rady
Czlonek Rady
Czlonek Rady
Cztonek Rady

W dniu 08 czerwea 2011 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mediatel S.A. powolalo obecna Rade
Nadzorcza na kolejng kadencje.

4. Biegli Rewidenci

Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru w dniu 12 lipca 2011 r. firmy MOK Audyt Michat Okoniewski z
siedziba w Warszawie przy ul. Stryjefiskich 13c lok. 85 do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej Mediatel za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2011 r,
oraz do dokonania przegladu péirocznego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej Mediatel
za pierwsze 6 miesigcy 2011 r. MOK Audyt Michal Okoniewski wpisany jest na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw w Warszawie

pod numerem 3635.

5. Spolki objete sprawozdaniem skonsolidowanym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 rok obejmuje

prepaid

nastepujace jednostki:
taczny udziat
Bezposredni Spotki
udziat Spotki Dominujgcej
Lp. Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Dominujacej w | (posredni i
kapitale bezposredni) w
zakfadowym ogoinej  liczbie
glosow
dziatalnos¢ telekomunikacyjna ,
Mediatel S.A. — Spétka | al. Jerozolimskie 65/7g, | 4oSteP do internetu,  hurtowa
1. Dominuiaca Warsssive sprzedaz ustug polaczen N/D N/D
1a telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
dziatalnos¢  telekomunikacyjna,
; _ 3 : dostgp do internetu, hurtowa
2. gg?e";:'as‘A' et %aéi;o;:hmskie 6578, sprzedaz ustug potaczen 99,16% 99,16%
telefonii, ustugi  centrum
kolokacyjnego
Spotka Zalezna od Elterix S.A.,
dziatalno$¢  telekomunikacyjna,
3 Steci Cyfrowe Sp. z 0. 0. | al. Jerozolimskie 65/79, | dostep do internetu, hurtowa 0% 99.16%
* | — Spotka Zalezna Warszawa sprzedaz usiug potaczen ¢ PR
telefonii, , ustugi centrum
kolokacyjnego
Spolka zalezna od Mediatel S.A.
4 Velvet Telecom LLC - giﬁ-eHGBGI\rlaer\fYorSktrer\?\t(‘ dziatalno§é  telekomunikacyjna, 100% 100%
Spétka Zalezna 100002-4226 NY, USA hurtow§ sprzedaz ustug potaczer
telefonii,
Spditka zalezna od Mediatel S.A.i
5 TelePin  S.A.- Spélka | al. Jerozolimskie 65/79, | Elterix S.A, dzialalnoé¢ 100% 100%
“ | zalezna Warszawa telekomunikacyjna, sprzedaz kart 2 .
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6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2011 r. do 30 czerwca 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosgci przyjete
przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 r. , za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci
stosowanych od dnia 01 stycznia 2011r. Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy pelnych sprawozdaniach finansowych i
powinno by¢ odczytywane lacznie =z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 r.

Wszystkie jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Konsolidacji podlegaja wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktoérych
Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co jest zwiazane z posiadaniem
wigkszosci ogdlnej liczby gltoséw w organach stanowiacych.

Poszezegblne pozycje sprawozdan finansowych wszystkich jednostek nalezacych do Grupy Mediatel sa
wyceniane w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziala jednostka ( ,waluta
funkcjonalna™).  Skonsolidowane sprawozdania finansowe prezentowane sq w polskich zlotych (,,zl lub
,»PLN”), ktére dla spotki sa waluta funkcjonalna i walutg prezentacji.

Dziatalno$¢ operacyjna jednostki Dominujacej i spétek zaleznych nie ma charakteru SEZONOWego, ani nie
podlega cyklicznym trendom. Koszty, ktore powstaja w sposob nieréwnomierny w ciagu roku obrotowego,
rozlicza si¢ w czasie w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, gdy nalezaloby je
takze rozliczy¢ w ten sposdb na koniec roku obrotowego.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnic z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia
pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przyszlych zdarzen.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki Mediatel S.A. zostato sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesicey po dniu
bilansowym, pomimo istniejacych przestanek wskazujacych na ryzyko zagrozenia kontynuacji dzialalnosci
Spotki dominujacej oraz Spotki zaleznej Elterix S.A. w tym: wykazanych na dzieri 30 czerweca 2011 roku
przeterminowanych zobowiazaniach oraz zobowiazaniach krétkoterminowych przewyzszajacych aktywa
obrotowe.

Zarzad jednostki dominujacej podjat i planuje nastgpujace dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej
Spotek i pozyskania finansowania w celu splaty biezacych zobowiazan Spétek:

- w wyniku podjetych dziatan, Spotka dominujaca znaczaco zmniejszyta koszty dzialalnosci w poréwnaniu
do roku ubieglego i skupita sig na sprzedazy ushug na ktérych realizowane jest dodatnia marza. W wyniku
podjetych dziatan Spétka wykazuje dodatnie przeplywy pienigzne w dzialalnosci operacyjnej oraz dodatni
EBIDTA. W wyniku restrukturyzacji kosztéw i przychodéw Spélka generuje przeplywy pozwalajace
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regulowaé biezace zobowigzania.

- dodatkowo zarzad Spétki dominujgcej planuje pozyskanie kredytu w rachunku biezacym oraz emisjg
obligacji krétkoterminowych w celu zapewnienia $rodkéw splate zobowigzan przeterminowanych oraz
zwigkszenie kapitalu obrotowego netto

- Zarzad jednostki dominujacej uzyskat zapewnienie od wigkszoéciowego akcjonariusza NFI Magna Polonia
o wsparciu finansowym Spolek Mediatel S.A. i Elterix S.A., jeSli to bedzie konieczne, przez okres
przynajmniej 12 miesigey oraz, ze Spétka NFI Magna Polonia S.A. dysponuje do tego celu odpowiednimi
$rodkami

Zarzad jednostki dominujacej nie jest w posiadaniu Zadnych informacji stanowiacych o zaprzestaniu
kontynuacji dziatalnosci a sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt wynikajacych z zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastegpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow zostaty zastosowane przez
Spotke w 2011 r.:

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ogloszone w maju 2010 r. i obowiazujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 r. lub pézniej, w zaleznosci od tego ktérego MSSF
dotyczy dana zmiana.

- Zmiana do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy™.

- Zmiany do MSR 32 _ Instrumenty finansowe prezentacja™ — ‘Klasyfikacja emisji praw poboru”.

- MSR 24 ( nowelizacja) ,,Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 r. lub pdZniej.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzaf finansowych instrumentami kapitalowymi” obowiazujacy dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 01 lipca 2010 r. lub p6Zniej.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Skladki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania” obowiazujace
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011r.

- Zmiana do MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”.

Zastosowanie pozostalych powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu na
sytuacj¢ finansowgq spotki.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sq
obowiazujace w roku 2011 i ktérych Mediatel nie zdecydowat si¢ zastosowaé wczeéniej, zostaly juz

opublikowane.

- MSSF 9 . Instrumenty finansowe™ majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub p6Zniej,

- Zmiany do MSSF 7 ,,Ujawnienia — transfer aktywéw finansowych”,
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- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub poZniej,

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ~Konsolidacja
jednostek specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r,,

- MSSF 12, ,Ujawnienie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”, majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2013 r.,

- MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigeia” , majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r.,

- MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013r, lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw sprawozdawczosci finansowej po raz
pierwszy.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretacii na sprawozdawczo$é spotki,

7. 'Waine oszacowania i osady ksiegowe

Grupa Mediatel dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania i osady poddawane s3 weryfikacji. Gléwne oszacowania oméwiono ponizej:

Okres uzytkowania aktywoéw trwalych

Aktywa trwale, skladajace sie glownie z rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartoéci niematerialnych i
prawnych stanowiq istotna cze$¢ aktywéw Grupy Mediatel. Przede wszystkim warunki rynkowe mogg
wplyna¢ na zmiang ich wartoici szacowanego okresu uzytkowania. Grupa Mediatel bedzie co rok
dokonywa¢ analizy w celu potwierdzenia prawidtowosci swoich szacunkéw. Przy poczatkowym okreslaniu,
Jak 1 przy pozniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow trwatych, Zarzad
bierze pod uwagg nastgpujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,

- technologiczng utratg przydatnosci,

- okres uzytkowania podobnych aktywéw,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywéw.

Relacje z klientami

W marcu 2008 r. Spétka Mediatel nabyla od Premium Internet S.A. (,,PI”) wybrane skladniki
przedsigbiorstwa spotki PI, ktére obejmuja prawa i obowiazki z uméw oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzace w sklad przedsigbiorstwa PI zwiazane z obsluga terminacji miedzynarodowego ruchu
telekomunikacyjnego przychodzacego (,.international voice termination”). W procesie alokacji kosztu
nabycia Mediatel zidentyfikowal relacje z klientami jako skladnik warto§ci niematerialnych. Wartoé
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godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Analiza ta wymaga
przyjecia pewnych zalozen, dotyczacych m.in.. oczekiwanych rocznych przeptywow pienigznych,
spodziewanego okresu uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak rowniez stopy dyskontowej
skorygowanej o ryzyko.

8. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa wyr6znia sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Carriers, tj. klienci hurtowi,
- Business, tj. mate i §rednie przedsiebiorstwa,.
- Home, tj. klienci indywidualni.

Ocena wynikow segmentu dokonywana jest na podstawie przychodow, EBITDA, EBIT i nakladow
inwestycyjnych. EBITDA  stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji oraz
odwrocenia/utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci dla wartoéci firmy i innych aktywéw trwalych.
EBIT stanowi zysk operacyjny.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do
segmentow operacyjnych.

W zwigzku ze sprzedaza udziatéw spotki M4B od dnia 01 lipca 2010 r. Grupa nie prowadzi dziatalnoéci na
rynku klientéw businessowych, w zwigzku prezentowane dane za rok 2010 zawierajg wynik EBITDA na
dziatalnosci biznesowej tylko do dnia 30 czerwca 2010 1.

Zaprezentowana tabela zawiera informacj¢ na temat przychodéw oraz zysku / (straty) w odniesieniu do
segmentdéw operacyjnych Grupy za okres do 30 czerwea 2011 1. 1 30 czerwea 2010 .

Razem
Carriers Bussines Home segmenty Niealokowane Razem
sprawozdawcze

Okres sze$ciu miesigcy

zakoniczony 30 czerwca 2011

Przychody ze sprzedazy 28 353 - 1032 29 385 - 29 385
EBITDA 2921 - 579 3500 (912) 2 588
Amortyzacja 2038 - 103 2141 2141
Zysk (strata) operacyjna 883 - 476 1359 (912) 447
Przychody finansowe - - - - 66 66
Koszty finansowe - - - - (412) (412)
Podatek dochodowy - - - - (92) 92)
Zysk (strata) netto 883 - 476 1359 (1350) 10
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Razem
Carriers Bussines Home segmenty Niealokowane Razem
sprawozdawcze

Okres szesciu miesigcy

zakonczony 30 czerwca 2010

Przychody ze sprzedazy 43 974 10 165 567 54 706 - 54 706
EBITDA (283) 5050 (2 845) 1921 (5 418) (3 497)
Amortyzacja 2726 1 988 129 4 843 135 4978
Zysk (strata) operacyjna (3 009) 3062 (2975) (2 922) (5 553) (8 475)
Przychody finansowe - - - - 607 607
Koszty finansowe - - - - (610) (610}
Podatek dochodowy - - - - (548) (548)
Zysk (strata) netto (3 009) 3 062 (2975) (2922) (6 104) (9 026)

9. Warto$ci niematerialne
Okres bieigqcy
Oprogramowanie i Patenty, licencje,
licencje inne - relacje z Razem
komputerowe

WARTOSC BRUTTO

Na dzien 1 stycznia 2011 1 898 6 509 8 408
Zwiekszenia 26 26

w tym wytworzone wewnetrznie - - -
Zmniejszenia (2) (20) (22)

Na dzien 30 czerwca 2011 1922 6 489 8412
UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2011 533 4977 5510
Amortyzacja za rok 528 339 867
Zmniejszenie 2) (20 (22)
Na dzien 30 czerwca 2011 1059 5296 6 355
WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2011 1366 1532 2 897

w tym w leasingu s . -

Na dzien 30 czerwca 2011 864 1193 2 056

w tym w leasingu
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Okres poréwnawczgy
Oprogramowanie 1 Patenty, licencje,
licencje inne - relacje z Razem
komputerowe klientami

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 6 503 26222 32725
Zwigkszenia 1580 2058 3637
Zmniejszenia (6 185) (21 769) (27 954)
Na dzien 31 grudnia 2010 1897 6511 8 409
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 5783 9735 15518
Amortyzacja za rok 395 4351 4745
Zmniejszenie (5 645) (9 109) (14 754)
Na dzien 31 grudnia 2010 533 4977 5510
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2010 720 16 487 17 207

w tym w leasingu - - -
Na dzient 31 grudnia 2010 1365 1534 2 897

w tym w leasingu 711 - -
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10. Rzeczowe aktywa trwale

Okres bieiqcy
bS:iuyTltlZl! i xz?dz Z;]{; trasr?q):(l):tu Im::\:;;;dki tr"s\;gik;ﬁ Razem
budowle techniczne budowie
Srodki trwale
Na dzien 1 stycznia 2011 7812 29739 1264 260 1 088 40 163
Zwiekszenia - 20 - - - 20
Zakup bezposredni -
Inne - 20 - - - 20
Zmniejszenia (20) (11 (359) (6) - (396)
Na dzien 30 czerwca 2011 7792 29 748 905 254 1088 39 787
UMORZENIE I UTRATA
WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2011 4 576 19 627 457 191 - 24 851
Amortyzacja za rok 842 281 137 14 - 1274
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji lub sprzedazy (20) (11) (281) (3) - (315)
oty - . 0w
Na dzien 30 czerwca 2011 5398 19 986 313 202 ) 25 899
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2011 3236 10112 807 69 1088 15312
w tym w leasingu - 2233 804 - - 3037
Na dzien 30 czerwca 2011 2394 9762 592 52 1 088 13 888
w tym w leasingu - 2 085 642 - - 2727
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Okres porownawezy

Srodki trwale
Na dzien 1 stycznia 2010
Zwigkszenia
Zakup bezposredni
Leasing
Przeszacowanie
Wytworzone wewnetrznie
Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2010

UMORZENIE I UTRATA
WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2010
Amortyzacja za rok
Zmniejszenia z tytuha
likwidacji lub sprzedazy

Zmniejszenia  z  tytuln
przeszacowania
Na dzien 31 grudnia 2010

WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2010

w tym w leasingu
Na dzien 31 grudnia 2010
w tym w leasingu

Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Zaden ze srodkéw trwatych nalezacych do Grupy nie

byt przedmiotem zastawu.

(wszystkie kwoty w tys, jeZeli nie zaznaczono inaczej)

na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoiiczony 30 czerwcea 2011 r.

Grunty, Maszyny, Srodki Inne srodki Srodki
budynki i urzadzenia T trwal trwale w Razem
budowle techniczne nsportu rwaie budowie
7170 44 466 2 988 648 2166 57 438
12 1336 621 78 1222 3270
12 1336 539 78 392 2356
- - 83 - 175 258
(62) 239 - - (120) 57
o g - - 656 656
(806) (15 837) (2 344) (535) (2 181) (21 702)
6314 30204 1266 191 1087 39 063
4921 31490 1181 545 - 38 137
453 2244 578 54 - 3329
(1 878) (14 127) (1302) (408) - (17 715)
3 496 19 607 457 191 - 23752
2249 12 976 1807 103 2166 19 301
- 1 624 1807 - - 3431
2818 10 597 809 - 1 087 15312
- 1522 804 - - 2326
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11. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Naleznosci handlowe 21123 19 900
Odpis aktualizujacy warto§¢ naleznodci 12 523 11529
Naleznosci handlowe netto 8 600 8371
Naleznosci pozostate - kaucje 2449 741
Pozostale naleznoéci 3449 2321
Dochodzone na drodze sadowej 21 21
Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego) 1160 2603
Czeéé krotkoterminowa i dlugoterminowa 15 679 14 057

Zarzad Spotki uwaza, 7e warto$¢ ksiggowa netto naleznoscei jest zblizona do ich wartosei godziwej. Glowne
ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sa warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane na
podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wiekowanie naleznosci na dzien 30 czerwca 2011 1. oraz 31 grudnia 2010 r. przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Naleznoéci handlowe wymagalne do 30 dni 7130 6 705
Naleznosci przeterminowane lecz dciagalne do 30 dni 790 2163
Naleznosci przeterminowane lecz §ciggalne od 30 do 90 dni 1502 118
Naleznosci przeterminowane lecz §ciagalne od 90 do 180 dni 1 088 3635
Naleznosci przeterminowane lecz $ciggalne powyzej 180 dni o 2 443
Naleznosei nieéciagalne i watpliwe 10613 4 836
Razem naleznosci handlowe brutto 21123 19 900
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciggalne i watpliwe (12 523) (11 529)
Razem naleznosci handlowe netto 8 600 8371
Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznoéci z tyt. podatku dochodowego) 1160 2 603
Dochodzone na drodze sadowej 411 411
Kaugje i depozyty 1 854 -
Depozyt gwarancyjny za lokal 595 741
Pozostate naleznosci krétko i dlugoterminowe 1961 985
Naleznosci od pracownikow 3 2
Pozostate nalezno$ci (w tym naleznosci z tytutu sprzedazy Spolki zaleznej) 1485 1334
Razem pozostale nalezno$ci brutto 7 469 6076
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (390) (390)
Razem pozostale naleznosci netto 7079 5 686
Razem naleznosci brutto 28 592 25976
Razem odpis aktualizujacy naleznoéci (12 913) (11919)
Razem naleinosci netto 15 679 14 057
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego s s
Razem naleznoSci 15679 14 057

12. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Towary: 156 109
w tym karty telekomunikacyjne wraz z kodami 156 109
156 109

Grupa nie jest w jakikolwiek sposob ograniczona w rozporzadzaniu posiadanymi przez siebie zapasami.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i banku 397 177
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci i -
dysponowania
397 1877
Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 397 1 877
Kredyty w rachunku biezacym (2313) (4928)
(1916) (3 051)

Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien
31 grudnia 2010 r. kredyty w rachunku biezacym w wysokoéci odpowiednio 2.313 tys. pln i 4.928 pln Grupa
prezentuje w przeplywach pienigznych netto z dziatalnoéci finansowe;.

14. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace operacje dotyczace nabytych obligacji:

e W dniu 28 stycznia 201 1r. NFI Magna Polonia S.A. dokonala wezesniejszego wykupu (i umorzenia)
10 obligacji serii B o numerze 2 do 11, rozliczenie nastapilo poprzez transfer na rachunek bankowy
Mediatel S.A kwoty 1.000.000 pln wraz z odsetkami w kwocie 44 060 pln .

° W dniu 08 lutego 2011r. nastapil wezesniejszy wykup 2 obligacji serii B o numerach 13-14, oraz
czgsciowy wykup obligacji serii B o numerze 12, Mediatel otrzymal kwote 250.000 pln tytutem
wykupionych (i umorzonych) obligacji tj. wartosci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami w
kwocie 15 245 pln.

e W dniu 24 marca 2011 r. nastapil wezesniejszy wykup obligacji serii B o numerach 15-29 oraz
czgSciowy wykup obligacji serii B o numerze 12, spotka otrzymata kwote 1.500.000 pln tytulem
wykupionych (i umorzonych) obligacji oraz kwote 128.152 pln tytulem odsetek.
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15. Kapital podstawowy Spoélki Dominujacej

Na dzieri 30 czerwca 2011 r. kapital zaktadowy Spotki sktadat sie z 9.082.515 akeji zwyklych. Kazda akcja
zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie zarzadu
wybierani sa po uzyskaniu wigkszoéci gtoséw Czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Liczba .
wyemitowanych akcji Kopiialaaldadansy
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r. 9082 515 1816 503
Stan na dzien 30 czerwea 2011 r. 9 082 515 1 816 503

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami przekazanymi Spélce przez jej akcjonariuszy, na dziefi
30 czerwea 2011 1. stan posiadania akcji Mediatel przez osoby i (podmioty) inne niz czlonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych oraz nadzorujacych posiadajacych ponad 5% udzialéow w kapitale
zaktadowym Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Liczha posiadanych akcji i % w kapitale zakladowym rowny
Akcjonariusz glosow na WZ % glosow na WZ
stan na 30.06,.2011 r, stan na 30.06.2011 r.
NFI Magna Polonia S.A. 5.994.459 66,00%

Pionieer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany przez Pioneer Pekao 883.689 9,73%
Investment S.A.

Pekao otwarty Fundusz Emerytalny 513.812 5.66%
zarzadzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A.

16. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Ponizej przedstawiono zestawienie przysztych minimalnych oplat z tytulu leasingu finansowego:

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

PLN PLN
W okresie do 1 roku 1128 1280
W okresie do 1 do 5 lat 585 1154
Minimalne oplaty leasingowe ogdlem 1713 2434

Zgodnie z polityka Grupy, cze$¢ aktywoéw (gtéwnie srodki transportu oraz urzadzenia techniczne)
uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 do 4 lat. W
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okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 r. $rednie efektywne oprocentowanie zobowiazan leasingowych
wynosilo 9 %. Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy
leasingowe maja ustalony z gory harmonogram splat i Grupa nie zawarta zadnych uméw warunkowych
platnos$ci ratalnych.

Zobowiazanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
srodkdow trwatych.

17. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek, pozostale zobowiazania finansowe

Na dzief 30 czerwca 2011 r. spétki Grupy Mediatel sq stronami nastepujacych pozyczek:

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 537 1173
537 1173
Kroétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 2313 4928
Pozyczka od NFI Magna - -
Pozostale kredyty bankowe 1106 1192
Pozyczka od NFI Magna 906
4320 6120
4 863 7 293

Kredyty i pozyczki razem

Warto$¢ godziwa zobowiazan nie odbiega od wartosci bilansowej kredytu bankowego.

Struktura zapadalnosci kredytow przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na dzien
30 czerwca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

PLN PLN
0Od 1do?2 lat 4 863 6120
0Od2do5 lat - 1173
Powyzej 5 lat - -
4 863 7293

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien
30 czerwca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

tys. PLN

1509

tys. PLN

2069

13509

2009
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Efektywna stopa procentowa dla kredytéw wyrazonych w USD wynosila odpowiednio 3.97% i 3,94% w
okresie zakoniczonym 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz dla kredytéw wyrazonych w PLN 6,34%

157%.

Umowa kredyvtowa NR 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 1 lipca 2010 r. pomigdzy BRE Bank SA a Mediatel oraz Elterix zostala podpisana umowa kredytowa

nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility, z ktorej uzyskane érodki finansowe

zostaly wykorzystane na splat¢ kredytu w rachunku biezacym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na
podstawie umowy kredytowej numer 02/061/09/Z/VU z dnia 31 marca 2009 r. oraz finansowanie biezacej
dzialalnosci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie umowy:

— zostal udzielony kredyt w lacznej wysokosci nie przekraczajace;:

a) 8.000.000 pln od 2.07.2010 . do 15.07.2010 r.
b} 5.000.000 pln od dnia 16.07.2010r.;

— Mediatel oraz Elterix moga zadhizaé si¢ z tytulu udzielonego limitu kredytu w okresie od dnia
31.03.2009 r. do dnia 28.04.2011 r. oraz zobowigzane sa do ostatecznej splaty salda debetowego
rachunkéw biezacych w terminie do dnia 29.04.2011 r;

— zwigkszeniu uleglo zabezpieczenie splaty nalezno$ci wynikajacych z umowy, poprzez zlozZenie
o$wiadczen przez Mediatel oraz Elterix o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 9.000.000 pln.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobral odsetki wg zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoko$¢ oprocentowania bedzie réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw O/N z
notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji powigkszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie splaty nalezno$ci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony przez Mediatel porgczony
przez Elterix, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki. Mediatel oraz Elterix z tytuhi wystawionego
weksla oraz udzielonych porgczen wekslowych nie poniosa kosztéw jak i nie uzyskaja przychodow.

W dniu 31 stycznia 2011 r, spétka Mediatel i Elterix zawarla aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktorego zostaty okrelone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym:  4.500.000 zt od dnia 01.02.2011r. do dnia 25.02.2011 r., 4.000.000 z! od dnia
26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000 zt od dnia 01.04.2011r. do dnia 26.04.2011r., 3.000.000 zt od
dnia 27.04.2011r.. Zabezpieczeniem pod ww. umowg jest weksel in blanco oraz globalna cesja
wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 29 kwietnia 2011 r., spotka Mediatel i Elterix zawarla aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktérego zostaly okre$lone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym:  3.000.000 z! od dnia 29.04.2011r. do dnia 23.05.2011 r., 2.500.000 zt od dnia
23.05.2011 r. do dnia 30.05.2011r. Zabezpieczeniem pod ww. umowe jest weksel in blanco oraz globalna
cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 r, spétka Mediatel i Elterix zawarla aneks nr 3 do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktdrego zostaly okretlone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym, tj. od dnia 24 maja 2011 r. do dnia 23 listopada 2011 r. spétka jest zobowiazana do
splaty miesigcznych rat w wysokosci 200 tys. pln, a pozostala do splaty kwota 1.300 tys. pln  zostanie
sptacona w dniu 24 listopada 2011 r. Zabezpicczeniem pod ww. umowe jest weksel in blanco oraz globalna
cesja wierzytelno$ci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 r., na podstawie aneksu nr. 3 do umowy na kaucje pienigzna 02/045/08 zostata
przeniesiona kaucja w wysokosci 1.700 tys. pln na umowe kredytowa o nr 02/232/09/D/IN.

Umowa kredytu inwestycyinego wraz z aneksem nr 1 z dnia 31 grudnia 2009 r. zawarta pomiedzy BRE Bank
a Mediatel 02/232/09/D/IN
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W dniu 21 wrze$nia 2009 r. Spotka podpisata z BRE Bank SA umoweg o kredyt inwestycyjny w wysokosci
tacznej 1.200.000 USD. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie 2/3
rownowartosci pozostatych do zaptaty szesciu rat z tytutu nabycia udzialéw w spélce Velvet Telecom LLC.
Pierwsza transza w wysokosci 300.000 USD zostata wykorzystana 30 wrzeénia 2009 r., a kolejne transze w
wysokosci od 150.000 do 300.000 USD zostaly ostatecznie wykorzystane do 15 stycznia 2009 r.

Sptata kredytu nastapi w 36 miesigcznych ratach, platnych ostatniego dnia miesiaca.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

1) aneks do umowy kaucji pienigznej z dnia 27.03.2008 ( w wysokosci 1.700.000 pln) zlozonej w Banku,
ktéra to kaucja jest jednoczesnie zabezpieczeniem kredytu udzielonego Spélce na podstawie umowy
kredytowej nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 r. oraz kredytu udzielonego Spétce na podstawie Umowy
kredytowej nr 02/232/09/D/IN z dnia 21 wrze$nia 2009 r.

2) weksel wlasny in blanco wystawiony przez Mediatel S.A., porgczony przez Elterix S.A. , zaopatrzony w
deklaracjg wekslowa Mediatel oraz poreczycieli z dnia 21.09.2009 r.

3) Zabezpieczeniem splaty naleznosci wynikajacych z Umowy jest tez o§wiadczenie ztozone przez Mediatel
S.A. o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty
1.500.000,- USD, wraz z upowaznieniem dla Banku do wystgpienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalno$ci najpézniej do dnia 31.12.2013 r.

Oprocentowanie kredytu zostalo ustalone na poziomie stopy LIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w USD
z notowania na 2 dni robocze przed data ciagnienia i przed kazdym okresem odsetkowym, powiekszonej o
marzg banku (3,7%p.a. na dzien podpisania umowy). Odsetki platne sq ostatniego dnia roboczego miesiaca
oraz w dniu ostatecznej splaty pojedynczego ciagnienia. Na dzien 30 czerwca 2011r. Spotka dokonata splaty
w wysokosci 201 tys. USD, pozostato do splaty 597 tys. USD, ktére stanowi 1 643 tys. pln.

Umowy poZyezki zawarte z NFI Magna Polonia

W dniu 14 stycznia 2011 roku Spotka Mediatel zawarta umowg pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 170 tys. pln z terminem wymagalno$ci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi 8,5
%. Kredyt wraz z odsetkami zostal splacony w dniu 21 czerwea 2011 1.

W dniu 24 marca 2011 roku Spoétka Mediatel zawarta umowe pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 320 tys. pln z terminem wymagalnoéci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi
10,5 %. Kwota kredytu w wysokosci 120 tys. pln zostala splacona w dniu 21 czerwca 2011 r.

W dniu 04 kwietnia 2011 roku Spétka Mediatel zawarta umowe pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 690 tys. pln z terminem wymagalnosci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi
10,5 %.

Odkup obligacji serii B od Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny

W dniu 31 stycznia 2011 r. spélka dokonata odkupu obligacji od Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywdw Niepublicznych 14 obligacji serii B o nr. 10-23 o wartoéci nominalnej 100. 000 pln
kazda, w kwocie tacznej 1.400.000 pln oraz w dniu 04 lutego 2011 r. obligacje serii B o nr. 24-29 w kwocie
720.000 pln wraz z odsetkami. wynoszacymi 121 tys.pln,
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Emisja obligacji serii N

W dniu 8 czerwea 2011 r. spotka Mediatel wyemitowala 3 obligacje niezabezpieczone o wartosci 500 tys.
pln kazda, oprocentowanie wynosi 10 % p.a. z terminem wykupu do 31 lipca 2011 r. Obligacje zostaty
objete przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A..

Nabycie obligacji Rasting Limited serii A

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A nabyt od Rasting Limited 1 obligacje zwyklg na okaziciela serii A
o numerze 06 o wartoSci nominalnej 1.000.000 pln o terminie zapadalnosci na 10 styczmia 2011 r.
wyemitowang przez NFI Magna S.A.. Zaplata ceny nastapi w terminach: 700 tys. pln do 29 grudnia 2009 r.
oraz 300 tys. pln do 31 grudnia 2010 r. Pozostala kwota w wysoko$ci 150 tys. pln. zostala uregulowana do
dnia 28 czerwca 2011 1.

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

PLN PLN
Zobowiazania handlowe 13 516 8911
Zobowiazanie z tytutu podatkéw i ubezpieczen spolecznych 72 698
Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego = -
Rozrachunki z pracownikami, w tym z tytulu wynagrodzen - 19
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 590 -
zobowigzania z tyt. zakupéw inwestycyjnych - 1794
rezerwy na premie = .
Przychody przysztych okreséw - =
Pozostate zobowiazania 78 2276
Rezerwy na koszty (niezafakturowane) 4 254 6221
18 510 19 919

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowiazan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Struktura wickowa wymaganych zobowigzan handlowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

PLN PLN
do 1 miesigca 11 306 9200
od 1 do 3 miesiecy 3242 4402
od 3 do 6 miesigcy 2139 1115
od 6 do 12 miesigcy 1 083 415
Razem: 17 770 15132

26



Grupa Kapitalowa Mediatel

INFORMACJA DODATKOWA DO SKOCONEGO SRODROCZNEGOQ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwcea 2011 r,

19. Rezerwy

Struktura rezerw przedstawia sig nastepujaco:

Stan na 1 stycznia 2011

Ujete w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

- utworzenie dodatkowych rezerw
- rozwigzanie rezerw
Stan na dzien 30 czerwea 2011

Stan na 1 stycznia 2010

Ujete w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

- utworzenie dodatkowych rezerw

- rozwiazanie rezerw

Stan na dzien 31 grudnia 2010

Rezerwy na

(wszystkie kwoty w tys, jeleli nic zaznaczono inaczej)

5 Rezerwy na sprawy
wynagrf)dzemg ? sadowe i pozostale Razem
urlopy i premie
) rezerwy
pracownicze
152 536 688
- 121 121
152 - 152
- 657 657
Rezerwy na Kesit
wynagrodzenia, ZEIND, M shiew
: ; sadowe i pozostate Razem
urlopy i premie
: rezerwy
pracownicze
25 951 976
192 396 588
65 811 876
152 536 688

Zaprezentowane rezerwy na dzien 30 czerwca 2011 r. w wysokoéci 657 tys. pln dotycza pozwu ztoZonego
przez spoétke Europolis z tytuhi zaplaty czynszu najmu za okres po zlozeniu przez Mediatel S.A.
oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 r. ze skutkiem natychmiastowym tj.

w dniu 27 lipca 2010 r.
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20. Koszty wedlug rodzaju

Okres szedciu Okres szesciu
miesigcy zakonczony miesigey zakonficzony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytulu utraty wartoéci 2141 3484
Ushagi obce 26 205 52732
Materiaty i energia 68 468
Podatki i oplaty 66 212
Koszty osobowe 1783 3654
Ubezpieczenia spoleczne 279 674
Pozostate koszty 188 263
Warto$¢ sprzedanych materiatow 302 16
Razem 31032 61 503
koszt wlasny sprzedazy 26 888 52 580
koszty ogdlnego zarzadu 3324 6465
koszt sprzedazy 820 2 458
31033 61503
21. Pozostale przychody operacyjne
Okres szedciu Okres szesciu
miesigcy zakonczony miesiecy zakonczony
30 czerwcea 2011 30 czerwea 2010
PLN PLN
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci - 351
Spisane zobowiazania & 354
Uzyskane odszkodowanie 29 48
Rozwiazanie rezerw na koszty operacyjne 152 161
Sprzedaz $rodka trwalego 1 049 160
Przychody z tytuhu refaktur 85 29
Korekta zobowiazania z tyt. zakupu udziatow 1925 -
Najem $rodkéw trwatych - 20
Pozostale przychody 15 8
3255 1131
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22. Pozostale koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy naleznosci

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywdéw niefinansowych

Warto$é netto zlikwidowanego majatku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Optaty sadowe i egzekucyjne

Amortyzacja relacji z klientem

Zaplacone kary

Zwolnienie z dugu

Koszty refakturowane

Utworzone rezerwy - przewidywane straty
Spisane salda i umorzone kwoty

Koszty zwiazane ze zbyciem Spotki zaleznej
Pozostale koszty operacyjne

Razem

23. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Roznice kursowe dodatnie

Odsetki od aktywdw dostepnych do sprzedazy
Qdsetki od udzielonych pozyczek

Przychody z pozostatych odsetek

Pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe

24, Koszty finansowe

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych platnosci
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe
Réznice kursowe ujemne

Zaplacone odsetki budzetowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji

Pozostale koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Okres szesciu
miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011

Okres szesciu
miesigcy zakonczony
30 czerwca 2010

PLN
994

76
79

11

PLN

4224

182

416

32

1495

33

3660

289
706
276

79

1160

11 395

Okres szesciu miesigey

Okres szesciu

zakonczony miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

- 21

- 400

32 109

- 5

30 -

4 72

66 607

Okres sze§ciu miesigey
zakonczony
30 czerwcea 2011

Okres szesciu
miesigey zakonczony
30 czerwca 2010

PLN PLN

165 385

42 57

42 138

- 20

64 -

28 -

53 -

18 10

412 610
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25. Podatek od 0s6b prawnych

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw
i strat
Biezacy podatek dochodowy 51 1
Odroczony podatek dochodowy, netto 41 547
Uznanie / (obcigzenie) podatkowe 092 548

Czg$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostala wedhig stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych , straty podatkowe poniesione w danym roku obrotowym mogg byé
wykorzystywane w ciagu nastgpnych pigciu lat podatkowych. Jednakze, strata podatkowa wykorzystywana
w danym roku podatkowym niec moze przekroczyé 50% straty podatkowej za dany rok podatkowy w ktérym
powstata strata. Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych
podmiotéw kontrolowanych przez jednostke dominujaca. Kazda ze spélek z Grupy moze jedynie
wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w przysziosci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego opiera sig¢ na prawdopodobienistwie, ze w
przyszioSci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych 1 strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera sig¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajga element niepewnosci, a rzeczywiste
warto$ci moga réznié si¢ od prognozowanych.

26. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akeji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akgji, dlatego tez
nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwiazku z powyzszym zysk podstawowy na jedna akcje jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na jedna akeje.

Okres szesciu Okres szesciu

miesigey miesiecy

zakoniczony zakoniczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 9633 (9 025 000)
Liczba akeji (w szt.) 9082515 9082515
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w PLN na 1 akcje) (0,00) (0,99)

27. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej w Grupie Mediatel dywidendy, lacznieiw
przeliczeniu na jedna akcje
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Do dnia 30 czerwea 2011 r. oraz w roku 2010 spétka nie wyplacata dywidendy z akeji zwyktych ani zaliczek
na poczet dywidendy.

28. Dodatkowe ujawnienia dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieniginych

Drziatalnos¢ finansowa

W dziatalnoSci finansowej w pozycji ‘Sprzedaz obligacji obcych’ oraz “Wykup obligacji obeych’ Spétka
wykazala transakcje sprzedazy i odkupu obligacji NFI Magna Polonia S.A. do/od Quantum 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych jako element pozyskania finansowania na okres przed
ostatecznym wykupem obligacji przez emitenta, tj. przez NFI Magna Polonia S.A.

29. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu

Na dzien 30 czerwea 2011 r. zaden z Czlonkéw Zarzadu nie posiadat akcji Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu czionkow Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — posiadat
136.000 akeji spotki.

Nad dzien przekazania raportu Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Mediatel nie posiadali i nie
posiadaja opcji na akcje Spolki

Wynagrodzenia Crlonkow Zarzqdu

Koszty z tytutu wynagrodzefi oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w jednostce dominujacej w
okresie szesciu miesigey zakoficzonych 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwcea 2010 r. wynosily odpowiednio 348
tys. plni 336 tys. pln.

Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej

W okresie sze$ciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwea 2011 r. i 30 czerwcea 2010 r. wynagrodzenie cztonkéw
Rady Nadzorczej wynosito odpowiednio zero i 76 tys. pln.
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30. Koszty swiadczen pracowniczych

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Liczba oséb:
Zarzad 3
Kadra Zarzadzajaca 7
Pracownicy 19 88
Razem 29 98
Konsultanci z_ewnqtrzni zatrudnieni na umowe o wspélprace 3 9
(umowy o dziatalnosc) '
Razem zatrudnieni 32 107

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia: PLN PLN
Wynagrodzenia 1783 3655
Sktadki na ubezpieczenia spoleczne 279 673
Koszty przyszlych $wiadczen (rezerw) z tytulu odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych i tym podobnych - -
$wiadczen pracowniczych

2062 4328

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do dnia 30 czerwca 2011 r. miaty miejsce nastgpujace transakcje Emitenta ze spotkami zaleznymi;

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,
- sprzedaz innych ustug ( w tym najem powierzchni),
- sprzedaz i zakup Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Stan na dzien
30 czerwca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

PLN PLN
Inne aktywa finansowe: - 2 905
NFI Magna Polonia S.A. . 2905
Naleznosci kratkoterminowe pozostale od: 4914 7 953
Elterix 4914 7953
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i uslug od: 1007 776
Elterix 802 178
Velvet Telecom LLC 144 518
Info TV 45 75
TelePin -
Sieci Cyfrowe 5
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ushug do: 705 534
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NFI Magna
Elterix
Velvet Telecom LLC

Zobowiazania  krétkoterminowe  finansowe
pozostale do:

NFI Magna Polonia

Elterix

Sieci Cyfrowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i uslug od
jednostek powigzanych:

Elterix

InfoTV

Concept-T

Mediatel 4B

Velvet Telecom LLC

Koszty sprzedanych produktéw i uslug do jednostek
powiazanych:

Elterix

Concept-T

Mediatel 4B

Velvet Telecom LLC

Koszty ogolnego zarzadu do jednostek powigzanych:
NFI Magna Polonia

Pozostale przychody operacyjne;
Elterix

Velvet Telecom LLC
Concept-T
Mediatel 4B

Przychody finansowe:
Elterix

TelePin

Velvet Telecom LLC
NFI Magna

13 -
612 114
80 420
9233 11 091
916 .
901 3875
7416 7216

Okres szeSciu

Okres szeSciu miesiecy

miesi¢cy zakonczony zakonczony

30 czerwea 2011 30 czerwea 2010
PLN PLN

964 8 048

831 1302

133 -

- 59

- 2 663

- 4024

800 8630

800 92

- 201

- 4537

- 3 800

40 -

40 -

= 3 666

= 3370

- 22

- 14

- 260

50 747

10 655

9 i

- 4

32 88
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Koszty finansowe: 428 267
Coneept-T = 237
Sieci Cyfrowe 278 =
NFI Magna 77 6
Elterix 74 -
Velvet Telecom LLC - 24

Transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie¢ na warunkach réwnorzednych do
warunkéw rynkowych.

W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2011 r. oraz 30 czerwca 2010 r. Spétka nie byla i nie planowata by¢
strong zadnej innej istotnej transakcji ( oprocz transakeji wymienionych powyzej), z ktorej ktérykolwiek z
czionkéw personelu zarzadzajacego lub jakikolwiek czlonek ich bliskiej rodziny mégltby odniesé posrednig
lub bezposrednig korzysé.

W dniu 17 marca 2011 r. spétka Elterix i Mediatel zawarly umowe potracenia wierzytelnosci zgodnie ktéra
wierzytelnoSci przystugujace Elterix z tytutu obligacji serii G i H w wysokosci 2.024 tys. pln zostaty
potracone z wierzytelno§ciami przystugujacymi Mediatel z tytutu zobowiazan Elterix okreslonych w umowie
potracenia wierzytelnoSci z 31 grudnia 2010 r. i z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych Elterix
okreslonych w porozumieniu z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartym pomiedzy Elterix, a Elterix Holding.

W dniu 17 marca 2011 r. spotka Mediatel dokonata emisji obligacji serii £ i M odpowiednio na lewotg 1.012
tys. oraz 885 tys. pln. Obligacja L. i M zostaty objete przez Elterix, celem emisji jest splata obligacji serii I i
J. Oprocentowani obligacji wynosi 6% w skali roku, a termin wykupu przypada na 31 marca 2012 r.

W dniu 30 maja 2011 r. Spétka Mediatel dokonala weze$niejszego wykupu w celu umorzenia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii L. o numerze 1 wyemitowanej w dniu 17 marca 2011 r. przez
Mediatel po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej wynoszacej 1.012 tys. pln. Obligacja serii ¥. zostala
wykupiona przez Mediatel za laczna kwote 1.024 tys. pln.

32, Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Poreczenie splaty weksla 508 508
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w
gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych 26 1026
Zobowigzania z tytulu pozwdw sagdowych - 121
Zobowiazanie z tytutu zakupu udzialéw w Velvet . 1651

Razem zobowiazania warunkowe 2 306 1 655
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Gwarancja/poreczenie dla waluta 30 E;::WI:; C;)lflll 31 :_ind;z (;201;:3

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. PLN 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z 0.0. PLN - 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z 0.0. PLN - 200
Weksel in blanco LIM JV Sp. z 0.0. EUR 26 26
534 1534

Wszystkie ww. zobowigzania warunkowe z tytuhi udzielonych gwarancji 1 porgczen sg poreczeniem
nalezytego wykonania umowy,

Zobowiazanie z tytutu zakupu udzialéw w spétce Velvet Telecom LLC. powstale na podstawie umowy z
dnia 30 maja 2009 r. pomigdzy Mediatel a Indian Orchard Capital LLC w wysokosci 600 k USD zostaty
przeniesione do zobowigzan warunkowych. Zarzad stoi na stanowisku, iz wyzej wymieniona kwota stanowi
zobowiazanie pozbawione jakichkolwiek podstaw, majac na uwadze nienalezyte wykonanie
przedmiotowego kontraktu przez Indian Orchard Capital LLC.

33. Sprawy sadowe i postepowania przed organami administracji publicznej

Postgpowania toczace sig przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Informacje na temat istotnych postepowan

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0. (EGT
EUROTELEKOM")

7 maja 2008 r. Mediatel wni6st do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o
zaplatg kwoty 390.541,77 pln wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytulu niezaplaconych
przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspélpracy w zakresie polaczenia
sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 T.

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 r. Sad zamknal przewod sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 r. Sad wydat
wyrok, w ktérym zasadzit zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390.541,77 pln
wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dnia zaplaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego
2008 dla kwoty 389.194,89 pln, a dla kwoty 1.346,88 pln od dnia 1 kwietnia 2008 r.) Ponadto Sad nakazat
zaplat¢ kwoty 26.728,00 pln tytulem zwrotu kosztéw procesu. Na catkowity warto§é sporu, tj. na kwote
390.541,77 Spotka dokonata odpisu aktualizujacego co wykazuje w nocie 22 w pozycji odpisow
aktualizujacych naleznosci dochodzone na drodze sadowej. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu

rozprawy.

Pozew wnigsiony przez Medjate! przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 r. Mediatel ztozyt w Sadzie Okrggowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego — nakazu zaplaty z dnia 27 sierpnia
2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydzial IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc
315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosei tytutu wykonawczego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaplate kwoty: 637.707,86 pln z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwigzku z przeprowadzona bezpodstawnie
egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaplaty z dnia 27 sierpnia 2008 r.
wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydzial IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostala
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przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasnigcia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasnigcia naleznoéci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z nalezno$ciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w postgpowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn., XX GNc
17/09. Powyzszych kwot Spétka nie wykazuje w Bilansie, ani w innych notach objasniajacych. W dniu 13
czerwea 2011r. Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XVI Gospodarczy, wydat wyrok w ktérym:
umorzy!  postgpowanie w  zakresie = pozbawienia  tytulu wykonawczego  wykonalnosci,
zasadzil od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwotg 404 633,78 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 12
pazdziernika 2010 r. do dnia zaplaty,w pozostalym zakresie powddztwo oddalil, oraz zasadzil na rzecz
Mediatel kwotg 22 336, 26 zt tytulem zwrotow kosztéw zastepstwa procesowego.

Pozew wniesiony przez Mediate! przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. (.Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 r. zostal wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu
pomigdzy Mediatel a Europolis od dnia 27 lipca 2010 r. w zwiazku ze zlozonym przez Mediatel
wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2010 r. Wartoé¢ przedmiotu sporu wynosi 1.544.630,88
pln i jest obliczona na podstawie art.23 Kodeksu Postgpowania Cywilnego jako rocZny Czynsz najmu.
Spotka pokazuje w Bilansie kwotg 657 tysigcy jako rezerwe na zobowiazania sporne. W zwiazku z
o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwiazaniu stosunku najmu zlozonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 2011r. pozostatej kwoty Spétka nie wykazuje w Bilansie ani w notach objasniajacych. W dniu 9
lipca oraz 22 lipca 2011 r. odbyly si¢ dwie rozprawy przedstawienie stanowisk stron oraz ustosunkowanic
si¢ do wnioskéw dowodowych.

Pozew o zapfate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediate!

W dniu 17 listopada 2010 r. zostal wniesiony pozew o zaptatg czynszu najmu z tytulu faktur wystawionych
Mediatel po ztozeniu przez Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008
r. ze skutkiem natychmiastowym, tj. po dniu 27 lipca 2010 r. Wartoé¢ przedmiotu sporu 332.799,00 pln.
Czesc z tej kwoty, tj. 121 tys. pln wykazana jest w nocie nr 37 jako zobowiazanie warunkowe z tytuhu
pozwéw sadowych. Kwota 121 tys pln obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwiazane z
o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu stosunku najmu zlozonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 2011r. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zapfate wniesiony przez Mediate! przeciwko TATA Communications (Canada)

W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wszczal postepowanie sadowe w sprawie o zaplate.
Stronami przedmiotowego postgpowania sa Mediatel (powdd) oraz spotka pod firma: TATA
Communications (Canada) ULC z siedzibg w Montrealu (pozwany).

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 144.878,84 EURO (slownie: sto czterdziesci cztery tysigce osiemset
siedemdziesiat osiem euro 84/100). W pozwie zlozonym przeciwko spotce TATA Communications
(Canada) ULC Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gléwnej 144.878,84 EURO powickszonej o nalezne
odsetki, kt6ra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel
na podstawie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 11 lipca 2002 r. zawartej pomiedzy
Mediatel a Teleglobe Canada Limited Partnership. Zdaniem Zarzadu Mediatel, w zwiazku z brakiem zaplaty
za ww. faktury, wszczgcie przedmiotowego powodztwa byto konieczne oraz w pelni uzasadnione. Sprawa
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zapfate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.0.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wszczal postepowanie sadowe przed sadem powszechnym w sprawie
o zaplatg. Stronami przedmiotowego postgpowania sa Mediatel (powod) oraz spotka pod firma: Aster Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie jako nastepca prawny spotki Mediatel 4B Sp. z o0.0. (pozwany).
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 478.657 zlotych (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy sze$éset
pigédziesiat siedem zlotych). W pozwie zlozonym przeciwko spétce Aster Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi
zaplaty kwoty gléwnej 478.656,53 zlotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0..
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Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Postgpowanie przed Sadem Arbitrazowym przeciwko Medjate/

W dniu 10 czerwca 2011 r., spotka Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wszczela postepowanie
przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 133.825,93 pln z tytutu odszkodowania z tytulu utraconych
korzysci od przychodéw z szesciu niescesjonowanych klientéw bussinesowych za okres od 03 lipca 2011 r.
do 31 marca 2011 r.

W dniu 10 czerwca 2011 r., spétka Aster Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie wszcezeta postgpowanie
przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 338.662,32 pln z tytutu zlamania zakazu konkurencji
wobec 39 podmiotow.,

W obu sprawach 12 sierpnia 2011 r. Mediatel oraz Elterix wniosty odpowiedzi na pozwy Aster, wnoszac o

oddalenie pow6dztw w catosci. Strony wskazaty swoich arbitréw, lecz dotychezas nie wplynegla do spotki
informacja o wyborze przez Aster superarbitra ani tez o podjeciu przez sad dalszych czynnoéci w tej sprawie.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 01 sierpnia 2011 r. spélka Mediatel S.A. zawarla porozumienie z Obligatariuszem — Rubicon
Partners Corporate Finanse S.A., dotyczace zmiany terminu wykupu wyemitowanych obligacji serii N, na
20 wrzes$nia 2011 r.

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu

Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu
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Ninigjszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Mediatel SA ( ,,Mediatel”, ,,Spétka”,
”Emitent™), jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Mediatel S.A..

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Mediatel Group jest podmiotem dziatajacym na rynku telekomunikacyjnym, tworzacym kompleksowe
rozwigzania telekomunikacyjne. W ramach podstawowej dzialalnosci Grupa Mediatel éwiadezy ustugi
telefoniczne, w tym ustugi hurtowej terminacji polaczen telefonicznych polegajace na przyjmowaniu i
tranzytowaniu telekomunikacyjnego ruchu glosowego krajowego 1 miedzynarodowego do sieci
stacjonarnych i komorkowych. Grupa oferuje rowniez ustugi dostepu do Internetu oraz ushugi centrum
kolokacyjnego.

Grupa Mediatel powstata w 2008 r, w efekcie polaczenia kilku spolek o ugruntowanej pozycji rynkowej
posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego. Polaczenie operatoréw
telekomunikacyjnych pozwolito na integracje systeméw i proceséw, wzmacniajac konkurencyjnoéé oferty
Grupy i jej pozycjg jako niezaleznego dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych.

Jednostka dominujqca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa™) jest Mediatel
Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,,Spétka”, ,Mediatel”, ,,Emitent™).

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000045784

Kapital zakladowy: 1.816.503 PLN

Mediatel $wiadczy gldwnie ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji potaczen
telefonicznych skierowane do operatorow telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Ustugi glosowe
dla operator6w maja na celu zapewni¢ wymiang ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego operatora w
kraju lub za granica. Ustugi realizowane sa w oparciu o wlasne centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami
innych operatoréw (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy migdzyoperatorskie z
TP SA i innymi operatorami.

Podmioty wchodzqce w sklad Grupy Kapitalowej Mediatel (podmioty zalezne):

Elterix S.A. (, Elterix”)

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spolka zalezna

KRS 0000020560

Kapitat zakladowy: 20.075.000 PLN

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przez Mediatel: 99,16 %
Udzial w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,16%

Elterix prowadzi dzialalno$¢ telekomunikacyjng w zakresie $wiadczenia ushig polaczen telefonii
stacjonarnej oraz dostgpu do Internetu dla klientow indywidualnych oraz hurtowej sprzedazy ushig potaczen
telefonii stacjonarnej i komérkowej. Elterix posiada wlasng sie¢ §wiattowodows, a takze dostepowa sieé
miedziang i radiowa na terenie Trdjmiasta.
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Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. (,,Sieci Cyfrowe ")

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000354467

charakter dominacji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix

Kapitat zaktadowy: 100.000 PLN

Data objgcia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitahu zaktadowego przez Elterix: 100 %
Udzial w og6lnej liczbie gtosé6w na Zgromadzeniu Wsp6lnikdw: 100%

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki Sieci Cyfrowe jest dziatalno$é w zakresie telekomunikacii
przewodowej, dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowe;j i telekomunikacji satelitarne;.

Velvet Telecom LLC (,, Velver Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New York, NY 100002-4226 USA
charakter dominacji: spolka zalezna

Kapital zaktadowy: 100 USD

Data objecia kontroli: 30.06.2009 r.

Procent posiadanego kapitalu zaktadowego przez Mediatel: 100 %
Udzial w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Podstawowym  przedmiotem dziatalnoéci Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest gléwnie na terenie Stanéw Zjednoczonych.
Oferowane przez Velvet Telecom ustugi polegaja przede wszystkim na zakoriczeniu potgczen telefonicznych
generowanych w USA do destynacji poza jego granicami ruchu telekomunikacyjnego, gléwnie do Ameryki
Lacinskiej oraz Azji.

TelePin S.A. (, TelePin")

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spdlka zaleina

KRS 0000372712

Kapital zaktadowy: 100.000 PLN

Data objecia kontroli: 09.12.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 100 %
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 100 %

TelePin prowadzi dziatalnosé telekomunikacyjna w zakresie sprzedazy kart prepaid pod marka TelePin.

1.1. Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestyeji kapitalowych
dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta

W ramach Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r nie
dokonano inwestycji kapitatowych.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwca 2010 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 30 czerwca 2011 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienigznych zostaly przeliczone po kursie 3,9673 PLN za 1 EUR/PLN, stanowiacym $rednia
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arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na ostatni dzieri kazdego
miesigca okresu (od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.). Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9866 PLN za 1 EUR/PLN (kurs NBP z dnia 30

czerwca 2011 r.),

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Skonsolidowany rachunek
przeplywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z
dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkdéw
pienigznych z dzialalnoéci
finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie)
netto srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Skonsolidowany bilans
Aktywa, razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe

Kapital wiasny

Kapitatl podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje
zwykla

(wzl/ EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng
akcjg

(wzt/ EUR)

Okres szesciu

miesigey zakoficzony

Okres szesciu

miesigey zakohczony

Okres szesciu

miesigey zakoriczony

Okres szescin

miesigey zakoriczony

30 czerwea 2011 30 czerwcea 2010 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN EUR EUR

29 385 54 706 7407 13 662

447 (8 474) 113 (2116)

102 (8477) 26 2117

10 (9 025) 2 (2 254)

1103 7571 278 1891

3059 (6 780) 771 (1 693)

(3942) (1 094) (994) (273)

220 (303) 55 (76)

Stan na dzien

Stan na dzief

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
33038 38903 §513 9384

2248 3349 564 808

26 130 30 004 6 554 7237

5560 5550 1395 1339

1817 1817 456 438

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
9082515 9082 515 9 082 515 9082 515

0,00 (0,54) 0,00 (0,13)

0,61 0,61 0,15 0,15



Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.
Komentarz do raportu na dzien i za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2011 r
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Sytuacja finansowa Grupy Mediatel

3.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel to w glownej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych
hurtowych, nastgpnie ustug glosowych polaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i stalego
dostgpu do Internetu oraz ushig informatycznych zwiazanych z obstuga sieci Internet.

Na wysoko$§¢ prezentowanych wynikow Grupy Mediatel w okresie pierwszych szeSciu miesiecy 2011 r..
wplyw miaty m. in. nastgpujace czynniki:
- koszty restrukturyzacji zwiazane 2z optymalizacjq =zatrudnienia i restrukturyzacji kosztéw
administracyjnych,
- rozwdj ustug resellerskich poprzez pozyskanie do wspdipracy nowych podmiotéw,
- optymalizacja kosztow dzierzawy infrastruktury.

3.2. Wydatki inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnych wydatkéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zaciagnietych zobowigzan.

4.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

5. Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowej dziatalno$ci Grupa Mediatel §wiadczy uslugi telekomunikacyjne oferowane do
klientéw indywidualnych oraz do operatordéw telekomunikacyjnych.

Ushugi telekomunikacyjne oferowane przez Grupg Mediatel mozna sklasyfikowaé nastepujaco:

— ushugi telefoniczne w tym ushugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych,
~— ustugi dostepu do Internetu,
— ushugi centrum kolokacyjnego.

6. Polityka i perspektywy rozwoju dzialalno$ci Grupy oraz charakterystyka wplywu zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikow na rozwaj

Plan dzialan, ktére zarzad Mediatel planuje przeprowadzié¢ w roku 2011 odzwierciedla sytuacje panujaca na
rynku ustug telekomunikacyjnym w Polsce. Stosunkowo niskie marze i brak mozliwosci wzrostu powoduje
koniecznos¢ przemodelowania prowadzonego do tej pory biznesu. Strategia opiera si¢ na szeéciu
podstawowych filarach. Trzy rodzaje dzialan maja charakter ofensywny, trzy natomiast charakter
defensywny. W ramach kreowania nowego planu dziatania zarzad ma zamiar zaja¢ pozycje na rynkach,
ktére pozwalaja na najlepsze wykorzystanie posiadanych przez Spotke zasobow przy jednoczesnej
mozliwosci zajecia rynkow o duzym potencjale wzrostu oraz wysokich marzach.

Gléwny nacisk w Mediatel SA zostal polozony na przeksztalceniu ze spotki telekomunikacyjnej w spotke
TELCOMEDIA, ktéra bedzie zaspokajata zapotrzebowanie na ushugi telekomunikacyjne generowane
zardbwno przez nadawcow ( tworcow ) cyfrowych medidéw, jak réwniez przez ich odbiorcéw. Wirod
gtéwnych odbiorcow ushug TELCOMEDIA znajduja sig:
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- nadawcy telewizyjni i radiowi

- twdrcy tresci przeznaczonych do sieci Internet

- operatorzy telekomunikacyjni zainteresowani dostepem do cyfrowych mediéw
- operatorzy cyfrowych medidw.

Wyjatkowa szansa odniesienia sukcesu na tym rynku zwiazana jest posiadaniem unikalnej infrastruktury
umozliwiajacej pemienie roli koncentratora twércéw i odbiorcow cyfrowych tresci ( miedzy innymi
powierzchnia kolokacyjna do ktdrej dostgp majg wszyscy najwicksi tworcy multimediéw w Polsce ).
Dodatkowym czynnikiem sukcesu jest fakt nalezenia do jednej grupy kapitatowej ze spétkg INFO TV FM,
ktora posiada czestotliwo$¢ pozwalajaca na samodzielng budowe multipleksu pozwalajacego na dostarczanie
unikalnych ustug cyfrowej mobilnej telewizji naziemne;.

Zaprezentowane dzialania majq charakter strategiczny ze wzgledu na ich istotny wplyw na Spotke nie tylko
w roku 2011 ale réwniez w latach kolejnych. Dotyczy to przede wszystkim sekcji ofensywnej. Wysoko$é
przychodow, ktdre zostang wykreowane w roku 2011 ma bardzo duzy potencjat wzrostu w kolejnych latach.

Utrzymanie i rozwaj linii biznesowych przynoszqcych zadowalajace wyniki finansowe
Hurt telekomunikacyjny (voice )

Obstuga hurtu telekomunikacyjnego jest obecnie dziatalnoscia przynoszaca spolce najwigksze przychody. Z
dzialalnoscia ta wiaze si¢ stosunkowo duzy potencjal mozliwy do osiagniecia w przypadku obniZenia
kosztow prowadzenia dzialalno$ci oraz zapewnienia jeszcze wigkszej elastyczno$ci przy wyborze kierunkéw
z ktérych ruch jest akceptowany i wysylany. Niezbgdna jest tez poprawa ,szczelnosci” systemdéw
obstugujacych ruch oraz wprowadzenie zaawansowanych mechanizméw wykluczajacych ryzyko fraudu
telekomunikacyjnego. Zarzad podjal dziatania majace na celu rozwdj relacji z podmiotami prowadzacymi
tego rodzaju dziatalno$¢ na wschod od Polski ( gtéwnie kraje Bliskiego Wschodu oraz Azji). Stosunkowo
duzy potencjal obnizenia kosztow zwiazany jest z wprowadzeniem platformy All IP, ktéra powinna w
znaczacy sposob obnizy¢ zapotrzebowanie na kosztowne ustugi telekomunikacyjne. Zarzad przewiduje
utrzymanie wysoko$ci przychodéw zwiazanych z tym rodzajem dzialalno$ci przy jednoczesnej poprawie
wynikéw finansowych. Zarzad przeprowadza obecnie przeglad wszystkich kierunkéw i rodzajéw
obstugiwanego hurtowego ruchu telekomunikacyjnego moze to spowodowaé spadek wartosci przychodow
przy jednoczesnym mniej niz proporcjonalnym spadku marZy oraz uwolnieniu zasobéw mozliwych do
obshigiwania innych bardziej marzowych produktéw. Zarzad podjat tez decyzje o uruchomieniu stanowiska
zwigzanego z pozyskiwaniem ruchu telekomunikacyjnego zwiazanego z Bliskim Wschodem i Azja. Efekty
tego dzialania spodziewane sg pod koniec roku 2011 z duzym potencjatem wzrostu w kolejnych latach.

Obstuga resellerow

Zarzad bedzie kontynuowat dzialania majace na celu utrzymanie wspolpracy z resellerami oraz pozyskanie
do wspolpracy nowych podmiotéw.

Telepin

Telepin jest linia biznesowa zwiazana dystrybucja kart telefonicznych skierowanych do klientow
koncowych. Linia ta przynosi zadowalajace efekty finansowe zaréwno pod wzgledem przychodéw jak
rowniez marZy. Niezbednym jest rozszerzenie dostgpnosci produktu poprzez wsparcie dystrybucji kart. W
roku 2010 Spotka dokonala sanacji biznesu zwigzanego z kartami telefonicznymi poprzez przeglad i
rezygnacj¢ z nierentownych sposobow rozliczen dystrybucji kart.

Kolokacja

Linia biznesowa, ktéra zwiazana jest z unikalnymi pomieszczeniami begdacymi do dyspozycji spotki
znajdujacymi si¢ w Centrum Biurowym LIM. Dalszy rozw6j produktéw wymagaé bedzie poniesienia
inwestycji. Zarzad podejmie decyzjg o przeprowadzeniu tych inwestycji po zapoznaniu sie z planami
wiasciciela budynku dotyczacymi jego rozbudowy.
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7. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen
7.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dzialalnosé¢ Grupy

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, a wige i sytuacja finansowa Grupy jest ci§le zwiazana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.

Najistotniejsze czynniki ekonomiczne majace wptyw na dziatalno$é Grupy to:

— tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
— poziom inflacji,

— wielko§¢ i charakterystyka demograficzna populacji,

— poziom stopy bezrobocia,

—  kursy wymiany walut.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednego, badz kombinacji powyzej wymienionych czynnikéw moga mieé
istotny wplyw na spadek zapotrzebowania na produkty i ustugi $wiadczone przez Grupe, co moze przetozyé
si¢ na niekorzystne zmiany lub tendencje w sytuacji finansowej Grupy.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obniZenia sie przychodéw
realizowanych przez Grupg, a takze pogorszenie wynikow finansowych i ogélnej sytuacji finansowej Grupy
Mediatel.

Ryzyko zwiqzane ze zmiang kurséw walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowig istotny udzial w przychodach Grupy. Zgodnie ze
strategia umacniania pozycji na migdzynarodowym rynku hurtowym moze on w przyszlosci wzrosnagé.

Spotka jako eksporter ustug jest narazona na spadek kurséw walut w stosunku do PLN. Umocnienie kursu
zlotego ma negatywny wplyw na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka $wiadczonych
ustug, ktore swiadczone sa w sposob ciagly z mozliwoscig elastycznej zmiany cen powoduje, Ze ryzyko
poniesienia strat w zwiazku z nagla zmiang kursu jest ograniczone. W dhugim okresie poziomy cen podlegaja
odpowiednim dostosowaniom ograniczajac ryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Grupa dazy do zmiany struktury kosztéw w taki sposob, by zwigkszy¢ udzial kosztéw
realizowanych w walutach obcych, co w naturalny sposéb ograniczy wpltyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest rowniez zastosowanie transakcji walutowych zabezpieczajacych poziom kursu walutowego.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq struktury akcjonariatu

Podmiotem dominujacym wobec Mediatel jest obecnie fundusz NFI Magna S.A. kontrolowany przez spotke
Rasting Limited. Zmiana kontroli moze mie¢ wplyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki, a co za tym
idzie na strategig i dziatalnos¢ Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikajqce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r., ktora obowiazuje od 3 wrzesnia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktérej gtéwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw
zwiazanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym pelniejsze dostosowanie przepiséw polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzyko zmian zwiazane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede
wszystkim zwigzek z dziatalno$cig Urzedu Komunikacji FElektronicznej, skutecznosci jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspélpracy miedzyoperatorskiej. Nalezy
podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sq na nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Ryzyko zwiqzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czgste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, pociagaja za soba ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
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dzialalno$¢. W polaczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okolicznosci te moga mieé
negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatorow

Zdaniem Zarzadu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie narazona jest Grupa, stanowi prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikacji Polskiej S.A. oraz innych operatoréw
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidlowe ustawienia central moga powodowaé utrudnienia w
Swiadczeniu ustug przez spétki. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientow, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidlowosei funkcjonowania ustug lezacych po stronie innego operatora.

Awaria techniczna glownej centrali lub punktéw styku z siecig innych operatoréw moze spowodowad
zawicszenie $wiadczenia ushug dla abonentéw. Grupa Mediatel dywersyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementdw sieci i wprowadzanie procedury na wypadek wystapienia zdarzen problemowych w sieci.

Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sa na nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Ryzyko zwiqzane z utrzymaniem biezqcej plynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje si¢ opdéznieniami w platno$ciach. W zwiazku z tym,
Grupa narazona jest na ryzyko zwiazane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub niewyptacalnoéci
odbiorcdw ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogloby negatywnie wplynaé na biezaca ptynnos¢ spétek z Grupy, W
ramach catej Grupy prowadzony jest staly monitoring splywu nalezno$ci w celu utrzymania biezacej
plynnosci finansowej oraz korzysta z ushug zewnetrznych firm windykacyjnych.

Ryzyko zwiqzane z konsolidacjq rynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwiazane z konsolidacjg rynku telekomunikacyjnego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatania
Grupy Mediatel, gdyz powoduje umocnienie si¢ graczy konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jest procesem
powodujacym zmniejszanie sig liczby podmiotéw i umacnianiem si¢ pozycji konkurencyjnej innych graczy.
Grupa zgodnic ze strategia chce by¢ rowniez aktywnym uczestnikiem procesdéw konsolidacyjnych, co bedzie
prowadzilo do umacniania jego pozycji i ograniczania ryzyka zwigzanego z komsolidacja w sektorze.
Tendencje rynkowe wskazuja, ze konsolidacja rynku bedzie nastepowata wokoé! znaczacych podmiotéw na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktoérych nalezy réwniez Mediatel. Konsolidacja rynku moze w
przysziosci wplyna¢ negatywnie na wyniki osiagane przez Grupe w przypadku znacznego umocnienia sie
podmiotow konkurencyjnych, Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem od ktdrego
uzaleznieni sg pozostali operatorzy dziatajacy na rynku.

7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy Mediatel

Ryzyko zwiqzane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz z mozliwosciq finansowania strategii rozwoju
Grupy Emitenta.

Jednym z elementow strategii rozwoju s przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga mie¢ wplyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe. Ocena potencjalnych przeje¢ czy akwizycji odbywa sie
kazdorazowo, pod katem zwigkszania wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich transakcji
moze wigzac sig z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z ocena potencjalnych kandydatéw do przejecia oraz
z integracja przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Mediatel moze wymagaé
dodatkowego finansowania,

Ryzyko zwiqzane z wykorzystywanymi przez Grupe Mediatel systemami informatyczaymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidiowego funkcjonowania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy sktada si¢ ze sprzetu najbardziej renomowanych producentéw. W
celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku niespodziewanych awarii powodujacych
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zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, Mediatel stosuje szereg procedur pozwalajacych usunaé
awarie w mozliwie najkrotszym czasie tj. staly monitoring sieci, wsparcie techniczne dostepne 24h na dobg
oraz stosowanie zapasowych urzadzen. Powyzsze rozwigzania pozwalaja na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreement) wobec klientow Spotki.

Ryzyko zwiqzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwosciq utrzymania najwyzszego standardu ustug
oferowanych przez Grupe Mediatel

Spotka $wiadczy ushugi w sektorze, ktory charakteryzuje si¢ dynamicznym rozwojem technologii. Moze w
zwiazku z tym wystapic¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Grupe znacznych nieplanowanych naktadéw
na dostosowanie istniejacej infrastruktury do nowszych rozwigzan technologicznych wynikajacych z postepu
technologicznego. W szczegdlnosci moze wystapié ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom stawianym
przez zmieniajaca si¢ technologie, a dotychczasowa infrastruktura, ktora dysponuja spotki z Grupy moze by¢
niewystarczajgca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientéw. W takim przypadku
Zarzad Spoiki nie bedzie mogl zagwarantowac utrzymania pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwiqzane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiqzane z dzieriawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spotka prowadzac swoja dzialalnos¢ uzalezniona jest od wspOlpracy z innymi operatorami w zakresie
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzierzawy infrastruktury, uruchamiania punktéw wymiany ruchu.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe jest miedzy innymi uzaleznione od mozliwosci
dostepu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i koszty rozliczen migdzyoperatorskich sg uregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowe;.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Grupy zwiazane jest z wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych
dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzez mozliwo$é wspolpracy z wieloma dostawcami,
Dzierzawa laczy wiaze sie rowniez z ryzykiem wystapienia awarii sieci dostawcy, powodujacym zaklocenia
w dzialaniu sieci Spotki. Aby ograniczy¢ to ryzyko Grupa korzysta z ustug z gwarancja jakosci
zapewniajacych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwania awarii i wysoka dostepno$¢ faczy. W przypadku
wystapienia powaznych problemow ryzyko to jest dywersyfikowane poprzez mozliwo$é skorzystania z ushug
alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spolki zwigzane jest z inwestycjami w sprzet telekomunikacyjny i
zwigzane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jest dywersyfikowane, ze wzgledu na mozliwo§é
skorzystania ze sprze¢tu réznych dostawcow oraz korzystanie z rozwiazan opartych na normach i standardach
§wiatowych.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i specyfika zawieranych przez Grupe Mediatel uméw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo
znacznego udzialu niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Grupe, prowadzona
przez niq dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktoérymi zawarto

umowy.
Ryzyko zwiqzane z wplywem potencjalnych przysziych przejed i akwizycji

Jednym z glownych zatozen przyjetej strategii Grupy Mediatel, mogacych mie¢ istotny wplyw na poziom
przychodéw i wyniki finansowe, sa przejecia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyjnymi. W
przypadku niezrealizowania tego celu Grupa moze nie by¢ w stanie osiagnaé w przysztosci planowanych
wynikow operacyjnych i finansowych. Takze z chwila, gdy Grupa dokona przejecia innego podmiotu, proces
pelnego zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejécia kluczowych
pracownikow, utraty czesci klientow czy tez wysokich kosztoéw catego procesu integracji.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw telekomunikacyjnych, moze spowodowaé ich postepujaca
konsolidacj¢ na polskim rynku. Mediatel dokonuje oceny potencjalnych przejeé i akwizycji, gdy pojawiaja
si¢ takie mozliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegdlnego zaangazowania kierownictwa
wysokiego szczebla Spolki i moze sig¢ wiazaé ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacja i oceng
kandydatow do przejecia, negocjowaniem umoéw i integracja przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Grupa Mediatel moze wymagaé dodatkowego finansowania.
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Korzy§ci z potencjalnych przejeé zaleze¢ bed przede wszystkim od zdolnoéci Grupy Mediatel do integracji
przejmowanych podmiotéw w swoje struktury. Przyszle nabycia moga sie wiazaé z przejeciem istniejacych
zobowigzan 1 ryzykiem wystapienia zobowiazan nieujawnionych. Zarzad Mediatel nie moze zapewnié, ze w
przysztosci wystapiq korzystne mozliwosci przejec badz, gdy takie nastgpia, ze ich wynikiem bedzie udana
integracja podmiotéw nabytych.

8. Znaczace umowy

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zawarte umowy znaczace przez Emitenta lub jednostki od niego
zalezne, w tym umowy ubezpieczenia.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akejonariuszami.
9. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Grupy Mediatel

Mediatel jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Mediatel. Spolka posiada akeje stanowiace
99,16% kapitatu zakladowego oraz 99,16% ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostka posrednio zalezng od Mediatel jest spotka Sieci Cyfrowe, w ktérej Elterix posiada 100 %
udzialow. Mediatel posiada réwniez 100% udziatléw w spolce Velvet Telecom oraz TelePin.

Podmiotem dominujacym spotki Mediatel jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. (,,NFI
Magna Polonia”) z siedzibg w Warszawie, posiadajacy 66% akcji, co uprawnia do 66% gloséw na WZA
Spotki. Podmiotem dominujacym wobec NFI Magna Polonia jest Rasting Limited z siedzibq w Nikozji,
Cypr.

Mirostaw Janisiewicz posiadajacy 50% udzialéw w spotce Rasting Limited jest Prezesemn Zarzadu Mediatel.
Zbigniew Kazimierczak peini funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej w spétkach: NFI Magna Polonia, Mediatel
oraz Elterix. Czlonek Rady Nadzorczej Elterix, spotki zaleznej od Mediatel, Jerzy Ceglinski jest
Jjednoczesnie Czlonkiem Zarzadu Info — TV - FM Sp. z o.0. spétki wechodzacej w skiad grupy kapitatowej
NFI Magna Polonia.

Znaczacymi akcjonariuszami Mediatel, ktorych liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu przekracza prog
5% sa: fundusz NFI Magna Polonia, ktéry kontroluje pakiet 66% akcji, Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zarzadzany przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne z 5,66% liczby gtoséw na WZ oraz
Fundusze Inwestycyjne zarzqdzane przez Pioneer Pekao Investment Management posiadajace 9,73% glosow
na WZ Spolki,

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powiazanymi zostaty opisane w Nocie 31 sprawozdania finansowego.

11. Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i
gwarancjach zostaly opisane w nocie 17 ,.Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek” ,
sprawozdania skonsolidowanego.

12. Emisja papierow wartosciowych

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Spdtka nie dokonywata emisji akeji.

13. Omowienie réznic pomiedzy osiggni¢tymi wynikami finansowymi a wezesniej publikowanymi

Prognozy wyniku finansowego na 2011 r. nie byly publikowane.
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Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.
Komentarz do raportu na dzien i za okres sze§ciu miesi¢ey zakosficzony 30 czerwea 2011 r
(wszystkie Kwoly w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

14, Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel i jego Grupa Kapitalowa
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

15. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w wyniku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Na dzieni sporzadzenia sprawozdania nie istniejg Zzadne umowy o $wiadczenie ustug czlonkdéw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych okreélajace $wiadczenia wyplacane w  chwili
rozwigzania stosunku pracy przez ww. osoby.

16. Wynagrodzenia wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2011 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie 29 ,,Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”.

17. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Mediatel, akeji i udzialow w jednostkach powiazanych Spélki,
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Liczba akcji w posiadaniu czfonkow Zarzqdu

Na dzien 30 czerwca 2011 r. zaden z Czlonkéw Zarzadu nie posiadat akcji Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczef

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — posiadat
136.000 akcji spotki.

T.aczna liczba akcji Mediatel oraz laczna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, bedaca w
posiadaniu osdb nadzorujacych Spotki wynosi 136.000 i stanowi 1,5% kapitatu zaktadowego oraz gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akeji Spétki. Powyzszy stan posiadania akcji
nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.

Akcje (udzialy) jednostek powiqzanych bedgce w posiadaniv osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta

Zbigniew Kazimierczak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mediatel, posiada 4.856.667 akcji NFI Magna
Polonia S.A. o Igcznej wartosci nominalnej 485.666,70 PLN.

Albert Kuzmicz, Cztonek Rady Nadzorczej Mediatel, posiada 26.000 akcji NFI Magna Polonia S.A. o
lacznej warto$el nominalnej 2.600 PLN.

NFI Magna Polonia S.A jest jednostka dominujaca w stosunku do Mediatel i na dzien 30 czerwca 2011 1.
posiadata 5.994.459 akcji Spéiki dajacych prawo do wykonywania 5.994.459 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spélki, stanowiacych 66% w kapitale zakladowym oraz reprezentujace 66% glosdw na
walnym zgromadzeniu.

Mirostaw Janisiewicz, Prezes Zarzadu Mediatel, posiada 950 udzialéw (stanowiace 50% udziatéw) w spolce
Rasting Limited z siedziba na Cyprze, o tacznej warto$ci nominalnej 950 EUR. Rasting Limited jest
jednostka posrednio dominujaca wobec Mediatel, poprzez NFI Magna Polonia S.A.

Od dnia 13 lipca 2011 r. ogolna liczba akcji Rasting Limited z siedziba w Nikozji ulegla zmniejszeniu z
43.455.312 glosow reprezentujacych 50,10% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu
NFI Magna Polonia do 41.755.312 glosow reprezentujacych tacznie 48,14% kapitatu zakladowego Funduszu
1 uprawniajacych do wykonywania 41.755.312 reprezentujacych 48,14% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.
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Komentarz do raportu na dzier i za okres szesciu miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 r
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

18. Informacje o znanych Spélce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapié¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy

Spotka nie posiada informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

19. System kontroli programéw akcji pracowniczych
W Spolce nie istniejg programy akeji pracowniczych.

20. AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne znaczne pakiety
akcji

Kapital zakladowy Mediatel na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosit 1.816.503 PLN i dzielil sie na 9.082.515
akeji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Zgodnie z posiadanymi przez Spdétke informacjami przekazanymi Spoice przez jej akcjonariuszy, stan
posiadania akcji Mediatel na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiat sig nastgpujaco:

g ; Liczba posiadanych % w kapitale zakladowym

Akcjonariusz akcji i glosow na WZ rowny % glosow na WZ
stan na 30.06.2011 r. stan na 30.06.2011 r.

NFI Magna Polonia S.A. 5.994.459 66,00%

Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zarzadzany przez Pioneer 883.689 9,73%
Pekao Investment S.A.

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zarzadzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.%

513.812 5,66%

21. Sklad osobowy organow zarzadzajacych i nadzorujacych Spolki

Zmiany w skladzie Zarzqdu w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego. Sklad Zarzadu na
dzien 30 czerwca 2011 r przedstawiat sig nastgpujaco:

Mirostaw Janisiewicz — Prezes Zarzadu,

Marek Nowakowski — Czlonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Michalik - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marcin Lolik - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

Albert KuZmicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Urbanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorezej.

22. Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 30 czerwca 2011 r.

Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 30 czerwca 2011 r. zostaly opisane w Nocie 34
sprawozdania skonsolidowanego.

finansowego
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