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Mediatel S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres szesciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2011 r.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mediatel S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki Mediatel S.A. (zwanej dalej ,,Spdtka”) zsiedziba w Warszawie przy al.
Jerozolimskich 65/79, na ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 roku, rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjgtej polityce rachunkowoséci i inne informacje objaéniajace.

Za zgodnoS¢ tego skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Furopejska i innymi obowiazujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki i Rada Nadzorcza. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadaja na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é,
iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

MOK AUDYT 'RAV.YA"
Michat Okoniewski
ul. Stryjeriskich 13c lok 85 02-791 Warszawa
www. mokaudyt.pl



Nie zglaszajac zastrzezen do skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage:

- na informacje przedstawione w nocie nr 5 dodatkowych informacji i objasnien do
§rédrocznego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Mediatel S.A. przedstawit
czynniki majace wplyw na mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Spétka
wykazata na dzief 30 czerwca 2011 roku stratg netto w kwocie 2.553 tys. zlotych, oraz
ujemne kapitaly wlasne w kwocie 36 tys. zlotych a zobowiazania krétkoterminowe
przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 12.547 tys. ztotych. W wyniku strat poniesionych
przez Spotke za rok 2010 oraz za okres pélroczny zakoficzony 30 czerwca 2011 roku,
zadhuzenie i struktura finansowania Spotki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza
ryzyko utraty plynno$ci a w przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze
prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dzialalnosci Spotki. Srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt, ktore bylyby konieczne gdyby Spétka dominujaca
nie byta w stanie kontynuowaé dzialalnosci.

- Zarzad Spétki zgodnie z art. 397 w ustawy Kodeks spotek handlowych w zwiazku z faktem,
iz wykazane straty przewyzszaja sume kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzeciq kapitatu zakltadowego, mial obowiazek niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly, dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia
wydania ninigjszego Raportu Zarzad Spétki nie zwolal Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaty, co do kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke.
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Michatl Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy przeglad

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDYT Michat Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3635
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2011 roku
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Skrécone $rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Skrocony §rodroczny rachunek zyskow i strat

Skrocone §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skrécony éroédroczny rachunek przeplywoéw pienigznych

Informacja dodatkowa do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego



: Mediatel S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien i za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na dzien

Stan na dzien

Now 30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 10 474 11 552
Wartosci niematerialne 2 056 2 896
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 454 2247
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1217 1194
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 503 590
Aktywa trwale razem 14 704 18 479
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 8 381 8478
Naleznosci pozostate 8 987 11210
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 302 1745
Inne aktywa finansowe - 2905
Aktywa obrotowe razem 17 670 24 338
AKktywa razem 32374 42 817




. Mediatel S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

na dzien i za okres szeSciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2011 r,
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 10 1817 1817
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej 33351 33350
Kapitat rezerwowy 5286 5286
Réinice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
zagranicznych . B
Pozostale kapitaty - "
Niepodzielony wynik finansowy (40 489) (37 936)
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (36) 2517
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - .
Kapital wlasny razem (36) 2 517
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 11 527 1173
Rezerwy dhigoterminowe - s
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1082 1053
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego 385 1104
Zobowigzanie dlugoterminowe razem 2194 3330
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 16 201 10 686
Pozostate zobowiazania 382 7018
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 1128 1208
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 2022 4212
Rezerwy krétkoterminowe 657 536
Pozostale zobowigzania finansowe 11 9826 13310
Zobowigzania krétkoterminowe razem 30 217 36 970
Pasywa razem 32374 42 817




. L, Mediatel S.A. .
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

na dziei i za okres sze$ciu miesi¢ey zakoniczony 30 czerwea 2011 r.,
(wszystkie kwoty w tys. jeteli nic zaznaczono inaczej)

Okres szesciu

Okres szesciu

Nt miesigey miesi¢ey
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN
Przychody ze sprzedazy 28 010 45 280
Koszt wlasny sprzedazy 26 231 45516
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1779 (236)
Koszty sprzedazy 532 1350
Koszty ogélnego zarzadu 2365 3122
Zysk (strata) na sprzedazy (1118) (4 708)
Pozostale przychody operacyjne 13 215 3771
Pozostate koszty operacyjne 14 1044 11520
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (1947) (12 457)
Przychody finansowe 15 85 859
Koszty finansowe 16 685 1300
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 548) (12 898)
Podatek dochodowy 12 (6) (619)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j (2 553) (13517)
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (2 553) (13 517)
Zysk /(strata) netto przypadajgcy na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel (2 553) (13 517)
- akcjonariuszy mniejszo$ciowych . -
(2 553) (13 517)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla przypadajgcy na
akcjonariuszy Mediatel ( w zl na jedng akeje)
- podstawowy 1 rozwodniony (0,28) (1,49)



. o Mediatel S.A. .
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOQZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

na dzien i za okres szefciu miesigcy zakoniczony 30 czerwea 2011 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeZeli nie zamaczono inaczej)

Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzZce z przeszacowania
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Suma dochodow catkowitych

Suma dochodow catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochodéw calkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy

Calkowity zysk (strata) przypadajgcy na:
- ak¢jonariuszy Mediatel

- akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Okres szesciu

Okres szeSciu

miesiecy miesigey

zakonczony zakoriczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

(2 553) (3138)

(2 553) (13 517)

(2 553) (13 517)

(2 553) (13 517)

(2 553) (13 517)




Mediatel S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
na dzien i za okres szefcin miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys, jezeli nie zamaczono inaczej)

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu
Emisja kapitatu

Stan na koniec okresu

Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad warto$é
nominalng akeji - Stan na poczatek okresu

Podzial wyniku z lat ubiegltych w 2011r

Kapital rezerwowy
Stan na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego lat poprzednich

Stan na koniec okresu

Niepodzielone zyski i straty

Stan na poczatek okresu
Podziatl wyniku finansowego poprzednich okreséw

Podzial zysku — dywidenda
Przeniesienie na kapital zapasowy
Wynik finansowy biezacego okresu obrotowego

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Nofa 30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
1817 1817
10 1817 1817
33 350 34 525
i (1 176)
33 350 33 350
5286 5286
5286 5286
(37 935) (6 298)
1176
(2 553) (32 813)
(40 488) (37 935)
(36) 2 517
2517 35330
(36) 2517




Mediatel S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien za okres szesciu miesiecy zakoficzony 30 czerwcea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeteli nie zaznaczono inaczej)

Okres szeécin Okres szesciu
miesiecy zakonczony miesigcy zakonczony
30 czerwea 2011 30 czerwea 2010
PLN PLN
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjne;j 1 500 2 609
Zaplacony podatek dochodowy - 550
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1500 3159
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Odsetki - 78
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 122 -
Wydatki na zakup majatku trwalego - (440)
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierdéw )
wartosciowych
Emisja obligacji wraz z odsetkami 2937 -
Zakup papierdw wartosciowych - (4 302)
Wydatki na zakup udzialdw 1 akeji (988)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3059 (5 652)
Przeplywy Srodkéw pieni¢zinych z dzialalnosci finansowej
Odsetki otrzymane 23 -
Odsetki zaplacone (152) (370)
Sptlata pozyczek (849) (1 665)
Otrzymanie pozyczek i kredytow 1180 420
Emisja obligacji wraz z odsetkami 1500 -
Wykup obligacji wlasnych (2271) 3875
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (695) (371)
Kredyty bankowe inwestycyjne - -
Udzielenie pozyczki - (46)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (3 020) 1185
Inne wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (4 284) 3028
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkoéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 275 538
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 27 122
Zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamknigcia érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 302 657




Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien za okres szeéciu miesi¢ey zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Informacje ogoélne

Mediatel S.A. (,,Spotka”, ,Mediatel”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Podmiot Dominujacy”, ,.Spotka
Dominujaca”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w
Warszawie, przy al. Jerozolimskie 65/79.

Przedmiotem dziatalnoéci Spétki sa ustugi :

- telekomunikacyjne i transmisji danych (w tym polaczenia telefoniczne, Voice over Internet Protocol
(,,VoIP™), poczte gtosowa, dostep do Internetu)

- ushugi centrum kolokacyjnego,
- ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 25 sierpnia 2011 r.

Mediatel, jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000045784,

2. Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku dla srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z przeplywdéw pienieznych oraz $rodrocznego
skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

3. Sklad Organéw Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 30.06.2011 r.:

Zarzad:
Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski - Czlonek Zarzadu

W dniu 20 maja 2011r. Pani Edyta Stomska ztozyla rezygnacje z pelnienia funkeji prokurenta Spotki. .
W dniu 31 maja 2011r. Uchwata Rady Nadzorczej powotano obecny Zarzad na kolejna kadencje.

Rada Nadzorcza:

Zbigniew Kazimierczak - Przewodniczacy Rady
Jarostaw Michalik - Sekretarz Rady
Marein Lolik - Czlonek Rady
Krzysztof Urbanski - Cztonek Rady

Albert Kuzmicz - Czlonek Rady

Piotr Nadolski - Czlonek Rady



Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien za okres szefciu miesigcy zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeZeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 08 czerwca 2011 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mediatel S.A. powotato obecng Rade
Nadzorczg na kolejng kadencje.

4. Biegli Rewidenci

Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru w dniu 12 lipca 2011 r. firmy MOK Audyt Michat Okoniewski z
siedzibg w Warszawie przy ul. Stryjenskich 13c lok. 85 do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Mediatel za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 r.
oraz do dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spélki i Grupy Kapitalowej Mediatel
za pierwsze 6 miesigcy 2011 r. MOK Audyt Michat Okoniewski wpisany jest na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw w Warszawie
pod numerem 3635.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
czerwca 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci 34
.Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa™ (,,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzanin
ninigjszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. , za
wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 01 stycznia 2011r. Niniejsze
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy pelnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Poszczegolne pozycje sprawozdania finansowego Mediatel sa wyceniane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka ( ,,waluta funkcjonalna™). Sprawozdania finansowe
prezentowane jest w polskich zlotych (,,zI lub ,PLN"), ktére dla spotki sa waluta funkcjonalng i waluta
prezentacji.

Dziatalno$¢ operacyjna Mediatel nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Koszty, ktore powstaja w sposéb nieréwnomierny w ciagu roku obrotowego, rozlicza sie w czasie w
srodrocznych sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, gdy nalezaloby je takze rozliczyé w ten
sposob na koniec roku obrotowego.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia
pewnych szacunk6éw ksiggowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen.

Segment dziatalnoSci jest wyodrgbniong cze$cia Spotki, ktora zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych
produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne
segmenty. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie branzowym - telekomunikacyjnym. Spoétka
Mediatel prowadzi dziatalno$é w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.

Ze uwagi na fakt, iz niniejsze jednostkowe sprawozdanie Spétki publikowane jest lacznie ze sprawozdaniem
skonsolidowanym Spétka raportuje segmenty dziatalno$ci na poziomie Grupy. Poczawszy od lipca 2004 r.,
akcje Spoiki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,, WGPW”). Spotka podlega
obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich spétek notowanych na WGPW.
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Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien za okres sze§ciu miesigey zakoniczony 30 czerwcea 2011 r.
(wszystkie kwoty w tys, jekeli nic zazntaczono inaczej)

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Srédroczne  sprawozdanie finansowe Spolki Mediatel S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, pomimo
istniejacych przestanek wskazujacych na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci Spétki w tym:
wykazanych na dzien 30 czerwca 2011 roku przeterminowanych zobowiazaniach oraz faktem, iz
zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe.

Zarzad podjat 1 planuje nastgpujace dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej Spolki i pozyskania
finansowanie w celu splaty biezacych zobowigzan Spétki:

- w wyniku podjetych dziatan, Spétka znaczaco zmniejszyla koszty dzialalnoéci w poréwnaniu do roku
ubieglego i skupila si¢ na sprzedazy ustug na ktérych realizowana jest dodatnia marza. W wyniku podjetych
dziatan Spotka wykazuje dodatnie przeplywy pienigzne w dziatalnoéci operacyjnej oraz dodatni EBIDTA. W
wyniku restrukturyzacji Spotka generuje przeptywy pozwalajace regulowad biezace zobowiazania.

- dodatkowo Zarzad Spoélki planuje pozyskanie kredytu w rachunku biezacym oraz emisj¢ obligaciji
krotkoterminowych w celu zapewnienia $rodkow splatg zobowiazan przeterminowanych oraz zwiekszenie
kapitatu obrotowego netto

- zarzad uzyskal zapewnienic od wigkszosciowego akcjonariusza NFI Magna Polonia o wsparciu
finansowym Spotki Mediatel S.A_, jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12 miesi¢cy oraz, ze
Spotka NFI Magna Polonia S.A. dysponuje do tego celu odpowiednimi $rodkami.

Zarzad nie jest w posiadaniu Zadnych informacji stanowiacych o zaprzestaniu kontynuacji dzialalnosci a
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt wynikajacych z zagrozenia kontynuacji dziatalnoéei.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastgpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardéw zostaly zastosowane przez
Spétke w 2011 r.:

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ogloszone w maju 2010 r. i obowiazujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 r. lub pdzniej, w zalezno$ci od tego ktérego MSSF
dotyczy dana zmiana.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy. ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy™.

- Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe prezentacja” — ‘Klasyfikacja emisji praw poboru”.

- MSR 24 ( nowelizacja) ,,Ujawnienie informacji na temat podmiotow powigzanych™ majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub p6znie;.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi” obowiazujacy dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01 lipca 2010 r. lub péznie;j.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania” obowigzujace
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011r.

- Zmiana do MSSF 1 , Zastosowanic Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy™.
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Zastosowanie pozostatych powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu na
sytuacje finansowg spotki.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujace w roku 2011 i ktorych Mediatel nie zdecydowal sig zastosowal wczeéniej, zostaly juz
opublikowane.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub poZnie;.

- Zmiany do MSSF 7 ,,Ujawnienia — transfer aktywow finansowych™.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 r. lub pézniej.

- MSSF 10 .,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastgpuje MSR 27 i SKI 12 ,.Konsolidacja
jednostek specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 .,

- MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”, majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 01 stycznia 2013 r.,

- MSSF 11 ,,Wspdlne przedsiewzigeia” , majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r.,

- MSSF 13 ,,Wycena warto$ci godziwej” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub pdzZniej,

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw sprawozdawczoéci finansowej po raz
pierwszy.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczo$é spotki.

6. Waine oszacowania i osady ksiggowe

Mediatel dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszlosci. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania i 0sady poddawane sa weryfikacji. Gléwne oszacowania omdéwiono ponizej:

Okres uzytkowania aktywéw trwalych

Aktywa trwale, skladajace si¢ glownie z rzeczowych aktywdw trwalych oraz wartoéci niematerialnych i
prawnych stanowig istotng cze$¢ aktywoéw Mediatel. Przede wszystkim warunki rynkowe moga wptynaé na
zmiang ich wartosci szacowanego okresu uzytkowania. Mediatel bedzie co rok dokonywad analizy w celu
potwierdzenia prawidlowosci swoich szacunkow. Przy poczatkowym okre$laniu, jak i przy pozZniejszej
weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania skiadnika aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage

nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,

- technologiczna utrate przydatnosei,

- okres uzytkowania podobnych aktywow,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywéw.
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Relacje z klientami

W marcu 2008 r. Spotka Mediate]l nabyta od Premium Internet S.A. (,,PI”) wybrane skladniki
przedsigbiorstwa spdtki PI, ktore obejmujg prawa i obowigzki z umdéw oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzace w sklad przedsigbiorstwa Pl zwigzane z obshugg terminacji migdzynarodowego ruchu

telekomunikacyjnego przychodzacego (,international voice termination”).

W procesie alokacji kosztu

nabycia Mediatel zidentyfikowal relacje z klientami jako skladnik wartosci niematerialnych. Wartoéé
godziwa relacji z klientami zostala okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Analiza ta wymaga
przyjecia pewnych zalozen, dotyczacych m.in.: oczekiwanych rocznych przeptywoéw pienieznych,
spodziewanego okresu uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak rowniez stopy dyskontowej

skorygowanej o ryzyko.

7. Wartos$ci niematerialne

Okres biezqcy
Oprogramowanie
i licencje Warto$¢ firmy Inne Razem
komputerowe

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2011 4756 - 2 629 7 385
Zwiekszenia 26 - - 26
Zmniejszenia 2 5 - 2
Na dzien 30 czerwea 2011 4 784 - 2629 7413
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2011 2104 - 2 386 4 490
Amortyzacja za rok 622 - 243 865
Zmniejszenie 2 - - 2
Na dzien 30 czerwca 2011 2728 - 2629 5357
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2011 2 652 - 243 2 897

w tym w leasingu = - ” g
Na dzien 30 czerwca 2011 2 056 - - 2 056

w tym w leasingu -
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Okres bieiqcy

Srodki trwale

Na dzien 1 stycznia 2011
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Na dzien 30 czerwcea 2011

UMORZENIET
UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 styeznia 2011

Amortyzacja za rok
Zmniejszenia z tytulu
likwidacji lub sprzedazy
Na dzien 30 czerwea 2011

WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2011
w tym w leasingu

Na dzient 30 czerwea 2011
w tym w leasingu

Grunty_,_ Maszy ny. Srodki Inne $rodki Srodki trwale
budynki i urzadzenia RO il i Razem
budowle techniczne Ee b W DRt
103 18 344 1226 143 1088 20 904
- (31) (313) (6) - (349)
103 18 313 914 137 1088 20 555
22 8 834 422 74 - 9352
6 836 137 14 - 993
- (28) (233) 3 - (264)
28 9 642 326 85 - 10 081
81 9510 804 69 1088 11552
- 2233 804 - - 3037
75 8671 588 52 1 088 10474
- 2 085 642 - - 2727
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9. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace operacje dotyczace nabytych obligacji:

e W dniu 28 stycznia 2011r. NFI Magna Polonia S.A. dokonata wczeénigjszego wykupu (i umorzenia)
10 obligacji serii B o numerze 2 do 11, rozliczenie nastapito poprzez transfer na rachunek bankowy
Mediatel S.A kwoty 1.000.000 pln wraz z odsetkami w kwocie 44 060 pln .

e W dniu 08 lutego 2011r. nastapil wezeéniejszy wykup 2 obligacji serii B o numerach 13-14, oraz
czgSciowy wykup obligacji serii B o numerze 12, Mediatel otrzymal kwote 250.000 pln tytulem
wykupionych (i umorzonych) obligacji tj. warto$ci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami w

kwocie 15 245 pln.

e W dniu 24 marca 2011 r. nastapit wezesniejszy wykup obligacji serii B o numerach 15-29 oraz
czgéciowy wykup obligacji serii B o numerze 12, spotka otrzymata kwote 1.500.000 pln tytulem
wykupionych (i umorzonych) obligacji oraz kwotg 128.152 pln tytutem odsetek.

10. Kapital podstawowy Spoétki Dominujacej

Na dzienr 30 czerwca 2011 r. kapital zakladowy Spotki skladat sie z 9.082.515 akeji zwyklych. Kazda akcja
zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie zarzadu
wybierani sa po uzyskaniu wiekszosci glosow Czlonkdéw Rady Nadzorcze;.

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.

Stan na dzien 30 czerwca 2011 r.

Liczba :
wyemitowanych akcji Rapitatzakigcomy
9 082 515 1816 503
9082 515 1 816 503

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami przekazanymi Spétce przez jej akcjonariuszy, na dzien
30 czerwca 2011 r. stan posiadania akcji Mediatel przez osoby i (podmioty) inne niz cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych oraz nadzorujacych posiadajacych ponad 5% udzialow w kapitale
zaktadowym Spétki, przedstawia sig nastepujaco:

Liczba posiadanych akcji i % w kapitale zakladowym réwny
Akcjonariusz glosow na WZ % glosow na WZ
stan na 30.06.2011 r. stan na 30.06.2011 r.
NFI Magna Polonia S.A. 5.994.459 66,00%
Pionieer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany przez Pioneer Pekao 883.689 9,73%
Investment S.A.
Pekao otwarty Fundusz Emerytalny 513.812 5.66%
zarzadzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A.
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(wszystkie kwoty w tys. jezeli nic zazaczono inaczej)

11. Zobowiazania z tytulu kredytow i poZyczek, pozostale zobowigzania finansowe

Na dzien 30 czerwca 2011 r. spétka Mediatel jest strona nastgpujacych pozyczek:

Stan na dzien
30 czerwca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 527 1173
527 1173
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym - 3020
Pozyczka od NFI Magna 916 -
Pozostate kredyty bankowe 1106 1192
2022 4212
Kredyty i pozyczki razem 2 550 5385

Wartosc godziwa zobowiazan nie odbiega od wartosci bilansowej kredytu bankowego.

Struktura zapadalnosci kredytéw przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

PLN PLN
0Od 1 do 2 lat 2 550 4212
0Od2do5lat - 1173
Powyzej 5 lat - -
2 550 5385

Efektywna stopa procentowa dla kredytéw wyrazonych w USD wynosita odpowiednio 3,97% i 3,94% w
okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz dla kredytéw wyrazonych w PLN 6,34%

15,77% .

Pozostale zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwea 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN

9826 13310

9 826 13 310
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Umowa kredytowa NR 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym

W dniu 1 lipca 2010 r. pomi¢dzy BRE Bank SA a Mediatel oraz Elterix zostata podpisana umowa kredytowa
ar 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility, z ktorej uzyskane $rodki finansowe
zostaty wykorzystane na splatg kredytu w rachunku biezacym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na
podstawie umowy kredytowej numer 02/061/09/Z/VU z dnia 31 marca 2009 r. oraz finansowanie biezacej
dzialalno$ci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie umowy:

— zostal udzielony kredyt w lacznej wysokoéci nie przekraczajace;:

a) 8.000.000 pln od 2.07.2010 r. do 15.07.2010 1.
b) 5.000.000 pln od dnia 16.07.2010 r.;

— Mediatel oraz Elterix moga zadhizaé si¢ z tytulu udzielonego limitu kredytu w okresie od dnia
31.03.2009 r. do dnia 28.04.2011 r. oraz zobowigzane sa do ostatecznej splaty salda debetowego
rachunkéw biezacych w terminie do dnia 29.04.2011 1,;

— zwigkszeniu uleglo zabezpieczenie splaty naleznoSci wynikajacych z umowy, poprzez zlozenie
o$wiadczen przez Mediatel oraz Elterix o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji do kwoty 9.000.000 pln.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobral odsetki wg zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoko$¢ oprocentowania bgdzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw O/N z
notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji powigkszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony przez Mediatel poreczony
przez Elterix, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki. Mediatel oraz Elterix z tytulu wystawionego
weksla oraz udzielonych porgczen wekslowych nie poniosa kosztow jak i nie uzyskajq przychodow.

W dniu 31 stycznia 2011 r, spotka Mediatel i Elterix zawarta aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktérego zostaly okre$lone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym:  4.500.000 zt od dnia 01.02.2011r. do dnia 25.02.2011 r., 4.000.000 zt od dnia
26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000 zt od dnia 01.04.2011r. do dnia 26.04.2011r., 3.000.000 zt od
dnia 27.04.2011r.. Zabezpieczeniem pod ww. umowg jest weksel in blanco oraz globalna cesja
wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 29 kwietnia 2011 r., spétka Mediatel i Elterix zawarla aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktorego zostaly okre§lone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym:  3.000.000 zt od dnia 29.04.2011r. do dnia 23.05.2011 r., 2.500.000 zt od dnia
23.05.2011 r. do dnia 30.05.2011r. Zabezpieczeniem pod ww. umowg jest weksel in blanco oraz globalna
cesja wierzytelno$ci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 r., spotka Mediatel i Elterix zawarta aneks nr 3 do umowy kredytowej NR
02/205/10/2/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocy ktorego zostaly okre§lone nowe sublimaty na kredyt w
rachunku biezacym, tj. od dnia 24 maja 2011 r. do dnia 23 listopada 2011 r. sp6lka jest zobowiazana do
splaty miesigcznych rat w wysokosci 200 tys. pln, a pozostata do splaty kwota 1.300 tys. pln  zostanie
sptacona w dniu 24 listopada 2011 r. Zabezpieczeniem pod ww. umowe jest weksel in blanco oraz globalna
cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 r., na podstawie aneksu nr. 3 do umowy na kaucjg pienigznag 02/045/08 zostata
przeniesiona kaucja w wysokosci 1.700 tys. pln na umowe kredytowa o nr 02/232/09/D/IN.

Umowa kredytu inwestycyinego wraz z aneksem nr 1 z dnia 31 grudnia 2009 v. zawarta pomiedzy BRE Bank
a Mediatel 02/232/09/D/IN

W dniu 21 wrzesnia 2009 r. Spétka podpisata z BRE Bank SA umowg o kredyt inwestycyjny w wysokosci
tacznej 1.200.000 USD. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone na sfinansowanie 2/3
réwnowartosci pozostatych do zaptlaty szesciu rat z tytutu nabycia udzialéw w spélce Velvet Telecom LLC.
Pierwsza transza w wysokosci 300.000 USD zostata wykorzystana 30 wrze$nia 2009 r., a kolejne transze w
wysokosci od 150.000 do 300.000 USD zostaly ostatecznie wykorzystane do 15 stycznia 2009 r,
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Sptata kredytu nastapi w 36 miesigcznych ratach, platnych ostatniego dnia miesiaca.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

1) aneks do umowy kaucji pienigznej z dnia 27.03.2008 ( w wysokosci 1.700.000 pln) zlozonej w Banku,
ktora to kaucja jest jednoczesnie zabezpieczeniem kredytu udzielonego Spélce na podstawie umowy
kredytowej nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 r. oraz kredytu udzielonego Spdlce na podstawie Umowy
kredytowej nr 02/232/09/D/IN z dnia 21 wrzesnia 2009 r.

2) weksel wilasny in blanco wystawiony przez Mediatel S.A., porgczony przez Elterix S.A. , zaopatrzony w
deklaracje wekslowa Mediatel oraz poreczycieli z dnia 21.09.2009 1.

3) Zabezpieczeniem splaty naleznosci wynikajacych z Umowy jest tez o§wiadczenie ztozone przez Mediatel
S.A. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego do kwoty
1.500.000,- USD, wraz z upowaznieniem dla Banku do wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnosci najpézniej do dnia 31,12.2013 r,

Oprocentowanie kredytu zostalo ustalone na poziomie stopy LIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w USD
z notowania na 2 dni robocze przed data ciagnienia i przed kazdym okresem odsetkowym, powiekszonej o
marzg banku (3,7%p.a. na dzien podpisania umowy). Odsetki platne sa ostatniego dnia roboczego miesiaca
oraz w dniu ostatecznej splaty pojedynczego ciagnienia. Na dzien 30 czerwca 201 1r. Spotka dokonala splaty
w wysokosci 201 tys. USD, pozostato do splaty 597 tys. USD, ktore stanowi 1 643 tys. pln.

Umowy pozvezki zawarte z NFI Magna Polonia

W dniu 14 stycznia 2011 roku Spotka Mediatel zawarla umowe pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 170 tys. pln z terminem wymagalnosci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi 8,5
%. Kredyt wraz z odsetkami zostal sptacony w dniu 21 czerwca 2011 r.

W dniu 24 marca 2011 roku Spotka Mediatel zawarta umowe pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwotg 320 tys. pln z terminem wymagalnosci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi
10,5 %. Kwota kredytu w wysokosei 120 tys. pln zostata sptacona w dniu 21 czerwca 2011 1.

W dniu 04 kwietnia 2011 roku Spotka Mediatel zawarta umowe pozyczki ze spétka NFI Magna Polonia na
kwotg 690 tys. pln z terminem wymagalnos$ci na 31 grudnia 2012 r., oprocentowanie w skali roku wynosi
10,5 %.

Odkup obligacji serii B od Quantum 2 Fundusz Inwestycyiny

W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka dokonata odkupu obligacji od Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych 14 obligacji serii B o nr. 10-23 o wartoéci nominalnej 100. 000 pln
kazda, w kwocie tacznej 1.400.000 pln oraz w dniu 04 lutego 2011 r. obligacje serii B o nr. 24-29 w kwocie
720.000 pln wraz z odsetkami. wynoszacynu 121 tys.pln.

Emisia obligacyi serii N

W dniu 8 czerweca 2011 r. spotka Mediatel wyemitowata 3 obligacje niezabezpieczone o wartosci 500 tys.
pln kazda, oprocentowanie wynosi 10 % p.a. z terminem wykupu do 31 lipca 2011 r. Obligacje zostaty
objete przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A..

Nabvycie obligacyi Rasting Limited serii A

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A nabyl od Rasting Limited 1 obligacje zwykla na okaziciela serii A
o numerze 06 o wartoSci nominalnej 1.000.000 pln o terminie zapadalno$ci na 10 stycznia 2011 .
wyemitowang przez NFI Magna S.A.. Zaplata ceny nastapi w terminach: 700 tys. pln do 29 grudnia 2009 r.
oraz 300 tys. pln do 31 grudnia 2010 r. Pozostata kwota w wysokosci 150 tys. pln. zostala uregulowana do
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dnia 28 czerweca 2011 r.

12. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 30 cszt:fwri 3201;'? 30 (:Szt:;lwr::;c;%ulsg
PLN PLN
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy, netto (6) (619)
Uznanie / (obcigZenie) podatkowe 6) (619)

Cz¢s¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostala wedlug stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych , straty podatkowe poniesione w danym roku obrotowym mogg byé
wykorzystywane w ciagu nastgpnych pigeiu lat podatkowych. Jednakze, strata podatkowa wykorzystywana
w danym roku podatkowym nie moze przekroczyé 50% straty podatkowej za dany rok podatkowy w ktorym
powstala strata. Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych
podmiotéw kontrolowanych przez jednostke dominujaca. Kazda ze spolek z Grupy moze jedynie
wykorzysta¢ wiasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w przysztosci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w
przysziosci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejSciowych 1 strat podatkowych. 7 uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera si¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja clement niepewnoéci, a rzeczywiste
wartoéci moga roéznié si¢ od prognozowanych.

13. Pozostale przychody operacyjne

Okres szeéciu Okres szesciu

miesigcy zakonczony miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

PLN PLN

Realizacja rozliczen migdzyokresowych przychodow - 3323
Uzyskane odszkodowanie 20 -
Rozwigzanie rezerw na koszty operacyjne . 21
Sprzedaz $rodka trwalego (netto) 48 -
Przychody z tytulu refaktur 2 343
Spisane zobowigzania - 68
rozwiazanie odpisu na inne aktywa finansowe 131 5
Pozostate przychody 13 16
215 3771
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14. Pozostale koszty operacyjne

Umorzenie naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Oplaty sadowe i egzekucyjne

Koszty refakturowane

Spisane naleznosci

Sprzedaz /likwidacja $rodkéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Razem

15. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Réznice kursowe dodatnie

Odsetki od obligacji

Odsetki od udzielonych pozyczek

Przychody z pozostatych odsetek

Pozostale przychody finansowe

Razem przychody finansowe

16. Koszty finansowe

Koszty odsetek - kredyty 1 pozyczki

Koszty odsetek z tytulu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych platnosci
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe
Roznice kursowe ujemne

Zaplacone odsetki budzetowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji

Pozostale koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Okres szesciu miesigey

Okres szesciu

zakoniczony miesigcy zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

- 1148

994 9 600

37 -

- 330

- 410

- 32

13 -

1044 11 520

Okres szesciu miesigey
zakonczony

Okres szesciu
miesigey zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

- 21

32 109

19 660

30 -

4 69

85 859

Okres szeéciu

Okres szesciu

miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

115 377

42 36

39 45

- 19

64 572

11 12

414 237

- 2

685 1300
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17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spolke i wykazywanych jako akcje wlasne,

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie iloéci akeji, dlatego tez
nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwiazku z powyzszym zysk podstawowy na jedna akcje jest
rowny zyskowi rozwodnionemu na jedng akcje.

Okres szesciu Okres szesciu

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spdlki (2 553 430) (13 517 000)
Liczba akcji (w szt.) 9 082 515 9 082 515
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w PLN na 1 akcje) (0,28) (1,49)

18. Informacje dotyczgce wyplaconej lub zadeklarowanej w Grupie Mediatel dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje

W roku do dnia 30 czerwca 2011 r. oraz w roku 2010 spétka nie wyplacala dywidendy z akcji zwyklych ani
zaliczek na poczet dywidendy.

19. Dodatkowe ujawnienia dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

Dziatalnosé finansowa

W dziatalnosci finansowej w pozycji ‘Sprzedaz obligacji obeych’ oraz ‘“Wykup obligacji obcych® Spotka
wykazala transakcje sprzedazy i odkupu obligacji NFI Magna Polonia S.A. do/od Quantum 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych jako element pozyskania finansowania na okres przed
ostatecznym wykupem obligacji przez emitenta, tj. przez NFI Magna Polonia S.A.

20. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji w posiadaniu czionkéw Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2011 1. zaden z Cztonkdéw Zarzadu nie posiadal akcji Spoiki.

Liczba akcji w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — posiadat
136.000 akeji spotki.

Na dzien przekazania raportu Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Mediatel nie posiadali i nie
posiadaja opcji na akcje Spotki

Wynagrodzenia Clonkow Zarzqdu

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w jednostce dominujacej w
okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwca 2010 r. wynosity odpowiednio 348
tys. plni 336 tys. pln.
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Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczef

W okresie szeSciu miesigey zakonczonym 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwea 2010 r. wynagrodzenie czlonk6w
Rady Nadzorczej Emitenta wynosilo odpowiednio 01 76 tys. pln.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do dnia 30 czerwca 2011 r. miaty miejsce nastgpujace transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi;

- sprzedaz i zakup ushug telekomunikacyjnych,
- sprzedaz innych ushug ( w tym najem powierzchni),

- sprzedaz i zakup $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych.

Inne aktywa finansowe:
NFI Magna Polonia S.A.

Naleznosci krétkoterminowe pozostale od:
Elterix

Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug od:
Elterix

Velvet Telecom LLC

Info TV

TelePin

Sieci Cyfrowe

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug do:
NFI Magna

Elterix

Velvet Telecom LLC

Zobowiazania krétkoterminowe pozostale do;
Elterix
Sieci Cyfrowe

Zobowiazania z tyt. pozyczek:
NFI Magna

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug od
jednostek powigzanych:

Elterix
InfoTV

22

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN
- 2905
- 2 905
4914 7953
4914 7953
1007 776
802 178
144 518
45 75
8 -
7 5
705 534
13 -
612 114
80 420
8 317 11 091
901 3875
7416 7216
907 i
907 -

Okres szesciu

Okres sze§ciu miesigey

miesiecy zakonczony zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
PLN PLN

964 8 048

831 1302

133 -
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Concept-T - 59
Mediatel 4B - 2 663
Velvet Telecom LLC - 4024
Koszty sprzedanych produktéw i uslug do jednostek 800 8 630
powiazanych:

Elterix 800 92
Concept-T - 201
Mediatel 4B - 4537
Velvet Telecom LLC - 3 800
Koszty ogolnego zarzadu do jednostek powigzanych: 40 -
NFI Magna Polonia 40 -
Pozostale przychody operacyjne: = 3 6066
Elterix - 3370
Velvet Telecom LLC = 22
Concept-T - 14
Mediatel 4B - 260
Przychody finansowe: 50 747
Elterix 10 655
TelePin 9 =
Velvet Telecom L1.C - 4
NFI Magna 32 88
Koszty finansowe: 428 267
Concept-T = 237
Sieci Cyfrowe 278

NFI Magna 77

Elterix 74

Velvet Telecom LLC = 24

Transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych do
warunkow rynkowych.

W okresie zakoniczonym 30 czerwca 2011 r. oraz 30 czerwca 2010 r. Spotka nie byla i nie planowata byé
strong zadnej innej istotnej transakcji ( oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej ktorykolwiek z
cztonkow personelu zarzadzajacego lub jakikolwiek czlonek ich bliskiej rodziny méglby odnie$¢ posrednia
lub bezposrednia korzysc.

W dniu 17 marca 2011 r. spotka Elterix i Mediatel zawarly umowg potracenia wierzytelno$ci zgodnie ktorg
wierzytelnosci przystugujace Elterix z tytulu obligacji serii G i H w wysokosci 2.024 tys. pln zostaty
potracone z wierzytelnosciami przystugujacymi Mediatel z tytulu zobowigzan Elterix okre§lonych w umowie
potracenia wierzytelnosci z 31 grudnia 2010 r. i z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych Elterix
okreslonych w porozumieniu z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartym pomie¢dzy Elterix, a Elterix Holding,.

W dniu 17 marca 2011 r. spotka Mediatel dokonata emisji obligacji serii L. i M odpowiednio na kwote 1.012
tys. oraz 885 tys. pln. Obligacja . i M zostaly objgte przez Elterix, celem emisji jest splata obligacji serii I i
J. Oprocentowani obligacji wynosi 6% w skali roku, a termin wykupu przypada na 31 marca 2012 r.

W dniu 30 maja 2011 r. Spétka Mediatel dokonata wezeéniejszego wykupu w celu umorzenia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii £ o numerze 1 wyemitowanej w dniu 17 marca 2011 r. przez
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Mediatel po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej wynoszacej 1.012 tys. pln. Obligacja serii L zostata
wykupiona przez Mediatel za faczna kwote 1.024 tys. pln.

22. Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Porgczenie splaty weksla 508 508
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w
gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych 26 1026
Zobowiazania z tytutu pozwéw sadowych - 121
Zobowiazanie z tytulu zakupu udzialéw w Velvet . 1651 -
Razem zobowigzania warunkowe 2 306 1655

Stan na dzien

Stan na dzien

Gwarancja/porgczenie dla waluta 30 czerwea 2011 91 wrudnia2010

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. PLN 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z 0.0. PLN - 200
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.0. PLN - 200
Weksel in blanco LIM IV Sp. z 0.0. EUR 26 26
534 1534

Wszystkie ww. zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen sa poreczeniem
nalezytego wykonania umowy.

Zobowiazanie z tytulu zakupu udziatéw w spolce Velvet Telecom LLC. powstale na podstawie umowy z
dnia 30 maja 2009 r. pomigdzy Mediatel a Indian Orchard Capital LLC w wysokosci 600 k USD zostaty
przeniesione do zobowiazan warunkowych. Zarzad stoi na stanowisku, iz wyzej wymieniona kwota stanowi
zobowigzanie pozbawione jakichkolwieck podstaw, majac na uwadze nienalezyte wykonanie
przedmiotowego kontraktu przez Indian Orchard Capital LLC.

23. Sprawy sadowe i post¢powania przed organami administracji publicznej

Postegpowania toczace sig przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Informacje na temat istotnych postepowari

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0. (,EGT
EUROTELEKOM")

7 maja 2008 r. Mediatel wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy, pozew o
zaplatg kwoty 390.541,77 pln wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytuhi niezaptaconych
przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspdlpracy w zakresie potaczenia
sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 r.
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Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 r. Sad zamknat przewod sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 r. Sad wydat
wyrok, w ktorym zasadzil zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390.541,77 pln
wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego
2008 dla kwoty 389.194,89 pln, a dla kwoty 1.346,88 pln od dnia 1 kwietnia 2008 r.) Ponadto Sad nakazal
zaplate kwoty 26.728,00 pln tytulem zwrotu kosztéw procesu. Na catkowita warto§¢ sporu, tj. na kwote
390.541,77 Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego co wykazuje w nocie 22 w pozycji odpiséw
aktualizujacych naleznosci dochodzone na drodze sadowej. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu

rozprawy.

Pozew wniesiony przez Mediate! przeciwko EGT EURQOTELEKOM

4 lutego 2009 r. Mediatel zlozyl w Sadzie Okrggowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonalnoéci tytutu wykonawczego — nakazu zaplaty z dnia 27 sierpnia
2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydzial IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GN¢
315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zastapil powédztwo o pozbawienie wykonalnoéei tytutu wykonawezego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptatg kwoty: 637.707,86 pln z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie
egzekucja przeciwko Mediatel przez Komomika przy sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 r.
wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydzial IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygaénigcia naleznoéci zasadzonej w nakazie zaplaty
wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z naleznoéciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w postgpowaniu prowadzonym przed Sadem Okrggowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. Powyzszych kwot Spotka nie wykazuje w Bilansie, ani w innych notach objasniajacych. W dniu 13
czerwca 2011r. Sad Okrggowy w Warszawie Wydzial XVI Gospodarczy, wydal wyrok w ktorym:
umorzyl  postgpowanie = w  zakresie  pozbawienia  tytulu = wykonawczego  wykonalnosci,
zasadzil od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwotg 404 633,78 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 12
pazdziernika 2010 r. do dnia zaplaty,w pozostalym zakresie powddziwo oddalil, oraz zasadzit na rzecz
Mediatel kwotg 22 336, 26 zt tytutem zwrotow kosztow zastepstwa procesowego.

Pozew wniesiony przez Medialel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z o.0. (,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 r. zostal wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu
pomi¢dzy Mediatel a Europolis od dnia 27 lipca 2010 r. w zwiazku ze zlozonym przez Mediatel
wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2010 r. Warto$é przedmiotu sporu wynosi 1.544.630,88
pln i jest obliczona na podstawie art.23 Kodeksu Postgpowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu.
Spotka pokazuje w Bilansie kwotg 657 tysigcy jako rezerwe¢ na zobowigzania sporne. W zwiazku =z
o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwiazaniu stosunku najmu ziozonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 2011r. pozostalej kwoty Spdtka nie wykazuje w Bilansie ani w notach objasniajacych. W dniu 9
lipca oraz 22 lipca 2011 r. odbyly sie dwie rozprawy przedstawienie stanowisk stron oraz ustosunkowanie
si¢ do wnioskéw dowodowych.

Pozew o zapfate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 r. zostal wniesiony pozew o zaplate czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych
Mediatel po zlozeniu przez Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008
r. ze skutkiem natychmiastowym, tj. po dniu 27 lipca 2010 r. Warto$¢ przedmiotu sporu 332.799,00 pln.
Czeé¢ z tej kwoty, tj. 121 tys. pln wykazana jest w nocie nr 37 jako zobowigzanie warunkowe z tytutu
pozwdéw sadowych. Kwota 121 tys pln obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwiazane z
oSwiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu stosunku najmu zlozonym przez Europolis w dniu 28
stycznia 201 Ir. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaplate wniesiony przez Mediate! przeciwko TATA Communications (Canada)

W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wszczal postgpowanie sadowe w sprawie o zaplate.
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{wszysikie Kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)
Stronami przedmiotowego postgpowania sg Mediatel (powdd) oraz spétka pod firma: TATA
Communications (Canada) ULC z siedziba w Montrealu (pozwany).

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 144.878,84 EURO (stownie: sto czterdzie$ci cztery tysigce osiemset
siedemdziesigt osiem euro 84/100). W pozwie zlozonym przeciwko spélce TATA Communications
(Canada) ULC Mediatel dochodzi zaplaty kwoty gléwnej 144.878,84 EURO powiekszonej o nalezne
odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ushug telekomunikacyjnych §wiadczonych przez Mediatel
na podstawie umowy o $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych z dnia 11 lipca 2002 r. zawartej pomiedzy
Mediatel a Teleglobe Canada Limited Partnership. Zdaniem Zarzadu Mediatel, w zwigzku z brakiem zaplaty
za ww. faktury, wszczecie przedmiotowego powodztwa bylo konieczne oraz w pelni uzasadnione. Sprawa
oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zapfate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z 0.0.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wszczal postgpowanie sadowe przed sadem powszechnym w sprawie
o zaplate. Stronami przedmiotowego postgpowania sa Mediatel (powdd) oraz spélka pod firma: Aster Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie jako nastgpca prawny spotki Mediatel 4B Sp. z o0.0. (pozwany).
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 478.657 ztotych (stownie: czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy szeééset
pig¢dziesiat siedem zlotych). W pozwie ztoZzonym przeciwko spoice Aster Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi
zaplaty kwoty gléwnej 478.656,53 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych §wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej pomigdzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z o.0..
Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przeciwko Medjate!

W dniu 10 czerwca 2011 r., spotka Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wszczela postepowanie
przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 133.825,93 pln z tytutu odszkodowania z tytutu utraconych
korzysci od przychodow z szesciu niescesjonowanych klientéw bussinesowych za okres od 03 lipca 2011 .
do 31 marca 2011 r.

W dniu 10 czerweca 2011 r., spétka Aster Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wszczela postgpowanie
przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 338.662,32 pln z tytulu ztamania zakazu konkurencji
wobec 39 podmiotdw.

W obu sprawach 12 sierpnia 2011 r. Mediatel oraz Elterix wniosty odpowiedzi na pozwy Aster, wnoszac o
oddalenie powodztw w catosci. Strony wskazaty swoich arbitréw, lecz dotychczas nie wplyneta do spotki
informacja o wyborze przez Aster superarbitra ani tez o podjeciu przez sad dalszych czynno$ci w tej sprawie.

24, Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 01 sierpnia 2011 1. spétka Mediatel S.A. zawarla porozumienie z Obligatoriuszem — Rubicon
Partners Corporate Finanse S.A., dotyczace zmiany terminu wykupu wyemitowanych obligacji serii N, na
20 wrzesnia 2011 r.

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r,

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu

Marek Nowakowski - Czlonek Zarzadu
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