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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Spotka na biezaco realizuje rentowne kontrakty oraz
sukcesywnie uzupetnia portfel zlecen na nastepne lata obrotowe.

Energoaparatura S.A. sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ustanowione znowelizowang Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2009 r.
nr 152) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej ustawy, w sposob
zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym
operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wszystkie srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka
ustala uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla poszczegolnych grup srodkow trwatych przedstawiaja sie nastepujaco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu od |5 % | do | 20 %
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od | 2,5 % | do| 4,5 %
Urzadzenia techniczne i maszyny od | 10 % | do | 40 %
Srodki transportu od | 14 % | do | 20 %
Pozostate srodki trwate od | 14 % |do| 25 %

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

| Oprogramowanie komputerdw | 50 | % |

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa:

-~ w oparciu o plan amortyzacji i obcigzaja koszty dziatalnosci,

— w wysokosci nie umorzonej czesci sSrodkow trwatych postawionych w stan likwidacji,
sprzedanych lub uznanych za niedobor - obciazaja pozostate koszty operacyjne,

— jednorazowo w dniu przyjecia na stan srodkow trwatych, gdy wartos¢ jednostkowa ceny
nabycia miesci sie w przedziale od 1tys. zt. do 3,5 tys. zt. - obciazaja jednorazowo koszty
dziatalnosci. W indywidualnych uzasadnionych przypadkach bioragc pod uwage okres
ekonomicznej uzytecznosci, S$rodki trwate pomimo przedziatu wartosciowego od 1 tys. zt. do
3,5 tys. zt. amortyzowane sa w oparciu o plan amortyzacyjny.

W okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. wartos¢ srodkow trwatych z przedziatu od 1 tys. zt. do
3,5 tys. zt., ktore nie zostaty poddane jednorazowej amortyzacji nie wystapity.

Przedmioty dtugotrwatego uzytku o cenie nabycia do 1tys. zt. sa zaliczane do materiatow,
za wyjatkiem przedmiotow, ktore bez wzgledu na cene nabycia zaliczane sg do srodkéw trwatych
tzw. niskocennych, zgodnie z wykazem tych przedmiotow, ujetym w polityce rachunkowosci.
W okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. wartosc¢ tych srodkow trwatych o cenie nabycia nizszej
niz 1 tys. zt. wynosita 4 tys. zt. i zostaty poddane jednorazowej amortyzacji.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa:

— licencje, oprogramowanie komputerowe w ciagu 2 lat lub jednorazowo, jezeli ich cena nabycia
jest nizsza niz 3,5 tys. zt.

—  inne wartosci niematerialne i prawne w ciagu 5 lat.
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Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem srodkéw trwatych w budowie wykazywane sa w wartosci
netto tj. w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana amortyzacje.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Aktywa finansowe wykazywane sa w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na skutek dokonanej aktualizacji przeprowadzonej na dzien bilansowy.

Inwestycje dtugoterminowe obejmujace udziaty i akcje wyceniane sa wedtug cen nabycia
pomniejszonych o trwatg utrate ich wartosci.

Spotka przyjeta metode rozliczania roznic kursowych okreslong w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z tym przepisem przychody lub koszty wyrazone w walucie
obcej przelicza sie stosujac Sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu.

Spotka przyjeta metode wyceny srodkow pienieznych lub wartosci pienieznych w walucie obcej
wedtug metody FIFO tj. pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Do wyceny wptywu naleznosci w walucie
obcej na wtasny rachunek walutowy zastosowanie ma kurs kupna banku, w ktorym Spotka posiada
rachunek, natomiast do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego Spotka stosuje kurs
historyczny.

Wyceny rdznic kursowych od rozrachunkow nie zrealizowanych na dzien bilansowy dokonuje sie
wedtug przelicznika stosujac Sredni kurs NBP na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP w tabeli
kursow srednich.

Do wyceny produktoéw przyjeto techniczny koszt wytworzenia, nie wyzszy od cen sprzedazy netto.

Roboty budowlano -montazowe nie zakonczone o istotnym stopniu zaawansowania, bedace
w okresie realizacji, spotka wycenia stosujac metode pomiaru stopnia zaawansowania robot droga
obmiaru wykonanych prac tj. pomiaru od strony efektow. Kosztem wytworzenia nie zakonczonych
robét budowlano - montazowych wspotmiernym do przychodow jest suma juz poniesionych
i przewidywanych do zakonczenia umowy kosztéow, odpowiadajaca stopniowi zaawansowania robot,
tj. procentowi jaki stanowi wartos¢ obmierzonych robdt w catkowitej wartosci umowy. Przychodem
z tytutu wykonania robdt budowlano - montazowych jest suma juz zafakturowanej sprzedazy
i wartos¢ robot w toku, dokonana w drodze pomiaru z natury (na budowie) ilosci wykonanych robdot
i ich wyceny po wartosci kosztorysowej, jezeli wykonane prace nie zostaty jeszcze zafakturowane.
Spotka na dzien 30.06.2011 r. w rozliczeniach miedzyokresowych w pozycji kontraktow nie
zakonczonych wykazata nastepujace wartosci:

— zawiesita poniesione koszty nie zakonczonych kontraktow 164 tys. zt.
— utworzyta rezerwy na nie zakonczone kontrakty 138 tys. zt.
— ujeta saldo przychoddw kontraktowych niezafakturowanych 1267 tys. zt.

Wyceny rozchodu i zapasow materiatow dokonuje sie:

- dla materiatow podstawowych objetych ewidencja ilosciowo - wartosciowa wg cen zakupu
przyjmujac metode FIFO tj. pierwsze przyszto, pierwsze wyszto,

— dla materiatobw pomocniczych i pozostatych nie objetych ewidencja magazynowa wg cen
zakupu.

Na dzien bilansowy spotka dokonuje wyceny zapasow materiatowych wedtug cen zakupu, nie
wyzszych niz cena sprzedazy netto, wykazujac w bilansie ich wartos¢ skorygowana o odpisy
aktualizujace.

Na dzien 30.06.2011 r. na zapasy nie wykazujace ruchu powyzej 180 dni, utworzono odpis
aktualizujacy w wysokosci 260 tys. zt.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow bezposrednich Spoétka dokonuje, jezeli poniesione

koszty dotycza wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego i sa powigzane z przysztymi
przychodami, obejmujacymi te koszty.
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Koszty bezposrednie, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych, Spétka aktywuje poprzez
tymczasowe odniesienie na konta rozliczen miedzyokresowych kosztow i odpisuje w koszty
stosownie do okresow, w ktorych powstat przychod zwigzany z tymi kosztami.

Natomiast czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow posrednich, Spétka dokonuje wedtug

uproszczonych zasad aktywowania tych kosztow, polegajacych na:

- zaliczaniu wydatkow zwigzanych z kosztami posrednimi dotyczacymi danego roku obrotowego,
jednorazowo w momencie ich poniesienia, jezeli ich wartos¢ nie ma wptywu na rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego,

— zaliczaniu wydatkow zwiazanych z kosztami posrednimi dotyczacymi nastepnego roku
obrotowego lub lat nastepnych, jednorazowo w pierwszym miesiagcu nastepnego roku
obrotowego lub pierwszym miesigcu nastepnych lat, ktorych dotycza, jezeli ich wartos¢ nie ma
wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego,

- zaliczeniu wydatkow zwigzanych z kosztami posrednimi, proporcjonalnie do dtugosci kolejnych
okresow sprawozdawczych, obejmujacych kolejne lata obrotowe, jezeli ich wartos¢ na istotny
wptyw na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

Czas i sposob rozliczenia przedmiotowych kosztow jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow z zachowaniem zasady ostroznosci.

Sposob rozliczania w ksiegach rachunkowych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
uzalezniony jest od istotnosci kwoty poniesionych kosztow.

W stosunku do naleznosci zastosowano zasade ostroznej wyceny, aktualizujac wartos¢ nominalng
naleznosci, o odpisy aktualizujace stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty , dotyczacej naleznosci
od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci lub likwidacji, dtuznikow bedacych w postepowaniu
uktadowym lub naprawczym, jak réwniez kwestionowanych naleznosci i naleznosci od dtuznikow
zalegajacych ze sptata dtuzej niz 180 dni.

Na te ostatnig grupe naleznosci oraz naleznosci spornych, naleznosci dot. postepowan uktadowych,
upadtosciowych, likwidacyjnych, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci 100%
niezabezpieczonej kwoty.

Odpisu aktualizujacego dokonuje sie rowniez na noty odsetkowe od naleznosci w wysokosci 100%
niezaptaconej kwoty.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia
roku nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty. Zobowigzania krdotkoterminowe obejmuja rowniez Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania Spotki z tytutow cywilnoprawnych
i publicznoprawnych, w ktorych termin ptatnosci przypada pdzniej anizeli w roku nastepujacym po
dniu bilansowym, a jezeli zaptata ma nastgpic¢ ratalnie - to w tej ich czesci, ktéra w mysl umowy ma
zosta¢ zaptacona po roku obrotowym nastepujacym po dniu bilansowym. Zobowigzania
dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty wg stanu na dzien bilansowy.
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umow leasingowych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, a wiec po jej zdyskontowaniu za pomoca efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania wykazywane sa w bilansie tacznie z naleznymi kontrahentowi w mysl umowy
odsetkami, w tym takze z tytutu zwtoki w zaptacie, pod warunkiem, ze wystepuje duze
prawdopodobienstwo powstania przysztych zobowigzan, ktorych kwote mozna wiarygodnie
oszacowac.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, z podziatem na jego
sktadniki. Kapitaty wtasne stanowia tworzone przez Spoétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym
prawem, wtasciwymi ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatow wtasnych zalicza sie rowniez
wynik finansowy danego roku obrotowego oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych.
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Rezerwy Spotka tworzy na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane
Spotce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wysokosci. Rezerwy tworzone sa w wyniku przesztych zdarzen, gdy na Spétce spoczywa juz obecnie
zobowigzanie do wydatkowania w przysztosci srodkow lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo
poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny szacunek kwoty koniecznej do wywiazania sie z tego
zobowiazania lub wymagajacej pokrycia.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczace robdt budowlano - montazowych wyliczane sa wedtug
statego wskaznika procentowego wynoszacego 0,2% w stosunku do przychodow ze sprzedazy
biezacego roku obrotowego.

Przychody sa to uzyskane w roku obrotowym w wiarygodnie ustalonej wartosci, prawdopodobne
korzysci ekonomiczne, ktére spowoduja zwiekszenie aktywow lub zmniejszenie zobowiazan Spotki,
prowadzace do zwiekszenia kapitatu wtasnego. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow stanowia powstajace powtarzalne przychody zwigzane bezposrednio z podstawowaq
dziatalnoscia Spotki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez podatku od towarow i ustug
z uwzglednieniem opustow, rabatow, dotacji, itp.

Koszty sa to prawdopodobne zmniejszenia korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, powstate w roku obrotowym, ktére spowodujg zmniejszenie aktywow lub zwiekszenie
zobowiagzan, prowadzace do zmniejszenia kapitatu wtasnego. Koszty sprzedanych produktow
obejmuja ich koszt wytworzenia oraz koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu zwigzane z dziatalnoscig
podstawowa. Koszty sprzedanych towaréw i materiatdbw wykazywane sa w cenach netto ich nabycia
lub zakupu.

Pozostate przychody i koszty sa to zdarzenia gospodarcze powstajace powtarzalnie, ale zwiazane
tylko posrednio ze zwykta dziatalnoscia operacyjna Spotki.

Przychody i koszty finansowe sa to gtownie korzysci i wydatki ekonomiczne uzyskane lub poniesione
w zwiazku ze sprzedaza lub posiadaniem aktywow finansowych.

Wynik finansowy wykazany w rachunku zyskow i strat stanowi rezultat przeciwstawienia przychodom
kosztow, przy zachowaniu zasady memoriatu, wspétmiernosci, ostroznosci i realizacji.

Ustalenie wyniku finansowego przeprowadzane jest metoda kalkulacyjna, zgodnie z przepisami
prawa w tym zakresie. Rozliczenie wyniku finansowego nastepuje wedtug zasad okreslonych
w Kodeksie Spotek Handlowych i statucie Spotki, tj. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po uprzednim wyrazeniu przez biegtego rewidenta opinii
o tym sprawozdaniu.

Rachunek przeptywow pienieznych dostarcza informacji o przeptywach srodkow pienieznych, jakie
nastapity w Spotce w ciggu roku obrotowego. Przedstawiane sg jako przeptywy pieniezne z trzech
typow dziatalnosci: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Informacje o przeptywach pienieznych
pozwalaja poznac¢ i oceni¢ wysokos¢ ptynnych srodkow wygospodarowanych przez Spotke oraz
kierunki ich wydatkowania w okresie sprawozdawczym w przekroju trzech wyodrebnionych typow
dziatalnosci.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.

W | potroczu 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktore miatyby istotny wptyw na wynik finansowy,
poza wahaniami koniunktury na rynku krajowym, ktore spowodowaty przesuniecia terminow
realizacji niektorych kontraktow lub wrecz zawiesity ich realizacje na nastepne lata obrotowe.
W zwiazku z tym Spétka nie miata mozliwosci realizowania prac okreslonych w harmonogramach

robot.

W okresie | potrocza 2011 r. korekta rezerw dotyczy:
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a) utworzenia rezerwy na kwote 604 tys. zt. z tytutu:

- realizowanych kontraktéow budowlano - montazowych 138 tys. zt.
—  kosztow dziatalnosci 444 tys. zt.
—  badania bilansu 22 tys. zt.

b) rozwiazania i wykorzystania rezerw na kwote 1 167 tys. zt. z tytutu:
—  rozliczenia kontraktow budowlano - montazowych 278 tys. zt.
- kosztow dziatalnosci 614 tys. zt.
-  premii 208 tys. zt.
— badania bilansu 18 tys. zt.
—  odszkodowania z KP 49 tys. zt.

Stan rezerw na 30.06.2011 r. wynosi 1 556 tys. zt. i obejmuje tytuty:

— przewidywane koszty dziatalnosci 457 tys. zt.

— zalegte urlopy 398 tys. zt.

— realizowane kontrakty budowlano - montazowe 138 tys. zt.

— naprawy gwarancyjne 89 tys. zt.

— nagrody jubileuszowe 446 tys. zt.

— badanie bilansu 22 tys. zt.

— koszty finansowe 6 tys. zt.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczenia podatku dochodowego.

W mysl zasady ostroznej wyceny wynikajacej z Ustawy o rachunkowosci, Spotka w | pétroczu 2011
roku dokonata obnizenia aktywowanego odroczonego podatku dochodowego o kwote 136 tys. zt.
w stosunku do stanu na 31.12.2010 r. oraz dokonata obnizenia o kwote 8 tys. zt. rezerwy na
odroczony podatek dochodowy w stosunku do stanu na dzien 31.12.2010 roku. Powyzsza korekta
spowodowata w | potroczu 2011 roku obnizenie wyniku finansowego o kwote 128 tys. zt.

Informacja o korekcie odpisow aktualizacyjnych.

W | pétroczu 2011 r. Spotka dokonata odpisow aktualizujacych wartosé sktadnikow aktywow z tytutu:

a) utworzyta odpisy aktualizujace w kwocie 194 tys. zt. z tytutu:
— naleznosci watpliwe w kwocie 194 tys. zt.

b) wykorzystata i rozwiazata odpisy aktualizujace w kwocie 223 tys. zt. z tytutu :
- naleznosci watpliwych w kwocie 209 tys. zt.
- zapasow niechodliwych w kwocie 14 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych na dzien 30.06.2011 r. wynosi 1 750 tys. zt. z tytutu:

— naleznosci watpliwych w kwocie 1 058 tys. zt.
— zapasy nie wykazujace ruchu w kwocie 260 tys. zt.
— aktywow finansowych w kwocie 17 tys. zt
— roboty w toku produkcji budowlano - montazowej 415 tys. zt.
1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych.

— W dniu 27 kwietnia 2011 r. do Spotki wptynety zawiadomienia, iz w wyniku postepowan
przetargowych ogtoszonych przez Enion S.A. Oddziat w Czestochowie, spotka Energoaparatura
SA pozyskata 3 zlecenia o tacznej wartosci 1.268.000,00 zt. Przedmiotem zlecen jest wymiana
przektadnikéw pradowych 110 kV w SE Zawada, SE Secemin i SE Zagorze. Okres realizacji
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zlecen: maj 2011- grudzien 2011. Fakturacja czesciowa odbywac sie bedzie w miare postepu
prac. Termin ptatnosci 30 dni od daty wystawienia faktury.

— W dniu 26 maja 2011 r. Zarzad pozyskat informacje, iz w wyniku postepowania przetargowego
ogtoszonego przez Vattenfall Distribution Poland S.A., spotka Energoaparatura SA pozyskata
zlecenia o tacznej wartosci 1. 645.000,00 zt. Przedmiotem zlecenia o wartosci 1.180.000,00 zt
jest "Wymiana izolacji na liniach 110 kV relacji: Halemba-Chudéw, Aniotki-Szczygtowice,
Halemba-Aniotki". Przedmiotem zlecenia o wartosci 465.000,00 zt jest “"Wymiana
transformatorow WN w SE Moszczenica". Okres realizacji zlecen: maj 2011-listopad 2011.
Fakturacja czesciowa odbywac sie bedzie w miare postepu prac. Termin ptatnosci 30 dni od
daty wystawienia faktury.

— W dniu 27 maja 2011 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie, iz w wyniku postepowania
przetargowego ogtoszonego przez ENEA Operator Sp. z 0.0., spotka Energoaparatura SA
pozyskata zlecenie o wartosci 2.248.000,00 zt. Przedmiotem zlecenia jest " Modernizacja stacji
WN/SN Bojanowo". Termin realizacji : 40 tygodni od daty podpisania umowy. Fakturacja
czesciowa odbywac sie bedzie w miare postepu prac. Termin ptatnosci 30 dni od daty
wystawienia faktury.

—  Zarzad spotki Energoaparatura SA w dniu 21 czerwca 2011 r. powziat informacje o podpisaniu
Umowy Ramowej nr 11/063/11/Z/GX na linie¢ gwarancyjna z BRE Bank SA, datowana na
9 czerwca 2011 r. Umowa na linie gwarancyjna z limitem 4.500.000,00 zt zawarta jest na czas
okreslony do dnia 09.05.2017 r. Warunki Umowy na linie gwarancyjna przedstawiaja sie
nastepujaco:
e zabezpieczeniem umowy jest hipoteka taczna umowna i weksel In blanco,

prowizja przygotowawcza wynosi 1,15%

prowizja od zaangazowanych srodkow banki wynosi 0,55% w skali roku

prowizja od niewykorzystanej kwoty limitu wynosi 1,0% w skali roku

2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W | pétroczu 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktore miatyby istotny wptyw na wynik finansowy,
poza wahaniami koniunktury na rynku krajowym w branzy budowlano - montazowej. Zastéj w tej
branzy spowodowat, iz nastapity przesuniecia w terminach realizacji niektorych inwestycji lub wrecz
zostaty zawieszone ich realizacje na okresy pozniejsze, w tym na nastepne lata obrotowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ spotki nie ma charakteru sezonowosci i cyklicznosci.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

— Rubicon Partners Dom Maklerski SA (Inwestor) nie objat w ustalonym terminie 3.000.000 szt akcji
serii E po cenie 1,70 zt/szt, tym samym nie wykonat przystugujacych mu praw wynikajacych
z nieodptatnych, zbywalnych Warrantéw Subskrypcyjnych |, wyemitowanych przez
Energoaparatura SA na podstawie uchwat nr 5/2010 i 6/2010 NWZA z dnia 21 lipca 2010 r. W
zwiagzku z tym Strony umowy inwestycyjnej tj. Spétka, Rubicon Partners Dom Maklerski SA, Jaro
SA, Pan Adam Beza oraz Pan Leszek Rejniak prowadzili negocjacje w zakresie tresci
Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej. Mimo staran w dniu w dniu 21 lutego 2011 r. Zarzad
Energoaparatura SA z siedzibg w Katowicach powziat informacje, ze Rubicon Partners Dom
Maklerski SA (Inwestor) nie wykonat w terminie okreslonym w uchwatach 5/2010i 6/2010 NWZA z
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dnia 21 lipca 2010 r. przystugujacych mu praw wynikajacych z nieodptatnych, zbywalnych
Warrantow Subskrypcyjnych I, wyemitowanych przez Energoaparatura SA tzn. nie objat 3.000.000
szt akcji serii E po cenie 1,70 zt/szt, tym samym taczaca strony umowa Inwestycyjna oraz o
wspotpracy z dnia 17 maja 2010 r. ulegta rozwiazaniu w czesci dotyczacej zobowigzan i praw
Rubicon Partners Dom Maklerski SA. W pozostatym zakresie odnoszacym sie do ustalen pomiedzy
Energoaparatura SA a Jaro SA a Panem Adamem Beza oraz Panem Leszkiem Rejniakiem Umowa
Inwestycyjna pozostaje w mocy.

— Uchwala nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. w Katowicach
podjeta w dniu 10 czerwca 2011 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke akcji
wihasnych w celu umorzenia Dziatajgc na podstawie 359 § 1, art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek
handlowych w zwigzku z § 8 Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
ENERGOAPARATURA S.A. postanawia, co nastepuje:

§1
1)Wyraza sie zgode na nabycie przez Spdtke od akcjonariuszy Spdtki nie wiecej niz 1.000.000
(jeden milion) akcji wiasnych, w celu ich umorzenia zgodnie z § 8 Statutu Spotki oraz upowaznia
sie Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych, w celu ich umorzenia, na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale.
2)Akcje wiasne mogq by¢ nabywane w terminie do 31.12.2014 roku, nie dtuzej jednak niz do
wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
3)Wysokos¢ srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 1.600.000 (jeden
milion sze$¢set tysiecy) ztotych, przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji bedq pochodzi¢ ze
$rodkéw wiasnych Spotki.
4)Cena, za ktdérg Spdtka bedzie nabywac wiasne akcje nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposrod
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
5)Zarzad moze zakonczy¢ nabywanie akcji przed 31.12.2014 roku, réwniez w sytuacji kiedy nie
zostaty wykorzystane w catosci srodki przeznaczone na ich nabycie.
6)Zarzad moze zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.
7)Maksymalna ilo$¢ skupionych akcji podczas jednej sesji nie moze przekroczy¢ 25% /dwadziescia
pie¢ procent/ odpowiedniej, Sredniej, dziennej wielkosci wolumenu obrotéw akcjami na GPW w
ciggu 20 /dwudziestu/ dni bezposrednio poprzedzajacych kazdy dzien nabycia. W przypadku
wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji, Spotka bedzie mogta przekroczyé powyzej wskazany prog 25%
/dwadziescia pie¢ procent/, nie wiecej jednak niz 50% /piecdziesigt procent/, po uprzednim
poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz opinii publicznej o takim zamiarze.
8)Warunki nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia bedg zgodne z postanowieniami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku.
9)Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad Spétki do:
a)zawarcia, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, umowy z domem maklerskim o nabywaniu
przez ten podmiot we wiasnym imieniu i na witasny rachunek akcji Spotki, celem ich dalszego
zbycia Energoaparatura S.A.,
b)zwotania, po nabyciu akcji whasnych, Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad
obejmujacym:
i)podjecie uchwaty w sprawie umorzenia nabytych przez Spétke akcji wiasnych,
ii)podjecie uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zakltadowego Spotki o kwote odpowiadajacqy
wartosci nominalnej akcji wiasnych podlegajacych umorzeniu,
iii)podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego
w wyniku umorzenia akcji wiasnych.
c) podjecia wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z realizacjg niniejszej
uchwaty.

§ 2.
§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie

Nabywanie przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonych
w wyzej opisanej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energoaparatura S.A. stwarza
mozliwos¢ sprzedazy akcji przez inwestorow, ktdrzy postanowig pozby¢ sie akcji Spotki uznajac, ze
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cena oferowana w ramach programu skupu jest dla nich korzystna. Zdaniem Zarzadu
Energoaparatura S.A. obecny poziom wycen rynkowych Spoétki odbiega od jej realnej wartosci,
uzasadnia uruchomienie procedury nabywania akcji wtasnych przez Spétke w celu umorzenia.
Nabycie akcji wiasnych przez Spotke zostanie przeprowadzone za wynagrodzeniem (zgodnie z art.
362 § 1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych), na warunkach, ktére umozliwig wszystkim
zainteresowanym akcjonariuszom Spotki uczestnictwo w tym procesie na rownych i przejrzystych
warunkach.

5. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W omawianym okresie nie miato miejsca.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

— Zarzad spotki Energoaparatura SA w Katowicach otrzymat w dniu 4 sierpnia 2011 r.
zawiadomienie, ze w wyniku postepowania przetargowego ogtoszonego przez ENION S.A.
Oddziat w Bielsku-Biatej, spotka Energoaparatura SA pozyskata zlecenia o tacznej wartosci 1.
590.000,00 zt. Przedmiotem zlecenia o wartosci 860.000,00 zt jest "Modernizacja telemechaniki
w GPZ Skoczoéw, rozdzielnia 15 kV A i B". Przedmiotem zlecenia o wartosci 730.000,00 zt jest
"Modernizacja telemechaniki w GPZ Wegierska Gorka, rozdzielnia 15 kV". Okres realizacji
zlecen: listopad 2011-czerwiec 2012. Fakturacja czeSciowa odbywac sie bedzie w miare postepu
prac. Termin ptatnosci 30 dni od daty wystawienia faktury.

— W dniu 12 sierpnia 2011 r. do siedziby spotki wptyneta informacja, iz w wyniku postepowania
przetargowego ogtoszonego przez PGE Dystrybucja S.A. Oddziat Lodz-Teren, spotka
Energoaparatura SA pozyskata zlecenie o wartosci 4 678 000,00 zt. Przedmiotem zlecenia jest
"Roboty budowlane w zakresie podstacji; Roboty budowlane w zakresie budowy linii
energetycznych - Stacja 110/15kV Zyrardéw - modernizacja rozdzielni 110 kV". Termin
realizacji: Etap | Przygotowanie dokumentacji projektowej do 31.03.2012; Etap Il Wykonanie
robot budowlano-montazowych do 31.10.2012. Fakturacja czesciowa odbywac sie bedzie
w miare postepu prac. Termin ptatnosci 30 dni od daty wystawienia faktury.

Po dniu, na ktory sporzadzono potroczne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia inne niz
wskazane powyzej, ktore mogtyby w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.
Spotka na biezaco realizuje rentowne kontrakty oraz sukcesywnie uzupetnia portfel zlecen na
nastepne okresy sprawozdawcze i lata obrotowe.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiazania warunkowe od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30.06.2011 r.
ulegty znacznym zmianom, poniewaz zmniejszyty sie o kwote 956 tys. zt. do poziomu 9705 tys. zt.
Zabezpieczenia wekslowe nalezytego wykonania robot kontraktowych zwiekszyty sie o 93 tys. zt. do
poziomu 243 tys. zt., w tym:

— wygasto 7 tys. zt.

— wydano 100 tys. zt.

Pozostate do sptaty odsetki od uméw leasingowych zabezpieczone wekslem In blanco zmniejszyty sie
0 6 tys. zt. do poziomu 48 tys. zt. , w tym:

— zmniejszenie istniejacych o 27 tys. zt.

— zwiekszenie z powodu nowo zawartych uméw o 21 tys. zt.
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Gwarancje ubezpieczeniowe na zabezpieczenie zobowiazan gwarancyjnych gdzie forma
zabezpieczenia jest weksel zmniejszyty sie 0 217 tys. zt. do poziomu 2 391 tys. zt., w tym:
— wygasto 427 tys. zt.
— wydano 210 tys. zt.
Gwarancje bankowe, ktérych forma zabezpieczenia jest hipoteka taczna umowna, cesja
wierzytelnosci, weksel In blanco, ubezpieczenie nieruchomosci, dobrowolne poddanie sie egzekucji,
sa nastepujace tytuty zabezpieczen:
— dobrego wykonania umowy i zobowigzan gwarancyjnych, ktore zmniejszyty sie o sie 826 tys. zt.
do poziomu 554 tys. zt., z czego:
e wygasto 958 tys. zt.
e wydano 132 tys. zt.

Ponadto zobowiazania warunkowe bez zabezpieczen, na koniec ostatniego roku obrotowego, jak
rowniez na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosza 6 469 tys. zt. i dotycza sprawy sadowej. Toczace
si¢ postgpowanie przed sadem dotyczy wniesionego pozwu przez firme Zaktad Produkcji Aparatury
Elektrycznej Sp. z o.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich na kwote 6 469 tys. zt. Spotka
jednoznacznie stwierdza, iz zadania pozwu sa nieuzasadnione a przedstawione na ich poparcie
twierdzenia i zarzuty bezprzedmiotowe. Po otrzymaniu opinii ekspertow z zakresu objetego
pozwem, spoétka jest przekonana, iz zarzut jest chybiony, a roszczenia zaptaty nieuzasadnione
i bezpodstawnie wycenione, co wykazana w pozwie kwote czyni absurdalna.

Aktywa warunkowe od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapity, natomiast na
dzien 30 czerwca 2011 r. wynosza 430 tys. zt. i dotycza zabezpieczenia zaptaty.

8. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow.

Zasady sporzadzania raportu , w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wynikow finansowych, nie ulegty zmianie w stosunku do raportu za poprzedni okres sprawozdawczy.

Katowice, sierpien 2011 r.

Prezes Zarzqdu
Tomasz Michalik
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