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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN
okres obrotowy

za 6 miesiecy

za 6 miesiecy

tys. EUR
okres obrotowy
za 6 miesiecy za 6 miesiecy

zakonczony zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw 62 740 38385 15814 9 586
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw 55717 34777 14 044 8 685
Zysk (strata) ze sprzedazy 7024 3608 1770 901
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1549 539 390 135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1589 638 401 159
Zysk (strata) netto 1220 858 308 214
Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1220 858 308 214
Catkowite dochody ogétem 2 086 858 526 214
Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2 086 858 526 214
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4175 -8 896 1052 -2222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1951 -2 587 -492 -646
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -198 14 092 -50 3519
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 027 2 608 511 651
tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010 2011 2010

Aktywa trwate 35068 30 096 8797 7 600
Aktywa obrotowe 62 045 68 238 15563 17 231
Aktywa razem 97 114 98334 24 360 24 830
Zobowigzania dtugoterminowe 5 056 5112 1268 1291
Zobowigzania krétkoterminowe 41 017 44 267 10 289 11178
Kapitat wtasny 51041 48 955 12 803 12361
Kapitat zaktadowy 15 006 15 006 3764 3789
Pasywa, razem 97 114 98 334 24 360 24 830
llos¢ akcji (w szt.) 150060 000 150060000 150060000 150060 000
Zysk netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,34 0,33 0,09 0,08
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) 0,34 0,33 0,09 0,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Komentarz do wybranych danych finansowych:

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2011 roku — 3,9866
PLN/EUR; oraz kursu na dzieri 31 grudnia 2010 roku — 3,9603 PLN/EUR;

® Odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku — 3,9673 PLN/EUR;
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku — 4,0042 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ZA PIERWSZE POLROCZE 2011 ROKU

1.  OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACILI.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY powstata w dniu 1 pazdziernika 2009 roku
w wyniku nabycia przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 100% udziatbw w Spoice
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. W 2010 roku Grupa
powiekszyta sie poprzez przejecie spotki K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach nad Wettawg
(Republika Czeska). Na dzien zatwierdzenia Raportu za pierwsze potrocze 2011 roku, Spoétka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw Zaktadu Energetycznego ZEN
Sp. z 0.0. oraz 100% akcji spotki K-Protos a.s., co daje prawo do reprezentowania 100%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, zaréwno spoétki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0., jak
i K-Protos a.s. Jednoczesnie podmiot zalezny Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. w wyniku
objecia 330 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy w Zakfadzie Ustug Energetycznych
Serwis Sp. z 0.0., nabyt uprawnienia do 51% kapitatu zaktadowego spétki oraz posiada 51%
praw ogolnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tejze Spoétki. Z uwagi na fakt, iz
dane finansowe Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. nie wptywajg w sposdb

istotny na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, nie objeto w/w Spoétki konsolidacja.

CHEMOSERVI5-DWORY 5.A

ol I [ 100%
Zakfad Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0. K-Protos a.s.
51% [

Zaklad Uslug Energetycznych

SERWIS Sp. z 0.0.
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. CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest Spodtkg wykonujgcg prace zwigzane
z catodobowym utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem
oraz diagnostyka maszyn i urzadzen, remontem aparatury przemystowej oraz
realizacjg przedsiewzie¢ z zakresu budowy i modernizacji obiektéw
przemystowych na zasadzie Generalnego Wykonawcy.

. Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. jest Spotka wykonujgcg prace w branzy
elektrycznej, energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontéw,
modernizacji oraz okresowych przegladdw maszyn i urzadzen, jak rowniez
budowy nowych instalacji. Spdétka wykonuje rowniez specjalistyczne badania
i pomiary uktadéw elektroenergetycznej automatyki.

. K-Protos a.s. jest Spotka wykonujacg prace w zakresie maszynowego
oraz elektrotechnicznego utrzymania ruchu dla przemystu chemicznego,

petrochemicznego i spozywczego.

Podmiot dominujacy jest spotkg publiczng. Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. serii
A, C oraz D sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Warto$ciowych

w Warszawie.

2.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Zarzad Emitenta informuje, iz w badanym okresie w ramach Grupy Kapitatowej

CHEMOSERVIS-DWORY nie miato miejsca potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie,

sprzedaz jednostek, jak rowniez inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji czy

zaniechania dziatalnosci.

3. STANOWISKO WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.
Jednostka Dominujgca Grupy CHEMOSERVIS-DWORY nie przekazywata do publicznej

wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE) POSIADAJACYCH
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO.

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzienn przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat 2011 tj. 16 maja 2011 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2011
roku (wg stanu zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
Liczba akgji / w kapitale
Akcjonariusz Seria Rodzaj akcji el zaktadowym/
gtoséw na Wz PR
w ogdlnej liczbie
gtoséw na Wz
Zwykte na
PETROELTECH S.A. A BCD . 32.546.350 21,69%
okaziciela
. Zwykte na
PETRO Mechanika S.A A B,C, D .. 28.766.350 19,17%
okaziciela
Zwykte na
PETRO Remont Sp. z o0.0. A B,C D .. 10.871.078 7,24%
okaziciela

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzienn przekazania raportu
potrocznego za pierwsze podtrocze 2011 roku tj. 26 sierpnia 2011 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
Liczba akcji / TlErElE
Akcjonariusz Seria Rodzaj akcji gloséw na WZ zakiladoyvym/_
w ogolnej liczbie
gtoséw na Wz
Zwykte na
PETROELTECH S.A. A, B CD . 32.546.350 21,69%
okaziciela
. Zwykte na
PETRO Mechanika S.A. A B,C D .. 28.766.350 19,17%
okaziciela
Zwykte na
PETRO Remont Sp.zo0.0. | A B,C,D . 10.871.078 7,24%
okaziciela

Struktura akcjonariatu Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien przekazania raportu
w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku (wg stanu zgtoszonego

zawiadomieniami przez akcjonariuszy) nie ulegta zmianie.
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5.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB.

Na dzien publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2011 roku tj. 26 sierpnia 2011 roku
opierajgc sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje
CHEMOSERVIS-DWORY S.A w ilosci 176.575 sztuk posiada jedynie Pan Wojciech Mazur
- Prezes Zarzadu, powiekszajgc tym samym stan posiadania o 167.440 sztuk akcji
w stosunku do ilosci posiadanych akcji w dniu publikacji poprzedniego raportu okresowego
tj. 16 maja 2011 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, jak i na dzien przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, zadna z pozostatych oséb na ten czas zasiadajgcych w organie

zarzgdzajgcym i nadzorczym Spotki nie posiadata jej papieréw wartosciowych.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACIJI W ZAKRESIE:

e POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA,

e DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA.

Na dzied 30 czerwca 2011 roku w podmiotach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-
DWORY nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.
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7. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1| ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA;

Pozyskane przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY zlecenia i podpisane umowy zapewnity
przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego

i prawidtowego funkcjonowania Grupy w pierwszym poétroczu 2011 roku.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez jednostke dominujaca:

Synthos-Dwory Sp. z 0.0.:

. Umowa na wykonanie robdt branzy montazowej w ramach zadania
inwestycyjnego ,Instalacja produkcyjna klejéw — kleje gotowe i dyspersyjne,
za wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 2 600 000,00 zt + VAT.

° Umowa na wykonanie robét branzy montazowej i elektrycznej w ramach zadan
inwestycyjnych ,,Montaz obijakéw na zasobniku wegla kotta PUKER” i ,,Montaz
obijakdw na zsypach wegla z tasmociggdéw nr 4, 5 i 10 za wynagrodzeniem
ryczattowym w wysokosci 450 000,00 zt + VAT.

° Umowa na wykonanie robdt montazowych w ramach zadania inwestycyjnego
»Modernizacja wezta roztadunku surowcéw w budynku E-146 z dostosowaniem
do przepiséw TDT” za wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 271 600,00 zt
+ VAT

. Umowa na wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania
inwestycyjnego ,Modernizacja ciggu V” za wynagrodzeniem ryczattowym
w wysokosci 240 000,00 zt + VAT.

° Umowa na wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania
inwestycyjnego ,,Opracowanie i wdrozenie nowych rodzajow EPS przyjaznych

Srodowisku” za wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 154 000,00 zt + VAT.
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Kopalnia Soli Ktodawa S.A.:

° Umowa na wykonanie zabezpieczenia antykorozyjnego konstrukcji stalowych
mtynowni za szacunkowym wynagrodzeniem w wysokosci 500 000,00 zt + VAT.

° Umowa na wykonanie zabezpieczenia antykorozyjnego konstrukcji stalowych
obiektu nadszybia szybu Barbara i kruszarni za szacunkowym wynagrodzeniem

w wysokosci 430 000,00 zt + VAT.

Chemont Sp. z 0.0.:

. Zamowienie na  wykonanie czeSciowej prefabrykacji kondensatoréw
za wynagrodzeniem w wysokosci 639 181,00 zt + VAT.
° Zamoéwienie na wykonanie czesciowej prefabrykacji aparatéw wraz z dostawg

materiatéw za wynagrodzeniem w wysokosci 287 888,40 zt + VAT.

Bioagra-Oil S.A.:

° Zamoéwienie na wykonanie robdt branzy mechanicznej, elektrycznej i kontrolno-
pomiarowej w ramach zabudowy trzech celek chtodni wentylatorowej na
instalacji produkcji estrow metylowych za wynagrodzeniem ryczattowym

w wysokosci 248 000,00 zt + VAT.

ZAKS.A.:

° Umowa na wykonanie prac w ramach zadania ,Wykonanie komér wlotowych
i wylotowych kotta wodnego E-110" za wynagrodzeniem ryczattowym

w wysokosci 154 000,00 zt + VAT.

Ponadto w 2011 roku Jednostka Dominujaca kontynuuje realizacje kontraktow
zawartych w 2010 roku. Emitent w dalszym ciggu realizuje umowy wieloletnie w zakresie:
catlodobowego utrzymania ruchu. Ponadto CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uczestniczy
w przetargach, dazac tym samym do uzupetfniania pakietu zlecen i pozyskania nowych

zleceniodawcow.

10
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Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0.:

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0.:

° Umowa na wykonanie pod ,klucz” rozbudowy uktadu fermentacji metanowej
o Il komore fermentacyjng wraz =z infrastrukturg pomocniczg, za

wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 6 750 000,00 zt + VAT.
Synthos-Dwory 4 Sp. z 0.0.:

. Aneks nr 2 do kontraktu na wykonanie budowy nowej hali transformatoréw
blokowych (zmiana technologii odzysku ciepta ze spalin), za wynagrodzeniem

ryczattowym w wysokosci 10 158 563,00 zt + VAT.
Synthos-Dwory 5 Sp. z 0.0.:

° Aneks nr 2 do kontraktu na wykonanie budowy nowej hali transformatoréw
blokowych (zmiana technologii odzysku ciepta ze spalin), za wynagrodzeniem

ryczattowym w wysokosci 5 284 317,00 zt + VAT.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — K-Protos a.s.:

Zarzad K-Protos a.s. celem zachowania przewagi na silnie konkurencyjnym
czeskim rynku utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych oraz remontow
i modernizacji, zintensyfikowat swoje dziatania w gtéwnej mierze na prowadzonych
umowach dfugoterminowych, w tym na utrzymaniu pozycji gtownego dostawcy ustug

dla Synthos Kralupy a.s. oraz Spolana Neratovice a.s.

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki
zagrozen i ryzyka. Kontynuacja prowadzonej przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY racjonalnej
polityki kadrowej, determinowata stabilng sytuacje w poziomie zatrudnienia.
W pierwszym pétroczu 2011 roku przecietne zatrudnienie wyniosto 836 0sdb,
nie wptywajgc na ocene ogdlnej sytuacji oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez

podmioty Grupy Kapitatowej.
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Zmiany w poziomie zatrudnienia w kwartatach w pierwszym potroczu 2011 roku (w osobach)

Stan pracownikéw Zmiany w zatrudnieniu
l.p.
na dzien stan kwartaty przyjeci zwolnieni
1 01.01.2011 836 6 2
2 31.03.2011 840 I 8 12
3 30.06.2011 836 | potrocze 14 14

Dane finansowe Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w | poétroczu 2011 roku uzyskata wzrost
przychodoéw ze sprzedazy o 63%, do wysokosci 62 740 tys. zt w poréwnaniu do 38 385 tys. zt
w analogicznym okresie 2010 roku. Wzrost wartosci przychoddéw jest efektem dziatan
Zarzadu Jednostki Dominujgcej dywersyfikujgcych strukture uzyskiwanych przychodoéw,
pozyskiwania nowych klientdw, poszerzaniem rynku odbiorcéw, réwniez przez dziatania
Spotek Zaleznych. Wzrost przychoddw wynika z realizacji zadan inwestycyjnych dla Synthos-
Dwory S.A., Veolii Water System Sp. z 0.0., ZAK S.A., Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0., Synthos
Dwory 5 Sp. z 0.0., ArcelorMittal Poland S.A., Synthos Kralupy a.s. i Spolana Neratovice a.s.

Po szesciu miesigcach 2011 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY wyniosty 61 108 tys. zf, w tym koszt sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw w wysokosci 55 717 tys. zt, koszty sprzedazy 1 515 tys. zt oraz koszty
zarzadu 3 876 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do analogicznych
danych za | pétrocze 2010 roku, wzrosty o 61%, to jest o 23 253 tys. zt. Znaczacy wzrost
odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw o 60%
w porownaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego. Przyczyng wzrostu kosztéw
dziaftalnos$ci operacyjnej jest realizacja zadan inwestycyjnych dla Synthos-Dwory S.A., Veolia
Water System Sp. z o0.0., Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0., Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0., ZAK S.A,,

ArcelorMittal Poland S.A. wymagajacych zaangazowania naktadéw zwigzanych
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z materiatami produkcyjnymi oraz ustug podwykonawcow wspotpracujgcych przy realizacji
zadan. Powodem znaczacego wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
jest rowniez konsolidacja danych finansowych Spétki Zaleznej K-Protos a.s., ktéra nie bytfa
objeta konsolidacjg w | pétroczu 2010 roku. W ramach kosztéw ogdlnych Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY, odnotowano wzrost kosztdw sprzedazy (o 58%), i kosztéw zarzadu
0 83%. Ogdtem wzrost kosztéw ogdlnych Grupy w | pétroczu 2011 roku, w poréwnaniu do
| pétrocza 2010 roku, wyniodst 2 313 tys. zt.

Koszty rodzajowe w Grupie Kapitalowej CHEMOSERVIS-DWORY ogdlnie wzrosty
0 63%, i wynikajg ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do okresu
analogicznego ubiegtego roku:

. wzrost kosztéw amortyzacji o 83%,

. wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 175%,
] wzrost kosztéw ustug obcych o 32%,

. wzrost kosztdw wynagrodzen o 44%,

. wzrost kosztdw ubezpieczenn spotecznych i innych $wiadczen na rzecz

pracownikéw o 48%,

. wzrost kosztodw optat i podatkéw o 18%,

° wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych o 75%.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY, w konsekwencji wyzej opisanych czynnikéw,
w | pétroczu 2011 roku uzyskata dodatnie wyniki finansowe na wszystkich poziomach
rachunku zyskéw i strat. Zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowg w | pétroczu
wynosi 1 220 tys. zt, w poréwnaniu do 858 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010 roku.
Rentownos$¢ netto Grupy w | potroczu 2011 roku wynosi 2%. Zysk brutto ze sprzedazy
w | potroczu 2011 roku wynidst 7 024 tys. zt, i w porédwnaniu do danych za | pétrocze 2010
roku, wzrdst o0 95%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych
przychoddéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, wynosi -84 tys. zi.
W analogicznym okresie roku poprzedniego, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt
dodatni, i wynosit 9 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 41 tys. zt i jest nizszy

058 tys. zt, to jest o 59%, w pordwnaniu do danych za | pdtrocze 2010 roku. Przychody
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finansowe uzyskane w | pétroczu 2011 roku sg wyzsze o 98 tys. zt w porownaniu do danych
za analogiczny okres 2010 roku. Natomiast koszty finansowe wzrosty o 157 tys. zt, gtéwnie
poprzez wzrost kosztéow finansowych odsetek od kredytéw oraz koszty ujemnych rdznic
kursowych. Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY uzyskata zysk przed opodatkowaniem
za 6 miesiecy 2011 roku w wysokosci 1 589 tys. zt, co dato wzrost tej kategorii o 951 tys. zt
czyli 0 149% w pordwnaniu do analogicznych danych poprzedniego okresu.

Po uwzglednieniu catkowitych dochoddéw netto przedstawiajgcych zysk w wysokosci
866 tys. zt, powstaty w wyniku przeliczenia jednostki zagranicznej, catkowite dochody netto
Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY wynoszg 2086 tys. zt. W poréwnaniu do
analogicznych danych za 2010 rok, nastgpit wzrost catkowitych dochoddw netto

01228 tys. zt (0 143%).

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spétki dominujacej — CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskafa
wzrost przychodéw ze sprzedaizy o 29%, do wysokosci 26.144 tys. zt, w pordéwnaniu
do 20.231 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku. Wzrost wartosci przychodow
jest efektem realizowanych, obok wustug z zakresu utrzymania ruchu, zadan
inwestycyjnych pozyskanych na rynku zewnetrznym. Wozrost przychodow wynika
z realizacji zadan inwestycyjnych dla Synthos-Dwory S.A., Veolii Water System Sp. z o.0.,
ZAK S.A., Kopalni Soli Ktodawa S.A.

Po szesciu miesigcach 2011 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. wyniosty 25.616 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw w wysokosci 24.008 tys. zt, koszty sprzedazy 410 tys. zt oraz koszty zarzadu
1.199 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki, w poréwnaniu do analogicznych danych
za pierwsze potrocze 2010 roku, wzrosty o 5.318 tys. zt, to jest o 26%. Znaczgcy wzrost
odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw o 29%
w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego (kwota wzrostu 5.396
tys. zt). Przyczyng wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest realizacja zadan

inwestycyjnych dla Synthos-DWORY S.A., Veolia Water System Sp. z o0.0., ZAK S.A,
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wymagajgcych zaangazowania naktadow zwigzanych z materiatami produkcyjnymi oraz ustug
podwykonawcdédw wspdtpracujacych z CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przy realizacji zadan.

W ramach kosztéow ogdlnych Spétki, odnotowano spadek kosztéw sprzedazy (o 30%),
oraz wzrost kosztéow zarzagdu o 9%. Ogoétem spadek kosztéw ogdlnych Spdtki w pierwszym
potroczu 2011 roku, w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2010 roku, wynidst 77 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano ogdlny
wzrost kosztow o 28%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztow,
w porownaniu do okresu analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztéw amortyzacji o 6%,

° wzrost kosztow zuzycia materiatéw i energii o 78%, wynikajacy z realizacji zlecen

wymagajgcych naktadow materiatow produkcyjnych i pomocniczych oraz energii.
Na wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii ma réwniez wptyw wzrost cen
tych surowcow,

. wzrost kosztéw ustug obcych o 18%, wynikajgcy ze zwiekszonego w porownaniu

do roku 2010 zaangazowania Spodtki w realizacje zlecen w kooperacji
z podwykonawcami, jak rowniez ze zmian cen ustug,

° wzrost kosztow wynagrodzen o 10%, wynikajagcy w gtdéwnej mierze ze zmian

wysokosci wynagrodzen zasadniczych pracownikéw oraz wyptaconych premii,

. spadek kosztdw ubezpieczen spotecznych i $wiadczen na rzecz pracownikéw

o 2%, wynikajacy z ograniczenia kosztéw positkdw regeneracyjnych dla
pracownikéw oraz szkolen i odziezy roboczej,

° spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 9%, wynikajacy w gtéwnej mierze

z ograniczenia wydatkdow na reklame oraz ograniczenie kosztow
reprezentacyjnych Spaétki,

. spadek kosztéw optat i podatkow o 2%.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw w pierwszym poétroczu 2011 roku Spotka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 984 tys. zt w pordwnaniu
do 160 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010 roku. Zysk brutto ze sprzedazy
w pierwszym potroczu 2011 roku wyniodst 2.136 tys. zt, i w porédwnaniu do danych za

pierwsze poétrocze 2010 roku, wzrdst o 24%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
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po odjeciu od pozostatych przychoddw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych,

wynosi -0,8 tys. zt i jest nizszy o 33 tys. zt od danych analogicznych za 2010 rok.

Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 631 tys. zt i jest wyzszy o 525 tys. zt, to jest

o 492%, w porownaniu do danych za | pdtrocze 2010 roku. Przychody finansowe

uzyskane w pierwszym potroczu 2011 roku sy wyzisze o 518 tys. zt w pordwnaniu

do danych za analogiczny okres 2010 roku, natomiast koszty finansowe spadty o 6 tys. zt.

Znaczacy wzrost przychoddw finansowych jest efektem uzyskanej od Spoétki Zaleznej

ZE ZEN Sp. z o.0. dywidendy w wysokosci 493 tys. zt. Zysk przed opodatkowaniem za

6 miesiecy 2011 roku Spotka uzyskata w wysokosci 1 159 tys. zf.

Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy

Koszt witasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT E - POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatéw
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatow

Razem przychody
Razem koszty
Razem wynik na sprzedazy

okres obrotowy

za 6 miesiecy
od 01 stycznia 2010
do 30 czerwca 2010

za 6 miesiecy
od 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011

(niebadane)

(niebadane)

tys. PLN
5932 5553
5293 5090
638 462
4684 4125
4010 3754
674 371
587 335
511 303
76 31
14 591 10 013
13 969 9216
621 797
322 298
224 248
97 50
30 18
0 0
29 18
26 144 20341
24 008 18 612
2136 1729
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Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci
operacyjnej osiggnietego w | potroczu 2011 roku, w poréwnaniu z | potroczem 2010 roku,
nalezy zaliczy¢:

° wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu
o wartos¢ 379 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie kosztéw o kwote 203 tys. zt;
przychody tego segmentu stanowig 23% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug
w 2011 roku i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2010 rok udziat tego
segmentu w przychodach spadt o 5 punktédw procentowych,

. wzrost marzy brutto w segmencie A do 11%, w poréwnaniu do poprzedniego
okresu wzrost o 2 punkty procentowe,

° wzrost przychoddw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzadzen i aparatury
o 559 tys. zt w pordwnaniu do | potrocza 2010 roku, przychody tego segmentu
stanowig 18% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2011 roku i w poréwnaniu do
danych za 2010 rok udziat tego segmentu wzrdst o 2 punkty procentowe,

° wzrost marzy brutto w segmencie B do 14%, w poréwnaniu do poprzedniego
okresu wzrost 0 5%,

. wzrost przychodow ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu obrébki skrawaniem,
w porownaniu do danych za 2010 rok o 252 tys. zf; przychody tego segmentu
stanowig obecnie 2% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2011 roku, podobnie
jak w analogicznym okresie roku ubiegtego,

. bardzo znaczacy wzrost przychoddéw ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-
montazowych o wartos¢ 4 577 tys. zt, przy rownoczesnym wzroscie kosztow tego
segmentu o 4 752 tys. zt; przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci sprzedazy
stanowig 56% i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010 udziat
segmentu wzrdst o 7 punktéw procentowych,

° spadek marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 4 punkty

procentowe, do 4%.

Uzyskany wynik finansowy Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest konsekwencjg
obnizenia marz na swiadczonych ustugach, zmian w organizacji Jednostki wraz

z wdrazaniem zaktualizowanej strategii rozwoju, obejmujgcej nowe kierunki.
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Rdznicowanie portfela zamoéwien realizowanych przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
wymusza koniecznos$¢ zaistnienia Spoétki na rynkach zewnetrznych, charakteryzujgcych
sie wysokg konkurencyjnoscia. Powoduje to koniecznos¢ dostosowania oferty cenowej
oferowanych ustug do oczekiwan klientéow oraz uwarunkowan panujacych na
rynku, a w konsekwencji notowanie nizszego wyniku brutto i marzy brutto
na Swiadczonych wustugach. Jest to jednak rekompensowane znacznie wiekszg
wartoscig  portfela realizowanych zaméwien oraz obserwowanym w chwili obecnej,
nieznaczagcym jeszcze, zwiekszeniem marz na realizowanych zleceniach. Réwnoczesnie
wprowadzane w Spofce dziatania dyscyplinujgce, poprawiajg efektywnos$¢ wykonywanych
zadan.

Dziatania Zarzadu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zmierzajg do dalszej dywersyfikacji
port folio zamodwien poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego
tj. spoza grona tradycyjnych klientéw Spétki wywodzacych sie z grupy Synthos, a co
za tym idzie — do zmniejszania zaleznosci Spotki tylko od jednego segmentu
ustug: utrzymania ruchu oraz do zwiekszania przychodéw ze sprzedazy. W ocenie
Zarzadu Spotki, realizacja takiej strategii pozwoli w przysztosci na zwiekszenie
marz osigganych na zleceniach i dalszg poprawe wskaznikédw rentownosci Spotki,
przy réwnoczesnym realizowaniu umow wieloletnich z zakresu utrzymania ruchu
i zabezpieczaniu okreslonego poziomu przychoddw.

Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | potrocze 2011 roku uksztattowat sie na poziomie
0,14, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 0,31. Spétka na
biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan
przeterminowanych. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na nastepujgcych poziomach:

wskaznik biezgcej ptynnosci 3,79 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 3,53.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spétki zaleznej — ZE ZEN Sp. z o.0.

Omawiajgc badany okres pod wzgledem finansowym Zaktad Energetyczny ZEN
Sp. z 0.0. zanotowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 15706,0 tys. zt, co stanowito

spadek o 15 % w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku, gdy przychody wyniosty
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18 402,8 tys. zt. Nalezy jednakze wspomnie¢, ze w | pétroczu 2010 roku miat miejsce remont
wielkiego pieca w oddziale ArcelorMittal Poland S.A. w Dabrowie Gorniczej na kwote
5647,1 tys. zt z czego znaczng czes¢ kosztow stanowito podwykonawstwo.

Wielko$¢ kosztédw dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2011 roku
uksztattowaty sie na poziomie 15 519,2 tys. zt, w tym koszt wtasny sprzedazy w wysokosci
13 811,9 tys. zt, koszty zarzadu 1 235,9 tys. zt a koszty sprzedazy 471,5 tys. zt.
Koszty witasne sprzedazy ZEN, w pordwnaniu do analogicznych danych za pierwsze
potrocze 2010 roku, zmniejszyty sie o 16% .Wzrost kosztéw sprzedazy o 25% zwigzany
jest z rozbudowa biura przygotowania projektéw, ktérego nadrzednym celem jest
realizacja pozyskanych kontraktéw na wykonanie zespotow kogeneracyjnych dla Synthos —
Dwory 4 i 5 oraz modernizacji komor fermentacyjnych Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni
Sciekéw w Oéwiecimiu. Odnotowano wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu Spétki o 22%.

W ramach kosztédw rodzajowych ZEN zanotowano nastepujgce znaczace zmiany w
poréwnaniu do okresu analogicznego ubiegtego roku:

° wzrost kosztow zuzycia materiatéw i energii o 14,6% wynikajagcy przede
wszystkim ze zmian w strukturze sprzedazy zlecen. Realizowane w obecnej
chwili kontrakty sg bardziej materiatochtonne. Na poziom kosztéw zuzycia
materiatow i energii ma rowniez wptyw wzrost cen tych surowcow.

° spadek kosztéw ustug obcych o 22,0% wynika ze zmiany struktury
podwykonawstwa.

. wzrost kosztéw delegacji stuzbowych o 84,9% zwigzany jest przede wszystkim
z rozszerzeniem dziatalnosci Spotki gtdwnie poza rynek lokalny.

. spadek kosztow wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych o 4,6 % wynikajacy
w gtdwne] mierze z czeSciowego wstrzymania wyptat premii do zakonczenia
i rozliczenia niektorych projektow oraz z weryfikacji ilosci oséb uprawnionych do

positkdbw regeneracyjnych ,
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° wzrost kosztow ubezpieczen majatkowych o 271,5% wynika ze zmiany struktury
ubezpieczenn, (pozyskanie duzych kontraktéw wymusito na Spédice
ubezpieczeniem kontraktéw). Z tego samego powodu wzrosty koszty ustug
bankowych zwigzanych z udzielaniem przez banki gwarancji zabezpieczajgcych

roszczenia inwestora.

W wyniku wyzej opisanych czynnikdw w pierwszym poétroczu 2011 roku ZEN osiggnat
zysk netto w wysokosci 206,9 tys. zt, wobec zysku netto w wysokosci 698,5 tys. zt
w analogicznym okresie 2010 roku. W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2010 roku
wynik netto spadt 0 491,6 tys. zt.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki za pierwsze pétrocze 2011 roku uksztattowat sie
na poziomie 0,87 i wzrdst 0 20,8% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spétka
na biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej publiczno-
prawnych zobowigzan przeterminowanych. Spdtka nie korzysta réwniez z dostepnego limitu
kredytowego w rachunku biezacym, regulujagc zobowigzania z biezacych wplywow
finansowych. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na dobrym poziomie: wskaznik biezgcej
ptynnosci 1,13 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 1,09. Wydtuzeniu ulegt wskaznik cyklu
naleznosci handlowych z 72,23 dni w pierwszym potroczu 2010 roku do 83,89 dni
w pierwszym pétroczu 2011 roku. Wydtuzenie cyklu wynika realizacji kontraktow

o wydtuzonych terminach ptatnosci.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki zaleznej — K-Protos a.s.

W okresie sprawozdawczym K-Protos a.s. odnotowat przychody na poziomie 20.397,0
tys. zt w poréwnaniu do 17.886,0 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku. Odnotowano
zysk netto w wysokosci 623,6 tys. zt, w poréwnaniu do 7,4 tys. zt na koniec Il kwartatu
2010 roku. Jest to wynikiem poprawy gospodarowania zasobami oraz ograniczenia
wybranych kosztéw zmiennych; kosztéw materiatowych, ustug obcych, oraz kosztow

finansowych.
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W analizowanym okresie K-Protos nie powiekszyta swojego majgtku trwatego, nie
prowadzita dziatan inwestycyjnych na wtasne potrzeby, totez struktura pozycji bilansowych
nie ulegta znaczagcym zmianom tak ilosciowym, jak i procentowym w poréwnaniu do 2010
roku. Osiggniete przez Spétke przychody w okresie sprawozdawczym 2011 roku sg wynikiem
realizacji kontraktow oraz wygranych postepowan przetargowych, jak réwniez z tytutu
wykonywania statych zlecen zwigzanych z utrzymaniem ruchu i remontami.

Zrédfa przychodéw pozostaty niezmienne — nadal ponad 95% pochodzito od dwdch
gtownych kontrahentéw — spoétek z grupy Synthos Kralupy oraz Spolana Neratowice.
Nie ulegta takze zmianie struktura przychodéw wedtug rodzajéow dziatalnosci — nadal
dominujgcymi zrédtami byty przychody z utrzymania ruchu w branzach mechanicznej oraz
elektrycznej oraz przychody z realizacji zadan inwestycyjnych dla obu ww. strategicznych
klientow.

W ramach kosztéw dziatalno$ci K-Protos a.s. nastepujace czynniki miaty réwniez
wpltyw na osiggane wyniki finansowe:

° Koszty wynagrodzen z narzutami, ktére wynosity 5.911,4 tys. zt i stanowity 95%

poziomu kosztow z roku ubiegtego,
. Koszty materiatéw i energii, ktére wynosity 7.243,0 tys. zt i stanowity 160%
poziomu kosztow z roku ubiegtego, co wynikato ze specyfiki realizowanych zadan
i wysokich naktadéw materiatowych,

° Saldo kosztéw i przychoddw finansowych wynosito minus 121,8 tys. zt
i stanowity 90% poziomu kosztéw z roku ubiegtego,

° Wozrost kosztow ustug obcych z 4.904,5 tys. zt do 5.278,0 tys. zt, tj. o prawie 8%,

zwigzany gtéwnie ze specyfika realizowanych zadan.

Struktura poniesionych w 2011 roku kosztéw, w porownaniu do danych
za analogiczny okres 2010 roku, ulegta pewnej zmianie. W 2010 roku koszty wynagrodzen
z narzutami stanowity 38 % ogdtu kosztow rodzajowych, koszty materiatow i energii 26 %,
natomiast koszty ustug obcych 30 %. W 2011 roku natomiast 27 % w strukturze
kosztéw rodzajowych stanowity koszty ustug obcych, 31 % koszty wynagrodzen
i ubezpieczen spotecznych i pozostatych sSwiadczen na rzecz pracownikéw, 38% koszty

zuzycia materiatéw i energii.
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K-Protos w pierwszym potroczu 2011 roku uzyskat dodatni wynik na dziatalnosci
gospodarczej w wysokosci 3.134,3 tys. zt wobec 2.215,3 tys. zt w 2010 roku.
Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci
968,2 tys. zt na koniec czerwca 2011 roku wobec 147,7 tys. zt w analogicznym okresie 2010

roku. Ogétem zysk przed opodatkowaniem Spotki za 2011 rok wynidst 853,3 tys. zt.

Istotnym elementem w pierwszej potowie 2011 roku dla jednostki dominujacej
— Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. byto potwierdzenie wdrozenia i stosowania Systemu
Zarzadzania Jakoscig zgodnie z normg PN-EN ISO 9001:2008 po pozytywnej opinii, utrzymata
certyfikat wydany przez jednostke certyfikujgcg TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. w zakresie:

. catodobowe, techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych,

° remont maszyn i urzgdzen oraz obrébka skrawaniem,

° diagnostyka maszyn i urzadzen.

Ponadto na podstawie przeprowadzonego przez Placéwke Certyfikacyjng TDT CERT
auditu nadzorujgcego w kwietniu 2011, w ktérym rdéwniez nie stwierdzono zadnych
niezgodnosci, firma uzyskata rekomendacje utrzymania waznosci certyfikatu na kolejny rok.

Zakres waznosci certyfikatu obejmuje:

. remont armatury przemystowe;j,
] remont i modernizacja zbiornikdw cisnieniowych i magazynowych,
. remont zbiornikdw transportowych i cystern drogowych i kolejowych wraz

z osprzetem,

° montaz, remont i modernizacja urzagdzen do napetniania i oprdzniania zbiornikow
transportowych,
° badania niszczace i nieniszczace
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8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY KAPITALOWE)J BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU.

W pierwszym poétroczu 2011 roku, z punktu widzenia kadrowego nie miaty miejsca
zdarzenia badz czynniki, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiggniete przez Spdtke wyniki.

Jednostka Dominujgca CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniu 3 czerwca 2011 roku zawarta
ze spotkg Chemont Sp. z 0.0. umowe przedwstepng w formie aktu notarialnego na zakup
budynku socjalno-administracyjnego wraz z dwunawowag halg warsztatowg zlokalizowanymi

w Oswiecimiu. Wartos¢ niniejszej umowy wynosi 5.510.400,00 zt + VAT. Termin ptatnosci

w/w umowy uptynat 15 lipca 2011 roku. Kwota zostata uregulowana w catosci, cze$ciowo

w czerwcu i koAcowo w lipcu 2011 roku. Niniejsza transakcja ma na celu poszerzenia

mozliwosci produkcyjnych i wykonawczych Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A., i wpisuje sie

w ramy dziatan podejmowanych przez Zarzad, celem poprawy funkcjonowania operacyjnego

Spotki.

9. INFORMACIE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOJU | FUNKCJIONOWANIA GRUPY KAPITALOWEI.

W zwigzku ze zwiekszeniem zapotrzebowania na ustugi budowlano — montazowe
i rozszerzeniem dziatalnosci o nowe rynki oraz realizacjg kontraktdw w systemie generalnego
wykonawcy Grupa Kapitalowa ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktow
w zakresie nalezytego wykonania umowy i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do
koniecznosci wniesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg
ubezpieczeniowg, bankowg lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na
zwiekszenie kosztow i zamrozenie srodkéw finansowych. Dodatkowo Grupa CHEMOSERVIS-
DWORY narazona jest na ryzyko poniesienia kosztow potencjalnych napraw gwarancyjnych,
w szczegolnosci do zadan, dla ktérych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczony od
dnia odbioru koricowego inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorce, bgdZz otrzymania naleznosci ze zwtoky. Dodatkowo Grupa ponosi
ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatéw, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ do

niedoszacowania kosztéw realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym
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zadaniem. Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem decyzji
o rozpoczeciu nowych projektéow inwestycyjnych przez inwestoréw.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac
przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY na terenie Firm Synthos DWORY Sp. z 0.0., Synthos
Kralupy a.s. czy ArcelorMittal Poland S.A. (utrzymanie ruchu), praca wigze sie z fizycznym
kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencjg
jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego uwzgledniajagc charakter dziatalnosci
dziatalnosSci oraz prowadzone procesy produkcyjne nie da sie  wykluczyé
prawdopodobienstwa wystgpienia wypadkéw przy pracy. Podmioty Grupy dokonaty oceny
»Ryzyka Zawodowego”, ktérego zadaniem jest identyfikacja wystepujgcych zagrozen,
co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych dziatan, ukierunkowanych
na minimalizacje strat z tytutlu wystepowania niepozgdanych zdarzen zwigzanych
z wykonywang praca. Z uwagi na istniejgcy system bezpieczenstwa w CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

W pierwszym poétroczu 2011 roku w Grupie stwierdzono sze$s¢ wypadkéw przy
pracy. Nie zanotowano jednak zadnego, ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego
ani wypadku smiertelnego. Nie orzeczono rowniez zadnej choroby zawodowe]. Analizujgc
powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze nie istnieje znaczace ryzyko podwyzszenia wysokosci rent

wyrownawczych z tytutu orzeczonych choréb zawodowych.
10. INFORMACIE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKtADZIE ZARZADU EMITENTA.

W pierwszym poétroczu 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany personalne w Zarzadzie,

jak i w organie nadzorujgcym jednostki dominujacej - spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

11. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI - tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Jednostka dominujgca - Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w | pdotroczu 2011 roku

nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki tgcznie jednemu podmiotowi o wartosci

przekraczajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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W okresie sprawozdawczym, CHEMOSERVIS-DWORY S.A., na podstawie zawartych

aneksow do kontraktéw z Synthos DWORY 4 Sp. z o.0. i Synthos DWORY 5 Sp. z o.0,,

zaktualizowat wysokos¢ udzielonych gwarancji korporacyjnych nalezytego wykonania

kontraktéw, udzielonych w imieniu Spétki Zaleznej Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0., do

nastepujacych wysokosci:

e Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu Nr 123/ZEZEN/PE/2010, zawartego

pomiedzy ZE ZEN Sp. z 0.0. i Synthos DWORY 4 Sp. z o0.0., w wysokosci 10% ceny

kontraktu to jest 1 249 503,25 PLN i 356 700,00 EUR, z terminem obowigzywania od

dnia wystawienia do dnia 2 marca 2012 roku.

e Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu Nr 124/ZEZEN/PE/2010, zawartego

pomiedzy ZE ZEN Sp. z 0.0. i Synthos DWORY 5 Sp. z o0.0., w wysokosci 10% ceny

kontraktu to jest 649 971,00 PLN i 172 200,00 EUR, z terminem obowigzywania od

dnia wystawienia do 2 marca 2012 roku.

tacznie zaktualizowana wartos¢ udzielonych w imieniu ZE ZEN Sp. z o.0. gwaranc;ji

korporacyjnych jest nastepujaca:

. Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.:

Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 2610000 EUR z terminem
obowigzywania od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spétki Zaleznej
do dnia catkowitego rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 1 249 503,25 PLN
i356 700,00 EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem

obowigzywania od dnia wystawienia do dnia 2 marca 2012 roku,

° Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.:

Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 1260000 EUR z terminem
obowigzywania od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spoétki Zaleznej
do dnia catkowitego rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 649 971,00 PLN
i172 200,00 EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem

obowigzywania od dnia wystawienia do dnia 2 marca 2012 roku.
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Podmioty zalezne — Spodtka Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. oraz K-Protos a.s.
w pierwszym poétroczu 2011 r. nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji

o wartosci przekraczajgcych facznie co najmniej 10 % kapitatu wtasnego Emitenta.

12. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEiNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE.
Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2011 roku, w punkcie 16 dodatkowych not
objasniajgcych do sprawozdania finansowego na str. 62 oraz w punkcie 18 na str. 64.

Ponadto Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz Grupa CHEMOSERVIS-DWORY nie zawierata

transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowosci jak i cyklicznosci nie dotyczy Grupy CHEMOSERVIS-DWORY.

14. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPEATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

W badanym okresie sprawozdawczym nie dokonywano emisji, wykupu i sptaty

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych Emitenta.
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15. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA ZE WSKAZANIEM ICH NAZWISK | STANOWISK,
ZE WEDLE ICH NAJLEPSZEJ WIEDZY, POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTAtLY ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA
W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE POtROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC
ORAZ SYTUACIJI EMITENTA.

Zarzad Emitenta, w sktadzie Prezes Zarzagdu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonek
Zarzadu — Pan Mariusz Wandor, oswiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne za poprzedni analogiczny
okres zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy
Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY oraz jej wynik finansowy. Zarzad Emitenta oswiadcza

rowniez, iz skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta.

16. OSWIADCZENIE ZARZADU, 1Z PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POtROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO PRZEGLADU
ALBO BADANIA, SPEENILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO
RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POtROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
| NORMAMI ZAWODOWYMI.

Zarzad Emitenta w sktadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonek
Zarzadu — Pan Mariusz Wandor o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania, dokonujacy
przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie poinformowag, iz biegli
rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetnili wszystkie warunki dotyczgce wydania

bezstronnego oraz niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

i normami zawodowymi.
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AUTORYZACIJA ZARZADU EMITENTA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze
potrocze 2011 roku, zostato autoryzowane przez Zarzad Emitenta w jego siedzibie,

w dniu 25 sierpnia 2011 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzgdu Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzgdu Dyrektor ds. Produkcji)

Oswiecim, dnia 25 sierpnia 2011 rok
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