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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci

Grupy Kapitalowej KCI
w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej KCI
w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011 roku

Wstep

W okresie I pétrocza 2011 roku w Spotce i Grupie Kapitalowej kontynuowane byty, zapoczatkowane w 2010 roku
wraz ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, dziatania zwigzane ze zmiang profilu dzialalno$ci
Spotki, ktére w konsekwencji maja doprowadzi¢ do wyposazenia Spétki w potencjal umozliwiajacy realizacje
atrakcyjnych projektow deweloperskich.

Kolejnym etapem byto podjecie w dniu 22 kwietnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
uchwat w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z uprawnieniem Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego w celu czesciowego pokrycia
strat Spoétki z lat ubiegtych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji. Podjecie tych uchwat ma umozliwi¢
przeprowadzenie przez Emitenta emisji nowych akgi i pozyskanie aktywdéw dla realizowania projektow w
ramach aktualnego profilu dziatalnosci.

Zarzad Emitenta ma nadzieje, ze sytuacja ogdlnogospodarcza, w tym w szczegdlnosci ksztattowanie sie kursu
akqji na gieldzie pozwoli na przeprowadzenie przez KCI S.A. emisji nowych akgji i pozyskanie inwestoréw.

Struktura Grupy Kapitalowej KCI na dzien 30 czerwca 2011 r.
Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa Kapitatowa sklada sie z nastepujacych podmiotow:

KCI S.A. —jednostka dominujaca

Siedziba: Krakow, ul. Wroctawska 53

Regon 071011304; NIP: 5510007742

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m.in. realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkéw, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

PONAR HOLDING sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania, przetwarzanie danych.

PONAR REAL ESTATE sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Ponar Holding sp. z o.0. (konsolidacja pelna)
Siedziba: Warszawa, ul. Krzyzéwki 36

Regon 140506691; NIP: 5272502729

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ deweloperska i zarzadcza.

KCI Centrum Zablocie sp. z o0.0. - jednostka stowarzyszona (wyceniana na dzien bilansowy metoda praw
wiasnosci).

KCI S.A. posiada 79.586 udzialéow w spétce KCI - Centrum Zablocie sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ktdre
stanowig 20% udzialu w kapitale zakladowym spétki KCI - Centrum Zabtocie sp. z o.0. i daja prawo do 79.586
glosow na walnym zgromadzeniu spdtki KCI - Centrum Zabtocie sp. z 0.0. co stanowi 20% wszystkich gltosow.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

PONAR CORPORATE CENTER sp. z 0.0. - jednostka zalezna (wylaczona z konsolidacji z powodu nieistotnosci

danych)
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29
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Regon 120527214 ; NIP: 5512503132
Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwigzku
z planami Grupy Kapitalowe;j.

HYDROMECA S.A. —jednostka zalezna (w roku 2010 wytaczona z konsolidacji — z powodu nieistotnosci danych,
w roku 2009 konsolidacja petna)

Siedziba: Font Saint Landry 9; 1120 Brussels

TVA: 427.842.452

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: wytwarzanie ukladéw hydraulicznych, hurtowy handel ukladami
hydraulicznymi, doradztwo techniczne w zakresie uktadéw hydraulicznych.

Zarzad w trakcie 2009 roku stopniowo ograniczat funkcjonowanie spétki Hydromeca z zamiarem jej catkowitego
wygaszenia, a dotychczasowy przedmiot jej dziatalnosci przenidst do Spétki Emitenta. Obecnie w zwiazku ze
sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta trwaja przygotowania do zakoriczenia dziatalnosci
spotki Hydromeca i ewentualnej jej likwidacji lub sprzedazy.

Georgia Hydraulic Cylinder Inc. — spétka w ktdrej Emitent posiada 50.5% akgji (nie konsolidowana z uwagi na
brak ze strony Emitenta kontroli nad spotka).

Private Company, Headquarters Location: 260 The Bluffs, Austell, GA 30168

Podstawowa dziatalno$¢ (SIC): Pompy i osprzet pomp, Podstawowa dziatalnos¢ (NAICS): Produkcga pomp
i osprzetu. Opis dziatalnosci: produkgcja cylindréw obstugujacych pompy, cylindréw hydraulicznych i urzadzen
uruchamiajacych, produkcja pomp hydraulicznych i silnikéw.

Z uwagi na brak kontroli i realnego wplywu na dzialalno$¢ Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Emitent nie
konsoliduje danych finansowych spétki Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w ramach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Na chwile obecng Emitent podjat, z pomoca amerykanskiej kancelarii prawnej, dziatania zmierzajace do
uzyskania, przystugujacej Emitentowi jako akcjonariuszowi wigkszosciowemu, formalnej mozliwosci kontroli i
wplywu na zarzadzanie operacyjne spotka Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Do czasu uzyskania kontroli nad
spotka, gwarantujacej mozliwos¢ wplywu na biezacg dziatalnos¢ oraz mozliwos¢ badania i weryfikowania
danych finansowych, Emitent nie bedzie konsolidowal wynikéw finansowych Georgia Hydraulic Cylinder Inc.
Biorac pod uwage cene zakupu akgcji (14 mIn USD) w relacji do wysokosci kapitatéw wlasnych wynikajacych z
raportow otrzymanych od Georgia Hydraulic Cylinder Inc. i brak kontroli nad Spétka Emitent dokonat w latach
ubieglych odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w wysokosci
odpowiadajacej cenie ich zakupu. Transakcja zakupu akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc., w zwiazku z
doniesieniem Emitenta o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, jest aktualnie przedmiotem postepowania
prokuratorskiego o czym Emitent informowatl w raportach biezacych.

Uwzgledniajac dotychczasowy postep w tej sprawie Zarzad Emitenta postanowil zintensyfikowaé dziatania
zmierzajace do ochrony intereséw Spotki poprzez pozyskanie finansowania dziatan koniecznych do dochodzenia
wszelkich roszczen, ktére moga zaistnie¢ w zwiazku z nabyciem akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz
podpisat w dniu 08 marca 2011 r. Przedwstepnag umowe dotyczaca dochodzenia i zbycia roszczen (Umowa),
pozyskujac tym samym wsparcie w zakresie realizacji tych dziatan zwlaszcza poza terytorium Polski. Podpisana
przez Emitenta Umowa przewiduje zawarcie w przyszlosci umowy ostatecznej, na podstawie ktdrej, po
skutecznym wyegzekwowaniu roszczen na rzecz Spdtki, dokonane zostanie wzajemne rozliczenie kosztow
finansowania dochodzenia tych roszczen.

FAM Grupa Kapitatlowa S.A. — KCI S.A. posiada 3.505.000 akcji w spdlce FAM Grupa Kapitalowa S.A.,
reprezentujacych 10,99% kapitatlu zakltadowego i uprawniajacych do 3.505.000 gltosow, stanowiacych 10,99%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tejze spotki.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Ponar S.A. zawart z Jupiter NFI S.A. przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy
3.105.000 akcji spotki FAM GK S.A. za taczna ceng 7.452.000,00 zt. Na podstawie w/w umowy Ponar zobowiazata
sig¢ do zawarcia w terminie nie pdézniej niz do 31 lipca 2010 r. umowy przyrzeczonej pod warunkiem
zawieszajacym, ze 1.000.000 akcji FAM GK S.A. zostanie zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na
rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego S.A.

W dniu 30 lipca 2010 r. Ponar S.A. zawart z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktérego strony
postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r.
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W dniu 15 lutego 2011 r. KCI S.A. zawarta z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktérego strony
postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz, ze
przystugiwalo im bedzie wzajemne prawo odstgpienia od przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy pod
warunkiem zaplaty odstepnego.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej KCI na dzien 30.06.2011 r.

[l ka sA

> FAM Grupa Kapitalowa S.A. (10,99%)

> Georgia Hydraulic Cylinders, Inc. (50,5%)

p Ponar Corporate Center sp. z 0.0. (100%)

» KCI Centrum Zablocie sp. z 0.0. (20%)

» Ponar Holding sp. z 0.0. (100%)

Hydromeca S.A. (0,4%) «

(99,6%)

!

Ponar Real Estate sp. z 0.0. (100%)

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura Grupy Kapitalowej KCI nie ulegta zmianie.
Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad
Na dzien 01 stycznia 2011 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Kazimierz Mochol - Prezes Zarzadu,
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 01 stycznia 2011 r. byt nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Dariusz Les$niak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Kosmider - cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo - cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2011 r. Pan Leszek Szwedo zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na czlonka Rady Nadzorczej Pana
Bogustawa Szwedo.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sklad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Lesniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Kosmider - cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Szwedo - cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - cztonek Rady Nadzorczej

Opis istotnych zdarzen w okresie I pélrocza 2011 r. oraz po dniu bilansowym

* W dniu 15 lutego 2011 r. Emitent podpisat z Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w

Krakowie porozumienie do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akgji spotki FAM Grupa
Kapitatowa S.A. z dnia 12 stycznia 2010 r. (Rap. b. 5/2010 z dnia 13.01.2010 r.)
Na podstawie w/w porozumienia Strony postanowily, ze zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy
akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A. nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. Ponadto Strony
postanowily, ze przystlugiwalo im bedzie wzajemne prawo do odstapienia od przedwstepnej
warunkowej umowy sprzedazy akcji, z ktérego moga one skorzysta¢ co najmniej na 14 dni przed
terminem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, przy czym warunkiem skuteczno$ci oswiadczenia
o odstapieniu bedzie jednoczesna zapltata przez strone odstepujaca odstepnego w wysokosci 500.000 zt.

* W zwiazku z posiadaniem przez KCI S.A. 50,5% ogolnej liczby akcji w spdtce Georgia Hydraulic

Cylinder Inc., brakiem porozumienia z drugim akcjonariuszem i zwigzanym z tym brakiem mozliwosci
wykonywania uprawnien wtascicielskich jako jej akcjonariusz wigkszosciowy, Spétka, za
posrednictwem amerykanskiej kancelarii prawnej, prowadzi dzialania majace na celu realizacje
uprawnien KCI S.A. jako udziatowca Georgia Hydraulic Cylinder Inc.
Uwzgledniajac dotychczasowy postep w tej sprawie Zarzad Emitenta postanowil zintensyfikowac
dziatania zmierzajace do ochrony intereséw Spotki poprzez pozyskanie finansowania dziatan
koniecznych do dochodzenia wszelkich roszczen, ktére moga zaistnie¢ w zwigzku z nabyciem akgji
Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz podpisal w dniu 08 marca 2011 r. Przedwstepng umowe dotyczaca
dochodzenia i zbycia roszczen (Umowa), pozyskujac tym samym wsparcie w zakresie realizacji tych
dzialaii zwlaszcza poza terytorium Polski. Podpisana przez Emitenta Umowa przewiduje zawarcie w
przyszlosci umowy ostatecznej, na podstawie ktorej, po skutecznym wyegzekwowaniu roszczen na
rzecz Spotki, dokonane zostanie wzajemne rozliczenie kosztéw finansowania dochodzenia tych
roszczen.

* W dniu 22 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto nastepujace uchwaty:
I. w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z uprawnieniem Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci
dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spétki
,§ 1 Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz art.

28.3. pkt 1 Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia, dokona¢ zmiany
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Statutu Spodtki upowazniajgcej Zarzad Spdtki do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitalu docelowego na podstawie art. 444 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych oraz przyznajacej
Zarzadowi Spoétki kompetencje do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej i uchwala co nastepuje:

1. Art. 9.6.-9.9. Statutu Spotki w miejsce dotychczasowego otrzymuja nastepujace brzmienie:

9.6. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisje
nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 94.700.000,00 zt (dziewiecdziesiat cztery
miliony siedemset tysiecy zlotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zakladowego (kapitat docelowy).
9.7. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akgji
w ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcéw
zmiany Statutu przewidujacej niniejsze upowaznienie dla Zarzadu.
9.8. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub
w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego w
tym réowniez w zwiazku z wykonaniem praw z warrantdw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z
postanowieniem art. 9.12. ponizej.
9.9. Z zastrzezeniem art. 9.11. ponizej i o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,
b) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypgji,
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji w depozycie
papieréw wartosciowych,
d) podejmowania uchwatl oraz innych dzialan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

2. Poart. 9.9. Statutu Spotki dodaje sie art. 9.10. — 9.12. w nastepujacym brzmieniu:

9.10. Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za
wktady niepienigzne.

9.11. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz wydawania akcji w zamian za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

9.12. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego, moze emitowaé¢ warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu uplywajacym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzadowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad, za
zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci lub w czesci.

§ 2 Motywem powziecia niniejszej uchwaly jest to, ze planowane dokonanie zmiany Statutu Spoétki
przewidujace upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego ma pozwoli¢ na pozyskanie przez Spotke aktywow w postaci wkladéw niepienieznych w
oparciu o ktére prowadzona bedzie dalsza dziatalno$¢ operacyjna Spotki i realizowane projekty
gospodarcze.

Uzyskanie przez Spétke dokapitalizowania pozwoli na jej rozwdj w ramach przyjetego nowego profilu
dziatalnosci co z kolei powinno przetozy¢ si¢ na uzyskiwane przez Spétke wyniki i wzrost notowan
gietdowych akgji.

§ 3 Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.”
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IL.

W dniu 02 czerwca 2011 r. Emitent otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Sroédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu w Rejestrze
Przedsiebiorcow zmiany Statutu Spétki poprzez zmianeg art. 9.6., 9.7, 9.8., 9.9. oraz dodanie art. 9.10.,
9.11,,9.12.

w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego w celu cze$ciowego pokrycia strat Spétki z lat ubieglych
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akgcji i zmiany Statutu Spétki

,§ 1 Dzialajac na podstawie art. 455 § 1 1 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz art. 28.3. pkt 1 Statutu
Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie obniZenia kapitatu
zaktadowego KCI Spoétka Akcyjna o kwote 108.087.210,00 zt (stownie: sto osiem miliondw osiemdziesiat
siedem tysiecy dwiescie dziesie¢ zlotych), z kwoty 126.283.710,00 zt (stownie: sto dwadziescia szes$¢
miliondw dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce siedemset dziesie¢ zlotych) do kwoty 18.196.500,00 zt
(stownie: osiemnascie miliondw sto dziewiecdziesiat szesc¢ tysiecy piecset ztotych) poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej jednej akcji z kwoty 3,47 zt (stownie: trzy zlote czterdziesci siedem groszy) do
kwoty 0,50 zt (stownie: pie¢dziesiagt groszy).

§ 2 Obnizenia kapitatu zaktadowego dokonuje sie¢ w celu czesciowego pokrycia strat KCI Spotka
Akcyjna z lat ubiegtych.

§ 3 W zwiazku z powyzszym zmianie ulega tre$¢ art. 9.1. Statutu Spotki i otrzymuje brzmienie:
9.1. Kapitat zakladowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie miliondw sto dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy
pieéset ztotych) i jest podzielony na 36.393.000 (trzydziesci sze$¢ milion trzysta dziewieddziesiat trzy
tysiace) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, w tym:
a) 399.750 (trzysta dziewieldziesiat dziewiel tysiecy siedemset piecédziesiat) akcji serii A o
numerach od A0000001 do A0399750,
b) 399.750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii B o
numerach od B0000001 do B0399750,
c) 67.000 (szescdziesiat siedem tysiecy) akgji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,
d) 5.199.000 (pie¢ milionéw sto dziewieédziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D o numerach od
D0000001 do D5199000,
e) 30.327.500 (trzydziesci miliondw trzysta dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji serii E o
numerach od E00000001 do E30327500.”

§ 4 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym, ze zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwata
nastepuje z chwilg zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.”

Podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwata w sprawie kapitalu docelowego ma umozliwi¢
przeprowadzenie dokapitalizowania Spétki w drodze pozyskania nowych inwestoréw i wnoszonych
przez nich aktywéw co z kolei powinno umozliwi¢ dalszy rozwdj Emitenta i w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

Uchwata o obnizeniu kapitalu zakladowego pozwoli na czeSciowe pokrycie strat bilansowych z lat
ubieglych, a tym samym pozwoli na urealnienie ceny nominalnej akcji uwzgledniajacej aktualne
notowania gietdowe. Ponadto przeprowadzenie obnizenia kapitatu zakladowego poprzez zmniejszenie
ceny nominalnej akcji umozliwi Spélce realizacje nowych emisji akgji i pozyskanie inwestoréw. Dzieki
temu Zarzad KCI S.A. liczy na szybkie dokapitalizowanie Spétki i realizowanie zyskownych projektow
na rynku nieruchomosci.

W dniu 09 maja 2011 r. Emitent otrzymatl od spolki zaleznej Ponar Real Estate sp. z o.0. informacje o
otrzymaniu przez Ponar Real Estate sp. z 0.0. pisma zawiadamiajacego o dokonaniu catkowitej splaty
kredytu w wysokosci 47.041.202,00 zt (kwota wykorzystana 46.313.403,19 zt), udzielonego przez BRE
Bank Hipoteczny S.A. w dniu 04 czerwca 2008 r. (o udzieleniu kredytu Emitent komunikowat Raportem
biezacym nr 86/2008 z dnia 05 czerwca 2008 r.). BRE Bank Hipoteczny S.A. poinformowat, Ze rozliczenia
sptaty kredytu dokonano w dniu 15 kwietnia 2011 r.
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* W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy Kapitatowej za 2010 r.,

- pokrycia straty za 2010 1.,

- udzielenia absolutoriéw cztonkom wtadz Spétki,

- dalszego istnienia Spoiki,

- zmiany Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w
sprawie pokrycia straty za 2008 r.,

- wyboru cztonka Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono pdtroczne sprawozdanie finansowe wystapily nastepujace zdarzenia:

* W dniu 12 lipca 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia
potaczenia Spotki ze spotkami zaleznymi Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.o0.
Szczegdtowe informacje dotyczace powyzszej uchwaty opisano w pkt. , Wskazanie skutkéw zmian w
strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycjii dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.”

* W dniu 21 lipca 2011 roku Spotka zawarta z KCI Krowodrza Spétka z o.o. z siedzibg w Krakowie
Przedwstepng Umowe Sprzedazy Udzialéw (Umowa) na podstawie ktdrej Emitent zobowigzat sie do
zawarcia z KCI Krowodrza Sp. z 0.0. przyrzeczonej umowy sprzedazy 33.426 udziatéw w spdtce KCI -
Centrum Zabtocie Spétka z o.0. z siedziba w Krakowie o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat,
stanowigce tacznie 8,4% w kapitale zakladowym tej spétki. Laczna cena udziatéw, do nabycia ktorych
zobowiazat si¢ Emitent w zawartej Umowie, wynosi 5.495.902,92 zl. Zgodnie z zawarta Umowa, w dniu
jej zawarcia Spdtka wyptacita KCI Krowodrza Sp. z o.0., tytutem zaliczki, kwote 1.000.000,00 zt. Umowa
przewiduje, iz zawarcie umowy przyrzeczonej winno nastapi¢c do dnia 30 wrze$nia 2011 roku, w
przypadku gdy w tym terminie umowa przyrzeczona nie zostanie zawarta, wowczas Umowa ulega
rozwigzaniu. Do dnia publikacji sprawozdania Emitent wptlacit tytulem zaliczki tacznie kwote
5.000.000,00 zt.

* W dniu 02 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 22.3 pkt. 4 Statutu Spétki oraz
wypelniajac zadania Komitetu Audytu, wybrata firme BDO sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 12 na potrzeby przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
2011, przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2011 i przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Firma BDO sp. z o0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw, pod nr 3355. Firma BDO sp. z o.0.
dokonywata przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI S.A. za rok 2010.

Opis podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych oraz wyniku finansowego ujawnionych
w skonsolidowanym raporcie za I pélrocze 2011 r. wraz z opisem czynnikéw i zdarzen, w
szczegoOlnosSci o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe
oraz opisem zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Bilans

Wartos¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na dzieri 30.06.2011 r. w stosunku do stanu na 31.12.2010 r. spadta
o kwote 7.976 tys. zl (co stanowi spadek wartosci o 17,5%), na co wptynela m.in. dokonana przez Emitenta
transakcja sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dzialalno$¢ produkceyjna).

Wartos¢ aktywow trwalych na dzien 30.06.2011 wobec stanu na dzienn 31.12.2010 r. spadla o 58 tys. zi,
w tym warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta obnizeniu o 15 tys. zi.
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Wartos¢ aktywédw obrotowych (wg stanu na dziern 30.06.2011) w stosunku do stanu na dziern 31.12.2010r.
ulegta zmniejszeniu o 8.034 tys. zt (spadek wartosci o 26,7%), w tym wartos¢ zapasow ulegla obnizeniu
010.499 tys. zt.

Wartos¢ kapitalu wlasnego na koniec I poétrocza 2011 r. w stosunku do stanu na dzien 31.12.2010r. zmniejszyta
sie 0 1.397 tys. zt (spadek wartosci 0 4,2%).

Na wielkos¢ kapitatu wlasnego na dzien 30.06.2011 r. wptynela gtéwnie zanotowana za I pdirocze 2011 r. strata
netto przypadajaca jednostce dominujacej w kwocie 1.428 tys. zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zrédta pokrycia poszczegdlnych grup majatku na dzien 30.06.2011 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco
(dane w tys. zt):

Dla Emitenta

Wyszczeg6lnienie 30.06.2011 30.06.2010
tys. zt struktura tys. zt struktura

Aktywa

I. Aktywa trwate 14 341 41,1% 18 666 36,3%
II. Aktywa obrotowe 20513 58,9% 32726 63,7%
Aktywa razem: 34 854 100,0% 51392 100,0%
Pasywa

I. Kapitat wlasny 31953 91,7% 35571 69,2%
Zobowiazania i rezerwy na 2901 8,3% 15821 30,8%
zobowigzania (w tym:

zobowigzania kréotkoterminowe) 1638 4,7% 10115 19,8%
Pasywa razem: 34 854 100,0% 51392 100,0%

Na dzieni 30.06.2011 r. kapitaty wtasne Spotki stanowig 91,7% sumy bilansowej. Trwate skladniki aktywoéw Spotki
stanowiag 41,1% sumy bilansowej i w calosci finansowane sg kapitalem wlasnym. Ptynno$¢ finansowa biezaca
(stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych) wynosita na dzien 30.06.2011 r. 12,52
(wobec 3,2 na dzien 30.06.2010 r.).

Dla Grupy Kapitatowej
Wyszczegoélnienie 30.06.2011 30.06.2010
tys. zt struktura tys. zt struktura

Aktywa

I. Aktywa trwate 15454 41,2% 56.767 39,4%
II. Aktywa obrotowe 22052 58,8% 87.264 60,6%
Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy - - - -
Aktywa razem: 37 506 100,0% 144.031 100,0%
Pasywa

I. Kapitat wlasny 32172 85,8% 77.242 53,6%
(w tym kapital wt. Akcjonariuszy - - 44.799 31,1%
i udziatowcdéw mniejszosciowych
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Zobowiazania i rezerwy na 5334 14,2% 66.789 46,4%
zobowigzania, w tym:

zobowigzania kréotkoterminowe 4071 10,9% 56.125 39,0%
Zobowiazania zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem: 37 506 100,0% 144.031 100,0%

Na dzien 30.06.2011 r. kapitaty wlasne Grupy Kapitatowej stanowia ok. 85,8% sumy bilansowej. Trwate sktadniki
aktywéw Grupy stanowia 41,2% sumy bilansowej i w calosci finansowane sg kapitalem wlasnym. Wartos¢

sumy bilansowej na koniec I pétrocza 2011 r. w stosunku do I pdtrocza r.u. ulegta spadkowi o 106 525 tys. zi.

Ptynno$¢ finansowa biezaca (stosunek aktywow obrotowych do zobowiazan krétkoterminowych) wynosita

na dzien: 30.06.2011 r.5,42 (wobec 1,55 na dzien 30.06.2010 r.).

Rachunek zyskow i strat

Podstawowe pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy,

sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznego okresu na rok ubiegty:

Dla Emitenta

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 30.06.2011 30.06.2010
(w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 40 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 939 664
Pozostate przychody operacyjne 24 215
Pozostate koszty operacyjne 66 1374
Przychody finansowe 1401 18 782
Koszty finansowe 1888 21 882
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - -
Podatek dochodowy - -
Zysk/ Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (1 428) (4 923)
Zysk/ Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - (1852)
Zysk/ Strata netto (1428) (6 775)
Dla Grupy Kapitatowej
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 30.06.2011 30.06.2010
(w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 11 562 75.944
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 11970 72.355
Pozostate przychody operacyjne 24 764
Pozostate koszty operacyjne 77 5.946
Przychody finansowe 864 19.190
Koszty finansowe 1708 23.558
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - -
Podatek dochodowy 92 409
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1397) (6.370)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (3.691)
Zysk (strata) netto (1397) (10.061)
w tym zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych - (2.400)
Zysk (strata) przypadajacy/a akcjonariuszom jednostki (1397) (7.661)
dominujacej
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Przychody, wyniki za I pétrocze 2011 r.

Grupa Kapitatowa KCI za pierwsze potrocze 2011 r. wygenerowata przychody netto ze sprzedazy wynoszace
11 562 tys. zt, nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku o 64.382 tys. zt.

Szerzej nt. struktury skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w informacjach dodatkowych w pkt.
Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowana sprzedaz w podziale na rynek krajowy i zagraniczny przestawia si¢ nastepujaco:

(tys. PLN)
Rynek I pétrocze 2011 I pétrocze 2010 | Dynamika [%]

1. Rynek krajowy razem 11 562 45912 (74,82)
a. wyroby i ustugi 11 562 42 886 (73,04)

b. materiaty i towary - 3026 -

2. Rynki zagraniczne razem - 30032 -
a. wyroby i ustugi - 20761 -

b. materiaty - 9271 -
RAZEM: 11 562 75.944 (84,78)

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitalowej na rynku krajowym w pierwszym potroczu 2011 r. ulegla
spadkowi w stosunku do analogicznego okresu r.u. o 34.350 tys. zl, tj. o 74,82%. Poziom przychodéw
ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2011 r. generowany jest gtéwnie przez spétke Ponar Real Estate sp. z o.0.
Struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw zostata przedstawiona w czesci Informacje
Dodatkowe pkt. 1 Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitatowej.

W pierwszym pétroczu 2011 roku na tgczng sprzedaz produktéw towardéw i meteriatléw Grupy Kapitatowej KCI
w kwocie 11.562 tys. zt sktada si¢ sprzedaz podstawowa dziatalnosci deweloperskiej w Spétce Ponar Real Estate
Sp. z 0.0. 0 wartosci 11.522 tys. z1 oraz sprzedaz ustug w Spétce KCI S.A. na kwote 40 tys. zt.

Ponadto, Spotka KCI S.A. dokonata w pierwszym pétroczu 2011 roku sprzedazy refakturowanej w facznej kwocie
997 tys. zl, ktora to sprzedaz zaprezentowana zostala w sprawozdaniu finansowym jako ujemny wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (1 tys.) (na co sktadaja sie kwoty 997 tys. zt pozostatych przychodow
operacyjnych oraz 998 tys. zI zwigzanych z tg sprzedaza pozostatych kosztéw operacyjnych). W acznej kwocie
997 tys. z1. pozostaltych przychodéw operacyjnych w Spdtce KCI SA, 969 tys. zt dotyczy sprzedazy zagranicznej
(zaprezentowanej w tabeli "sprzedaz zagraniczna"). Pozostala kwota 28 tys. zt pozostatych przychodéw
operacyjnych dotyczy sprzedazy dokonanej przez Spotke KCI SA na terenie kraju

Wyniki za pierwsze poétrocze 2011 r.

Za okres pierwszego poétrocza 2011 r. Grupa Kapitalowa KCI zanotowata strate netto przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 1 397 tys. zt (dla poréwnania za pierwsze pdtrocze 2010 r. strata
netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 7 661 tys. zl).

Spotka dominujaca w analizowanym okresie zanotowata strate netto w kwocie 1 428 tys. z1, a w analogicznym
okresie r.u. strata netto wyniosta 6.775 tys. zt.

Grupa Kapitalowa KCI za pierwsze podtrocze 2011 r., na poziomie wyniku operacyjnego, osiagneta strate
w kwocie 461 tys. zt (w I pétroczu 2010 r. osiagnieto strate operacyjna w wysokosci 1.593 tys. zt).

Podstawowe wskazniki rentownosci (operacyjne)

I potrocze (%)
2011 2010

rodzaj wskaznika Wzér

(wynik na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy

Rentowno$c¢ sprzedaz . ,
P Y produktéw i towardw) x 100

G53)| 4,73
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(wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
Rentowno$¢ sprzedazy netto | jednostki dominujacej / przychody ze (12,08)| (10,09)
sprzedazy produktéw i towardw) x 100
Rentownos¢ majatku (wynik netto / majatek (aktywa) ogdtem) x 100 (3,72) (5,32)
Rentownos¢ kapitatu wlasnego | (wynik netto / kapitat wlasny) x 100 (4,34) (9,92)

W I potroczu 2011 r. z uwagi na spadek warto$ci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wobec I poétrocza
2010r. o ok. 58,35%, wskazniki rentowno$ci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy netto ulegly pogorszeniu.
Zaréwno wskaznik rentownos$ci majatku, jak i rentownosci kapitatu wtasnego uleglty poprawie.

Ujemna rentowno$¢ sprzedazy przy stracie na sprzedazy w kwocie 408 tys. zt wyniosta 3,53%.

Inne istotne czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki gospodarcze Grupy Kapitalowej w okresie I pétrocza 2011 r.:

e czynniki zewnetrzne (z otoczenia GK):
- niesprzyjajace otoczenie makroekonomiczne,

- niekorzystna sytuacja na rynku deweloperskim spowodowana swiatowym kryzysem finansowym,

¢ czynniki wewnetrzne (wewnatrz GK):
- realizacja dziatan restrukturyzacyjnych w GK KCI,
- intensywna restrukturyzacja kosztéw prowadzonej dziatalnosci,

- prowadzenie dziatan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej w kierunku ograniczenia kosztow i
generowania przychodow ze sprzedazy,

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Czynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujacej moga mie¢ wpltyw na osiggane wyniki Grupy Kapitatowej
w perspektywie kolejnego pétrocza:

* sytuacja ogélnogospodarcza a zwlaszcza przedluzajacy sie i poglebiajacy ogélnoswiatowy kryzys
gospodarczy,

* dalsza restrukturyzacja spdtek w GK - ewentualne ryzyka zwigzane z przeprowadzeniem fuzji ze
spotkami Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. i sptaszczenie struktury Grupy
Kapitatowej,

* przeprowadzenie dokapitalizowania Emitenta — uzaleznione od aktualnej sytuacji na rynkach
finansowych a przede wszystkim od aktualnego kursu gieldowego akci Emitenta, co moze
spowodowac brak zainteresowania ze strony potencjalnych inwestoréw,

* njezachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej,

* stagnacja i recesja na rynku nieruchomosci, w szczegoélnoéci w segmencie mieszkanl popularnych i
apartamentéw na rynku krakowskim i warszawskim,

*  brak dostepnos¢ dofinansowania kredytowego dla nabywcéw nieruchomosci (kredyty hipoteczne,
program ,Rodzina na swoim”) oraz restrykcyjna polityka kredytowa bankow,

e wzrost kosztow surowcéw, paliw i energii,

* niekorzystne zmiany w ustawodawstwie polskim, pogarszajace warunki racjonalnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w Polsce,

Informacja dotyczaca akcji wlasnych

W pierwszym pétroczu 2011 roku Emitent ani spotki zalezne Emitenta nie nabywaty akcji wtasnych Emitenta.

W wyniku nabycia w 2010 roku udzialéw w spdtce Ponar Corporate Center sp. z o.0. Emitent stat si¢ jedynym
udziatowcem tej spétki, a Ponar Corporate Center sp. z o.0. stata si¢ spdtka zalezng KCI S.A. (poprzednio byta
spotka stowarzyszona). Spdétka Ponar Corporate Center sp. z 0.0. posiada 449.262 akcje Emitenta, ktore stanowiag
1,23% w kapitale zakladowym Emitenta i stanowia 1,23% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie pierwszego podtrocza 2011 r. w Grupie Kapitatlowej KCI nie przeprowadzano emisji papierow
wartosciowych.

W okresie pierwszego pétrocza 2011 r. w Grupie Kapitalowej KCI wykupiono nastepujace papiery wartosciowe:

e W dniu 09 marca 2011 r. Emitent wykupil, pozostale do wykupu, 240 obligacji na okaziciela serii G o nr
od 4061 do nr 4300 o wartosci nominalnej 1.000,00 z1 kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 240.000,00 zt
wraz z odsetkami od wszystkich wyemitowanych 4.300 obligacji serii G (4.060 obligacji serii G zostato
wykupione w dniu 07 grudnia 2010 r.).

Informacje dodatkowe

1. Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej KCI w pierwszym pdtroczu 2011 r. wg grup produktéw i ustug:

Przvehodv netto ze sprzedas I pétrocze 2011 r. I pétrocze 2010 r.

v4 z zedaz

4 y , 4 y Wartosé Udziat Wartosé Udziat
produktow o o

(tys. z1) grupy (%) (tys. z1) | grupy (%)

Dzialalno$¢ deweloperska 11522 99,65 34 140 45,0

Przekazniki elektromagnetyczne* - - 41 804 55,0

Pozostata dziatalnos¢ 40 0,35 - -

RAZEM: 11 562 100,0 75944 100,0

*dziatalnos¢ zaniechana w I pét. 2010

Grupa Kapitatowa KCI za I pétrocze 2011 r. osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw i ustug na poziomie
nizszym w poréwnaniu do I pdtrocza r.u. o 64 382 tys. zl, tj. ok. 85%, gtéownie z tytulu spadku przychodow
z dziatalnosci zaniechane;.

2. Rynki zbytu i zagpatrzenia

2.1. Rynki zbytu

Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na rynki zagraniczne w badanym okresie przedstawia sie
nastepujgco:

Rynek I pétrocze | udzial |Ipétrocze| udzial | zmiana | dynam
Lp. — kraj 2011 r. (%) 2010 r. (%) (tys. zb) (%)
1 Belgia - - 340 1,1 - -
2 Niemcy - - 6 760 22,5 - -
3 Wrtochy - - 2900 9,7 - -
4 Luksemburg - - 0 0,0 - -
5 Czechy - - 40 0,1 - -
6 Wegry - - 470 1,6 - -
7 UK - - 1510 5,0 - -
8 Ukraina - - 1380 4,6 - -
9 Franga - - 1310 4,4 - -
10 Pozostate - - 15322 51,0 - -
Razem - eksport - - 30 032 100,0 - -
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W pierwszej polowie 2011 roku wystepowata sprzedaz za granice do klienta przejetego przez nabywce ZPC
w 2010 roku zwiazana z dlugim procesem zmian w systemie kwalifikowanych dostawcéw klienta na nowego
dostawce. Obroty z tego tytulu odbywaty sie bez marzy i nie sa zwiazane z obecng dziatalnoscig emitenta,
a polegaja na umozliwieniu kontynuowania wspdtpracy pomiedzy klientem a nabywca ZPC.

2.3. Rynki zaopatrzenia

KCI S.A. (spotka dominujaca) z uwagi na prowadzenie dziatalnosci nieprodukcyjnej nie posiada dostawcow.
Ponar — Holding Sp. z 0.0. z uwagi na prowadzenie dziatalno$ci nieprodukcyjnej nie posiada dostawcéw.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Zamiar polaczenia spdtek Grupy Kapitatlowej KCI

W dniu 12 lipca 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia
potaczenia Spotki ze spotkami zaleznymi Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.0.
Potaczenie spdlek zostanie przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych,
poprzez przeniesienie catego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.0. oraz spétki Ponar Corporate Center sp. z
0.0. (Spdtki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spotka Przejmujaca). W wyniku przeprowadzenia potaczenia
Spotki Przejmowane przestana istniec.

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Ponar Holding sp. z o.0. to: dziatalno$¢ holdingéw oraz doradztwo w
zakresie dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Ponar Corporate Center sp. z 0.0. to dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z
dokonywaniem inwestycji w zwiazku z dziatalno$cig Grupy Kapitatlowej KCI.

Planowane potaczenie stanowi element strategii Grupy Kapitalowej KCI zaktadajacej restrukturyzacje struktury
grupy polegajacej m.in. na potaczeniu ze spétkami zaleznymi co pozwoli na sptaszczenie struktury i obnizenie
kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej na poziomie skonsolidowanym. Potaczenie z Ponar Holding sp. z o.o.
oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. pozwoli rowniez na przejecie bezposredniej kontroli przez KCI S.A. nad
aktywami tych spdlek oraz zniesienia ich zobowigzann wobec KCI S.A. Ponadto potaczenie doprowadzi do
uproszczenia struktury Grupy Kapitatlowej KCI.

Dtugookresowym celem planowanego polaczenia jest zmniejszenie kosztéw funkcjonowania taczacych sie
spotek, koncentracja kapitatu, atakze kontynuacja oraz dynamiczny rozwdj KCI S.A. w obszarze aktualnej
dziatalnosci podstawowej obejmujacej dziatalno$é na rynku nieruchomosci.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka i Grupa Kapitalowa
W pierwszym poétroczu 2011 r. nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa

Kapitatlowa, w szczegdlnosci nie nastapity zmiany zasad funkcjonowania organéw Spolki uregulowanych w
Statucie oraz regulaminach.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikoéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostki dominujacej jak i Grupy Kapitatowej.
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Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogolnej liczby
glosow

Wg stanu na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2011 r.
nastepujacy Akcjonariusze posiadaja ponad 5% ogodlnej liczy gtoséw:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow  Udzial w kapitale = Udzial w glosach
Jupiter NFIS.A. 9 684 678 9 684 678 26,611% 26,611%
Leszek Szwedo 3597 330 3597330 9,884% 9,884%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego za I kwartat 2011 r. tj. od dnia 13.05.2011 r.
nastapity nizej wymienione zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta:

¢ w dniu 19 maja 2011 r. Emitent otrzymal zawiadomienie od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego o
nastepujacej tresci:
"Informuje, ze w wyniku umowy zawartej w dniu 17.05.2011 zmniejszytem swdj stan posiadania akcji
spotki KCI S.A. o 1.458.658 sztuk, w wyniku czego posiadam lacznie 2.431.230 akcji co stanowi 6,68% w
liczbie gtoséw na WZA oraz 6,68% w kapitale zaktadowym.
Przed zmiang posiadalem 3.889.888 akgji co stanowito 10,69% w liczbie gloséw na WZA oraz 10,69% w
kapitale zaktadowym.
Dalsze moje zamiary co do zwigkszania zaangazowania w spdtke zalezne beda od dziatalnosci spétki i
ceny akgji."

e w dniu 24 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego o
nastepujacej tresci:
"Informuje, ze w wyniku umowy zawartej w dniu 22.06.2011 zmniejszytem swoj stan posiadania akcji
spotki KCI S.A. o0 1.176.342 sztuk, w wyniku czego posiadam lacznie 1.050.979 akdji co stanowi 2,89% w
liczbie gtoséw na WZA oraz 2,89% w kapitale zaktadowym.
Przed zmiang posiadatem 2.227.321 akgcji co stanowito 6,12% w liczbie gloséw na WZA oraz 6,12% w
kapitale zaktadowym.
Dalsze moje zamiary co do zwigkszania zaangazowania w spétke zalezne beda od dziatalnosci spétki i
ceny akgji."

Umowy (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moglyby nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie pierwszego pétrocza 2011 r. Emitent nie powzial informacji na temat zawarcia w tym okresie umow, w
wyniku ktérych mogtyby nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgi przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Emitent i jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaja programéw akcji pracowniczych
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze

wskazaniem zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Osoby zarzadzajace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 13.05.2011 Zmiana 29.08.2011
Kazimierz Mochol Prezes Zarzadu 0 0
Wojciech Suchowski  Wiceprezes Zarzadu 150 0 150
Osoby nadzorujace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba nadzorujaca Funkcja 13.05.2011 Zmiana 29.08.2011
Grzegorz Przewodniczacy Rady
Hajdarowicz Nadzorczej 0 0
Wiceprzewodniczacy
Dariusz Lesniak Rady Nadzorczej 0 0 0
Czlonek Rady
Bogustaw Kosmider Nadzorczej 0 0 0
Czlonek Rady
Bogustaw Szwedo Nadzorczej - 0 0
Kazimierz Czlonek Rady
Hajdarowicz Nadzorczej 0 0 0
Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi emitenta przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecie

W pierwszym potroczu 2011 r. nie zawarto pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi Emitenta umow
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta
przez przejecie

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly
one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

Informacja zostata zaprezentowata w notach nr 35.1; 35.2 oraz 35.3 Skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I poétrocze 2011 roku.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie sa prowadzone postepowania sadowe, przed organami wilasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub
organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, ktorych wartos$¢ przekraczataby 10% kapitaléw wilasnych Emitenta.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi

w dniu 03 stycznia 2011 r. Spétka otrzymata podpisane ze spétkg Ponar Holding sp. z 0.0. porozumienia
co do przedtuzenia terminu sptaty zobowigzan Ponar Holding sp. z 0.0. wobec Emitenta z tytulu umow
pozyczek oraz umow nabycia praw do akgji Relpol S.A. Zgodnie z zawartymi porozumieniami termin
sptaty powyzszych zobowiazan zostal ustalony na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono nowe
oprocentowanie pozyczek w wysokosci stawki WIBOR 3M powiekszonej o 4%. Laczna wartosc
udzielonych spétce Ponar Holding sp. z o.0. i pozostalych do sptaty kwot pozyczek oraz ceny za prawa
do akgji Relpol S.A. wynosi 41.288.502,95 zt i przekracza 10% warto$ci kapitatow wlasnych Emitenta;

w dniu 03 stycznia 2011 r. Spétka otrzymata podpisane ze spétkg Ponar Corporate Center sp. z o.o.
porozumienia co do przedtuzenia terminu sptaty zobowigzan Ponar Corporate Center sp. z 0.0. wobec
Emitenta z tytulu umdéw pozyczek. Zgodnie z zawartymi porozumieniami termin splaty powyzszych
zobowigzan zostal ustalony na dzieni 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono nowe oprocentowanie pozyczek w
wysokosci stawki WIBOR 3M powiekszonej o 4%. Laczna warto$¢ pozostalej do sptaty kwoty z tytutu
udzielonych spéice Ponar Corporate Center sp. z 0.0. pozyczek wynosi 8.953.847,05 zt i przekracza 10%
wartosci kapitaléw wlasnych Emitenta;

W dniu 23 marca 2011 r. Spotka (pozyczkobiorca) zawarta z KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0. umowe
pozyczki na kwote 200.000 zt z terminem sptaty do dnia 31 marca 2011 r. Oprocentowanie pozyczki —
stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych na rynku miedzybankowym z dnia 23 marca
2011 r., powiekszona o 4% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata sptacona w dniu 29 marca 2011 r.

W dniu 05 kwietnia 2011 r. Spétka (pozyczkobiorca) zawarta z KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0. umowe
pozyczki na kwote 200.000 zl z terminem sptaty do dnia 04 maja 2011 r. Oprocentowanie pozyczki —
stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku miedzybankowym z dnia 05
kwietnia 2011 r., powiekszona o 4% w stosunku rocznym. Pozyczka zostala sptacona w dniu 06 maja
2011 r.

W dniu 09 maja 2011 r. spétka Ponar Real Estate sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczki udzielonej przez
spotke Ponar Holding sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 03 lipca 2007 r. w kwocie 1.750 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami.

W dniu 10 maja 2011 r. spétka Ponar Holding sp. z o.0. dokonala cze$ciowej sptaty, w kwocie 1.950 tys.
zt, pozyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 20 czerwca 2007 .

W dniu 11 maja 2011 r. spétka Ponar Real Estate sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczek udzielonych przez
Emitenta na podstawie umoéw z dnia 24 lipca 2007 r. oraz z dnia 03 czerwca 2008 r. w kwotach 400 tys. zt
i 700 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 31 maja 2011 r. spétka Ponar Real Estate sp. z o.0. dokonata zaptaty na rzecz Emitenta
wynagrodzenia w kwocie 1.080 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami z tytutu umowy przejecia dtugu z
dnia 30 lipca 2009 r.

W dniu 06 czerwca 2011 1. spétka Ponar Real Estate sp. z 0.0. dokonata czesciowej splaty (kwota 1.000
tys. zt) pozyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2010 r.

W dniu 16 czerwca 2011 r. Spdtka (pozyczkobiorca) zawarta z KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0. umowe
pozyczki na kwote 100.000 zt z terminem sptaty do dnia 20 czerwca 2011 r. Oprocentowanie pozyczki —
stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych na rynku miedzybankowym z dnia 16
czerwca 2011 r., powiekszona o 4% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata sptacona w dniu 20 czerwca
2011 r.
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* W dniu 29 czerwca 2011 r. Spdtka (pozyczkodawca) zawarta z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 3.000.000 zt z terminem splaty do dnia 29 lutego 2012 r. Oprocentowanie pozyczki — stawka
WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych na rynku miedzybankowym z dnia 29 czerwca 2011
r., powiekszona o 6,5% w stosunku rocznym.

* W dniu 30 czerwca 2011 r. Spoétka (pozyczkodawca) zawarta z Ponar Real Estate sp. z o0.0. aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie przedtuzenia terminu sptaty pozyczki do dnia 31
grudnia 2011 r.

Zdarzenia po dniu bilansowym (4. po dniu 30 czerwca 2011 r.):

* W dniu 01 lipca 2011 r. Spétka (pozyczkodawca) zawarta z KCI Development sp. z 0.0. - POLONIJNA
spotka komandytowa umowe pozyczki na kwote 300.000 zt z terminem splaty do dnia 30 czerwca 2012
r. Oprocentowanie pozyczki — stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku
miedzybankowym z dnia 01 lipca 2011 r., powiekszona o0 6,5% w stosunku rocznym.

* W dniu 25 lipca 2011 r. spétka Ponar Real Estate sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty (kwota 997 tys. z1)
pozyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2010 r.

* Spotka Dragmor sp. z o.0. dokonata nastepujacych czesciowych sptat pozyczki udzielonej przez
Emitenta na podstawie umowy pozyczki z dnia 26 kwietnia 2010 r.: w dniu 29 lipca 2011 r. kwota 978
tys. zt; w dniu 08 sierpnia 2011 r. kwota 995 tys. z; w dniu 18 sierpnia 2011 r. kwota 999 tys. zt.

W ponizszych tabelach Emitent prezentuje stan wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy podmiotami
powiazanymi, zestawienie wzajemnych obrotéw za I pdtrocze 2011 r. oraz stan pozyczek i wyemitowanych
obligacji pomiedzy podmiotami powigzanymi wraz z odsetkami.
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o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Saldo netto udzielonych przez Emitenta pozyczek wraz z odsetkami na 30.06.2011 r.

kwota
Pozyczkobiorca netto

(tys. z1)
PONAR CORPORATE CENTER Sp. z o.0. 627
DRAGMOR Sp. z o.0. 4 389
KCI EOBZOW Sp. zo.0 3002
niekonsolidowane razem : 8 018
PONAR-HOLDING Sp. z o.0. 1699
PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. 3257
konsolidowane razem: 4 956
Razem 12974

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta

W okresie I pétrocza 2011 r. Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce od niego zaleznej poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarangji, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktdére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta

W pierwszym poétroczu 2011 r. spétka zalezna Emitenta — Ponar Real Estate sp. z 0.0. zanotowata wysokie tempo
sprzedazy mieszkari na Osiedlu Nadwislaiiskim co bylo wynikiem duzego zainteresowania Klientéw
mieszkaniami na Osiedlu Nadwislanskim. I kwartat 2011 roku spétka Ponar Real Estate zakonczyta podpisaniem
27 uméw przedwstepnych, z tytulu ktérych do spotki wplyneto 11,5 min zlotych. Pozwolito to z kolei na
calkowitg splate przez Ponar Real Estate sp. z 0.0. kredytu w BRE Banku Hipotecznym.

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna. Obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywigzywania sie¢ przez
Emitenta ze zobowiazan finansowych.

Emitent zamierza w przysztosci skoncentrowac sie na dziatalnosci na krakowskim rynku nieruchomosci (budowa
banku ziemi, projekty deweloperskie, projekty rewitalizacji nieruchomosci). Dla realizacji tych zamierzent Emitent
planuje przeprowadzi¢ emisje nowych akgji, ktére miatby zosta¢ wykorzystane do przejecia aktywdéw w postaci
udziatéw w podmiotach bedacych wtascicielami atrakcyjnych nieruchomosci.

W dniu 22 kwietnia 2011 r. NWZA podjelo uchwate w sprawie zmiany Statutu Emitenta przewidujaca
upowaznienie dla Zarzadu do przeprowadzenia podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Zmiana Statutu Spdtki zawierajaca upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 02 czerwca
2011 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci

Grupy Kapitalowej KCI
w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy Kapitalowej w perspektywie
kolejnego kwartatu:
»  przedluzajacy sie i poglebiajacy kryzys gospodarczy w tym w szczegdlnosci na rynkach finansowych,
* dalsza restrukturyzacja i sptaszczenie struktury Grupy Kapitalowej (przeprowadzenie potaczenia ze
spotkami zaleznymi),
*  przeprowadzenie dokapitalizowania Spétki w oparciu o kapitat docelowy,
* zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztow,
* sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie mieszkan popularnych i apartamentéw
oraz powierzchni biurowych i magazynowych na rynku krakowskim i warszawskim,
*  dostepnos¢ kredytéw dla inwestoréw na rynku nieruchomosci,
* oczekiwana sukcesywna poprawa na rynku nieruchomosci w szczegdlnosci w segmencie mieszkan
popularnych i apartamentéw oraz powierzchni biurowych i magazynowych,
*  poszukiwanie mozliwo$ci rozwojowych w perspektywicznych segmentach dziatalnosci gospodarczej.

W zwiazku z podjetymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia 2011 r. uchwatami w
sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego wraz z
uprawnieniem Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akci w cato$ci lub w czesci dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w celu czeSciowego pokrycia strat Spétki z lat
ubieglych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akgji i po zarejestrowaniu przez Sad zmiany Statutu Spétki
w zakresie uprawnienia do podwyzszania kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w najblizszym
potroczu realizowana bedzie procedura zwigzana z zarejestrowaniem obnizenia kapitalu zakladowego oraz
przygotowaniem do przeprowadzenia nowej emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

Przeprowadzenie przez Emitenta nowej emisji akcji oraz pozyskanie, w drodze subskrypcji prywatnej, nowych
inwestoréw oraz wnoszonych przez nich aktywéw uzaleznione jednak bedzie od aktualnej sytuacji na rynkach
finansowych a przede wszystkim od aktualnego kursu gietdowego akcji Emitenta i atrakcyjnosci inwestycji w
akcje KCI S.A. dla potengjalnych inwestoréw.

Atrakcyjnos¢ KCI S.A. dla potencjalnych inwestoréw uzalezniona bedzie w duzej mierze od ogolnej sytuacji
gospodarczej ze szczegdlnym uwzglednieniem sytuacji na rynku nieruchomosci, w tym w segmencie
mieszkaniowym oraz powierzchni biurowych i magazynowych, a takze od atrakcyjnosci projektédw, ktére mialtby
by¢ realizowane przez Emitenta i Grupe Kapitalowa. Zarzad KCI S.A. na biezaco prowadzi dziatania w obszarze
opracowania planu realizacji interesujacych projektéw deweloperskich na terenie Krakowa w lokalizacjach gdzie
bedzie mozliwe wykonanie ciekawych i dochodowych projektéw nieruchomo$ciowych. Zarzad Emitenta ma
nadzieje, ze opracowane zatozenia ewentualnych projektéw znajda uznanie w oczach inwestoréw, ktérzy beda
zainteresowani uczestnictwem w ich realizacji angazujac si¢ kapitatowo w Grupe KCI.

W imieniu KCI S.A.

Data: 29 sierpnia 2011 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Kazimierz Mochol Wojciech Suchowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU KCI S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola — Prezesa Zarzadu oraz Wojciecha Suchowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, polroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2011 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej KCI oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola — Prezesa Zarzadu oraz Wojciecha Suchowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze poélroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej KCI w pierwszym poétroczu 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej KCI, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dnia 29 sierpnia 2011 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Kazimierz Mochol Wojciech Suchowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU KCI S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola — Prezesa Zarzadu oraz Wojciecha Suchowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze podmiot, spotka BDO Sp. z o.0.,, uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poélrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze polrocze 2011 r. Grupy Kapitalowej KCI zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu podtrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze polrocze 2011 r. Grupy

Kapitalowej KCI S.A. zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Dnia 29 sierpnia 2011 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Kazimierz Mochol Wojciech Suchowski
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