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Sprawozdanie z działalności Spółki i Grupy Kapitałowej KCI  
w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011 roku   
 
 
Wstęp 
 
W okresie I półrocza 2011 roku w Spółce i Grupie Kapitałowej kontynuowane były, zapoczątkowane w 2010 roku 
wraz ze sprzedażą zorganizowanej części przedsiębiorstwa, działania związane ze zmianą profilu działalności 
Spółki, które w konsekwencji mają doprowadzić do wyposażenia Spółki w potencjał umożliwiający realizację 
atrakcyjnych projektów deweloperskich.   
Kolejnym etapem było podjęcie w dniu 22 kwietnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta 
uchwał w sprawie upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego wraz z uprawnieniem Zarządu do pozbawienia prawa poboru akcji w całości lub w części 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie obniżenia kapitału zakładowego w celu częściowego pokrycia 
strat Spółki z lat ubiegłych poprzez zmniejszenie wartości nominalnej akcji. Podjęcie tych uchwał ma umożliwić 
przeprowadzenie przez Emitenta emisji nowych akcji i pozyskanie aktywów dla realizowania projektów w 
ramach aktualnego profilu działalności.  
Zarząd Emitenta ma nadzieję, że sytuacja ogólnogospodarcza, w tym w szczególności kształtowanie się kursu 
akcji na giełdzie pozwoli na przeprowadzenie przez KCI S.A. emisji nowych akcji i pozyskanie inwestorów.  
 
 
Struktura Grupy Kapitałowej KCI na dzień 30 czerwca 2011 r. 
 
Na dzień 30 czerwca 2011 r. Grupa Kapitałowa składa się z następujących podmiotów: 
 
KCI S.A. – jednostka dominująca  
Siedziba: Kraków, ul. Wrocławska 53 
Regon 071011304; NIP: 5510007742 
Przedmiotem działalności Emitenta jest m.in. realizacja projektów budowlanych związanych ze wznoszeniem 
budynków, kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek, wynajem i zarządzanie nieruchomościami 
własnymi lub dzierżawionymi, pośrednictwo w obrocie nieruchomościami, działalność holdingów finansowych. 
 
PONAR HOLDING sp. z o.o. – jednostka zależna (konsolidacja pełna) 
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29 
Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428 
Podstawowy przedmiot działalności: działalność holdingów, doradztwo w zakresie działalności gospodarczej i 
zarządzania, przetwarzanie danych. 
 
PONAR REAL ESTATE sp. z o.o. – jednostka  zależna od Ponar Holding sp. z o.o. (konsolidacja pełna) 
Siedziba: Warszawa, ul. Krzyżówki 36 
Regon 140506691; NIP: 5272502729 
Podstawowy przedmiot działalności: działalność deweloperska i zarządcza.  
 
KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o. - jednostka stowarzyszona (wyceniana na dzień bilansowy metodą praw 
własności).  
KCI S.A. posiada 79.586 udziałów w spółce KCI - Centrum Zabłocie sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie, które 
stanowią 20% udziału w kapitale zakładowym spółki KCI - Centrum Zabłocie sp. z o.o. i dają prawo do 79.586 
głosów na walnym zgromadzeniu spółki KCI - Centrum Zabłocie sp. z o.o. co stanowi 20% wszystkich głosów. 
Podstawowy przedmiot działalności: wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi. 
 
PONAR CORPORATE CENTER sp. z o.o. – jednostka zależna (wyłączona z konsolidacji z powodu nieistotności 
danych) 
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29 
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Regon 120527214 ; NIP: 5512503132 
Podstawowy przedmiot działalności: działalność inwestycyjna związana z dokonywaniem inwestycji w związku 
z planami Grupy Kapitałowej. 
 
HYDROMECA S.A. – jednostka zależna (w roku 2010 wyłączona z konsolidacji – z powodu nieistotności danych, 
w roku 2009 konsolidacja pełna) 
Siedziba: Font Saint Landry 9; 1120 Brussels 
TVA: 427.842.452 
Podstawowy przedmiot działalności: wytwarzanie układów hydraulicznych, hurtowy handel układami 
hydraulicznymi, doradztwo techniczne w zakresie układów hydraulicznych. 
Zarząd w trakcie 2009 roku stopniowo ograniczał funkcjonowanie spółki Hydromeca z zamiarem jej całkowitego 
wygaszenia, a dotychczasowy przedmiot jej działalności przeniósł do Spółki Emitenta. Obecnie w związku ze 
sprzedażą zorganizowanej części przedsiębiorstwa Emitenta trwają przygotowania do zakończenia działalności 
spółki Hydromeca i ewentualnej jej likwidacji lub sprzedaży. 
 
Georgia Hydraulic Cylinder Inc.  –  spółka w której Emitent posiada 50.5% akcji (nie konsolidowana z uwagi na 
brak ze strony Emitenta kontroli nad spółką). 
Private Company, Headquarters Location: 260 The Bluffs, Austell, GA 30168 
Podstawowa działalność (SIC): Pompy i osprzęt pomp, Podstawowa działalność (NAICS): Produkcja pomp  
i osprzętu. Opis działalności: produkcja cylindrów obsługujących pompy, cylindrów hydraulicznych i urządzeń 
uruchamiających, produkcja pomp hydraulicznych i silników. 
Z uwagi na brak kontroli i realnego wpływu na działalność Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Emitent nie 
konsoliduje danych finansowych spółki Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w ramach skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej.  
Na chwilę obecną Emitent podjął, z pomocą amerykańskiej kancelarii prawnej, działania zmierzające do 
uzyskania, przysługującej Emitentowi jako akcjonariuszowi większościowemu, formalnej możliwości kontroli i 
wpływu na zarządzanie operacyjne spółką Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Do czasu uzyskania kontroli nad 
spółką, gwarantującej możliwość wpływu na bieżącą działalność oraz możliwość badania i weryfikowania 
danych finansowych, Emitent nie będzie konsolidował wyników finansowych Georgia Hydraulic Cylinder Inc. 
Biorąc pod uwagę cenę zakupu akcji (14 mln USD) w relacji do wysokości kapitałów własnych wynikających z 
raportów otrzymanych od Georgia Hydraulic Cylinder Inc. i brak kontroli nad Spółką Emitent dokonał w latach 
ubiegłych odpisu aktualizującego wartość posiadanych akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w wysokości 
odpowiadającej cenie ich zakupu. Transakcja zakupu akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc., w związku z 
doniesieniem Emitenta o podejrzeniu popełnienia przestępstwa, jest aktualnie przedmiotem postępowania 
prokuratorskiego o czym Emitent informował w raportach bieżących. 
Uwzględniając dotychczasowy postęp w tej sprawie Zarząd Emitenta postanowił zintensyfikować działania 
zmierzające do ochrony interesów Spółki poprzez pozyskanie finansowania działań koniecznych do dochodzenia 
wszelkich roszczeń, które mogą zaistnieć w związku z nabyciem akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz 
podpisał w dniu 08 marca 2011 r. Przedwstępną umowę dotyczącą dochodzenia i zbycia roszczeń (Umowa), 
pozyskując tym samym wsparcie w zakresie realizacji tych działań zwłaszcza poza terytorium Polski. Podpisana 
przez Emitenta Umowa przewiduje zawarcie w przyszłości umowy ostatecznej, na podstawie której, po 
skutecznym wyegzekwowaniu roszczeń na rzecz Spółki, dokonane zostanie wzajemne rozliczenie kosztów 
finansowania dochodzenia tych roszczeń. 
 
FAM Grupa Kapitałowa S.A. – KCI S.A. posiada 3.505.000 akcji w spółce FAM Grupa Kapitałowa S.A., 
reprezentujących 10,99% kapitału zakładowego i uprawniających do 3.505.000 głosów, stanowiących 10,99% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu tejże spółki. 
W dniu 12 stycznia 2010 r. Ponar S.A. zawarł z Jupiter NFI S.A. przedwstępną warunkową umowę sprzedaży 
3.105.000 akcji spółki FAM GK S.A. za łączną cenę 7.452.000,00 zł. Na podstawie w/w umowy Ponar zobowiązała 
się do zawarcia w terminie nie później niż do 31 lipca 2010 r. umowy przyrzeczonej pod warunkiem 
zawieszającym, że 1.000.000 akcji FAM GK S.A. zostanie zwolnionych z obciążenia zastawem rejestrowym na 
rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego S.A. 
W dniu 30 lipca 2010 r. Ponar S.A. zawarł z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie którego strony 
postanowiły, iż zawarcie umowy przyrzeczonej nastąpi w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r.  
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W dniu 15 lutego 2011 r. KCI S.A. zawarła z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie którego strony 
postanowiły, iż zawarcie umowy przyrzeczonej nastąpi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz, że 
przysługiwało im będzie wzajemne prawo odstąpienia od  przedwstępnej warunkowej umowy sprzedaży pod 
warunkiem zapłaty odstępnego. 
 
Graficzna prezentacja Grupy Kapitałowej KCI na dzień 30.06.2011 r. 
 

 
 

FAM Grupa Kapitałowa S.A. (10,99%) 
 
 

Georgia Hydraulic Cylinders, Inc. (50,5%)  
 
 

Ponar Corporate Center sp. z o.o. (100%) 
 
 

KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o. (20%) 
 
 

Ponar Holding sp. z o.o. (100%) 
 

 
Hydromeca S.A. (0,4%) 
 
  
           (99,6%) 

 
 
 
 
 

Ponar Real Estate sp. z o.o. (100%)                
 
Na dzień przekazania niniejszego raportu struktura Grupy Kapitałowej KCI nie uległa zmianie. 
 
 
Skład osobowy Zarządu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominującej 
 
 
Zarząd 
 
Na dzień 01 stycznia 2011 r. skład Zarządu był następujący: 
 
Kazimierz Mochol –   Prezes Zarządu, 
Wojciech Suchowski   –   Wiceprezes Zarządu. 
 
Na dzień przekazania niniejszego raportu skład osobowy Zarządu nie uległ zmianie. 
 
 
Rada Nadzorcza 
 
Skład osobowy Rady Nadzorczej na dzień 01 stycznia 2011 r. był następujący: 
 
Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej  
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Dariusz Leśniak  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
Bogusław Kośmider - członek Rady Nadzorczej 
Leszek Szwedo   - członek Rady Nadzorczej 
Kazimierz Hajdarowicz - członek Rady Nadzorczej 
 
W dniu 28 czerwca 2011 r. Pan Leszek Szwedo złożył rezygnację z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej 
Emitenta. 
W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powołało na członka Rady Nadzorczej Pana 
Bogusława Szwedo. 
  
Na dzień przekazania niniejszego raportu skład osobowy Rady Nadzorczej był następujący: 
 
Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej  
Dariusz Leśniak  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
Bogusław Kośmider - członek Rady Nadzorczej 
Bogusław Szwedo  - członek Rady Nadzorczej 
Kazimierz Hajdarowicz - członek Rady Nadzorczej 
 
 
Opis istotnych zdarzeń w okresie I półrocza 2011 r. oraz po dniu bilansowym 
 

• W dniu 15 lutego 2011 r. Emitent podpisał z Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibą w 
Krakowie porozumienie do przedwstępnej warunkowej umowy sprzedaży akcji spółki FAM Grupa 
Kapitałowa S.A. z dnia 12 stycznia 2010 r. (Rap. b. 5/2010 z dnia 13.01.2010 r.) 
Na podstawie w/w porozumienia Strony postanowiły, że zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedaży 
akcji FAM Grupa Kapitałowa S.A. nastąpi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. Ponadto Strony 
postanowiły, że przysługiwało im będzie wzajemne prawo do odstąpienia od przedwstępnej 
warunkowej umowy sprzedaży akcji, z którego mogą one skorzystać co najmniej na 14 dni przed 
terminem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedaży, przy czym warunkiem skuteczności oświadczenia 
o odstąpieniu będzie jednoczesna zapłata przez stronę odstępującą odstępnego w wysokości 500.000 zł. 
 

• W związku z posiadaniem przez KCI S.A. 50,5% ogólnej liczby akcji w spółce Georgia Hydraulic 
Cylinder Inc., brakiem porozumienia z drugim akcjonariuszem  i związanym z tym brakiem możliwości 
wykonywania uprawnień właścicielskich jako jej akcjonariusz większościowy, Spółka, za 
pośrednictwem amerykańskiej kancelarii prawnej, prowadzi działania mające na celu realizację 
uprawnień KCI S.A. jako udziałowca Georgia Hydraulic Cylinder Inc. 
Uwzględniając dotychczasowy postęp w tej sprawie Zarząd Emitenta postanowił zintensyfikować 
działania zmierzające do ochrony interesów Spółki poprzez pozyskanie finansowania działań 
koniecznych do dochodzenia wszelkich roszczeń, które mogą zaistnieć w związku z nabyciem akcji  
Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz podpisał w dniu 08 marca 2011 r. Przedwstępną umowę dotyczącą 
dochodzenia i zbycia roszczeń (Umowa), pozyskując tym samym wsparcie w zakresie realizacji tych 
działań zwłaszcza poza terytorium Polski. Podpisana przez Emitenta Umowa przewiduje zawarcie w 
przyszłości umowy ostatecznej, na podstawie której, po skutecznym wyegzekwowaniu roszczeń na 
rzecz Spółki, dokonane zostanie wzajemne rozliczenie kosztów finansowania dochodzenia tych 
roszczeń. 
 

• W dniu 22 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło następujące uchwały: 
 

I. w sprawie upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego wraz z uprawnieniem Zarządu do pozbawienia prawa poboru akcji w całości lub w części 
dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spółki 

 
„§ 1 Działając na podstawie art. 430 § 1, 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spółek handlowych oraz art. 
28.3. pkt 1 Statutu Spółki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki postanawia, dokonać zmiany 
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Statutu Spółki upoważniającej Zarząd Spółki do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach 
kapitału docelowego na podstawie art. 444 i następnych Kodeksu spółek handlowych oraz przyznającej 
Zarządowi Spółki kompetencję do pozbawienia prawa poboru akcji w całości lub w części za zgodą 
Rady Nadzorczej i uchwala co następuje: 
 
1. Art. 9.6. – 9.9. Statutu Spółki w miejsce dotychczasowego otrzymują następujące brzmienie: 

 
9.6. Zarząd Spółki jest upoważniony do podwyższania kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję 
nowych akcji o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 94.700.000,00 zł (dziewięćdziesiąt cztery 
miliony siedemset tysięcy złotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyższeń kapitału 
zakładowego (kapitał docelowy). 
9.7. Upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału zakładowego oraz do emitowania nowych akcji 
w ramach kapitału docelowego wygasa z upływem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiębiorców 
zmiany Statutu przewidującej niniejsze upoważnienie dla Zarządu. 
9.8. Zarząd, za zgodą Rady Nadzorczej, może pozbawić akcjonariuszy prawa poboru akcji w całości lub 
w części w zakresie każdego podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego w 
tym również w związku z wykonaniem praw z warrantów subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z 
postanowieniem art. 9.12. poniżej. 
9.9. Z zastrzeżeniem art. 9.11. poniżej i o ile przepisy Kodeksu spółek handlowych nie stanowią inaczej, 
Zarząd decyduje o wszystkich sprawach związanych z podwyższeniem kapitału zakładowego w 
ramach kapitału docelowego, w szczególności Zarząd jest umocowany do: 

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji, 
b) ustalenia terminu otwarcia i zamknięcia subskrypcji, 
c) podejmowania uchwał oraz innych działań w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania 

umów z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych o rejestrację akcji w depozycie 
papierów wartościowych, 

d) podejmowania uchwał oraz innych działań w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze 
oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania się o dopuszczenie akcji do obrotu na 
rynku regulowanym. 

 
2. Po art. 9.9. Statutu Spółki dodaje się art. 9.10. – 9.12. w następującym brzmieniu: 

 
9.10. Zarząd w ramach kapitału docelowego może wydawać akcje w zamian za wkłady pieniężne lub za 
wkłady niepieniężne. 
9.11. Uchwały Zarządu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitału 
docelowego oraz wydawania akcji w zamian za wkłady niepieniężne wymagają zgody Rady 
Nadzorczej. 
9.12. Za zgodą Rady Nadzorczej, Zarząd w ramach upoważnienia do podwyższania kapitału 
zakładowego w ramach kapitału docelowego, może emitować warranty subskrypcyjne, z terminem 
wykonania prawa zapisu upływającym nie później niż okres, na który zostało udzielone Zarządowi 
upoważnienie do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego. Zarząd, za 
zgodą Rady Nadzorczej, może pozbawić akcjonariuszy prawa poboru warrantów w całości lub w części.  
 
§ 2 Motywem powzięcia niniejszej uchwały jest to, że planowane dokonanie zmiany Statutu Spółki 
przewidujące upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego ma pozwolić na pozyskanie przez Spółkę aktywów w postaci wkładów niepieniężnych w 
oparciu o które prowadzona będzie dalsza działalność operacyjna Spółki i realizowane projekty 
gospodarcze. 
Uzyskanie przez Spółkę dokapitalizowania pozwoli na jej rozwój w ramach przyjętego nowego profilu 
działalności co z kolei powinno przełożyć się na uzyskiwane przez Spółkę wyniki i wzrost notowań 
giełdowych akcji. 
 
§ 3 Uchwała wchodzi w życie z dniem jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym.” 
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W dniu 02 czerwca 2011 r. Emitent otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia 
w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego o dokonaniu wpisu w Rejestrze 
Przedsiębiorców zmiany Statutu Spółki poprzez zmianę art. 9.6., 9.7., 9.8., 9.9. oraz dodanie art. 9.10., 
9.11., 9.12. 

 
II. w sprawie obniżenia kapitału zakładowego w celu częściowego pokrycia strat Spółki z lat ubiegłych 

poprzez zmniejszenie wartości nominalnej akcji i zmiany Statutu Spółki 
 

„§ 1 Działając na podstawie art. 455 § 1 i 2 Kodeksu spółek handlowych oraz art. 28.3. pkt 1 Statutu 
Spółki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwałę w sprawie obniżenia kapitału 
zakładowego KCI Spółka Akcyjna o kwotę 108.087.210,00 zł (słownie: sto osiem milionów osiemdziesiąt 
siedem tysięcy dwieście dziesięć złotych), z kwoty 126.283.710,00 zł (słownie: sto dwadzieścia sześć 
milionów dwieście osiemdziesiąt trzy tysiące siedemset dziesięć złotych) do kwoty 18.196.500,00 zł 
(słownie: osiemnaście milionów sto dziewięćdziesiąt sześć tysięcy pięćset złotych) poprzez zmniejszenie 
wartości nominalnej jednej akcji z kwoty 3,47 zł (słownie: trzy złote czterdzieści siedem groszy) do 
kwoty 0,50 zł (słownie: pięćdziesiąt groszy). 
 
§ 2 Obniżenia kapitału zakładowego dokonuje się w celu częściowego pokrycia strat KCI Spółka 
Akcyjna z lat ubiegłych. 
 
§ 3 W związku z powyższym zmianie ulega treść art. 9.1. Statutu Spółki i otrzymuje brzmienie: 
9.1. Kapitał zakładowy wynosi 18.196.500,00 zł (osiemnaście milionów sto dziewięćdziesiąt sześć tysięcy 
pięćset złotych) i jest podzielony na 36.393.000 (trzydzieści sześć milion trzysta dziewięćdziesiąt trzy 
tysiące) akcji o wartości nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda, w tym: 

a) 399.750 (trzysta dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii A o 
numerach od A0000001 do A0399750, 

b) 399.750 (trzysta dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii B o 
numerach od B0000001 do B0399750, 

c) 67.000 (sześćdziesiąt siedem tysięcy) akcji serii C o numerach od C0000001 do C0067000, 
d) 5.199.000 (pięć milionów sto dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy) akcji serii D o numerach od 

D0000001 do D5199000, 
e) 30.327.500 (trzydzieści milionów trzysta dwadzieścia siedem tysięcy pięćset) akcji serii E o 

numerach od E00000001 do E30327500.”  
 

§ 4 Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia, z tym, że zmiana Statutu dokonana niniejszą uchwałą 
następuje z chwilą zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym.” 

 
Podjęta przez Walne Zgromadzenie uchwała w sprawie kapitału docelowego ma umożliwić 
przeprowadzenie dokapitalizowania Spółki w drodze pozyskania nowych inwestorów i wnoszonych 
przez nich aktywów co z kolei powinno umożliwić dalszy rozwój Emitenta i w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe. 
Uchwała o obniżeniu kapitału zakładowego pozwoli na częściowe pokrycie strat bilansowych z lat 
ubiegłych, a tym samym pozwoli na urealnienie ceny nominalnej akcji uwzględniającej aktualne 
notowania giełdowe. Ponadto przeprowadzenie obniżenia kapitału zakładowego poprzez zmniejszenie 
ceny nominalnej akcji umożliwi Spółce realizację nowych emisji akcji i pozyskanie inwestorów. Dzięki 
temu Zarząd KCI S.A. liczy na szybkie dokapitalizowanie Spółki i realizowanie zyskownych projektów 
na rynku nieruchomości. 

 
• W dniu 09 maja 2011 r. Emitent otrzymał od spółki zależnej Ponar Real Estate sp. z o.o. informację o 

otrzymaniu przez Ponar Real Estate sp. z o.o. pisma zawiadamiającego o dokonaniu całkowitej spłaty 
kredytu w wysokości 47.041.202,00 zł (kwota wykorzystana 46.313.403,19 zł), udzielonego przez BRE 
Bank Hipoteczny S.A. w dniu 04 czerwca 2008 r. (o udzieleniu kredytu Emitent komunikował Raportem 
bieżącym nr 86/2008 z dnia 05 czerwca 2008 r.). BRE Bank Hipoteczny S.A. poinformował, że rozliczenia 
spłaty kredytu dokonano w dniu 15 kwietnia 2011 r. 
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• W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwały w sprawach: 
− zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki oraz Grupy Kapitałowej za 2010 r.,  
− pokrycia straty za 2010 r., 
− udzielenia absolutoriów członkom władz Spółki, 
− dalszego istnienia Spółki, 
− zmiany Uchwały nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w 

sprawie pokrycia straty za 2008 r., 
− wyboru członka Rady Nadzorczej. 

 
Po dniu bilansowym, na który sporządzono półroczne sprawozdanie finansowe wystąpiły następujące zdarzenia: 
 

• W dniu 12 lipca 2011 r. Zarząd Emitenta podjął uchwałę w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia 
połączenia Spółki ze spółkami zależnymi Ponar Holding sp. z o.o. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.o. 
Szczegółowe informacje dotyczące powyższej uchwały opisano w pkt.  „Wskazanie skutków zmian w 
strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub 
sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, 
restrukturyzacji i zaniechania działalności.” 
 

• W dniu 21 lipca 2011 roku Spółka zawarła z KCI Krowodrza Spółka z o.o. z siedzibą w Krakowie 
Przedwstępną Umowę Sprzedaży Udziałów (Umowa) na podstawie której Emitent zobowiązał się do 
zawarcia z KCI Krowodrza Sp. z o.o. przyrzeczonej umowy sprzedaży 33.426 udziałów w spółce KCI – 
Centrum Zabłocie Spółka z o.o. z siedzibą w Krakowie o wartości nominalnej 50,00 zł każdy udział, 
stanowiące łącznie 8,4% w kapitale zakładowym tej spółki. Łączna cena udziałów, do nabycia których 
zobowiązał się Emitent w zawartej Umowie, wynosi  5.495.902,92 zł. Zgodnie z zawartą Umową, w dniu 
jej zawarcia Spółka wypłaciła KCI Krowodrza Sp. z o.o., tytułem zaliczki, kwotę 1.000.000,00 zł. Umowa 
przewiduje, iż zawarcie umowy przyrzeczonej winno nastąpić do dnia 30 września 2011 roku, w 
przypadku gdy w tym terminie umowa przyrzeczona nie zostanie zawarta, wówczas Umowa ulega 
rozwiązaniu. Do dnia publikacji sprawozdania Emitent wpłacił tytułem zaliczki łącznie kwotę 
5.000.000,00 zł. 
 

• W dniu 02 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza działając na podstawie art. 22.3 pkt. 4 Statutu Spółki oraz 
wypełniając zadania Komitetu Audytu, wybrała firmę BDO sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. 
Postępu 12 na potrzeby przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego Spółki za rok 
2011, przeglądu śródrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za rok 2011 i przeglądu śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej. 
Firma BDO sp. z o.o. wpisana jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań 
finansowych, prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów, pod nr 3355. Firma BDO sp. z o.o. 
dokonywała przeglądu i badania sprawozdań finansowych KCI S.A. za rok 2010. 

 
 
Opis podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych oraz wyniku finansowego  ujawnionych 
w skonsolidowanym raporcie za I półrocze 2011 r. wraz z opisem czynników i zdarzeń, w 
szczególności o nietypowym charakterze, mających istotny wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 
oraz opisem zagrożeń i ryzyk związanych z pozostałymi miesiącami roku obrotowego 
 
Bilans 
 
Wartość skonsolidowanej sumy bilansowej na dzień 30.06.2011 r. w stosunku do stanu na 31.12.2010 r. spadła 
o kwotę 7.976 tys. zł (co stanowi spadek wartości o 17,5%), na co wpłynęła m.in. dokonana przez Emitenta 
transakcja sprzedaży zorganizowanej części przedsiębiorstwa (działalność produkcyjna). 
Wartość aktywów trwałych na dzień 30.06.2011 wobec stanu na dzień 31.12.2010 r. spadła o 58 tys. zł, 
w tym wartość rzeczowych aktywów trwałych uległa obniżeniu o 15 tys. zł.  
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Wartość aktywów obrotowych (wg stanu na dzień 30.06.2011) w stosunku do stanu na dzień 31.12.2010r. 
uległa zmniejszeniu o 8.034 tys. zł (spadek wartości o 26,7%), w tym wartość zapasów uległa obniżeniu 
o 10.499 tys. zł. 
Wartość kapitału własnego na koniec  I półrocza 2011 r. w stosunku do stanu na dzień 31.12.2010r. zmniejszyła 
się o 1.397 tys. zł (spadek wartości o 4,2%).  
Na wielkość kapitału własnego na dzień 30.06.2011 r. wpłynęła głównie zanotowana za I półrocze 2011 r. strata 
netto przypadająca jednostce dominującej w kwocie 1.428 tys. zł. 
 
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 
 
Źródła pokrycia poszczególnych grup majątku na dzień 30.06.2011 r. przedstawiają się następująco                            
(dane w tys. zł): 
 
Dla Emitenta  

Wyszczególnienie 

 

30.06.2011 30.06.2010 

tys. zł struktura tys. zł struktura 

Aktywa 

I. Aktywa trwałe 14 341  41,1% 18 666 36,3% 

II. Aktywa obrotowe 20 513  58,9% 32 726 63,7% 

Aktywa razem: 34 854  100,0% 51 392 100,0% 

Pasywa 

I. Kapitał własny 31 953  91,7% 35 571 69,2% 

Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania (w tym: 

zobowiązania krótkoterminowe) 

2 901 

 

1 638 

8,3% 

 

4,7% 

15 821 

 

10 115 

30,8% 

 

19,8% 

Pasywa razem: 34 854  100,0% 51 392 100,0% 

 
Na dzień 30.06.2011 r. kapitały własne Spółki stanowią 91,7% sumy bilansowej. Trwałe składniki aktywów Spółki 
stanowią 41,1% sumy bilansowej i w całości finansowane są kapitałem własnym. Płynność finansowa bieżąca 
(stosunek aktywów obrotowych do zobowiązań krótkoterminowych) wynosiła na dzień 30.06.2011 r. 12,52 
(wobec 3,2 na dzień 30.06.2010 r.).  
 
Dla Grupy Kapitałowej 

Wyszczególnienie 

 

30.06.2011 30.06.2010 

tys. zł struktura tys. zł struktura 

Aktywa 

I. Aktywa trwałe 15 454  41,2% 56.767 39,4% 

II. Aktywa obrotowe 22 052  58,8% 87.264 60,6% 

Aktywa sklasyfikowane do sprzedaży - - - - 

Aktywa razem: 37 506  100,0% 144.031 100,0% 

Pasywa 

I. Kapitał własny 32 172 85,8% 77.242 53,6% 

(w tym kapitał wł. Akcjonariuszy  
i udziałowców mniejszościowych 

- - 44.799 31,1% 
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Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania, w tym: 

zobowiązania krótkoterminowe 

5 334 

 

4 071 

14,2% 

 

10,9% 

66.789 

 

56.125 

46,4% 

 

39,0% 

Zobowiązania zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaży 

- - - - 

Pasywa razem: 37 506  100,0% 144.031 100,0% 

 
Na dzień 30.06.2011 r. kapitały własne Grupy Kapitałowej stanowią ok. 85,8% sumy bilansowej. Trwałe składniki 
aktywów Grupy stanowią 41,2% sumy bilansowej i w całości finansowane są kapitałem własnym. Wartość 
sumy bilansowej na koniec I półrocza 2011 r.  w stosunku do I półrocza r.u. uległa spadkowi o 106 525 tys. zł. 
Płynność finansowa bieżąca (stosunek aktywów obrotowych do zobowiązań krótkoterminowych) wynosiła 
na dzień: 30.06.2011 r.5,42 (wobec 1,55 na dzień 30.06.2010 r.). 
 
Rachunek zysków i strat  
 
Podstawowe pozycje z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące wynik finansowy, 
sytuację finansową i majątkową w porównaniu do analogicznego okresu na rok ubiegły: 
 
Dla Emitenta 

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat  
(w tys. zł)  

30.06.2011 30.06.2010 

Przychody ze sprzedaży 40 - 
Koszty działalności operacyjnej 939 664 
Pozostałe przychody operacyjne 24 215 
Pozostałe koszty operacyjne 66 1 374 
Przychody finansowe 1 401 18 782 
Koszty finansowe 1 888 21 882 
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 
Podatek dochodowy 

- 
- 

- 
- 

Zysk/ Strata netto z działalności kontynuowanej (1 428) (4 923) 
Zysk/ Strata netto z działalności zaniechanej -  ( 1 852) 
Zysk/ Strata netto (1 428) (6 775) 

 
Dla Grupy Kapitałowej 

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat  
(w tys. zł) 

30.06.2011 30.06.2010 

Przychody ze sprzedaży 11 562 75.944 
Koszty działalności operacyjnej 11 970 72.355 
Pozostałe przychody operacyjne 24 764 
Pozostałe koszty operacyjne 77 5.946 
Przychody finansowe 864 19.190 
Koszty finansowe 1 708 23.558 
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 
Podatek dochodowy 

- 
92 

- 
409 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (1 397) (6.370) 
Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej - (3.691) 
Zysk (strata) netto (1 397) (10.061) 
w tym zysk (strata) akcjonariuszy mniejszościowych - (2.400) 
Zysk (strata) przypadający/a akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

(1 397) (7.661) 
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Przychody, wyniki za I półrocze 2011 r. 
 
Grupa Kapitałowa KCI za pierwsze półrocze 2011 r. wygenerowała przychody netto ze sprzedaży wynoszące 
11 562 tys. zł, niższe w porównaniu do analogicznego okresu ubiegłego roku o 64.382 tys. zł. 
 
Szerzej nt. struktury skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży w informacjach dodatkowych w pkt. 
Podstawowe produkty i usługi Grupy Kapitałowej.  
 
Skonsolidowana sprzedaż w podziale na rynek krajowy i zagraniczny przestawia się następująco: 

      (tys. PLN) 

Rynek I półrocze 2011 I półrocze 2010 Dynamika [%] 

1. Rynek krajowy razem 
a. wyroby i usługi 
b. materiały i towary 

11 562 
11 562 

- 

45 912 
42 886 
3 026 

(74,82) 
(73,04) 

- 
2. Rynki zagraniczne razem 

a. wyroby i usługi 
b. materiały 

- 
- 
- 

30 032 
20 761 
9 271 

- 
- 
- 

RAZEM: 11 562 75.944 (84,78) 
 
Skonsolidowana sprzedaż Grupy Kapitałowej na rynku krajowym w pierwszym półroczu 2011 r. uległa 
spadkowi w stosunku do analogicznego okresu r.u. o 34.350 tys. zł, tj. o 74,82%. Poziom przychodów 
ze sprzedaży w pierwszym półroczu 2011 r. generowany jest głównie przez spółkę Ponar Real Estate sp. z o.o.  
Struktura skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży produktów została przedstawiona w części Informacje 
Dodatkowe pkt. 1 Podstawowe produkty i usługi Grupy Kapitałowej. 
 
W pierwszym półroczu 2011 roku na łączną sprzedaż produktów towarów i meteriałów Grupy Kapitałowej KCI 
w kwocie 11.562 tys. zł składa się sprzedaż podstawowa działalności deweloperskiej w Spółce Ponar Real Estate 
Sp. z o.o. o wartości 11.522 tys. zł oraz sprzedaż usług w Spółce KCI S.A. na kwotę 40 tys. zł.  
 
Ponadto, Spółka KCI S.A. dokonała w pierwszym półroczu 2011 roku sprzedaży refakturowanej w łącznej kwocie 
997 tys. zł, która to sprzedaż zaprezentowana została w sprawozdaniu finansowym jako ujemny wynik na 
pozostałej działalności operacyjnej w kwocie (1 tys.) (na co składają się kwoty 997 tys. zł pozostałych przychodów 
operacyjnych oraz 998 tys. zł związanych z tą sprzedażą pozostałych kosztów operacyjnych). W łącznej kwocie 
997 tys. zł. pozostałych przychodów operacyjnych w Spółce KCI SA, 969 tys. zł dotyczy sprzedaży zagranicznej 
(zaprezentowanej w tabeli "sprzedaż zagraniczna"). Pozostała kwota 28 tys. zł pozostałych przychodów 
operacyjnych dotyczy sprzedaży dokonanej przez Spółkę KCI SA na terenie kraju 
 
Wyniki za pierwsze półrocze 2011 r. 
 

Za okres pierwszego półrocza 2011 r. Grupa Kapitałowa KCI zanotowała stratę netto przypadającą 
akcjonariuszom jednostki dominującej w kwocie 1 397 tys. zł (dla porównania za pierwsze półrocze 2010 r. strata 
netto przypadającą akcjonariuszom jednostki dominującej wyniosła 7 661 tys. zł). 
Spółka dominująca w analizowanym okresie zanotowała stratę netto w kwocie 1 428 tys. zł, a w analogicznym 
okresie r.u. strata netto wyniosła 6.775  tys. zł. 
 
Grupa Kapitałowa KCI za pierwsze półrocze 2011 r., na poziomie wyniku operacyjnego, osiągnęła stratę  
w kwocie 461 tys. zł (w I półroczu 2010 r. osiągnięto stratę operacyjną w wysokości 1.593 tys. zł). 
 
Podstawowe wskaźniki rentowności (operacyjne)  
 

rodzaj wskaźnika Wzór 
I półrocze (%) 
2011 2010 

Rentowność sprzedaży  
(wynik na sprzedaży/ przychody ze sprzedaży 
produktów i towarów) x 100 

(3,53) 4,73 
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Rentowność sprzedaży netto 
(wynik netto przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej / przychody ze 
sprzedaży produktów i towarów) x 100 

(12,08) (10,09) 

Rentowność majątku (wynik netto / majątek (aktywa) ogółem) x 100 (3,72) (5,32) 
Rentowność kapitału własnego (wynik netto / kapitał własny) x 100 (4,34) (9,92) 

 
W I półroczu 2011 r. z uwagi na spadek wartości skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży wobec I półrocza 
2010r. o ok. 58,35%, wskaźniki rentowności sprzedaży oraz rentowności sprzedaży netto uległy pogorszeniu.  
Zarówno wskaźnik rentowności majątku, jak i rentowności kapitału własnego uległy poprawie.  
Ujemna rentowność sprzedaży przy stracie na sprzedaży w kwocie 408 tys. zł wyniosła 3,53%. 
 
Inne istotne czynniki, które miały wpływ na wyniki gospodarcze Grupy Kapitałowej w okresie I półrocza 2011 r.: 
 

• czynniki zewnętrzne (z otoczenia GK):  
- niesprzyjające otoczenie makroekonomiczne, 
- niekorzystna sytuacja na rynku deweloperskim spowodowana światowym kryzysem finansowym, 

 
• czynniki wewnętrzne (wewnątrz GK):  
- realizacja działań restrukturyzacyjnych w GK KCI, 
- intensywna restrukturyzacja kosztów prowadzonej działalności,  
- prowadzenie działań mających na celu poprawę sytuacji finansowej w kierunku ograniczenia kosztów i 

generowania przychodów ze sprzedaży, 
 
 
Podstawowe zagrożenia i ryzyka związane z pozostałymi miesiącami roku obrotowego 

 
Czynniki, które w ocenie Jednostki Dominującej mogą mieć wpływ na osiągane wyniki Grupy Kapitałowej  
w perspektywie kolejnego półrocza: 

• sytuacja ogólnogospodarcza a zwłaszcza przedłużający się i pogłębiający ogólnoświatowy kryzys 
gospodarczy, 

• dalsza restrukturyzacja spółek w GK – ewentualne ryzyka związane z przeprowadzeniem fuzji ze 
spółkami Ponar Holding sp. z o.o. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.o. i spłaszczenie struktury Grupy 
Kapitałowej, 

• przeprowadzenie dokapitalizowania Emitenta – uzależnione od aktualnej sytuacji na rynkach 
finansowych a przede wszystkim od aktualnego kursu giełdowego akcji Emitenta, co może 
spowodować brak zainteresowania ze strony potencjalnych inwestorów, 

• niezachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, 
• stagnacja i recesja na rynku nieruchomości, w szczególności w segmencie mieszkań popularnych i 

apartamentów na rynku krakowskim i warszawskim, 
• brak dostępność dofinansowania kredytowego dla nabywców nieruchomości (kredyty hipoteczne, 

program „Rodzina na swoim”) oraz restrykcyjna polityka kredytowa banków, 
• wzrost kosztów surowców, paliw i energii, 
• niekorzystne zmiany w ustawodawstwie polskim, pogarszające warunki racjonalnego prowadzenia 

działalności gospodarczej w Polsce, 
 
 
Informacja dotycząca akcji własnych 
 
W pierwszym półroczu 2011 roku Emitent ani spółki zależne Emitenta nie nabywały akcji własnych Emitenta. 
W wyniku nabycia w 2010 roku udziałów w spółce Ponar Corporate Center sp. z o.o. Emitent stał się jedynym 
udziałowcem tej spółki, a Ponar Corporate Center sp. z o.o. stała się spółką zależną KCI S.A. (poprzednio była 
spółką stowarzyszoną). Spółka Ponar Corporate Center sp. z o.o. posiada 449.262 akcje Emitenta, które stanowią 
1,23% w kapitale zakładowym Emitenta i stanowią 1,23% głosów na walnym zgromadzeniu. 
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Informacja dotycząca emisji, wykupu lub spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych 
 
W okresie pierwszego półrocza 2011 r. w Grupie Kapitałowej KCI nie przeprowadzano emisji papierów 
wartościowych. 
 
W okresie pierwszego półrocza 2011 r. w Grupie Kapitałowej KCI wykupiono następujące papiery wartościowe: 
 

•••• W dniu 09 marca 2011 r. Emitent wykupił, pozostałe do wykupu, 240 obligacji na okaziciela serii G o nr 
od 4061 do nr 4300 o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda tj. o łącznej wartości nominalnej 240.000,00 zł 
wraz z odsetkami od wszystkich wyemitowanych 4.300 obligacji serii G (4.060 obligacji serii G zostało 
wykupione w dniu 07 grudnia 2010 r.). 

 
 
Informacje dodatkowe 

 
1. Podstawowe produkty i usługi Grupy Kapitałowej 

 

Przychody ze sprzedaży w Grupie Kapitałowej KCI w pierwszym półroczu 2011 r. wg grup produktów i usług: 
 

Przychody netto ze sprzedaży 
produktów 

I półrocze 2011 r. I półrocze 2010 r. 
Wartość  
(tys. zł) 

Udział 
grupy (%) 

Wartość  
(tys. zł) 

Udział 
grupy (%) 

Działalność deweloperska 11 522 99,65 34 140 45,0 
Przekaźniki elektromagnetyczne* - - 41 804 55,0 
Pozostała działalność 40 0,35 - - 
RAZEM: 11 562 100,0 75 944 100,0 

  *działalność zaniechana w I pół. 2010 

 
Grupa Kapitałowa KCI za I półrocze 2011 r. osiągnęła przychody ze sprzedaży produktów i usług na poziomie 
niższym w porównaniu do I półrocza r.u. o 64 382 tys. zł, tj. ok. 85%, głównie z tytułu spadku przychodów  
z działalności zaniechanej. 

 
 

2. Rynki zbytu i zaopatrzenia 
 

2.1.       Rynki zbytu 
 

Wartość skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży na rynki zagraniczne w badanym okresie przedstawia się 
następująco: 
 

Lp. 

Rynek  I półrocze 
2011 r. 

udział 
(%) 

I półrocze 
2010 r. 

udział 
(%) 

zmiana 
(tys. zł) 

dynam 
(%) – kraj 

1 Belgia - - 340 1,1 - - 
2 Niemcy - - 6 760 22,5 - - 
3 Włochy - - 2 900 9,7 - - 
4 Luksemburg - - 0 0,0 - - 
5 Czechy - - 40 0,1 - - 
6 Węgry - - 470 1,6 - - 
7 UK - - 1 510 5,0 - - 
8 Ukraina - - 1 380 4,6 - - 
9 Francja - - 1 310 4,4 - - 
10 Pozostałe - - 15 322 51,0 - - 
Razem - eksport - - 30 032 100,0 - - 
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W pierwszej połowie 2011 roku występowała sprzedaż za granice do klienta przejętego przez nabywcę ZPC 
w 2010 roku związana z długim procesem zmian w systemie kwalifikowanych dostawców klienta na nowego 
dostawcę. Obroty z tego tytułu odbywały się bez marży i nie są związane z obecną działalnością emitenta, 
a polegają na umożliwieniu kontynuowania współpracy pomiędzy klientem a nabywcą ZPC. 
 
2.3.   Rynki zaopatrzenia 
 
KCI S.A. (spółka dominująca) z uwagi na prowadzenie działalności nieprodukcyjnej nie posiada dostawców. 
Ponar – Holding Sp. z o.o. z uwagi na prowadzenie działalności  nieprodukcyjnej nie posiada dostawców.  
 
 
Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia 
jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności 
 
Zamiar połączenia spółek Grupy Kapitałowej KCI 
 
W dniu 12 lipca 2011 r. Zarząd Emitenta podjął uchwałę w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia 
połączenia Spółki ze spółkami zależnymi Ponar Holding sp. z o.o. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.o. 
Połączenie spółek zostanie przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spółek handlowych, 
poprzez przeniesienie całego majątku spółki Ponar Holding sp. z o.o. oraz spółki Ponar Corporate Center sp. z 
o.o. (Spółki Przejmowane) na spółkę KCI S.A. (Spółka Przejmująca). W wyniku przeprowadzenia połączenia 
Spółki Przejmowane przestaną istnieć.  
Podstawowy przedmiot działalności Ponar Holding sp. z o.o. to: działalność holdingów oraz doradztwo w 
zakresie działalności gospodarczej i zarządzania. 
Podstawowy przedmiot działalności Ponar Corporate Center sp. z o.o. to działalność inwestycyjna związana z 
dokonywaniem inwestycji w związku z działalnością Grupy Kapitałowej KCI. 
Planowane połączenie stanowi element strategii Grupy Kapitałowej KCI zakładającej restrukturyzację struktury 
grupy polegającej m.in. na połączeniu ze spółkami zależnymi co pozwoli na spłaszczenie struktury i obniżenie 
kosztów działalności Grupy Kapitałowej na poziomie skonsolidowanym. Połączenie z Ponar Holding sp. z o.o. 
oraz Ponar Corporate Center sp. z o.o. pozwoli również na przejęcie bezpośredniej kontroli przez KCI S.A. nad 
aktywami tych spółek oraz zniesienia ich zobowiązań wobec KCI S.A. Ponadto połączenie doprowadzi do 
uproszczenia struktury Grupy Kapitałowej KCI.  
Długookresowym celem planowanego połączenia jest zmniejszenie kosztów funkcjonowania łączących się 
spółek, koncentracja kapitału, a także kontynuacja oraz dynamiczny rozwój KCI S.A. w obszarze aktualnej 
działalności podstawowej obejmującej działalność na rynku nieruchomości. 
 
 
Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania Spółką i Grupą Kapitałową 
 
W pierwszym półroczu 2011 r. nie nastąpiły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania Spółką i Grupą 
Kapitałową, w szczególności nie nastąpiły zmiany zasad funkcjonowania organów Spółki uregulowanych w 
Statucie oraz regulaminach. 
 
 
Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok 
 
Zarząd nie publikował prognoz wyników finansowych jednostki dominującej jak i Grupy Kapitałowej. 
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Wskazanie Akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio ponad 5% ogólnej liczby 
głosów 
 
Wg stanu na dzień przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2011 r. 
następujący Akcjonariusze posiadają ponad 5% ogólnej liczy głosów: 
 
 
 
 
 
 
 
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego za I kwartał 2011 r. tj. od dnia 13.05.2011 r. 
nastąpiły niżej wymienione zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta: 
 

•••• w dniu 19 maja 2011 r. Emitent otrzymał zawiadomienie od Pana Krzysztofa Jędrzejewskiego o 
następującej treści:   
"Informuję, że w wyniku umowy zawartej w dniu 17.05.2011 zmniejszyłem swój stan posiadania akcji 
spółki KCI S.A. o 1.458.658 sztuk, w wyniku czego posiadam łącznie 2.431.230 akcji co stanowi 6,68% w 
liczbie głosów na WZA oraz 6,68% w kapitale zakładowym.  
Przed zmianą posiadałem 3.889.888 akcji co stanowiło 10,69% w liczbie głosów na WZA oraz 10,69% w 
kapitale zakładowym.  
Dalsze moje zamiary co do zwiększania zaangażowania w spółkę zależne będą od działalności spółki i 
ceny akcji." 

 
•••• w dniu 24 czerwca 2011 r. Emitent otrzymał zawiadomienie od Pana Krzysztofa Jędrzejewskiego o 

następującej treści:   
"Informuję, że w wyniku umowy zawartej w dniu 22.06.2011 zmniejszyłem swój stan posiadania akcji 
spółki KCI S.A. o 1.176.342 sztuk, w wyniku czego posiadam łącznie 1.050.979 akcji co stanowi 2,89% w 
liczbie głosów na WZA oraz 2,89% w kapitale zakładowym.  
Przed zmianą posiadałem 2.227.321 akcji co stanowiło 6,12% w liczbie głosów na WZA oraz 6,12% w 
kapitale zakładowym.  
Dalsze moje zamiary co do zwiększania zaangażowania w spółkę zależne będą od działalności spółki i 
ceny akcji."   

 
 
Umowy (w tym również zawartych po dniu bilansowym), w wyniku których mogłyby nastąpić 
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 
 
W okresie pierwszego półrocza 2011 r. Emitent nie powziął informacji na temat zawarcia w tym okresie umów, w 
wyniku których mogłyby nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy i obligatariuszy. 
 
 
Informacja o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 
 
Emitent i jednostki Grupy Kapitałowej nie posiadają programów akcji pracowniczych 
 
 
 
 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów Udział w kapitale Udział w głosach 

Jupiter NFI S.A. 9 684 678 9 684 678 26,611% 26,611% 

Leszek Szwedo 3 597 330 3 597 330 9,884% 9,884% 
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące, wraz ze 
wskazaniem zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
 
 
Osoby zarządzające: 

 
 
 
 
 
 

 
 
Osoby nadzorujące: 
 

Osoba nadzorująca Funkcja 
Stan na dzień 

13.05.2011 Zmiana 
Stan na dzień 

29.08.2011 
Grzegorz 
Hajdarowicz  

Przewodniczący Rady 
Nadzorczej 0 0 0 

Dariusz Leśniak  
Wiceprzewodniczący 
Rady Nadzorczej 0 0 0 

Bogusław Kośmider  
Członek Rady 
Nadzorczej 0 0 0 

Bogusław Szwedo 
Członek Rady 
Nadzorczej - 0 0 

Kazimierz 
Hajdarowicz 

Członek Rady 
Nadzorczej 0 0 0 

 
 
 
Umowy zawarte między emitentem a osobami zarządzającymi emitenta przewidujące 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej 
przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia emitenta przez 
przejęcie 
 
W pierwszym półroczu 2011 r. nie zawarto pomiędzy Emitentem a osobami zarządzającymi Emitenta umów 
przewidujących rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska 
bez ważnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia Emitenta 
przez przejęcie 
 
 
Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści, w tym wynikających z programów motywacyjnych lub 
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programów opartych na obligacjach z prawem 
pierwszeństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniądzu, naturze lub jakiejkolwiek 
innej formie), należnych lub potencjalnie należnych, odrębnie dla każdej z osób zarządzających i 
nadzorujących emitenta w przedsiębiorstwie emitenta, bez względu na to czy odpowiednio były 
one zaliczone  w koszty, czy też wynikały z podziału zysku 
 
Informacja została zaprezentowała w notach nr 35.1; 35.2 oraz 35.3 Skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za I półrocze 2011 roku. 
 
 

Osoba zarządzająca Funkcja 
Stan na dzień 

13.05.2011 Zmiana 
Stan na dzień 

29.08.2011 

Kazimierz Mochol Prezes Zarządu  0 0 0 

Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarządu 150 0 150 
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Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej  
 
Nie są prowadzone postępowania sądowe, przed organami właściwymi dla postępowań arbitrażowych lub 
organami administracji publicznej dotyczące zobowiązań lub wierzytelności spółek wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej, których wartość przekraczałaby 10% kapitałów własnych Emitenta. 
 
 
Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zależnej jednej lub wielu transakcji z 
podmiotami powiązanymi  
 

• w dniu 03 stycznia 2011 r. Spółka otrzymała podpisane ze spółką Ponar Holding sp. z o.o. porozumienia 
co do przedłużenia terminu spłaty zobowiązań Ponar Holding sp. z o.o. wobec Emitenta z tytułu umów 
pożyczek oraz umów nabycia praw do akcji Relpol S.A. Zgodnie z zawartymi porozumieniami termin 
spłaty powyższych zobowiązań został ustalony na dzień 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono nowe 
oprocentowanie pożyczek w wysokości stawki WIBOR 3M powiększonej o 4%. Łączna wartość 
udzielonych spółce Ponar Holding sp. z o.o. i pozostałych do spłaty kwot pożyczek oraz ceny za prawa 
do akcji Relpol S.A. wynosi 41.288.502,95 zł i przekracza 10% wartości kapitałów własnych Emitenta; 

• w dniu 03 stycznia 2011 r. Spółka otrzymała podpisane ze spółką Ponar Corporate Center sp. z o.o. 
porozumienia co do przedłużenia terminu spłaty zobowiązań Ponar Corporate Center sp. z o.o. wobec 
Emitenta z tytułu umów pożyczek. Zgodnie z zawartymi porozumieniami termin spłaty powyższych 
zobowiązań został ustalony na dzień 31 grudnia 2011 r. oraz ustalono nowe oprocentowanie pożyczek w 
wysokości stawki WIBOR 3M powiększonej o 4%. Łączna wartość pozostałej do spłaty kwoty z tytułu 
udzielonych spółce Ponar Corporate Center sp. z o.o. pożyczek wynosi 8.953.847,05 zł i przekracza 10% 
wartości kapitałów własnych Emitenta; 

• W dniu 23 marca 2011 r. Spółka (pożyczkobiorca) zawarła z KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o. umowę 
pożyczki na kwotę 200.000 zł z terminem spłaty do dnia 31 marca 2011 r. Oprocentowanie pożyczki – 
stawka WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów złotowych na rynku międzybankowym z dnia 23 marca 
2011 r., powiększona o 4% w stosunku rocznym. Pożyczka została spłacona w dniu 29 marca 2011 r. 

• W dniu 05 kwietnia 2011 r. Spółka (pożyczkobiorca) zawarła z KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o. umowę 
pożyczki na kwotę 200.000 zł z terminem spłaty do dnia 04 maja 2011 r. Oprocentowanie pożyczki – 
stawka WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów złotowych na rynku międzybankowym z dnia 05 
kwietnia 2011 r., powiększona o 4% w stosunku rocznym. Pożyczka została spłacona w dniu 06 maja 
2011 r. 

• W dniu 09 maja 2011 r. spółka Ponar Real Estate sp. z o.o. dokonała spłaty pożyczki udzielonej przez 
spółkę Ponar Holding sp. z o.o. na podstawie umowy z dnia 03 lipca 2007 r. w kwocie 1.750 tys. zł wraz 
z należnymi odsetkami. 

• W dniu 10 maja 2011 r. spółka Ponar Holding sp. z o.o. dokonała częściowej spłaty, w kwocie 1.950 tys. 
zł, pożyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 20 czerwca 2007 r. 

• W dniu 11 maja 2011 r. spółka Ponar Real Estate sp. z o.o. dokonała spłaty pożyczek udzielonych przez 
Emitenta na podstawie umów z dnia 24 lipca 2007 r. oraz z dnia 03 czerwca 2008 r. w kwotach 400 tys. zł 
i 700 tys. zł wraz z należnymi odsetkami. 

• W dniu 31 maja 2011 r. spółka Ponar Real Estate sp. z o.o. dokonała zapłaty na rzecz Emitenta 
wynagrodzenia w kwocie 1.080 tys. zł wraz z należnymi odsetkami z tytułu umowy przejęcia długu z 
dnia 30 lipca 2009 r. 

• W dniu 06 czerwca 2011 r. spółka Ponar Real Estate sp. z o.o. dokonała częściowej spłaty (kwota 1.000 
tys. zł) pożyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2010 r. 

• W dniu 16 czerwca 2011 r. Spółka (pożyczkobiorca) zawarła z KCI Centrum Zabłocie sp. z o.o. umowę 
pożyczki na kwotę 100.000 zł z terminem spłaty do dnia 20 czerwca 2011 r. Oprocentowanie pożyczki – 
stawka WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów złotowych na rynku międzybankowym z dnia 16 
czerwca 2011 r., powiększona o 4% w stosunku rocznym. Pożyczka została spłacona w dniu 20 czerwca 
2011 r. 
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• W dniu 29 czerwca 2011 r. Spółka (pożyczkodawca) zawarła z KCI Łobzów sp. z o.o. umowę pożyczki 
na kwotę 3.000.000 zł z terminem spłaty do dnia 29 lutego 2012 r. Oprocentowanie pożyczki – stawka 
WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów złotowych na rynku międzybankowym z dnia 29 czerwca 2011 
r., powiększona o 6,5% w stosunku rocznym.  

• W dniu 30 czerwca 2011 r. Spółka (pożyczkodawca) zawarła z Ponar Real Estate sp. z o.o. aneks do 
umowy pożyczki z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie przedłużenia terminu spłaty pożyczki do dnia 31 
grudnia 2011 r. 

 
Zdarzenia po dniu bilansowym (tj. po dniu 30 czerwca 2011 r.): 
 

• W dniu 01 lipca 2011 r. Spółka (pożyczkodawca) zawarła z KCI Development sp. z o.o. – POLONIJNA 
spółka komandytowa umowę pożyczki na kwotę 300.000 zł z terminem spłaty do dnia 30 czerwca 2012 
r. Oprocentowanie pożyczki – stawka WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów złotowych na rynku 
międzybankowym z dnia 01 lipca 2011 r., powiększona o 6,5% w stosunku rocznym. 

• W dniu 25 lipca 2011 r. spółka Ponar Real Estate sp. z o.o. dokonała częściowej spłaty (kwota 997 tys. zł) 
pożyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2010 r. 

• Spółka Dragmor sp. z o.o. dokonała następujących częściowych spłat pożyczki udzielonej przez 
Emitenta na podstawie umowy pożyczki z dnia 26 kwietnia 2010 r.: w dniu 29 lipca 2011 r. kwota 978 
tys. zł; w dniu 08 sierpnia 2011 r. kwota 995 tys. zł; w dniu 18 sierpnia 2011 r. kwota 999 tys. zł. 

 
W poniższych tabelach Emitent prezentuje stan wzajemnych należności i zobowiązań pomiędzy podmiotami 
powiązanymi, zestawienie wzajemnych obrotów za I półrocze 2011 r. oraz stan pożyczek i wyemitowanych 
obligacji pomiędzy podmiotami powiązanymi wraz z odsetkami. 
 

32.1 - Stan należności i zobowiązań 
pomiędzy podmiotami 

powiązanymi 
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KCI S.A.  28 286** 3 257  1 333**** 6  - - - 

Ponar-Holding -  - - - - - - 

Ponar-Real Estate - -  - - - - - 

Hydromeca* - - - - - - - - 

KCI Centrum Zabłocie*** - - - -   - - - 

JUPITER NFI# - - - - -   -   

Ponar Corporate Center*   - - - - -   - 
Georgia Hydraulic 

Cylinders* -   - - - - - - 
            * Spółki wyłączone z konsolidacji 
            ** w tym należność za akcje Relpol 28 286 tys. 

 

      *** Spółka wyceniana metodą praw własności od 30.06.2010       

  # Spółka wywierająca znaczący wpływ na Grupę KCI       
           ****  należność objęta odpisem 1. 208 tys. zł 
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32.3 - Stan pożyczek i 
wyemitowanych obligacji 

pomiędzy podmiotami 
powiązanymi wraz z 

odsetkami 

Zobowiązania  
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KCI S.A. 
  14 501** 3 257  - - - 

 
11 418** -  

Ponar-Holding -   -  - - - - -  

Ponar-Real Estate - -   - - - - -  

Hydromeca* - - - -  - - - -  

KCI Centrum 
Zabłocie** - - - -   - - -  

JUPITER NFI# - -  - - -   - -  

Ponar Corporate 
Center* - - - - - -   -  

Georgia Hydraulic 
Cylinders* - - - - - - -    

 * Spółki wyłączone z konsolidacji 

 ** Spółka wyceniana metodą praw własności od 30.06.2010 

 # Spółka wywierająca znaczący wpływ na Grupę KCI 

 
 
 

32.2 - Wzajemne obroty pomiędzy 
podmiotami powiązanymi 

Zakup 
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KCI S.A.   495  170  - 10  - 356  - 

Ponar-Holding -   32  - - - - - 

Ponar-Real Estate - -   - - - - - 

Hydromeca* - - - - - - -  

KCI Centrum Zabłocie** - -  - -   - -   

JUPITER NFI# - -  - - -       

Ponar Corporate Center* - - - - - -   - 
Georgia Hydraulic 

Cylinders* - - - - - - -  

 * Spółki wyłączone z konsolidacji 

 ** Spółka wyceniana metodą praw własności od 30.06.2010 

 # Spółka wywierająca znaczący wpływ na Grupę KCI       
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Saldo netto udzielonych przez Emitenta pożyczek wraz z odsetkami na 30.06.2011 r. 
 

Pożyczkobiorca 
 

kwota 
netto  

(tys. zł) 
PONAR CORPORATE CENTER Sp. z o.o.  627 
DRAGMOR Sp. z o.o. 4 389 
KCI ŁOBZÓW  Sp. zo.o 3 002 
niekonsolidowane razem : 8 018 
PONAR-HOLDING Sp. z o.o. 1 699 
PONAR REAL ESTATE Sp. z o.o. 3 257 
konsolidowane razem: 4 956 
Razem 12 974 

 
 
 
Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub 
pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego 
podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta 
 
W okresie I półrocza 2011 r. Emitent ani jednostki zależne od Emitenta nie udzieliły łącznie jednemu podmiotowi 
lub jednostce od niego zależnej poręczeń kredytu lub pożyczki lub gwarancji, których łączna wartość stanowiłaby 
co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.  
 
 
Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, 
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny możliwości realizacji 
zobowiązań przez Emitenta 
 
W pierwszym półroczu 2011 r. spółka zależna Emitenta – Ponar Real Estate sp. z o.o. zanotowała wysokie tempo 
sprzedaży mieszkań na Osiedlu Nadwiślańskim co było wynikiem dużego zainteresowania Klientów 
mieszkaniami na Osiedlu Nadwiślańskim. I kwartał 2011 roku spółka Ponar Real Estate zakończyła podpisaniem 
27 umów przedwstępnych, z tytułu których do spółki wpłynęło 11,5 mln złotych. Pozwoliło to z kolei na 
całkowitą spłatę przez Ponar Real Estate sp. z o.o. kredytu w BRE Banku Hipotecznym. 
 
Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna. Obecnie nie występują zagrożenia w zakresie wywiązywania się przez 
Emitenta ze zobowiązań finansowych. 
 
Emitent zamierza w przyszłości skoncentrować się na działalności na krakowskim rynku nieruchomości (budowa 
banku ziemi, projekty deweloperskie, projekty rewitalizacji nieruchomości). Dla realizacji tych zamierzeń Emitent 
planuje przeprowadzić emisje nowych akcji, które miałby zostać wykorzystane do przejęcia aktywów w postaci 
udziałów w podmiotach będących właścicielami atrakcyjnych nieruchomości.  
W dniu 22 kwietnia 2011 r. NWZA podjęło uchwałę w sprawie zmiany Statutu Emitenta przewidującą 
upoważnienie dla Zarządu do przeprowadzenia podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego. Zmiana Statutu Spółki zawierająca upoważnienie dla Zarządu do podwyższenia kapitału 
zakładowego w ramach kapitału docelowego została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy w dniu 02 czerwca 
2011 r.  
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Wskazanie czynników, które w ocenie Emitenta będą miały wpływ na osiągnięte wyniki 
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 
 
Czynniki, które w ocenie Emitenta mogą mieć wpływ na osiągane wyniki Grupy Kapitałowej w perspektywie 
kolejnego kwartału: 

•••• przedłużający się i pogłębiający kryzys gospodarczy w tym w szczególności na rynkach finansowych, 
• dalsza restrukturyzacja i spłaszczenie struktury Grupy Kapitałowej (przeprowadzenie połączenia ze 

spółkami zależnymi), 
• przeprowadzenie dokapitalizowania Spółki w oparciu o kapitał docelowy, 
• zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztów,  
• sytuacja na rynku nieruchomości, w szczególności w segmencie mieszkań popularnych i apartamentów 

oraz powierzchni biurowych i magazynowych na rynku krakowskim i warszawskim, 
• dostępność kredytów dla inwestorów na rynku nieruchomości, 
• oczekiwana sukcesywna poprawa na rynku nieruchomości w szczególności w segmencie mieszkań 

popularnych i apartamentów oraz powierzchni biurowych i magazynowych, 
• poszukiwanie możliwości rozwojowych w perspektywicznych segmentach działalności gospodarczej. 

 
W związku z podjętymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia 2011 r. uchwałami w 
sprawie upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego wraz z 
uprawnieniem Zarządu do pozbawienia prawa poboru akcji w całości lub w części dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz w sprawie obniżenia kapitału zakładowego w celu częściowego pokrycia strat Spółki z lat 
ubiegłych poprzez zmniejszenie wartości nominalnej akcji  i po zarejestrowaniu przez Sąd zmiany Statutu Spółki 
w zakresie uprawnienia do podwyższania kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego, w najbliższym 
półroczu realizowana będzie procedura związana z zarejestrowaniem obniżenia kapitału zakładowego oraz 
przygotowaniem do przeprowadzenia nowej emisji akcji w ramach kapitału docelowego.  
Przeprowadzenie przez Emitenta nowej emisji akcji oraz pozyskanie, w drodze subskrypcji prywatnej, nowych 
inwestorów oraz wnoszonych przez nich aktywów uzależnione jednak będzie od aktualnej sytuacji na rynkach 
finansowych a przede wszystkim od aktualnego kursu giełdowego akcji Emitenta i atrakcyjności inwestycji w 
akcje KCI S.A. dla potencjalnych inwestorów. 
Atrakcyjność KCI S.A. dla potencjalnych inwestorów uzależniona będzie w dużej mierze od ogólnej sytuacji 
gospodarczej ze szczególnym uwzględnieniem sytuacji na rynku nieruchomości, w tym w segmencie 
mieszkaniowym oraz powierzchni biurowych i magazynowych, a także od atrakcyjności projektów, które miałby 
być realizowane przez Emitenta i Grupę Kapitałową. Zarząd KCI S.A. na bieżąco prowadzi działania w obszarze 
opracowania planu realizacji interesujących projektów deweloperskich na terenie Krakowa w lokalizacjach gdzie 
będzie możliwe wykonanie ciekawych i dochodowych projektów nieruchomościowych. Zarząd Emitenta ma 
nadzieję, że opracowane założenia ewentualnych projektów znajdą uznanie w oczach inwestorów, którzy będą 
zainteresowani uczestnictwem w ich realizacji angażując się kapitałowo w Grupę KCI.  
 
W imieniu KCI S.A. 
 
Data: 29 sierpnia 2011 r. 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU KCI S.A.  
W SPRAWIE RZETELNOŚCI SPORZĄDZENIA  

PÓŁROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
 
 
Zarząd KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola – Prezesa Zarządu oraz Wojciecha Suchowskiego – 

Wiceprezesa Zarządu oświadcza, że wedle najlepszej wiedzy Zarządu, półroczne skrócone 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze półrocze 2011 r. i dane porównywalne 

sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w 

sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy Kapitałowej KCI oraz jej 

wynik finansowy. 

Zarząd KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola – Prezesa Zarządu oraz Wojciecha Suchowskiego – 

Wiceprezesa Zarządu oświadcza, że półroczne sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy 

Kapitałowej KCI w pierwszym półroczu 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz 

sytuacji Grupy Kapitałowej KCI, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyka. 

 
 
Dnia 29 sierpnia 2011 r. 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU KCI S.A.  
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLĄDU 

PÓŁROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

 
 
 
Zarząd KCI S.A. w osobach Kazimierza Mochola – Prezesa Zarządu oraz Wojciecha Suchowskiego – 

Wiceprezesa Zarządu oświadcza, że podmiot, spółka BDO Sp. z o.o., uprawniony do badania 

sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2011 r. Grupy Kapitałowej KCI został wybrany 

zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący tego badania 

spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu półrocznego 

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2011 r. Grupy 

Kapitałowej KCI S.A. zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

Dnia 29 sierpnia 2011 r. 
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