Grupa Kapitatowa HYPERION

hyperion

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI W I POrROCZU 2011 ROKU

Warszawa, 23 sierpnia 2011 roku



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z 8§90 ust. 1 przy uwzglednieniu
mozliwosci okreslonej w §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.

2009 Nr 33, poz. 259).

1. Wybrane dane

finansowe,

zawierajace

podstawowe

pozycje

skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na

euro)

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Hyperion

tys. zt w tys. EUR
1 potrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
" od 01-01-2011 od 01-01-2010 od 01-01-2011 od 01-01-2010
Wybrane dane finansowe do 30-06-2011 | do 30-06-2010 | do 30-06-2011 | do 30-06-2010
L. Przychody netto ze sprzedazy 31 632 18 883 7973 4716
produktow, materiatow i towarow
I1. Zysk_(st_rata) z dziatalnosci 2 589 2 006 653 501
operacyjnej
[1I. Zysk (strata) brutto 3922 1452 989 363
IV. Zysk (strata) netto przypadajaca
na akcjonariuszy jednostki 3 369 978 849 244
dominujacej
V- Przeplywy pieniezne netto z 71 824 5 203 18 104 1299
dziatalnosci operacyjnej
\VI. Przeptywy pieniezne netto z -78 945 -1 545 -19 899 -386
dziatalnosci inwestycyjnej
VIL. Przeplywy pieniezne netto z 4476 -3370 1128 -842
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, -2 645 288 667 72
razem
IX. Aktywa razem 142 176 81 366 35 663 19 626
X. Zob.oqu.anla i rezerwy na 90 990 29 074 22 824 7013
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 1035 6 224 260 1501
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 88 949 19 717 22 312 4 756
XIII. Kapitat wiasny 51 186 52 292 12 840 12 613
XIV. Kapitat zakladowy 12 307 12 307 3087 2 969
XV. Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 51 186 51 337 12 840 12 383
dominujacej
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje 0,27 0,08 0,07 0,02
zwyktg
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/ EUR) 4,16 4,17 1,04 1,00
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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego Hyperion S.A.

tys. zt w tys. EUR
1 poétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 potrocze
" od 01-01-2011 | od 01-01-2010 od 01-01-2011 od 01-01-2010
Wybrane dane finansowe do 30-06-2011 | do 30-06-2010 | do 30-06-2011 | do 30-06-2010
I. Przychody netto ze sprzedazy 6 235 4 832 1572 1207
produktéw, materiatdw i towardw
[I. Zysk (strata) z dziatalnosci -196 -1 263 -49 -315
operacyjnej
ITI. Zysk (strata) brutto 2219 1261 559 315
IV. Zysk (strata) netto
przypadajaca na akcjonariuszy 2032 1261 512 315
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z 71 068 783 17 913 196
dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -77 551 745 -19 548 186
dziatalnosci inwestycyijnej
\VII. Przeptywy pieniezne netto z 6 400 -1 542 1613 -385
dziatalnosci finansowej
\VIII. Przeptywy pieniezne netto, -83 -14 -21 -3
razem
IX. Aktywa razem 120 499 66 953 30 226 16 150
X. Zobowigzania i rezerwy na 69 917 20 211 17 538 4 875
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 0 6282 0 1515
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 64 891 13291 16 277 3206
XIIL. Kapitat whasny 50 582 46 742 12 688 11 275
XIV. Kapitat zakladowy 12 307 12 307 3087 2 969
XV. Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 50 582 46 742 12 688 11 275
dominujacej
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje 017 0.10 0.04 0.02
ZWyk*a‘ I I I !
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/ EUR) 4,11 3,80 1,03 0,92
2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku do Grupy Kapitalowej Hyperion nalezaty nastepujgce

podmioty:

- Hyperion S.A.

jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym;
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-  Telestar S.A.

- Lark Europe Sp. z o.0.

- EDC Ltd.

- NetShops.pl Sp. z o.0.

- Mobini S.A.

- Premier Telecom Ltd.

Hyperion S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

Telestar S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Faks:
E-mail:
Strona www:
NIP:

REGON:

Spétka zalezna Telestar S.A. konsolidowana jest
metoda petng;

jednostka zalezna pod wzgledem prawnym. Spoétka
zalezna Lark Europe Sp. z o.0. konsolidowana jest
metoda petng;

jednostka zalezna pod wzgledem prawnym od Telestar
S.A. Spétka zalezna Euro Digital Corporation Limited
konsolidowana jest metoda petng;

jednostka zalezna pod wzgledem prawnym. Spoétka
zalezna NetShops.pl Sp. z 0.0. nie jest konsolidowana.

jednostka stowarzyszona pod wzgledem prawnym.
Spotka Mobini S.A. nie jest konsolidowana.

jednostka zalezna pod wzgledem prawnym od Telestar
S.A. Spdtka Premier Telecom Limited nie jest
konsolidowana.

Hyperion Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna
12.307.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 12.307.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000250606
ul. Barlickiego 5,
40-820 Katowice

22 582 79 59

22 627 09 14
sekretariat@hyperion.pl
www.hyperion.pl

31 stycznia 2000 roku
813-30-88-162
690694666

Robert Kwiatkowski

- Prezes Zarzadu

Telestar Spoétka Akcyjna

Spétka Akcyjna

10.000.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 10.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda

30 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000309370

ul. Zurawia 8

00-503 Warszawa

22 583 37 44

22 627 09 14

sekretariat@mni.pl

www.telestar.pl

526-26-28-280

015031718
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Akcjonariusze:

Zarzad:

Hyperion S.A. - 100% akdji
Agnieszka Bobrukiewicz - Prezes Zarzadu

Lark Europe Sp. z o0.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Faks:

E-mail:
Strona www:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

Lark Europe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

16.664.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 16.664 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy

31 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
nr KRS 0000374323

ul. Osikowa 16

05-092 tomianki

22 332 33 44

22 332 3343

biuro@lark.com.pl

www.lark.com.pl

118-205-55-49

142685918

Hyperion S.A. - 100% udziatéw

Marcin Olbrycht - Prezes Zarzadu,

Adrianna Olbrycht - Wiceprezes Zarzadu

Wozniak tukasz - Wiceprezes Zarzadu

Euro Digital Corporation Limited

Petna nazwa:
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Faks:

Strona www:
Udziatowcy:

Euro Digital Corporation Limited

zarejestrowana pod numerem 40070096 przez COMPANIES HOUSE w
dniu 2 czerwca 2000 roku

124-128 City Rd

London EC1V 2NJ

020 7748 1500

020 7748 1501

www.ofcom.org.uk

Telestar S.A. - 100% udziatéw

NetShops.pl Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Faks:
E-mail:
Strona www:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

NetShops.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.050.000,00 zt, w peini optacony, podzielony na 2.100 udziatéw
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy

21 marca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod
nr KRS 0000302069

ul. Stawecinska 14, Macierzysz

05-850 Ozaréw Mazowiecki

22 480 85 28

22 480 85 29

biuro@netshops.pl

http://netshops.pl

118-194-31-47

141362745
Hyperion S.A. - 100% udziatéw
Aleksandra Fajecka - Prezes Zarzadu
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Mobini S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
NIP:

REGON:
Akcjonariusze:
Zarzad:

Mobini Spotka Akcyjna
Spoétka Akcyjna

140.000,00 zt, w peini optacony, podzielony na 1.400.000.000 akcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

31 sierpnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod nr KRS 0000363839
ul. Marszatkowska 58/54

00-545 Warszawa

22 460 51 00

22 460 51 29

kontakt@mobini.pl

www.mobini.pl

701-025-53-89

142590419

Hyperion S.A. - 20% akdji
Rozowski Sebastian

- Prezes Zarzadu

Buczynska Jolanta - Czlonek Zarzadu

Premier Telecom Limited

Petna nazwa: Premier Telecom Limited

Rejestracja: zarejestrowana pod numerem 3303690 przez COMPANIES HOUSE w dniu
17 stycznia 1997 roku

Adres: Gleneagles Dom 4400 Parkway
Solent Business Park
Whiteley Fareham

Hampshire

PO15 7F)
Telefon: 01489 587200
Strona www: www.premiertelecom.co.uk
Udziatowcy: Hyperion S.A. - 100% udziatéw

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z budowa Grupy
realizujacej zatozenia nowej strategii rozwoju Spotki na najblizszy okres, ktorej celem
jest osiggniecie efektéw synergii przez podmioty wchodzace w sktad Grupy.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

Raportem biezagcym nr 41/2011 z dnia 29 lipca 2011 roku Spotka przekazata wstepne
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion za I pdtrocze 2011 roku:

- prognozowane skonsolidowane przychody za I pétrocze 2011 roku w wysokosci nie
mniej niz 31 min z,
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— prognozowany skonsolidowany wynik EBITDA za I pdtrocze 2011

roku w
wysokosci nie mniej niz 7 min zt,

— prognozowany skonsolidowany zysk netto za I potrocze 2011 roku w wysokosci

5.

nie mniej niz 4 min zt.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2011 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na

WZA.
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosoéw
1. |MNI S.A. 4 060 000 32,99 4 060 000 32,99
2. | Welux S.A. 1199 217 9,74 1199 217 9,74
3. | Matlok Maria 775 000 6,30 775 000 6,30
4. Kondzielnik Henryk i Gabriela 755 257 6,14 755 257 6,14
5. | OFE Polsat 640 267 5,20 640 267 5,20

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od

przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2011 roku do dnia publikacji raportu
potrocznego za I pétrocze 2011 roku.

Akcjonariusz

Stan na dzieh 12.05.2011 Stan na dzieh 29.08.2011

Liczba akcji /
Liczba gloséw

Udziat w kapitale
zaktadowym/
Udziat w ogélnej
liczbie gloséw na

Liczba akcji /
Liczba gtosow

Udziat w kapitale
zaktadowym/
Udziat w ogolnej
liczbie gtos6w na

WZA WZA
MNI S.A. 4.430.250 / 4.430.250 | 35,99% / 35,99% 4.060.000 / 32,99% /32,99%
4.060.000
Welux S.A. 1.199.217 / 1.199. 217 9,74% / 9,74% 1.199.217 / 9,74 % / 9,74%
1.199.217
Matlok Maria 775.000 / 775.000 6,30% / 6,30% 775.000 / 775.000 6,30% / 6,30%
Kondzielnik 755.257 / 755.257 6,14% / 6,14% 755.257 / 755.257 6,14 % / 6,14%
Henryk
i Gabriela
OFE Polsat

610.463 / 610.463

4,96% / 4,96%

640.267 / 640.267

5,20% / 5,20%
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W okresie sprawozdawczym, w dniu 13 stycznia 2011 roku do Spotki wptyneto
zawiadomienie od MNI S.A. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w wyniku
transakcji nabycia akcji spétki Hyperion S.A., na podstawie transakcji miedzy podmiotami
MNI S.A. a MNI Telecom S.A. z dnia 10 stycznia 2011 roku, MNI S.A. stata sie
posiadaczem udziatu stanowigcego powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Transakcja nabycia 4.059.294 akcji spotki Hyperion S.A. zostata dokonana poza rynkiem
regulowanym w dniu 10 stycznia 2011 roku po cenie jednostkowej wynoszacej 7 ztotych
za akcje, tacznie za cene 28.415.058 zt. Po zawarciu przedmiotowej transakcji MNI S.A.
posiadata 4.059.294 akcji spotki Hyperion S.A. co stanowito 32,98% kapitatu
zakfadowego i 32,98 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 6 kwietnia 2011 roku do Spoétki wptyneto
zawiadomienie od WELUX S.A. z siedzibg w Katowicach. W przestanym zawiadomieniu
przekazano, ze w wyniku transakcji sprzedazy tacznie 173.300 akcji spotki Hyperion S.A.
w dniach 25 marca 2011 roku, 28 marca 2011 roku, 29 marca 2011 roku, 30 marca 2011
roku, 1 kwietnia 2011 roku oraz 4 kwietnia 2011 roku, WELUX S.A. zmniejszyta swadj
udziat do poziomu ponizej 15% w tacznej ilosci akcji i gtosow Emitenta, przy czym
zmniejszenie posiadanych akcji Emitenta ponizej poziomu 15% nastgpito w dniu 4
kwietnia 2011 roku.

Przed dokonaniem przedmiotowych transakcji, WELUX S.A. posiadata 2.002.100 akcji
Hyperion S.A., ktére stanowity 16,27% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniaty do wykonywania 16,27% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
zas po w/w transakcji posiadata 1.828.800 akcji ktore stanowity 14,86% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do wykonywania 14,86% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 11 kwietnia 2011 roku do Spoétki wptyneto
zawiadomienie od WELUX S.A. z siedzibg w Katowicach. W przestanym zawiadomieniu
przekazano, ze w wyniku transakcji sprzedazy tacznie 629.583 akcji spétki Hyperion S.A.
w dniach 5 kwietnia 2011 roku, 6 kwietnia 2011 roku, 7 kwietnia 2011 roku, 8 kwietnia
2011 roku oraz 1 kwietnia 2011 roku, WELUX S.A. zmniejszyta swdéj udziat w dniu 7
kwietnia 2011 roku ponizej 13% i 11%, a ponizej 10% w dniu 8 kwietnia 2011 roku.
Przed dokonaniem przedmiotowych transakcji, WELUX S.A. posiadata 1.828.800 akcji
Hyperion S.A., ktore stanowity 14,86% udziat w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty
do wykonywania 14,86% w o0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zas po w/w
transakcji posiada 1.199.217 akcji, ktdre stanowig 9,74% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do wykonywania 9,74% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 12 kwietnia 2011 roku do Spoétki wptyneto
zawiadomienie od MNI S.A. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w wyniku
transakcji nabycia akcji spotki Hyperion S.A. w dniach 4 kwietnia 2011 roku, 6 kwietnia
2011 roku oraz 7 kwietnia 2011 roku MNI S.A. nabyta 370.956 akcji po Sredniej cenie
4,97 zt za akcje, tj. tacznie caty pakiet 370.956 akcji zostat nabyty za 1.843.754,20 zt. W
wyniku dokonania transakcji nabycia ilos¢ akcji przystugujaca MNI S.A. wzrosta do
4.430.250 akcji, co stanowi 35,99% kapitatu zaktadowego i 35,99% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Przed dokonaniem transakcji MNI S.A. posiadata 4.059.294 akcji spotki
Hyperion S.A., co odpowiadato 4.059.294 gtosom na Walhym Zgromadzeniu Hyperion
S.A. i stanowito 32,99% kapitatu zakladowego Hyperion S.A. oraz 32,99% gtosow na jej
Walnym Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 30 czerwca 2011 roku do Spotki wptyneto
zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT. W przestanym
zawiadomieniu przekazano, ze Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT przekroczyt prég 5%
0golnej liczby gtoséw w spétce publicznej Hyperion S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku zawarcia transakcji kupna 29 804 sztuk akcji
Hyperion S.A. na sesji gieldowej w dniu 21 czerwca 2011 roku. Na dzien 24 czerwca
2011 roku OFE POLSAT posiadat 610.463 sztuk akcji Hyperion S.A., co stanowito 4,96%
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kapitatu zaktadowego spétki i akcje te uprawnialy do 610.463 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 4,96% ogodlnej liczby gtoséw. Po rozliczeniu wyzej
wymienionych transakcji na dzien 27 czerwca 2011 roku OFE POLSAT posiada 640.267
sztuk akcji Hyperion S.A., co stanowi 5,20% kapitatu zaktadowego spotki. Akcje te
uprawniajg do 640.267 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,20% ogdlnej
liczby gtosow.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 lipca 2011 roku do Spétki wplyneto
zawiadomienie od MNI S.A. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w dniu 30
czerwca 2011 roku MNI S.A. zbyta 374.000 akcji Spotki Hyperion S.A. na podstawie
umowy cywilnoprawnej zawartej w Warszawie w dniu 30 czerwca 2011 roku za cene 7
ztotych za 1 akcje, co daje taczng cene 2.618.000 zitotych. Przed dokonaniem
przedmiotowych transakcji, MNI S.A. posiadata 4.434.000 akcji Hyperion S.A., ktére
stanowity 36% udziat w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty do wykonywania 36%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zas$ obecnie posiada 4.060.000 akcji, ktére stanowig
32,99% udziat w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajg do wykonywania 32,99%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2011 roku w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych byty nastepujace ilosci akcji Spotkis:

Stan na dzien 12.05.2011 Stan na dzien 29.08.2011
Udziat w Udziat w
Osoba Peiniona Liczba kapitale Liczba kapitale
funkcja posiadanych zaktadowym posiadanych zaktadowym
akcji [%] akcji [%]
Andrzej Piechocki
. ) Przewodniczacy
d MNI
(posrednie preez Rady Nadzorczej 4.430.250 35,99% 4.060.000 32,99%
*)
Andrzej Wasilewski Czionek Rady 432.765 3 520, 432.765 3 520,
Nadzorczej ' '
Roman Koziet Czionek Rady 98.000 0,80 % 98.000 0,80%
Nadzorczej ' '
Robert Kwiatkowski Prezes Zarzadu 0 n/a 374.000 3,04%

(*) - W spétce MNI S.A. Pan Andrzej Piechocki petni funkcje Prezesa Zarzadu
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Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki

Na dzien 1 stycznia 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Hyperion S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach:

Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzadu

Robert Swiatek - Czlonek Zarzadu

Andrzej Jerzy Piechocki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Foksa - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Kocemba - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiktor Fonfara — Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Koziet - Czilonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Anne Gac na funkcje
Cztonka Zarzadu.

W dniu 25 marca 2010 roku - w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta z
telekomunikacyjnego na medialny miata miejsce rezygnacja wszystkich cztonkéw
Zarzadu i oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej Hyperion S.A. Pana Andrzeja
Piechockiego do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Roberta Kwiatkowskiego
na funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad
i Rada Nadzorcza Hyperion S.A. funkcjonujg w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Andrzej Jerzy Piechocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Foksa - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Kocemba — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiktor Fonfara - Czilonek Rady Nadzorczej

Roman Koziet — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 maja 2011 roku Zarzad Spotki powotat prokurenta samoistnego Spotki w
osobie Pana Marka Potudnikiewicza.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okresleniem
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lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnoséci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

W I potroczu 2011 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Iub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Hyperion S.A. lub spdétek zaleznych, ktérych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Grupy
Kapitatowej Hyperion.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegodinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowaq, finansowa i wynik finansowy emitenta,

Spétka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
zasadach innych niz rynkowe.

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. VI informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pétrocze
2011 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatlow wiasnych
Emitenta

W I pdtroczu 2011 roku Spotka i jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
przekraczajacych 10% kapitatdw wiasnych Spotki.

10.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Do 31 marca 2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Hyperion S.A.
byto $wiadczenie ustug dostepu do Internetu za pomocg wtasnej, szerokopasmowej
infrastruktury teleinformatycznej. Od kwietnia 2011 roku dziatalno$¢ telekomunikacyjna
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Spotki zostata przeniesiona do spotki MNI Telecom S.A. Od kwietnia 2011 roku Spotka
dziata na rynku multimedialnym.

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Hyperion S.A. oraz w celu konsolidacji aktywow
telekomunikacyjnych Grupy Kapitatlowej MNI w ramach jednego podmiotu tj. MNI
Telecom S.A., spotka MNI Telecom S.A. zawarta ze spotkg Hyperion S.A. umowe, zgodnie
z ktérg MNI Telecom S.A. nabyfa od Hyperion S.A. aktywa stuzgce do dziatalnosci
telekomunikacyjnej. Przedmiotowa umowa weszta w zycie w z dniem 1 kwietnia 2011
roku.

W zwigzku z przeniesieniem aktywow telekomunikacyjnych Grupy Hyperion do MNI
Telecom S.A. i zmiang profilu dziatalnosci, spétka Hyperion S.A. rozpoczeta wdrazanie
nowej strategii, w ramach ktorej skoncentruje sie na dostarczaniu:

- multimedialnych ustug kontentowych: dedykowanych kanatéw telewizyjnych,
komercyjnych kanatéw TV IPTV (OTT - over-the-top TV),

- dostepu do Internetu (mobilny i Wi-Fi) w oparciu o infrastrukture spoétek Grupy
MNI,

- dostegpu do ofert kontentowych: e-booki, komercyjne przekazy multimedialne -
filmy, programy sportowe itp.

W ramach realizacji tej strategii spotka Hyperion S.A. nabyta dwie firmy:

- w dniu 23 marca 2011 roku Spoétka Hyperion S.A. zawarta z MNI S.A. umowe
zakupu 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Telestar S.A. (nadawca
ogodlnopolskiego satelitarnego iTV oraz kilku programéw rozrywkowych w Wielkiej
Brytanii). Przedmiotowa umowa weszta w zycie w z dniem 1 kwietnia 2011 roku.

- w dniu 1 czerwca 2011 roku Spétka Hyperion S.A. zawarta ze spotkg LAPENA
Consultants Limited, spotka prawa cypryjskiego w Nikozji umowe zakupu 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym w spoéice Lark Europe Sp. z 0. 0. z siedzibg w
tomiankach (czotowy dostawca elektroniki uzytkowej (urzadzen do nawigacji GPS)
w Polsce pod marka LARK).

Oferta programowa Telestar S.A. to cieszace sie duzg popularnoscig interaktywne
programy rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanatdw w Polsce i Wielkiej
Brytanii, ale takze popularne formaty ezoteryczne produkowane na zywo dla takich
kanatow jak TVN i TVN7. Dtugoletnie doswiadczenie w produkcji programéw i witasne
zasoby personalne oraz technologiczne stawiajg Telestar S.A. na pozycji lidera rynku w
produkcji formatéw ezoterycznych.

Firma jest wtascicielem polskiej stacji telewizyjnej iTV a takze brytyjskich satelitarnych
kanatéw telewizyjnych The Dating Channel, Gaydatetv oraz unikatowej grupy portali
internetowych, ktorej celem jest dostarczenie mtodym uzytkownikom catego wachlarza
serwisdw i ustug, suplementarnych wobec siebie, potaczonych wspdélnym programem
lojalno$ciowym m.in.: OSADA.pl - mtodziezowy portal spotecznos$ciowy, DISCOSTACIA.pl
- radio internetowe o profilu disco, iTV - portal wtasny, MPORTAL.pl - mitodziezowy
portal randkowy, DODAJOPIS - galeria opisow i statuséw Gadu-Gadu, Ezo TV - portal
ezoteryczny, Ebolg.pl - blog internetowy.

Telewizja iTV jest obecna w wiekszosci platform cyfrowych, miedzy innymi: Polsat
Cyfrowy, N, Cyfra+ oraz najwiekszych sieciach telewizji kablowej jak Multimedia, Aster,
docierajac tym samym obecnie do ok. 8,1 mln gospodarstw domowych. Z uwagi na brak
kodowania, kanat jest swobodnie odbierany takze w catej Europie oraz Afryce Potnocnej i
na Bliskim Wschodzie.

Od momentu powstania management stacji przyjat unikatowe zatozenia programowe
(Pasmo Nocne, Ezo oraz Muzyka) identyfikujace iTV jako stacje rozrywkowg. Program od
chwili rozpoczecia emisji bazuje na statym kontakcie z widzami. Wyrdznikiem kanatu iTV
jest interaktywnosc.
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Przebudowa oferty programowej zaktada rdéwniez wspdtprace z muzykami
reprezentujgcymi nurt Dance i Rock. iTV stawia na promocje artystow zaréwno
popularnych, jak i tych, ktérzy debiutujg na rynku muzycznym.

iTV konsekwentnie zwieksza swoj poziom ogladalnosci, uzyskujac state miejsce w
pierwszej 30 wszystkich stacji ogdlnopolskich.

Brytyjskie satelitarne kanaty telewizyjne sg klasycznym przyktadem tzw. Participation TV.
Sg one nadawane za posrednictwem platformy cyfrowej SKY. Kanaty majg charakter
komercyjny i sg telewizyjng formg niezwykle popularnych i znanych w Internecie
serwisébw typu ,kontakt”. Kanaty telewizyjne posiadaja wtasne zaawansowane
technologicznie platformy SMS/MMS, posiadajace bezposrednie pofgczenie oraz umowy
ze wszystkimi dziesiecioma Operatorami Mobilnymi dziatajacymi na rynku brytyjskim i
irlandzkim.

Telestar S.A., posiadajac mozliwosci techniczne oraz programowe przygotowuje wysoko
wyspecjalizowang platforme multimedialng umozliwiajgcg dostarczanie poprzez telewizor,
telefon komérkowy lub komputer programéw telewizyjnych, filméw, ustug mobilnych, a
takze ustug IPTV, opartych na interaktywnej platformie telewizyjnej.

Lark znajduje sie w Scistej czotéwce dostawcow urzadzen GPS na polskim rynku. Obecny
udziat Larka w segmencie przenosnych urzadzen GPS wynosi okoto 15%, przy czym w
bardziej zaawansowanych urzadzeniach o przekatnej ekranu 5 cali przekracza 23%. Lark
ma ogromne dos$wiadczenie w dostarczaniu masowemu odbiorcy najnowszych technologii
w przyjaznej postaci i po niezwykle konkurencyjnych cenach, co zamierza wykorzysta¢ w
najnowszym projekcie, realizowanym we wspotpracy z Grupg MNI - rozwdj linii
produktowej skupionej na urzadzeniach o przekatnych ekranu 7 i 10 cali w strone
funkcjonalnosci telekomunikacyjnych Wi-Fi, 3G, ktére w prosty sposdob pozwolg
uzytkownikom siegna¢ do bogatej oferty produktowej spoétek z Grupy MNI.

Nawigacja GPS wyposazona w szybki procesor system Android oraz 7 lub 10 calowy
ekran, oraz moduty GSM 3G i Wi-Fi staje sie nowoczesnym, funkcjonalnym tabletem
pozwalajacym na duzo wiecej niz tylko znalezienie wtasciwej drogi do celu podrézy.

Spotka planuje jak najszybciej wprowadzi¢ do sprzedazy tablety, dzieki ktérym w
zaleznosci od opcji bedzie mozna korzysta¢ z nawigacji GPS oraz oferty ustug
multimedialnych dostarczanych przez spétki Grupy MNI.

Istotng przewaga urzadzen marki Lark, ma by¢ konkurencyjna cena, przy zachowaniu
wszystkich parametréw technicznych wymaganych wobec tabletéw.

Sprzet pod marka Lark dystrybuowany jest niemal we wszystkich duzych sieciach
handlowych (Carrefour, Auchan, Tesco, Real, E.Leclerc, Makro, Selgros), sklepach RTV i
AGD (Media Mark, Saturn, RTV Euro AGD, Avans, Neonet, Media Expert, Mix Electronics,
Komputronik, Vobis), dzieki czemu produkty dostepne sg zaréwno w duzych miastach,
jak i w mniejszych miejscowosciach w catej Polsce.

Zgodnie z nowg strategig Hyperion S.A. planuje zaoferowac¢ do konca 2011 roku klientom
subsydiowane tablety (Mobile Internet Devices) pod markg Lark taczace funkcje
nawigacji, telewizji DVB-T oraz mobilnego dostepu do Internetu (poprzez sie¢ 3G MNI
Mobile).

W gtownej linii produktowej Lark - urzgadzeniach nawigacyjnych GPS - wykorzystywane sg
juz rozwigzania technologiczne - mapy cyfrowe nalezace do Navigo Sp. z o0.0., z
gietdowej grupy MIT, kontrolowanej podobnie jak Hyperion S.A., przez MNI S.A.

Posiadane zasoby mapowe, to naturalne pole do rozwijania wspoétpracy pomiedzy Lark
Europe a Grupg MIT. Ale wspdtpraca ta ma takze znacznie wiekszy potencjat, np. w
zakresie marketingu mobilnego oraz szeroko pojetej rozrywki (gier).

Firma Lark, jako spotka zajmujaca sie opracowywaniem i sprzedazg elektronicznych
terminali, oprécz kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci, zajmie sie miedzy innymi
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przygotowaniem i dystrybucja hardware'u niezbednego do wprowadzenia w zycie
innowacyjnego projektu mobilnej, interaktywnej dystrybucji tresci multimedialnych.

W ramach nowej strategii Hyperion S.A. rozpoczeta réwniez dziatalnos¢ w segmencie e-
commerce poprzez nabycie 100% udziatéw w spotce NetShops.pl Sp. z o.o.

NetShops.pl wspotpracuje obecnie z tak znanymi firmami, jak francuska 3SUISSES -
jedna z najwiekszych firm wysytkowych (odziez, buty, dodatki, artykuty wyposazenia
wnetrz), czy PRAKTIKER, miedzynarodowa sie¢ marketow z artykutami budowlanymi i
wykonczeniowymi, wyposazenia wnetrz oraz ogrodowymi. NetShops.pl prowadzi réwniez
swoje sklepy: bawelniane.pl (ubrania), bawetniany-dom.pl (akcesoria do domu), med.-
dom.pl (domowy sprzet medyczny i leczniczy), luquimoly-sklep.pl (oleje, kosmetyki
samochodowe), ubrania-praca.pl (odziez robocza), 4play.pl (akcesoria komputerowe),
NaPlanszy.pl (gry planszowe).

Docelowo, po uruchomieniu nowych sklepéw internetowych, spétka chce zaproponowac
nowatorskie rozwigzanie na polskim rynku, jakim bedzie wielobranzowa, wirtualna galeria
handlowa (E-Galeria), umozliwiajaca zakup réznych produktow i ustug w jednym miejscu,
potaczona z jednorazowgq ptatnoscia.

Z kolei klientom biznesowym NetShops.pl proponuje ustuge E-Commerce Services -
kompleksowej sprzedazy internetowej. E-Galeria w potgczeniu z ustugami ECS oferuje
firmom mozliwo$¢ outsourcingu e-commerce, co wigze sie z ograniczeniem ponoszonych
kosztéw, szybkim wdrozeniem i dotarciem z ofertg produktowg do klientéw w trybie on-
line.

Ponadto w I pétroczu 2011 roku Spétka objeta 20% akcji Mobini S.A. Dziatalno$¢ firmy
Mobini skoncentrowana jest na:

e tworzeniu pierwszej e-spotecznosci mobilnej w Polsce. Serwis Mobini jest
pierwszym, o znacznej skali, serwisem spotecznosciowym w Polsce, ktéry jest w
100% dostosowany do urzadzen mobilnych,

e rozwoju i promocji ustug dodanych (VAS - Value Added Services) na urzadzenia
mobilne oraz ich popularyzaciji.

Szybka i skuteczna integracja nabytych podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej
Hyperion, konsekwentna realizacja przyjetej strategii i aktywne dziatania marketingowe
w pozytywny sposob wptywac bedg na sytuacje finansowg Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza.

Zawarcie umowy objecia akcji Spotki Mobini S.A.

W dniu 15 lutego 2011 roku Hyperion S.A. zawart z Mobini S.A. umowe objecia 280.000
akcji serii B Mobini S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 gr kazda po cenie emisyjnej rownej
4,50 zt w drodze subskrypcji prywatnej. taczna wartos¢ objetych akcji wynosi
1.260.000,00 zt.

Sprzedaz udzialow w_ spotkach zaleznych od Hyperion S.A. na rzecz MNI
Telecom S.A.

W dniu 10 marca 2011 roku Hyperion S.A. zawarta z MNI Telecom S.A. umowy sprzedazy
udziatow w spoétkach zaleznych od Hyperion S.A. dziatajacych w obszarze telekomunikacji
na rzecz MNI Telecom S.A., o czym Spédtka informowata szczegoétowo raportem biezacym
nr11/2011 z dnia 11 marca 2011 roku:

- Umowa sprzedazy 321 udziatdw w ATOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, o wartosci
nominalnej 160.500 zt, stanowigcych 100% w kapitale zakladowym tej spoétki, za
cene 3.045.000 z,
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- Umowa sprzedazy 27.000 udziatdbw w DREAMNET Sp. z o0.0. z siedzibg w Katach
Wroctawskich, o wartosci nominalnej 1.350.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym tej spotki, za cene 2.940.000 z,

- Umowa sprzedazy 1.622 udziatéw w INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
o wartosci nominalnej 811.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za cene 2.681.000 z,

- Umowa sprzedazy 600 udziatow w PROFILINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
o wartosci nominalnej 300.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za cene 17.360.000 zt,

- Umowa sprzedazy 450 udziatdbw w SKYNET-PREMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie, o wartosci nominalnej 225.000 zf, stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym tej spotki, za cene 1.015.000 z,

- Umowa sprzedazy 3.760 udziatéw w MEDIA4 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, o
wartosci nominalnej 4.700.000 zf, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za cene 5.563.000 z,

- Umowa sprzedazy 102 udziatéw w TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, o
wartosci nominalnej 51.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za cene 596.000 zt,

Umowa sprzedazy 10 udziatow w WMC-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku, o
wartosci nominalnej 50.000 zi, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za cene 3.921.000 z,

Umowa sprzedazy 1.745 udziatéw w EXPRO Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach, o
wartosci nominalnej 1.745.000 zt, stanowigcych 95,10% w kapitale zaktadowym
tej spotki, za cene 2.629.520 z,

- Umowa sprzedazy 5.613 udziatéw w HYPERION WSCHOD Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kielcach, o wartosci nominalnej 2.806.500 zt, stanowigcych 97,96 % w kapitale
zaktadowym tej spoétki, za cene 4.971.470 zt,

- Umowa sprzedazy 141.116 akcji w POWSZECHNE]J AGENCII INERNET PAI S.A. z
siedzibg w todzi, o wartosci nominalnej 282.232 zt, stanowigcych 56 % w kapitale
zakltadowym tej spotki, za cene 2.117.040 zt. ,Przedmiotowa umowa weszta w
zycie z dniem 1 kwietnia 2011 roku i zawarta zostata pod warunkiem
zawieszajacym wyrazenia zgody przez Spoétke (warunek zostat spetniony w dniu
23 marca 2011, o czym Spodtka szczegotowo poinformowata raportem biezgacym
nr 16/2011 z dnia 24 marca 2011 roku). Pozostate postanowienia umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla umoéw tego rodzaju.

W dniu 10 marca 2011 roku MNI Telecom S.A. zawarta ze spdétkg MEDIA4 Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, spétkg zalezng od Hyperion S.A. umowe sprzedazy 1.926
udziatdw w CERON MD4 Sp. z o.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, o wartosci nominalnej
963.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 964.000 zt.

Cena Sprzedazy wszystkich powyzszych transakcji zostata ustalona poprzez pomnozenie
wyniku EBITDA jaki kazda ze spétek wypracowata na podstawie wynikow za IV kwartat
2010 roku (wynik narastajgco I-IV kw. 2010 roku) oraz wskaznika rynkowego
wynoszacego 7 (Cena Sprzedazy = EBITDA * wskaznik rynkowy wynoszacy 7). W
przypadku kiedy Cena Sprzedazy uzyskana poprzez pomnozenie wartosci EBITDA razy
wskaznik rynkowy wynoszacy 7 byta nizsza niz wartosci ksiegowa zakupu udziatéw
spofki, przyjeto za Cene Sprzedazy wartos¢ zakupu udziatow.

W dniu 11 marca 2011 roku Zarzad Hyperion S.A. powzigt wiedze o ztozeniu przez Zarzad
MEDIA4 Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (spotka zalezna od Emitenta) w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu pisma procesowego cofajgcego
wniosek o potaczenie spotki MEDIA4 Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu ("Spoétka
Przejmujaca") z siedmioma, innymi, spétkami zaleznymi, tj. ATOL Sp. z o.0. z siedzibg w
Opolu, DREAMNET Sp. z o0.0. z siedzibg w Katach Wroctawskich, INTELINK Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach, PROFILINE Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, SKYNET-PREMEX
Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie, WMC-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku oraz
CERON MD4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze ("Spotki Przejmowane").
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Spotka o zamiarze potaczenia sie spotek zaleznych szczegdtowo informowat w raporcie
biezacym nr 34/2010 z dnia 13 lipca 2010 roku. Przyczyng podjetych dziatan byta zmiana
profilu dziatalnosci Emitenta z telekomunikacyjnego na medialny.

Zawarcie umowy sprzedazy udzialdw w Stream Communications Sp. z o.0.

W dniu 17 marca 2011 roku Hyperion S.A. zawart z MNI Telecom S.A. umowe sprzedazy
105.657 udziatow w Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 105.657.000 zt, stanowigcych 77,27% w kapitale zaktadowym tej spoétki, za
cene 98.975.000,00 zt. O =zawarciu przedmiotowej Umowy Spdtka szczegdtowo
informowata raportem biezacym nr 13/2011 z dnia 17 marca 2011 roku.

Przedmiotowa umowa weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2011 roku i zostata zawarta pod
warunkami zawieszajgcymi:

- w odniesieniu do 9.941 udziatéw stanowigcych 7,27% ogdlnej liczby udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki Stream Communications Sp. z 0.0. — rozwigzania
Porozumienia z dnia 20 pazdziernika 2010 roku zawartego pomiedzy spotkg
Hyperion S.A., com.Investment Sp. z 0.0., Maroso Consultancy Ltd. z siedzibg w
Nikozji, Janem Rynkiewiczem oraz Almeiro Consultancy Ltd. z siedzibg w Nikozji
albo ztozenia przez Almeiro Consultancy Ltd. oswiadczenia o zrzeczeniu sie prawa
do Zzadania zawarcia przez Hyperion S.A. umowy zamiany, na podstawie ktérej
Hyperion S.A. przeniesie na Almeiro Consultancy Ltd. 7,27% udziatéw Spoétki w
zamian za 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Stream Investment Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie,

- wyrazenia zgody na jej zawarcie przez BRE Bank S.A. z siedzibq w Warszawie oraz
BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

W/w warunki zawieszajgce zostaty spetnione w dniu 11 kwietnia 2011 roku, o czym
Spoétka szczegdtowo informowata raportem biezgcym nr 22/2011 z dnia 12 kwietnia 2011
roku.

W konsekwencji po przeprowadzeniu powyzszej transakcji oraz rozwigzaniu
Porozumienia, o ktéorym mowa jest powyzej i uzyskaniu zgody Bankdw na przejscie
udziatéw Stream Communications z Hyperion S.A. na MNI Telecom S.A. obecnie:

- Hyperion S.A. nie posiada jakichkolwiek udziatbw w spoéice Stream
Communications Sp. z o.0. jak tez wygasty wszelkie zobowigzania Spotki wobec
Almerio Consultancy Ltd. z tytutu wczesniej zawartego Porozumienia;

- MNI Telecom S.A. - spotka zalezna od najwiekszego akcjonariusza Hyperion S.A. -
MNI S.A posiada 95.716 udziatdw w spoéice Stream Communications Sp. z o. o.
stanowigcych 70% jej kapitatu zaktadowego oraz 24.480 udziatéw w spéice
Stream Investment Sp. z 0.0. stanowigacych 100% jej udziatow.

Nabycie przez Hyperion S.A udzialdow w spéice Lark Europe Sp. z 0.0.

W dniu 21 marca 2011 roku Hyperion S.A. zawart ze spétkg Lapena Consultants Ltd. z
siedzibg w Nikozji umowe przedwstepng sprzedazy udziatdw w spodtce Lark Europe sp. z
0.0. z siedzibg w tomiankach k/Warszawy, o czym Spédtka szczegotowo informowata
raportem biezgcym nr 14/2011 z dnia 21 marca 2011 roku.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. Hyperion S.A. zawart z Lapena Consultans Limited Aneks do
Przedwstepnej Umowy sprzedazy udziatdw w spéice Lark Europe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibgq w tomiankach, o czym Spodtka szczegotowo informowata
raportem biezgcym nr 28/2011 z dnia 26 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem niniejszego Aneksu byto byto miedzy innymi przedtuzenie terminu zawarcia
Umowy Przyrzeczonej do dnia 31 maja 2011 roku.
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W dniu 1 czerwca 2011 roku Hyperion S.A. zawarta ze spdtka LAPENA Consultants
Limited, umowe sprzedazy udziatbw w spoétce Lark Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w
tomiankach, o czym Spétka szczegdtowo informowata raportem biezgcym nr 33/2011 z
dnia 2 czerwca 2011 roku.

Powyzsza umowa jest wykonaniem przedwstepnej umowy sprzedazy udziatdw zawartej
pomiedzy Stronami w dniu 21 marca 2011 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 21
kwietnia 2011 roku, o ktérych mowa powyzej.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez Hyperion S.A. 16.664 udziatbw o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 16.664.000,00
ztotych, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki Lark Europe Sp. z 0.0. za cene
15.000.000,00 ztotych.

Nabycie akcji Telestar S.A.

W dniu 23 marca 2011 roku Hyperion S.A. zawarta z MNI S.A. umowe sprzedazy
30.530.349 akcji spotki Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (spétka w 100% zalezna od
Emitenta), o tgcznej wartosci nominalnej 30.530.349 zt, stanowigcych 100 % kapitatu
zaktadowego tej spotki, za cene 76.000.000 zt ptatng najpdzniej w terminie 6 miesiecy od
dnia zawarcia tej umowy. Przedmiotowa umowa weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2011
roku. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
umoéw tego rodzaju. O zawarciu przedmiotowej Umowy Spoétka szczegotowo informowata
raportem biezacym nr 15/2011 z dnia 23 marca 2011 roku.

Zawarcie znaczacych umow i zbycie aktywow o znacznej wartosci

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Spoétka Hyperion S.A. zawarta znaczace umowy w ramach
Grupy Kapitatowej MNI, o czym Spdtka szczegotowo informowata raportem biezgcym nr
25/2011 z dnia 15 kwietnia 2011 roku:

- w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Hyperion S.A. oraz w celu konsolidacji
aktywéw telekomunikacyjnych Grupy Kapitatowej MNI w ramach jednego
podmiotu tj. MNI Telecom S.A., spdétka MNI Telecom S.A. zawarta ze spoétka
Hyperion SA umowe, zgodnie z ktorg MNI Telecom S.A. nabyta od Hyperion S.A.
aktywa stuzace do dziatalnosci telekomunikacyjnej. Powyzsze aktywa zostaty
nabyte przez MNI Telecom S.A. ze $rodkow wiasnych za cene 23.157 tys. ztotych.

- jednoczes$nie MNI Telecom S.A. na podstawie umowy zawartej z Hyperion S.A.
przejeta dtug w wysokosci 82.234 tys. zf, stanowigcy zobowigzanie jakie spétka
Hyperion S.A. posiada wobec BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie i Banku
Zachodniego WBK SA z siedzibg we Wroctawiu, wynikajace ze sfinansowania
transakcji nabycia przez Hyperion SA spotki Stream Communications Sp. z 0.0., w
ramach zawartych w dniu 7 grudnia 2010 roku umoéw kredytéw inwestycyjnych
oraz kredytu w rachunku biezacym z dziatajacymi tacznie w/w bankami.

- oraz MNI Telecom SA na podstawie umowy zawartej z Hyperion S.A. przejeta dtug
w wysokosci 76.000 tys. zf, jaki spotka Hyperion SA posiada wobec MNI S.A.
tytutem nabycia przez Hyperion S.A. 100% akcji spotki Telestar S.A. — (raport
biezacy spétki Hyperion S.A. nr 15/2011 z dnia 23 marca 2011 roku).

Postanowienia wynikajace z zawartych wyzej umdw, w powigzaniu z postanowieniami
umow sprzedazy udziatdw w podmiotach zaleznych Hyperion S.A. na rzecz MNI Telecom
S.A., zawartych w dniu 10 marca 2011 roku (raport biezacy spétki Hyperion S.A. nr
11/2011 z dnia 11 marca 2011 roku), oraz umow nabycia udziatow w spotkach Telestar
S.A. i Lark Europe Sp. z 0.0. pozwolg na sprawng realizacje procesu alokacji aktywoéw i
dziatalnosci, zgodnie z przyjetg strategig dziatania dla spotek Grupy MNI.
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12.Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku ze zmiang profilu dziatania Grupy Hyperion z telekomunikacyjnego na
medialny do najwazniejszych czynnikéw ryzyka w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy
zaliczy¢:

- RYZYKO ZMIANY STRATEGII

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania restrukturyzacyjne na
przetomie I i IT kwartatu 2011 roku sg podstawg do wdrazania opracowanej i ze wzgledu
na specyfike rynku ciggle aktualizowanej strategii, umozliwiajacej realizacje Srednio- i
dtugoterminowych celdw Grupy. Nie mozna zatem wykluczyé, ze Zarzad, majac na
uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy, moze podejmowac dodatkowe dziatania strategiczne. Nie ma pewnosci, ze
podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA TECHNOLOGII

Specyficznym dla spétek Grupy Kapitatowej Hyperion bedzie fakt, iz w obszarze rynkéow
na ktérych Emitent i jego spotki zalezne beda prowadzi¢ dziatalno$é¢ odnotowuje sie
szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych. Duze tempo rozwoju
produktéw powoduje koniecznos¢ szybkiego dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciggte
opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych a zarazem bardziej
atrakcyjniejszych produktow. Powstaje zatem ryzyko, iz Spotka nawet we wspodtpracy z
kooperantami moze nie zaoferowac rozwigzan, ktore bedg najlepiej spetniaty oczekiwania
klientdw. Moze to mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Spoétki oraz uzyskiwane
przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spotka analizuje
pojawiajace sie na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspotprace z dostawcami
oraz kooperantami zapewniajacymi najwyzszy poziom ustug.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona do
ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych
naktadéw niezbedne jest posiadanie odpowiednich s$rodkéw finansowych. Ewentualne
niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadow inwestycyjnych rodzi ryzyko
zwiekszonego zapotrzebowania na srodki finansowe.

- RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Charakterystyczng cechag dla spotek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od
wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry
zarzadzajacej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych w zblizonym zakresie ustug na
terenie kraju oraz wysoki popyt potaczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen
oferowany przez firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyka utraty kluczowych
pracownikéw oraz ostabienie wtasnej pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja
wsrdd pracodawcdéw w walce o kluczowych pracownikow moze rowniez sie przetozy¢ za
wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przez
poszczegolne spotki wyniki finansowe.
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- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujgce dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg sie
znaczng niestabilnoscig, co rodzi rdézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych
osigganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujacych przepisach mogq powodowaé w
szczegoblnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji
Emitenta, np. w zwigzku z bardzo silnym prawem wiasnosci.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWE]

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawnos$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji
dochoddw witasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym
od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem
kosztéw utrzymania sieci Emitenta.

- RYZYKO ZMIANY STRUKTURY AKCIJONARIATU

Spotka Hyperion S.A. jest obecnie kontrolowana przez notowang na GPW w Warszawie
spotke holdingowg MNI S.A. Spotka ta posiada pakiet kontrolny akcji Hyperion S.A.,
stanowigcy obecnie 32,99% kapitatu zakladowego Spoétki i uprawniajacy do 32,99%
ogolnej liczby gtoséw na WZA Spéditki. Jednakze, dokumenty korporacyjne Emitenta,
podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktére w znaczacy
sposdb ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez
osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg miec
wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i
dziatalno$¢ Grupy Hyperion.

- WPLYW POTENCIJALNYCH PRZYSZtYCH PRZEJEC I AKWIZYCJI

Jednym z elementdéw przyjetej strategii zwigzanej z zmiang profilu dziatalnosci Grupy
byly i sg przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogg miec istotny wptyw na
poziom przychoddw i wyniki finansowe. Procesy integracji nabytych w ostatnim okresie
jednostek moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak odejscia
kluczowych pracownikéw, utratg czesci klientdw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opdznieniami zwigzanymi z procesami formalno-
prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje mogq rdéwniez skutkowaé przejeciem
zobowigzan przedmiotdow przejmowanych i wigzac sie z ryzykiem wystapienia zobowigzan
nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w struktura Grupy
Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i
strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje
finansowa.
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- RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM

W chwili obecnej spotki Grupy wykorzystujg wiasne S$rodki pieniezne. Podejmowanie
dodatkowych dziatan strategicznych - akwizycje nowych podmiotéw, moze wigzac sie z
koniecznoscig uzyskiwania dodatkowego finansowania. Istnieje ryzyko nieuzyskania
takiego finansowania, przez co Grupa Hyperion moze by¢ zmuszona do ograniczenia lub
istotnej modyfikacji swoich plandéw rozwoju.

- RYZYKO ZMIANY KURSU WALUT

Grupa Kapitatowa Hyperion ponosi niewielkie ryzyko wahan kurséw walutowych majacych
wptyw na jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ryzyko to jest spowodowane
miedzy innymi ze wzgledu na fakt utrzymywania $rodkdéw pienieznych w EURO.

- RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWE]

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywa znaczaco na przychody Grupy
Kapitatowej Hyperion oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej MNI lokuje swoje wolne s$rodki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie wykupu.

- RYZYKO CENOWE

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej Hyperion zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej
pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana
jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie
zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny
posiadanych akgcji.

- RYZYKO KREDYTOWE

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej Hyperion ryzykiem
kredytowym jest wartos$¢ pozostatych naleznosci. Ryzyko kredytowe w Grupa Kapitatowa
Hyperion jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu posiadanych pozostatych
naleznosci od jednostek powigzanych.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa Hyperion monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci
zobowigzan kredytowych, przeptywy z innych aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci) oraz prognozowanych przeptywdw z biezacej dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym i kredyty bankowe.

- RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIA SPRZETU

Hyperion S.A. i jej spétki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych
producentow w posiadanych platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego
nie sposdb wykluczy¢ ryzyka polegajagcego na niespodziewanych awariach. Powstate
awarie spowodowa¢ mogg czasowg niezdolnos$¢ do $wiadczenia oferowanych ustug. W
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celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z
dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

- RYZYKO KONKURENCII

Hyperion S.A. i jej spotki zalezne bedg prekursorem wprowadzanych rozwigzan na rynku
dostaw specjalizowanych ustug medialnych. Rynek ten na chwile obecng charakteryzuje
sie obecnoscig pewnej liczby podmiotow we wczesnym stadium rozwoju i relatywnie
niewielkiej skali dziatania. Na tym tle Grupa Hyperion jest podmiotem o rozwinietej
strukturze organizacyjnej i rozbudowanej infrastrukturze teleinformatycznej.

Jakkolwiek nie istniejg jeszcze niezalezne analizy dla tego typu rynku, to wedtug oceny
Zarzadu Hyperion S.A. w chwili obecnej ryzyko konkurencji w tym zakresie jest
ograniczone.

Robert Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
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