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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge
w tys. zt W tys. EUR
SO porévl:\zﬁg\?vcze* SO porév?ggvevcze*

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i
materiatow - - - -
II. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej (3 456 (915) (871 (231)
[ll. Zysk (strata) brutto (4 989 (915) (1 258 (231)
IV. Zysk (strata) netto 61 79: (5 384) 15 57¢ (1357)
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (20 956 10 880 (5282 2743
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej (107 630 362 (27 129 91
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej 147 68« (6 060) 37 22t (1528)
VIII. Przeplywy piengzne netto, razem 19 09¢ 5182 4 81¢ 1 306
IX. Aktywa, razem 443 64:. 361 361 111 28 91 246
X. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 185 46( 164 972 46 52: 41 656
Xl. Zobowiazania dlugoterminowe - 883 - 223
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 185 46( 164 089 46 52: 41 433
XIll. Kapitat wkasny 258 18: 196 389 64 76! 49 589
XIV. Kapitat zaktadowy 132 44« 132 444 33 22. 33443
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 22: 66 222
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zZt/ EURO) 0,9z (0,08) 0,2t (0,02)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akcje zwykta (w ZEURO) 0,9z (0,08) 0,2 (0,02)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w zZEURO) ** 3,9C 2,97 0,9¢ 0,75
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds akci
(w zZEURO) ** 3,9C 2,97 0,9¢ 0,75
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zZ/EURO) - - - -

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezertogv g na dzié 31.12.2010 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow pignych za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

** na 30.06.2011 i 31.12.2010 liczba akcjkyta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeda akcg i rozwodnionej wartéci
ksiggowej na jeda akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

Dane z rachunku wynikéw dotygtylko dziatalngci kontynuowane;.

Wybrane dane finansowe przeliczono na waktldRO w nasipujacy sposoéb:

Pozycje aktywéw i pasywéw bilansu przeliczono naRE)Jwg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy BankkiPols
obowiazujacego na 30.06.2011 r. 3,9866 z{/EURO oraz dla dapgcéwnawczych na 31.12.2010r. 3,9603 z/EURO.
Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskow i strat oraz przeptywow piemych przeliczono wg kursu stanawego
sredni arytmetycza srednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczegdlnych migsi, ktory
wyniést odpowiednio 3,9673 zZHEURO (pierwsze pékre011), 4,0042 zZt/EURO (pierwsze potrocze 2010).
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

: 2010
w tysizcach ziotych 2011 przeksztalcone*
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw - -
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday - -
Koszty sprzeday (100 -
Koszty ogéinego zagru (449 (915)
Pozostate koszty (2 907 -
Strata na dziatalngici operacyjnej (3 456 (915)
Koszty finansowe (1533 -
Koszty finansowe netto (1533 -
Strata przed opodatkowaniem (4 989 (915)
Podatek dochodowy - -
Strata netto za rok obrotowy z dziatalndci kontynuowane;j (4 989 (915)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy z dzialdki@aniechanej 66 78¢ (4 469)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 61 79¢ (5 384)
Inne catkowite dochody - -
Dochod / (strata) catkowita ogotem 61 79t (5384)
Zysk / (strata) na akcje (z})
- z dziatalndci kontynuowane;j
Podstawowy (0,08 (0,02)
Rozwodniony (0,08 (0,01)
- z dziatalndci zaniechanej
Podstawowy 1,01 (0,09)
Rozwodniony 1,01 (0,07)
Calkowity dochdd/ (strata) netto na akcg (z})
- z dziatalndci kontynuowane;j
Podstawowy (0,08 (0,02)
Rozwodniony (0,08 (0,01)
- z dziatalndci zaniechanej
Podstawowy 1,01 (0,09)
Rozwodniony 1,01 (0,07)

* szczegO6towe informacje dotysgze przeksztatcenia danych poréwnawczych zamiespozamocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpalnalizowd tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien
W tysicach ziotych Nota 30062011 31122010 O-01-2009"
przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 - - 62 268
Wartdci niematerialne - - 1713
Pozostate inwestycje 7 410517 168 632 203 985
Pozostate naimosci - - 1226
Przedptata z tytutu wieczysteggytkowania gruntéw 30¢ 308 22 166
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 76¢ 7 255 -
Aktywa trwate razem 419 5901 176 195 291 358
Aktywa obrotowe
Zapasy > 34 027 41 364
Pozostate inwestycje 7 s 13 485 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 584 1948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 41¢. 25034 24 554
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 64( 491 1083
Aktywa obrotowe razem 24 05¢ 73 621 68 949
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla - 7 310 31493
Inwestycje w jednostkach zaleych przeznaczone do sprzega 7 - 104 235 -
Aktywa razem 443 64:. 361 361 391 800

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpalnalizowd tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej gy dalszy)

Na dzien
W tysicach ziotych 30062011 31122010 O+01:2010%
przeksztatcone
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 132 44.. 132 444 102 374
Pozostale kapitaty 187 07:! 187072 217 142
Niepodzielony wynik finansowy (61332 (123 127) (12 394)
Kapitat wiasny razem 258 18« 196389 307 122
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych ) i 154
instrumentow dtanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych - 832 1245
Pozostate zobowrzania - - 115
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych oraz = 51 82
pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - 3320
Zobowigzania dlugoterminowe razem - 883 4916

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym - 16 949 23214
Zobowiazania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych

. . ; 10 118 46.. 15549 5 465
instrumentéw dhanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych - 75 142
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - - 1
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 66 99¢ 131492 50 916
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacfidawych oraz ) 24 24
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 185 46() 164 089 79 762
Zobowigzania razem 185 46() 164 972 84 678
Pasywa razem 443 64:- 361 361 391 800
Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpanalizowé tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanowd integralr, cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysicach ziotych

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Strata przed opodatkowaniem

Korekty
Odsetki i dywidendy, netto

Wyptywy na dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie odpiséw aktualizagych
Strata/(zysk) z tytutu tdnic kursowych
Strata/(zysk) netto na dziatakod inwestycyjnej
Zysk ze sprzedsy aktywéw do sprzedsy
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzan krétkoterm. z tytutu dostaw i ustug oraz pozosthty

Zmiana stangwiadcze pracowniczych
Whplywy / (wyptywy) na dziatalnosci zaniechanej

Wptywy / (wyptywy) na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Wptywy / (wyptywy) z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngici inwestycyjnej
Nabycie pozostatych inwestycji

Wyptywy z dziatalnosci kontynuowanej

Srodki pienkzne wygenerowane z dziataku zaniechanej
Wptywy / (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndgici finansowej
Zacigniecie kredytdéw, payczek oraz innych instrumentéw dhych
Wptywy z dziatalnosci kontynuowanej

Srodki pienkzne wygenerowane z dziataku zaniechanej

Whplywy / (wyptywy) z dziatalnosci finansowej

Zmiana stangrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na dziel stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w achunku
biezacym na dziea 30 czerwca

w tym o ograniczonej niiwosci dysponowania

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski
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COGNOR

2010
AT przeksztatcone*
(4 989 (915)
1 53¢ -
(3 456 (915)
64 96" (5523)
- 3186
- 106
- 299
14 7
(466, -
(51821 125
1221 812
(19 961 (7 348)
6 27¢ 12789
(18 316 5393
- (52)
(18 083 9794
(21 539 8879
58¢ 2001
(20 956 10 880
(131 666 -
(131 666 -
24 03¢ 362
(107 630! 362
147 814, -
147 81, -
(131 (6 060)
147 68:-. (6 060)
19 09¢ 5182
12 (16 458 (22 131)
12 2 64( (16 949)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow giamjich naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

11
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Niepodzielony

; Kapitat Pozostate . Kapitat wiasny
wtysicach ziotych zaktadowy kapitaty ﬁn\z)rl]gl(l)(wy razem
Kapitat wiasny na dzien . .
1 stycznia 2010 r. (dane przeksztatcone) 102 37: 217 14 (12394 307 12
Strata catkowita za okres - - (5392 (5392
Kapitat wlasny na dzien .

30 czerwca 2010 1. 102 37- 217 14 (17 786 301 73(
Kapitat wiasny na dzien . .
1 stycznia 2010 r. 102 37- 217 14: (12 394 307 12.
Strata catkowita za okres - - (110 733 (110 733
Konwersja warrantéw na akcje 30 07( (30 070 - -
Kapitat wikasny na dzien .

31 grudnia 2010 . 132 44. 187 07: (123 127 196 38
Kapitat wlkasny na dzien ,

Dochéd catkowity za okres - - 61 79t 61 79t
Kapitat wiasny na dziei 132 44, 187 07; (61 332 258 18«

30 czerwca 2011 r.

Prezes Zawgu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylerpanalizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralr, cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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1. Dane Spotki

Cognor S.A. (,Spétka”) z siedzibw Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana €jestru handlowegoau Rejonowego
w Gdaisku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawny@widlencji przedgbiorcow postanowieniem z dnia 17
grudnia 2001 r. 8lu Rejonowego w Gdaku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestud8wego zostata wpisana do
Krajowego Rejestrudgslowego - Rejestru Przegbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od pocttku istnienia zajmowata siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyiez a wedtug
Europejskiej  Klasyfikacji Dzialaln@i podstawowym  przedmiotem dziatafeo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaRKD - 51, a szczegOlnie hurtowy handel
wyrobami hutniczymi. Obecnie po reorganizacji Gruggpitatowej podstawosv dziatalngcia Spoétki jest dziatalné
holdingowa.

Akcje Spotki notowanessna Gieldzie Papieréw Wasdmiowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ze Zlom@&A. umow Przedwsipna Umowe Sprzeday wszystkich
posiadanych przez Ztomrex S.A. akcji i udziatdwpodkach:

- Ztomrex Metal Spotka z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakmiowych S.A.

- Ferrostal tabdy Spotka z o.0.

Celem umowy jest reorganizacja Grupy Kapitatowey zwiazku z tym umowa sprzeda obejmuje udziaty w wiej
wymienionych spétkach jak réownievartas¢ obligacji wyemitowanych przez Zlomrex Internatibf@ance S.A. oraz inne
naleznosci i aktywa Ztomrex S.A. Strony ustality ponadt@, 2 dniem zawarcia Umowy kontkplnad dziatalnécia
gospodarcg Spotek ohjt Cognor S.A. Ostateczna umowa sprzgd8pétek z Grupy Kapitatowe] Zlomrex S.A. ngsta
dnia 29 sierpnia 2011 r.

W wyniku powyszej transakcji nagpita zmiana Jednostki Domirugiej w Grupie Kapitatowej Zlomrex S.A., ze Zlomrex
S.A. na Cognor S.A. Poniewaeorganizacja przeprowadzona w ramach Grupy Kpiej ma charakter transakcji pod
wspoélmy, kontrob i nie wplyretla na zmiaa osoby majcej kontrok nad Grup (Pan Przemystaw Sztuczkowski),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Cognor Sahosvi kontynuag skonsolidowanych sprawozgldinansowych
Grupy Kapitatowej Ztomrex S.A.

2. Skfad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostldominupca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. Na d#i80 czerwca 2011 roku struktura Grupy
Kapitatowej przedstawiataeshastpujaco:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa . ySk
ontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2006-03-29F
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% -PBaHL*
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-01-26*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28*
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KAPITAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2006-01-041
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. Polska 92.4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z o.0. Polska 100.0% 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-01-27
ZEOMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska 100.0% 2006-12B*
CKM WELOKNIARZ S.A. Polska 85,6% 2006-10-23*
ZEOMREX METAL Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2007-04-02*
ZEOMREX — FINANS Sp. z o.0. Polska 100.0% 2003-@2-1
STEELCO Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-08-07*

*data obgcia kontroli przez GrupKapitatows Ztomrex S.A.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowatjgpmbycia 25,1% udziatébw w Cognor Stahlhandel Gmisitdzita w
Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. W dniduego 2011 r. Grupa Kapitatowa Cognor S.A. dokonaycia
wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w @ogBtahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiliguegaaltung
GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowatjgpwbycia 25,1% udziatow w Cognor Stahlhandel Gmlsitdzita
w Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. Cog8tathlhandel GmbH jest spétdominupca grupy dystrybucyjnej w
Europie Srodkowej i Wschodniej. W zwiku z wypetnieniem wszystkich warunkéw, w dniu 4elgo 2011 r. Cognor
S.A. zakaczyt transake sprzeday 100% udzialbw w Cognor Stahlhandel GmbH. Nakywayly Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligungswaltung GmbH, obie spotki z siedzilbv Wiedniu, Austria.
Cena sprzedsy zostata ustalona w wysod@ 32.772 tys. euro i zostata skorygowania #nice w skonsolidowanych
kapitatach wtasnych grupy kapitalowej Cognor Stahtitel GmbH porgdzy 31 grudnia 2009 r. a waétia kapitatow
wlasnych Grupy Kapitatowej Cognor Stahlhandel GmizHdziéh dokonania transakcji. W z4dku z tym,ze transakcja
miata miejsce 4 lutego, skonsolidowane sprawozddinensowe Grupy Kapitalowej Cognor Stahlhandeltalos
przygotowane na dzie31 stycznia 2011 r. Wedtug najlepszych szacunké@wzadu przychod z tytutu sprzezha 25%
udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH wyniést na 486 czerwca 2011 roku 26 629 tys zt. Ostateczna spreeday
tych udziatéw pozostaje w kwestii negocjacji pedzy Cognor S.A. a kupagymi.

Na dzie zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdaoia finansowego PS Holdco Sp. z 0.0. z siegzill’oraju
posiada 64,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alaijoiszy Cognor S.A.

3. Podstawa sporgdzenia jednostkowe sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe zossplarzadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowéci 34 ,Srédroczna sprawozdawcofinansowa”. Sprawozdanie zostalo zatwierdzone pzarad Spotki
Cognor S.A. w dniu 29 sierpnia 2011 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinygodalczytywane razem ze sprawozdaniem finansowyneiea dza
okres zakaczony 31 grudnia 2010 roku.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Spofitalo spormizone przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spétkv dapcej sk przewidzi€ przyszigcei. Nie istniep zadne okolicznéci wskazujce na zagreenie
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kontynuowania przez Spdtkdziataingci. Na dzié 30 czerwca 2011 r. zoboyziania krétkoterminowe przekroczyty
wartas¢ aktywow krotkoterminowych o 161 406 tys. zi. W pie Zaradu nie wystpuje ryzyko utraty pltynrei przez
Spotke ze wzgtédu na to,ze Spétka posiada istotne saldo zokxzah wobec jednostek zalaych (w kwocie 183 642 tys.
zh).

c) Zasady rachunkowdci

W okresie ohjtym przez niniejsze jednostkowe skrocone sprawded@mansowe, zasady rachunkalmbstosowane przez
Spotke nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowoi zastosowane przy spadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania fioaego g spéjne z
zasadami zastosowanymi w sprawozdaniu finansowyB1rE2.2010 r.

Standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktore wgsat;ycie w 2011 roku, a ktére majzastosowanie do Spoiki

Zmiany do MSR 24Transakcje z jednostkami pa@anymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgainymi” zostaly opublikowane przez Ratiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 4 listopada 2009 r. i obow#uja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji prze
jednostki powazane z instytucjami patwowymi oraz doprecyzowadefinicje jednostki powizanej.

N

Spoitka zastosowata zmieniony MSR 24 od 1 stycz@idl 2.
Powyzsza zmiana ma wptyw na prezentaitansakcji z jednostkami poazianymi.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeicopublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSFLQQ ktdre
zmieniap 7 standardéw. Poprawki zawiegagmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie Oramvieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wksza¢ zmian lgdzie obowazywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg z dniem 1
stycznia 2011 r.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z [isaep przejciowymi.

KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez KondtetInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca Finansowej
w dniu 26 listopada 2009 r. i obayzuje dla okreséw rocznych rozpoczys@jch sé z dniem 1 lipca 2010 r. lub po te
dacie. Interpretacja ta ojaa zasady rachunkowo stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgcez jednostk
warunkéw jej zadhzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentéw kapitalowych skierowgama
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrund@nkapitatowych w wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokaci roznicy pomedzy wartdcia ksiegowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

—

Powyzsza interpretacja nie ma wpltywu na sprawozdaniegstkowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktdre weszly¢yeie, ale nie maj zastosowania do dziataldoi Spotki

Zmiany do MSR 3Xlasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poborzistaty opublikowane przez RaMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 8 padziernika 2009 r. i obowzuja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych s 1 lutego 2010 r. lub p
tej dacie.

Zmiany dotyca rachunkowéci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantdéw), denominowanychvalucie innej ni
waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu ok§lwnych warunkéw, emisja uprawmiebyta
klasyfikowana jako kapitat wlasny niezahée od tego, w jakiej walucie ustalona jest ceradizacji uprawnienia.

O

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie jednostkapdiki.
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Zmiany do KIMSF 14zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane ggZKomitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcad
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmija dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st z dniem 1 stycznia 201
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wyhe zakresie gfia wczdniejszej wplaty skladek na pokryc
minimalnych wymogoéw finansowania jako aktywa w jedite wptacajce;.

Powyzsze zmiany nie majwptywu na sprawozdanie jednostkowe Spotki.

=)

Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 ddaljostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowaneegrRad Migedzynarodowych Standardéw Rachunkdweio
28 stycznia 2010 r. i obowduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygch MSSF po raz pierwszy dotycz ujawnianiad
informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydanenarcu 2009 w zakresie wyceny do wéctogodziwej i
ryzyka ptynndgci.

Zmiany do MSSF 1 nie mawptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie oba@ziijg, nie zostaly wcaaiej zastosowane przez Speétlale edg mialy
zastosowanie do dziataldoi Spotki

Zmiany do MSSF Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowyddstaty opublikowane przez RadMiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa w pazdzierniku 2010 r. i obowgizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikgym z przekazania aktywow finansowych.

Zawierap wymaOg ujawnienia, wedtug klas aktywéw, charaktewartdsici bilansowej oraz opisu ryzyka i koroy

dotyczicych aktywéw finansowych przekazanych innemu podiomig ale pozostagych nadal w bilansie jednostk
Wymagane jest rownie ujawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi poznanie kwoty ewentualneg
powigzanego zobowkania oraz relacji pomilzy danym sktadnikiem aktywéw finansowych a ofinan zobowizaniem.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly ustez bilansu, ale jednostka nadal jest hana na pewne ryzyko i me

uzyska& pewne korzyci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywéw, wymagasiededatkowo ujawnienie informag
umazliwiajacych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $margo, MSSF 7 nie zostat jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elropejsk.

o

i
jest

ony

Zmiany do MSR 1XRealizacja wartgci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wasm aktywéw” zostaly opublikowane przez RaMliedzynarodowych Standardé
Rachunkowséci w grudniu 2010 r. i obowkuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2012 r. lub po te
dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowizan i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nierutloéci inwestycyjnych
wycenianych w wartiei godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchodud inwestycyjne” i wprowadzajmazliwe do obalenia|
domniemanie, ze wart@¢ nieruchoméci inwestycyjnej mee by odzyskana catkowicie poprzez sprzeddo

domniemanie mma obalg, gdy nieruchom& inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowltérego celem jes
wykorzystanie zasadniczo wszystkich ka&ayekonomicznych reprezentowanych przez nieruct$énimwestycyjr w

czasie, a nie w chwili sprzeda SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wéetprzeszacowanych aktywow, ktore rj
podlegag amortyzacji” odnoszcy sk do podobnych kwestii dotygzych aktywéw nie podlegagych amortyzaciji, ktére
sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wanitgprzedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwateStat
wiaczony do MSR 12 po wytzeniu wytycznych dotyezych nieruchom&i inwestycyjnych wycenianych w wagm

godziwe;j.

L

e

1Y

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkego sprawozdania finansowego wpltyw zastosowaniadatdu nie jes
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mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieéh sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imapgo, MSR12 nie zostal jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Europejsk.

ony

MSSF 9Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowgmyzez Rad Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwiol2
listopada 2009 r. i oboazuje dla okresdw rocznych rozpoczygwjch sé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Stand
wprowadza jeden model przewidoy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowarkpszt i warté¢ godziwg.
Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmaprzez jednostkdo zarzdzania aktywami oraz n

cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wyntagze stosowania jednej metody szacowania utraty \A@r{o

aktywow.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $iomargo wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oapgo, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elropejsk.

ard

A
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MSSF 11Wspolne przedsivziecia

MSSF 11 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okreséw rocznych rozpoczyameych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standaadtpuje MSR 31
.Udzialy we wspolnych przedsizieciach” oraz interpretagjSKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepigmy

wkiad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyliczbg rodzajéw wspdlnych przedsizigc do dwoch: wspoine

operacje i wspolne przedsiziccia. Jednoczmie wyeliminowano dotychczasawmaozliwosé wyboru konsolidacii
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod Wsp&ontrob. Wszyscy uczestnicy wspoélnych przegsiie¢c map
obecnie obowizek ich konsolidacji metadpraw wiasnéci.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSEmi& zostat jeszcze zatwierdzony przez dJni

Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Europejsk.

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat zaanggavania w innych jednostkach

MSSF 12 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowizuje
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standdodyczy jednostek
posiadaicych udziat w jednostce zaleej, wspdlnym przedsivzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidosya
strukturze. Standard zaptje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawadbecnie w MSR 28 ,Inwestycje

jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, lingstki ujawnialy informacje, ktére pompgizytkownikom
sprawozda finansowych oceidi charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycjdpmstki w jednostkach zaleych,
stowarzyszonych, wspélnych przeggzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celwy standard naktad
wymaog ujawniania informacji dotygeych wielu obszaréw, w tym znagzch oaddw i zalaen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontrelagy posiada znagzy wptyw na swoje udziaty w innych jednostkag
obszernych informacji o znaczeniu udziatdw niekolfncych w dziatalnéci i przeplywach pieriznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spotkach zayeh ze znaegymi udzialami niekontrolagymi, a take

szczegotowych informacji o udziatach w strukturaatkonsolidowanych.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MS&Hi& zostat jeszcze zatwierdzony przez ¢Jni

Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.
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MSSF 13Wycena w warti godziwej

MSSF 13 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowkuje
dla okres6w rocznych rozpoczyneych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standana na celu popraw,
spojndci i zmniejszenie zionaoici poprzez sformulowanie precyzyjnej definicji wadi godziwej oraz skupienie V
jednym standardzie wymogow dotycych wyceny w wartéci godziwej i ujawniania odrinych informacji.

<

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MS3Hi& zostat jeszcze zatwierdzony przez ¢Jni
Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.

Zmiany do MSR TPrezentacja sprawozddinansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdfinansowych” zostaly opublikowane przez Raliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa w czerwcu 2011 r. i obowuzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagajaby jednostki dzielity pozycje prezentowane wqmiatych catkowitych dochodach ma
dwie grupy na podstawie tego, czy w przysetobgda mogly one zostaujgte w wyniku finansowym. Dodatkowp
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowityabcklodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego igstatych
catkowitych dochodéw”.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzieh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiEnySR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejsk.

Spotka zastosuje zmiany do standardu po zatwiendzerez Un¢ Europejsk.

Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane prRemk Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci w czerwcu 2011 r. i obowazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajnowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny koszfinwgraméw okrédonych swiadcze
orazs$wiadcze z tytutu rozwazania stosunku pracy, jaki rownigmieniaj wymagane ujawnienia dotygz wszystkich
$wiadcze pracowniczych.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzieér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zminWMISR 19 nie zostaty jeszcze zatwierdzone pfzez
Uni¢ Europejsk.

Spoitka zastosuje zmiany do standardu po zatwiendzeprez Un¢ Europejsk.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie ob@aijq i nie bedg miaty zastosowania do dziatalsc Spotki

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy(phwa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla
podmiotow przyjmuicych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,Powaa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poetow przyjmupcych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez RatMiedzynarodowych Standardéw Rachunkgwiow grudniu 2010 r. |
obowiazuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sg¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiana dotycgzca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe wigkzenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt pod
wptywem powanej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje sprawozdani
finansowe zgodnie z MSSF. Wygkenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny aktywopasywow wedtug wartei
godziwej i wykorzystania tej wartoi godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywquasywow w bilansie otwarcia
w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgad z MSSF.
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RMSR zmienita réwniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesielo ustalonych dat dla jednego watiu i jednego
wytaczenia w odniesieniu do aktywéw i zobawdn finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotibsugcych
MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowanmagypw dotyczcych usungcia z bilansu zgodnie z MSSF od dr
przefcia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga manidotyczy aktywéw finansowych lub zobawan
wykazywanych w wartei godziwej przy poczkowym ugkciu, gdy wartéé godziwa jest ustalana za pomaechnik
wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwalazaatosowanie wytycznych prospektywnie od dniajgcize na
MSSF, a nie od 25 pdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznatzae podmioty stosape MSSF po raz
pierwszy nie muszustalg wartaici godziwej aktywow i zobowgan finansowych przed dniem przeja na MSSF. Dd
tych zmian dostosowano rowni&SSF 9.

a

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioamgo, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Zmiany do MSSF 1 niedala miaty wptywy na sprawozdanie finansowe Spoiki.

MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSSF 10 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowkuje
dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standzadtpuje wytyczne w|
sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27kghsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowez w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki spgnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definlkagpntroli w taki
sposob, by dla wszystkich jednostek obmyivaly te same kryteria okdlania kontroli. Zmienionej definicji towarzysz
obszerne wytyczne dotygze zastosowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSGHi& zostat jeszcze zatwierdzony przez ¢Jni
Europejsk.

MSSF 10 nie kdzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Istotne oszacowania i agly

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Wiaga od Zargu Spoétki ogdow, szacunkow i zaken,
ktére maj wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Snkeu
oraz zwizane z nimi zakenia opiera si¢ na déwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach rété uznawane za
racjonalne w danych okoliczégach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéci bilansowej aktywdw i zobowzan,
ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna wargé maze r@ni¢ sie od wartgci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresactialoiam i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysztych.

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym skroconym sprawozeianfinansowym — szacunki Zadu nie ulegty
istotnym zmianom.

4. Zmiana danych poréwnywalnych

W dniu 1 wrzénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach pciyt sk z Stalexport S.A. z siedzlw Katowicach. Paiczenia
nashpity poprzez przeniesienie catego gtk Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pk3H na Cognor S.A.
Pokczenia zostaly przeprowadzone stosownie dwitpgzepisu art. 515 8§ 1 KSH .

Ze wzgkdu na fakt,ze pohczenia jednostek pozosieych pod wspoéla kontrok nie s uregulowane przez MSSF UE,
Spéika stosuje metgdwyceny hczonych spotek wedlug wadd ksiggowej (predecessor value method) od pierwszego
dnia najwczéniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub odhentu, w ktérym Spotka zalea stata si
podmiotem pozostagym pod wspola kontrok (jezeli nastpuje to péniej).

Za wartdci ksiggowe spotek przejmowanych przig wartéci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitalowej Ztomrex S.A. Dane porOwnawcze za okrggzed dniem pakzenia § przeksztatlcone

od pierwszego dnia najwcgeejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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Wptyw zmian ledacych skutkiem pajczer z jednostkami zafmymi, w stosunku do danych zaprezentowanych w
opublikowanymsrédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres odytzseta do 30 czerwca 2010 r. przedstawiono
ponizej:

Together reach more

Za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 r. )
zgodnie z

zatwierdzonym

przeksztatcenia

sprawozdaniem przeksztatcone
w tysizcach ziotych finansowym
Przychody - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - -
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday - -
Pozostale przychody - -
Koszty sprzeday - -
Koszty ogdlnego zaszlu (915) - (915)
Pozostale zyski/(straty) netto (270) 270 -
Pozostate koszty (1 089) 1089 -
Strata na dziatalncci operacyjnej (2 274) 1 359 (915)
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe - - -
Koszty finansowe netto - - -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - -
Strata przed opodatkowaniem (2 274) 1 359 (915)
Podatek dochodowy 51 (51) -
Strata netto za rok obrotowy z dziatalndci kontynuowanej (2 223) 1308 (915)
Strata netto za rok obrotowy z dziataloiozaniechanej (2 728) (1741) (4 469)
Strata netto za rok obrotowy (4 951) (433) (5 384)
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien
w tysizcach ziotych 01.01.2_010
zgodnie 2 01.01.2010
zatwierdzonym przeksztatcenia
; przeksztatcone
sprawozdaniem
finansowym
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 40 135 22 133 62 268
Wartasci niematerialne 589 1124 1713
Nieruchoméci inwestycyjne 263 (263) -
Pozostate inwestycje 306 270 (102 285) 203 985
Pozostate naimosci - 1226 1226
Przedptata z tytutu wieczystegaytkowania gruntow 13 300 8 866 22 166
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1742 (1 742) -
Aktywa trwate razem 362 299 (70 941) 291 358




Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBI®Rza okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

AUV
COGNOR

AN

Together reach more

Aktywa obrotowe

Zapasy 38 108 3 256 41 364
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1324 624 1948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 983 (4 429) 24 554
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1048 35 1083
Aktywa obrotowe razem 69 463 (514) 68 949
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 2962 28 531 31 493
Aktywa razem 434 724 (42 924) 391 800
w tysizcach ziotych 01.01.2010
zgodnie z . 01.01.2010
zatwierdzonym  przeksztalcenia
sprawozdaniem przeksztatcone
finansowym
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 102 374 - 102 374
Pozostale kapitaty 206 396 10 746 217 142
Niepodzielony wynik finansowy (22 366) 9972 (12 394)
Kapitat wiasny razem 286 404 20718 307 122
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowazarya z t.ytu}u kredytow, pryczek oraz innych 111 43 154
instrumentow dhanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 1245 - 1245
Pozostate zobowrania - 115 115
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych 82 - 82
oraz pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 3320 3320
Zobowigzania diugoterminowe razem 1438 3478 4916
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 20 283 2931 23214
Zobowazarya z t.ytu}u kredytow, pryczek oraz innych 047 5218 5 465
instrumentow dhanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 142 - 142
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 1 1
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 126 186 (75 270) 50 916
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacjidawych 24 i 24
oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 146 882 (67 120) 79 762
Zobowiyzania bezpé&ednio zwizane z aktywami
przeznaczonymi do sprzega i ) i
Zobowigzania razem 148 320 (63 642) 84 678
Pasywa razem 434 724 (42 924) 391 800

5. Sprawozdawczé&¢ segmentow dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtownym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzlednostki
dominupcej. W zwizku z faktem, 4 dziatalng¢ Grupy jest jednorodna, a pozostale segmenty daddla Spotek nie




Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBI®Rza okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

AUV
COGNOR

AN

przekraczaj progow ilgciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie éaldziatalngci Grupy traktowana jest, jako
jeden segment dziataléw zgodnie z kryteriamigczenia segmentow.
Sposo6b prezentacji segmentéw dziatdbmgest spojny z rocznym sprawozdaniem finansowgn2@10 r.

Together reach more

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale segmenty geograficzne, przychdéd segmentu jest yopaat
geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Segmenty

2011-06-30 Polska Inne kraje Razem . : Razem
nie przypisane
Przychody segmentow - - - - -
Koszt wlasny sprzeds razem - - - - -
Wynik segmentu (wynik brutto) - - - - -
Aktywa segmentu 1 58¢ - 1 58¢ 442 05¢ 443 64:.
Dziatalnos¢ zaniechana
2011-06-30 Polska Inne kraje  Razem . Segme-nty Razem
nie przypisane
Przychody segmentow 80 65’ - 80 65’ - 80 65’
Koszt wlasny sprzedsg razem (73 339 - (73 339 - (73 339
Wynik segmentu (wynik brutto) 7 31¢ - 7 31¢ - 7 31¢
Aktywa segmentu - - - - -
Dziatalno$é¢ kontynuowana
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem . Segme_nty Razem
nie przypisane
Przychody segmentow - - - - -
Koszt wlasny sprzeds razem - - - - -
Wynik segmentu (wynik brutto) - - - - -
Aktywa segmentu 152 046 - 152 046 208 261 360 307
Dziatalnosé¢ zaniechana
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem . Segme_nty Razem
nie przypisane
Przychody segmentow 117 375 - 117 375 - 117 375
Koszt wlasny sprzeds razem (101 233) - (101 233) - (101 233)
Wynik segmentu (wynik brutto) 16 142 - 16 142 - 16 142
Aktywa segmentu 31 493 - 31 493 - 31 493
Aktywa segmentu nie przypisane
30.06.2011 30.06.2010
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych i inne inwestycje 410 51° 203 985
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 76t -
Inne nalenaosci i naleznosci z tytutu podatkéw 20 13% 3193
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 64( 1083
442 05! 208 261
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6. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie srodkéw trwatych w okresie wyniosto 18 tys. zi. Skgbinie posiada zobowdan umownych z tytutu nabycia
srodkow trwatych.

7. Inwestycje diugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

30.06.2011 31.12.2010
Konsorcjum Autostradélask 55 55
Cognor Blachy Dachowe S.A. 517¢ 5175
Cognor Services Sp. z 0.0. 5 5
Cognor Finanse Sp. z 0.0. 4 53( -
Centrostal Sp. z o.0. 78 07: -
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 190 72: 118 098
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udziaty - 45 260
Ztomrex S.A. — zaliczka na udzialy 131 95° -
Pozostale jednostki - 39
410 51 168 632
Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2011 31.12.2010
-udzialy (przeznaczone do sprzegia
Cognor Stahlhandel GmbH - 104 235
-udzielone payczki:
Cognor Stahlhandel GmbH - 13 236
Business Suport Services Sp. z 0.0. - 249
- 117 720

W dniu 31 stycznia 2011 roku Cognor S.A. nabyt 33@ziatow w Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. (obe&ugnor
Finanse Sp. z 0.0.) stanaeych 100% kapitatu zaktadowego Spoiki.

W dniu 18 stycznia 2011 roku Cognor S.A. wnidstiagm 74,9% udzialdw w Cognor Stahlhandel GmbH otesar
78 072 tys. zt do spotki Centrostal Sp. z 0.0. Rtate 25% warti udzialdbw w Cognor Stahlhandel GmbH po
zrealizowaniu opcji put/call zakupu tych udzialévodDor S.A. sprzedat spotkom Eff eins Beteiligungssgtung
GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obigoki z siedzila w Wiedniu. Szczegoly dotygze sprzeday
udziatéw opisano w nocie 2.

W dniu 5 maja 2011 roku Cognor S.A. przekazat aporido Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. zorganizoyamsé
przedsgbiorstwa zgodnie z aktem notarialnym z 20 grudrda@roku. W wyniku owego aportu rozpoznat dodatkowe
udziaty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 0 wadio27 365 tys. zt.

W dniu 9 maja 2011 roku Cognor S.A. na mocy podmsaimowy ze Ztomrex S.A. przgjkontrole nad spotkami
Ferrostal Labdy Sp. z 0.0., Huta Stali Jad@owych S.A., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. W a&ku z podpisan umowy
przekazat do Ztomrex S.A. zaliczka udzialy o wartei 131 957 tys. zt.

8. Kapitat zaktadowy

Akcje zwykle 30.06.2011 30.06.2010

llo$¢ akcji na koniec okresu 66 22: 66 222
ilos¢ wyemitowanych warrantéw - -
Wartas¢ nominalna 1 akcji 2 7 2 7}
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Na 30.06.2011 r. zarejestrowany i wptacony kapitdttadowy sktadat giz 66 222 tys. akcji zwyktych (na 30.06.2010 r.
zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy skiaslalz 51 187 tys. akcji zwykitych oraz 15 035 tys. akeyyklych nie
zarejestrowanych i zaprezentowanych w pozostahagitédach). Spotka nie posiada akcji uprzywilejoyetn Wartgé
nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura whasnéciowa na dzié 30 czerwca 2011 r. przedstawiala sastpujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale glosow gloséw na
akcji zaktadowym (%) WZA(%)
Zlomrex S.A. 42 663 704 64,43% 42 663 704 64,43%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23588 54 35,57%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

W maju 2011 roku Zlomrex S.A. odkupit 5 000 tys. sicji od spotki Ztomrex Metal Sp. z 0.0. i 5 068. szt. akcji od
spotki Ferrostal tagdy Sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia Cognor S.A. nabyt poprzez spaéitezne 64,43% akcji wkasnych.
9. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadafo na jedsn akcg za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. dokonana zostata w oparciu o stratto z dziatalnéci kontynuowanej przypadaja na akcjonariuszy zwyktych
Spotki w kwocie 4 989 tys. zt. (| pétrocze 201A5%ys. zt.) i zysk netto z dziatalém zaniechanej w kwocie 66 784 tys. zt
(I potrocze 2010 strata: 4 469 tys. zf) oragrednia wazona liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego
w liczbie 66 222 tys. szt. (I pétrocze 2010: 56 H¥El szt.). Wielkéci te zostaty ustalone w sposéb przedstawionyzsgni

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.06.2011 30.06.2010
llos¢ akeji zwyktych na pocgek okresu 66 22: 51 187
llos¢ akcji na koniec okresu 66 22: 66 222
Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie 66 22: 56 504

10. Zobowhzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

Na dziéi 30 czerwca 2011 roku Spotka posiada ¢gmghce zobowizania z tytutu oprocentowanych kredytow pozek:

2011-06-30 2010-12-31
Pazyczki od jednostek zataych: 118 46: 15 549
-Cognor Services Sp. z 0.0. 80 13¢ -
-Cognor Finanse Sp. z o0.0. 38 32 15432
Cz$¢ biezaca zobowdzania z tytutu leasingu finansowego - 117

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisat uragazyczki z Cognor Finanse Sp. z 0.0. w limicie do 40 @ys. zt do
dnia 31 grudnia 2011 roku o oprocentowaniu 9,2%kali soku (37 792 tys. zt zobowzanie z tyt. payczki, 531 tys. zt
naliczone odsetki). W dniu 6 maja 2011 roku Cogbdk. podpisat umowpazyczki z Cognor Services Sp. z 0.0. w limicie
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do 80 000 tys. zt do dnia 31 grudnia 2011 roku ooopntowaniu 9,2% w skali roku (79 036 tys. zt ae0haanie z tyt.
pozyczki, 1 102 tys. zt naliczone odsetki).

Na dziér aportu zorganizowanej i przedstbiorstwa tj. 5 maja 2011 Cognor S.A. przekazat tggordo spétki zalimej
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. saldo kredytu w rachunikeigacym w kwocie 17 909 tys. zi.

11. Zobowhzania warunkowe

2011-06-30 2010-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen - 39918
Na dzier 30 czerwca 2011 Spétka nie posiada zokp&i warunkowych.
12. Nota obj&niajaca do rachunku przeptywow piengznych
w tysizcach ztotych 2011 2010
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 491 1083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcé wykazana w bilansie na dzig 1 491 1083
stycznia
Kredyty w rachunku biggcym (16 949 (23 214)
S.rod.k|.p|en|gzne |I|c’h ekW|Wa!enty, wartasé¢ wykazana w rachunku przeptywow (16 458 (22 131)
pienigznych na dziei 1 stycznia
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 2 640 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcsé¢ wykazana w bilansie na dzig 30 2 64 584
czerwca
Kredyty w rachunku biecym - (17 533)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcsé wykazana w rachunku przeptywow 2 64 (16 949)

pienieznych na dzieh 30 czerwca

13. Transakcje z podmiotami powazanymi

Na dzien / za

Informacje o transakcjach z jednostkami §
okres zakaiczony

powiazanymi 30 czerwca 2011
Przychody ze sprzedpaustug 92
Przychody ze sprzedmateriatéw i towaréw 2 482
Zakup ustug 1723
Zakup towardéw i materiatéw 6 952
Pozostate przychody / zyski 8 928
Pozostate przychody 1
Pozostate koszty (2 907)
Przychody finansowe -
Koszty finansowe (2 091)
Naleznosci krétkoterminowe 13 764
Zaliczki na udziaty 131 957
Zobowizania diugoterminowe -
Zobowizania krotkoterminowe 65 181

Zobowiyzania diugoterminowe z tyt. pgczek -
Zobowiyzania krétkoterminowe z tyt. pgczek 118 461
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14. Sezonows dziatalnosci
W zwiazku ze zmian charakteru Spéitki na sp@iiholdingovs — nie wys¢puje sezonowis dziatalngci.
15. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Pan Przemystaw Sztucskomwrzenidst na PS HOLDCO Sp. z 0.0. 100% akdjild@ztomrex
S.A. w Poraju. W zwizku z powyszym PS HOLDCO nabyto w sposobspedni 42 663 704 akcji Spotki, ktére stangwi
64,43% udziatlu w kapitale zaktadowym i uprawaidp 42 663 704 gloséw na walnym zgromadzeniu tj48% ogoétu
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed wwngekcy PS HOLDCO nie posiadataadnych akcji Cognor S.A. PS
HOLDCO jest spotgk w 100% zaleéna od Pana Przemystawa Sztuczkowskiego.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. wykonat pastwienia uchwaty nr 13 z dnia 14 marca 2011 rolspvawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii B i wyemitowat 626@arranty subskrypcyjne serii B w drodze subskjiypgywatne;
skierowanej do os6b uprawnionych ofomych w wyzej przywotanej uchwale. Warranty subskrypcyjneigguprawniaj
do obgcia 66.220.000 akcji emisji nr 9, cedzie nastpowa w drodze subskrypcji prywatnej, w trybie warunkgwe
podwyzszenia kapitatu zakladowego. ZadzCognor S.A. ustalitzi oswiadczenia 0os6b uprawnionych o etip warrantow
oraz wplaty ceny emisyjnej winny wplyé do Emitenta najdalej do dnia 5 wénéa 2011 wicznie. W zwizku z
powyzszym przydziat warrantéw subskrypcyjnych winientapig najdalej w dniu 9 wrzia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2011 r. PSH, Ztomrex S.A. i ndek spolki zaléne przysipity do aneksu do umowy o emgsj

euroobligacji po otrzymaniu zgody od obligatarius2yieks do umowy o emisjeuroobligacji pozwolit Ztomrex S.A. na
przeprowadzenie Zmodyfikowanej Wegtrznej Reorganizacji opisanej szczegdtowo we wnioskzgod obligatariuszy z

dnia 2 czerwca 2011 r.

Tego samego dnia Ztomrex S.A. sprzedat wszystkigieswdziaty w Odlewni Metali Szopienice Sp. z ado.PS Holdco

Sp. z 0.0. wraz z innymi niematerialnymi spotkaiieznymi.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Ztomrex S.A. odkupit &k&6% swoich wiasnych akcji od PS Holdco Sp. z avocelu
pézniejszego ich umorzenia. Wéreej PS Holdco Sp. z 0.0. ustanowit zastaw na gktjach na rzecz obligatariuszy. W
tym samym dniu Cognor S.A. nabyt okolo 44% akcjiAomrex S.A. i ustanowit zastaw na tych akcjach raacz
obligatariuszy.

Po zakdczeniu tej transakcji Cognor S.A. sta¢ @dnostl dominupca dla Ztomrex S.A. i tym samym nabyt grednio:

- 92,4% udziatow w Ferrostal Latly Sp. z o.0.

- 100,0% akcji w HSW — Huta Stali Jakdowych S.A.

- 100,0% udziatéw w Ztomrex Metal Sp. z o.0.

- 99,9% akcji w Ztomrex International Finance S.A.

W wyniku powyszych transakcji, Zaszl uwaza ze Zmodyfikowana Wewgirzna Reorganizacja zostata zakmona w
istotnym zakresie. Jednak ponksze kroki zostapjeszcze podge jako czs¢ tego procesu:

(i) przeniesienie wszystkich akcji Cognor S.A. @%) przez Ztomrex S.A. do PSH.

(i) umorzenie akcji Ztomrex S.A. posiadanych prZégamrex S.A.

(iii) potaczenie Zlomrex S.A. oraz HSW — Huta Stali Jakowych S.A.

Powyzsze dziatania zostaty jupodite lub zostam podite wkroétce | maj zosté& sfinalizowane w nagpnych miesicach.

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski
Poraj, 29 sierpnia 2011 roku



