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List Prezesa Zarzadu K2 Internet S.A.

do Akcjonariuszy, Klientéw i Pracownikéw

Skonsolidowane przychody Grupy K2 Internet SA, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011r., siegnely kwoty 28,6
milionéw PLN, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 12%. Zysk netto po pierwszych 6
miesigcach biezacego roku zamknat sie kwotg 2.018 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 242% w stosunku do okresu 6-ciu miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2010r. Wynik na poziomie EBITDA wzrost po pierwszym pétroczu do kwoty 3.199 tys. PLN , co oznacza

wzrost 0 157% w stosunku do pierwszego pétrocza 2010r.

Znaczaca poprawa wynikow finansowych jest konsekwencjg wzrostu popytu na ustugi Grupy K2 Internet S.A. Internet pozostat
najszybciej rosnacym medium reklamowym co przekfada sie na wzrost zainteresowania praktycznie wszystkimi ustugami
oferowanymi przez K2. Poza jednym wyjatkiem, wszystkie jednostki operacyjne poprawiaty wyniki rok do roku i zrealizowaty

zamierzenia z biznes planu.

Pierwsze pétrocze biezacego roku przyniosto rozstrzygnigcie jednego z najwiekszych przetargdw na ustugi interaktywne w
ostatnich latach, dzieki czemu K2 rozpoczeta obstuge najwiekszego banku w Polsce — PKO BP S.A. Jednoczes$nie utrzymano
obstuge wszystkich znaczacych klientdw, co razem daje dobre perspektywy na kolejne miesigce 2011r. Wraz z wzrostem wielkosci
obstugiwanych budzetéw i iloScig klientéw wzrosto zatrudnienie. Wliczajac wspdtpracownikéw i pracownikow tymczasowych Grupa

K2 daje obecnie zatrudnienie ponad 300 osobom.

K2 nie przestaje rozwija¢ oferty nowych ustug i stopniowo zwigksza naktady na badania i rozwoj, ktére siegng w biezacym roku
rekordowej kwoty. Mamy nadzieje, ze dziatania te pozwolg nam w petni wykorzysta¢ potencjat, jaki daje szybkie tempo rozwoju i

przeksztatcen rynku reklamy internetowej i marketingu.

Janusz Zebrowski

Prezes Zarzadu
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1. WSTEP

W imieniu Zarzadu Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. (,Grupy K2’, ,Grupy”) pragne przedstawi¢ Panstwu szczegotowy opis dziatalnosci

gospodarczej Grupy w pierwszym p6troczu 2011 roku.

Grupa Kapitatowa K2 Internet Spdtka Akcyjna (K2 Internet S.A.) z siedzibg w Warszawie, Al. Solidarno$ci 74a, 01-145 Warszawa jest grupg

spotek zajmujacych sie tworzeniem rozwigzan dla handlu elektronicznego, serwiséw internetowych na stronach www oraz reklamg internetowa.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe, przedstawione w zatgczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w
zakresie przyjetym przez Komisje Europejska, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,LRMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papieréw wartoSciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu tj.: - ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w
szczegblnosci czynnikéw i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig o
wyniki w roku obrotowym. Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera opis istotnych czynnikéw i zagrozen, na ktére Grupa jest

narazona, a takze perspektyw rozwoju dziatalno$ci w najblizszej przysztosci.

Informacje w powyzszym sprawozdaniu odzwierciedlaja rzeczywistg sytuacje Grupy.

2. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH ZDARZEN | CZYNNIKOW ]
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Do najwazniejszych czynnikéw istotnych dla dziatalno$ci Grupy K2 bez watpienia nalezy silny trend wzrostowy w obszarze ustug marketingu
interaktywnego. Rynek ustug opartych na Internecie jest najdynamiczniej rosnaca czescig rynku ustug marketingowych. Cigglty wzrost liczby
internautéw oraz postepujgca zmiana sposobu konsumpcji mediéw faworyzujaca media elektroniczne, wieksza $wiadomos¢ nowoczesnych
rozwigzan opartych o Internet, wreszcie rozwoj nowych ustug konwergentnych czy sukcesy serwiséw spotecznosciowych sg podstawg do
wzrostu catego rynku ustug internetowych. Ten organiczny wzrost wspomagany wyrazna poprawa koniunktury przetozyt sie na poprawe portfela
zambwien w 2010 r. pozwalajac osiagna¢ rekordowe wyniki i nie stabnie w roku 2011. Konsekwentna polityka kadrowa pozwolita spotkom Grupy

K2 wykorzysta¢ szanse rynkowa i osiggna¢ dobre wyniki sprzedazy i zyskowno$ci, przy doskonatej jako$ci dostarczanych ustug.

Na bazie wynikéw 2010 r. i pierwszego pdtrocza 2011 roku Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju dziatalnosci w drugim pétroczu roku

2011 i bedzie kontynuowat dotychczasowa strategie dziatania.

Dalsze prognozy dotyczace rozwoju ustug internetowych w Polsce wcigz pozostajg optymistyczne. Z drugiej strony globalna sytuacja
gospodarcza jest daleka od poziomu réwnowagi. Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy majg wptyw czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjq gospodarczg
kraju, ksztattujace réwniez sytuacje majatkowg klientéw. Te parametry ekonomiczne majq wptyw m.in. na poziom $rodkéw, jakie klienci Grupy
alokujg na wydatki zwigzane z marketingiem i ustugami IT. Wcigz pamigtajac doswiadczenia trudnego roku 2009, klienci planujg swoje budzety
marketingowe z bardzo duzg ostroznoscig i ktadg ogromny nacisk na efektywnos¢ kosztowa. To moze wptyna¢ na marze osiagane przez spotki

Grupy.
Ogolna sytuacja gospodarcza kraju ksztattuje takze warunki na rynku pracy, co ma bezposrednie przetozenie na koszty ponoszone przez Grupe.

W pierwszym pétroczu roku 2011 nie wystapity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢

Emitenta lub Grupy i osiggniete wyniki w roku bilansowym.
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3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE, CHARAKTERYSTYKA
STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa K2 Internet S.A. uzyskata w okresie 6 miesigcy zakoriczonych w 30 czerwca 2011 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug w
wysokosci 28.620 tys. PLN i wzrosty one w stosunku do analogicznego okresu roku 2010 o 12,2%. Warto$¢ EBITDA wyniosta w tym okresie
3.199 tys. PLN, co stanowi wzrost o 157,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2010. Warto$¢ EBIT i zysku netto Grupy wyniosty

odpowiednio: 2.558 tys. PLN i 2.018 tys. PLN, co stanowi wzrost o odpowiednio: 430,7% oraz 242% w poréwnaniu do pierwszych szesciu

miesiecy roku 2010.
w tys. PLN w tys. EUR
SERLLE R L AL 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- ke
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaroéw 28 620 25502 7214 6 369 12,2%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2558 482 645 120 430,7%
EBITDA 3199 1243 806 310 157,4%
Zysk (strata) brutto 2649 618 668 154 328,6%
Zysk (strata) netto 2018 590 509 147 242,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2401 167 605 42 1337,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -862 -1161 217 -290 -25,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3318 -137 -836 -34 2321,9%
Przeptywy pieniezne netto razem -1779 -1131 -448 -282 57,3%
Zysk przypadajacy jednostce dominujacej 1911 562 482 140 240,0%
Sredniowazona liczba akcji 2026 000 2030000 2026 000 2030000

(ngh /nEaUaRk)cje przypadajacy jednostce dominujacej 0.94 0.28 024 0,07 235.7%

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 dynamika

Aktywa razem 28617 23375 7178 5638 22,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11681 7231 2930 1744 61,5%
Zobowigzania dlugoterminowe 1630 795 409 192 105,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 10 051 6 436 2521 1552 56,2%
Kapitat wlasny 16 936 16 144 4248 38% 4,9%
Kapitat podstawowy 2026 2030 508 490 -0,2%

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2011 r. przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzief, tj. kurs
3,9866 PLN/EUR z dnia 30 czerwca 2011 roku. Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na dziers 30.06.2010r. przyjeto kurs
euro ustalony przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,1458 PLN/EUR z dnia 30 czerwca 2010 roku.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 r. przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs
3,9603 PLN/EUR z dnia 31 grudnia 2010 roku.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych za okres 01.01.2011 - 30.06.2011
przyjeto kurs $redni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9673 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2010 - 30.06.2010
przyjeto kurs $redni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0042 PLN/EUR.
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Srednia wazona liczba akcji w okresie

Liczba akcji na poczatek okresu

Liczba akcji na koniec okresu

Srednia wazona liczba akcji

Zysk netto za dany okres

01.01.2011 - 30.06.2011

2026 000

2026 000

2026 000

01.01.2011 - 30.06.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

2030000

2026 000

2028 225

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2010 - 30.06.2010

2030000

2030000

2030000

01.01.2010 - 30.06.2010

Zysk przypadajacy akcjonariuszom zwyktym 1911 4080 562
Zysk na jedna akcje (w zf) 0,94 2,01 0,28
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w z}) 0,94 2,01 0,28

4.

Stany poczatkowe i koficowe liczby akcji jak réwniez transakcje emisji akcji zostaty dla potrzeb ustalenia $redniej wazonej liczby akciji
przeliczone biorac pod uwage decyzje Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 wrzesnia 2006 r. o zwiekszeniu liczby akcji w

drodze zamiany warto$ci nominalnej wszystkich akcji z 3,00 zt na 1,00 zt kazda.

Przy wyliczeniu $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w 2010 roku uwzgledniono obnizenie kapitatu zaktadowego, ktére dokonato sie
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
23.07.2010 r. na podstawie uchwaty Zarzadu K2 Internet S.A. 2/3/2010 z dnia 23.03.2010 r. w sprawie umorzenia 4.000 (czterech tysiecy)
akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, bedacych akcjami wtasnymi Spétki, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLK2ITR00010 oraz Uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia K2 Internet S.A. z dnia
26.04.2010 r. Umorzenie akcji nastapito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 2.030.000 zt (stownie: dwa miliony
trzydziesci tysiecy ztotych) do kwoty 2.026.000 zt (stownie: dwa miliony dwadziescia sze$¢ tysiecy ztotych), tj. o kwote 4.000 zt (stownie:

cztery tysigce ztotych).

Poniewaz nie wystepuja akcje uprzywilejowane, nie byto koniecznosci przeliczenia zysku netto wykazanego w rachunku zyskéw i strat na

zysk netto (licznik) przystugujacy akcjonariuszom zwyklym.

Poniewaz nie wystepujq akcje rozwadniajace, rozwodniony zysk netto na jedna akcje jest réwny zwyktemu zyskowi na jedng akcje.

Suma bilansowa na dzien 30czerwca 2011 roku zamkneta sie kwotg 28.617 tys. PLN. Majatek grupy (aktywa razem) wzrést o 22,4% w stosunku

do stanu na dzien 30 czerwca 2010, w tym warto$¢ majatku trwatego wzrosta w stosunku poréwnywalnego okresu 2010 r. 0 52,5%%, natomiast

wartos¢ majatku obrotowego wzrosta o 12,2%. Kapitat wtasny wzrost 0 4,9% z poziomu 16.144tys. PLN na dzier 30.06.2010 r. do 16.936 tys.
PLN na dzier: 30.06.2011 r. Zobowigzania ogdtem wzrosty o 61,6% z poziomu 7.231 tys. PLN na dzief 30.06.2010 r. do kwoty 11.682 tys. PLN

na dzien 30.06.2011 r. Poziom zobowigzan diugoterminowych wynidst na koniec czerwca 2011 r. 1.630 tys. PLN co oznacza wzrost 0 105% w

stosunku do 30.06.2010 r. Zobowigzania krétkoterminowe w tym samym okresie wzrosty o 56,2% do poziomu 10.052 tys. PLN na dzien
30.06.2011 .
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WSKAZNIKI EKONOMICZNO — FINANSOWE

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej

Rentownos¢ brutto

Rentownos$¢ netto

Zyskownosc¢ kapitatu wiasnego

Zyskowno$¢ aktywow

Wskaznik ptynnoci biezacy

Wskaznik ptynnosci szybki

Pokrycie majatku kapitatami wiasnymi

wynik brutto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow

i towaréw

wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow i
towarow

wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
produktéw i towaréw

wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

wynik netto / przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

wynik netto / kapitat wiasny

wynik netto / aktywa razem

aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterm. + krétkoterm.
rozliczenia miedzyokresowe)

(aktywa obrotowe - zapasy) / (zobowigzania krétkoterm. +
krétkoterm. rozlicz. miedzyokr.)

kapitaty wiasne / majatek ogétem

4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Grupy naleza;

* Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych klientéw badz znaczqce obnizenie warto$ci $wiadczonych przez Grupe na ich rzecz ustug,

30.06.2011

24,06%

8,94%

8,94%

9,26%

7,05%

11,92%

7,05%

1,94

1,93

59,18%

31.12.2010r.

23,70%

8,00%

8,90%

9,20%

7,70%

22,10%

13,00%

2,05

2,05

58,90%

30.06.2010

18,36%

3,26%

3,26%

2,42%

2,31%

3,06%

2,52%

2,71

2,63

69,07%

Grupa osigga sprzedaz i wypracowuje zyski $wiadczac ustugi dla okreslonej liczby klientéw. Utrata jednego z kluczowych klientéw badz znaczne

ograniczenie warto$ci $wiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientéw moze spowodowaé sytuacje, w ktérej niemozliwe

bedzie zastapienie osigganej sprzedazy oraz zyskow zleceniami od innych odbiorcéw, a w rezultacie moze skutkowaé pogorszeniem wynikéw

finansowych. Ryzyko to moze sie zrealizowa¢ poprzez zaistnienie okolicznosci catkowicie niezaleznych od Grupy, w szczegoélnosci zmian

globalnych strategii i uméw marketingowych migdzynarodowych klientéw Grupy.

Dotychczasowe do$wiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientdw i $wiadczenie ustug o najwyzej jakosci pozwala przypuszczaé, ze klienci sg

zwigzani ze Grupg na diuzszy okres. Jednocze$nie duzy udziat w przychodach Grupy, pochodzacy od kilku duzych klientéw, zwigksza ryzyko

pogorszenia wynikow finansowych w krétkim okresie.

Ocena ryzyka: $rednie.

* Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwan klientow,

Grupa $wiadczy ustugi taczace w sobie rézne kompetencje, w tym wiedze i doswiadczenie marketingowe, kreacje reklamowg oraz projektowanie

i realizacje systemoéw informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature $wiadczonych ustug, Grupa moze by¢ narazona na wigksze ryzyko

popetnienia btedu badz opdznienia w dostawie ustug. Ryzyko to bedzie tym wieksze, im bardziej ztozone sg ustugi $wiadczone przez Grupe.

Jakikolwiek btad czy opoznienie moze skutkowaé:

e dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,
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«  opoznieniem w zaptacie lub czesciowg utrata wynagrodzenia od klienta,
*  niezadowoleniem klienta, co moze negatywnie wptyna¢ na wiarygodno$¢ i reputacje spotek Grupy,
e podnoszeniem przez klienta roszczen z tytutu zaptaty kar umownych i innych.

Oprécz rekordowej liczny nagréd i wyrdznien zdobytych w 2010, jednostka dominujaca Grupy K2 Internet S.A. w badaniu satysfakcji klientow
Grand Check osiggnefa 1-szemiejsce w rankingu na wymarzona firme reklamowa w grupie agencji interaktywnych. Badanie zostato zrealizowane
przez TNS OBOP dla miesiecznika PRESS.

Ocena ryzyka: niskie.

* Ryzyko naruszenia praw z zakresu wlasnosci intelektualnej,

Podmioty trzecie mogq by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasno$ci przemystowej i praw autorskich,
ktore sa podobne badz takie same jak te stosowane przez Grupe K2 w pracy lub polecane przez niego swoim kontrahentom. Osoby trzecie
mogq w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko spdtkom wchodzacym w sktad Grupy badz jej kontrahentom, argumentujac, iz
naruszono ich prawa wiasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie sadowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla osob
zarzadzajacych Grupg. W sytuacji, gdy podmioty trzecie wystapig z roszczeniem, obecni klienci Grupy K2 mogg Zada¢ stosownego

odszkodowania.
Umowy zawierane przez spotki Grupy K2 przewidujg odpowiednie regulacje w zakresie wtasno$ci intelektualne;.

Ocena ryzyka: niskie.

* Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikow,

Cennym aktywem Grupy K2 sg zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu o wiedze, dodwiadczenie i umiejetno$ci swoich pracownikow, wysokiej
klasy specjalistow tworzacych multidyscyplinarny, uzupetniajacy sie zespdt. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyna¢ na
terminowos¢ realizacji biezacych zadan oraz tempo kreowania nowych ustug. Nie mozna wykluczy¢, ze konieczno$¢ przeprowadzenia rekrutacji i
wdrozenia nowozatrudnionych pracownikdw op6znitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez klientéw ustug, co
mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka firma przyjeta strategie, ze dla wykonania danego zadania tworzone sg
zespoty (grupy 0sob) pracujace wspdinie nad danym projektem. Ponadto w 2009 roku wdroZzone zostaty systemy ocen pracy pracownikow, ktére

sq biezaco wykorzystywane.

Ocena ryzyka: Srednie.

* Ryzyko zwiazane z bezpieczenistwem informacji i ryzyko wltamania do systemu informatycznego,

Grupa odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systemow informatycznych, ktdre moga by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np.
przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze Grupa K2 przechowuje na rzecz klientéw dane poufne lub objete
szczegblng ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez osoby trzecie moze skutkowaé m.in. zerwaniem umowy i

powstaniem roszczen ze strony klientéw i innych stron, dotyczacych w szczegdlnosci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

Grupa, aby zminimalizowa¢ ryzyko na biezaco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia techniczne zabezpieczajace przed
dostepem do systemu nieuprawnionych osob. Grupa wdrozyta takze odpowiednie procedury wewnetrzne, ktorych przestrzeganie minimalizuje

powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym dostepem do danych i systemow.

Ocena ryzyka: niskie.
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* Ryzyko zwiazane ze spadkiem marz i wzrostem konkurencji,

Grupa K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktérym o zlecenia klientéw rywalizujg firmy roznej skali dziatalnosci, przy czym w
przypadku pewnej czesci projektow, rywalizacja taka ma charakter miedzynarodowy. Dynamiczny rozwoj internetu spowodowaé moze wejscie na
rynek nowych firm, dotychczas aktywnych w innych krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie mozna wykluczyc,

ze zwigkszona konkurencja moze wptyna¢ na obnizenie marz i w zwigzku z tym na pogorszenie wynikéw finansowych.

Zdobyte doswiadczenie i wieloletnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalno$¢ marki K2 pozwala sadzi¢, ze Grupa zajmuje stabilng
pozycje w branzy. Z drugiej strony na skutek kryzysu w roku 2009 budzety marketingowe sa alokowane z duzg ostroznoscig i wymogiem

wysokiej efektywnoéci kosztowej mimo poprawy koniunktury w roku 2010 i 2011.

Ocena ryzyka: $rednie.

* Ryzyko zwiazane z niewywigzywaniem sie klientow z dotrzymaniem terminéw pfatno$ci,

Przychody Grupy K2 pochodzg z realizacji uméw o $wiadczenie okreslonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych. Umowy te zawierajg

postanowienia co do terminéw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub dokona ich nieterminowo.

Grupa stara sie¢ na biezaco monitorowa¢ swoje naleznosci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania nie$ciggalnych naleznosci.

Ocena ryzyka: Srednie.

5. INFORMACJA O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

W zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego, Zarzad K2 Internet S.A., realizujac postanowienia uchwaty Rady Gietdy i Zarzadu Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., o$wiadcza, ze przestrzega zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW, z wyjatkiem tych opisanych w ,O$wiadczeniu dotyczacym stosowania zasad fadu korporacyjnego w K2 Internet
S.A” z dnia 18 marca 2011 r. Pelne o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi odrebny dokument zamieszczony na stronie

internetowej Spotki.

6. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH USLUGACH. DOSTAWCY, ODBIORCY, GLOWNE RYNKI
ZBYTU.

Grupa realizuje swojq sprzedaz na terenie kraju oraz zagranica, jednak dominujacym rynkiem zbytu jest rynek krajowy.

Grupa $wiadczy przede wszystkim ustugi w obszarze e-marketingu w zakres ktorych wchodza:
- kreacja i strategia komunikacji,

- konsulting e-marketingowy i usability;

- tworzenie, rozwdj i utrzymanie serwisow internetowych

- tworzenie aplikacji multimedialnych i produkcji video,

- e-commerce,

- hosting zarzadzalny,

-womm - Word of Mouth Marketing.

W segmencie media on-line oferowane sg nastepujace ustugi:
- planowanie i kreacja mediow on-line,

- marketing afiliacyjny,
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- reklama w wyszukiwarkach internetowych (,SEM”),

- e-mail marketing.

Grupa realizuje rowniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze marketingu, sprzedazy i obstugi
klienta, jednak sa to zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezposredni, PR on-line czy zarzadzanie programami lojalno$ciowymi oraz

prowadzenie promocji i konkurséw zgodnie z zapotrzebowaniem klientéw.

Segmenty geograficzne

Zdaniem kierownictwa Grupy K2 brak jest przestanek wydzielania w Grupie segmentéw geograficznych. Srodowiska ekonomiczne, w ktdrych
dziatajg spotki z Grupy K2, charakteryzujg sie podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu. Wprawdzie sprzedaz prowadzona jest takze dla klientow
zagranicznych, jednak zdaniem kierownictwa, ryzyko i poziom zwrotu ze sprzedazy krajowej i zagranicznej sg zblizone. W Zadnym z 2
prezentowanych lat przychody i zyski ze sprzedazy zagranicznej nie przekroczyty 10% przychodéw lub zyskéw Grupy K2, a aktywa dotyczace

tych segmentéw nie sa mozliwe do wydzielenia.

Segmenty branzowe
Zdaniem kierownictwa Grupy K2 dziatalno$¢ spdtek nalezacych do grupy nalezy podzieli¢ na dwa segmenty branzowe: sprzedaz ustug
e-marketingowych oraz sprzedaz ustug mediowych. Segmenty te w znaczacym stopniu roznig sie pod wzgledem rodzaju oferowanych ustug

oraz sposobu ich wytwarzania.

01.01.2010 - 30.06.2010

e-mz‘:I?eTiﬁggwy ;Z%?::; Wylaczenia Razem
Przychody od klientow zewnetrznych 16 706 7667 0 24 373
Przychody od klientéw wewnetrznych 1392 768 -1031 1129
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 586 7676 -440 20 821
Wynik brutto ze sprzedazy 4513 759 -591 4681
Koszty ogélnego zarzadu 3833 654 -638 3849
Wynik ze sprzedazy segmentu 680 105 47 832
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto -313 -37 0 -350
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 367 68 47 482
Przychody / koszty finansowe netto 137
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 618
Podatek dochodowy 28
Zysk/Strata netto 590
Aktywa przypisane do segmentu 27006 4353 -7 984 23375
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu 2630 2469 -763 4335
Nakfady inwestycyjne 982 19 0 1001
Amortyzacja 729 45 -13 761
EBITDA 1096 113 34 1243
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01.01.2011 - 30.06.2011
Segment Segment

e-marketingowy mediowy Wylaczenia Razem
Przychody od klientow zewnetrznych 20052 8 569 28620
Przychody od klientéw wewnetrznych 3534 1358 -4 892 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 469 8659 -4 394 21735
Wynik brutto ze sprzedazy 6116 1268 -499 6 886
Koszty ogélnego zarzadu 4190 638 -502 4326
Wynik ze sprzedazy segmentu 1926 631 3 2560
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 59 -60 2
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 1984 570 3 2558
Przychody / koszty finansowe netto 91
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2649
Podatek dochodowy 631
Zysk/Strata netto 2018
Aktywa przypisane do segmentu 32833 6540 -10 756 28617
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu 5360 2940 -2475 5826
Nakfady inwestycyjne 1166 257 0 1423
Amortyzacja 598 45 2 641
EBITDA 2582 616 1 3199

Branza mediowa i ustugi zwigzane z e-marketingiem charakteryzujg sie pewng sezonowos$cig i zwykle wieksza niz proporcjonalnie cze$¢

przychoddw i zyskéw jest realizowana w IV kwartale roku.

7. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GRUPY ZAWARTE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Z punktu widzenia dziatalno$ci lub rentownosci w pierwszym pétroczu 2011 roku obowigzywaty nastepujace umowy znaczace (w rozumieniu § 2
ust. 1 pkt 44) ppkt b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem cztonkowskim) dla dziatalnoci K2 Internet S.A., w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub

kooperacii:

Umowy handlowe Emitenta (klienci)

e W dniu 26 kwietnia 2011 r. Spétka otrzymata podpisang Umowe Otwartg z dnia 22 kwietnia 2011 r. z Powszechng Kasg Oszczedno$ci
Bankiem Polskim S.A. (,PKO BP S.A.") dotyczaca wspotpracy z agencijq interaktywng w zakresie biezacej obstugi serwiséw internetowych,
obstugi kreatywno — marketingowej, realizacji badan internetowych, realizacji dziatan e-PR. Umowa zawarta zostata na czas okreslony 36
(trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa ma charakter umowy otwartej, co oznacza, ze okresla ona generalne warunki
wspofpracy stron w zakresie $wiadczenia przez K2 Internet S.A. ustug na rzecz PKO BP S.A. w ramach danego zaméwienie lub zlecenia w
okresie, na ktory umowa zostata zawarta, przez co nie gwarantuje Spétce realizacji ustug o okreslonej wysokosci. Spétka zalezna K2 Web
Systems Sp. z 0.0. zawarta w dniu 28.08.2010 r. umowy na: $wiadczenie ustug serwisowych i prac rozwojowych oraz dostawe licencj,
dostosowanie i wdrozenie systemu eHR. Informacja o w/w umowach zostata podana przez ESPI Raportem biezacym nr 38/2011 w dniu 26
kwietnia 2011 r.
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e W dniu 27 kwietnia 2011 r. Zarzad K2 Internet S.A. podpisat (kontynuujac wspdtprace z Grupg PZU) umowe z dnia 31 marca 2011 r. z
Grupa PZU (4. PZU S.A.,, PZU na Zycie S.A., PTE PZU S.A., TFl PZU S.A.) dotyczacy strategicznej obstugi dziatan w internecie,
obejmujacej planowanie i zakup mediéw w internecie, obstuge w zakresie kreacji form reklamowych, marketingu w wyszukiwarkach
internetowych, obstuge w zakresie programoéw afiliacyjnych (umowa zostata zawarta jednoczes$nie z ACR S.A. — spotka zalezng K2 Internet
S.A). Umowa zawarta zostata na okres 24 miesiecy liczac od dnia 1 marca 2011 r. z mozliwoScig przedtuzenia na kolejne 12 lub 24
miesigce. Umowa ma charakter ramowy i nie gwarantuje Spotce realizacji ustug o okreslonej wysokosci. Informacja o w/w umowie zostata

podana przez ESP| Raportem biezacym nr 39/2011 w dniu 28 kwietnia 2011 r.

*  Umowa z dnia 8 maja 2006 roku z Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest Swiadczenie na
rzecz Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. obstugi istniejacych systemow, ustug tworzenia i obstugi systemoéw zgodnie z postanowieniami

odrebnie uzgodnionych zlecer oraz innych ustug okre$lonych umowa.

Umowy handlowe Emitenta (dostawcy):

e« umowa z dnia 30 stycznia 2004 roku z RedDot Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktdrej przedmiotem jest dostawa

oprogramowania - systemu zarzgdzania zawarto$cig RedDot Professional 5.5 — Content Management System (RD - CMS),

e umowa z dnia 1 maja 2007roku z ATM S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest odpfatne $wiadczenie przez ATM S.A. na

rzecz K2 Internet S.A. ustug dostepu do internetu oraz kolokacji okreslonych w zataczniku do umowy na podanych w umowie warunkach,

e umowa z dnia 8 marca 2003 roku z Inxnet GmbH z siedzibg we Freiburgu, ktérej przedmiotem jest przyznanie K2 Internet S.A. statusu
,Advanced partner” zezwalajacego na sprzedaz oraz dystrybucje (bez wytaczno$ci) programéw Inxmail Professional oraz Inxmail Enterprise

autorstwa firmy Inxnet.
*  umowa z 6 stycznia 2004 roku z Microsoft Ireland Operations Limited (umowa okresla uczestnictwo w Programie Partnerskim Microsoft)

* umowa z dnia 1 kwietnia 2007roku z SourceCode Technology Holdings Inc. (umowa okresla warunki dystrybucji oprogramowania K2.Net)

8. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z
INNYMI PODMIOTAMI

Powigzania organizacyjne z innymi podmiotami:

1. Pani Marta Sendrowicz - zona Pana Janusza Zebrowskiego, ktéra $wiadczyta na rzecz Grupy ustugi wynajmu powierzchni biurowej.

2. Trigon Dom Maklerski S.A. - spétka $wiadczaca K2 Internet S.A. ustugi, w ktdrej wiceprezesem jest byly cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet
S.A. - Pan Andrzej Sykulski.

3. InteliWise S.A.- spotka Swiadczaca ustugi na rzecz Spétek Grupy K2, ktérej cztonkiem zarzadu jest byly cztonek Rady Nadzorczej -Pan Marek
Borzestowski.

4. Podobneo Sp. z 0.0. - podmiot nabywajacy ustugi od Spotek Grupy K2kontrolowany przez Pana Michata Lacha — znaczacego akcjonariusza
K2 Internet S.A.

5. Arial - podmiot nabywajacy ustugi od Spétek Grupy K2, kontrolowany przez Pana Michata Lacha - znaczacego akcjonariusza K2 Internet S.A.

6. bmp Media Investors AG&Co. KGaA (potaczona z bmp AG , obecna nazwa: bmp media investors AG) - do 13.04.2011 r. byta znaczacym
inwestorem K2 Internet S.A. Pan Jens Spyrka, bedacy na dzier 30.06.2011 r. Partnerem spétki bmp AG, bedacej 100% udziatowcem bmp
Media Investors AG&Co. KGaA oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania czionkiem zarzadu spétki bmp media investors AG, petni

jednocze$nie funkcje cztonka Rady Nadzorczej K2 Internet S.A.

Poza powigzaniami ujawnionymi powyzej oraz w czesci ,OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN”, brak innych powigzan kapitatowych lub organizacyjnych.
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9. ZNACZACE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (w tym wynagrodzenia oso6b
zarzadzajacych i nadzorujacych)

1. Informacje dotyczace transakcji z jednostkami majacymi istotny wptyw na K2 Internet S.A.

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 podmiotami majacymi istotny wptyw na Grupe K2 z uwagi na fakt posiadania znaczacych pakietow akcji

sq ( i/lub byli:), Pan Janusz Zebrowski, Pan Michat Lach, Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management, Quercus Parasolowy

SFI0 zarzadzany przez Quercus TFI S.A.

Podmioty te posiadaty nastepujace procentowe udziaty w strukturze kapitatu zaktadowego Spétki na kolejne dni bilansowe:

Janusz Zebrowski

znaczacy inwestorzy

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management

Michat Lach

Quercus Parasolowy SFIO zarzadzany przez Quercus TFI S.A.

Rok 2010

Nazwa

Michat Lach
Janusz Zebrowski

Razem

Rok 2011
Dane na 30.06.2011

Nazwa

Michat Lach
Janusz Zebrowski

Razem

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Przychody z
tytutu odsetek

0
0
0

Przychody z
tytutu odsetek

0

0
0

% udziat w kapitale zakladowym

30.06.2011
11,52%
11,50%
8,05%
0,00%

Koszty Koszty z tytulu ~ Zobowiazania

operacyjne odsetek handlowe
0 0 0
493 0 0
493 0 0

Koszty Koszty z tytutu ~ Zobowiazania

operacyjne odsetek handlowe
0 0 0
220 0 0
220 0 0

31.12.2010
11,42%
9,92%
8,05%
7,53%
Pozostate gRiare
naleznosci p;!i/;l::tlek
0
0
0
Pozostate LR
naleznosci p;)i,:/l::':ek
0
0
0
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2. Informacje dotyczace transakcji z kluczowym kierownictwem

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 cztonkami zarzadu K2 Internet S.A. byli: Pan Tymoteusz Chmielewski, Pan Janusz Zebrowski,

Pan Tomasz Tomczyk. Dane dotyczace Pana Janusza Zebrowskiego - Prezesa Zarzadu zaprezentowane zostaty w tabeli powyzej.

Rok 2010

Nazwa Pl;‘zgrczl;zg);;e t;';{lc:g:;:k opﬁ::;}’ne Kos:g:tz(tulu Naleznosci Zobowigzania Ary“t/l‘ﬁz :
pozyczek

Tomasz Tomczyk 0 0 493 0 0 0 0

Tymoteusz Chmielewski 0 0 493 0 0 0 83

Razem 0 0 986 0 0 0 83

Rok 2011

Dane na 30.06.2011

N Przychody ze Przychody z Koszty Koszty z tytutu Ot . . bl

azwa sprzedazy tytutu odsetek operacyjne odsetek LI Zobowiazania tytulu

pozyczek

Tomasz Tomczyk 0 0 190 0 0 0 0

Tymoteusz Chmielewski 0 0 133 0 0 0 0

Razem 0 0 323 0 0 0 0

Cztonkowie Zarzadu objeci sa dodatkowym ubezpieczeniem medycznym (Medicover) refundowanym w 50%, a takze mogq wykorzystywac

nalezace do Emitenta Samochody i telefony komdrkowe w celach stuzbowych.

W przypadku odwotania z Zarzadu przed uptywem kadencji cztonkowie Zarzadu K2 Internet S.A bedg uprawnieni do trzymiesiecznego

wynagrodzenia bedacego ilorazem rocznego wynagrodzenia podzielonego przez 12 miesiecy.

Wysokos¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej wynosita odpowiednio:

Rok 2010
Jens Spyrka Robert Rzadca Andrzej Sykulski Marek Borzestowski
0 3 2 1
Rok 2011
Dane na 30.06.2011
Marek Borzestowski  Krzysztof Nowinski Jens Spyrka Robert Rzadca Andrzej Sykulski Maciej Matusiak
0 2 S 4 1 2
Skiad Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.:
Robert Rzadca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jens Spyrka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Maciej Matusiak — Czionek Rady Nadzorczej od 22.02.2011
Piotr Zbaraski - Czlonek Rady Nadzorczej od 19.04.2011
Krzysztof Nowinski — Czlonek Rady Nadzorczej od 19.04.2011
Marek Borzestowski - Czlonek Rady Nadzorczej do 19.04.2011
Andrzej Sykulski — Cztonek Rady Nadzorczej do 19.04.2011

Piotr Zbaraski
2
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3. Informacje dotyczace transakcji z pozostatlymi podmiotami powigzanymi

Pozostatymi podmiotami powigzanymi, z ktérymi jednostka realizowata transakcje w roku 2010 oraz roku 2011 sa;

1. Pani Marta Sendrowicz - zona Pana Janusza Zebrowskiego, ktora $wiadczyta na rzecz Grupy ustugi wynajmu powierzchni biurowe;.

2. Trigon Dom Maklerski S.A. - spétka Swiadczaca K2 Internet S.A. ustugi, w ktdrej wiceprezesem jest byty czionek Rady Nadzorczej K2 Internet
S.A. - Pan Andrzej Sykulski.

3. InteliWise S.A. - spétka Swiadczaca ustugi na rzecz Spétek Grupy K2, ktdrej czlonkiem zarzadu jest byty cztonek Rady Nadzorczej -Pan
Marek Borzestowski.

4. Podobneo Sp. z 0.0. - podmiot nabywajacy ustugi od Spotek Grupy K2kontrolowany przez Pana Michata Lacha — znaczacego akcjonariusza
K2 Internet S.A.

5. Arial - podmiot nabywajacy ustugi od Spétek Grupy K2, kontrolowany przez Pana Michata Lacha - znaczacego akcjonariusza K2 Internet S.A.

6. bmp Media Investors AG&Co. KGaA (potaczona z bmp AG , obecna nazwa: bmp media investors AG) - do 13.04.2011 r. byta znaczacym
inwestorem K2 Internet S.A. Pan Jens Spyrka, bedacy na dzier 30.06.2011 r. Partnerem spétki bmp AG, bedacej 100% udziatowcem bmp
Media Investors AG&Co. KGaA oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania cztonkiem zarzadu spétki bmp media investors AG, petni

jednoczes$nie funkcje cztonka Rady Nadzorczej K2 Internet S.A.

Rok 2010
Dane na 31.12.2010

Pchetie M N iy Nt Zobonvani
odsetek odsetek pozyczek
InteliWise S.A. 0 0 92 0 0 5 0
Trigon Dom Maklerski S.A. 0 0 34 0 0 5 0
Marta Sendrowicz 0 0 39 0 0 4 0
Podobneo Sp. z 0.0. 23 0 0 0 0 0 0
bmp Media Investors AG&Co. KGaA 11 0 0 0 0 0 0
Razem 34 0 165 0 0 14 0
Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym byly ustalane na poziomie cen rynkowych.
Rok 2011
Dane na 30.06.2011
Tt T N Ty e oo
sprzedazy odsetek odsetek pozyczek
InteliWise S.A. 0 0 40 0 0 15 0
Trigon Dom Maklerski S.A. 0 0 18 0 0 5 0
Marta Sendrowicz 0 0 19 0 0 12 0
Podobneo Sp. zo.0. 1 0 0 0 15 0 0
Arial 0 0 0 0 0 0 0
bmp Media Investors AG&Co. KGaA 70 0 0 0 13 0 0
Razem 81 0 7 0 28 32 0

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym byty ustalane na poziomie cen rynkowych.
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10. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | PORECZENIACH UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM

W dniu 18 czerwca 2009 roku jednostka dominujgca K2 Internet S.A. podpisata Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. Kwota kredytu wynosita 1 milion zt. Termin splaty kredytu: 15 czerwca 2010 r. Wysoko$¢ odsetek wynosi: suma stopy
procentowej WIBOR 1m oraz marzy 1,9% w stosunku rocznym. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity nalezno$ci ujete w Umowie Cesji
Wierzytelnosci w wysokosci 1.340 tys. zt.

W dniu 24 listopada 2009 r. zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym zwiekszajacy kwote kredytu do wysoko$ci 2
milionéw zt. Termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 24 listopada 2010 r. Wysoko$¢ oprocentowania nie ulegta zmianie. Zabezpieczenie
spfaty stanowity nalezno$ci ujete w Aneksie nr.1 Do Umowy Cesji Wierzytelno$ci na kwote nie mniejszg niz 2.700 tys. zt.

W dniu 23 listopada 2010 r. zostat podpisany Aneks nr 2 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym przedtuzajacy termin sptaty kredytu do 23
listopada 2011 r. Wysoko$¢ odsetek wynosi: suma stopy procentowej WIBOR 1m oraz marzy 1,5% w stosunku rocznym. Zabezpieczenie sptaty
kredytu stanowity naleznosci ujete w Aneksie nr 2 do Umowy Cesji WierzytelnoSci na kwote nie mniejszg niz 2.500 tys. zt oraz poreczenie
cywilno-prawne jakiego w dniu 24.11.2009 r. Spétka zalezna K2 Web Systems Sp. z 0.0. udzielita dia K2 Internet S.A., w zwigzku z umowg
zawartg przez K2 Intemet S.A. o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych) do dnia 23 listopada 2011 r., ktory to
termin przedtuzono do dnia 31 maja 2012 roku Aneksem Nr 1 do Umowy Poreczenia z dnia 24 listopada 2009 r.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. zostat podpisany Aneks nr 3 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym zwiekszajace kwote kredytu do 3 milionow zt.
Wysokos¢ odsetek nie ulegta zmianie. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig naleznosci ujete w Aneksie nr 3 do Umowy Cesji Wierzytelnosci
oraz porgczenie cywilno-prawne jakiego w dniu 24.11.2009 r. Spotka zalezna K2 Web Systems Sp. z 0.0. udzielita dla K2 Internet S.A., w
zwigzku z umowa zawartg przez K2 Internet S.A. o kredyt w rachunku biezacym do dnia 23 listopada 2011 r., ktdry to termin przedtuzono do dnia
31 maja 2012 roku Aneksem Nr 1 do Umowy Poreczenia z dnia 24 listopada 2009 r. Kwota poreczenia zostata 18 kwietnia 2011 r. okreslona
Aneksem Nr 1 do Umowy Poreczenia z dnia 24 listopada 2009 r. na kwote 3 milinéw ztotych.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym zwiekszajacy kwote kredytu do 4 milionéw zt.
Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowig naleznosci ujete w Umowie Cesji WierzytelnoSci, poreczenie cywilno-prawne na kwote 4 miliondw z,
jakiego w dniu 12 sierpnia 2011 r. Spotka zalezna K2 Web Systems Sp. z 0.0. udzielita dia K2 Internet S.A., w zwigzku z umowa zawartg przez
K2 Internet S.A. o kredyt w rachunku biezacym oraz poreczenie cywilno-prawne na kwote 4 miliondw zt, jakiego w dniu 12 sierpnia 2011 r.

Spétka zalezna ACR S.A. udzielita dla K2 Internet S.A., w zwiazku z umowa zawartg przez K2 Internet S.A. o kredyt w rachunku biezacym.

Poreczenie cywilno-prawne jakiego Spotka K2 Internet S.A. udzielita dla Spotki zaleznej ACR S.A. zgodnie z Umowg Poreczenia z dnia
19.07.2010 r. w zwigzku z zawarta w dniu 19.07.2010 r. przez ACR S.A Umowg o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem Handlowym w
Warszawie. Kwota kredytu wynosi 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Termin sptaty kredytu nastapit do dnia 13 lipca 2011 r. Termin poreczenia:
31.01.2012r.

W dniu 15. lipca 2011 r. Spétka K2 Internet S.A. udzielita pozyczki Spdtce stowarzyszonej Audioteka S.A. na kwote 370 tys. PLN z datg sptaty

przypadajaca na 31.12.2011 r. oprocentowanej na 8% w skali rocznej. CzeSciowa wypfata kwoty pozyczki nastapita w sierpniu 2011 r.

W dniu 15 lipca 2011 r. Spétka ACR S.A. podpisata umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Kwota
kredytu: 1 milion zt. Termin sptaty kredytu: 13 lipca 2012 r. Wysoko$¢ odsetek wynosi: suma stopy procentowej WIBOR 1m oraz marzy 1,5% w
stosunku rocznym. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig naleznosci ujete w Umowie Cesji Wierzytelno$ci z dn. 15 lipca 2011 oraz poreczenie
cywilno-prawne jakiego Umowa Poreczenia w dniu 15 lipca 2011 r. Spétka K2 Internet S.A. udzielita dla Spétki zaleznej ACR S.A. w zwigzku z

umowg zawartg przez ACR S.A. o kredyt w rachunku. Kwota poreczenia: 1 milion zt. Termin poreczenia: 31 stycznia 2013 r.

Wszystkie poreczenia sq udzielane odptatnie zgodnie warunkami Umow Wynagrodzenia za Poreczenie. Wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi 0,3%

od kwoty gwarancji za kazdy rozpoczety miesigc gwarancji.
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11.  INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, GWARANCJACH, PORECZENIACH.

Spétki Grupy udzielaja standardowych gwarancji z tytutu realizowanych kontraktéw informatycznych. Ryzyko z nich wynikajace jest niewielkie, a
ewentualne skutki finansowe niemozliwe do oszacowania. W wyjatkowych przypadkach Spétki Grupy przyjmujq na siebie dodatkowe
zobowigzania np. dotyczace zaniechania pracy na rzecz konkurencji czy gwarantowanego poziomu ustug. Kary umowne, ktdrych zaptaty moga
domagac sie klienci, w przypadku gdy Spétka Grupy nie wypehi tych zobowigzan sg zréznicowane — od kwoty 100 tys. zt do 1 min zt (w
kontraktach na utrzymanie i hosting zawarte sg takze kary bez gérmego ograniczenia kwoty). Spétki Grupy podjety odpowiednie dziatania od
strony organizacji i technologii tak by zminimalizowa¢ ryzyko wystapienia roszczen ze strony klientéw z tytutu przyjetych dodatkowych
zobowigzan.

Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie ponadto weksle in blanco zabezpieczajace kwoty ptatnosci rat leasingowych oraz weksle in blanco

jako gwarancja zaptaty przyznanego kredytu kupieckiego.

12. PROGNOZY WYNIKOW.

Grupa K2 nie publikowata zadnych prognoz wynikéw na 2011 r.

13. OCENE CZYNNIK()W | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

Brak czynnikéw lub nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalno$ci za okres sprawozdawczy.

14,  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA.

W okresie sprawozdawczym w zaden istotny sposob nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania Spétkami w Grupie K2.

15. UDZIALY ORAZ AKCJE EMITENTA | JEDNOSTEK POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W
POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Udziaty oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta na dzien
30 czerwca 2011 i 29 sierpnia 2011 r.

Taspoa oS, Uit acina - Liateposktancs sk
Janusz Zebrowski 233 309 236 309
Tomasz Tomczyk 90 000 90 000
Tymoteusz Chmielewski 24 800 24 800

16.  INFORMACJE O UMOWACH, ZDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY.

W chwili obecnej nie s znane Zarzadowi informacje o umowach lub zdarzeniach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.



Grupa Kapitatowa K2 Internet SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2011r.
Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej

17.  OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W DANYM
ROKU OBROTOWYM

W prezentowanym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Audioteka S.A. w organizacji zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 13 maja 2011 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy, 21 lipca 2011 roku pod numerem
KRS 0000391239. Audioteka S.A. jest jednostka stowarzyszong, w ktérej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 650.000akcji zwyktych imiennych
stanowigcych 50% kapitatu zakladowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pozostata cze$¢, czyli
650.000 akcji zwyktych imiennych, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 50% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu posiada Pan Marcin Beme, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu Audioteka S.A.

MDPL Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 22 kwietnia 2008 r. Spétka, w dniu 19 maja 2008 r., zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000305704. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiadata 1.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
MDPL Sp. z o.0. i dajacych prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Dnia 09.06.2011 r. nastagpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. z kwoty 100.000 zt. do kwoty 1.855.000 zt., tj. o kwote 1.755.000 zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, w ilosci 35.100 o wartosci nominainej 50 zt. kazdy, objeta Audioteka S.A. Obecnie K2 Web Systems Sp. z
0.0. posiada 1.000 udziatéw, o warto$ci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. i dajacych prawo do
2,70% gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Pozostate 1.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu

zaktadowego MDPL Sp. z o.0. i dajacych prawo do 2,70% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw posiada Maxioma Sp. z 0.0.
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18. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN

Struktura Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. na dzieft 31.12.2010 i 13.05. 2011 r.

konsolidacja metoda peina

K2 INTERNET S.A.
(jednostka dominujaca)
100% 80% 50% 100%
- udziatow - akji - udziatow - udziatow
- w kapitale zakladowym - w kapitale zakladowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ
konsolidacia metoda peing konsolidacja metoda peina konsolidacia metoda proporcjonaing konsolidacja metoda peina
K2 Web Systems Sp. z 0.0. ACRS.A. Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. K2 Search Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna) (jednostka wspotkontrolowana) (jednostka zalezna)
50% 24,9% 24,9%
- udzialow - udziatow - udziatow
- w kapitale zakladowym - w kapitale zakladowym - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ - glosow na WZ - gloséw na WZ
konsolidacja metoda praw wiasnosci konsolidacja mefoda praw wiasnosci konsolidacja metoda praw wiasnosci
MDPL Sp. z 0.0. platforma3 Sp. z 0.0. system3.pl Sp. z 0.0.
(jednostka stowarzyszona) (jednostka stowarzyszona) (jednostka stowarzyszona)
Zadna jednostka zalezna ani stowarzyszona nie posiada akcji jednostki dominujacej
Struktura Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. od dnia 13 maja 2011 r do 30.06.2011 . .
konsolidacja metoda peing,
K2 INTERNET S.A.
(jednostka dominujaca)
100% 80% 50% 100%
- udziatow - akeji - udziakow - udziakow
- w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kaptale zakiadowym - w kaptale zakladowym
- gloséw na WZ - gloséw na WZ - glosow na WZ - glosow na WZ
konsoidacia metoda peing konsobdacia metoda peing konsolidacia metoda proporcionaing konsoidacia metoda peing
K2 Web Systems Sp.z 0.0. ACRSA. Brainshop U-Boot Sp.z 0.0. K2 Search Sp.z0.0.
(jednostka zalezna) (Jednostka zalezna) (lednostka wspikontrolowana) (jednostka zalezna)
od 9 czerwea 2011r. od 13maja 2011r.
2,7% 50% 24.9% 24,9%
- udziatow - akcji - udziatow - udziatow
- w kapitale zaktadowym |- w kapitale zakladowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ
konsolidacia metoda praw wiasnosc konsoidacia metoda praw wiasnodci konsobdacia metoda praw whasnosci
Audioteka S.A. w organizacji platforma3 Sp.z 0.0. system3.pl Sp.z 0.0.
(jednostka stowarzyszona) (jednostka stowarzyszona) (jednostka stowarzyszona)
od 9 czerwea 2011 r.
94,6%
- udziatow
- w kapitale zaktadowym
kons. metoda praw wiasnosci - gloséw na WZ

MDPL Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

K2 Web Systems Sp. z 0.0. facznie bezposrednio i posrednio
posiada 50% udzialow i praw glosu

Zadna jednosika zalezna ani stowarzyszona nie posiada akaj jednostkd dominujace)
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K2 Internet S.A. jest podmiotem dominujacym dla 3 spdtek z uwagi na fakt posiadania bezpo$rednio 100% ogdlnej liczby gtoséw w spétce K2

Web Systems Sp. z 0.0., 100% ogdlnej liczby gtoséw w spétce K2 Search Sp. z 0.0., 80% w spétce ACR S.A. Na dzien 30.06.2011 r. K2 Internet

S.A. nie jest w sposéb posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Jednostka dominujaca Siedziba spotki
1 K2IntemetSA. Na dz[eq sporzadzenia sprawozd_a\nla Spoika K2 Ir)ternet Warszawa
S.A. nie jest kontrolowana przez zaden inny podmiot.
Jednostki zalezne od K2 Internet S.A.
2 ACRSA. K2 Internet S.A. posiada 80% akcji i praw gtosu Warszawa
3 K2 Web Systems Sp. z 0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatow i praw gtosu Warszawa
4 K2 Search Sp. zo.o. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatow i praw gtosu Warszawa
Pozostale jednostki
Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. . o P
4 - jednostka wspotkontrolowana przez K2 Intemet S.A. K2 Internet S.A. posiada 50% udziatow i praw glosu Warszawa
K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 2,7% udziatow i praw
5 MDPL Sp. z 0.0. glosu, Audioteka S.A. posiada 94,6% udziatow i praw gtosu; WETEEE
- jednostka stowarzyszona tacznie bezposrednio i posrednio K2 Web Systems Sp. z 0.0.
posiada 50% udziatéw i praw gtosu
6 system3.pl Sp.zoo. ACR S.A. posiada 24,9% udziatéw i praw gtosu Warszawa
- jednostka stowarzyszona
7 p!atformaB Sp-200. ACR S.A. posiada 24,9% udziatéw i praw gtosu Warszawa
- jednostka stowarzyszona
5 AU T2 K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50% akcji i praw glosu ~ Warszawa

- jednostka stowarzyszona

K2 Web Systems Sp. z 0.0. zatozona zostata 22 stycznia 2007 roku pod firmg K2 Sp. z 0.0. i wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000274076 12 lutego 2007 roku. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i
odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow Spotki. Siedziba Spotki jest Warszawa (adres: Al. Solidarnosci 74A, 00-145 Warszawa).
Zgromadzenie Wsp6Inikow Spétki K2 Web Systems Sp. z 0. 0. podjeto uchwate zmieniajacg nazwe K2 Sp. z 0.0. na Web Systems Sp. z o.0.
(informacje o wpisie nazwy Spétka otrzymata 28 sierpnia 2008 r.), a nastepnie w dniu 21 pazdziernika 2008 r. z Web Systems Sp. z 0.0. na K2
Web Systems Sp. z 0.0. Informacje o wpisie nowej nazwy w Krajowym Rejestrze Sadowym Spétka otrzymata dnia 05 listopada 2008 r. Dnia
11.01.2010 r. nastapit wpis do KRS podwyzszajacy kapitat zaktadowy Spotki z 1.500 tys. zt do 1.850 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w

petni optacone przez K2 Internet S.A.

ACR S.A. zostata utworzona w Warszawie aktem notarialnym Rep Nr 6790/2000 z dnia 27 wrzesnia 2000 r. Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS
000065596 w dniu 26 listopada 2001 r. Siedzibg ACR S.A. jest Warszawa (adres: ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa). K2 Internet S.A.
posiada 80% udzialu w kapitale zaktadowym i odpowiednio 80% gtoséw na walnym zgromadzeniu ACR S.A. Pozostate udziaty (20%) sa w
posiadaniu Pani Jolanty Zaczek-Sakouhi, ktéra w dniu 30.12.2010 r. zgodnie z umowa Spétki cywilnej ,Skander Company spétka cywilna”

wniosta je jako wktad do tej Spdtki. Funkcje Prezesa Zarzadu ACR S.A. obecnie petni Pani Jolanta Zaczek-Sakounhi.

K2 Search Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 20 grudnia 2007 r. Postanowieniem z dnia 22.01.2008 r. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem
KRS 0000296927. Na podstawie umowy kupna — sprzedazy udziatéw z dnia 16 lipca 2009 r. K2 Internet S.A. kupita 5% udziatéw od Pana Eryka
Ortowskiego, ktory petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego tej Spotki i tym samym stata sie posiadaczem 100% udziatéw K2 Search Sp. z o.0.
Informacje o wpisie nowej nazwy K2 Search Sp. z 0.0.(dawna nazwa Komitywa.com Sp. z 0.0.) w Krajowym Rejestrze Sadowym Spédtka
otrzymata dnia 06.01.2010 r. Siedzibg K2 Search Sp. z 0. o. jest Warszawa (adres: ul. Putawska 182, 02 — 670 Warszawa). Dnia 25.01.2010 r.
nastapit wpis do KRS podwyzszajacy kapitat zaktadowy do kwoty 380.650,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w peini optacone przez K2
Internet S.A.
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W dniu 23.03.2010 r. zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatéw K2 Search Sp. z 0.0. pomigdzy K2 Internet S.A. i ACR S.A. w wyniku ktdrej
ACR S.A. nabyta 7.613 udziatéw Spétki K2 Search Sp. z 0.0. o0 wartoci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego K2
Search Sp. z 0.0. Dnia 14.06.2010 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
powyzsza zmiana zostata wpisana do KRS i ACR S.A. posiadata 7.613 udziatow, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego K2 Search Sp. z 0.0.
i dajacych prawo do 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw K2 Search Sp. z 0.0.

W dniu 16.12.2010 r. zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatéw K2 Search Sp. z 0.0. pomiedzy K2 Internet S.A. i ACR S.A., w wyniku kt6rej
Spétka K2 Internet S.A. w dniu 31.12.2010 r. nabyta 7.613 udziatow Spétki K2 Search Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego K2 Search. Obecnie K2 Internet S.A. posiada 7.613 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego K2 Search
Sp. z 0.0. i dajgcych prawo do 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow K2 Search Sp.zo0.0. Dnia 07.04.2011 r. Spotka otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy z dnia 23.03.2011 r., 0 wpisaniu powyzszej

zmiany do KRS.

Brainshop U-Boot Spétka z o.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 182, 02-670 Warszawa, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000146194. Spétka jest jednostka stowarzyszona, w ktdrej K2 Internet S.A., zgodnie wpisem do KRS z dnia
27.11.2009 r. objeta 50% udziatéw. Objete udziaty uprawniajg K2 Internet S.A. do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikdw.

MDPL Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 22 kwietnia 2008 r. Spotka, w dniu 19 maja 2008 r., zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000305704. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiadata 1.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
MDPL Sp. z o.0. i dajacych prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Dnia 09.06.2011 r. nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. z kwoty 100.000 zt. do kwoty 1.855.000 zt., tj. o kwote 1.755.000 zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, w ilosci 35.100 o wartosci nominainej 50 zt. kazdy, objeta Audioteka S.A. Obecnie K2 Web Systems Sp. z
0.0. posiada 1.000 udziatéw, o warto$ci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. i dajacych prawo do
2,70% gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Pozostate 1.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu
zaktadowego MDPL Sp. z o.0. i dajacych prawo do 2,70% gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6inikéw posiada Maxioma Sp. z 0.0. tacznie

bezposrednio i posrednio K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow MDPL Sp. z 0.0. i praw glosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Audioteka S.A. w organizacji zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 13 maja 2011 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy, 21 lipca 2011 roku pod numerem
KRS 0000391239. Audioteka S.A. jest jednostkq stowarzyszona, w ktérej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 650.000 akcji zwyktych imiennych
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pozostatg cze$¢, czyli
650.000 akcji zwyklych imiennych, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 50% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu posiada Pan Marcin Beme, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu Audioteka S.A.

system3.pl Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 8 sierpnia 2008 r. Postanowieniem z dnia 04.09.2008 r. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000312986. Kapitat zaktadowy system3.pl Sp. z 0.0. wynosi 50.000 PLN. Prezesem Zarzadu Spotki
system3.pl Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek-Sakouhi. W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyta na podstawie
umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek-Sakouhi tacznie 751 udziatéw w spotce system3.pl Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50,00 zt
(pie¢dziesiat ztotych) kazdy, stanowigcych tacznie 75,1% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie 75,1% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow
system3.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy przedmiotowych udziatéw wyniosta 37.550 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecset piecdziesiat ztotych). Do
czasu zawarcia powyzszej umowy ACR S.A. posiadata 100% udziatow w kapitale zaktadowym system3.pl Sp. z 0.0., uprawniajacych do 1.000

gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow. W wyniku zbycia przedmiotowych udziatbw ACR S.A. posiada w spétce system3.pl Sp. z 0.0. 249
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udziatéw, stanowigcych tacznie 24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikdw Spotki

system3.pl Sp. z 0.0.

platforma3 Sp. z o0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6 lipca 2009 r. Postanowieniem z dnia 06.10.2009 r. Spétka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000337045. Kapitat zaktadowy platforma3 Sp. z o.0. wynosi 50.000 PLN. Prezesem Zarzadu Spotki
platforma3 Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek-Sakouhi. ACR S.A. posiada w Spéice platforma3 Sp. z 0.0. 249
udziatéw, stanowigcych tacznie 24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikdw Spotki

platforma3 Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujaca K2 Internet S.A., trzy podmioty zalezne: ACR S.A., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 80 % akcji, K2 Web Systems Sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw, K2 Search Sp. z 0.0., w
ktorej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw; podmioty stowarzyszone: system3.pl Sp. z o.0. i platforma3 Sp. z 0.0. w ktorych jednostka
zalezna ACR S.A. posiada po 24,9% udziatéw, Audioteka S.A. w ktérej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50% akcji, MDPL Sp. z 0.0., w kiorej
K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 2,70% udziatow, podmiot wspdtkontrolowany Brainshop U-Boot Sp. z 0.0., w ktdrym K2 Internet S.A.
posiada 50% udziatow. Jednostki zalezne: ACR S.A., K2 Web Systems Sp. z 0.0. i K2 Search Sp. z 0.0. podlegaja konsolidacji metoda petna;
Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. metodg proporcjonalng, a Spétki Audioteka S.A., MDPL Sp. z 0.0., system3.pl Sp. z 0.0. i platforma3 Sp. z o.0.

metoda praw wiasnosci.

Na dzieft 30.06.2011 r. Grupa K2 Internet S.A. nie jest w sposéb posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

19. POLITYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta planuje kontynuowa¢ dotychczasowa polityke rozwoju Grupy K2 opartej na zréwnowazonym rozwoju w ramach Grupy

podmiotow Swiadczacych wspolnie szerokie spektrum najwyzszej jakosci ustug w obszarze marketingu, sprzedazy i obstugi klienta.

20. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Brak istotnych pozycji pozabilansowych.

21. KAPITAL PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE.

Kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu.
Na dzief 31.12.2009 r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.030.000 PLN i dzielit sie na:

. 30.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
e 277.530 akcji serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
e 870.000 akciji serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
. 60.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
e 219.537 akcji serii G o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
. 92.940 akcji serii F 0 wartosci nominainej 1,00 PLN kazda,

e 149.993 akcji serii G o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
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e 330.000 akciji serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

W dniu 23.03.2010 r. Zarzad K2 Internet S.A. podjat Uchwate 2/3/2010 w sprawie umorzenia 4.000 (czterech tysiecy) akcji na okaziciela serii G o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda, bedacych akcjami wiasnymi Spétki, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLK2ITR00010. Umorzenie akcji nastapito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2.030.000 zt (stownie: dwa miliony
trzydziesci tysiecy ztotych) do kwoty 2.026.000 zt (stownie: dwa miliony dwadziescia sze$¢ tysiecy ztotych), tj. o kwote 4.000 zt (stownie: cztery
tysigce ztotych) i obnizenie kapitatu zaktadowego dokonato sie Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XI|

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23.07.2010r.

Na dzier 30.06.2011 r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.026.000,00 PLN i dzielit sie na:
o 30.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

e 277.530 akciji serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

e 870.000 akciji serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

. 60.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

e 219.537 akcji serii G o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

. 92.940 akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

o 145.993 akgji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

e 330.000 akgji serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

22. ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

Na 30czerwca 2011 roku, na 30czerwca 2010 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania tj. 29 sierpnia 2011 r. roku Cztonkami

Zarzadu jednostki dominujacej Grupy tj. K2 Internet S.A. byli:

Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu
Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu
Tymoteusz Chmielewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011:

Robert Rzadca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jens Spyrka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Maciej Matusiak — Czilonek Rady Nadzorczej od 22.02.2011

Piotr Zbaraski - Czlonek Rady Nadzorczej od 19.04.2011
Krzysztof Nowinski - Czlonek Rady Nadzorczej od 19.04.2011
Marek Borzestowski — Czlonek Rady Nadzorczej do 19.04.2011
Andrzej Sykulski - Czlonek Rady Nadzorczej do 19.04.2011
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24. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wg najlepszej wiedzy Emitenta na 30.06.2011 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania znaczacymi akcjonariuszami K2 Internet
S.A., tj. posiadajacymi co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Znaczacy akcjonariusze na dzier 30.06.2011 r. posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

o R :
Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji Udziat % w kapitale zakladowym B2 R I AR gl

Janusz Zebrowski 233 309 11,52% 11,52%

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK
AIB Asset Management (facznie)

Michat Lach 163 068 8,05% 8,05%

233 035 11,50% 11,50%

Znaczacy akcjonariusze na dzien 29.08.2011 r. posiadajacy co najmniej 5% goséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji Udziat % w kapitale zakladowym Bkt ogolnweixczbie JERTIIE
Janusz Zebrowski 236 309 11,66% 11,66%
Fundusze zarzadzane przez BZ WBK o o
AIB Asset Management (tacznie) L VA VA
Michat Lach 163 068 8,05% 8,05%

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdania finansowe Spétki zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”), w
zakresie przyjetym przez Komisje Europejska, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki, dzieki odpowiedniej komunikacji wewnetrznej, zapewniana jest rzetelnosc,
kompletno$¢ i prawidtowo$¢ ich sporzadzenia. Za funkcjonowanie i skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spétki. Dyrektor Finansowy sprawuje merytoryczny nadzér nad przygotowywaniem sprawozdan
finansowych. Weryfikacjq sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorcza niezalezny biegty rewident, ktéry
dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy przede wszystkim przeglad pétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i
grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinig z dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjq tq zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny, ktére podawane jest do wiadomosci

publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Grupa Kapitatowa K2 Internet SA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2011r.

Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej

Podpisy

Data: 29 sierpnia 2011 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet SA

Janusz Zebrowski Tymoteusz Chmielewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Tomczyk
Wiceprezes Zarzadu
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