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1. Informacje ogélne.

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:

a) nazwa: Orzet Biaty S.A.
b) siedziba: ul Siemianowicka 98, 41-902 Bytom
c) podstawowy przedmiot dziatalnosci: Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych —
PKD 38.32.Z
d) Organ rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wopis do rejestru nastapit w dniu 20.03.2002 r. pod numerem KRS: 0000099792
e) Forma prawna: Spétka Akcyjna

Akcje Orzel Biaty S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej i jednostek z Grupy Kapitatowej: nieograniczony
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 1.01.2011 r. - 30.06.2011 r.

Skfad zarzadu jednostki dominujacej:

Zarzad jednostki dominujacej w okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. pracowat w nastepujagcym
skfadzie :

Zbigniew Rybakiewicz - Prezes Zarzadu

Tomasz Lewicki - Wiceprezes Zarzadu

Jozef Wolarek - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Jakub Wojtaszek - Wiceprezes Zarzadu

Skfad Rady Nadzorczej

Krzysztof Opawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Michat Gontar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Marek Bogucki - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej;

Skfad Rady Nadzorczej od 17 czerwca 2011r:

Krzysztof Opawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Leszek Waliszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Bogucki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej;

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skréconym srédrocznym sprawozdaniem skonsolidowanym
i zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 30 sierpnia
201 1roku.

Wraz z niniejszym skréconym, srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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publikowane jest srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2011 roku

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.

1.2. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjag metoda petna:

Wszystkie zaprezentowane ponizej spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete
w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

ORZEL BIALY S.A.

+PUMECH -ORZEL" Sp.
zo0.0. ,EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEL SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp.zo.0. Sp.zo0.0.
| (100% udziatéw) (100% udziatéw)
|
v X ¥
Centralna Pompownia Tec:raugl(:g;izcezr:;/ﬁgggARK p Centrur’p Laboratoryjno-
,BOLKO” Sp. z 0.0. rodukcyjne ,LABOR ORZEL
o Sp.zo.0. BIALY”
(100% (41% udziatow S
udziatéw, PUMECH - Orze! Bialy S.A) a 00°/p. z o..o. ]
ORZEL" Sp.z 0.0.) o 6 udziatow)
\ 4 v
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej EKO-KOMPOZYTY”
"Med-Orzet” Sp. z 0.0. Sp.zo.0.
(100% udziatéw Orzet Biaty S.A.) (100% udziatow)

Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2011 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w organizacji Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty miaty miejsce nastepujace zmiany:

W dniu 18.05.2011 r na podstawie umoéw sprzedazy udziatow spédtka Orzet Bialy SA. nabyta 100
udziatéw spoétki SDA sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci 5 000 zt, co stanowito
100% udziatéw tej spoétki. W dniu 25.05.2011 r. NZW sp6tki SDA sp. z o.0. podjeto uchwaty w przedmiocie
zmiany umowy Spotki oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5 tys. zt o kwote 45 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito poprzez ustanowienie 900 nowych udziatéw o wartosci 50
zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 45 tys. zt. Wszystkie nowo ustanowione udziaty w podwyzszonym
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kapitale zaktadowym Spétki zostaty objete przez spétke Orzet Biaty S.A.

Ponadto na mocy powyzszych uchwat NZW spétki SDA sp. z 0.0. zmieniono nazwe spétki z SDA sp. z
0.0. na Eko-Kompozyty sp. z 0.0., a takze przedmiot dziatalnosci Spofki.

Spotka Eko-Kompozyty sp. z o0.0. jest spotka celowa, w ramach ktérej planowane jest wdrozenie
innowacyjnych technologii recyklingowych, na realizacje ktérych Spoétka czyni starania w celu pozyskania

funduszy.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 rok

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi
MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC").

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane
w potaczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoficzonym 31 grudnia 2010.

2.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunku

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowiazan.

Utrata wartosci aktywoéw

Grupa na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow na utrate wartosci srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, iz mogta wystapic
utrata wartosci tych aktywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych szacowane s3 przez niezaleznego aktuariusza na koniec
kazdego roku obrotowego za pomocag metod aktuarialnych.

Zarzad uznaje, ze aktualizacja tych pozycji miataby nieistotny wptyw na srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Wycena pozostatych rezerw tj. na koszty premii dla pracownikéw, koszty premii dla dostawcéw,
koszty ochrony srodowiska, koszty urlopéw oraz pozostate koszty opiera sie na szacunkach Zarzadu.

Wycena programéw motywacyjnych

Wycena programéw motywacyjnych dokonywana jest przez niezaleznego aktuariusza zgodnie
z MSSF 2 na koniec roku obrotowego i wprowadzana do sprawozdania finansowego, jezeli wynik wyceny
jestistotny z punktu widzenia Grupy.

W dniu 17 czerwca 2011 Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
poprzez emisje 56700 akcji zwyklych o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 0,43zt Akcje zostana
zaoferowane cztonkom zarzadu w zamian za nieobjete warranty subskrypcyjne serii B i C uchwalone w
poprzednim programie motywacyjnym. W zwigzku z tym 605 tys. odniesiono na kapitat wiasny oraz
koszty osobowe w okresie sprawozdawczym w dniu 17.06.2011r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto réwniez uchwate w przedmiocie ustanowienia w
Spotce nowego Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spétki na lata 2011-2013 nie dokonano jednak
wyceny tego programu poniewaz szczegétowe warunki nie zostaty jeszcze ustalone.

Skfadniki aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci, zapasow i aktywow finansowych

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze sie
z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonuje sig, jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
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z wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swoja wartos¢. Zarzad dokonujac szacunkéw wartosci netto mozliwej do
uzyskania opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje
ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosc¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

2.3. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie
z obowiazujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejska oraz, ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Bialy w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw
trwatych na dzien przejscia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych i wydzielenia aktywéw przeznaczonych do sprzedazy. Naleznosci i zobowigzania
poczatkowo ujmowane s3 w wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano
takie same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla
celéw poréwnywalnosci z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011
roku:

1) Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy,

2) Zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powiazanych,

3) Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru,

4) Zmiany do KIMSF 14: Przedpfaty z tytutu minimalnych wymogoéw finansowania,

5) KIMSF 19 Regulowanie zobowiazanh finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,

6) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010.
Zastosowanie zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie miato istotnego wptywu na
prezentowane wczesniej sprawozdania finansowe.

Dla poprawy czytelnosci sprawozdania oraz ufatwienia analizy danych zmieniono prezentacje
kosztéw dziatalnosci dotowanej CP Bolko. W sprawozdaniu za | pétrocze 2011 w/w koszty
zaprezentowano w pozostatych kosztach, a nie jak do tej pory w kosztach sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatdw oraz kosztach ogélnego zarzadu. Dokonano tego dla celéw poréwnywalnosci
przychoddéw i kosztéw, w tym przypadku przychodéw z tytutu dotacji (pozostate przychody) oraz
kosztéw pokrywanych ta dotacja.

Dla zachowania poréwnywalnosci danych zmieniono w ten sam sposéb rachunek zyskéw i strat za |
poétrocze 2010r
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3. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Orzet Biaty

3.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzieih

AKTYWA

30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 76 685 81436 80731
1. Srodki trwate 56 426 59 598 61670
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 2610 2670 2615
3. Srodki trwate w budowie 5310 3806 3573
4. Nieruchomosci inwestycyjne 2955 2835 3310
5.  Wartosci niematerialne 2820 2981 3120
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6420 9386 6233
7. Dlugoterminowe naleznosci 144 160 210
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 216 659 205 290 206 347
1. Zapasy 121293 91252 100 252
2. Krétkoterminowe naleznosci 69 374 65 524 52260
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19082 42830 23748
4. Inne aktywa finansowe 3793 2567 27769
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3117 3117 2318
Aktywa razem 293 344 286 726 287078

Stan na dzien

PASYWA

30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.
A. Kapitat wiasny 230 459 212337 224433
1. Kapitat podstawowy 7156 7156 7156
2. Akcje wlasne (1399) (1399) (1128)
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 213858 182736 182736
4. Pozostate kapitaty (2 440) (16 995) 14 881
5. Zyski zatrzymane 10170 37692 17721
6. Udzialy nie dajace kontroli 3114 3147 3067
B. Zobowiazania dtugoterminowe 18726 19 946 2297
1. Rezerwy 9391 9391 6523
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1536 1209 5899
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 600 1872 2655
4. Dlugoterminowe zobowigzania 7199 7474 7894
C. Zobowiazania krétkoterminowe 44159 54 443 39674
1. Rezerwy 6151 4067 5751
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 376 1850 1912
3. Krotkoterminowe zobowigzania 36 747 48 526 31221
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 885 - 790
Pasywa razem 293 344 286 726 287 078
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3.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat od | pétrocze od Il kwartat od | péirocze od
01.04.2011r. 01.01.2011r. 01.04.2010. 01.01.2010r.
do 30.06.2011 r. do 30.06.2011 r. do 30.06.2010 . do 30.06.2010 .
Przychody ze sprzedazy
A. produktéw, towaréw i materiatéw 89074 178639 73547 145906
Koszty sprzedanych produktéw,
B. towaréw i materiatéw 74195 152 869 56 974 116 362
C. (ZX_"'I;‘)/ strata brutto ze sprzedazy 14879 25770 16 573 29544
D. Koszty sprzedazy 738 1614 577 1298
E. Koszty ogélnego zarzadu 5886 10061 3999 7712
F. Pozostate przychody 5892 10232 3795 8775
G. Pozostate koszty 4056 7915 4420 7787
Zysk/strata z dziatalnosci
H. operacyjnej (C-D-E+F-G) 10091 16412 11372 21522
I.  Przychody finansowe 2596 5990 3641 4957
J. Koszty finansowe 3021 6 094 1156 3750
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) 9 665 16 309 13 857 22729
L. Podatek dochodowy 1917 3243 2651 4188
Zysk/strata netto z dziatalnosci
M. gospodarczej (K-L) 7748 13 066 11 206 18 541
N, Zysk/strata zarok obrotowy na } 3 _ _
* dziatalnosci zaniechanej
o. Zysk/strata netto za rok obrotowy 7748 13 066 11 206 18 541
(M+N)
Przypadajacy/a na: - - - -
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 7750 13097 11204 18 545
Udziaty nie dajace kontroli (1) (31) 2 (4)

*Pozycje kosztéw B i E za | pétrocze 2010r. skorygowano koszty dziatalnosci Pompowni Bolko, ktére zostaty przeniesione do
pozostatych kosztow operacyjnych (sa finansowane z dotacji budzetowej)

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zaokres

| p6irocze 0d 01.01.2011 r. | p6trocze 0d 01.01.2010 .

do 30.06.2011 r. do 30.06.2010 .

Zysk (strata) netto za okres 13 066 18 541
Inne catkowite dochody:

zl::(:‘l;;m;%?gr:inesztrr\:mentow zabezpieczajacych 17970 34 641

Inne @) (182)

Zggﬁge(jkécd\?chodowy dot. innych catkowitych (3414) (6 547)

Inne catkowite dochody netto 14 555 27912

Catkowite dochody 27 621 46 453

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 652 46 457

- przypadajacy na udziaty nie dajace kontroli

31

4)
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Za okres

ZYSKNETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA | pétrocze od 01.01.2011 r.

| p6trocze 0od 01.01.2010 .

do 30.06.2011 . do 30.06.2010 .
Zysk (strata) netto (w tys. zi) 13 066 18 541
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) * 16 641 840 16 625 662
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,79 1,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ** 16721915 17 141 070
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z}) 0,78 1,08
Zysk zanualizowany netto 33008 34388
Zysk zanualizowany netto na jedna akcje zwykia 1,97 2,01

* Srednia wazona liczba akgji nie uwzglednia programu buy back (brak rejestracji uchwat WZA w Sadzie)

** grednia wazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia podniesienie kapitatu zwiazanego z emisja akgji C (warranty A) uchwalong na WZA
w dn. 30.06.2008 r. oraz uwzglednia podniesienie kapitatu zwiazanego z emisja akgji E i F uchwalong na WZA w dn. 27.06.2011r.

3.4.1 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za okres 6 miesiecy 2011

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

I
. . Kapitaty : dajace
Kapitat Akcje Pozostate . Zyski . 6lem
podstawowy  wiasne :i;f)r:s’ngv: Kapitaty Dywidenda zatrzymane Razem kontroli o9
Saldo na dzieh
01.01.2011 roku 7156 (1399) 182736 (16 995) - 37692 209190 3147 212337
- korekty btedéw
dotyczacych ) ) B B _ _ _ _ _
ubiegtych okreséw
Saldo na dzieh
01.01-2011 roku po 7156  (1399) 182736 (16995) - 37692 209190 3147 212337
- emisja akcji serii B ~ B 605 ~ ~ _ 605 B 605
- podziat wyniku za
poprzedni rok
obrotowy / pokrycie - - 30516 - 107102 (40618) (10102) - (10102)
straty
- zysk/strata za rok
obrotowy - - - - - 13 066 13 066 (31) 13034
- inne catkowite
dochody netto - - - 14 555 - - 14 555 - 14 555
Korekty
konsolidacyjne - - - - - 30 30 - 30
Saldo na dzieh
30.06.2011 roku 7156 (1399) 213858 (2440) 10169 227 344 3116 230459
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3.4.2 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2010
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Ucilziaiy nie Kz:pital
. ajace wiasny
Kapitat Akcje rezK:re;l?xe i Pozostate Zyski Razem kontroli ogétem
podstawowy wiasne zapasowe Kapitaty zatrzymane
Saldo na dzief 01.01.2010 7156 - 166665  (13031) 13901 174691 1663 176353
- korekty btedéw
dotyczacych ubiegtych - - - - 1122 1122 - 1122
okresow
Saldo na dzieh 01.01.2010
roku po korektach 7156 - 166 665 (13031) 15023 175813 1663 177 475
- wykup akgji wtasnych - (1399) - - - (1399) - (1399)
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - 16 070 - (16 070) - -
/ pokrycie straty
- zysk/strata za rok _ } } _
obrotowy 38483 38483 (59) 38424
- inne catkowite dochody
netto - - - (3964) - (3964) - (3964)
- wydanie udziatéw - - 1 - - 1 - 1
Korekty konsolidacyjne - - - - 256 256 1543 1799
Saldo na dzief 31.12.2010 7156  (1399) 182736 (16 995) 37692 209190 3147 212337
3.4.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za okres 6 miesiecy 2010
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Udziaty Kapitat
. iedajace wiasny
. . Kapitaty . nie "
Kapitat Akcje rezerwowe i Pozqstale Zyski Razem kontroli ogé6tem
podstawowy wiasne Zapasowe Kapitaty zatrzymane
Saldo na dzieh
01.01.2010 roku 7156 - 166 665 (13031) 13901 174 691 1663 176 353
- korekty btedéw
dotyczacych ubiegtych - - - - 1122 1122 - 1122
okresow
Saldo na dzieh
01.01.2010 roku po 7156 - 166 665 (13031) 15023 175813 1663 177 476
korektach
- wykup akgji wtasnych - (1128) - - - (1128) - (1128)
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - 16071 - (16074) (3) - (3)
/ pokrycie straty
~zyskistrata za rok - . - - 18545 18545 (4) 18541
obrotowy
- inne catkowite dochody ) ) B 27912 B 27912 B 27912
netto
Korekty konsolidacyjne - - - - 227 227 1408 1635
Saldo na dzien 7156  (1128) 182736 14881 17721 221366 3067 224433

30.06.2010 roku
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych (metoda posrednia)

NN
ORZEE
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0d 01.01.2011r.

0d 01.01.2010 .

Tytut do 30.06.2011r.  do 30.06.2010r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 16 309 22729
Korekty o pozycje: (34077) (10339)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 4770 3728
Utrata wartosci firmy - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - 9
Koszty i przychody z tytutu odsetek (279) 462
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9 16
Zmiana stanu rezerw 2084 3383
Zmiana stanu zapasow (30041) (14 830)
Zmiana stanu naleznosci (3947) 2272
Zmiana stanu zobowigzan (4642) (145)
Zapfacony podatek dochodowy (1873) (4 140)
Inne korekty (158) (1094)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (17 768) 12 390
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 22 18
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 314 11
Sptaty udzielonych pozyczek - 35
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3126) (1325)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne (62) 346
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2852) (915)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji (wydania udziatow) - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji / zakupu akcji wkasnych ) (1128)
Wplywy z kredytéw i pozyczek 53 153
Spfata kredytéw i pozyczek (2799) (2590)
Zaptacone odsetki (45) (279)
Inne (337) (344)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (3128) (4188)
?zﬁ#gﬁ;:gﬁzigw;&zeme stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (23 748) 7287
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (23748) 7287
i:gga:(ozl ;::?;:ec'zzlt(xvgﬁ::?:y $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 42 830 16 460
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku -
biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 19 082 23747

biezacym na koniec okresu
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
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4. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 4.1. Podatek dochodowy

o

NN
ORZEE
SiAEY.

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego w okresie | pétrocza 2011 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Wyszczegdélnienie

Za okres
0d 01.01.2011r.

0d 01.01.2010 .

do 30.06.2011 . do 30.06.2010r.
- biezacy 3365 4746
- odroczony (122) (558)
taczna kwota podatku wykazanego w rachunku
zyskow i strat 3243 4188
Efektywna stopa podatkowa 19,9% 18,5%
Stopa opodatkowania w RP wynosi 19%
Nota 4.2. Rzeczowe aktywa trwate
Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela:
| pétrocze 2011 r. 2010r. | pétrocze 2010rr.
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 3023 6979 3113
Wartos¢ netto sprzedanych aktywoéw trwatych 12 485 2
Zysk (strata) na sprzedazy aktywoéw trwatych 13 124 33
Nota 4.3. Rzeczowe aktywa trwate
Stan na dzien
30.06.2011 . 31.12.2010
a) srodki trwate, w tym: 59036 62 268
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2610 2670
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 23349 24 683
- urzadzenia techniczne i maszyny 29777 31243
- $rodki transportu 1784 2076
- inne srodki trwate 1516 1596
b) srodki trwate w budowie 5310 3799
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie - 7
d) aktywa przeznaczone do sprzedazy 3117 3117
e) nieruchomosci inwestycyjne 2955 2835
Rzeczowe aktywa trwate, razem 70418 72026
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Nota 4.4. Srodki trwate (struktura wtasnosciowa)
L. Stan na dzieh
Wyszczegdélnienie
30.06.2011r. 31.12.2010
a) wiasne 68 240 69651
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 2178
lub innej umowy, w tym umowy leasingu 2375
Srodki trwate bilansowe, razem 70418 72026
Nota 4.5. Wartosci niematerialne
s Stan na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2011r. 31.12.2010
a) koszty prac rozwojowych 2520 2667
b) wartosc firmy - 2
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci 212 232
d) inne wartosci niematerialne 88 80
e) zaliczki na wartosci niematerialne - -
Wartosci niematerialne razem 2820 2981
Nota 4.6. Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa)
Wyszczegdlnienie Stan na dzief
yszczeg 30.06.2011r. 31.12.2010
a) wiasne 2820 2981
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy )
lub innej umowy, w tym umowy leasingu .
Wartosci niematerialne razem 2820 2981
Nota 4.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Lo Stan na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2011r. 31.12.2010
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19082 42 830
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 17 475 30 006
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 16015
- lokaty krétkoterminowe 1607 12824
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania * 450 64
- inne srodki pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 082 42 830

* Ograniczenia mozliwosci dysponowania srodkéw pienieznych z tytutu:

-umowy z dn 22.06.2011 r. o przejeciu kwoty w wys. 450 tys. zt na zabezpieczenie bankowej linii gwarancyjnej wystawionej przez

BNP Paribas Bank Polska S.A.
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4.8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres pétroczny.

Nota Rezerwy

s s Stan na dziei
Wyszczegdlnienie

30.06.2011r. 31.12.2010

Rezerwy dtugoterminowe 9391 9391
- na swiadczenia emerytalne i podobne 2985 2985
- pozostate 6406 6 406
zgi?‘rcm); f/v té/;t(.l’iu odroczonego podatku 1536 1209
Rezerwy krétkoterminowe 6151 4067
- na swiadczenia emerytalne i podobne 649 1768
- pozostate 5502 2299
Rezerwy, razem 17 078 14 667

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pétrocze 2011 roku uwzgledniono nastepujace zdarzenia:
Rezerwy i odpisy aktualizujace:

Utworzenie rezerw oraz odpiséw aktualizujacych (w tys. zf)

- utworzenie rezerwy na premie dostawcoéw 2 236 tys. zt

Rozwigzanie rezerw oraz odpiséw aktualizujacych (w tys. zf)

- rozwigzanie rezerwy na premie dostawcow 2 808 tys. zt

- rozwigzanie rezerwy na swiadczenia pracownicze 1 119 tys. zt

Zmiany pozostatych rezerw i odpisdw aktualizujacych nie wptynely istotnie na wynik biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Narastajaco od poczatku roku nastapit spadek aktywa podatkowego w kwocie 2 966 tys. zt, z czego rozliczono na:
- zwiekszenie wyniku finansowego 215 tys. zt
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 3181 tys. zt
Narastajgco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
326 tys. zt, z czego rozliczono na:
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 233 tys. zt
- zmniejszenie wyniku finansowego 93 tys. zt

Nota 4.9. Zapasy

St dzieh
Wyszczegdlnienie an na dzieh

30.06.2011 . 31.12.2010
a) materiaty 30702 19857
b) pétprodukty i produkty w toku 74 651 64 423
c) produkty gotowe 15136 6521
d) towary - -
e) zaliczki na dostawy 804 451
Zapasy brutto 121 293 91 252
f) odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto 121293 91 252
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Nota 4.10. Naleznosci krétkoterminowe
L Stan na dzieh
Wyszczegdélnienie
30.06.2011r. 31.12.2010
a) naleznosci od pozostatych jednostek 69116 65 434
- z tytutu dostaw i ustug, 64512 60 402
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1565 3907
spotecznych oraz innych swiadczen
-inne 3039 1132
b) zaliczki na ustugi 258 89
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 69 374 65 524
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 235 1034
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 69 609 66 558

Nota 4.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie

spiaty

Stan na dzienh

Wyszczegdlnienie

30.06.2011 . 31.12.2010
a) do 1 miesigca 39846 37186
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12165 14 402
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 389 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 737 -
e) powyzej 1 roku - -
f) naleznosci przeterminowane 11610 9848
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 64747 61436
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 235 1034
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 64512 60 402
* Na dzien 30.06.2011 r. naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni wynosza 1 025 tys. PLN
Nota 4.12. Zobowiazania dtugoterminowe
PO Stan na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2011 . 31.12.2010
a) wobec jednostek zaleznych - -
b) wobec pozostatych jednostek 1091 1192
- leasing 954 1054
- zadatki i zaliczki 137 139
c) otrzymane dotacje 6108 6282
- EKO-FUNDUSZ 23 73
- NMF - Doposazenie punktéw ogdlnokrajowego 543 613
skupu zuzytych akumulatoréw 1
- MNiSW - Projekt celowy pt. "Nowa zintegrowana 1321
technologia przerobu ztomu akumulatoréw..." 1399
- MNiSW - Projekt celowy pt. "Opracowanie
technologii i uruchomienie produkcji nowych stopéw 13 -
otowiu..."
- MG - finansowanie dziatah CP BOLKO Sp. z 0.0. 4208 4197
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7199 7474
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Nota 4.13. Zobowiazania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie

Stan na dzienh

30.06.2011r. 31.12.2010
a) wobec pozostatych jednostek 37 407 48 155
- wycena kontraktéw terminowych 10 140 26 884
- z tytutu dostaw i ustug, 8442 11626
- zaliczki otrzymane na dostawy 545 464
S’zvs)i/;cg’rczgg)datkow, cel, ubezpieczen i innych 2186 2008
- z tytutu wynagrodzen 1015 1173
- inne (wg rodzaju) 15079 5987

z tytutu opfat za gospodarcze korzystanie ze )
srodowiska naturalnego )
z tytutu otrzymanych kaucji gwarancyjnych - 244
leasing 796 899
rozrachunki z tytutu dziafalnosci pozaoperacyjnef 50 248
rozliczenie zakupow dot. dziatalnosci pozaoperac. 28 507
faktoring 3242 3877
rozrachunki z akcjonariuszami z tytufu dywidendy 10102 -
pozostate 861 515
b) otrzymane dotacje 225 371
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 37 632 48526

Nota 4.14. Oprocentowane kredyty bankowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2011 r.

nr umow krétko- razem zabezpieczenia
y terminowe terminowe P
KREDYTY
Orzet Biaty S.A.
weksel in blanco,
hipoteka umowna kaucyjna
do kwoty 13 500 000,00,
dowy zastaw rejestrowy na
KRB/0964348 sadowy €) y
DEUTSCHE BANK  kred w rach.biezagcym - - ztl)(lorze T;%zggd(;gzggzen.do
9 000 000,00 woty ),00, cesja
! praw polis
ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy
ruchomych
weksel in blanco, zastaw
rejestrowy na rzeczach
ruchomych na podstawie
kred)étiev; r?crf:]unku umowy zastawniczej o
BRE BANK S.A. 11/074/1 ?/)Z/NV15 - - maksymalnej sumie
000,00 tys.zt zabezpieczenia 15 000,00tys.zt

w postaci zapasow
materiatéw,potfabrykatow i
wyrobéw gotowych
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ORZEL
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kred w rach.biezagcym
WAR /2330/07/250/CB
do 15 500,00 tys zt

FORTIS BANK

weksel wtasny in blanco,
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Bytomiu do
kwoty 8 155 000,00, cesja
wierzytelnosci od okreslonych
kontrahentéw handlowych,
cesja praw polis
ubezpieczeniowych

CRD/35398/11
kredyt w rachunku
biezacym
15000 000,00 z

RAIFFEISEN BANK

EKOBAT "Orzet Biaty" Sp z 0.0.

V&gif?ﬁ;@fﬁ%ff Weksel wiasny in blanco
FORTIS BANK )I/(red tu - 600 600 poreczony przez Orzet Biaty
Y SA.
800
PUMECH Sp. zo.o.
Umowa swiadczenia serwisu i
utrzymania ruchu dla Orzet
Biaty S.A. zawarta 02-02.2009
-Umowa ramowa nr
302008001000400/00 3/PN/2008na swiadczenie
ING BANK maksymalna kwota 341 341 I kresi
SLASKIS.A. kredytu . ustug w zakresie prac
200 remontowo-naprawczych w
Obr. Catego kompleksu
budynkéw, budowli i
urzadzen CP BOLKO zawartej
19.01.2009 do 18.01.2012
CENTRALNA POMPOWNIA BOLKO sp. z o.0.
ALIOR BANKS.A. U0000213094015 36 - 36 -
NZOZ MED-ORZEL Sp z o.0.
(w rachunku
biezagcym)
GETIN BANK S.A. maksymalna kwota - - - -
kredytu
8
ORZEL SUROWCE Sp. z 0.0.
KRB/1007683 .
DEUTSCHE BANK  kred w rach. biezagcym - - - rygleekzsr?é;’,:l:*iaos?zyelint?ng?A'
2 500 000,00 y>A
Razem kredyty 376 600 976

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2010r

nrumowy

krétko-
terminowe terminowe

dhugo- razem

zabezpieczenia

KREDYTY

Orzet Bialy S.A.
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SiAkY.

weksel in blanco,
hipoteka umowna kaucyjna

do kwoty 13 500 000,00,
sgdowy zastaw rejestrowy na
zbiorze maszyn i urzadzen do

kwoty 18 000 000,00, cesja

KRB/0964348 i
DEUTSCHE BANK  kred w rach.biezagcym - -
9000 tys. zt "
praw polis
ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy
ruchomych
weksel in blanco, hipoteka
umowna kaucyjna do kwoty
8250 000,00, sgdowy zastaw
ere(c):INt/ (c))lgo6rgt3:v7v rejestrowy na zbiorze maszyn
DEUTSCHE BANK o nanialm 1458 1193 2650 i urzadzen do kwoty
038 tve Z*y 11 000 000,00, cesja praw
ys. polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy
ruchomych
weksel wiasny in blanco,
kred w rach.biezacym . hlpoteka’ kaucyjna na
WAR /2330/07/250/CB nieruchomosci w Bytomiu do
FORTIS BANK maksym. do - - - Jkwoty 8 155 000,00, cesja
15 500 tys. zt wierzytelnosci od okreslonych
’ kontrahentéw handlowych,
cesja praw polis
ubezpieczeniowych
sgdowy zastaw rejestrowy na

srodkach obrotowych do 25
mln zt, cesja wierzytelnosci od
okreslonych kontahentéw

kredyt w rachunku
handlowych, cesja praw polis
ubezpieczeniowych

biezacym
RAIFFEISEN BANK CRDIL/31686/10 -
10 000 tys. zt
EKOBAT "Orzetl Bialy" Sp z 0.0.
WAR/2321/08/51/CB Weksel wiasny in blanco
FORTIS BANK maksymalna kwota - 679 679 poreczony przez Orzet Biaty
kredytu 800 tys. zt S.A.
Umowa swiadczenia serwisu i
utrzymania ruchu dla Orzet

Biaty S.A. zawarta 02-02.2009

PUMECH Sp. zo.0.
-Umowa ramowa nr
3/PN/2008 na swiadczenie
ustug w zakresie prac

302008001000400/00
ING BANK maksymalna kwota
SLASKI S.A. kredytu 288 - 288
' remontowo-naprawczych w
400 tys. z Obr. Catego kompleksu
budynkéw, budowli i
urzadzen CP BOLKO zawartej
19.01.2009 do 18.01.2012
CENTRALNA POMPOWNIA BOLKO sp. z 0.0.
U0000213094014
maksymalna kwota
ALIOR BANK S.A. kredytu 96 - 96 -
100 tys. zt
NZOZ MED-ORZEL Sp z 0.0.
(w rachunku
GETIN BANK SA. biezacym) 15 - 15
maksymalna kwota
kredytu 15
Razem kredyty 1856 1872 3728
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4.15 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

4.15.1 Pochodne instrumenty finansowe

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sa transakcje typu futures. Wplyw na poszczegdlne
pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w podatku odroczonym)
przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 30.06.2011r. Stanna31.12.2010r. Stan na 30.06.2010r.
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (10 140) (26 884) 27 769
zobowigzania finansowe 10 140 26 884 -

aktywa finansowe - - 27 769

Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy (26 776) (2906) (9722)

Na dzien bilansowy Grupa posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
02.02.2012 wyceniane na kwote - 3 685 tys USD, po przeliczeniu na PLN wartos¢ — 10 140 tys PLN.

Ryzyko Walutowe
Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw
w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 30.06.2011 r. Stanna 31.12.2010r. Stan na 30.06.2010r
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 3793 2567 (12380)
zobowigzania finansowe - - 12380
aktywa finansowe 3793 2567 -

Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy 9451 (2171) (369)

Na dzien bilansowy Spétka dominujaca posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne)
o najdalszym terminie zapadalnosci 05.01.2012 wycenione na kwote + 3 793 tys PLN

4.16. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spétki i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych, ktéry jest liczony
jako stosunek zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw. Do zobowigzahn Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania (bez rezerw). Kapitat
obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom.

|
j.m. potrocze 2010r.
2011r.

zobowigzania ogétem

. wsk. 0,20 0,28
kapitaty wiasne

Wskaznik zadtuzenia kap. wt.
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4.17. Zobowiagzania warunkowe :

Tytut 30.06.2011 . 31.12.2010r.
Linia marzowa (27.05.09) - 4320 tys. USD
Poreczenia kredytéw 800 tys. zt 800 tys. zt
Linia gwarancyjna (29.09.08) - 60 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt -

Na dzien 30.06.2011r. jednostka dominujaca posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe
wobec BNP Paribas Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii gwarancyjnej na kwote 450 tys. PLN na
podstawie umowy z dn. 22.06.2011r. z terminem obowiazywania do 31.12.2014r.

Ponadto Emitent jest poreczycielem na rzecz jednostki zaleznej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z 0.0. do
kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym.

W okresie sprawozdawczym zostata rozwigzana Umowa o linie marzowa z dn. 27.05.2009r. z Deutsche
Bank PBC S.A.

Wykaz weksli wystawionych przez Grupe Kapitatowa Orzet Bialy Stan na 30.06.2011 r.

Nazwa llos¢

Weksle wystawione przez ,Orzel Biaty” S.A. na rzecz

in blanco 15 500 000,00 zt - zabezpieczenie kredytu w rach. biezacym
FORTIS BANK POLSKA S.A. 1 WAR/2330/07/250/CB

i in blanco do kwoty 229866,00 EUR /wyptaconej w PLN/ na
NFOS WARSZAWA 1 zabezpieczenie Norweskiego Mech. Finan.

DEUTSCHE BANK S.A. 1 in blanco na zabezpieczenie transakcji walutowych

in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym KRB
DEUTSCHE BANK S.A. 1 /1014426 /9000000,00 zt/

in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym
BRE BANK S.A 1 11/074/11/Z/V V / 15 000 000,002t/

in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/11/L/UR /
BRE BANK S.A 1 kwota limitu 22 000 000,00 z/

Wykaz weksli otrzymanych przez Orzet Biaty S.A. stan na 30.06.2011 r.

poreczenie do ilos¢

BDK STALMUR S.C. PYSKOWICE 1 in blanco nie przekraczajacy sumy 35 000,00 z

ATMA - BATS.C. 1 in blanco - zabezpieczenie kontraktu na sprzedaz otowiu
ELMAR-BATERIE Sp. z 0.0. Gliwice 1 in blanco bez protestu do kwoty 250 000,00 zt

PW SZYBREM IISP.ZO O 1 in blanco bez protestu zabezpieczenie pozyczki

MOTO RECYKLING S.A. 1 in blanco bez protestu zabezpieczenie kontraktu na 2009 r
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Wykaz weksli poreczonych przez Orzet Bialy S.A. stan na 30.06.2011 r.

poreczenie dla

ilos¢

EKOBAT ORZEL BIALY SP.Z O.0.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z O.O.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0

EKOBAT ORZEL BIALY SPZ 0.0

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

umowa leasingu 16497E na wartos¢ 55 000,00 zt - Raiffesing Leasing

umowa leasingu 18574C na wartos¢ 130 000,00 zt - Raiffeisen Leasing

umowa o kredyt w rachunku biezagcym WAR/2321/08/51/CB na
wartos$¢ 800 000,00 Fortis Bank Polska S.A

dot. umowy leasingu urzadzen o wartosci poreczenia do 400 000,00
zt Fortis Leas Polska

dot. umowy leasingu urzadzenh o wartosci poreczenia do 79 803,62 zt
Fortis Leas Polska

umowa leasingu 715554-6T-0, 715542-6T-0, 715169-6T-0 ING Lease
Sp.zoo

umowa leasingu 21034/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.0.0.
maszyna do ciecia plazmowego

umowa leasingu 20633/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.0.
potautomaty spawalnicze

umowa leasingu 20630/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.0.
wézek widtowy

umowa leasingu 21103/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.0.0.
urzadzen. do odwrac.ciezaréw

Wykaz weksli wystawionych przez spétki zalezne stan na 30.06.2011 r

ilos¢

EKOBAT ORZEL BIALY SP.Z O.0.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z O.O.

EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0

EKOBAT ORZEL BIALY SPZ 0.0

PUMECH- ORZEL SP.Z O.0.

umowa leasingu 16497E na wartos¢ 55 000,00 zt - Raiffesing

1 Leasing

umowa leasingu 18574C na wartos¢ 130 000,00 zt - Raiffeisen

1 Leasing

umowa o kredyt w rachunku biezgcym WAR/2321/08/51/CB na

1 wartos¢ 800 000,00 Fortis Bank Polska S.A

dot. umowy leasingu urzadzen o wartosci poreczenia do 400

5 000,00 zt Fortis Leas Polska

dot. umowy leasingu urzadzeh o wartosci poreczenia do 79

1 803,62 zt Fortis Leas Polska

umowa leasingu 715554-6T-0, 715452-6T-0, 715169-6T-0 ING

3 Lease Sp.zo o
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umowa leasingu 21034/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.o0.
PUMECH- ORZEL SP.Z O.0. 1 maszyna do ciecia plazmowego

umowa leasingu 20633/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.o0.
PUMECH- ORZEL SP.Z O.0. 1 potautomaty spawalnicze

umowa leasingu 20630/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.o0.
PUMECH- ORZEL SP.Z O.0. 1 woézek widtowy

umowa leasingu 21103/04/2008/F Fortis Lease Polska Sp. z.o.o0.
PUMECH- ORZEL SP.Z O.0. 1 urzadzen. do odwrac.ciezaréw

MED.-ORZEL. SP.Z 0.0. 1 umowa leasingu VB LEASING POLSKA S.A. - lampa okulistyczna

4.18. Dziatalnos¢ zaniechana
W Grupie Orzet Biaty na 30.06.2011 nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana.

4.19. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawione wyniki Grupy nie
odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

4.20. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopdw ofowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnosc
nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

4.21. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

4.21.1 Transakcje pomiedzy spétkami powigzanymi Grupy.

Zestawienie transakcji z jednostkami powigzanymi za okres od 01.01.2011 r.do 30.06.2011 r.

ozyci HOST Tomrt  omm  CSOUC srowce  OREL  Kspz KOMPOZYTY
p.zo.0. Sp.zo.0. Sp.z o.0. Sp.z o.0. 0.0. Sp.z o.0.

Naleznosci 8215 736 360 461 4034 251 2

Zobowiazania - 697 93 - 1652 1 - -
Przychody ze 2216 441 50 2903 70 12 12 -
Koszty 149 5674 499 - 43 808 136 - -
Przychody finansowe - - - - - - - -
Koszty finansowe 108 14 8 - 110 7 - -
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Zestawienie transakcji z jednostkami powigzanymi za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010r.

PUMECH- LABOR- ORZEL MED.-

pozyci roo DU OWE phoo WOME OWE Soroo
Naleznosci 5309 400 264 - - 2 193
Zobowiazania - 114 81 - 2798 - -
Przychody ze sprzedazy 2195 155 42 - 41 12 14
Koszty 8 2314 640 - 48 352 126 -
Przychody finansowe 114 9 10 - - - -

Koszty finansowe - - - - - - -

W/w transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych
Transakcje i salda ze spétkami powigzanymi Grupy zostaty wyeliminowane.

4.21.2 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej ( w tys. zl)

| pétrocze 2011 . 2010r. | pétrocze 2010 .

Wynagrodzenia Zarzadu 2256 2493 1004
W tym zyski kapitatowe

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 138 247 121

Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu

nabytych akcji w ramach programu 605 - -

motywacyjnego

OGOLEM 2999 2740 1125

Pozyczki, kredyty, zaliczki, gwarancje i poreczenia udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono zadnych pozyczek, ani swiadczeh o podobnym
charakterze.

4.21.3 Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi .

Nie wystapity istotne transakcje z innymi podmiotami powiazanymi.

4.22 Informacja o przecietnym stanie zatrudnienia w roku obrotowym

| pétrocze 2011 r. 2010r. | pétrocze 2010rr.
Przecietne zatrudnienie ogétem 396 393 391
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 253 253 253
Wiym: 2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 143 140 138
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4.23. Emisja wykup, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 17.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie (dalej ZWZ) Spoétki podjeto uchwate nr 23 w
przedmiocie umorzenia 81.911 akcji Spotki zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 43 gr. kazda,
dobrowolnie nabytych od akcjonariuszy przez Spétke za posrednictwem Ipopema Securities S.A. w celu
umorzenia, w ramach programu skupu akcji wtasnych przyjetego Uchwata nr 7A Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z 27.10.2009 roku. W zwigzku z powyzszym, w momencie zarejestrowania
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki przez Sad, kapitat zakladowy obnizy sie z kwoty 7.155.991,20 zt do
kwoty 7.120.769,47 z, tj. o kwote 35.221,73 zt, odpowiadajaca tacznej wartosci nominalnej umarzanych
akcji wiasnych Spotki

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w tym samym dniu podjeto Uchwate nr 26 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na
okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany
statutu Spotki.

ZWZ Uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 7.120.769,47 zt do kwoty
7.145.150,47 zt to jest o kwote 24.381,00 zt poprzez emisje 56.700 akcji zwyklych na okaziciela serii E
obejmujacych akcje o numerach od 00001 do 56700 o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda akcja.

Akcje serii E Spoétka zaoferuje w ramach subskrypcji prywatnej Zbigniewowi Rybakiewiczowi, Tomaszowi
Lewickiemu oraz Jézefowi Wolarkowi, kazdemu po 18.900 akgji. Cena emisyjna akgji jest rowna ich cenie
nominalnej i wynosi 0,43 zt za jedna akcje. Cena rynkowa akcji z dnia podjecia uchwaty wynosi 21,8 w
zwiagzku z tym catkowity wptyw wyceny na sprawozdanie za rok 2011 wynosi 1.210 tys zt. W niniejszym
sprawozdaniu ujeto 2 tej wartosci.

W Spoétce Orzet Biaty S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spétki na mocy

podjetych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r. w
przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akgji
serii C.
Dodatkowo w okresie sprawozdawczym w dniu 17.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate nr 27 w przedmiocie ustanowienia w Spdtce nowego Programu Motywacyjnego dla
Zarzadu Spoétki na lata 2011-2013, polegajacego na emisji Warrantéw subskrypcyjnych serii D, Ei F, z
ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spoétki serii F, po spetnieniu okreslonych
kryteriow.

4.24, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce ogtoszenie wyroku Sadu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw (,SOKIK") w sprawie koncentracji Orzet Biaty S.A. /Baterpol sp. z 0. 0. (obecnie Baterpol
S.A)

W dniu 05.03.2009 r., po rozpoznaniu sprawy z wniosku Orzet Biaty S.A. o wydanie pozwolenia na
koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol sp. z 0.0. (obecnie Baterpol S.A.) przez Orzet Biaty S.A,,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK) w Warszawie wydat decyzje numer DKK
10/09 zakazujaca dokonania przedmiotowej koncentracji. Orzet Biaty S.A. nie zgodzit sie z tg decyzjg i w
dniu 19.03.2009 r. ztozyt od niej odwotanie do Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie.
W postepowaniu tym Orzet Biaty S.A. wystepowat jako powdd, zas pozwanym byt Prezes UOKiK.

W okresie sprawozdawczym w dniu 30.03.2011r. odbyta sie w niniejszej sprawie rozprawa w Sadzie
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. W dniu 13.04.2011r. miato miejsce ogtoszenie wyroku
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie koncentracji Orzet Biaty/Baterpol. Spétka powzieta
informacje od Petlnomocnika ustanowionego w sprawie, iz SOKiK oddalit odwotanie zlozone przez Orzet
Biaty S.A. od negatywnej decyzji Prezesa UOKIK. W uzasadnieniu sentencji wyroku SOKIK przychylit sie do
argumentacji zawartej w decyzji Prezesa UOKIK. Spoétka nie ztozyt a pelacji od wyroku.

4.25, Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.
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4.26. Informacje o znaczacych zdarzeniach i podpisanych umowach, jakie wystapity po dniu bilansowym
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie nastapity istotne zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym.

Bytom, dn. 30.08.2011r.

Podpisy: Cztonkéw Zarzadu oraz osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Zbigniew Rybakiewicz Prezes

Tomasz Lewicki Wiceprezes

Jozef Wolarek Wiceprezes
Tomasz Jakub Wojtaszek Wiceprezes
Katarzyna Bochynek Gtowny Ksiegowy
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