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2. WAZNIEJSZE ZDARZENIA ORAZ INFORMACJE O SPOLCE

W dniu 17-02-2011 roku Spotka zostata poinformowana, ze Otwarty Fundusz Emerytalny
POCZTYLION w dniu 15-02-2011 roku dokonat transakcji kupna akcji NOVITY S.A., co spowodowato
zwiekszenie udziatlu w ogbélnej liczbie gtosow do poziomu powyzej 14 %. Przed transakcja OFE
POCZTYLION posiadat 348.957 sztuk akcji NOVITY S.A. stanowiacych 13,958% kapitatu zaktadowego,
co odpowiadato takiej samej liczbie gtosow i ich procentowemu udziatowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Po kupnie Fundusz posiadat 350.057 sztuk akcji NOVITY S.A. stanowiacych 14,002%
kapitatu zaktadowego, co odpowiadato takiej samej liczbie gloséw i ich procentowemu udziatowi na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 18-03-2011 roku Zarzad Spoétki opublikowat swoje stanowisko na temat kwoty dywidendy z
zysku za 2010 rok nastepujacej tresci: ,majac na uwadze sytuacje finansowa Spotki oraz planowane na
2011 rok inwestycje Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o
przeznaczeniu z zysku kwoty 3,5 min. zt na wyptate dywidendy, tj. w wysokosci okoto 1,40 zt na 1 akcje
(co lokuje NOVITE S.A. w czotowce Spoétek na GPW w Warszawie co do wysokosci stopy dywidendy).
W przypadku podjecia przez ZWZA decyzji o wyptacie dywidendy za wyniki pracy Spotki w 2010 roku
oznaczac to bedzie jej wyptacenie po raz kolejny trzeci, od 2009 r. oraz $wiadczy, ze Spétka stosuje

polityke dywidendowa.”

W dniu 30-03-2011 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze Otwarty Fundusz Emerytalny
POCZTYLION w dniu 24-03-2011 roku dokonat transakcji zakupu akcji NOVITY S.A., co spowodowato
zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw do poziomu powyzej 16%. Przed transakcja OFE
POCZTYLION posiadat 399.980 sztuk akcji stanowiacych 15,9992% kapitatu zaktadowego, co
odpowiada takiej samej liczbie glosow i ich procentowemu udziatowi na WZA. Po nabyciu Fundusz
posiadat 401.180 sztuk akcji stanowiacych 16,0472% kapitatu zaktadowego co odpowiada takiej samej

liczbie glosow i ich procentowemu udziatowi na WZA.

W dniu 17-05-2011 roku Rada Nadzorcza Spétki wybrata Kancelarie Porad Finansowo- Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach, ul. Floriana 15, do badania sprawozdan finansowych NOVITY
S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrachunkowy 2011. Kancelaria Porad Finansowo- Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1695. NOVITA S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w
zakresie badania sprawozdan finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrotowy
2007, 2008, 2009 i 2010, a takze w zakresie badania sytuacji ekonomiczno- finansowej Spé6tki wg stanu
na dzien 30-04-2007 roku Wybor dokonany przez Rade Nadzorcza nastapit zgodnie z obowiazujacymi

przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 27-05-2011 roku opublikowane zostato Ogloszenie o zwotaniu ZWZA NOVITY S.A. w

dniu 28-06-2011roku wraz z projektami uchwat.
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W dniu 07-06-2011 roku NOVITA S.A. otrzymata od akcjonariusza p. Janusza Piczaka

reprezentujacego co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego:

e alternatywna w stosunku do propozycji Zarzadu, propozycje uchwaty w przedmiocie

podziatu zysku za 2010 roku,

e zadanie umieszczenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwofanego na 28-06-2011roku dodatkowych spraw, z ktérych najwazniejsze

to:

0 podjecie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy opiewajaca na kwote okoto

6,1 min. zt,

0 podjecie uchwaty w przedmiocie przekazania srodkéw z kapitatu zapasowego na

rezerwowy fundusz dywidendowy w kwocie 4 min. zt,

0 podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany zasad wynagradzania cztonkéw Rady

Nadzorczej,
0 podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany § 17 statutu Spofki.

W dniu 14-06-2011 roku Rada Nadzorcza Spétki ustalita 2-osobowy sktad Zarzadu Spétki na VI
kadencje obejmujaca lata 2011 - 2013 i powotata Zarzad VIII kadencji w dotychczasowym sktadzie, to

jest: Pana Henryka Kaczmarka na Prezesa Zarzadu i Pana J6zefa Wotejke na Cztonka Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 28-06-2011 roku podjeto
miedzy innymi uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 6.146.162,50. zt, to jest 2,50 zt na 1 akcje.
Dywidenda objetych jest 2.458.465 szt. akcji, dzieh dywidendy zostat ustalony na  28-07-2011 roku, a

wypftata dokonana zostanie w dwoch ratach:
e 11-08-2011r. wypfata pierwszej raty w wysokosci 1,40 zt na 1 akcje,
e 10-11-2011r. wyptata drugiej raty w wysokosci 1,10 zt na 1 akcje.

W dniu 28-06-2011 roku, to jest w dniu ZWZA, wg danych dostepnych Zarzadowi akcjonariat Spétki

przedstawiat sie nastepujaco:

Akconariusz Akcje (szt.) ;i;a\ilwn;\c/\z/;f
Zaktady LENTEX S.A. 788 621 31,54%
Janusz Piczak 663 380 26,54%
OFE POCZTYLION 440 700 17,63%
NOVITA S.A. 41535 1,66%
Henryk Kaczmarek, Prezes Zarzadu NOVITA S.A. 1000 0,04%
Pozostali 564 764 22,59%
Ogotem 2 500 000 100,00%
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Zestawienie zmian stanu posiadania akcji NOVITA S.A. gtéwnych akcjonariuszy oraz o0sob
zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie od przekazania poprzedniego raportu pétrocznego zawiera

ponizsza tabela:

Stan w dniu 27-05-2010 Stan w dniu 28-06-2011 Zmiany
Akjconariusz X R qum W, . . UquaJ{ W, Akcje (szt.) Iiczlfa??;:o\gc’)w
Akcje (szt.) |liczbie gtoséw| Akcje (szt.) [liczbie gtoséw @-2) na WZA
na WZA na WZA 5-3)
[ 2 3 4 5 6 7
Zaktady LENTEX S.A. 800 478 32,02% 788 621 31,54% -11 857 -0,48%
Nadzorczej 663 330 26,53% 663 380 26,54% 50 0,01%
OFE POCZTYLION 301 991 12,08% 440 700 17,63% 138 709 5,55%
NOVITA S.A. 41535 1,66% 41 535 1,66% 0 0,00%
Henryk Kaczmarek, Prezes Zarzadu NOVITA S.A. 1000 0,04% 1000 0,04% 0 0,00%
Pozostali 691 666 27,67% 564 764 22,59% -126 902 -5,08%
Ogétem 2 500 000 100,00%| 2500 000 100,00% 0 0,00%

Do dnia opracowania niniejszego sprawozdania do Spétki nie wptynety Zzadne informacje o

zmianach w stanie posiadania akcji Spéftki przez poszczegoélnych akcjonariuszy.

W dniu 29-06-2011 roku Zarzad Spotki otrzymat od akcjonariusza - Otwartego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion - zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
NOVITY S.A., w najblizszym mozliwym terminie i umieszczenia w jego porzadku obrad punktu

dotyczacego zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Zadanie nie zawierato uzasadnienia.

W dniu 04-07-2011 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze p. Janusz Piczak, cztonek Rady
Nadzorczej NOVITY S.A. dokonat w dniach 28, 29 i 30 czerwca 2011 roku na Gieldzie Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., w trakcie sesji gieldowej, nastepujacych transakcji na akcjach spétki

NOVITA S.A.:
e 28-06-2011 roku kupit tacznie 715 sztuk akcji NOVITY S.A. po $rednim kursie 26,28 zt,
e 29-06-2011 roku kupit facznie 2.412 sztuk akcji NOVITY S.A. po $rednim kursie 27,81 zt,
e 30-06-2011 roku kupit facznie 993 sztuk akcji NOVITY S.A. po $rednim kursie 27,87 zt.

tacznie w okresie od 28-06 do 30-06-2011 roku akcjonariusz kupit tacznie 4.120 szt. akcji NOVITY
S.A. po $rednim kursie 27,56 zt za 1 akcje. Pan Janusz Piczak na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 28-06-2011 roku posiadat 663.380 szt. akcji NOVITY S.A.
stanowiacych 26,54% kapitatu zaktadowego co odpowiada takiej samej liczbie gtoséw i ich

procentowemu udziatowi na WZA.

W dniu 12-07-2011 roku na zadanie akcjonariusza - Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion -
Zarzad NOVITA S.A. opublikowat ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 30-08-2011 roku wraz z projektami uchwat oraz porzadkiem obrad

przewidujacym rozpatrzenie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
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W potroczu sprawozdawczym Spotka nie uczestniczyta jako strona w postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej.

NOVITA S.A. w 1 pétroczu 2011 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powiazanymi, jak

rowniez nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji.

Zarowno w roku ubiegtym, jak i w potroczu sprawozdawczym Spotka nie publikowata prognoz

wynikéw na 2011 rok.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

SPRZEDAZ WEDLUG SEGMENTOW
stan w dniu stan w dniu .
30-06-2010 30-06-2011 Zmiany
Asortyment warto$¢ wartos¢ wartose | ckaznik | struk-
netto udziat netto udziat ([;e_tt;) dynamiki tura
tys. z tys. zt tys. 21 (4/2) (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogoélem sprzedaz, w tym: 39673 100,0%| 44293 100,0%| +4620| +111,6%| +0,0%
- ogotem sprzedaz produktow, w tym: 38 976 98,2%| 43 651 98,6%| +4675| +112,0%| +0,4%
- razem produkty gotowe, w tym: 34864  87,8%| 39249  88,7%| +4385| +112,6%| +0,9%
- wiokniny techniczne igtowane mechanicznie 13 391 33,7%| 14135 32,0% +744| 105,6% -1,7%
- widkniny techniczne igtowane woda 21473 54,1%| 25114 56,7%| +3641| 117,0%| +2,6%
- sprzedaz ustug 4112 10,4% 4402 9,9% +290| 107,1% -0,5%
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 697 1,8% 642 1,4% -55 92,1% -0,4%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow w 1 pétroczu 2011 roku wyniosty
44.293 tys. zt i byly wyzsze 0 4.620 tys. zt, to jest 0 11,6% od przychodéw osiagnietych w 1 pétroczu
2010 roku, wynoszacych 39.673 tys. zt. W 1 p6troczu 2011 roku NOVITA S.A. sprzedata 36.234 tys. m?
wyrobow, wobec 38.715 tys. m? rok wczeéniej, co stanowi ilos¢ mniejsza o 2.481 tys. m?, to jest

(6] 6,40/0.

Zauwazalne ozywienie gospodarcze w wiekszosci duzych krajow europejskich, ktore nastgpito po
Swiatowym kryzysie finansowym oraz ekonomicznym, skutkuje poprawa koniunktury na rynku
europejskim, czego efektem sa wyzsze zamoéwienia od europejskich kontrahentéw. Jednoczenie w
pétroczu sprawozdawczym wystapito znaczne obnizenie sprzedazy krajowej. Spowodowato to per saldo
wzrost udziatu wyrobéw ogétem w sprzedazy wynoszacy 0,9% (z 87,8% do 88,7%). W ujeciu
warto$ciowym wzrost ten wynosi 4.385 tys. zt, to jest 12,6%. Zauwazalny jest wynoszacy 17% przyrost
wartosci sprzedazy witéknin igtowanych woda. Nizsza, bo wynoszaca 5,5%, dynamike odnotowano w

sprzedazy wtéknin iglowanych mechanicznie.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy produktéw jest rowniez efektem dziatan marketingowych, a takze
dziatan majacych na celu zagospodarowanie posiadanych wolnych powierzchni oraz pozyskania
dodatkowych powierzchni pod wynajem, jak réwniez poszukiwania nowych klientow na te

powierzchnie. Pozwolito to Spoétce w potroczu sprawozdawczym znaczaco poprawic¢ negatywny wpltyw
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stabej koniunktury na krajowym rynku wiéknin oraz nizszych niz w 1 pétroczu 2010 roku kurséw dolara
(-7,9% wg kurséw realizacji) oraz euro (-1,2% wg kurséw realizacji) na wyniki sprzedazy, poprzez

uzyskanie wiekszych o 7% w poréwnaniu z 1 pétroczem 2010 roku przychodéw w segmencie ustug.

Przychody ze sprzedazy w poszczegblnych segmentach geograficznych ksztattowaty sie nastepujaco:

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
stan w dniu stan w dniu Zmiany
30-06-2010 30-06-2011
Kierunek sprzedazy warto$¢ warto$¢ wartosc wskaznik struk-
) . netto .
netto udziat netto udziat (4-2) dynamiki tura
tys. zt tys. zt tys. 2} (4172 (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogdlem sprzedaz produktéw, 39673| 100,0%| 44293 100,0%| +4620 111,6% 0,0%
towarow i materiatlow, w tym:
- kraj 21 294 53,7% 20 624 46,6 % -670 96,9 % -7,1%
- eksport, w tym: 18 379 46,3 % 23 669 53,4% +5 290 128,8% 7,1%
- kraje UE 7115 17,9% 11 644 26,3% +4 529 163,7% +8,4%
- kraje poza UE 11 264 28,4% 12 025 27,1% +761 106,8% -1,3%

Uzyskane przychody ze sprzedazy w rozbiciu na poszczegblne segmenty geograficzne sa pochodna
wyzej oméwionych czynnikéw. Warto$¢ eksportu wyniosta 23.669 tys. zt i wzrosta 0 5.290 tys. zt, to
jest o 28,8% wobec wartoéci z 1 potrocza roku ubiegtego, ktéra wyniosta 18.379 tys. zt. Wzrost
przychodéw odnotowano przede wszystkim w sprzedazy wewnatrzwspélnotowej: wyniést on
4.529 tys. zt, to jest 63,7%. Warto$¢ eksportu poza Unie byta rowniez wyzsza od uzyskanej rok
wczesniej. Tu wzrost wyniost 761 tys. zi, to jest 6,8%. Poniewaz eksport ten jest rozliczany gtéwnie w
dolarach, nalezy go, w $wietle stabego kursu dolara, uzna¢ za dynamiczny. Przychody z tytutu sprzedazy
krajowej wynoszace 20.624 tys. zt spadty o 670 tys. zt, czyli o 3,1%. Jest to gtéwnie skutek nizszych
przychodéw ze sprzedazy igtowanych mechanicznie wtéknin gospodarczych oraz nizszych przychodow

ze sprzedazy igtowanych mechanicznie wtéknin budowlanych.

Dyktowane przez rynek krajowy warunki cenowe, drozejace surowce, paliwa i czynniki
energetyczne, a ponadto wysokie obciazenia na rzecz budzetu oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarcze;j
wptywaja zdecydowanie niekorzystnie na najblizsza perspektywe dalszego rozwoju sprzedazy krajowej.
Alternatywa dla gorszej efektywnosci sprzedazy krajowej, byto podjecie dziatah umozliwiajacych rozwaj
sprzedazy wiéknin igtowanych mechanicznie na rynkach zachodnich, czego efektem byt 3-krotny wzrost
ich sprzedazy. Na rynku wschodnioeuropejskim udato sie Spétce wypracowaé 57-procentowy wzrost

przychodéw ze sprzedazy wtéknin igtowanych woda.

Ponadto w $lad za rosnaca inflacja, jak réwniez poprzez osiagnieta znacznym naktadem
poniesionym w 2010 roku na modernizacje pomieszczen biurowych, zwiekszajaca ich komfort,
wynegocjowano z wiekszoscia klientow wyzsze optaty za wynajem powierzchni biurowych i
produkcyjnych. Wskutek tego w 1 pétroczu 2011 roku uzyskano wyzsze o 7% przychody z tytutu
czynszéw i dzierzaw. Segmentem dziatalnosci Spétki wykazujacym stagnacje jest marginalna jak dotad

(1,4% udziatu w przychodach) sprzedaz towaréw i materiatow
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Jedynym odbiorca wyrobow NOVITY S.A., ktérego udziat przekracza 10% przychodéw ze
sprzedazy ogotem byta w potroczu sprawozdawczym firma prowadzaca dystrybucje wyrobéw Spotki na
rynku USA. Udziat tego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy ogétem wynidst ca 21%. Spotka nie jest z

nim powiazana kapitatowo.

4. KOSZTY OPERACYJNE

Koszty w uktadzie rodzajowym, poniesione przez Spotke w pétroczu sprawozdawczym wyniosty
42.038 tys. zt i byly wieksze 0 2.622 tys. zt (wskaznik wykonania = 106,7%) w poréwnaniu z kosztami z
1 potrocza roku 2010.

Wisréd czynnikéw, majacych decydujacy wptyw na poziom kosztéw operacyjnych najwazniejszymi
byty:
e wzrost cen surowcow witédkienniczych, ktéry obrazuja nastepujace wskazniki:

0 cena wiokien polipropylenowych wyrazona w euro w 1 pétroczu b.r. wzrosta w

poréwnaniu do ceny w 1 potroczu 2010 roku o 23,3%;

0 cena wibkien poliestrowych wyrazona w euro w 1 pétroczu b.r. wzrosta w poréwnaniu

do ceny w 1 po6troczu 2010 roku 0 19,7%;

0 cena wtdkien wiskozowych biatych wyrazona w euro w 1 pétroczu b.r. wzrosta w

poréwnaniu do ceny w 1 potroczu 2010 roku o 47,8%;

0 cena wibékien wiskozowych kolorowych wyrazona w euro w 1 pétroczu b.r. wzrosta w

poréwnaniu do ceny w 1 potroczu 2010 roku o 54,4 %,

e zmiany w technologii umozliwiajace stosowanie do produkcji niektérych wyrobow tanszych
zamiennikéd4w materiatéw wibkienniczych, co jednak nie zrekompensowato wzrostu cen
surowcow; wskutek powyzszego koszty materiatow w 1 pétroczu 2011 roku byty wyzsze o

blisko 11% od poniesionych rok wczesniej,

e podwyzki cen energii elektrycznej oraz gazu, ktére wplynety na zmniejszenie oszczednosci
kosztéw wynikajacych ze zmian strukturalnych i dziatan oszczednosciowych oraz w efekcie
spowodowaty nieznaczne, bo wynoszace 168 tys. zt, obnizenie sie tych kosztéw w

poréwnaniu do poniesionych rok wczesniej,

e wzrost kosztow ustug transportowych bedacy w szczegélnosci skutkiem wzrostu
jednostkowych cen konteneréw przewozonych droga morska oraz cen ustug transportu
samochodowego, co mimo nizszej o ponad 6% ilosci sprzedanych wyrobéw spowodowato
utrzymanie sie tych kosztéw na poziomie zblizonym do poniesionych w 1 pétroczu 2010

roku, to jest okoto 1,8 min zt,

e poziom pozostatych rodzajow kosztéw byt zblizony do ich poziomu z 1 poétrocza 2010 roku.
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KOSZTY PRODUKCJI WYTWORZONE] W UKLADZIE RODZAJOWYM (tys. zf)

Stan na 30-06-2010 r. Stan na 30-06-2011 r. Zmiany
Rodzaj kosztu Wartodc Wartodc warto$c wskag’nik struk-
tys. 7t Struktura tys. 7t Struktura (4-2) zmiany tura
tys. zt (4/2) (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogotem koszty rodzajowe, w tym: 39416 100,0% 42 038 100,0% +2622 106,7% 0,0%
- amortyzacja 2990 7,6% 2998 7,1% +8 100,3% -0,5%
- materiaty 22 447 56,9% 24 861 59,1% +2 414 110,8% +2,2%
- energia 5279 13,4% 5111 12,2% -168 96,8% -1,2%
- ustugi obce 2922 7,4% 3091 7,4% +169 105,8% 0,0%
- podatki i opfaty 633 1,6% 636 1,5% +3 100,5% -0,1%
- fundusz ptac 4 005 10,2% 4 140 9,8% +135 103,4% -0,4%
. ‘sfv'i’/‘i’;ggﬁ?;iivsgﬂfczne finne 935 2,4% 956 2,3% +21 102,2% -0,1%
; zl’f{‘;”;nzytcf“’” ubezpieczeri 637 1,6% 657 1,6% +20|  103,1% 0,0%
- pozostate koszty rodzajowe 205 0,5% 245 0,6% +40 119,5% +0,1%

5. WYNIK ZE SPRZEDAZY

W 1 pétroczu 2011 roku w porownaniu z 1 poétroczem 2010, wskutek dziatania czynnikéw
wskazanych wyzej, rentownos$¢ operacyjna podstawowa' wyniosta 7,13%; w potroczu poréwnawczym
rentowno$¢ ta wyniosta 6,38%. Zysk (marza brutto) ze sprzedazy wyniost 8.425 tys. zt i byt lepszy od
zysku za 1 potrocze 2010 roku o 809 tys. zt, to jest o 10,6%. Wynik netto ze sprzedazy zamknat sie
kwota 3.157 tys. zt i byt wyzszy od wyniku z 1 pétrocza 2010 roku wynoszacego 2.531 tys. zt 0 626 tys.
zt, to jest 0 24,7%.

Polepszenie rentownos$ci sprzedazy w poréwnaniu do 1 pétrocza roku ubiegtego jest réwniez w
duzej czesci efektem zainicjowanej w roku ubiegtym polityki cenowej oraz asortymentowej Spoéfki, czego
efektem byt wzrost $rednich cen sprzedazy wtoknin w 1 pétroczu 2011 roku w poréwnaniu do

1 potrocza 2010 roku, o okoto 21%.

6. POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 1 pétroczu 2011 roku Spotka wygenerowata zysk w

kwocie 67 tys. zt, wobec zysku wynoszacego 165 tys. zt za 1 p6trocze 2010 roku.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 111 tys. zt i byty mniejsze o 66 tys. zt od uzyskanych w
1 pétroczu 2010 roku w kwocie 177 tys. zt - na wielkosc¢ tej kwoty zasadniczy wptyw miaty uzyskane

odszkodowania od dostawcow z tytutu ztej jakosci surowcow.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 44 tys. zt i byty wyzsze o 32 tys. zt od kosztow z 1 pétrocza

2010 roku, ktore wyniosty 12 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem rzutujacym na wzrost pozostatych kosztéw

T Wynik netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
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operacyjnych w pétroczu sprawozdawczym sg koszty poniesione na usuwanie szkéd w majatku trwatym

przed uzyskaniem odszkodowania z ubezpieczenia.

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych wyniést za 1 pétrocze 2011 roku -6 tys. zt

wobec straty z 1 pétrocza 2010 roku wynoszacej 37 tys. zt.

7. WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Skumulowany wptyw wyzej przedstawionych czynnikow spowodowat, ze 1 pétrocze 2011 roku
Spotka zakonczyta zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.218 tys. zt wobec zysku w wysokosci

2.659 tys. zt w 1 potroczu 2010 roku (wzrost 0 559 tys. zt, wskaznik wykonania = 121%).

Ogolna rentowno$¢ sprzedazy? wyniosta w 1 pétroczu 2011 roku +7,27% wobec uzyskanej w

1 p6troczu 2010 roku w wysokosci 6,70%.

8. WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Przychody finansowe za 1 pdétrocze 2011 roku wyniosty 91 tys. zt i stanowity 30% przychodéw
uzyskanych w kwocie 303 tys. zt w 1 pétroczu 2010 roku. Zasadniczy wptyw miata tu kwota 230 tys. zt

nadwyzki dodatnich réznic kursowych na ujemnymi, ktéra wystapita w 1 pétroczu roku ubiegtego.

Koszty finansowe w kwocie 463 tys. zt byty wyzsze o 80 tys. zt, to jest 0 20,9% od poniesionych w
1 pétroczu 2010 roku. Zasadniczy wptyw na te réznice miata nadwyzka ujemnych réznic kursowych w
kwocie 154 tys. zt, ktora wystapita w 1 pétroczu biezacego roku, przy poréwnywalnej, wynoszacej okoto
250 tys. zt, kwocie odsetek, ktore w 1 pétroczu b.r. wyniosty 247 tys. zt, natomiast rok wczesniej 254 tys.
zt.

Dziatalno$¢ finansowa w 1 potroczu 2011 roku Spotka zakonczyta strata w kwocie 372 tys. zt.

W 1 potroczu 2010 roku Spétka wygenerowata strate na tej dziatalnosci w kwocie 80 tys. zt.

9. CZYNNIKI | ZAGROZENIA MAJACE WPLYW NA
DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ UZYSKANE WYNIKI
EKONOMICZNO - FINANSOWE

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére miaty wptyw na wyniki osiagniete w 1 pétroczu 2011
roku w ocenie emitenta byty:
* ryzyko kursowe zwiazane z duzymi wahaniami kurséw ztotego wobec USD i EUR,
przektadajace sie na powstawanie znacznych réznic kursowych,
e niepewno$¢ ogolnej sytuacji gospodarczej,
* rosnaca inflacja,

e wzrost cen surowcow witédkienniczych,
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bardzo znaczne i permanentne wzrosty cen jednostkowych konteneréw przewozonych droga
morska,
wzrost cen w krajowym transporcie samochodowym,
znaczne, wyzsze niz w roku ubiegtym, obciazenia finansowe na rzecz budzetu,
uzaleznienie sprzedazy oraz jej wynikéw od koniunktury w innych branzach oraz sytuacji
finansowej klientéw Spétki,
nasilajaca sie konkurencja ze strony zagranicznych firm na krajowym rynku wiéknin
budowlanych,
zatory ptatnicze skutkujace wzrostem stanu naleznosci handlowych oraz koniecznoscia
tworzenia rezerw na naleznosci,
staba koniunktura, czego skutkiem sa nadal zbyt mate, z punktu widzenia Spotki, zaméwienia
od kontrahentow, szczegdblnie od firm krajowych dziatajacych w budownictwie,
decyzje gtéwnych akcjonariuszy, ktére wptynety na polityke inwestycyjna i dywidendowa
Spotki.

Wsréd czynnikow zaleznych od Spétki, ktére miaty wptyw na osiagniete przez nia w 1 pétroczu 2011

roku wyniki byty:

dziatania marketingowe majace na celu zwiekszenie sprzedazy certyfikowanych witéknin
budowlanych oraz wtéknin obuwniczych na rynek krajowy oraz wiekszosci asortymentéw
wioknin igtowanych woda na wszystkich rynkach,

dziatania logistyczne ukierunkowane na obnizenie kosztéw transportu zwiazanych z
zakupem,

poszukiwanie nowych Zroédet zaopatrzenia pozwalajace na pozyskanie mozliwie najtariszych
SUrowcow,

zakonczenie wdrazania Zintegrowanego Systemu Informatycznego klasy ERP,

restrukturyzacja zatrudnienia skutkujaca obnizeniem kosztéw pracy,

dalsze dziatania oszczednosciowe we wszystkich obszarach dziatalno$ci majace na celu
poprawe rentownosci sprzedazy,

kontynuacja dziatain ukierunkowanych na poprawe $ciagalnosci naleznosci,

finalizowana modernizacja biurowca, ktorej efektem bedzie miedzy innymi powiekszenie
powierzchni uzytkowych pod wynajem oraz zmniejszenie zuzycia energii, jak réwniez
wzrost cen jednostkowych za wynajem wynikajacy z podwyzszenia komfortu i przektadajacy
sie na zwiekszenie przychodéw z najmu; szacowane korzysci finansowe z tych tytutow

wyniosa okoto 200 tys. w skali roku.

Jest prawdopodobne, ze powyzsze czynniki, szczegblnie zewnetrzne, nadal beda oddziatywac¢ na

osiagane przez Spotke wyniki w najblizszych miesiacach. Zarzad nie przewiduje innych istotnych

czynnikow i zagrozen, ktére mogtyby mie¢ na mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke.

2 7ysk operacyijny / przychody ze sprzedazy
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Wynik brutto w 1 pétroczu 2011 roku wynidst 2.846 tys. zt i byt lepszy 0 267 tys. z4, to jest 0 10,4%
od wyniku z 1 po6trocza 2010 roku, ktéry to wynik wynidst 2.579 tys. zt.

Zysk netto w 1 poétroczu 2011 roku wyniost 2.277 tys. zt i byt wyzszy o 208 tys. zt, to jest 0 10,1%
od wyniku za 1 pétrocze 2010 roku wynoszacego 2.069 tys. zt.

Zestawienie wynikow na wszystkich poziomach zawiera ponizsza tabela:

% wskaznik
Wykonanie Wykonanie wykonania
o w | pbtroczu w | pbtroczu w poréwnaniu
Wyszczegdlnienie
2010 roku 2011 roku do 1 pdtrocza
[tys. zt] [tys. zt] roku 2010
[3/2]
1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 39.673 44.293 111,6
Zysk brutto ze sprzedazy 7.616 8.425 110,6
Zysk netto ze sprzedazy 2.531 3.157 124,7
Wynik ze sprzedazy Srodkdw 37 % )
frwatych
WV”C')';Ze ?;gjﬂgosc' 2.659 3218 121,0
Wynik brutto 2.579 2.846 1104
Wynik netto 2.069 2.277 110,1

10. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Ogolny stan naleznosci krotkoterminowych w dniu 30-06-2011 roku w kwocie 12.041 tys. zt byt

wyzszy 0 661 tys. zi, to jest 0 5,8% od stanu na koniec czerwca 2010 r. wynoszacego 11.380 tys. zi.

Ogolny stan zapaséw wyniost 12.168 tys. zt i byt nizszy 0 2.752 tys. zt, to jest 0 18,4% od stanu na

koniec czerwca 2011 roku wynoszacego 14.920 tys. zt.

Stan aktywow obrotowych w dniu 30-06-2011 roku wynidst 24.796 tys. zt i byt nizszy od stanu z
dnia 30-06-2010 roku o 2.267 tys. zt, to jest o 8,4%, co byto skumulowanym efektem wyzszego stanu

naleznosci oraz nizszego stanu zapasow i nizszego o 121 tys. zt stanu srodkéw pienieznych.

Stan zobowiazan ogoétem zmniejszyt sie w odniesieniu do stanu w dniu 30-06-2010 roku
0 6.617 tys. zt, to jest 0 18,9%, a udziat zobowiazan w pasywach obnizyt sie 0 4,4% do poziomu 30,5%.
Byt to skutek zmniejszenia stanu zobowiazan dtugoterminowych o 4.275 tys. zt (35,2%), jak réwniez
zmniejszenia stanu zobowiazan krétkoterminowych o 2.342 tys. zt, to jest o 10,3%. Stan
krétkoterminowych zobowiazan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego obnizyt sie o

4,542 tys. zt, to jest 0 36,8%.
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Ponizej zawarte sg wskazniki obrazujace sytuacje Spotki w zakresie rentownosci.

Wyszczegoélnienie 1 potrocze 2010 1 pétrocze 2011
Rentowno$¢ operacyjna podstawowa +6,38% +7,13%
Rentowno$¢ ogdlna sprzedazy +6,70% +7,27%
Rentowno$¢ netto sprzedazy +5,22% +5,14%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) +3,17% +3,53%
Rentowno$¢ majatku (ROA) +2,07% +2,45%

Wskazniki rentownoéci w efekcie lepszych od poréwnywalnych wynikow finansowych wykazuja

wartosci znacznie wyzsze.

Ponizsza tabela obrazuje sytuacje w zakresie ptynnosci finansowej i efektywnosci obrotu.

Wyszczegblnienie 1 po6trocze 2010 1 p6trocze 2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,19 1,21
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,53 0,62

Rotacja zapaséw w dniach 84 61
Cykl inkasa naleznosci w dniach 52 49
Szybko$¢ sptaty zobowiazan w dniach 54 60

Wskazniki ptynnosci obrazuja stabilng sytuacje Spotki w  zakresie terminowego regulowania
wymaganych zobowiazan, jednakze uksztattowaly sie one na poziomie nizszym od poziomu
uznawanego za optymalny. Wskazniki efektywnosci obrotu wykazuja wydtuzenie cyklu dla zobowiazan
oraz skrocenie cykli dla zapaséw i naleznosci. Dtuzszy cykl regulowania zobowiazan jest gtéwnie
efektem diuzszych terminéw pfatnosci za dostawy, ktore Spotka wynegocjowata z niektérymi

dostawcami.

W ponizszej tabeli zawarto podstawowe wskazniki obrazujace stabilno$¢ finansowania.

Wyszczegoélnienie 1 potrocze 2010 1 pétrocze 2011
Stopa zadtuzenia 34,9% 30,5%
Sfinansowanie majatku trwatego kapitatem 89,2% 94,8%
wiasnym
Sfinansowanie majatku kapitatem wtasnym 65,1% 69,5%

W pétroczu sprawozdawczym udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu dziatalno$ci Spétki wzrést z
65,1% w potroczu porownawczym do poziomu 69,5%. Byt to przede wszystkim efekt zmniejszenia
wartoéci rzeczowych aktywow trwatych finansowanych kapitatem wtasnym przy rownoleglym
zmniejszeniu ptynnych aktywéw obrotowych z tytutu znacznego obnizenia stanu zapasow oraz

osiagniecia zysku bilansowego w 1 poétroczu biezacego roku. Oznacza to stabilno$¢ finansowania, co
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obrazuje nizsza stopa zadtuzenia, bedaca efektem zmiany struktury pasywéw w kierunku obnizenia
udziatu zewnetrznych Zrédet finansowania. O polepszeniu poziomu stabilno$ci struktury finansowania

$wiadczy réwniez poprawa wskaznika sfinansowania majatku trwatego kapitatem wiasnym.

11. PROGRAM DZIALANIA SPOLKI DO KONCA ROKU 2011

Program dziatania Spotki w 2 pétroczu 2011 roku w warunkach niekorzystnej sytuacji
makroekonomicznej  zaktada kontynuacje przedsiewzie¢ rozwojowych, marketingowych i
oszczednosciowych oraz uzyskanie, w miare mozliwosci, dalszej poprawy efektywnosci
gospodarowania. Skutecznos$c¢ tych dziatan potwierdzaja uzyskane za 1 potrocze b.r. wyniki finansowe.

W 3 kwartale b.r. przewidywano zakonczenie umaszynowienia oraz uruchomienie oddziatu

konfekcji wtasnych wyrobow celem rozpoczecia sprzedazy detalicznej pod marka bedaca witasnoscia
NOVITY.

Na skutek niedotrzymania przez dostawce terminu dostawy zakontraktowanych na miesiac sierpien
b.r. pakowarek, nastapi opdznienie terminu rozpoczecia planowanego przedsiewziecia o okofo 3
miesigce.

W 2 poétroczu 2011 roku przewiduje sie dalszy wzrost przychodéw z najmu powierzchni biurowych
o wysokim standardzie oraz powierzchni magazynowych i produkcyjnych. Wzrost ten bedzie jednak
zalezny od sytuacji finansowej obecnych, jak i potencjalnych najemcéw. Wynajem powierzchni stanowi
w Spotce dodatkowe stabilne i rentowne Zrédto przychodéw, posiadanie ktérego jest w chwili obecnej
nieodzowne, przede wszystkim ze wzgledu na  nieprzewidywalno$¢ rozwoju ogoélnej sytuacji
gospodarczej skutkujacej obecnie miedzy innymi nizszymi zamoéwieniami na wyroby gotowe od
klientéw krajowych i wynikajacymi z niskiego kursu dolara relatywnie nizszymi wptywami z eksportu na

rynek amerykanski.

Wisréd dziatan redukujacych koszty, podjetych przez Spétke w potroczu sprawozdawczym nalezy
wymieni¢ dziatania r6znicujace dostawy materiatow do produkcji. Rodzaje oraz ilosci surowcéw, w ktore
zaopatruje sie Spétka zalezne sg od asortymentu produkgcji, na ktéry rzutuje aktualny popyt. Prowadzone
byly i nadal sa dziatania zmierzajace do zakupéw surowcéw po mozliwie najnizszych cenach poprzez
zmiane kierunkédw zaopatrzenia, renegocjacje zawartych umow oraz zagwarantowanie Spétce

korzystniejszych warunkéw ptatnosci.

Réwnolegle prowadzone sg r6znorodne dziatania majace na celu uzyskanie jak najkorzystniejszych

cen sprzedazy oferowanych przez Spotke produktéw.

Obecnie w Spofce istnieje konieczno$¢ powiekszenia niewystarczajacych mocy wytwérczych
poprzez podjecie zakupu nowoczesnej linii do produkcji witéknin technicznych. Ponadto w najblizsze;j
przysztosci konieczna bedzie wymiana zuzytych urzadzeh do produkcji wyroboéw igtowanych
mechanicznie. Zwiazane to bedzie z poniesieniem znacznych naktadéw finansowych. Juz w roku
ubieglym Zarzad podjat dziatania zwiazane z wyborem strategii na lata 2011-2017 oraz dalszych
kierunkéw inwestowania. Rozwazonych byto kilka wariantéw inwestycji uwzgledniajacych najnowsze

technologie oraz szacowane koszty przedsiewziecia i jego przewidywana efektywno$¢. Zapoczatkowanie
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realizacji tej strategii Zarzad planuje na 2012 rok, co jednak zalezne bedzie, podobnie jak w roku
biezacym, od sytuacji makroekonomicznej i zmiennosci rynku, jak réwniez od przysztych decyzji
gtownych akcjonariuszy Spoétki. Strategia ta zostata opracowana, jednakze w zwiazku z obecna
niekorzystna sytuacja makroekonomiczna i zwiazanym z nia ryzykiem, przewidywane wydatki
inwestycyjne i modernizacyjne na rok biezacy zostaty ograniczone do kwoty okoto 1,9 min. zt

stanowiacej konieczne minimum.

Spétka zaréwno w roku ubiegtym, jak i biezacym nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2011.
Majac na uwadze uzyskane wyniki finansowe za 1 pétrocze biezacego roku, jak réwniez uwzgledniajac
znaczacy wplyw wymienionych wyzej czynnikéw, w tym szczegblnie nieprzewidywalno$¢ rozwoju
ogolnej sytuacji gospodarczej, mozna prognozowaé, ze Spotka za okres catego 2011 roku winna uzyskac

wyniki na poziomie zblizonym do wielkos$ci uzyskanych w 2010 roku.

Zielona Gora, dnia 25-08-2011 r.
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