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1. Podstawowe informacje o Spoétce

1.1 Dane o Spéice

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Spétka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS: 0000308459.

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spotki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad wchodzi:
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,

1.4 Profil podstawowej dziatalno$ci
Spoétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych .

38 11: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

38 12: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych

38 21: (PKD 2007) Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne

38 22: (PKD 2007) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych

2. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Eko Export SA sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci, ustanowione
znowelizowang Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 121 z 1994r.oraz Dz. U.
Nr 113 po0z.1186 z 2000r.) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej
ustawy, w sposob zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w
tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 oraz dane
porownywalne od 01.01.2010 do 30.06.2010.

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji
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Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W omawianym okresie nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki organizacyjne;j.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok.

Prognoza Spotki Eko Export S.A. na rok 2011 zaktada osiggniecie:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 28.000 tys. zt

- zysk netto w wysokosci 6.000 tys. zt

Zarzad podtrzymuje prognozy na rok 2011.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Rejestr akcjonariuszy na dzier 01.03.2011

. . . S .| Udziat w Kapitale sz'.ai. W .
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtoséw e . ogolnej liczbie
gtosow

Agnieszka Bokun 1242 500 2230000 13,95% 19,52%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324 398 2129898 14,86% 18,65%
DAZI Investment S.A. 842 000 1346 500 9,45% 11,79%
Adam Sokotowski 532198 747 198 5,97% 6,54%
PZU ASSET MANAGEMENT S.A. 573 464 573 464 6,44% 5,02%
Pozostali Akcjonariusze 4 395 440 4 395 440 49,33% 38,48%
Suma 8910 000 11 422 500 100,00% 100,00%

W zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 28.06.2011 r. zmienit sie
stan posiadania akcji w/w akcjonariuszy .

Rejestr akcjonariuszy na dzien 21.06.2011

Akcjonariusze liczba akciji liczba gtosow Ud:;i::i:::;ale Uﬁ;:;::’g?f:;":’ej
Agnieszka Bokun 1242 500 2230000 12,54% 17,95%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2129 898 13,36% 17,15%
DAZI Investment S.A. 842 000 1346 500 8,50% 10,84%
Adam Sokotowski 532198 747 198 5,37% 6,01%
Pozostali Akcjonariusze 5968 904 5968 904 60,23% 48,05%
Suma 9910 000 12 422 500 100,00% 100,00%

W dniu 21.07.2011 otrzymat zawiadomienie od PZU Asset Management SA , ze w wyniku
zaksiegowania w dniu 21.07.2011 na rachunkach depozytowych klientéw 50.00 akcji serii | spotki,
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udziat portfeli inwestycyjnych ich klientéw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki

przekroczyt w goére 5%.

Udziat w Kapitale

Udziat w ogélnej

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow S R
Agnieszka Bokun 1242 500 2 230000 12,54% 17,95%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2129 898 13,36% 17,15%
DAZI Investment S.A. 842 000 1346 500 8,50% 10,84%
Adam Sokotowski 532 198 747 198 5,37% 6,01%
PZU Asset Management SA 658 003 658 003 6,64% 5,30%
Pozostali Akcjonariusze 5310901 5310901 53,59% 42,75%
Suma 9910 000 12 422 500 100,00% 100,00%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania

Stan na 01.03.2011

Akcjonariusze

liczba akcji

liczba
gtosow

Udziat w
Kapitale
zaktadowym

Udziat w
ogolnej
liczbie
gtosow

Jacek Dziedzic 312 500 312 500 3,51% 2,74%
Agnieszka Bokun 1242500| 2330000 13,95% 19,52%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2229898 14,86% 18,65%

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 nie wystgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta. Natomiast zmienit sie ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

. Udziat w

liczba Sl ogolnej

Akcjonariusze liczba akcji ) Kapitale g . !

gtosow liczbie

zaktadowym ,

gtosow
Jacek Dziedzic 312 500 312 500 3,15% 2,51%
Agnieszka Bokun 1242500| 2330000 12,54% 17,95%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398| 2229898 13,36% 17,15%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:
- pan lgor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 337.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych jednostki)

W | pétroczu 2011 Spoétka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.
9. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie Emitent nie zawart istotnej umowy z podmiotami powigzanymi na warunkach
inne niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub poizyczki lub o udzieleniu
gwarangji.

W minionym okresie emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu, pozyczki ani gwarancji.
11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Wszelkie informacje w tym temacie zostaty omodwionej w punkcie dotyczacym zwieztego opisu
istotnych dokonan i niepowodzern emitenta, w okresie ktérego dotyczy raport oraz wykaz
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

12. Czynniki, ktére w ocenie Spétki bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
kolejnego potrocza.

W ciggu nastepnego potrocza Zarzad EKO EXPORT S.A. planuje kontynuowac przyjetg dotychczas
strategie rozwoju. W tym czasie Spétka powinna odczuc efekty przeprowadzonych modernizacji oraz
ulepszen wprowadzonych do urzadzen produkcyjnych. Pierwsze rezultaty sg juz widoczne w postaci
duzych oszczednosci w zuzyciu oleju opatowego w przeliczeniu na tone gotowego produktu,
obnizenie kosztéw osobowych zwigzanych z zatadunkiem gotowego produktu jak i roztadunkiem
surowca oraz poprawe warunkéw pracy zatrudnionych w Spoétce pracownikow.

Jednak najwieksze znaczenie dla Spétki ma bardzo duzy wzrost mocy produkcyjnych.

Uzyskane rezultaty modernizacji bedg miaty znaczacy wptyw na realizowanie planédw produkcyjnych
Spétki w najblizszych miesigcach.

Do waznych czynnikéw, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu trzeba
zaliczy¢ ilos¢ surowca, ktérg Zarzad bedzie w stanie sprowadzi¢ w najblizszych czasie. Zapasy
zgromadzone w najblizszym czasie w duzej mierze bedg decydowaty o ilosci wystanego gotowego
towaru do klienta.

W momencie sfinalizowania podpisanej w dniu 29.06.2011 umowy przedwstepnej sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego wptyw $rodkow z w/w transakcji moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe w
perspektywie kolejnego pétrocza.

W |l pétroczu 2011 oczekujemy skokowego wzrostu przychoddw i wynikéw w stosunku do | pétrocza.
Spoétka zamierza ,,odrobié” zalegtosci spowodowane przedtuzeniem sie modernizacji.

Posiadane juz obecnie potwierdzone zamdwienia na dostawy mikrosfery w wysokosci ponad 7 tys
ton w satysfakcjonujgcych Spoétke cenach gwarantujg praktycznie realizacje planu produkcji i
sprzedazy w catym 2011r. oraz przychodéw w wysokosci 28 min PLN.

Emitent, ocenia ze poza w/w powodami nie wystepujg czynniki, moggce w znaczacy sposodb wptyngé
na wyniki finansowe Spdtki w perspektywie nastepnego kwartatu. Spotka na biezgco realizuje

rentowne kontrakty oraz sukcesywnie szuka nowych korzystnych rozwigzan dla jej dziatalnosci.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
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Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowa dziatalnoscig Spoétki to przede wszystkim ryzyka zwigzane
dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Sprzedaz produktéw Emitenta opiera sie na dwdch kanatach dystrybucji: sprzedazy bezposredniej
przez Spotke oraz sprzedazy do partnerdw strategicznych, bedacych posrednikami w dotarciu do
klienta docelowego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utraty jednego ze strategicznych partneréw
Emitent moze utraci¢ cze$¢ obecnego lub pozyskiwanego rynku zbytu, co w konsekwencji moze
istotnie negatywnie wptynaé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. W celu zmniejszenia tego
ryzyka Emitent dazy do powiekszania udziatu odbiorcéw koncowych w gronie swoich klientéw, jak
rowniez rozszerza grono partneréw wspotpracujgcych ze Spétka. Zarzad nieustannie dazy do
pozyskania sporej ilosci klientéw, ktdre zapewnitaby swobodng sprzedaz towaru nawet w przypadku
odejscia jednego z kluczowych Partnerdw.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i zmian cen surowcéw

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej, do produkcji ktérej wykorzystuje
sie m.in. mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku spalania wegla
kamiennego. Emitent wykorzystuje mikrosfere pozyskiwang z kilku elektrowni zlokalizowanych w
Rosji, Kazachstanie i na Ukrainie. Gtéwnymi dostawcami surowca dla Emitenta sg cztery podmioty
zlokalizowane w Europie Wschodniej.

W zwigzku z powyzszym w przypadku znacznego podniesienia cen surowcdw przez te podmioty
Emitent narazony jest na znaczny wzrost kosztéw pozyskania surowca, co moze istotnie wptyngé na
rentownos$¢ sprzedawanych przez Spétke produktdow. Emitent w celu zminimalizowania ryzyka
prowadzi aktywne dziatania majgce na celu poszerzenie ilosci kanatéw pozyskiwania surowca. Zarzad
rozpoczat proces zatozenia Spétki w Kazachstanie, ktora pozwolitaby na utrzymanie statych dostaw
surowca. Prowadzone sg dalsze negocjacje z kolejnymi Partnerami w krajach Europy Wschodniej.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria linii technologicznych, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego
majatku trwatego posiadanego przez Emitenta moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji
lub sprzedazy. W tym przypadku Emitent moze mieé trudnosci z terminowa realizacjg umow, co z
kolei moze pocigga¢ za sobg utrate planowanych przychodéw oraz czesci klientéw na rzecz
konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale takze
pogorszenie wynikéw finansowych. W celu ograniczenia ryzyka Emitent na biezgco monitoruje stan
techniczny linii technologicznych oraz modernizuje posiadane urzgdzenia. Ostatnio wykonana
modernizacja w znaczacy sposdb zmniejsza ryzyko wystgpienia awarii oraz pozwala na szybsze
reagowanie w przypadku jej wystgpienia.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od firm transportujacych oraz zmian cen paliwa

Ryzyko, ktére rowniez moze mie¢ wptyw na podstawowg dziatalnos¢ firmy jest jakos¢ wspotpracy z
firmami transportujgcymi surowiec z Europy Wschodniej. Ciggte wahania cen paliwa w znaczacy
sposéb mogg utrudni¢ Emitentowi pozyskanie duzych ilosci mikrosfery. Dodatkowo problemy na
kolei mogg wstrzymywac transporty surowca. Dlatego tez Zarzad czyni ciggte starania o pozyskanie
nowych firm transportowych, ktére umozliwig sprowadzenie odpowiedniej ilosci do produkgji.

Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie z Europy Wschodniej surowca do produkgcji
mikrosfer, ktory po obrdébce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest eksportowany gtéwnie do
krajéw Unii Europejskiej i na rynek Standéw Zjednoczonych. W zwigzku z rozliczaniem wszystkich
transakcji w Euro, istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznej aprecjacji ztotego w stosunku do Euro
wyniki finansowe Emitenta bedg na poziomie nizszym niz prognozowane, co moze istotnie
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negatywnie wptyna¢ na realizacje celdw strategicznych Spétki. Ze wzgledu na prowadzong do tej pory
skale dziatalnosci Emitent nie zabezpieczat sie przed ryzykiem kursowym. W celu unikniecia
niekorzystnego wptywu kursdw walutowych na osiggane wyniki, Emitent prowadzi staty monitoring
transakcji narazonych na ryzyko kursowe. Majac jednak na wzgledzie spodziewany wzrost obrotéw
zaréwno po stronie importu surowca jak i eksportu gotowych produktéw, podjeto dziatania w celu
zastosowania bezpiecznych rozwigzan, gwarantujgcych przewidywalny kurs transakcyjny. W zwigzku
z powyzszym Emitent zawart w marcu 2010 r. umowe z Deutsche Bank o linie marzowa.

Ryzyko kredytowe

Emitent finansuje swojg biezgcy dziatalno$¢ w czesci przy pomocy krétko i srednioterminowych
kredytow bankowych. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci na skutek zmian o charakterze
gospodarczym Emitent bedzie miat trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzanh wzgledem
kredytodawcéw. Mogtoby to spowodowal pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i spowolni¢
tempo jego rozwoju, ze wzgledu na koniecznos$¢ zdobycia alternatywnych zrddet finansowania lub
przeznaczenia wiekszej czesci wypracowanego zysku na sptate zobowigzan finansowych. Aby
zminimalizowaé to ryzyko Emitent prowadzi dtugoterminowg polityke planowania finansowego,
ktorej jednym z celdw jest utrzymanie optymalnej struktury finansowania prowadzone] dziatalnosci,
jak réwniez zapewnienie odpowiedniej ptynnosci posiadanych srodkéw finansowych.

Poza w/w gtéwnymi ryzykami zwigzanymi bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spétka moze by¢
narazona na ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej, ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem
surowcow odpadowych oraz inne , ktére Zarzad na biezgco monitoruje i minimalizuje mozliwosci ich
wystapienia.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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