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1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzagdzaniu raportu

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowo$¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzen wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywodw i pasywdéw, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego sg nastepujace:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne — wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym przyjeto srodek trwaty / wartos¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte sg o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie amortyzuje sie
Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%

Srodki transportu 20%

Dla srodkdw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajgce na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania srodka trwatego do uzytkowania.

srodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztéow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wg cen nabycia (materiaty) lub kosztéw wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatéw i dokonuje ustalenia
stanu zapaséw materiatéw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztdw o wartos¢ tego stanu na koniec
kazdego miesiaca.

Zapasy wyrobdéw gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych

w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego
danego miesigca. Na dzien bilansowy jednostka ustala sredni wskaznik narzutu odchylen z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobdw o wartosé odchylen przypadajacych na
zapasy wg wskaznika sredniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobow
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposdb stan zapaséw wyrobow gotowych nie moze
przekracza¢ wartosci stanu wyrobdw wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a. naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci
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zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym,

b. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

c. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majagtkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umowne]j kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleznosci stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosé. W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywdw, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowartos$¢ catosci lub odpowiadajgcej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
warto$¢ danego sktadnika aktywodw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwe;.

rozliczenia miedzyokresowe - rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wartosci nominalnej.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmujg rownowartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji,
podlegajgce rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych srodkow.

kapitaty wiasne — kapitat podstawowy wycenia sie w warto$ci nominalnej. W pozycji zysk (strata) z
lat ubiegtych wykazuje sie rowniez skutki zmian zasad rachunkowosci oraz btedéw lat poprzednich.

zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedfug wartosci godziwe;j.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny
sposdb oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania
sgdowego oraz na $wiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podstawg utworzenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejsciowe
dodatnie i ujemne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywodw i pasywéw a ich wartoscig
podatkowa.
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leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane sg w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéow.

na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow —wg
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan w walutach obcych — ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spotka prezentuje rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym a rachunek przeptywow
pienieznych sporzgdza metodg posrednia.

W okresie 01.01.2011-31.06.2011 nie wystgpity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzadzonego na dzier 30.06.2011 w
odniesieniu do stanu na 30.06.2010 oraz danych poréwnawczych za 2010 rok

Wybrane dane 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010 Zmiana w
finansowe z bilansowe w PLN EUR PLN EUR procentach
PLN
Przychody netto ze 5 229 400,76 1318 125,87 4541 491,94 1134 182,09 Wzrost 0 15,1%
sprzedazy produktow
Zysk ( strata) z 740 734,05 186 709,87 222 426,83 55 548,38 Wzr@33%
dziatalnosci operacyjnej
Zysk( strata) brutto ze 1684 125,85 424 501,76 1366 543,71 341 277,59 08ty 23,2%
sprzedazy
Zysk ( strata ) brutto 713 474,85 179 838,90 36 928,70 9222,49 Wzros832%
Zysk ( strata ) netto 565 483,85 142 536,20 36 928,70 9222,49 Wzrost31%
Przeptywy pieniezne -3 630 444,83 -915 092,09 - 1626 784,11 - 4064269, Wzrost 0 123%
netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne -1124 917,90 -283 547,48 - 747 353,67 -186 642,44 Wzrost 0 50,5%
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne 6 828 080,53 1721 090,04 2 463 162,89 615 144,81 zroWo 177%
netto z dziatalnosci
finansowej
Przeptywy pieniezne 2072 717,80 522 450,48 89 025,11 22 232,93 Wa@228%
netto, razem
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10 | Aktywa trwate 11 042 282,96 2769 849,74 7293 033,711 1759 §37,8 Wzrost 0 51%

11 | Aktywa obrotowe 14 029 751,91 3519 227,39 4746 875,20 1144 984,1 Wzrost o 196%

12 | Aktywa razem 25 072 034,87 6289 077,13 12 039 908,91 2 900821, Wzrost 0 108%

13 | Zobowiazania i rezerwy 2 651 086,21 664 999,30 2 662 656,21 642 253,90 d&pa 0,4%
razem

14 | Zobowiazania 1 698 526,86 426 059,01 1461 606,38 352 551,10 odtz 16,2%
krotkoterminowe

15 | Zobowiazania 432 130,89 108 395,84 891 891,88 215131,43 Spadek5%
dtugoterminowe

16 | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 L
dtugoterminowe

17 | Naleznoéci 4 320 265,35 1083 696,72 3469 197,88 836 798,18 zro¥¥ o 24,5%
kréotkoterminowe

18 | Kapitat wtasny 22 420 948,66 5624 077,83 9377 252,70 2261 868,0 Wzrost 0 139%

19 | Kapitat zaktadowy 991 000,00 248 582,75 742 500,00 179 096,92 Wo®@E3,5%

20 | Liczba akgji ( w sztukach ) 9910 000 9910 000 7 425 000 7 425000 Wzrost@s,5
jedng akcje ( zt/euro)

22 | Srodki pieniezne i inne 4910 783,94 1231 822,59 253 941,66 61 252,75 WIAB33%
aktywa pieniezne

23 | zapasy ( surowieci 4617 218,00 1158 184,42 746 504,61 180 062,86 odtz 518%
wyroby gotowe )

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przestawiaty sie

nastepujaco:

a)do pozycji finansowych aktywdw i pasywow — kurs obowigzujgcy na dzien ostatniego okresu:
-30.06.2011 - 3,9866
-30.06.2010 — 4,1458

b) dla danych finansowych dotyczgcych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw

pienieznych — kurs $redni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzie miesigca w danym okresie tj.:
* wokresie 01.01.2011 - 30.06.2011

- $redni kurs euro narastajgco do 30.06.2011 - 3,9673

e w okresie 01.01.2010 - 30.06.2010

- $redni kurs euro narastajgco do 30.06.2010 — 4,0042

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.

Stan na 01.01.2011 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2011
Pozostate rezerwy 12.000,00 12.000,00 7.000,00 7.000,00
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2011 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2011
Aktywa z tytutu 19.239,00 19.239,00 21.005,00 21.005,00
odroczonego podatku
dochodowego
Stan na 01.01.2011 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2011
Rezerwa z tytutu 27.000,00 27.000,00 32.239,00 32.239,00
odroczonego podatku
dochodowego

Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych.

Stan na 01.01.2011 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2011

Odpis aktualizujacy 21.127,50 21.127,50 0,00 0,00
srodkéw trwatych

2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzein emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Do istotnych dokonan Emitenta w minionym okresie nalezy zaliczy¢ kontynuacje dziatan Zarzagdu w
celu utrzymania tendencji podpisywania wieloletnich kontraktéw na dostawy mikrosfery z
dostawcami z Europy Wschodniej. Poza kontraktami podpisanymi w | kwartale 2011 Zarzad
kontynuowat dazenia do utrzymania korzystnych dla Spétki kontaktéw z dotychczasowymi
dostawcami z Europy Wschodniej oraz nawigzania wspodtpracy z nowymi kontrahentami. Pierwsze
potrocze 2011 to okres wytezonej pracy Zarzadu, ktérej efektem stato sie podpisanie w dniu
06.04.2011 dwdch szescioletnich kontraktéw na dostawy mikrosfery ze statymi Partnerami z Europy
Wschodniej.

Pierwszy szescioletni kontrakt na dostawy mikrosfery mokrej zostat podpisany z Partnerem z Europy
Wschodniej D; na podstawie kontraktu rozpoczeto dostawy w czerwcu 2011.Szacunkowa wartos$¢
catego kontraktu na dzien jego zawarcia wynosi okoto 16.224 tys. EUR tj. 64.878 tys. zt, z czego
wartos$¢ dostaw wraz z transportem, ktére zostang zrealizowane w ramach ww. kontraktu w ciggu
najblizszego roku wynosi 2.080 tys. EUR tj. 8.318 tys. zt.Kontrakt ten jest najdtuzsza i najwiekszg
umowag zawartg w historii firmy w zakresie dostaw mikrosfery mokrej.

Drugim podpisanym kontraktem w06.04.2011 r. jest kontrakt szeScioletni na dostawy mikrosfery
,suchej” z Partnerem z Europy Wschodniej C. Poczatek dostaw zostat ustalony na lipiec
2011.Szacunkowa wartos¢ catego kontraktu na dzien jego zawarcia wynosi okoto 6.940 tys. EUR t;j.
27.752 tys. zt., z czego wartos$¢ dostaw wraz z transportem, ktére zostang zrealizowane w ramach
ww. kontraktu w ciggu najblizszego roku wynosi 890 tys. EUR tj. 3.559 tys. zt. Kontrakt ten jest
najdtuzsza i najwiekszg umowa zawartg w historii firmy w zakresie dostaw mikrosfery ,suchej”.
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Waznym wydarzeniem w dziatalnosci Spétki w miesigcu maju byto podpisanie listu intencyjny
pomiedzy EKO EXPORT a Polsko-Kazachstariskg lzbg Gospodarczg ( PKIG), bedacego podstawa do
dalszych negocjacji w zakresie nawigzania wspodtpracy w Kazachstanie dotyczacej eksploatacji
tamtejszych zt6z mikrosfery.

PKIG dysponuje duzg wiedzg o kazachstanskim rynku energetycznym oraz kazachstanskimi firmami
dziatajgcymi w tej branzy oraz posiada juz podpisany list intencyjny z elektrownig ( wfascicielem lagun
z mikrosferg ) oraz z potencjalng firma wydobywczg.

Podczas pobytu w Kazachstanie podjeto robocze ustalenia w celu realizacji wspdlnych celdw,
zmierzajgcych do eksploatacji kazachstanskich ztéz mikrosfery. Spétka jest w ciggtym kontakcie z
przedstawicielem PKIG i na biezgco ustala nastepne poczynania niezbedne do urzeczywistnienia
wspalnych celow.

Do innych istotnych wydarzen i uméw majgcych znaczenie do Spétki byto:

- Otrzymanie w dniu 16.05.2011 r. podpisanej umowy na dostawy mikrosfery frakcji 500 mikronéw,
300 mikronéw oraz dwdch nowych produktéw F-150/0 i F-80 o zdecydowanie trudniejszym
technologicznie procesie produkcji ale tez o zdecydowanie wyzszych cenach zbytu z Partnerem z
Hiszpanii. Umowa zostata zawarta na dostawy na Il potrocze 2011 roku i | pétrocze 2012 roku.

llosci dostaw zostaty potwierdzone na caty czas trwania kontraktu, tj. na dostawy realizowane w I
potroczu 2011 roku i | pétroczu 2012 roku, przy czym ceny dostaw zostaty potwierdzone do korica
2011 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy opiewa na kwote minimum 1.020 tys. EUR tj. ca 3.992 tys.
PLN.

- podpisanie w dniu 11.05.2011r. aneksu do umowy linii kredytowej wielozadaniowej w ramach
ktdrej zostat udzielony kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 300.000 EUR. Aktualna wartos¢
umowy wielozadaniowej to 2.700,000,00 zt.

- podpisanie w dniu 12.05.2011 r. umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego ,Zastosowanie
nowoczesnych technologii w produkcji mikrosfer” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa  Slaskiego na  lata  2007-2013, Pododziatanie 1.2.3  Innowacje w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP ( o ktéorym Zarzad informowat w raporcie biezagcym numer
104/2010). Umowa zostata podpisana pomiedzy EKO EXPORT S.A. a Wojewddztwem Slaskim —
Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci siedzibg w Chorzowie, bedaca Instytucja Posredniczaca Drugiego
Stopnia Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007 -2013.

Spotce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote nie wiecej niz 428 400,00
PLN, co stanowi nie wiecej niz 60% wydatkdéw kwalifikowanych projektu. Catkowita wartosé projektu
wynosi 871.080,00 zt a catkowite wydatki kwalifikowane Projektu wynoszg 714.000,00 zt.

- podpisanie w dniu 17.05.2011 w Amsterdamie umowy na dostawy mikrosfery frakcji 450 mikronéw,
300 mikronéw i 150 mikronéw z Partnerem z branzy wydobywczej ropy naftowej ( o ktérym byta
mowa w raportach 16/201 i 38/2010 ) na minimalng kwote dostaw 816 tys. EUR tj ca 3.204 tys. zt.
Kontrakt zawarty zostat na 1 rok ( od lipca 2011 do 30 czerwca 2012 ) , przy czym ilosci zostaty
potwierdzone na caty czas trwania kontraktu za$ ceny dostaw zostaty potwierdzone do korica 2011
roku.

- podjecie w dniu 27 .05. 2011 r. Uchwaty w sprawie emisji 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii | Eko Export SA oraz w ramach
posiadanych uprawnien w zakresie kapitatu docelowego Uchwaty o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego Eko Export SA w ramach nowej emisji akcji serii | o wartosci nominalnej 100.000,00 zt.

Warranty subskrypcyjne wyemitowane zostaty bezptatnie. Emisja akcji miata charakter prywatny,
skierowana zostata do Prywatnych Inwestorow po cenie emisyjnej 7,20 zt za 1 akcje o wartosci
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nominalnej 0,10 zt kazda. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do objecia 1 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt.
Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

- podpisanie w 06.06.2011 kontrakt na dostawy mikrosfery biatej mokrej ( minimalna ilo$¢ dostawy
w roku 2011 to 1000 ton) z kolejnym Partnerem z Europy Wschodniej.

Planowany poczatek dostaw lipiec /sierpien 2011. Wartos¢ kontraktu z transportem wynosi 620 tys.
EUR tj. 2.455 tys. PLN.

Dostawy w/w mikrosfery pozwolg rozpoczgé wczesniejszg akwizycje biatej mikrosfery do czasu
rozpoczecia statych, duzych dostaw ze zrédta o ktérym byta mowa w raporcie biezgcym numer
18/2011.

- podpisanie w dniu 20.06.2011 r. zostat podpisany zostat kontrakt na dostawy mikrosfery 500
mikrondéw, 300 mikrondéw i 150 mikronéw na dostawy mikrosfery z Partnerem OMEGA Minerlas (
Niemcy ) na minimalng szacunkowg kwote 1.973 tys. EUR tj 7.851 tys. PLN.

Kontrakt zawarty zostat na 1 rok ( od lipca 2011 do 30 czerwca 2012 ), w miare réwnych czesciach na
kazde podt roku, przy czym ilosci zostaty potwierdzone na caty czas trwania kontraktu zas ceny dostaw
zostaty potwierdzone do korica roku 2011.

- podpisanie w dniu 29.06.2011 r. umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
oraz prawa wtasnosci budynku na nim posadowionego (budynek C) na rzecz spétki DAZI Investment
S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Umowa sprzedazy zastgpita zawartg w grudniu 2010 r. miedzy tymi
samymi stronami umowe uzytkowania ustanowionym na bedacym przedmiotem sprzedazy prawie
uzytkowania wieczystego.

Sprzedaz jest uzasadniona z uwagi na fakt, iz obiekt jest niewykonczony, praktycznie nieuzytkowany,
a tym samym nieprzydatny do potrzeb dziatalnosci EKO EXPORT; ponadto optaty ponoszone przez
Spoétke z tytutu optat za uzytkowanie wieczyste oraz podatku od nieruchomosci miaty niekorzystny
wpltyw na wynik finansowy Spoétki. Zawarcie niniejszej umowy pozwoli na skorygowanie tych optat po
sfinalizowaniu transakgji.

Kwota sprzedazy to 2.800.000 zt ( pomniejszona o kwote 530.700 zt wynikajacg z umowy
uzytkowania z grudnia 2010 r ). Wartos¢ ewidencyjna prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
budynku w ksiegach rachunkowych Spotki wynosi 1.513.525,15 oraz wartos¢ poniesionych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych na ten obiekt 186.291,48 zt.

- otrzymanie w dniu 06.07.2011 zamdwienia na lll kwartat 2011r. na kwote 168 tys. EUR tj. tys. ca 663
tys. PLN z firmy ELKEM A.S. Minerals ( 100% spotki corki koncernu norweskiego ELKEM A.G.) na
dostawe mikrosfery 500 mikrondw do potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowe;j.

Produkt nasz bedzie dostarczony poprzez port norweski w rejon Zatoki Perskiej.

- Zarzad Spoétki w dniu 27.06.2011 podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji akcji serii J, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii J i wprowadzenia akcji serii J do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emisja akcji
nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej. W dniu 05.07.2011r. wptyneta na rachunek Spoétki kwota
49.500,00 zt na pokrycie 495.000 akcji serii J,

W minionym okresie zakonczony zostat proces modernizacji zaktadu produkcyjnego w Bielsku-Biatej.
Ten innowacyjny projekt obejmowat wykonanie nastepujgcych urzadzen:

- zainstalowanie automatycznej linii transportowej palet z wyrobami gotowymi i surowcem

- montaz wymiennika ciepta wraz z siecig rozprowadzajgcg do odzysku ciepta technologicznego celem
ogrzewania magazynéw i hali produkcyjnej

- wykonanie nowego paleniska olejowo-gazowego
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- zaprojektowanie i wykonanie prototypowe;j instalacji wdmuchiwania gorgcego powietrza z komory
pieca nadmuchowego do ciggu technologicznego suszenia mikrosfery.

Wyzej wymienione prace spowodowaty powstanie duzych oszczednosci w zuzyciu oleju opatowego w
przeliczeniu na tone gotowego produktu, obnizenie kosztéw osobowych zwigzanych z zatadunkiem
gotowego produktu jak i roztadunkiem surowca oraz poprawe warunkow pracy zatrudnionych w
Spotce pracownikow.

Jednak najwieksze znaczenie dla Spétki ma bardzo duzy wzrost mocy produkcyjnych.

Zastosowanie innowacyjnej, prototypowe] instalacji wdmuchiwania gorgcego powietrza z komory
pieca (przy pomocy tzw. inzektoréw) do ciggu technologicznego suszenia mikrosfery spowodowato
wzrost zdolnosci produkcyjnych z 20 tys. ton/rocznie do ok. minimum 28 tys. ton/rocznie, tj. wzrost
o minimum 40%. Tak duzy wzrost mocy produkcyjnych ma dla Spétki olbrzymie znaczenie, gdyz
mozemy bardzo szybko reagowac na pilne zlecenia (np. z przemystu wydobywczego ropy naftowe;j i
gazu) gdzie w ciggu kilku dni trzeba wyprodukowaé¢ 400-500 ton mikrosfery. Teraz Eko Export jako
jedyny tego typu zaktad produkcyjny w Europie potrafi takie zlecenie zrealizowac.

Najwiekszym sukcesem Spodtki w pierwszym poétroczu 2011 roku byto zakonczenie subskrypcji
1.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji serii | w ramach
kapitatu docelowego. Dzieki subskrypcji Spétka pozyskata 7.200.000,00 zt , Gtéwnym celem emisji
akgcji serii | w ramach kapitatu docelowego byto pozyskanie srodkédw obrotowych dla Eko Export S.A.,
w szczegblnosci na zabezpieczenie dostaw surowca niezbednych do zwiekszenia produkgji.

Dynamike rozwoju Spétki w ostatnim okresie obrazuje pordwnanie danych przedstawionych z
ponizszej tabeli.

Wybrane wskaniki 30.06.2011 30.06.2010 Zmiana w procentach
Wskazniki ptynno §ci

finansowej

Wskaznik ptynnasci 8,26 3,25 Wzrost 0 154%
biezacej

Aktywa biégce/Zobowizania bigqce

Wskaznik ptynnasci 5,54 3,36 Wzrost o 64%
szybki

(Aktywa biégce-Zapasy)/Zobowzania bieégce

Wskazniki zadluzenia 30.06.2011 30.06.2010

Wskaznik ogélnego 0,8 0,20 Wzrost o 300%
zadlwenia

Zobowgzania ogétem/Aktywa ogotem

Wskaznik pokrycia 10,52 4,17 Wzrost 0 152,3%
zadhwenia kapitatami

wlasnymi

Kapitat wtasny/Zobowizania ogotem

Wskazniki rentownosci | 30.06.2011 30.06.2010

Rentownd¢ dziatalngei | 14,16% 4,90% Wzrost o 188,9%
operacyjnej EBIT

Zysk na dziatalnéri operacyjnej/Przychody ze sprzegaroduktéw, towaréw i

materiatlow

Rentownd¢ netto 10,81% 0,81% Wzrost 0 1234%
dzialalngci

podstawowej

Zysk netto/Przychody ze sprzédproduktéw, towaréw i materiatow

Rentownd¢ aktywow 2,65% 0,33% Wzrost o 703%
[ROA]

Zysk netto/Przeginy stan aktywow ogétem

Rentownd¢ kapitatu 3,04% 0,49% Wzrost 0 520,4%
wlasnego [ROE]

Zysk netto/Przeginy stan kapitatu wtasnego
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3. Opis czynnikoéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Do zdarzeh o nietypowym charakterze majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe,
ktore wystapity w | pétroczu 2011 nalezy zaliczy¢ zakoriczong sukcesem emisje akgji serii |.
Dzieki otrzymanym z emisji srodkom Spoétka byta w stanie pokryé znaczng czes¢ kosztow
niezbednych do zwiezienia zwiekszonej ilosci surowca. Zgromadzenie duzych zapasow
materiatu byty niezbedne do realizacji ilosci zakontraktowanych na Il pétrocze 2011.
Koncowy etap rozpoczetej modernizacji rowniez miat wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
Czeste przestoje zwigzane z montazem poszczegdlnych czesci linii odzysku ciepta oraz linii
transportowej znacznie obnizyty przychody zaplanowane przychody w | pétroczu 2011r. W
trakcie realizacji projektu Zarzad Spétki wraz z poszczegdlnymi wykonawcami podjat decyzje
o zamontowaniu dodatkowych aplikacji umozliwiajgcych jeszcze lepsze wykorzystanie obu
linii. W wyniku czego réwniez w Il kwartale 2011 produkcja miata przestoje zwigzane z
montazem oraz testowaniem poszczegdlnych aplikacji. Podjete dziatania w zakresie
rozwiniecia funkcji obu linii w znaczacy sposéb zwiekszg wydajnos¢ pracy linii do suszenia
mikrosfery.

W pierwszym potroczu 2011r. wyprodukowano i sprzedano o 69 ton wiecej mikrosfery niz w
analogicznym okresie 2010r. jednakze wynik ( zysk netto ) jest znacznie lepszy. Jest to
zaréwno efekt lepszych cen ale tez i znacznych oszczednosci wynikajgcych z
przeprowadzonych modernizacji.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Specyfika procesu pozyskiwania surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy
osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest niemozliwe. Okres wiosenno-letni jest najlepszym
czasem na jak najwieksze zmagazynowanie surowca, w zwigzku z tym Zarzad czynit starania
o zakontraktowanie jak najwiekszych ilosci mozliwych do zwiezienia. Drugi kwartat 2011
zaowocowat pozyskaniem dtugoletnich kontraktéw z dotychczasowymi kontrahentami oraz
podpisanie uméw zakupowych z nowymi dostawcami z Europy Wschodniej. Czesciowo juz
zgromadzony materiat umozliwia realizowanie biezgcych kontraktéw a rozpoczete koncem
czerwca zwiekszone dostawy surowca umozliwig stabilng produkcje w okresie zimowym.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta w dniu 27 maja 2011 roku podjat Uchwaty w sprawie emisji 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii | Eko Export SA
oraz w ramach posiadanych uprawnien w zakresie kapitatu docelowego Uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Eko Export SA w ramach nowej emisji akcji serii | o wartosci nominalnej
100.000,00 zt.

Warranty subskrypcyjne emitowane byly bezptatnie. Emisja akcji miata charakter prywatny,
skierowana byta do Prywatnych Inwestoréw po cenie emisyjnej 7,20 zt za 1 akcje o wartosci
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nominalnej 0,10 zt kazda. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia 1 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt.
Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

Emisja 1.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii A wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do warrantéw, emisja akcji nowej emisji serii | wraz
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii | oraz ustalenie
ceny emisyjnej emisji akcji na poziomie 7,20 zt za 1 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt wymagaty
zgody Rady Nadzorczej, ktérg Zarzad otrzymat w dniu 27 maja 2011roku.

W uchwatach wyrazono zgode na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii | oraz dokonanie przez
Zarzad wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych z tym zwigzanych.
Postanowiono takze o udzieleniu zgody na ubieganie sie o dematerializacje Akcji serii | i zawarcie z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja w
depozycie papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).

Wskazane powyzej uchwaty zostaty podjete przez Zarzad w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eko Export S.A. w dniu 19 kwietnia 2011 roku w zakresie
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego w tacznej
wysokosci do 300.000,00 zt.

Gtéwnym celem emisji akcji serii | byto pozyskanie srodkéw obrotowych dla Eko Export S.A., w
szczegblnosci na zabezpieczenie dostaw surowca niezbednych do zwiekszenia produkcji.

W/w zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sgdu w dniu 21.06.2011r.

Zarzad w dniu 27.06.2011 r. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji akcji serii J, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii J i wprowadzenia akcji serii J do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja akcji nastgpita w drodze subskrypcji prywatne;j.

W dniu 24.06.2011 Zarzad uzyskat wymagane zgody Rady Nadzorczej Spétki na emisje akcji serii J,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii J oraz zgody na ustalenie
ceny emisyjnej.

Cena emisyjna akcji serii J wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do wymagan
realizowanego projektu inwestycyjnego. Emisja akcji serii J skierowana jest do strategicznego
partnera w zakresie dostaw surowcowych, dlatego Zarzad podjat decyzje o ustaleniu ceny emisyjnej
na poziomie 0,10. Zaangazowanie kapitatu tego akcjonariusza w Spdtke rozszerza dotychczasowe
relacje biznesowe na lata nastepne wobec czego Zarzad podjat decyzje o takiej wartosci emisyjne;j
akgji.

Eko Export S.A. informuje, ze do wykorzystania w ramach kapitatu docelowego pozostaje kwota
150.500,00 zt.
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6. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy
W omawianym okresie nie miato to miejsca.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptyngé na wszystkie wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne sprawozdanie finansowe nieujete w  sprawozdaniu
wystgpity nastepujace zdarzenia:

- W dniu 06.07.2011 r. Spdtka otrzymata zamowienie na Il kwartat 2011r. na kwote 168 tys. EUR tj.
tys. ca 663 tys. PLN z firmy ELKEM A.S. Minerals ( 100% spoétki cérki koncernu norweskiego ELKEM
A.G.) na dostawe mikrosfery 500 mikrondw do potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej

- W dniu 07.07.2011 r. Spodtka podpisata kontrakt na dostawy mikrosfery 500 mikrondw na Il pétrocze
2011r z firmg FAIST CHEM na kwote 110.880 EUR tj ca 438 tys. PLN.

Firma ta jest wiodgcym producentem mat bitumicznych ( , wygtuszajgcych”) dla przemystu
samochodowego. Dostarczajg swoje wyroby dla takich firm jak BMW, AUDI, BENTLEY, MERCEDES,
VW, VOLVO i inne.

Posiadajg 2 zaktady produkcyjne w Niemczech, filie w Polsce, ,Hiszpanii i USA.

- W dniu 13.07.2011 podpisany zostat kontrakt na dostawy mikrosfery dla zachodnio — europejskiego
koncernu dziatajgcego w branzy wypetniaczy na IV kwartat 2011r.

Catkowita wartos¢ kontraktu z transportem to 706.440 EUR tj. ca 2.853 tys. PLN.

W czasie wizyty naszego Partnera w Bielsku-Biatej ustalono, ze wielko$¢ zamdwienia na | pétrocze
2012 ustalona zostanie w IV kwartale 2011r

- Z dniem 30 czerwca 2011 r. minat termin uregulowania naleznosci w kwocie 398.181,61 od firmy
EKO WOSTOK. Do dnia publikacji raportu potrocznego w/w kwota nie wptacona. Zarzad czyni starania
aby wskazana naleznos¢ zostata uregulowana. W przypadku wystgpienia wskazan, iz naleznos¢ nie
zostanie zaptacona zostanie utworzony odpis aktualizujgcy wartosci tej naleznosci.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow, ktére
nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

W wyniku podpisania w dniu 11.05.2011 aneksu do umowy linii kredytowej wielozadaniowej
w ramach ktérej zostat udzielony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 300.000 EUR
zabezpieczenia kredytu zostaty powiekszone.

Hipoteka umowna kaucyjna zostata zwiekszona z kwoty 3.000.000,00 zt do 4.050.000,00 na
nieruchomos$ci potozonej w Bielsku-Biatej na ulicy Strazackiej 81 oraz cesja praw na rzecz
Banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci nie nizszg niz 5.000.000,00 zt.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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