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Zasady sporzadzania potrocznego sprawzdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

Ponizsze sprawozdanie Zarzagdu Grupy Kapitatowej Suwary za pierwsze potrocze roku obrotowego
2011/2012 zostato sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 p0z.259 wraz z pézniejszymi
zmianami).

Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa: Suwary S.A.

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200478

PKD: 22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 474424807

NIP: 734-40-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

gtéwnie produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

20 wrzednia 2010 roku w zwigzku z nabyciem przez Suwary S.A. udziatéw Kartpol Group Sp. z
0.0. powstata Grupa Kapitatowa Suwary.

23 wrzesnia 2010 roku Suwary S.A. utworzyty spotke celowg Suwary Tech Sp. z o.0., ktéra
rowniez weszfa w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu dotyczace jednostki dominujacej oraz
wymienionych Spétek (Kartpol Group Sp. z 0.0. i Suwary Tech Sp. z 0.0.) obejmujg okres objety
konsolidacjg od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Na skutek zmian w strukturze Grupy przeprowadzonej w 2010 roku Zarzad Suwary S.A. uchwata
Rady Nadzorczej jest upowazniony do finansowania inwestycji w Suwary Tech Sp. z 0.0. poprzez
doptaty.
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18 kwietnia 2011 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych podjat Uchwate o podziale
akcji Suwary S.A. w proporgji 1:5. Split dokonat sie 26 kwietnia 2011 roku.

Decyzja Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28 kwietnia 2011 roku zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Suwary S.A. o kwote 839 100,00 ztotych wynikajaca z
emisji 419 550 akcji serii C o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Skutkiem powyzszych zmian aktualny kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli
sie na 4 615 070 akgji.

Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2011.
Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akgcji Liczba akcji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419 550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien 30.06.2011 roku

Akcjonariusze llos¢ akcji A':fi:;::;::j‘;vg Liczba gtoséw AI:(cczjll::Z:ci)astév\xlg
Walter T. Kuskowski * 2 768 800 59,99% 2 768 800 59,99%
Pegasus Investment 721 070 15,62% 721 070 15,62%
Inni akcjonariusze 1125200 24,38% 1125200 24,38%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
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Pegasus Investment
15,62%

Akcjonariusze posiadajqgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien 30.08.2011 roku

Akcjonariusze llos¢ akji A'(I?gj:::::z::j‘i'vg Liczba gtosow ﬁ:ﬁ;:;:;téag
Walter T. Kuskowski * 2769 200 60,00% 2769 200 60,00%
Pegasus Investment 721 070 15,62% 721070 15,62%
Inni akcjonariusze 1124 800 24,37% 1124 800 24,37%
OGOLEM 4615070 100,00% 4615070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

Pegasus Investment
15,62%
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Udziaty (akcje) wtasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Akcje bedgce w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

OSOBY NADZORUJACE Liczba akcji % udziatu w Liczba % udziatu w
kapitale gtosow liczbie
zaktadowym gtosow

Walter T. Kuskowski* 2 769 800 60% 2 769 800 60%

Osoba Nadzorujgca** 12 780 0,28% 12 780 0,28%

Osoba Nadzorujgca** 1000 0,02% 1000 0,02%

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
**osoba zobowigzana nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych emitenta

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Suwary toczgcych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spétki Suwary S. A.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z kwotami i informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

Informacje o udzielonych poiyczkach, a takie udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta

e ——————
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Zabezpieczenia wekslowe Suwary S.A. na dzien 30.06.2011 roku

kwota
Zabezpieczona | zabezpieczenia
strona umowy /weksle tytut umowy data umowy | uwagi
umowa o dofinansowanie projektu wdrozenia nowej
technologii wytwarzania opakowan z tworzyw
sztucznych w strefach zagrozonych wybuchem w
BGK 1580 310,00 ramach kredytu technologicznego 28.12.2010
umowa o dofinansowanie projektu specjalnego
chtodzenia form rozdmuchowych w produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych w ramach kredytu
BGK 1584 675,00 technologicznego 28.12.2010
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w ramach
kredytu technologicznego na projekt wdrozenia nowej
technologii wytwarzania opakowan z tworzyw
BRE 3 000 000,00 sztucznych w strefach zagrozonych wybuchem 20.12.2010
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w ramach
kredytu technologicznego na projekt specjalnego
chtodzenia form rozdmuchowych w produkcji
BRE 3 000 000,00 opakowan z tworzyw sztucznych 20.12.2010
umowa o dofinansowanie na realizacje projektu
PARP 12 332,00 doskonalenia wynalazku zakretki bezpiecznej 28.07.2009
umowa o dofinansowanie projektu wzrost
innowacyjnosci i konkurencyjnosci w wyniki
uruchomienia linii produkcyjnej do produkcji opakowan
cop 1496 198,00 wielowarstwowych o pojemnosci do 30L 02.12.2010
oraz umowy
BRE 5500 000,00 |umowa o kredyt obrotowy 13.09.2010 zastawnicze
Szczepan
Kwiatek 7 500 000,00 umowa przedwstepna sprzedazy udziatow 20.09.2010
Jerzy Kaminski 7 500 000,00 umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw 20.09.2010
umowa o dofinansowanie projektu zakupu
PARP 1250 000,00 innowacyjnej linii do wyttaczania z rozdmuchem 24.05.2006
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny na zakup oraz umowy
BRE 15 000 000,00 udziatéw w Kartpol Group Sp. z 0.0. 08.06.2011 zastawnicze
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Zabezpieczenia wekslowe Kartpol Group Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2011 roku

Podmiot kwota zabez.pi’eczenia na S T
dzien
SG Equipment Finance 44 912,99 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 101 990,34 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 403 641,71 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 85 058,49 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 35114,83 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 1022 115,76 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 110 744,57 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 780 113,37 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 78 827,30 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 194 872,34 Umowa leasingu

Zabezpieczenia zastawnicze Suwary S.A. na dzien 30.06.2011 roku

1. 1663 763,08 PLN
2. 2044 350,00 PLN
3. 1014 093,30 PLN

Umowy warunkowe Suwary S.A. na dzien 30.06.2011 roku

1. Umowy przedwstepne sprzedazy udziatéw Kartpol Group Sp. z
0.0. przez udziatowca - Sz. Kwiatek,

2. Umowy przedwstepne sprzedazy udziatow Kartpol Group Sp. z
0.0. przez udziatowca - J. Kaminski

2 500 000,00 PLN

2 500 000,00 PLN
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych na dzien 30.06.2011 roku

Suwary S.A. — cesja praw z polis ubezpieczeniowych na dziert 30.06.2011: 8 000 000,00 PLN
Kartpol Group Sp. z o0.0. - cesja praw z polis ubezpieczeniowych na dzien 30.06.2011:
3 900 805,00PLN

Hipoteka Kartpol Group Sp. z o.0. na dzien 30.06.2011 roku

Hipoteka umowna na nieruchomosciach — 1 500 000,00 PLN
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach —5 005 980,00 PLN

W Suwary Tech Sp. z 0.0. pozyczki, poreczenia i inne gwarancje nie wystepuja.

Zadna ze Spétek Grupy Kapitatowej Suwary nie udzielata pozyczek, poreczen lub gwarancji
podmiotom powigzanym.
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Inne informacje, ktore w ocenie emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta

Wyniki finansowe
1P 2011 1P2010 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 42 179 24 388 73%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 830 5734 37%
EBITDA 4387 3059 43%
Amortyzacja 2364 1580 50%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2115 1444 46%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1795 1478 21%
Zysk (strata) netto 1474 1174 26%
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1268 1174 8%

EBITDA = zysk netto + podatek + koszty finansowe z tytutu odsetek + amortyzacja

Pomimo wzrastajacych cen surowcéw, ktére osiggnety najwyzsze wartosci w Il kwartale 2011
roku i opdznieniem w podnoszeniu cen, spowodowanym typem umow, skonsolidowany

operacyjny wynik finansowy Grupy jest wyzszy o 46% w stosunku do analogicznego okresu 2010
roku dla Suwary S.A., co Spdtka uwaza za wynik dobry.

Grupa utrzymuje ptynnos¢ finansowa i posiada odpowiednie zasoby finansowe do realizacji
zaplanowanych inwestycji.

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania

W dniu 15 czerwca 2011 roku zakonczyta sie kadencja Zarzgdu Spoétki w sktadzie:

Prezes Zarzgdu — Walter T. Kuskowski

Wiceprezes Zarzgdu — lwona Menes - Malinowska

W tym samym dniu uchwatami Rady Nadzorczej zostat wybrany na kolejng kadencje Zarzad w
tym samym skfadzie.

W dniu 9 sierpnia 2011 rezygnacje z petnionej funkcji ztozyta Pani Iwona Menes— Malinowska.
W dniu 18 sierpnia 2011 Rada Nadzorcza powotata Pana Adama Laskowskiego do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Suwary S.A.

Zmiany w Zarzqdzie Suwary Tech Sp. z o0.0. do dnia zlozenia niniejszego sprawozdania

W dniu 8 sierpnia 2011 rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzgdu Suwary Tech Sp. z o0.0.
ztozyta Pani Iwona Menes— Malinowska.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw Suwary Tech Sp. z 0.0.
powotato Pana Adama Laskowskiego na Prezesa Zarzadu.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania
Od poczatku 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatata w sktadzie:

Thaddeus Kuskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Dumata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Raszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Cybulski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bruce McNichol - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
odwotato z grona Rady Nadzorczej Pana Janusza Cybulskiego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta 15.06.2011 roku powotato do Rady Nadzorczej Pana Jeffrey’a Barclay.
Z dniem 24 czerwca Pan Marcin Dumata ztozyt rezygnacje z udziatu w Radzie Nadzorczej
Emitenta. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 5 lipca 2011 roku dokooptowany zostat do sktadu
Rady Pan Pawet Powada. W dniu 18 sierpnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta zatwierdzito kooptacje nowego Cztonka Rady. Aktualnie Pan Pawet Powada petni
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

- wahania cen surowcéw

- mozliwos$¢ zmiany kursu EURO

- niepewna sytuacja gospodarcza na Swiecie
- spowolnienie polskiej gospodarki

Czynniki wewnetrzne

- zakonczenie projektu i uruchomienie produkcji opakowan wielowarstwowych o pojemnosci do
30L finansowanych z RPO

- zakonczenie projektu i planowane zwiekszenie produkcji zakretek

- zakonczenie projektu i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych kartuszy finansowane w ramach
funduszu kredytu technologicznego
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Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanego 2z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko zmian cen surowcow

Zakupy znaczacej czes$ci surowcow niezbednych do produkcji realizowanej przez Grupe Suwary
stanowig tworzywa sztuczne. Rekordowy wzrost cen tworzyw wptynat na osiggane marze.
Zarzady Spotek z Grupy starajg sie aby ceny produktéw odzwierciedlaty koszty zakupionych
surowcow poprzez stosowane formuty cenowe lub biezgce negocjacje z kontrahentami.

Dynamika zmian cenowych: HDPE - rozdmuch

cena
PLN 5,31 4,91 4,91 4,73 4,92 4,95 5,51 5,21 5,92 Me6,32 6,31

5,98

miesigc lip-10 sie-10 wrz-10 paz-10 lis-10 gru-10 sty-11 lut-11 mar-11 kwi-11 maj-11

cze-11

6,5

55

Bcena PLN
Emiesiac

4,5 1

VI 2010 VIl 2010 1X 2010 X 2010 X12010 XI12010 12011 112011 112011 V2011 V2011 VI 2011

Ostatni W przeciagu Sredniacena Sredniacena Sredniacena
miesigc  biezagcegoroku w roku 2011 w roku 2010 w roku 2009

HDPE -rozdmuch = W -523% @ @A 11.20% 5.88 4.86 4.28

Nazwa twor zywa
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Dynamika zmian cenowych: HDPE - wtrysk

cena
PLN 5,08 4,99 4,7 5,05 4,88 4,76 5,17 5,43 5,66 5,8 559 As91
miesigc lip-10 sie-10 wrz-10 paz-10 lis-10 gru-10 sty-11 Jut-11 mar-11 kwi-11 | maj-11 cze-11
6
55
BcenaPLN
5 Emiesiac
45
4
V112010 VIII 2010 1X 2010 X 2010 X12010 XI112010 12011 112011 112011 V2011 V2011 VI2011
Nazwatworzvwa oSt W przeciaggu  Sredniacena Sredniacena Sredniacena
Zyw miesigc | biezacegoroku wroku 2011 wroku 2010 w roku 2009
HDPE - wtrysk A 541% A 14.04% 5.59 4.82 4.24

Zrédfo: www.plastic.pl

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcow

Podstawowg grupa materiatéw produkcyjnych Grupy Kapitalowej Suwary sg tworzywa
sztuczne. Ich zakup w okresie | pétrocza 2011 roku dla Kartpol Group Sp. z 0.0. dokonywany byt
W znaczgcej czesci u jednego dostawcy. Utrata gtownego dostawcy mogtaby w krétkim czasie

wptynac na wyniki sprzedazy Kartpol i Grupy.

Ryzyko zwiqgzane z podwyzszeniem stop procentowych

Spotki z GK Suwary, z powodu rozpoczetych inwestycji, aktualnie posiadajg zaciggniete kredyty
bankowe. W zwigzku z tym sg narazone na ryzyko wzrostu bazowych stép procentowych.

R
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Ryzyko zmiany przepisow prawnych dotyczgcych ZPChR

W zwigzku z nowelizacja Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej o0sdb
niepetnosprawnych Zarzad Suwary S.A. nieustannie analizuje wprowadzone zmiany. Zmiany te
w 2011 roku dotyczg srodkéw zgromadzonych w Zaktadowym Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych oraz zmniejszenia wysokosci dofinansowan dla oséb niepetnosprawnych.
Zmiany, ktére beda obowigzywaty od 2012 roku, mogg skutkowac nieutrzymaniem
wymaganego wskaznika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na okreslonym poziomie, co z
kolei moze przyczynic sie do utracenia przez Spétke statusu ZPChR. .

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych dotyczgcych ZPChR nie dotyczy spotek zaleznych.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary
za | potrocze roku obrotowego 2011/2012
obejmujgce okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
przedktada Zarzqd Suwary S.A. dziatajgcy w sktadzie

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

e ——————
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SUWARY:..

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg poétroczne
sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg SUWARY S.A. jak i jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze potroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
Sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki SUWARY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu i badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przeglgdu poétrocznego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 30.08.2011 r.
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