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01.|Informacje ogdlne

ACE (,Spétka”) jest spotkq publiczng z ograniczonq
odpowiedzialnosciq (société anonyme) utworzongq i zarzg-
dzang zgodnie z prawem luksemburskim, pod prawng
i komercyjng nazwg Automotive Components Europe S.A.
(w formie skréconej ACE S.A.). ACE jest zarejestrowana
w Luksemburskim Rejestrze Handlu i Przedsiebiorstw pod
numerem B 118130 i posiada zarejestrowanq siedzibe
pod adresem 82, Route d’Arlon L-1150 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

ACE jako spétka holdingowa, posiada spotke operacyjng
w Hiszpanii, ACE Boroa S.L.U., ktéra jest wiascicielem
trzech spotek produkceyjnych (,Grupa”): odlewni kompo-
nentéw zeliwnych Fuchosa w Hiszpanii i Feramo w Cze-
chach oraz odlewni komponentéw aluminiowych EBCC
w Polsce. ACE Boroa S.L.U., posiadajgc 96% udziatéw jest
réwniez gtéwnym akcjonariuszem ACE 4C A.LE., spotki
specjalizujgcej sie w badaniach i rozwoju, $wiadczqgcej
ustugi na rzecz wszystkich spotek Grupy (pozostate 4% sq
wtasnoscig odlewni Fuchosa).

ACE jest wyspecjalizowanym dostawcq zaopatrujgcym
europejski przemyst motoryzacyjny, zajmujgcym czotowq
pozycje na rynku elementow uktadow hamulcowych.
Specjalizuje sie w produkcji jarzm Zzeliwnych (odpo-
wiedzialnych za bezpieczenstwo elementow uktaddw
hamulcéw tarczowych i stuzqcych do przymocowania
modutu hamulcowego do podwozia) oraz zaciskéw alu-
miniowych (elementéw uktadéw hamulcoéw tarczowych
mieszczqcych klocki hamulcowe i ttoczki hamulca, ktore
w procesie hamowania odpowiedzialne sq za zamiane

odpowiedniego cisnienia hydraulicznego na site hamo-
wania).

Podczas pierwszej oferty publicznej akcji (IPO), ktora
miata miejsce w maju 2007 roku Spétka podwyzszyta
swoj kapitat akcyjny z 20 050 100 akcji do 22 115 260
akcji. Na podstawie tego samego prospektu trzej do-
tychczasowi akcjonariusze ACE — Casting Brake, EB Hol-
ding oraz Halberg Holding sprzedali tqgcznie 10 423 316
akcji Spotki (minus akcje skupione w ramach opcji do-
datkowego przydziatu 319 389 czyli spotki te sprzedaty
10 103 927 akcji Spotki). Pierwsze notowanie ACE na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbyto
sie 1 czerwca 2007 roku.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy w dniu 17 czerwca 2009 roku zostata podjeta
decyzja w sprawie obnizenia kapitatu akcyjnego Spotki
o kwote 132 711,75 euro, zmniejszajgc tym samym
kwote 3 317 289 euro do obecnej kwoty 3 184 577,25
euro poprzez umorzenie 884 745 akcji o nominale 0,15
euro kazda, w ktorych posiadanie Spétka weszta w wy-
niku zakoriczonego programu skupu akcji zatwierdzo-
nego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki,
ktére odbyto sie w dniu 17 czerwca 2008 roku. W wyniku
powziecia tej uchwaty tqczna liczba akcji pozostajgcych
w obrocie zmniejszyta sie do 21 230 515.
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02.|Najwaziniejsze dane finansowe

w tys. EUR 1 potowa 2011 1 potowa 2010 Zmiana (w%) 2010

Przychody ze sprzedazy 52 674 43 924 19,9% 86 296
Zysk brutto ze sprzedazy 10 321 9118 13,2% 16716
Zysk operacyjny 2750 2315 18,8% 3519
Zysk netto 1752 1 388 26,3% 2 548
Zysk netto na akcje 0,08 EUR 0,07 EUR 26,3% 0,12 EUR

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1 293 5 389 -124,0% 10071

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - 677 -1 484 -54,4% -2 899

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j - 403 -2782 -85,5% -1 391
Przeptywy pieniezne netto -2513 1109 -326,5% 5512

Aktywa biezqce 43217 37 904 14,0% 39787
Aktywa trwate 39 229 41 567 -5,6% 40 831
Aktywa ogotem 82 447 79 470 3,7% 80618

Zobowigzania dtugoterminowe 21 035 15963 31,8% 21 637
Zobowiqgzania krétkoterminowe 22 136 26 160 -15,4% 20182
Zobowigzania ogétem 43 171 42123 2,5% 41 819
Zadtuzenie netto 5397 4 368 23,6% 2720

Kapitaty wtasne 39 276 37 347 5,2% 38799
Warto$¢ ksiegowa na akcje 1,85 EUR 1,76 EUR 5,2% 1,83 EUR

Zatrudnienie 875 786 11,4% 801
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03.|Srédroczne
sprawozdanie Zarzqdu

Zrédta przychodéw ze sprzedazy |

Gtéwnym zrédtem przychodéw ze sprzedazy Grupy ACE
jest sprzedaz jarzm z zeliwa sferoidalnego i zaciskéw
aluminiowych na rynek motoryzacyjny oraz elementéw
z zeliwa szarego o réznorodnym zastosowaniu. Pozostatq,
mniejszq czes¢ przychoddéw Grupy ze sprzedazy, stanowiq
przychody z tytutu sprzedazy poprodukcyjnego ztomu
oraz oprzyrzgdowania.

w tys. EUR 1 potowa 1 potowa
2011 2010

Sprzedaz

produktéw 50980 96,8% 42188 96,0%

Sprzedaz Towaréw
i Materiatow

1694  32% 1736 4,0%

Przychody ze

. , 52674 100% 43924 100%
sprzedazy ogétem

w tys. EUR 1 potowa 1 potowa
2011 2010

Sprzedaz sferoi-
dalnych odlewow 24983 49,0% 19519
zeliwnych

Sprzedaz odlewow
z zeliwa szarego

7814 15,3% 5920

Sprzedaz odlewow

L 14 425 28,3% 14 646
aluminiowych

Nowe grupy 3759 7,4% 2103
produktow

Sprzedaz produk-
téw ogétem

50980 100% 42188

w mln sztuk 1 potowa 2011 1 potowa 2010

Produkty z zeliwa

sferoidalnego 21

Produkty z zeliwa
szarego

1,0

Produkty

aluminiowe

2,9

Nowe grupy

produktow 2

Sprzedane

produkty ogétem 16,9 15,4

Jezeli chodzi o strukture terytorialng przychodow ze
sprzedazy, odzwierciedla ona bezposrednio potozenie
fabryk gtéwnych odbiorcéw zajmujgcych sie produkcjq
kompletnych uktadéw hamulcowych.

1 potowa 2011 1 potowa 2010

Niemcy 24,0% 28,3%

Czechy 23,9% 23,7%

Francja 11,7% 12,1%

Hiszpania 8,1% 8,5%

Witochy 3,9% 5,0%

Pozostali 28,3% 22,4%

Ogotem 100,0% 100,0%

Grupa ACE jest dostawcq produktow do nastepujgcych
zaktadéw grupy Continental: Gifhorn oraz Rheinbdl-
len (Niemcy), Palmela (Portugalia), Ebbw Vale (Walia)
i Zvolen (Stowacja). W przypadku TRW Automotive,
ACE dostarcza swoje produkty do zaktadow: Jablonec
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(Czechy), Bouzonville (Francja), Koblenz (Niemcy), Pon-
typool (Walia). Dostawy dla grupy Bosch sqg realizowane
do zaktadow: Buelna (Hiszpania), Bari (Wtochy), Angers
(Francja), Wroctaw (Polska).

Po sfinalizowaniu transakcji zakupu Feramo w maju 2008
roku do grupy odbiorcéw ACE dotgczyli nowi. W chwili
obecnejspoétkata posiada okoto 75 odbiorcow w Republice
Czeskiej oraz poza jej granicami. Dziesieciu najwiekszych
odbiorcéw generuje okoto 70% przychodow ogétem,
a ich struktura jest z roku na rok dosc¢ stabilna. Podsta-
wowe sektory, dla ktérych produkuje Feramo, to ele-
menty silnikow, sektor budowlany, motoryzacyjny oraz
miejska mata architektura.

Spotka  zwykle nie odnotowuje zadnych istotnych
zmian w zapotrzebowaniu na swoje produkty zwigzanych
z sezonowoscig. W okresie sprawozdawczym na po-
ziom sprzedazy nadal wptywat jednak spadek sprzedazy
nowych samochodéw w krajach Europy Zachodnie;j.

Niemniej jednak okres Wielkanocny, wakacje letnie oraz
Swieta Bozego Narodzenia to czas, w ktérym produkcja
maleje ze wzgledu na okres $wigteczny oraz prace ser-
wisowe.

Opis dziatalnosci i skonsolidowane wyniki

w tys. EUR 1 potowa 2011 1 potowa 2010
Przychody 52 674 43924
ze sprzedazy

Koszty 42 353 -34 806

wytworzenia

Zysk ze sprzedazy 10 321 9118

na sprzedazy

Pozostate koszty

. -7 570 -6 803
operacyjne
Zysk operacyjny 2750 2 315
operacyjna
Amortyzacja -2 948 -3 046
EBITDA 5699 5 361
Rentowno$é o o
EBITDA 10,8% 12,2%
prychody 658 820
finansowe
Koszty finansowe -1 007 -1 326
Zysk przed opo- 2 401 1810
datkowaniem
Podatek - 648 - 422
Zysk netto 1752 1388



04.| Poréwnanie pierwszej
potowy 2011 r. z
pierwszq potowq 2010 r.

Kondycja rynku motoryzacyjnego |

1 potowa 1 potowa Zmiana
2011 2010

Samochody

6 962 7115
sprzedane

Samochody
wyprodukowane

6706 6 439

Roéznica 256 676

Zrédto: JD Power Automotive Forecasting

W pierwszej potowie 2011 roku sprzedaz samochodéw
w Europie Zachodniej spadta o okoto 150 tys. sztuk, czyli
o 2,1% w poréwnaniu z pierwszq potowg 2010 roku
(wedtug danych JD Power). To samo zrédio podaje,
ze warunki rynkowe sq nadal trudne. W Niemczech,
przy silnej gospodarce i wysokim poziomie zaufania
przedsiebiorstw i konsumentéw stymulujgcym sprzedaz
samochoddw, biezqcy popyt na tym rynku wzrést
az o 10,5% r/r. Niestety tak dobre wiadomosci nie ptyng
z innych gtéwnych rynkow tego regionu — na przyktad
we Francji sprzedaz wzrosta jedynie o 1,1% r/r, co
odzwierciedla trudng sytuacje rynkowg spowodowang
zaprzestaniem wspierania przez rzqd ztomowania samo-
chodéw. Potencjalnie bardziej niepokojgca jest sytuacja
na rynku hiszpanskim, na ktérym odnotowano spadek
sprzedazy o prawie jednqg trzeciq w ujeciu rok do roku.
Sprzedaz w czerwcu 2011 r. jest poréwnywalha do sty-

mulowanej sprzedazy w czerwcu 2010 r. (byt to ostatni
miesigc obowigzywania rzgdowego programu premii
za ztomowanie samochodow), lecz sprzedaz na poziomie
jedynie 810 tys. sztuk rocznie wskazuje na to, ze niepokdj
o stan gospodarki jeszcze bardziej uderzyt w popyt na
samochody. Poziomy sprzedazy we Wtoszech i w Wiel-
kiej Brytanii byty raczej niskie — w ujeciu rok do roku oba
te rynki rowniez ucierpiaty.

Jednakze produkcja samochodéw w tym samym regionie
i w tym samym okresie byta wyzsza niz w pierwszej potowie
2010 roku — wzrosta o ponad 250 tys. sztuk, czyli 0 4,1%.
Ten poziom produkgji sprawia, ze w poréwnaniu z po-
przednim rokiem réznica miedzy produkcjq a sprzedazq
zmniejszyta sie, wskazujgc na bardziej stabilne relacje
miedzy tymi dwoma czynnikami ksztattujgcymi rynek po
burzliwym okresie dokonywania korekt (in minus oraz
in plus) zapaséw, spowodowanych globalnym kryzysem.

Sprzedaz ACE na tle rynku |

Rosngca produkcja, ktéra jest gtéwnym czynnikiem
wplywajgcym na poziom sprzedazy Grupy, przyczynita
sie do bardzo duzego wzrostu przychodow ze sprzedazy
w pierwszej potowie 2011 roku w poréwnaniu z pierwszq
potowq roku 2010. Wzrost wynidst 8 750 tys. EUR, czyli
20%. Tym razem wyzsze przychody w znacznej mierze
zostaty wygenerowane dzieki sprzedazy w segmencie
niemotoryzacyjnym, ktéra wzrosta w tym okresie o 30%,
podczas gdy w segmencie motoryzacyjnym wzrost byt
nieco nizszy i wyniost 18%.

Jesli chodzi o wolumen sprzedazy, wzrost wyniést 9,6%
pod wzgledem ilosci wyprodukowanych sztuk. Znacz-

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROP=

Raport pétroczny 2011




Raport polroczny 2011

na réznica miedzy ujeciem warto$ciowym a wolume-
nem sprzedazy Grupy byta spowodowana wzrostem
cen surowcOw oraz cze$ciowo wzrostem cen energii
w pierwszej potowie 2011 roku w poréwnaniu z analo-
gicznym okresem roku 2010 i cze$ciowym przeniesieniem
tej roznicy na odbiorcéw jako sktadnika ceny sprzedazy.

Wzrost wolumenu sprzedazy jest nadal rézny w réznych
segmentach dziatalnosci. Podczas gdy w segmencie
zeliwa wolumen wzrést o 10,4%, to w segmencie alu-
miniowym — tylko o 7% (wlqczajgc nowe grupy produk-
tow). Natomiast w ramach segmentu zeliwa wolumen
sprzedazy odlewéw z zeliwa sferoidalnego wzrést o 11%,
a odlewow z zeliwa szarego — o 3,5%. Gtownym powo-
dem tego nierownomiernego wzrostu jest bardzo dyna-
miczny rozwdj segmentu aluminiowego w ostatnich
latach dzieki wdrozeniu nowych projektéw (ktorych wolu-
men wcigz rosnie prawie dwukrotnie), w poréwnaniu do
efektu niskiej bazy w segmencie zeliwa sferoidalnego.

Z powyzszych powoddédw ACE uzyskuje wyniki lepsze niz
ogolnie osiggane na rynku. Moze sie do tego przyczyniaé
réwniez ozywienie na rynku samochodow luksusowych
i samochodow klasy $redniej.

Zysk brutto ze sprzedaiy |

Gtéwnym czynnikiem pozwalajgcym na wyjasnienie duzo
lepszych wynikow byt wzrost obrotéw. Wplyw wyzszej
dzwigni operacyjnej stymulowanej 20% wzrostem obrotéw
miat znaczqcy wplyw na wzrost marz, mimo mniejszego
udziatu elementéw obrabianych i nieco gorszej struk-
tury sprzedazy. Jednakze wyzsza warto$¢ sprzedazy nie
spowodowata takiego samego wzrostu rentownosci

z uwagi na mniejszy wzrost wolumenu sprzedazy (ponizej

10%).

Pozytywny wptyw na wyniki w poréwnaniu do analogicz-
nego okresu roku 2010 miat réwniez efekt oddziatywania
cen surowcow. Przesuniecie w czasie stosowane w umo-
wach indeksacyjnych w pierwszym potroczu 2010 roku,
a zwlaszcza w drugim kwartale, miato bardzo negaty-
wny skutek, z uwagi na wzrost cen surowcow. Natomiast
w pierwszej potowie 2011 roku, mimo wyzszych cen za-
kupu surowcow, réznica miedzy cenami byta bardziej
stabilna, a tym samym nie spowodowata strat z tego po-
wodu w tym okresie.

Jak juz o tym wspominali$my, byt to efekt jednorazowy
i odwracalny, o ile w nastepnych kwartatach ceny zaku-
pu byty state lub ulegaty obnizeniu, tak jak to sie stato
w omawianym okresie.

Z drugiej strony znacznie wyzsze ceny energii wynikajqce
ze wzrostu cen biezgcych na skutek rosngcego popytu,
zmiany w cenach dystrybucji w Hiszpanii oraz podwyzki
cen koksu w Czechach miaty znaczny negatywny wptyw
na marze brutto, siegajgcy blisko -400 tys. EUR. Po-
nadto wyzsze koszty konserwacji zwiqzane z modernizacjq
zaktadow, po dtugim okresie oszczednosci, réwniez
wplynety ujemnie na wysokos$¢ marzy.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2011
roku wyniést 10,3 min EUR (co odpowiadato marzy na
poziomie 20%) czyli o 1,2 mln EUR wiecej niz w pierwszej
potowie 2010 roku (wzrost o 13%).




Pozostate koszty operacyjne i zysk EBITDA |

W ramach wzrostu kosztéw ogélnych i administracyjnych
o 844 tys. EUR (15% wyzszych r/r) wiekszo$¢ kosztéw
stanowity koszty ogdlne (373 tys. EUR), odzwierciedlajqce
cze$ciowo negatywne skutki operacyjnych réznic kur-
sowych (175 tys. EUR), ale rowniez wzrost ptac oraz ut-
worzenie nowych, nieobsadzonych w zesztym roku, klu-
czowych stanowisk, dla zbudowania solidnego zaplecza
kadrowego w celu poszerzenia dziatalno$ci w najblizszej
przysztosci. Z drugiej strony wzrost kosztow byt zwigzany
z utworzeniem w tym okresie rezerw na kwote 155 tys.
EUR, jak réwniez z nieznacznym wzrostem pozostatych
kosztéw ogolnych.

Ponadto réznica jest rowniez zwigzana z wiekszym wo-
lumenem sprzedazy w tym okresie i odmienng strukturg
sprzedazy, co skutkowato zwiekszeniem wydatkow
zwiqzanych ze sprzedazq i dystrybucjq tylko o 87 tys.
EUR.

Czesciowo réwnowazqc powyzsze, Spotka odnotowata
dodatnie pozostate przychody oraz nizsze pozostate
koszty operacyjne, co dato dodatnig réznice w wysokosci
163 tys. EUR.

Zysk EBITDA w pierwszej potowie 2011 roku wynidst
5 699 tys. EUR (marza 11%), co stanowito wzrost
0 338 tys. EUR (6%) w porownaniu z analogicznym okre-
sem roku 2010.

Amortyzacja i zysk z dzialalnosci operacyjnej |

Koszty amortyzacji nieznacznie spadty w omawianym

okresie (o 97 tys. EUR), przez co zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 2 750 tys. EUR (o0 435 tys. EUR wiecej
niz w roku 2010).

Przychody i koszty finansowe |

Wynik finansowy netto w pierwszej potowie 2011 roku
byt ujemny i wynosit 349 tys. EUR, natomiast wynik
w zesztym roku, réwniez ujemny, wynosit 506 tys. EUR.

Gtéwnq przyczyng roznicy miedzy powyzszymi wynikami,
wynoszqcej 157 tys. EUR, byty réznice kursowe zwigzane
z dziatalnosciq finansowg —w 2010 roku odnotowano stra-
ty na réznicach kursowych w wysokosci 86 tys. EUR, nato-
miast w 2011 odnotowano zysk na réznicach kursowych
w wysokosci 82 tys. EUR, w zwigzku z umocnieniem sie
polskiej ztotowki w tym okresie oraz mniejszq ekspozycjq
na bardziej spekulacyjne instrumenty zabezpieczajgce.

Na koniec okresu bilansowego — po raz pierwszy od
dtuzszego czasu — dodatnia warto$¢ godziwa tych in-
strumentéw oraz swapu procentowego wynosita 29 tys.
EUR.

Zysk przed opodatkowaniem, podatek docho-
dowy oraz zysk netto |

Zysk przed opodatkowaniem za pierwszq potowe 2011
roku wzrést do 2,4 min EUR i byt 0 0,6 min EUR wyzszy niz
w roku 2010. Przyczynita sie do tego gtéwnie lepsza dzwig-
nia operacyjna oraz poprawa dziatalnosci na poziomie
operacyjnym. Podatek dochodowy od osiggnietego zysku
wyniost 648 tys. EUR.
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Dzieki  wszystkim  powyzszym  czynnikom  Spoétka
zanotowata w omawianym okresie dodatni wynik rowniez
na poziomie zysku netto, ktéry wyniést 1,8 mln EUR
i byt o 0,4 min EUR wyzszy niz w pierwszej potowie
2010 roku.

Struktura finansowania |

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
w okresie od stycznia do czerwca 2011 roku byly ujemne
(wynosity 1 293 tys. EUR), gtéwnie wskutek zwiekszenia
kapitatu obrotowego spowodowanego 19% wzrostem
sprzedazy w drugim kwartale 2011 roku w poréwnaniu
do ostatniego kwartatu 2010 roku. Ponadto do obnizenia
poziomu s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
przyczynily sie réwniez zmiany niektorych przepisow
w Hiszpanii dotyczqce skrécenia terminéw ptatnosci na
rzecz dostawcow, a takze wytworzenie zapaséw na za-
spokojenie popytu w okresie letnich wakacji.

Ponadto, w omawianym okresie dziatalno$¢ inwestycyjna
wyniosta zaledwie 677 tys. EUR, nie pokrywajqgc jeszcze wy-
datkow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjq projektu w
Europie Srodkowo-Wschodniej, co bedzie bardziej widocz-
ne w pozostatej czesci roku. W przypadku dziatalnosci
finansowej, sptata nowo zaciggnietego kredytu zostata
cze$ciowo zrekompensowana nowymi kredytami prefe-
rencyjnymi na dziatania badawczo-rozwojowe, w tqcznej
wysokosci 403 tys. EUR.

Wszystkie powyzsze czynniki przyniosty ogdlnie ujemne
przeptywy netto, w wysokosci 2 513 tys. EUR.

Ostateczny stan $rodkow pienieznych Spétki na koniec

czerwca 2011 roku byt dodatni i wynosit 14 864 tys. EUR,
natomiast zadtuzenie netto na ten dzien wynosito zaled-
wie 5 397 tys. EUR.

05.| Poréwnanie drugiego
| pierwszego kwartatu
2011 r.

2 kwartat 2011 1 kwartat 2011

Przychody
ze sprzedazy

Zysk brutto
ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk za okres

Amortyzacja

EBITDA

Marza brutto
na sprzedazy

Marza netto

Marza EBIDTA

W drugim kwartale wynik dziatalno$ci Spotki byt nie tylko
lepszy od wyniku z poprzedniego kwartatu, ale nawet naj-
lepszy w okresie od pierwszego kwartatu poprzedniego




roku, zgodnie z trendem przedstawionym na ponizszym
wykresie:
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Jednakze w tym okresie zaréwno sprzedaz, jak i produk-
cja na rynku samochodow spadty odpowiednio o 2 i 3%.
Zgodnie z tym trendem, wolumen czesci sprzedawanych
przez Spotke rowniez zmniejszyt sie o 2%. Jak widzimy,
ten spadek wolumenu nie jest wiasciwie odzwierciedlony
w obrotach, ktére w tym samym okresie zwiekszyly sie
0 2% z powodu wyzszych cen sprzedazy surowcéw (ztomu
zelaza i aluminium).

Tym niemniej ceny zakupu surowcéw w drugim kwartale
byty nizsze w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i nie
podgzaty za trendem wyzszych cen dla odbiorcow na-
liczanych w oparciu o indeksy z poprzedniego kwartatu.
To, w potgczeniu z poprawg niektérych obowigzujgcych
umoéw indeksacyjnych, jest jednym z najbardziej pozy-
tywnych wplywéw na rentowno$é w omawianym kwar-
tale.

Poza tym zaistnialy inne korzystne czynniki natury ogol-
nej, jak np. nizsze ceny energii zwiqzane z tanszymi
stawkami za elektryczno$¢ w tym okresie, lepszy wynik
z pozostatych obszarow dziatalnosci oraz nieco nizsze ko-
szty ogdlne i administracyjne.

Dzieki przedstawionemu trendowi wynikéw w ujeciu
kwartalnym mozemy oceni¢ wptyw cen surowcéw na
nasze wyniki finansowe, ktéry w tym kwartale powoduje
zupetne odwrdcenie trendu utrzymujgcego sie w ana-
logicznym okresie roku 2010. W zaleznosci od jego roz-
woju w najblizszej przysztosci, wyniki finansowe mogq sie
zmienia¢, a tym samym moze on wpltywa¢ dodatnio lub
negatywnie na potencjalne zmiany obrotow.

Istotne wydarzenia komercyjne

W pierwszej potowie 2011 roku produkcja nowych grup
produktéow nabierata tempa i jej wolumen znaczgco
sie zwiekszat, tym samym polepszajgc wyniki segmen-
tu aluminium. Znaczny wzrost zdolnosci produkcyjnej
w segmencie zeliwa bedzie miat miejsce po zakonczeniu
dwuletniego programu inwestycyjnego, ktéry ostatnio
otrzymat zielone $wiatto — w ten sposéb rozwiniemy naszq
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dziatalnoé¢ w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ponadto, w obecnej sytuacji rynkowej mozemy oczekiwac,
ze nastepujqce przedsiewziecia bedg stymulowac sprzedaz
w roku 2011 i w latach kolejnych:

[l Segmenty aluminium i zeliwa: Rynek motoryzacyjny
w Europie odradza sie i aktywnos$¢ na nim rosnie z dnia
na dzien.

B Aluminium: Nowe wybrane projekty zwiqzane z za-
ciskami hamulcowymi oraz obecny trend dotyczqcy
nowych produktéw wprowadzonych na rynek w latach
2008-2009 gwarantujq rozwdj organiczny w tym seg-
mencie.

Pomimo zastosowania istotnych rozwigzan
zwiekszajgcych wydajno$¢ w segmencie zeliwa sferoi-
dalnego, zblizamy sie do stanu petnego wykorzystania
mocy produkcyjnych. Spotka podjeta niezbedne decyzje
majqce na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej — dzieki roz-
wijaniu nowych mocy produkcyjnych, a w Hiszpanii —
dzieki inwestycjom w wymiane narzedzi produkcyjnych
oraz w poprawe wydajnosci. Rozwdéj nowych projektow
dotyczqcych jarzm oraz innych produktéw, a takze
rozwdj kluczowych odbiorcéw, przyniesie zwiekszenie
wolumenu produkgji i wykorzystanie tych nowych mocy
produkcyjnych w nadchodzqcych latach.

Badania i rozwéj |

Grupa posiada bardzo dobrze zarzqdzany i zorganizo-
wany system rozwoju nowych produktéw, w petni dos-
tosowany do wymogéw naszych odbiorcéw dziatajgcych
na rynku motoryzacyjnym. W poréwnaniu z innymi

producentami elementéw uktadu hamulcowego, ACE
posiada najwyzsze mozliwosci badawczo-rozwojowe
nowych produktow. Zaréwno zespdt pracownikow, jak
i wyposazenie umozliwiajq utrzymywanie pozycji lidera
w zakresie rozwoju specjalistycznych produktow (gtownie
jarzm i zaciskow). Pozwala to rowniez na lepsze nasta-
wienie sie na potrzeby odbiorcy i rozwdj produktu oraz
oferowanie wyspecjalizowanych ustug inzynieryjnych.
Ta uprzywilejowana pozycja, obecnie oraz w przysztosci
z pewnosciq zaowocuje w odniesieniu do projektu in-
westycyjnego w Europie Srodkowo-Wschodniej w zakresie
transferu technologii oraz rozwoju nowych produktow.

Chcgc zwiekszy¢ potencjat rozwojowo-badawczy w ra-
mach Grupy, w grudniu 2010 roku cze$¢ zasobdw roz-
wojowo-badawczych spétek operacyjnych przeniesiono
do nowej spotki ACE 4C A.lLE. Bedzie to nowe centrum
badan i rozwoju oraz technologiczny fundament rozwoju
dziatalnosci Grupy. ACE 4C bedzie sie koncentrowaé na
trzech gtownych obszarach:

@ Rozwoju produktow (zaréwno obecnie oferowanych,
jak i nowych).

B Usprawnianiu proceséw, w tym na poszukiwaniu
nowych technologii.

@ Budowaniu waznej sieci technologicznej.

ACE 4C realizuje wiele nowatorskich projektéw skoncen-
trowanych na doskonaleniu proceséw, wzordw i produk-
tow. Niektére z nich prowadzone sq w $cistej wspdtpracy
z odbiorcami, uczelniami technicznymi i centrami tech-
nologicznymi. Mimo spowolnienia ekonomicznego, ACE
nadal ponosi znaczne naktady na badania i rozwdj, ze
wzgledu na ich istotnos$¢ dla obecnej i przysztej sytuacji
Grupy.
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Strategia |
Umocnienie wiodgcej pozycji na europejskim rynku
dostawcow elementéw do uktadéw hamulcowych

Od momentu wyspecjalizowania sie w odlewaniu ele-
mentéw systeméw hamulcowych zaktady produkcyjne
Grupy stale koncentrujg sie na powiekszaniu swojego
udziatu rynkowego, utrzymaniu wysokiej jakosci produk-
téw i zapewnianiu odpowiedniej logitstyki oraz najwyzszej
jakosci obstugi odbiorcéw. Przez ostatnie lata fabryka
w Hiszpanii skupiata sie na utrzymaniu silnej pozycji
w segmencie odlewéw zeliwnych, za$ zaktad w Polsce,
obecnie numer dwa na rynku zaciskédw aluminiowych,
starat sie powiekszy¢ udziat w tym segmencie, zwieksza-
jac wolumen produkgji zaciskow dzieki wysokiemu pozio-
mowi innowacyjnosci i konkurencyjnosci. Planowane
zwiekszenie mocy produkcyjnych w Feramo pozwoli
w przyszto$ci naszemu czeskiemu zaktadowi produk-
cyjnemu sta¢ sie rowniez waznym dostawcq odlewéw dla
przemystu motoryzacyjnego.

Rozszerzenie oferty technologicznej i produktowej

Grupa juz rozszerzyta swojq oferte produktowg,
szczegblnie poprzez wprowadzenie nowych produk-
tow aluminiowych w Polsce i przejecie Feramo.
W 2008 roku z sukcesem rozpoczelismy produkcje
TMC (pompki hamulcowej), ktéra w przysztosci
powinna generowaé znaczqcq cze$¢ naszych przy-
chodow. W roku 2009 uruchomiliémy kilka nowych
projektéw dotyczqcych miedzy innymi produkcji przed-
nich zaciskéw aluminiowych i obrébki mechanicznej
elementéw zeliwnych. Dzieki naszej czeskiej fabryce
poszerzylismy réwniez oferte o odlewy zeliwne dla innych
branz, takich jakelektromechaniczna, budowlanaiproduk-
cji sprzetu przemystowego. Z drugiej strony, wdrozenie
technologii zeliwa sferoidalnego stuzqcego do wytwarza-
nia nowych czesci dla segmentu motoryzacyjnego oraz
wdrozenie programu inwestycyjnego w Europie Srodkowe;j
i Wschodniej, pozwolg ACE na umocnienie swojej pozyciji
w segmencie zeliwa sferoidalnego (lokalizacja, produkty
i przede wszystkim baza klientéw).

Zwiekszenie obecnosci w Europie i poszukiwanie
mozliwos$ci rozwoju w innych rejonach $wiata

Lokalizacja naszej polskiej fabryki jest bardzo ko-
rzystna z racji nizszych kosztéw pracy i bliskosci od-
biorcow  zlokalizowanych ~w  Europie  Srodkowej
i Wschodniej (CEE). Takze Feramo jest zlokalizo-
wane w sercu przemystu motoryzacyjnego, w niewiel-
kiej odlegtosci od naszych obecnych i potencjal-
nych odbiorcéw. Ta przewaga zostanie wykorzystana
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w przysztosci po zwiekszeniu mocy produkcyjnych Fera-
mo.

Zwiekszenie zaangazowania w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej pozwala na optymalizacje kosztow w ramach
Grupy ACE oraz dalszy rozwdj biznesowy poprzez rozszerza-
nie aktualnejoferty produktowejisprostanie oczekiwaniom
odbiorcéw, pod wzgledem wiekszej elastycznosci dostaw.
Dzieki zaawansowanemu technologicznemu know-how
i doswiadczeniu w obstudze sektora motoryzacyjne-
go, gwarantowana jest najwyzsza jakos$¢ produktow
i ustug $wiadczonych dla odbiorcéw. Mimo, ze Spoétka
jest skoncentrowana na ekspansji w Europie, to aktywnie
poszukuje mozliwosci rozowju takze w innych rejonach
z szybko rozwijajgcym sie przemystem motoryzacyjnym,
takich jak Azja czy Ameryka.

Wykorzystywanie i wdrazanie synergii w ramach Grupy
ACE

Integracja zaktadéw motoryzacyjnych, jak réwniez Fera-
mo w ramach Grupy ACE zaowocuje synergiami w bar-
dzo niedalekiej przysztosci. Potgczenie wysitkow bedzie
szczegdlnie wazne przy rozwoju nowych produktow,
zarowno w segmencie zeliwnym, jak i aluminiowym.
Nasze fabryki w Polsce i Czechach korzystajg
z dos$wiadczenia zaktadu w Hiszpanii i w sposéb ciggtly
doskonalg swoje ogdlne systemy zarzqdzania.

Perspektywy na kolejne miesiqgce |

Rynek motoryzacyjny: Poréwnanie drugiej potowy 2011
roku i drugiej potowy 2010 roku

Najnowsza prognoza sprzedazy dla rynku motoryzacyjne-
go Europy Zachodniej opracowana przez JD Power na
poczqgtku lipca na caty rok 2011 przewiduje nieznaczny
wzrost 0 0,2% w stosunku do roku 2010. Z uwagi na
to, ze dotychczas roznica byta ujemna i wynosita 2,1%,
oznacza to, ze w drugiej potowie roku mozemy oczekiwaé
wzrostu o ok. 3%, czyli o 200 tys. samochodow.

Jednakze jezeli chodzi o produkcje, prognozy sq nieco
bardziej optymistyczne. Firma PricewaterhouseCoopers
w swojej najnowszej kwartalnej prognozie przedstawionej
w Autofacts w lipcu 2011 roku (obejmuijqgcej lekkie samo-
chody dostawcze, LCV) przewiduje dla catego roku 2011
wzrost produkcji o 5,5% w skali catej Unii Europejskiej
(o 7,2% przy uwzglednieniu Europy Wschodniej), co
przy dotychczasowym wzro$cie produkcji o 4,1% ozna-
cza dalszy wzrost o 7 do 10,6% w drugiej potowie roku
w porownaniu z analogicznym okresem roku 2010.
Nalezy zwréci¢ uwage, ze ta najnowsza prognoza zaktada
wiekszy wzrost w 2011 roku niz prognoza wydana trzy
miesigce wczesniej.

Rynek motoryzacyjny: Poréwnanie drugiej i pierwszej
potowy 2011 roku

W tym kontekscie zawsze wystepuje pewien element
sezonowosci w tej niezrownowazonej strukturze rocznego
wolumenu sprzedazy — zgodnie z powyzszymi prognozami




w drugiej potowie 2011 roku nastgpi spadek sprzedazy
o ok. 13% oraz zmniejszenie produkcji o 5-8% w porow-
naniu do pierwszego potrocza.

W oparciu o to samo zrédto oraz uwzgledniajgc roznice
miedzy sprzedazq a produkcjg, ktéra nie jest niczym
nowym, a nawet jest znacznie tagodniejsza w 2011 roku
w poréwnaniu do roku poprzedniego, , perspektywy popy-
tu w Europie sq nadal trudne do przewidzenia ... w sytu-
acji, gdy kryzys zadtuzenia w strefie euro raczej pogtebia
sie niz maleje, ostabienie gospodarcze panuje w wielu
krajach oraz podejmowane sq dziatania oszczedno$ciowe
na coraz wiekszq skale, nie jest zaskoczeniem, ze po-
ziom zaufania konsumentéw jest nadal niski i wptywa
destabilizujgco na rynek nowych samochodéw. Mimo
tego, zaobserwowa¢ mozna takze pozytywy w postaci
stosunkowo silnej gospodarki niemieckiej i niemiec-
kiego rynku samochodéw. Ponadto niektore rynki sredniej
wielko$ci, takie jak Austria, Dania, Holandia, Szwecja
i Szwajcaria, uniknety kryzysu zadtuzenia w najgorszej
postaci i doswiadczajg umiarkowanego wzrostu gospo-
darczego oraz popytu konsumpcyjnego.”

Sprzedaz Grupy

Wolumen sprzedazy Grupy w pierwszej potowie 2011 roku
ulegt znacznemu przyspieszeniu, przekraczajgc nawet
nasze oczekiwania, prawdopodobnie ,konsumujgc” czes¢
wzrostu w catym roku. Biorgc pod uwage otrzymane i ocze-
kiwane zamowienia, obroty Grupy powinny wzrosngc
w roku 2011 o ponad 10% w poréownaniu z rokiem 2010,
przy oczekiwanych poziomach cen surowcdw i energii (od
ktorych zalezq nasze ceny sprzedazy). Wolumen sprzedazy

powinien wzrosng¢ o ok. 5-10%, poziom tego wzrostu
bedzie nieco wyzszy niz w przypadku przedstawionych
powyzej prognoz dla catego rynku (ktére obejmujqg takze
LCV). Wzrost nastgpi ponownie w gtéwnej mierze dzieki
segmentowi zeliwa sferoidalnego, zgodnie z trendem
pierwszej potowy 2011 roku.

Roczny wzrost sprzedazy w segmencie niemotoryzacyj-
nym wyglgda lepiej niz w segmencie motoryzacyjnym,
jednak z uwagi na ogoélny charakter tego segmentu jest
on mniej przewidywalny, a portfel zamoéwien ma znacznie
krétszy horyzont czasowy.

Biorgc pod uwage powyzsze, Grupa przewiduje, ze wolu-
men sprzedazy w drugiej potowie bedzie o ok. 10% mniej-
szy niz w pierwszej potowie 2011 roku, a uwzgledniajqgc
ksztattowanie sie cen zakupu surowcow réznica ta praw-
dopodobnie bedzie mniejsza w ujeciu wartosciowym.

Tymczasem, jednym z gtéwnych zadan Spétki jest obec-
nie aktywne wdrazanie nowych produktéw i projektow,
aby w jak najwiekszym stopniu wykorzystywaé wolne
moce produkcyjne powstate w wyniku spowolnienia gos-
podarczego, co dotyczy zwtaszcza obrobki mechanicznej
i odlewow zeliwnych. Z drugiej strony strategia $rednio-
i dtugoterminowa wymaga wprowadzania nowych pro-
duktéw i pozyskiwania nowych odbiorcéw (drogq rozwoju
organicznego i przejec) w celu rozwoju dziatalnosci nawet
wtedy, gdy sektor motoryzacyjny nie funkcjonuje tak, jak
w latach ubiegtych. Grupa jest dobrze przygotowana,
pod wzgledem posiadanych aktywdédw oraz wykorzysty-
wanych technologii, zeby czerpa¢ korzysci z przysztego
rozwoju organicznego w obu segmentach odlewniczych
— zeliwnym i aluminiowym.
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Czynniki rozwoju rynku motoryzacyjnego

Po dtugim i gtebokim okresie kryzysu rynek stopniowo
powraca do poprzednich poziomdw, a jego kluczowe para-
metry odzyskujq wczesniejsze wartosci w sytuacji nadmia-
ru mocy produkcyjnych. Dlatego tez w przypadku czyn-
nikéw kosztowych, odbudowanie sie miedzynarodowego
przemystu moze by¢ przyczyng zwiekszonych wahan
cen surowcow i energii, a ponadto po dfugim okresie
zamrozenia ptac oczekiwania pracownikéw odnosnie do
ich podwyzek sq réwniez wysokie. Jednak rynek moto-
ryzacyjny, na ktorym dziatamy, jest bardzo wymagajqgcy
i czesciq naszej pracy jest koncentrowanie sie na poszuki-
waniu rozwiqzan zwiekszajgcych wydajnos¢ w celu zni-
welowania wzrostu kosztow.

Finansowe czynniki rozwoju Grupy

Jesli chodzi o dalszy potencjalny wptyw przesunietego
w czasie mechanizmu indeksacyjnego cen surowcow
w stosunku do naszych odbiorcéw, to Grupa podkresla,
ze jest to efekt jednorazowy i zalezny od kierunku zmian
cen surowcow w przysztosci, ktéry moze by¢ czesciowo
lub w catosci odwracalny. Tym niemniej przewidujemy
wzrost cen surowcoéw w 2011 roku w poréwnaniu z ro-
kiem poprzednim. Ceny energii sq innym waznym zagad-
nieniem, ktére w sytuacji ich ciggtego wzrostu muszq by¢
ponownie poddane negocjacjom z naszymi odbiorcami,
aby unikng¢ obecnego stanu rzeczy, w ktorym tylko czesé
tych wzrostéw jest przenoszona na odbiorcéw.

W scenariuszu na rok 2011, przy zatozonej odbudowie
poziomow produkcji oraz wcigz niewykorzystanych mo-

cach produkcyjnych, pojawia sie czynnik konkurencji
wykorzystywany przez odbiorcéw w celu obnizenia
cen sprzedazy. Nasza gtéwna przewaga konkuren-
cyjna polegajgca na wysokim stopniu specjalizacji oraz
dogtebnej wiedzy na temat produktow powinna w duzym
stopniu dziata¢ w sposéb ochronny i umozliwi¢ zmie-
rzenie sie z tq sytuacjq z lepszej pozycji. Mamy jednak
$wiadomos$¢ tego, ze dziatamy na bardzo niestabilnym
rynku, na ktérym z okresu spowolnienia wyjdq silniejsze
tylko te firmy, ktére bedq w stanie lepiej poradzi¢ sobie
z obecng nowq sytuacjq.

Naktady inwestycyjne

Jesli chodzi o wydatki inwestycyjne w 2011 roku to
w przypadku obecnie posiadanych mocy nie przewidu-
jemy innych wydatkéw niz te przeznaczone na remonty
i modernizacje w segmencie motoryzacyjnym oraz bar-
dziej znaczqce, ukierunkowane na poprawe wydajnosci
w segmencie zeliwa szarego, jednakze fqczna wysokos¢
wydatkow inwestycyjnych nie przekroczy tych, jakie
ponieslismy na ten cel w 2010 roku. W kontekscie potrze-
by ciqgtego wzrostu na rynku motoryzacyjnym, ekspan-
sja Grupy w Europie Srodkowo-Wschodniej, stanowigca
baze do rozbudowy jej potencjatu produkcyjnego zeliwa
sferoidalnego dla rynku motoryzacyjnego, jest istotnym
aktywem Grupy, ktére stanie sie zrodtem dodatkowej
wartosci w najblizszej przysztosci, cho¢ bedzie wymagac
dodatkowych wyzszych naktadéw inwestycyjnych w 2011
roku.




Program inwestycyjny w Europie Srodkowo-Wschodniej

Rozwoj organiczny w zakresie produkcji dla sektora mo-
toryzacyjnego bazuje gtéwnie na programie inwestycyj-
nym w Europie Srodkowo-Wschodniej. Dlatego tez Rada
Dyrektoréw na swoim posiedzeniu w dniu 31 marca 2011
roku zaaprobowata rozpoczecie waznego programu in-
westycyjnego w celu poszerzenia dziatalnosci w seg-
mencie motoryzacyjnym w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. Program ten zaktada inwestycje w wysokosci
do 7,5 min EUR w ciggu kolejnych dwoch lat, ktorej
celem bedzie zwiekszenie mocy produkcyjnych posia-
danych zaktadéw produkcyjnych ACE zlokalizowanych
w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Dodatkowym celem tego programu jest poszerzenie
portfela produktowego oraz dalsza dywersyfikacja
przysztych przychodow. Wedtug wstepnego harmono-
gramu pierwsze czesci bedqg produkowane od stycznia
2013 roku. Program inwestycyjny zostanie w catosci
sfinansowany ze $rodkéw posiadanych przez Spotke,
pozyskanych rowniez dzieki niedawnej restrukturyzaciji
zadtuzenia. Zarzqd Spotki jest obecnie zaangazowany
w uruchomienie projektu i oczekuje zwiekszenia sprzedazy
przez Grupe o nawet 20% w okresie najblizszych 4 lat.
Po zakonczeniu inwestycji, Grupa ACE dysponowac
bedzie trzema réwnorzednymi zaktadami produkcyjny-
mi o podobnym poziomie sprzedazy oraz generujgcymi
porownywalny zysk z dziatalnosci operacyjne;.

Akwizycje

Dodatkowy wzrost produkcji i sprzedazy powinien byc¢

skutkiem dziatarn akwizycyjnych. Zarzqd ACE uwaznie
weryfikuje wszystkie pojawiajgce sie cele akwizycyjne
nie tylko pod wzgledem ich potencjalnego wptywu na
sprzedaz grupy, lecz takze sytuacji finansowej przysztego
podmiotu. Zatwierdzona transakcja musi by¢ zrédtem
dodatkowe]j wartosci dla Spotki i akcjonariuszy i nie moze
wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowej obecnych
zaktaddéw produkceyjnych.

06.|Informacje gietdowe

Informacje podstawowe |

Rok obrotowy: od 1 stycznia do 31 grudnia

Kod ISIN: LU0299378421

Warto$é nominalna

1 akgji: 0,15 EUR

Rynek notowan: Gietda Papieréw Wartosciowych

w Warszawie

Zmiany wartosci akgji |

Zmiana na koniec 1 potowy 2011 wyrazona w %

W poréwnaniu z W poréwnaniu z
korncem 2010 koricem 1 potowy 2010

ACE SA. -4,44% -25,86%

WIG +1,95% +22,90%

SWIG80 -1,10% +10,07%

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROP=

Raport pétroczny 2011
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Raport polroczny 2011

Notowania gietdowe |

1 potowa
2011

1 potowa

2010

Kapitalizacja
rynkowa na
koniec
okresu

(w min PLN
i min EUR)

182,6 min PLN
45,80 min EUR

191,1 min PLN
48,3 min EUR

246,3 min PLN
59,4 min EUR

Cena akgji
(w PLN)

Najwyzsza

Najniznsza

Srednia

Struktura akcjonariatu |

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat akcyjny Spotki
sktadat sie z 21 230 515 akgji i uprawniat do wykony-
wania takiej samej liczby gtosow.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na koniec | potowy 2011

roku nastepujgcy akcjonariusze posiadali prawo do co

najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-

nariuszy Spotki:

Na dzien

30 czerwca 2011
(% kapitatu
zaktadowego)

Na dzien

31 grudnia 2010
(% kapitatu
zaktadowego)

Na koniec
okresu

PZU "Ztota
Jesien” OFE

4150 000
(19,55%)

4188913
(19,73%)

Warto$¢
ksiegowa
na akcje
(w EUR)

Wskazniki

1,85 EUR

1 potowa

2011

1,83 EUR

1 potowa
2010

1,76 EUR

Zysk netto
na akcje

0,08 EUR

0,07 EUR

0,12 EUR

Przeptywy

pienigzne netto

na akcje

-0,12 EUR

0,05 EUR

0,26 EUR

Dywidenda
na akcje

0,07 EUR*

0,05 EUR

* Dywidenda za rok 2010 zatwierdzona w pierwszej pofowie
2011 roku bedzie wyptacana we wrzesniu br.

ING Nationale
Nederlanden
Polska OFE

3 500 000
(16,49%)

3,674 050
(17,31%)

Casting Brake
(Hiszpania)

2 430 607
(11,45%)

2 430 607
(11,45%)

ING Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

2211551
(10,42%)

1087 615
(5,12%)

Aviva Investors
Poland

1 098 605
(5,17%)

1 098 605
(5,17%)

Pioneer Pekao
Investments

1061 525
(5,00%)

2153072
(10,14%)

Kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestor-

skie:
Piotr K. Fugiel

Investor Relations Officer

E-mail: investor.relations@acegroup.lu




07/.|Informacje dodatkowe

Zmiany stanu kapitatu akcyjnego

W pierwszej potowie 2011 roku nie wystgpity zmiany
stanu kapitatu akcyjnego.

Wyptata dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia
21 czerwca 2011 roku, zatwierdzito wyptate dywidendy w
tgcznej kwocie 1 486 136 05 EUR, czyli 0,07 EUR na
1 akcje.

Dnia 27 lipca 2011 roku Rada Dyrektorow Spétki przyjeta
uchwate okreslajgcq szczegdty wyptaty dywidendy.
Dywidenda zostanie wyptacona dnia 16 wrzesnia 2011
roku akcjonariuszom posiadajgcym akcje Spotki w dniu
1 wrzesnia 2011 roku (dzien ustalenia prawa do
dywidendy). Dywidenda bedzie wyptacona w euro
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych zgodnie z przepisami majgcymi zastoso-
wanie przy wyptacie dywidendy przez spétki notowane
na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Spétka zastosuje stawke podatkowq u zrédta zgod-
ng z prawem Luksemburga lub innym prawem mie-
dzynarodowym, w przypadku gdy bedq miaty one zas-
tosowanie.

Zmiany sktadu organéw zarzqgdzajgcych
i nadzorczych w pierwszej potowie 2011 roku

W pierwszej potowie 2011 roku nie wystgpity zmiany w
sktadzie organdw zarzqdczych i nadzorczych Spotki.

Zmiany w Statucie

W pierwszej potowie 2011 roku nie wystgpity zmiany
Statucie Spotki.

Akcje wiasne

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku, cztonkowie Rady Dyrek-
toréw i Zarzqdu nie posiadajg bezposrednio zadnych
akcji ACE ani jej jednostek zaleznych, ani zadnych praw
do tych akgcji, cho¢ niektérzy z nich posrednio posiadaijq
akcje Spotki.

Znaczqce zdarzenia po zakonczeniu pierwszej
potowy 2011 roku

Nie wystgpity zadne znaczqce zdarzenia po zakonczeniu
pierwszej potowy 2011 roku.

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROP=

Raport pétroczny 2011




Raport polroczny 2011

Zastosowane kursy walut

Poniewaz Spotka ACE jest zarejestrowana w Luksem-
burgu, jej walutg sprawozdawczq jest euro. Polski zaktad
stosuje jednak ztoty polski, a Feramo — korone czeskq,
zarébwno w celach sprawozdawczosci ustawowej, jak
i sprawozdawczosci wewnetrznej. Dla potrzeb konsoli-
dacji w ramach ACE, miesieczne sprawozdania finansowe
tych jednostek zostaty przeliczone na euro jako walute
funkcjonalng ACE.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat kursu
euro do ztotego w analizowanych okresach, w oparciu
o oficjalne kursy walut ogtaszane przez Narodowy Bank
Polski w swoim serwisie www.nbp.gov.pl. Inwestorzy
powinni rowniez zwréci¢ uwage na to, ze kursy $rednie
to $rednie arytmetyczne za dany okres.

PLN /EUR Kurs Kurs Kurs  Kurs na
$redni  najwyzszy najnizszy koniec
okresu

1 potowa 2010 3,9993 4,1770  3,8356 4,1458

1 potowa 2011 3,9537 4,0800 3,8403 3,9866

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat kur-
su euro do korony czeskiej w analizowanych okresach,
w oparciu o oficjalne kursy walut ogtaszane przez Czeski
Bank Narodowy w swoim serwisie www.cnb.cz. Inwestorzy
powinni rowniez zwréci¢ uwage na to, ze kursy $rednie
to $rednie arytmetyczne za dany okres.

CZK/EUR Kurs Kurs Kurs  Kurs na

$redni  najwyzszy najnizszy koniec
okresu

1 potowa 2010 25,7274 26,3700 25,0450 25,6950

1 potowa 2011 24,3475 25,0850 24,0100 24,3450

Oswiadczenie cztonkdéw
Zarzqdu

Zgodnie z najlepszym stanem wiedzy Zarzqdu
pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz informacje poréwnywalne zostaty przy-
gotowane w zgodzie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskq, i oddajg wiarygodny, godziwy oraz prze-
jrzysty obraz aktywéw i pasywéw Grupy, jej sytuaciji fi-
nansowej oraz zysku lub straty emitenta lub podmio-
téow objetych konsolidacjq traktowanych jako catos$é,
jak réwniez $rédroczny raport Zarzqdu dotyczqgcy
dziatalnos$ci operacyjnej Spétki daje wtasciwiy obraz
wszystkich waznych wydarzen, ktére nastgpity w trak-
cie pierwszych szesciu miesiecy roku finansowego. Ra-
port Zarzqdu dotyczqcy dziatalnosci operacyjnej Grupy
prawidtowo odzwierciedla rozwéj, osiggniecia oraz
sytuacje Grupy i zawiera opis najwazniejszych czyn-
nikéw ryzyka oraz zagrozen.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe nie byto badane przez audytora.

Luksemburg, 30 sierpnia 2011

1|
(L&

José Manuel Corrales Raul Serrano
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Assets

Non-current assets
Intangible assets
Property, plant and equipment
Investment in associates
Derivative financial instruments (NCA)
Deferred tax assets

Total non-current assets

Current assets
Inventories
Trade and other receivables
Derivative financial instruments (CA)
Other current assets
Cash and cash equivalents

Total current assets

Total assets

The accompanying selected explanatory notes are an integral part of the condensed interim consolidated financial statements of Automotive Components Europe S.A. for the period ended 30 June 2011,
in conjunction with which they should be read.

Automotive Components Europe S.A. and subsidiary companies

Consolidated Interim Balance Sheet
for the six months period ended 30 June 2011
(expressed in thousand of Euros)

Notes June 2011 December 2010 June 2010
173 217 196
38 228 39 659 40 352
- - 20
4. 2 37 -
826 918 999
39 229 40 831 41 567
9325 8 262 8514
18918 13 981 16 275
4. 110 82 -
- 29 97
4e 14 864 17 433 13018
43 217 39787 37 904
82 447 80618 79 470

Equity and Liabilities

Capital and reserves
Share capital
Share premium
Retained earnings
Cash flow hedges
Exchange differences
Net profit for the year

Total equity

Non-current liabilities
Borrowings
Deferred income
Deferred tax liabilities
Derivative financial instruments
Provisions for other liabilities
and charges

Total non-current liabilities

Current liabilities
Trade and other payables
Borrowings
Derivative financial instruments
Current income tax liabilities
Other current liabilities
Provisions for other liabilities

and charge

Total current liabilities

Total equity and liabilities

Notes June 2011 December 2010 June 2010
3185 3185 3185

5445 6 931 6 931

28 576 26 028 26 026

82 72 (41)

236 35 (142)

1752 2548 1388

4.f 39 276 38 799 37 347
4.h 17 717 18124 12 069
154 174 191

3030 3199 3497

4. 40 48 84
94 92 122

21 035 21637 15963

16 471 16 866 18013

4.h 2545 2028 5317
4. 43 338 1025
1139 544 289

4.f 1543 55 1119
395 351 397

22 136 20 182 26 160

82 447 80618 79 470




Automotive Components Europe S.A. and subsidiary companies

Consolidated Interim Income Statements

for the six months period ended 30 June 2011

(expressed in thousand of Euros)

Revenues
Cost of sales
Gross profit

Selling and distribution costs
General and administration expenses
Other operating income
Other operating expenses
Operating profit
Financial income
Financial expenses
Financial result
Profit before income tax

Income tax (expense) / income

Net profit for the period

Attributable to:
Equity holders of the company

First-half First-half Full-year

2011 2010 2010

4.a 52 674 43 924 86 296
(42 353) (34 806) (69 580)

10 321 9118 16 716

4.b (1297) (1210) (2477)
4.c (6 462) (5618) (10617)
226 110 351

(37) (85) (454)

2750 2315 3519

658 820 1189

(1 .007) (1 326) (1 492)

4d (350) (505) (302)
2 401 1810 3216

(648) (422) (668)

1752 1388 2548

1752 1388 2 548

The accompanying selected explanatory notes are an integral part of the condensed interim

consolidated financial statements of Automotive Components Europe S.A. for the period

ended 30 June 2011, in conjunction with which they should be read.



Automotive Components Europe S.A. and subsidiary companies

Consolidated Interim Comprehensive Income Statements
for the six months period ended 30 June 2011
(expressed in thousand of Euros)

Consolidated profit per consolidated interim income statement (1I)

Income and expense recognised directly in equity:
- Arising from cash flow hedges (net of tax effect)
Total income and expense recognised directly in consolidated equity (1l)

Total consolidated recognised income and expense (I+ll)

Attributable to the Parent

First-half First-half Full-year
2011 2010 2010
1752 1388 2548

10 (41) 72
10 (41) 72
1762 1347 2620
1762 1347 2 620

The accompanying selected explanatory notes are an integral part of the condensed interim
consolidated financial statements of Automotive Components Europe S.A. for the period

ended 30 June 2011, in conjunction with which they should be read.



Automotive Components Europe S.A. and subsidiary companies

Consolidated Interim Statement of Changes in Stockholder's Equity
for the six months period ended 30 June 2011
(expressed in thousand of Euros)

Notes Attributable to equity holders of the company
Share Capital Share premium Legal reserve Retained Cash Flow Exchange Profit for the Net Equity
earnings hedges differences period

Balance at 1 January 2010 3185 6 931 307 24 801 - (357) 1980 36 847
Allocation of previous year profit - - - 1980 - - (1 980) -
Changes in fair value of currency

hedging instruments - - - - (41) - - (41)
Profit for the period - - - - - 1388 1388
Total recognised income and expenses for the period - - - - (41) - 1388 1347
Exchange differences - - - - - 215 - 215
Dividend distribution - - - (1.060) - - - (1.060)
Balance at 30 June 2010 3185 6 931 307 25721 (41) (142) 1388 37 349
Balance at 1 July 2010 3185 6 931 307 25 721 (41) (142) 1388 37 349
Changes in fair value of currency

hedging instruments - - - - 113 - - 113
Profit for the period - - - - - - 1160 1160
Total recognised income and expenses for the period - - - - 113 - 1160 1273
Exchange differences - - - - - 177 - 177
Balance at 31 December 2010 3185 6 931 307 25 721 72 35 2548 38 799
Balance at 1 January 2011 3185 6 931 307 25 721 72 35 2548 38 799
Allocation of previous year profit - - - 2548 - - (2 548) -
Changes in fair value of currency

hedging instruments - - - - 10 - - 10
Profit for the period - - - - - - 1752 1752
Total recognised income and expenses for the period - - - - 10 - 1752 1762
Exchange differences - - - - - 201 - 201
Dividend distribution 4.f - (1 .486) - - - - - (1 486)
Balance at 30 June 2011 3185 5445 307 28 269 82 236 1752 39 276

The accompanying selected explanatory notes are an integral part of the condensed interim consolidated financial statements of Automotive Components
Europe S.A. for the period ended 30 June 2011, in conjunction with which they should be read.



Automotive Components Europe S.A. and subsidiary companies

Consolidated Cash Flow Statement
for the six months period ended 30 June 2011
(expressed in thousand of Euros)

Notes June 2011 June 2010 December 2010
Cash flows from ordinary activities
Profit before tax 2401 1810 3216
Adjusted for:
Amortisation and depreciation 2948 3 046 5852
Net Financial result 558 835 1112
Losses on sale of property, plant and equipment - (8) (3)
Gains and losses on changes in fair values of derivative
financial instruments (326) (329) (1 058)
Others (19) (24) (55)
Operating profit before changes in working
capital 5562 5329 9 064
(Increase)/decrease in receivables and other current assets (4 915) (2 463) (373)
(Increase)/decrease in inventories (1 508) 145 (408)
Increase/(decrease) in trade and other payables (432) 2378 1788
Cash from operating activities (1 293) 5389 10 071
Income taxes paid (140) (14) (269)
Net cash from ordinary activities (1 433) 5375 9 802
Cash flows from investing activities
Acquisition of subsidiary, net of cash acquired - - (6)
Acquisition of property, plant and equipment (675) (1 468) (2791)
Proceeds from sale of non current assets 3 8 24
Acquisition of other intangible assets (5) (25) (113)
Loans granted to related parties - - (13)
Net cash from investing activities (677) (1 484) (2 899)
Cash flows from financing activities
Proceeds from issuance of ordinary shares - - 3
Repayments of borrowings 4.h (1198) (2 267) (17 155)
Proceeds from borrowings 4.h 1232 182 17 980
Dividends paid to Company’s shareholders - - (1 062)
Net of financial result paid and received (437) (697) (1 157)
Net cash from financing activities (403) (2782) (1391)
Net increase/(decrease) in cash and cash equivalents (2513) 1109 5512
Cash and cash equivalents at beginning of the period 17 433 11 906 11 906
Effects of exchange rate changes on the balance sheet (56) 3 15
Cash and cash equivalents at the end of the period 4e 14 864 13018 17 433

The accompanying selected explanatory notes are an integral part of the condensed interim consolidated financial
statements of Automotive Components Europe S.A. for the period ended 30 June 2011, in conjunction
with which they should be read.



AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE S.A. AND SUBSIDIARY COMPANIES

Notes to the condensed interim consolidated financial statements
for the period ended 30 June 2011

The condensed interim consolidated financial statements of the ACE S.A. for the six months
ended 30 June 2011 include the accounts of ACE and its subsidiaries.

ACE is a specialized supplier to the European automotive industry having a leading position in
brake systems components, and focusing on the manufacture of iron anchors (a safety
component of a Disc Brake system, responsible for fixing the brake module to the chassis) and
aluminium callipers (a component of a Disc Brake system that houses the brake pads and
pistons; in the braking process it is responsible for supporting the hydraulic pressure).

ACE is a limited liability company, incorporated under the law of the Grand Duchy of
Luxemburg on 21 July 2006, listed on the Warsaw Stock Exchange, whose head office is
located at 82, route d’ Arlon L-1150, Luxembourg City (Luxemburg).

ACE's condensed interim consolidated financial statements were authorized for issue by the
Directors’ Statements on 30 August 2011.

Q) Summary of significant accounting policies

The condensed interim consolidated financial statements of ACE Group have been prepared in
accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the
European Union, including International Accounting Standards (IASs) and related
Interpretations issued by the International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).

In particular, the condensed interim consolidated financial statements for the six months ended
30 June 2011 have been prepared in accordance with IAS 34 related to interim financial
reporting. As permitted by IAS 34, this condensed set of financial statements includes only
selected explanatory notes. The Group has selected those explanatory notes which are
considered significant, in relation to the whole condensed interim consolidated financial
statements. These notes may be read in conjunction with the consolidated financial statements
for the year ended 31 December 2010. The accounting principles used to prepare the condensed
interim consolidated financial statements for the six months ended 30 June 2011 are identical to
those used to prepare the 2010 consolidated financial statements, except for the application of
the new mandatory standards, amendments and interpretation. However, none of the new
standards, amendments and interpretations, whose application is mandatory as of 1 January
2011, had any material impact on the condensed interim consolidated financial statements for
the six months ended 30 June 2011.

The preparation of the financial statements requires ACE to make estimates and assumptions
which could have an impact on the reported amounts of assets, liabilities, income and expenses.
The estimates and underlying assumptions were made on the basis of past experience and other
factors considered being reasonable in the circumstances.

Accordingly, they serve as the basis for the judgments made in determining the carrying
amounts of assets and liabilities which could not be determined directly from other sources. The
definitive amounts that will be stated in ACE’s future financial statements may be different
from the amounts currently estimated. These estimates and assumptions are reviewed on a
continuous basis.



The information relating to the first half of 2010 contained in these notes to the condensed
interim consolidated financial statements is presented only for comparison purposes, and it does
not constitute the ACE Group's consolidated financial statements for the period ended 30 June
2011.

2 Changes in scope of consolidation

On 15 October 2010, in the context of the group’s restructuring process following mainly the
requirements set by the lender of the new financing obtained in 2010, ACE Boroa S.L. has been
created and incorporated as a sole proprietor company with limited liability under Spanish law.

On 12 November 2010 ACE Group signed a long-term syndicated financing agreement with a
pool of Spanish banks. The refinancing loan was used by the Group for partial refinancing and
repayment of the loan facilities used directly by the three production plants. The aim is to
substantially improve group cash management, decrease costs of global debt financing and
allow additional free cash-flow within ACE group. To rationalize this financing process and
provide the local guarantees required by the syndicated pool of Spanish banks, ACE transferred
at the same time, through a contribution in-kind, all shares of the three production plants
(Fuchosa S.L., EBCC sp. z o0.0. and Feramo s.r.o0.) to the new Spanish company ACE Boroa
S.L., the borrower, being a 100% subsidiary of ACE S.A. This entity as well as all remaining
ACE Group members are the debt guarantors.

On 12 November ACE4C, A.LE. was created and incorporated as an economic interest group
(“Agrupacién de interés econdmico”) under Spanish law, controlled in a 96% by ACE Boroa,
S.L. and 4% by Fuchosa S.L. No transactions with a material impact on the scope of
consolidation were carried out in first-half 2011.

According to the ACE Group, the above mentioned changes in scope of consolidation do not
impact significantly in the comparability of the information.
3) Seasonal fluctuation in business levels

ACE Group does not usually experience any important fluctuation linked with changes in
seasonal demand.

Nevertheless, in Easter, Summer and Christmas the activity decreases due to holiday period and
maintenance stop of facilities.



“)

Notes to the condensed interim consolidated income statements and balance sheet

(a) Revenues

The distribution of consolidated net revenues for six months ended 30 June 2011 by business

segments is as follows:

Thousands of

Thousands of

Thousands of

Euros Euros Euros
From 1 January to From 1 January to From 1 January to
June 2011 June 2010 December 2010
(6 months) (6 months) (12 months)

Products
Nodular iron products 24,983 19,519 38,700
Grey iron products 7,814 5,920 12,602
Aluminium products 14,425 14,646 26,289
Other family products 3,758 2,103 5,250
Others 1,694 1,736 3,455
52,674 43,924 86,296

(b) Selling and distribution costs

Details of distribution costs are as follows:

Thousands of

Thousands of

Thousands of

Euros Euros Euros

From 1 January to From 1 January to From 1 January to

June 2011 June 2010 December 2010

(6 months) (6 months) (12 months)

Transportation costs 719 592 1,246
Packaging expenses 226 158 298
Salaries and wages 292 356 686
Other distribution costs 59 104 247
1,297 1,210 2,477
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(©) General and administrative expenses

Details of administrative expenses are as follows:

Thousands of Euros

Thousands of Euros

Thousands of Euros

From 1 January to

From 1 January to

From 1 January to

June 2011 June 2010 December 2010
(6 months) (6 months) (12 months)
Wages and salaries 3,611 3,237 5,985
External services 1,521 1,289 2,502
Depreciation and amortisation
on non operating fixed assets 248 311 533
Renting 225 172 368
Other administrative expenses 857 610 1,229
6,462 5,618 10,617
The Group headcount at 30 June 2011 is as follows:

Headcounts Headcounts Headcounts

As of As of As of 31

30 June 2011 30 June 2010 December 2010

Managers 32 32 33

Administrative employees 122 115 121

Workers 725 639 647

879 786 801

The increase in number of employees is mainly related to the recruitment of some employees
that previously were subcontracted via temporally staff agencies. This recruitment was done in
order to obtain stability in key jobs of the production lines.



(d) Net financial result

Details are as follows:

Interest income:
- Interest on deposits

Interest expense from third parties:
- Bank borrowings
- Other interest expenses and charges

Net foreign exchange transaction gains/(losses):
Net profit from derivative financial instruments:

- Forward foreign exchange contracts
- Interest rate swaps

11

Thousands of

Thousands of

Thousands of

Euros Euros Euros
From 1 January to From 1 January to From 1 January to
June 2011 June 2010 December 2010
(6 months) (6 months) (12 months)
88 36 130

88 36 130

(430) (385) (712)

(86) (33) (113)

(516) 417) (825)
(249) (458) (380)

327 372 843

- (39) (71)

327 333 772

(350) (505) (303)

The Group has applied hedge accounting only for the new derivative financial agreement
contracted since 2010 for which the cash flow hedging can be applicable according to IAS 39
and its amendments and interpretations. In this regard, the new interest rate swap linked with the
new debt has been considered as hedge accounting, and its variation in valuations are registered

directly in Equity.

(e) Cash and cash equivalents
Thousands of Thousands of Thousands of
Euros Euros Euros
June 2011 December 2010 June 2010
Cash at bank and in hand 5,141 5,976 567
Short-term bank deposits 9,723 11,457 12,451
Cash and cash equivalents 14,864 17,433 13,018




)
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Equity

Approval of the distribution of dividends against share premium

General Shareholders Meeting held on 21 June 2011 approved the repayment in the
global amount of EUR 1,486,136.05 amounting to EUR 0.07 per share to be paid from
the share premium account. This amount is expected to be paid on 16 September 2011.

Earnings per share

Basic profits per share are calculated by dividing profit for the period attributable to the
shareholders of the Company by the weighted average number of ordinary shares in
circulation throughout that period.

Diluted profits per share are calculated by dividing profits attributable to shareholders
of the Company by the weighted average number of ordinary shares in circulation

considering the diluting effects of potential ordinary shares.

There is a dilution effect as a result of the ESOP scheme and the introduction of an
authorised share capital of 1,002,505 shares.

Details of the calculation of basic and diluted profits per share are as follows

June 2011 December 2010 June 2010
Number of shares outstanding at the period end 21,230,515 21,230,515 21,230,515
Weighted average number of ordinary shares in
circulation at the end of the period 21,230,515 21,230,515 21,230,515
Shares deemed to be issued for no consideration
in respect of employee options 1,002,505 1,002,505 1,002,505
Weighted average number of ordinary shares used
in the calculation of diluted earnings per share 22,233,020 22,233,020 22,233,020
Net profit for the period (thousands of Euros) 1,752 2,548 1,388
Basic earnings per share (Euros) 0.08 0.12 0.07
Diluted earnings per share (Euros) 0.08 0.11 0.06
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(h) Borrowings

Details are as follows:

Thousands of Thousands of Thousands of
Euros Euros Euros
June 2011 December 2010 June 2010

Non-current
Bank borrowings 15,480 16,293 10,154
Debentures and other loans 2,237 1,831 1,915
17,717 18,124 12,069

Current

Bank borrowings 2,378 1,861 5,150
Debentures and other loans 167 167 167
2,545 2,028 5,317
Total borrowings 20,262 20,152 17,386

In addition to those bank borrowings described in December 2010, during 2011 the Group
Company Fuchosa has been granted with three new loans connected to the R&D expenses.

Two of them signed with two financial entities, as Advancement to R&D expenses, for a total
amount of Euro 331 thousand and Euro 411 thousand, maturing on year 2012 and December
2011 respectively. These two pre-financing loans bear an interest of 2.71% and 2.76%.

The third one is connected with the maturing of an Advancement of R&D expenses received in
2009. The prepaid loan amounted approximately to Euro 400 thousand, and the new loan
amounts to Euro 540 thousand, maturing on 2020. This loan does not bear any interest.



(1)  Derivative financial instruments

Details are as follows:
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Thousands of

Thousands of

Thousands of

Non - Current financial assets
Currency option

Current financial assets
Currency option

Non - Current financial liabilities
Interest rate swap
Currency option

Current financial liabilities
Interest rate swap
Currency option

Euros Euros Euros
June 2011 December 2010 June 2010
2 37 -

2 37 -

110 82 -
110 82 -
40 47 -

- 1 84

40 48 84

- - 220

43 338 805

43 338 1,025

The Group uses interest rate swaps to minimize its exposure to interest rates fluctuations on its
bank borrowings by swapping a proportion of those borrowings from floating rates to fixed
rates. In the context of the new syndicated loan, a new interest swap related to this financing has
been signed. Contracts with outstanding values of Euro 8.7 million have fixed interest payments

at an average rate of 2.43 per cent for periods up until 2016.

The Group also uses currency financial instruments in order to minimize its exposure to the
exchange rate risk between the Polish Zloty and the Euro due to PLN denominated expenses
whereas most of sales are denominated in Euro. The Group has derivative contracts to sell Euro
and buy PLN to secure EBCC’s payments denominated in foreign currency (PLN), mainly
salary and wages, moulds regeneration and supply and electricity costs.
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Q) Information by business segment

(1) First-half 2011

Iron casting Aluminium casting Others/Unallocated Consolidated
June 2011 June 2011 June 2011 June 2011
Revenues from third parties 32,797 18,183 1,694 52,674
Total revenues 32,797 18,183 1,694 52,674
Profit for the segment 2,008 993 - 3,001
Other unallocated (expense) income (252) (252)
Operating profit 2,750
Net financing cost (350)
Income tax (508) (138) 2) (648)
Profit for the period 1,752
Segment assets 45,878 28,976 - 74,854
Unallocated assets 7,593 7,593
Total assets 82,447
Segment liabilities 18,346 5,674 - 24,020
Unallocated liabilities 19,151 19,151
Total liabilities 43,171
Other information:

Amortisation and depreciation 1,372 1,576 - 2,948
Interest revenue 19 9 59 87
Interest expense (70) (26) (420) (516)

Additions for the period of property, plant
& equipment & intangible assets 380 295 5 680



First-half 2010

Revenues from third parties

Total revenues

Profit for the segment

Other unallocated (expense) income

Operating profit

Net financing cost

Income tax

Profit for the period

Segment assets
Unallocated assets

Total assets

Segment liabilities

Unallocated liabilities

Total liabilities

Other information:
Amortisation and depreciation
Interest revenue

Interest expense

Additions for the period of property, plant

& equipment & intangible assets

Iron casting Aluminium casting Others/Unallocated Consolidated
June 2010 June 2010 June 2010 June 2010
25,439 16,749 1,736 43,924
25,439 16,749 1,736 43,924
1,607 1,029 2,636
(321) (321)

2,315

(505)

(323) 99) - (422)
1,388

48,633 27,807 - 76,440
3,030 3,030

79,470

28,200 12,692 40,892
1,231 1,231

42,123

1,340 1,705 1 3,046

32 1 4 37

(279) (137) (1) 417)

578 914 - 1,492



Full year 2010

Revenues from third parties

Total revenues

Profit for the segment

Other unallocated (expense) income

Operating profit

Net financing cost

Income tax

Profit for the year

Segment assets
Unallocated assets

Total assets

Segment liabilities

Unallocated liabilities

Total liabilities

Other information:
Amortisation and depreciation
Interest revenue

Interest expense

Additions for the year of property, plant

& equipment & intangible assets

Iron casting Aluminium casting Others/Unallocated Consolidated
December 2010 December 2010 December 2010 December 2010
51,302 31,539 3,455 86,296
51,302 31,539 3,455 86,296
2,583 1,719 4,302

(783) (783)

3,519

(302)

(384) (284) - (668)

2,548

43,427 28,706 - 72,133
8,485 8,485

80,618

18,048 5,628 - 23,676
18143 18,143

41,819

2,461 3,389 2 5,852

100 16 14 130

(503) (278) (44) (825)

1,108 1,796 - 2,904
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(k) Events after the balance sheet date

No significant post-balance sheet events have occurred since 30 June 2011.





