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Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody ze sprzeéa

Zysk na dziataln€ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Domiace]
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej
Zakup pakietéw wg cen wynikajych z umowy
Woptaty od dhinikdw

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowe;
Zmiana stangrodkow pien¢znych netto
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedn akcg

Rozwodniony zysk na jedrakci

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat whasny

Kapitat akcyjny

Wartas¢ ksiegowa na jedpakci zwykla

Kwoty w tys. PLN

01.01.2011
30.06.2011
123 854
48 679

39 316
39115
(205 572)
(315 137)

143 790
(1564)
214 271
7135

16 090
2,43
2,43

30.06.2011
600 992
221374
167 756
211 862
16 900
12,53

Kwoty w tys. EUR

01.01.2010  01.01.2011  01.01.2010
30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
74 461 31219 18 596
18 541 12 270 4630
17 282 9910 4316
17 477 9 859 4 365
(10 058) (51 817) (2 512)
(73 229) (79 434) (18 288)
87 647 36 244 21 889
(1 730) (394) (432)
7 996 54 009 1997
(3792) 1798 (947)
15 418 1609 15 418
1,14 0,61 0,28
1,14 0,61 0,28
31.12.2010 30.06.2011  31.12.2010
317 553 150 753 80 184
77 996 55 530 19 694
107 543 42 080 27 155
132 014 53 144 33334
15 309 4239 3866
8,62 3,16 2,15



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

2. Dane jednostkowe KRUK S.A

Wybrane dane finansowe
Za okres

Przychody ze sprzeda

Zysk na dziatalnii operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pienizne netto z dziataloi operacyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalgoi inwestycyjnej
Srodki pientzne netto z dziataldoi finansowej
Zmiana stan&rodkéw piengznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. szt)

Zysk na jedaakci

Rozwodniony zysk na jedrakci

Stan na

Aktywa razem

Zobowizania diugoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Wartas¢ ksiegowa na jedmakci zwykia

Kwoty w tys. PLN

01.01.2011
30.06.2011
33 552
(13 436)

2 053
1951
211

(217 035)
214 404

(2 420)

16 090
0,12
0,12

30.06.2011
472 419
221112
141 203
110 104
16 900
6,52

01.01.201C
30.06.2010

31911

(7 228)
(2 470)
(2 226)

9

(10 640)

8105

(2 526)

15 418

(0,14)
(0,14)

31.12.2010
215 581
77 860
70333
67 388
15 309
4,40

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/R w nastpujacy sposob:
- pozycje dotyczce sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprdewia z przeptywow
pieniznych przeliczono wedtug kursu stangqeego srednh arytmetyczn $rednich kursow

ogtaszanych przez NBP, obaaujacych na ostatni dzfekazdego miesica danego okresu; kurs ten

wyniost:
* zaokres bigacy -3,9673
» za okres poprzedni4;0042

Kwoty w tys.
01.01.2011
30.06.2011
8457
(3387)
517
492
53
(54 706)
54 043
(610)
16 090
0,03
0,03

30.06.2011
118502
55464
35419
27618
4239
1,64

EUR

01.01.201C
30.06.2010
7 969
(1 805)
617)
(556)
2
(2 657)
2 024
(631)
15 418
(0,04)
(0,04)

31.12.2010
54 436
19 660
17 760
17 016
3 866
1,10

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej pczeino wedtugredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowizujacego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs teiosiyn

e zaokres bigacy -3,9866
e za okres poprzedni3; 9603
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Il. Raport biegtego rewidenta z przegldu skroconegosrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 80 czerwca 2011r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ KRUK S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy Kruk S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzifimy przegid zahczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdaytuacji finansowe;j
Grupy Kapitatowej Kruk S.A., ktérej jednostka domigca ma siedzid we Wroctawiu, ul. Legnicka 56,
sporazdzonego na dzie30 czerwca 2011 r., oraz skréconych skonsolidowlarsprawozda z catkowitych
dochodow, ze zmian w kapitale wkasnym oraz z psae@v pientznych za okres 6 miegly konczacy sk
tego dnia oraz not objaiajacych do skréconegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,skrécongddroczne skonsolidowane informacije finansowe”).

Zarzad Kruk S.A. jest odpowiedzialny za spedzenie i prezentagjtych skréconychsrédrocznych
skonsolidowanych informacji finansowych zgodnie zymwgami Mkedzynarodowego Standardu
Rachunkowséci 34 Srédroczna sprawozdawcs® finansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tych skréconyrédrocznych skonsolidowanych informacji finansowych
W oparciu o przeprowadzony przeg|

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanoui&rajowego standardu rewizji finansowej n©gdine
zasady przeprowadzania przegli sprawozda finansowych/skroconych sprawozdéinansowych oraz
wykonywania innych ustug pwiadczagcych oraz Mkdzynarodowego Standardu Ustug Pradgl 2410
Przeghd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzamgep niezalinego biegtego rewidenta
jednostki Przegid srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykastanie informacji uzyskanych w
szczegOlnéci od oséb odpowiedzialnych za finanse iggewas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przedl. Zakres i metoda przegdl istotnie rani sie od zakresu badania
zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i pazwala na uzyskanie pewdtg ze
wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zéstadentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadkunpeb
zakresu badania. Dlatego nie zamy wyrazé opinii z badania o za¢zonych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przghinie wykazat niczego, co pozwalatobydzi¢, iz zahczone skrocone
srédroczne skonsolidowane informacje finansowe nend30 czerwca 2011 r. oraz za okres 6 me®si
konczacy sk tego dnia nie zostaly spadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnig/mogami

MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczgn
odpowiedzialnécia sp. k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 90100 Biegty rewident nr 10615
Karol Wolniakowski Janusz Charytonowicz,

Komandytariusz, Petnomocnik
Wroctaw, 29 sierpnia 2011 r.
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Il Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Skrdéconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaopifisowej

Na dziea 30 czerwca 2011 r.
w tysicach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartdci niematerialne

Wartas¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogdtem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelgoi
Pozostate inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naimosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa og6tem

Pasywa

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigtggh za granic
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontroluj ace
Kapitat wkasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe z tytutu kredytow,4yszek oraz inne zobowzania
finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe ogo6tem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytow, zyczek oraz inne zobowiania
finansowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutwiadczeé pracowniczych
Rezerwy krdtkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem

Zobowigzania ogbtem

Pasywa og6tem

30.06.2011 31.12.2010

10 301 9577
4 851 4937
1024 1024
3199 3301
19 375 18 839
592 458
533927 263 228
1 646 1259
11934 10 568

- 2

4 36¢ 697
1238 1726
27 911 20776
581 617 298 714
600 992 317 553
16 900 15 309
44 974 5308
320 385
2475 2 967
147 118 108 003
211787 131972
75 42
211 862 132 014
221 374 77 996
221 374 77 996
84 310 44 144
67 877 49 180
15 395 14 045
174 174
167 756 107 543
389 130 185 539
600 992 317 553
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgtoothodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 82erwca 2011 r.

w tysizcach ztotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Warta¢ sprzedanych towardw i materiatdw
Koszty wynagrodzgi swiadcze pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Rd&nice kursowe z przeliczenia jednostek dzigiagh
zagraniq

Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawc

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udzialy niekontrolujce

Zysk netto za okres sprawozdawc:

Calkowite dochody ogétem przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki domiragej
Udzialy niekontrolujce
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawc
Zysk przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z
Rozwodniony (z})

01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
123 854 74461
521 569
190 4
33965 25582
2541 1843
19058 15564
19 942 13496
75 696 56 489
48679 18541
1095 460
10 458 1719
(9363) (1 259)
39316 17282
127 (210)
39189 17 492
(65) 100
(65) 100
39124 17592
39115 17477
74 15
39189 17492
39 050 17577
74 15
39124 17592
2,43 1,14
2,43 1,14
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian pitkie wlasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 82erwca 2011 r.

w tysizcach ztotych Rd&nice kursowe
Kapital z emis; przeliczeni Kapitat wiasny
akcji powyzej jednostel Pozostat wiascicieli Udziaty
Kapital ich wartaci dziatapcych z kapitaty Zyski jednostki niekon- Kapitat wiasny

zakladowy nominalnej graniq  rezerwowe zatrzymane dominuj acej trolujace ogolem
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 15771 9795 248 2218 71925 99 957 79 100 036
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - - 17 47" 17 47, 15 17 49;
Rd&nice kursowe z przeliczenia jednostek dzighgth za granic - - 100 - - 100 - 100
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 100 - 17477 17 577 15 17 592
Doptaty od i wyptaty do wigcicieli

- Umorzenie akcji wtasnych (454) (4 419) - - - (4 873) - (4 873)

- Wyptata dywidendy - - - - - - (79) (79)
Kapitat wiasny og6tem na dzigé 30 czerwca 2010. 15317 5376 348 2218 89 402 112 661 15 112 676
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 15771 9795 248 2218 71925 99 957 79 100 036
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 36078 36 078 41 36 119
R&nice kursowe z przeliczenia jednostek dzighggh za granic - - 137 - - 137 - 137
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 137 - 36078 36 215 41 36 256
Doptaty od i wyptaty do wigcicieli

- Umorzenie akcji wtasnych (462) (4 487) - - - (4 949) - (4 949)

- Platndci w formie akciji wtasnyc - - - 257 - 257 - 257

- Emisja akgcji (niezarejestrowana) - - - 492 - 492 1 493

- Wyptata dywidendy - - - - - - (79) (79)
Kapitat wiasny ogétem na dzié 31 grudnia 2010r. 15309 5308 385 2 967 108 003 131 972 42 132 014
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 15309 5308 385 2967 108 003 131 972 42 132 014
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 39115 39 115 74 39 189
Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek dzighggh za granic - - (65) - - (65) - (65)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawc - - (65) - 39115 39 050 74 39124

- Dywidenda natena - - - - - - (41) (41)

- Emisja akgji 1591 39666 - (492) - 40 765 - 40 765
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli ogétem 1591 39 666 - (492) - 40 765 (41) 40 724
Kapitat wiasny ogotem na dzigé 30 czerwca 2011 16 900 44974 320 2 475 147118 211 787 75 211 862




Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptypwi@migznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 8@erwca 2011 r.
w tysizcach ziotych
01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto za okres 39 189 17 492
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1726 1310
Amortyzacja wartsi niematerialnych 815 533
Koszty finansowe netto 9460 2 027
(ZyskK) /strata ze sprzegtazeczowych aktywdw trwatych 4 180
Podatek dochodowy 127 (210)
Zmiana stanu aktywdw finansowych wycenianych waaitgodziwej przez wynik (270 699) (31633)
Zmiana stanu zapaséw (134) 114
Zmiana stanu natacsci (5 036) (4 030)
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych czynnych 488 (1571)
Zmiana stanu zobowiai krétkoterminowych z wyiczeniem zobowgza finansowych 18 522 5 287
Zmiana stanu rezerw - (32
Podatek zaptacony (26) 475
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci operacyjnej (205 572) (10 058)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 1155 460
Udzielone payczki (5551) (1437)
Wplywy z tytutu sprzedey wartagci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 30 77
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 401) (1374)
Splata udzielonych pgczek 5203 544
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci inwestycyjnej (1 564) (1730)

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji 40 765 -
Wplywy z emisji obligacji 138 000 33 350
Zachgniecie kredytow i payczek 86 410 4917
Wydatki na sptat kredytow i payczek (40 400) (20 653)
Platnaci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1 906) (1893)
Dywidendy wyptacone (41) -
Umorzenie akcji wlasnych - (4873)
Odsetki zapfacone (8 557) (2852)
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci finansowej 214 271 7 996
Przeplywy pierizne netto, ogétem 7135 (3792
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 20776 23 795
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 911 20 003

Ze wzgkdu na ograniczanilos¢ informacji dotycacych wptywéw z windykacji oraz wydatkéw na nabycie
pakietow wierzytelnéci, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z prze@y pieneznych naley
analizow& tacznie z informacjami zawartymi w punkcie 9 Not ajajacych do skroconegérdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Noty objaniajgce do skréconeggrdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji grupy kapitatowej] KRUK S.A

Dane Jednostki Dominupcej

Nazwa jednostki domingej:
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jedndst Dominuaca”)

Siedziba jednostki domimgej
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzed®wym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszfska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnéci jednostki dominuyicej oraz jej jednostek zaleych

Jednostka Dominaga oraz jej jednostki zatee zajmuy sig przede wszystkim restrukturyzaciji
odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzydéti powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Jednostka Dominaga prowadzi take dziatalné¢ polegagca na udzielaniu pgyczek osobom fizycznym.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r. obejmuje sprawozdania finansowenoltki Dominujcej oraz jej jednostek zadeych
(zwanych 4cznie ,Grup”).

Jednosti Dominujca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dziex 30.06.2011 r. oraz na daiesporadzenia skréconegérddrocznego raportu finansowego Zatz
Jednostki Dominuajcej funkcjonowat w skfadzie:

Piotr Krupa Prezes Zadu

Rafat Janiak Czionek Zadu
Agnieszka Kutton Czionek Zayau
Urszula Okarma Czlonek Zadu
Iwona Stomska Czionek Zadu
Michat Zagpa Czlonek Zanzlu

Sktad Rady Nadzorczej na dzi80.06.2011 r. oraz na daisporadzenia sprawozdania:

Dariusz Praczuk Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Pawet Sikorski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Stpniak Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Matek Czlonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Grupa Kapitatowa i jednostki zalezne

Na dziex 30.06.2011 r. Grupkapitatlova tworzy KRUK S.A. z siedzip we Wroctawiu oraz 11 jednostek
zaleznych:

+ Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sieo z siedzih we Wroctawiu prowadica dziatalnéé w
zakresie kompleksowej obstugi pgsbwan sadowo-egzekucyjnych, dziatgy wylacznie na potrzeby
procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partmverd

* Rejestr Dhinikow ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zddén w Warszawie funkcjonagy
jako platforma zajmuaca st gromadzeniem, przetwarzaniem oraz uglmstiniem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych,waobo dhinikach, jak i podmiotach terminowo
regulupcych zobowazania;

 KRUK International S.R.L z siedzibw Bukareszcie, Rumunia, prowada dziatalné¢ w zakresie
windykacji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcimabytych przez Gruyp

» SeCapital S.a.r.| z siedailv Luksemburgu &daca spotka sekurytyzacyja specjalnego przeznaczenia,
ktorej dziatalné¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzy&i lub aktywa zwiazane z
wierzytelngciami;

* Fundusze sekurytyzacyjne Prokura NS FIZ i Proki8sFIZ stanowice platformy sekurytyzacyjno-
inwestycyjne oparte na profesjonalnych metodachnyagzyka i zarzdzania wierzytelngciami.
Posiadaczem certyfikatow emitowanych przez funduse&urytyzacyjne jest w 100% spotka
SeCapital S.a.r.l;

* Secapital Polska Sp. z o0.0. z siedzilv Warszawie — spoOtka serwigop wierzytelnéci
sekurytyzowane;

* KRUK Corporate Sp. z 0.0. z siedzitve Wroctawiu — spétka dedykowana do obstugi wigzlnycsci
gospodarczych;

» Polski Rynek Dlugébw Sp. z 0.0. z siedgilwe Wroctawiu — spétka wspomagei proces
odzyskiwania nalencsci;

* KRUK International S.r.o. z siedzibw Pradze, Czechy, prowada dziatalné¢ w zakresie
windykaciji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcimabytych przez Gruyp

* KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdzidsa we Wroctawiu — spotka zajmaga se
zaradzaniem funduszami.

Wszystkie wymienione powgj jednostki zalene zostaly ohjte skroconynirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spatizonym na dzie 30 czerwca 2011 r. oraz za okres od 1 stycznid 20
do 30 czerwca 2011 r., z tyie:

* KRUK International S.r.o. zostata @by konsolidagj po raz pierwszy od dnia 13 kwietnia 2011 r. .
od dnia obgcia kontroh przez Grup;

+ KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zésibjety konsolidacja po raz pierwszy od
dnia 16 maja 2011 r. tj. od dnia rejestracji w Kwym Rejestrze &lowym;

Udzial procentowy Jednostki Domimgpj w kapitale podstawowym jednostek zalch na dzié
przekazania raportu przedstawia sastpujaco:
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Secapital S.a.r.|

KRUK Corporate Sp. z 0.0.

Secapital Polska Sp. z o.0.

Rejestr Dtanikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S
Polski Rynek Dlugéw Sp. z o.0.

KRUK International S.r.1.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & $te Spotka
komandytowa

Prokura NS Flz

Prokulus NS FIZ

KRUK TFI S.A
Kruk International S.r.o.

KRUK S.A.

Windykacja pozasadowa i sagdowa,
zakupy i sekurytyzacja wierzytelnosci.
Ustugi detektywistyczne, gietda wierzytelnosci.

Udziat %

Kraj 30.06.2011 31.12.2010
Luksemburg 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 98% 98%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Rumunia 100% 100%
Polska 98% 98%

Polske 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% -
Czechy 100% -

sy
KRUK

u,a\"" "'a%
SeCapital

SeCapital S.a.r.l. Kancelaria Prawna RAVEN

REJESTR DLUZNIKOW

Rejestr Dtuznikéw ERIF

aaaaa

KRUK International S.R.L.
Rumunia

SeCapital

Secapital Polska

98 % udziatow

Windykacja
wierzytelnosci

Luksemburg Krupa&Stariko Spétka Komandytowa Biuro Informacji Gospodarczej S.A.
100 % udziatéw 98 % udzialow 100 % udzialéw 100 % udziatéw
. Windykacja sadowa, System wymiany informacji Windykacj; di
Inwestycje nadzér nad egzekucja komornicza finansowych zgodnie Ny ?E?dz‘x:sq 2

w wierzytelnosci

windykacja
wierzytelnosci korporacyjnych

Inwestowanie w certyfikaty funduszu sekurytyzacyjnego

z ustawa o udostepnianiu
informacji gospodarczej

KRUKTFI

KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

100 % udziatéw

KURA PROKULUS
e e T
inwestycyjnymi
2. Okres obgty sprawozdaniem

zakupy wierzytelnosci

s

KRUK International s.r.0.
Czechy

100 % udziatéw

Windykacja pozasadowa
i sadowa,
zakupy wierzytelnosci

KRUK
Corporate $p. 2 0.0.

L 100 % udziatow

; ;
wierzytelnosci powstatych
w obrocie gospodarczym

PRD
Kin

ynek Dlugw

Diugaw S £ i

g 100 % udziatéw

Posrednictwo w sprzedaty
wierzytelnosci
w ofercie publiczne]

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznid 20do 30 czerwca 2011 r. natomiast okres porovemgw
to okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30weezar2010 r. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej zostalo spagdzone na dzie 30 czerwca 2011 r., natomiast dane poréwnawczealyos

zaprezentowane na d#i81 grudnia 2010 r.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyszastato spotglzone zgodnie z
MSR 34S5rédroczna sprawozdawcgbfinansowa.
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Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich m@&eji wymaganych przy spamzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwizku z tym powinno b§ czytane d4cznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy spmzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowyrazacy sk
tego dnia.

Niniejsze skroconesrodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiewelzprzez Zargd (,Zarzad”)
Jednostki Dominujcej w dniu 29 sierpnia 2011 r.

Dane w skroconyngrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowaostaly zaprezentowane w
zlotych polskich, po zaokgleniu do pelnych tysty. Zioty polski jest walut funkcjonalr Jednostki
Dominujcej.

4, Opis przygtych zasad rachunkowszi

Za wyjatkiem zmian opisanych pamgj, przy sporzdzeniu niniejszego skroconegadrocznego sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachugkbveo w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego
dnia.

Zmiany obowigzujacych standardow i interpretacji

Nastpujace zmiany do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej oraz interpretaciji,
zatwierdzonych przez UgiEuropejsk (,MSSF UE") maj zastosowanie do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku:

* KIMSF 19 "Regulowanie zobowzah finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"

* zmiany do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty w ramaainimalnych wymogow finansowania

» Zaktualizowany Mgdzynarodowy Standard Rachunkaen(MSR) 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw powkzanych

e zmiany do MSSF 1 wprowadzone w celu ujednoliceniéSSF 7

W ocenie Zarzdu zmiany te nie miaty wptywu na sprawozdanie fesmme Grupy Kapitatowe;j.

Doprecyzowanie definicji aktualizacji wartosci godziwej nabytych pakietow wierzytelndci

Od 1.01.2011 r. aktualizacja wadtdo nabytych pakietow wierzytel§oi definiowana jest jako zmiana ich
wartcsci godziwej, spowodowana zmi@nstép procentowych oraz/lub zmigrszacunkoéw dotyezxych
przysztych przeptywow pieginych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych aktualizaggtaici nabytych pakietow wierzyteldoi
obejmowata rownie roznice pomgdzy faktycznymi wptatami a wptatami przyymi do okrélenia wartgci
godziwej. Pocawszy od 1 stycznia 2011 r.zndice pomédzy faktycznymi wptatami a prognozami prayjmi
do okrélenia wartdci godziwej zaliczane asdo pozycji ,przychody odsetkowe skorygowane o wypta
rzeczywiste”.

Niniejsze doprecyzowanie definicji nie powoduje amiwynikow z lat poprzednich ani ztezmian
prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym Grupyzy§tkie wymienione pozycje prezentowane byty jako
sktadniki przychoddw z windykacji pakietéw nabytych

5. Dokonane ogdy i szacunki

Sporadzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu osdow,
szacunkOw i zaleen, wptywajacych na stosowanie przgych zasad rachunkowc oraz prezentowane
wartasci aktywow, zobowqzan, przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wénitmogy rozni¢ sig od
wartcsci szacowanej. Przgfe przez Grup istotne zat@enia przy dokonywaniu szacunkOw oraz zasady
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rachunkowéci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym skddselanym sprawozdaniu finansowym
sporazdzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowydazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g ujete
prospektywnie pocavszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zaradu nie istniej czynniki mogce w sposoéb istotny zagrézkontynuacji dziatalnéci jednostek
wchodzcych w sklad Grupy podlegajych konsolidacji, wobec czego niniejsZeddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zateeniu kontynuacji dziatalrigi.

6. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zardzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawioneostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego
dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 201die.wysgpity istotne zmiany w podégiu do zarzdzania
ryzykiem finansowym.

7. Segmenty dziatalnei

Glownym obszarem dziatalsa Grupy KRUK jest restrukturyzacja i odzyskiwaniwierzytelngci
nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzyté&tngosiadanych przez instytucje finansowe i inne
podmioty. Grupa KRUK zanzlza wierzytelnéciami bankow, pfrednikéw kredytowych, firm
ubezpieczeniowych, firm leasingowych, pakietamiagpitelefonii stacjonarnych i komérkowych, telewizji
kablowych, platform cyfrowych oraz z sektora FMC®2B. Grupa koncentruje swdziatalndé na rynku
bankowych kredytow i pgyczek detalicznych w oparciu o dlugoterminowe rglackluczowymi klientami.

Grupa prowadzi dziatalé na rynku polskim i rumaskim.
Dziatalna¢ operacyja Grupy KRUK podzielono na dwa gtdbwne segmenty opgree:

* Segment Windykacji Pakietow Wierzytekwd Nabytych obejmuje windykagj wierzytelndgci
nabytych przez podmioty Grupy KRUK,

» Segment Windykacji Wierzyteldoi na Zlecenie obejmuje ustugi w zakresie windykaejleznosci
ptatniczych wykonywane na zlecenie innych podmiotispodarczych.

Ze wzgkdu na miejsce prowadzenia dziatalcionyrdzniono dwa giéwne segmenty geograficzne:

« Polska
¢ Rumunia.
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Segmenty operacyjne

w tysizcach ztotych

Przychody

Nabyte pakiety wierzytelrtoi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty bezpdrednie i posrednie

Nabyte pakiety wierzytelrigi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Mar za poérednia

Nabyte pakiety wierzytelrtoi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty ogolne
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netta

01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
123 854 74 461
102 383 51 162
20 075 22241
1396 1058
53 052 41191
39 058 27 461
12 392 12 436
1602 1294
70 802 33 270
63 325 23701
7683 9 805
(206) (235)
18 885 12573
2541 1843
521 569
(1218) (882)
(9 363) (1 259)
39 316 17 282
127 (210)

39 18¢ 17 49:

17



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Segmenty geograficzne

w tysicach ztotych

Przychody

Polska
Rumunia

Koszty bezpdrednie i posrednie

Polska
Rumunia

Mar za pcérednia

Polska
Rumunia

Koszty ogolne
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netta

01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
123 854 74 461
79 316 53 109

44 537 21 352
53 052 41191
43 953 35 664

9 099 5527
70 802 33270
35 363 17 445
35438 15 825
18 885 12 573
2541 1843

521 569
(1218) (882)
(9 363) (1 259)
39 316 17 282
127 (210)

39 18¢ 17 49:
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8. Informacja na temat sezonowoi lub cyklicznaici dziatalnaici

Dziatalng¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonadwidub cykliczngci.

9. Rodzaj oraz kwoty zmian waio szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich latach obrotowych wywietgge istotny wptyw na bigcy okres

Nabyte pakiety wierzytelngci

W okresie objtym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki za zakaiigidow wierzytelnéci w wysokaci
315 137 tys. zt (w | pétroczu 2010r. — 73 229 tyh, natomiast wartd wptat uzyskanych od dimikéw
wyniosta 143 790 tys. zt (w | pétroczu 2010r. —@%7 tys. zi).

w tysicach zitotych

Warto §¢ nabytych pakietow wierzytelndgci na dzien 1.01.201(C 150 435
Zakup pakietow wg cen wynikaych z umow 193 97!
Korekta ceny zakupu z tytutu dysko (1305
Woptaty od dhinikéw (197 939)
Aktualizacja wartéci pakietdv 10 36(
Przychody z windykacji pakietow nabytych 107 702
Warto§¢ nabytych pakietdw wierzytelngci na dziea 31.12.201C 263 228
Warto §¢ nabytych pakietéw wierzytelngci na dziei 01.01.2011 263 228
Zakup pakietow wg cen wynikajych z umow 315 13
Korekta ceny zakupu z tytutu dysko (3032
Whptaty od dhinikéw (143 790
Aktualizacja wartéci pakietdv 7 03¢
Przychody z windykacji pakietow nabytych 95 346
Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelngci na dziea 30.06.2011 533 92°
w tysizcach ztotych 30.06.201 31.12.201

Zakupione pakiety wierzytelndsci

Kredyty bankowe, w tym: 479 009 226 033
- kredyty konsumenckie 476 098 222 345
- kredyty samochodowe 212¢ 257(
- kredyty hipoteczne 78% 111¢
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne 52 886 36 022
Pazyczki gotdwkowe (niebankowe) 448 462
Inne 1584 711
533 927 263 228
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10.  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywgych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub
przeptywysrodkéw piengznych, ktére g istotne ze wzgtu na ich rodzaj, wielké¢ lub

wywierany wptyw

Przychody ze sprzeday

w tysizcach ziotych

Przychody z windykacji pakietow nabytych
Przychody z windykacji pakietow zleconych
Przychody z pozostatych produktow
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatbw

w tysicach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczg

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelfw

Aktualizacja warto sci godziwej pakietow nabytych

w tysicach ztotych

Weryfikacja prognoz

Zmiana wynikajca ze zmiany stopy dyskononto'

Zmiana wartéci godziwej aktywow wynikajca z aktualizaciji
zasadami rachunkowoi, w wynik biezacego okresu.

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
102 383 51 162
20 075 22 241
1202 1047
194 11
123 854 74 461
01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
95 34 45 39¢
7 03¢ 5764
102 383 51 162
30.06.201 30.06.201
8 33( 5 66¢
(1292 10C
7 03¢ 5 76/

zostata odniesiona zgodnie z jptymi

20



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Koszty finansowe netto

w tysizcach ziotych 01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
Przychody z tytutu odsetek od udzielonyctypaek i nalendsci 366 -
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 729 460
1095 460
Koszty z tytutu odsetek dotygzych zobowizaar finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu 9239 1472
Ré&nice kursowe netto 1219 247
10 458 1719
Koszty finansowe netto ¢ip w zysku lub stracie (9 363) (1 259)
w tysizcach ztotych 01.01.2011  01.01.2010
30.06.201 30.06.201
Przychody og6tem z tytutu odsetek z aktywow finansi 1095 460
Koszty ogotem z tytutu odsetek od zobameh finansowych 9239 1472
w tysizcach ztotych 01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
Rd&nice kursowe z przeszacowania jednostek da@ieh za granic (65) 100
Przypadagce na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej (65) 100
Przychdd finansowy rozpoznany begealnio w innych catkowitych dochodz (65) 100

Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywatangtdt zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych ani

wartasci niematerialnych i prawnych.
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

wtysizcach ziotych 30062011  31.12.2010

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i paczki 32111 10 029
Zobowizania z tytulu diinych papieréw warkziowych (niezabezpieczol 187 108 65 679
Zobowizania z tytulu leasingu finansowego 2 155 2 288

221 374 77 996

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa cg¢ zabezpieczonych kredytow izyozek 34 143 10 110

Zobowizania z tytulu dignych papieréw wartiowych 48 356 31 255

Krétkoterminowa cg¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 181! 2 77¢
84 310 44 144

Zysk przypadajacy na jedm akcje

w tysizcach akcji 01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010

llos¢ akeji zwyklych na dziel stycznia 15308 15771

Wplyw umorzeniai emisji akcji wlasny 782 (353)

Srednia waona liczba akcji zwyktych na dzi80 czerwca 16 090 15 418

w zlotych

Zysk przypadacy na 1 ake 243 1,14

Wartas¢ rozwodnionego zysku na akgjest rowna wartci podstawowego zysku przypasleggo na akej
Nie wystpuja czynniki wptywapce na rozwodnienie zysku przypagtago na akej

11.  Opis istotnych dokona lub niepowodzé Grupy w okresie raportowania wraz z
najistotniejszymi zdarzeniami ich dotygzymi

Istotnym wydarzeniem w dziataléa Grupy byta kampania telewizyjna skierowana déhogadtzonych.
Byla to kontynuacja dziatarozpocetych w 2010 r. Kampania odbylagsiv okresie 16 lutego do 31 marca
2011 r. i zrealizowana zostata w najlszych stacjach ogodlnopolskich oraz kanatach bawgsh. Jej
gtdwnym celem byto zagicenie osob zadionych do kontaktu z GrypKRUK i w jego wyniku zawarcie z
nimi porozumia ratalnych umaliwiajacych sptat¢ zadtwzenia.

12.  Opis czynnikow i zdarze w szczegoln@i o nietypowym charakterze, mgjych
znaczny wplyw na oggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem magym wplyw na wyniki bigacego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelngci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestgoleonane w okresie sprawozdawczym.
taczna warté¢ naktadoéw w | potroczu 2011 r. wyniosta 315 13%.t# (w | pétroczu 2010 r. — 73 229 tys.
zh).

Na dziex 30.06.2011 r. wartg inwestycji w pakiety wierzytelrii stanowi 89% wartwi aktywow. Kapitaty
wiasne stanowi35%zrddet finansowania.
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13. Informacja dotyczca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitavych
papieréw wartgciowych

W dniu 25 marca 2011 r. zostata przeprowadzona jengisrtyfikatdbw inwestycyjnych NS FIZ Prokura.
Wyemitowano 2 678 571 certyfikatow inwestycyjny&lazdy o wartdci jednostkowej 6,72 zt. Wiaicielem
wszystkich certyfikatdbw emitowanych przez NS FlolRura jest spotka Secapital S.a.r.l. z siegizib  w
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana Wcisakonsolidaciji.

W dniu 30 marca 2011 r. Spotka KRUK S.A. wyemitoavaliezabezpieczone obligacje serii G o wanito
30.000 tys. zt z okresem wykupu 24 miesi.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Spétka KRUK S.A. wyemitala obligacje serii H1 i H2 niezabezpieczone o
tacznej wartdci 45.000 tys. zt z terminem wykupu odpowiedni:i3® miesgcy.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. zostata przeprowadzomasg certyfikatow inwestycyjnych NS FIZ Prokura.
Wyemitowano 4 287 856 certyfikatow inwestycyjny&azdy o wartdci jednostkowej 6,67 zt. Wiaicielem
wszystkich certyfikatbw emitowanych przez NS FlZoRiura jest spétka Secapital S.a.r.l. z sieglzib
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana Wcigakonsolidaciji.

W dniu 25 maja 2011 r. Spotka KRUK S.A. wyemitowaldigacje serii 11 i 12 niezabezpieczoneyoznej
wartasci 63.000 tys. zt z terminem wykupu odpowiednio:i 3@ miesice.

W dniu 2 czerwca 2011 r. zostata przeprowadzonasjangertyfikatow inwestycyjnych NS FIZ Prokura.
Wyemitowano 10 014 523 certyfikatow inwestycyjnykbzdy o wartdci jednostkowej 6,89 zt. Wiaicielem
wszystkich certyfikatbw emitowanych przez NS FlZoRura jest spétka Secapital S.a.r.l. z sieglzib
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana \kcieakonsolidacji. W dniu 14 czerwca 2011 r. zastat
przeprowadzona emisja certyfikatow inwestycyjnych INZ Prokura. Wyemitowano 14 277 539 certyfikatow
inwestycyjnych, kady o wartéci jednostkowej 6,99 zt. Wiaicielem wszystkich certyfikatbw emitowanych
przez NS FIZ Prokura jest spétka Secapital S.az.lsiedzila w Luksemburgu. Transakcja zostata
wyeliminowana w trakcie konsolidaciji.

W Il kwartale bigacego roku Spotka KRUK SA — jako Emitent obligagris G1 wyemitowanych w 2010 r,
obligacji serii G2, serii H1 oraz serii H2 wyemitanych w 2011 r., zawarla z gzia Obligatariuszy
porozumienia w sprawie zmiany kowenantu zdefiniosgginw memorandum informacyjnym. Zmiana dotyczy
podwyzszenia dopuszczalnego poziomu Wskka Zadtizenia z: 1,75 lub 2,2 (w zatleosci od serii) na: 2,5.
Dodatkowo Emitent zobowkat st do podwyszenia maty oprocentowania przedmiotowych obligacji o
0,5 p.p. w skali roku w okresach, gdy Wakik Zadtuzenia przekroczy warto: 2,2.

14. Informacja dotyczca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie raportowania Spotka Kruk S.A. nie wyptaani nie deklarowata wyptat z tytutu dywidendy.

15.  Zdarzenia po dniu bilansowym, niegte w sprawozdaniu, a m@ge w znacgcy
sposo6b wplypé na przyszte wyniki

W dniu 5 lipca 2011 r. Spotka KRUK S.A. wyemitowatlizabezpieczone obligacje serii I3 o waetd 7.000
tys. zt z terminem wykupu 42 miask.

W dniu 11 lipca 2011 r. Spdtka KRUK S.A. wyemitowaliezabezpieczone obligacje serii J1 i J2 0 W@irto
21.000 tys. zt
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W dniu 29 lipca 2011 r. Spotka KRUK SA dokonataapit portfeli wierzytelnéci na rynku rumaskim:

- od PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. odcznej wartéci nominalnej na dziel lipca 2011 r. stanowdej
réwnowartd¢ 57 min zt (przeliczonej wéredniego kursu NBP z dnia 1 lipca 2011 roku).

W 1l kwartale biezacego roku spétka KRUK SA — jako Emitent obliga@ris G1 wyemitowanych w 2010 r.,
obligacji serii G2, serii H1 oraz serii H2 wyemitanych w 2011 r., zawarta z pozostatzscia
Obligatariuszy w sprawie zmiany kowenantu zdefirmoego w memorandum informacyjnym. Zmiana
dotyczy podwyszenia dopuszczalnego poziomu Wakka Zadhzenia z: 1,75 lub 2,2 (w zaleosci od serii)
na: 2,5. Dodatkowo Emitent zobawat st do podwyszenia maty oprocentowania przedmiotowych
obligacji 0 0,5 p.p. w skali roku w okresach, difgkaznik Zadtwenia przekroczy wargo: 2,2.

Lacznie, porozumienia, o ktérych informacja zostakawarta w cgsci sprawozdania informagej o
zdarzeniach, ktore wygtity w biezacym roku do dnia bilansowego (30 czerwca 2011ray @orozumienia, o
ktérych mowa w tym punkcie, stanawporozumienia zawarte ze wszystkimi Obligatariasizabligacji serii
G1 wyemitowanych w 2010 r., obligacji serii G2 risEl1 oraz serii H2 wyemitowanych w 2011 r.

16. Informacja na temat zmian zobowkai warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nasgpity od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 19 stycznia 2011 r. KRUK SA zawart z bankiafior Bank S.A. aneks do umowy gwarancji ptatcio
KRUK SA z tytulu umowy najmu pomieszazdiurowych od Legnicka Business House Sp. z omy pl.
Legnickiej 56. Kwota gwarancji wynosi 167 tys. Eusbokresem gwarancji jest @by okres do 24 stycznia
2012 r. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja wokgci 440 tys. zt i petnomocnictwo do rachunkéw
KRUK SA prowadzonych w Alior Banku S.A.

W dniu 25 lutego 2011 r. KRUK S.A. zawart z Towastyem UbezpiecZeEuropa S.A. umow gwarancji
ubezpieczeniowej natgtego wykonania przez KRUK SA umowy najmu pomies#acbiurowych we
Wroctawskim Parku Biznesu 2 w zespole B1A przywbtowskiej 4. Kwota gwaranciji wynosi 94,6 tys. Euro
a okresem gwarancji jest @bj okres do 24 lutego 2012. Zabezpieczeniem gvedirgast weksel in blanco
wystawiony przez KRUK SA.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzlu Czionek Zarglu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzlu Czionek Zarglu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 29 sierpnia 2011 r.
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V. Raport biegtego rewidenta z przegldu skroconegosrédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 80 czerwca 2011r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
KRUK S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy Kruk S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego skréconego jednostkowego sprawozdaniaiagyfinansowej Kruk
S.A. z siedzih we Wroctawiu, ul. Legnicka 56, spadzonego na dzie30 czerwca 2011 r., oraz skréconych
jednostkowych sprawozdaz catkowitych dochoddéw, ze zmian w kapitale wiasngraz z przeptywéw
pienkznych za okres 6 miegly koiczacy sk tego dnia oraz not objaiajacych do skréconegérodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego (,skrogod@roczne jednostkowe informacje finansowe”).

Zarznd Kruk S.A. jest odpowiedzialny za spatizenie i prezentagj tych skroéconychsrédrocznych

jednostkowych informacji finansowych zgodnie z wygami Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevo
34 Srédroczna sprawozdawcgbfinansowa(,MSR 34”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie aski na

temat tych skréconyclrédrocznych jednostkowych informacji finansowychoparciu o przeprowadzony
przeghd.

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouii&rajowego standardu rewizji finansowej niOg6lne
zasady przeprowadzania przedli sprawozda finansowych/skréconych sprawozddinansowych oraz
wykonywania innych ustug fwiadczajcych oraz Midzynarodowego Standardu Ustug Przdgl 2410
Przeghd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzanyep niezaltnego biegtego rewidenta
jednostki Przegid $rodrocznych informacji finansowych obejmuje wykastanie informacji uzyskanych w
szczegolnéci od os6b odpowiedzialnych za finanse iegswas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przedu. Zakres i metoda przegl istotnie réni sig od zakresu badania
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i p@zwala na uzyskanie pewdog ze
wszystkie istotne zagadnienia moglyby zésradentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadkuneegb
zakresu badania. Dlatego nie zamy wyrazé opinii z badania o za¢zonych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przghhhie wykazal niczego, co pozwalatobydzi¢, iz zahczone skrécone
srodroczne jednostkowe informacje finansowe na A6 czerwca 2011 r. oraz za okres 6 miBSI
konczacy sk tego dnia nie zostaly spadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnig/mogami

MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczen
odpowiedzialnécia sp. k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegtly rewident nr 90100 Biegly rewident nr 10615
Karol Wolniakowski Janusz Charytonowicz,

Komandytariusz, Petnomocnik
Wroctaw, 29 sierpnia 2011 r.
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V. Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za obs

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fisaunwej

Na dziei 30 czerwca 2011 r.
w tysizcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zalgyct

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate og6tem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelsoi
Pozostate inwestycje krotkoterminowe
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug
Udzielone payczki
Pozostate nainosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogdtem

Aktywa ogétem

Pasywa

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadow

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalne;
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny ogdtem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe z tytutu kredytow,4yezek oraz inne zobowZania

finansow
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow, zyazek oraz inne zobowiania

finansow

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytuhwiadczeh pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem

Zobowigzania ogotem

Pasywa ogétem

8 649 8511
4 664 4796
371 93¢ 133 00¢
2904 3007
388 153 149 322
382 377
45 208 18 630
74 -
23 244 29 753
3095 5824
4997 1517
1177 1654
6 089 8 509
84 266 66 259
472 419 215 581
16 90( 15 30¢
44 974 5308
2 475 2 967
45 755 43 804
110 104 67 388
221112 77 860
221112 77 860
84 186 44 048
44 463 14 824
12 554 11 461
141203 70 333
362 315 148 193
472 419 215 581
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitgtoohodow
Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 82erwca 2011 r.

w tysizcach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartci¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszty wynagrodzei swiadczé pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto

Zyski(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zyski(Strata) netto za okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawc
Zyski(Strata) przypadajacy na 1 akcg

Podstawowy (z
Rozwodniony (zt)

01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010

33 552 31911

676 509

222 4

26 198 19 858

2 109 1487

10 360 10527

8 775 7772

47 664 39648
(13 436) (7 228)

24 757 9074

9 268 4316

15 489 4758

2 053 (2 470)

102 (244)

1951 (2 226)

1 951 (2 226)

0,12 (0,14)

0,12 (0,14)
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kégivtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 8@erwca 2011 r.
w tysicach ztotych

Kapitat z emisj

akcji powyzej ich
wartdsci  Pozostate kapita Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy nominalnej rezerwowe Zyski zatrzymane ogodtem
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2010 . 15 77: 9 79t 2 21¢ 39 53( 67 31«
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdaw - (2 226 (2 226
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli
- Umorzenie akcji wiasnyt (454 (4419 - - (4873
Kapitat wtasny ogétem na dzié 30 czerwca 2010 r. 15 31, 5 37¢ 2 21¢ 37 30¢ 60 21¢
Kapitat wkasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 1577 979t 2 21¢ 39 53( 67 31«
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - 4274 4271
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli
- Platngci w formie akcj 257 257
- Emisja akcji wtasnycl(niezarejestrowar) - - 49z 492
- Umorzenie akcji wiasnyt (462 (4 487 - (4 949
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogoten (462 (4 487 7A€ - (4 200
Kapitat wtasny og6tem na dzié 31 grudnia 2010 r. 15 30¢ 5 30¢ 2 96 43 80¢ 67 38¢
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia2011r. 15 30¢ 5 30¢ 2 96 43 80« 67 38¢
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - 1957 1957
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Rejestracja akcji wiasny 1591 - (492 1 09¢
- Emisja akcji - 39 66¢ - 39 66¢
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli ogoten 1591 39 66¢ (492 40 76*
Kapitat wtasny ogétem na dzié 3C czerwca2011r. 16 90( 44 97: 2 47" 45 75¢ 110 10«
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 82erwca 2011 r.
w tysizcach ztotych

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartsi niematerialnych
Przychody finansowe netto
(Zysk) /Strata ze sprzegtaizeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy

Zmiana stanu aktywdw finansowych wycenianych waaitgodziwej przez wynik
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu natacsci

Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych czynnych

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z wyiczeniem zobowi a finansowych
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadczeé pracowniczych

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci operacyjne;j

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone payczki
Wptywy z tytutu sprzedsy wartgci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow finansowych
Splata udzielonych pgczek

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji obligacji
Wplywy z emisji akcji w obrocie gietdowym
Zachgniecie kredytow i payczek
Wydatki na sptat kredytow i payczek
Platnaci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego
Umorzenie akcji wlasnych
Odsetki zapfacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci finansowej

Przeplywy piergzne netto, ogdlem
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu

01.01.2011  01.01.2010
30.06.2011  30.06.2010
1951 (2 226)
1301 955
808 533
(15 503) (4 891)
26 180
10z (244
(26 628) 10 229
(5) 192
6 968 (4 702)
477 (1 544)
30 114 765
1014 231
(414) 531
211 9
432 345
(6 902) (1837)
- 77
20 000 7835
7 000 -
(1 606) (1223)
(244 984) (16 381)
9 025 544
(217 035) (10 640)
138 000 33 350
40 766 -
86 410 4917
(40 400) (20 653)
(1 790) (1 855)
- (4 873)
(8 582) (2 781)
214 404 8105
(2 420) (2 526)
8 509 9829
6 08¢ 7 30

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na koniec okre
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Noty objaniajgce do skréconeggrdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Dane Spoiki

Nazwa Spofki
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spétka”

Siedziba Spofki
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzedswym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalngi

Spoétka zajmuje si przede wszystkim restrukturyzaci odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) &z wierzytelnéci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

Spotka prowadzi tate dziatalné¢ polegajica na udzielaniu pyczek osobom fizycznym.

2. Okres obgty sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznial2@ku do 30 czerwca 2011 roku oraz okres
porownywalny to okres od dnia 1 stycznia 2010 rakw dnia 30 czerwca 2010 roku. Jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sgpirane na dzie 30 czerwca 2011 roku, natomiast dane
poréwnawcze zostaty zaprezentowane nand2iegrudnia 2010 roku.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgéradzone zgodnie z MSR 34
Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich mi@cji wymaganych przy spadzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwjzku z tym powinno by czytane 4cznie ze skréconyngrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy kr@od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. oraz ze
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.Adrgolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowydazacy sk tego dnia.

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone przez Zaa
Spokki (,Zarzad”) w dniu 29 sierpnia 2011 r.

Dane w skroconynirddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymagszaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokgleniu do petnych tyscy.
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4, Dokonane ogdy i szacunki

Sporadzenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmaga od Zargdu osdow,
szacunkow i zalgen, wplywajcych na stosowanie prayych zasad rachunkoéw oraz prezentowane
wartasci aktywdw, zobowdzan, przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wénitmog rézni¢ sie od
wartasci szacowanej. Przyfe przez Spok istotne zateenia przy dokonywaniu szacunkOw oraz zasady
rachunkowéci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym skddselanym sprawozdaniu finansowym
sporzidzonym na dzie 31 grudnia 2010 r. i za rok obrotowydazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g ujete
prospektywnie pocavszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzdu nie istniej czynniki mogce w sposoéb istotny zagrézkontynuacji dziatalngci Spotki,
wobec czego niniejszé&rdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemsmstato spoedzone przy
zalazeniu kontynuacji dziatalriei.

5. Pozostate informacje objmiajqce

Niniejsze skrocone potroczne jednostkowe sprawdedfinansowe nale czyta tacznie ze skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansov@mpy Kapitatowej KRUK S.A. spogdzonym
na dzié 30 czerwca 2011 r. i za okres od 1 stycznia dozédwca 2011 r.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzlu Czionek Zarglu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzlu Czionek Zarglu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 29 sierpnia 2011 r.
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VI. Sprawozdanie z dziatalnéci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku pgizenia jednostek gospodarczych,
przegcia lub sprzedgy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugotemowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalsici

W dniu 17 stycznia 2011 r. KRUK S.A. zawat Spotk Akcyjna pod firma: KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. , ktorej kapitat akcyjny wyndsiO00 tys. zi, z tego 250 tys. zt optacony. Prziedem
dziatalngci Spotki m.in. jest:

» tworzenie funduszy inwestycyjnych i zadzanie nimi,
e zarzdzanie portfelami instrumentow finansowych,
e doradztwo inwestycyjne.

Spoika zostata zarejestrowana 16 maja 2011 r. yoisan Rejestrze &lowym.

W dniu 9 lutego 2011 r. zostato zarejestrowane sienie kapitatu zaktadowego Jednostki Dominej w
wysokaici 491 tys. zi, ktore zostato dokonane na podstawievaly Walnego Zgromadzenia z dnia 9.12.2010
r.

W dniu 13 kwietnia 2011 r. KRUK SA nabyt 100% udaia czeskiej spotki Reberifa s.r.o. z kapitatem
zakladowym wynosgym 200.000 KC. Nazwa czeskiej spotki zostala zimiesm na KRUK International
S.r.o. Wartéc¢ firmy wyniosta 138 zt. Zakup czeskiej spoiki jetémentem procesu wchodzenia Grupy KRUK
na czeski rynek windykaciji.

Dnia 20 kwietnia 2011 r. Zgromadzenie Wspdlnikowc&stal Polska Sp. z 0.0. z siedgzity Warszawie

podjgto uchwatk o nabyciu 1 udzialu o wadao 1tys. zt od spotki CDZ 7 oraz o olehiu kapitatu

zaktadowego poprzez umorzenie udziatu wikasnegotagbyw tym celu. Jednoczée umorzenie tego udziatu
spowoduje,ze z chwih rejestracji obrienia kapitatu jedynym udzialowcem Secapital PolSka z 0.0. z

siedzily w Warszawie zostanie wadznie KRUK S.A.

2. Stanowisko zargdu odnanie mcliwosci zrealizowania wcamiej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wydnk Spotki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowej.
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3. Wskazanie akcjonariuszy posiadgych bezpérednio lub parednio przez podmioty
zalegne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnyegromadzeniu na dzie
przekazania raportu oraz wskazanie zmian w struldemvtasneéci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania prospektu emisgo

Na dzien publikacji prospektu emisyjnego

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Liczba posiadanych
gtoséw

Polish Enterprise
Fund V1209 Orange
Street, Wilmington,
County of New
Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone
Ameryki

12 396 550

78,46

12 396 550 78,46

Piotr Krupa 2 655 790

16,81

2655790 16,81

Na dzien przekazania raportu okresowego

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogolnej liczbie
gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Liczba posiadanych
gtoséw

Polish Enterprise
Fund V1209 Orange
Street, Wilmington,
County of New
Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone
Ameryki

4 196 550,00

24,83

4 196 550,00 24,83

Piotr Krupa 2 655 790

15,71

2655790 15,71
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4, Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawwsi€lo nich przez osoby zaidzagyce
i nadzorugce na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania prospemisyjnego

Liczba posiadanych akcji

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko na dzies 22.08.2011
Piotr Krupa Prezes Zaydu 2 655 790
Rafat Janiak Czionek Zaydu 91 870 oraz 52 840 grednio
Urszula Okarma Cztonek Zaidu 110 350
Agnieszka Kulton Czionek Zagdu 117 220
Iwona Stomska Czlonek Zamdu 49 600
Michat Zagpa Cztonek Zarmdu 8 000

Wedlug wiedzy Zargdu, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akujténta.

Wedlug wiedzy Zargdu w okresie od przekazania prospektu emisyjnegalrda przekazania raportu nie
nastpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta prasoby zargdzapce i nadzorujce.
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5. Wskazanie pogpowai toczmkcych sg przed gdem, organem wkciwym dla
posgpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej

Poskpowania o wartdsci przedmiotu sporu (WPS) przekraczajcym 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Przedmiot WPS [PLN] data wszazia
posgpowania posgpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA
Pozew o 328 548 731,26 zi 2011-01-25 Z powddztwa: RENU  Spotka uznaje roszczenie za
uniewanienie umow POIAC PETRIGA nieuzasadnione i spodziewa
cesji wierzytelnéci Przeciwko:BANCA si¢ oddalenia powddztwa w
pomiedzy BCR a COMERCIALA catdsci. W swietle przepisév
Secapital * ROMANA prawa rumdskiego powdd
SECAPITAL SRL nie ma podstaw materialny
KRUK do dochodzenia przed
INTERNATIONAL SRL  Sadem uniewanienia catej
umowy cesji wierzytelrgti
zawartej pomidzy BCR a
Secapital s. ar.l. g jego
powddztwo nie mee zosta
uwzglkdnione. Ponadto,
biorac pod uwag tres¢
umowy cesji, éwiadczenia
zbywcy wierzytelnéci oraz
przepisy prawa rumiskiego
powod nie miatby
mazliwosci skutecznego
podnoszenia roszczenia o
stwierdzenie niewanosci
cesji jego wierzytelngi.
Postpowanie 18 209 415,90 zt 2006-01-25 PROKURA NSFIZ -  Spotka spodziewa si
upadigciowe Pascal Pascal Construction sp. zzaspokojenia wladowej
Construction sp. z 0.0. W upadtéci czgsci

0.0. W upaditgci *
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Sprawy 0 najwigkszym wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczajcych 10% kapitatow wtasnych Emitenta

grupa zobowpzan - 3 najwieksze sprawy

strony pogpowania

stanowisko Kruk SA

Z powddztwa Ewy Sierkspotka uznaje roszczenie za

przeciwko KRUK S.A.

nieuzasadnione i spodziewa
si¢ oddalenia powddztwa w
calasci

Z powddztwa Beaty
Ostrowskiej przeciwko
KRUK S.A.

Spotka uznaje roszczenie za
nieuzasadnione i spodziewa
si¢ oddalenia powddztwa w
caldsci; powodztwo zostato
oddalone w drugiej instanc
Orzeczenie jest
prawomocne, ale
petnomocnik strony
przeciwnej zapowiedziat
ztozenie skargi kasacyjnej.

Przedmiot WPS [PLN] data wszagia

poskpowania posgpowania
Pozew o zaptatz 200 000,00 zt 2010-09-27
tytutu naruszenia dol
osobistych
Pozew o zaptatz 200 000,00 zt 2010-01-15
tytutu naruszenia dol
osobistych
Pozew o ustalenie i 100 000,00 zt  2009-10-22
zaptat z tytutu

naruszenia dobr
osobistych oraz
podania wyroku do
informacji publicznej

Z powodztwa Beaty
Kalinskiej przeciwko
Lukas Bank (NS FIZ
Prokura wezwana do
udziatu w sprawie na

podstawie art. 194 par. 1

Spotka uznaje roszczenie za
nieuzasadnione i spodziewa
si¢ oddalenia powddztwa w
catcici

grupa wierzytelnosci - 3 najwieksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN] data wszazia

posgpowania posgpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA
Postpowanie 6 255 937,08 zt 2002-06-27 PROKURA NSFIZ -  Spétka zostata e#ciowo
upadigciowe SM SPOLDZIELNIA zaspokojona i nie spodziewa
WSPOLPRACA * MIESZKANIOWA si¢ dalszego zaspokojenia w

"WSPOLPRACA" toku posgpowania.
Postpowanie 5068 075,17 zt 2000-02-14 PROKURA NSFIZ - SMPostpowanie upadkriowe
upadigciowe SM SAMI SWOI jest w toku; Spétka oczekuje
SAMI SWOI * na sporzdzenie planu
podziatu.

Postpowanie 1333 628,00 zt 2010-06-02 PROKURA NSFIZ - LCIFostpowanie upadkziowe
upadigciowe LCF Spétka Akcyjna w jest w toku; 4czna warté¢
SPOLKA AKCYJNA upadigci wierzytelngci 3 176 321,72

W UPADLOSCI *

zt, jednak zgloszenie
wierzytelngci dokonane na
kwote 1 333 628 zt; Spétka
nie spodziewa gi
zaspokojenia w tym
postpowaniu.
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Przedstawione powgj postpowania § postpowaniami 0 najwikszej wartéci przedmiotu sporu sgmd
wszystkich pospowar ssdowych, ktére Grupa, w ramach dziataloiowindykacyjnej, prowadzi na masaw
skak.

Ze wzgkdu na charakter prowadzonej dzialaicioobjecie aktywa pospowaniem sdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytefgo przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupsyzyko z
tego tytutu uwzgidniane jest w wycenie do wastm godziwe;j.

(*) WPS dotyczy wartéci nominalnej wierzytelni, ktére zostaty nabyte przez Grupa znacaco nizsz
wartose.

6. Informacje o zawarciu przez Jednogtloominujgcq jednej lub wielu transakciji z
podmiotami powgzanymi

Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zalénymi na dzien 30.06.2011

Saldo rozrachunkoéw i pgyczek na dzig bilansowy

Udzielone  Naliczone odsetki ot

w tysizcach ztotych Zobowiazania Naleznosci pozyczki udzielonych payczek
Secapital S.a.r.| 10 496 - - -
KRUK Corporate Sp. z 0.0. 38 - - -
Polski Rynek Dtugow Sp. z o.0. - 293 - 273
Secapital Polska Sp. z o.0. 6 8 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 304 1503 - -
KRUK International S.r.l. - 1973 1557 48
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 2 3 - -
NFIZ PROKURA 1269 13572 - -
NFIZ PROKULUS - - - -
CDZ7 Sp. z o.0. - 6 - -

12115 17 358 1557 321

Przychody z wzajemnych transakciji

Przychody ze
Przychody ze sprzeday
sprzedazy ustug
materiatow i windykacyj-
w tysizcach ztotych ustug nych  Odsetki i dywidendy
Secapital S.a.r.| - 605 20 000
KRUK Corporate Sp. z 0.0. - 8 -
Polski Rynek Dlugow Sp. z o.0. - 6 -
Secapital Polska Sp. z o.0. - 9 -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sifeo Sp. k. 4 75 3652
KRUK International S.r.I. 258 - 48
Rejestr Diunikdw ERIF BIG CA. 5 117 -
NFIZ PROKURA - 9 600
NFIZ PROKULUS - 24 -
267 10 420 23 700
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Koszty wzajemnych transakciji

Zakupy ustug

w tysizcach ztotych windykacyjnych
KRUK Corporate Sp. z o.0. 185
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 1437
KRUK International S.r.I. 127
Rejestr Diunikdw ERIF BIG S.A. 237
1986

Pozostate transakcje

Podwyzszenie kapitatu

Secapital S.a.r.| 74 998
KRUK International S.r.I. 945
75943

7. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednogtkd niego zalgng poreczei

kredytu lub pa@yczki lub udzieleniu gwaranciji

W okresie sprawozdawczym. nie zostaty udzieloneeprgpdtk KRUK SA lub spotki Grupy KRUK
poreczenia kredytébw lub pogczek oraz gwarancje sptaty kredytow lubzyxrek innym podmiotom
gospodarczym.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowemajtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacjetée g istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzar

W ocenie Spotki nie istnigjinne niz ujawnione powyej, informacje istotne dla oceny kadrowej, atlepwe;j i
finansowej Spétki KRUK S.A. lub Grupy kapitatoweRUK S.A., wyniku finansowego, a tak mazliwosci
realizacji jej zobowjzan.

0. Czynniki mogice mi& wplyw na osggnigte wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W dniu 30 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreaz KRUK S.A. podjto uchwaty w sprawach
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Sppikgramu motywacyjnego na lata 2011-2014, warurgoy
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz emisji aattdw subskrypcyjnych z wydzeniem w caléci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétkidwiesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantow subskrypcyjnych, zmianyt@ta Spoétki oraz uchwalenia tekstu jednolitego
Statutu.
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10.  Oswiadczenie Zargdu

Skrécone srodroczne sprawozdania finansowe oraz dane porOezeawostaly sposzizone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowa oraz odzwierciedlajw sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj
majatkowa i finansows Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zawiera prawdzmowraz rozwoju i 0ggni¢é oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowyrdgraen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawazdimansowych, dokonggy przeghdu skréconychsrédrocznych
skonsolidowanego sprawozdanansowych zostat wybrany zgodnie z przepisaraijar oraz spetniat warunki
do wydania bezstronnego i niezalego raportu z przeglu, zgodnie z obowrujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzlu Cztonek Zarglu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Cztonek Zarzdu Czlonek Zandlu Cztonek Zargu

Wroctaw, 29 sierpnia 2011 r.
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