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Grupa Kapitatowa Boryszew

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétro

cze 2011 roku
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzeda zy ogo6tem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzeda zy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) netto ze zbycia udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto na dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) netto, w tym przypadaj acy:
wihascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

od 01.01.2011 o0d 01.04.2011 o0d 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 30.06.2010
dane
nieprzegladane

od 01.04.2010
do 30.06.2010
dane

nieprzegladane

1744179 878 891 1117711 581 535
315 260 158 915 272 826 137 235
2059439 1 037 806 1390 537 718 770
1545472 793 328 1025020 530 293
298 830 144 946 230 937 114 074
1844 302 938 274 1255 957 644 367
215137 99 532 134 580 74 403
30725 14 451 22535 13 300
94 046 41 469 63 745 31924
61 648 51 099 43 953 26 764

12 952 4 057 19 152 9 845

0 0 2513 0

139 062 90 654 75614 46 098
18 283 9435 13110 5530

26 930 11 834 27 608 13119

-8 647 -2 399 -14 498 -7 589
130 415 88 255 61 116 38 509
23 811 16 317 8 893 5814
106 604 71938 52 223 32 695
-5974 -3 952 -7 519 -3159
-311 -214 203 147

-5 663 -3 738 -7 722 -3 306
100 941 68 200 44 501 29 389
70 052 51 319 29 469 21 058

30 889 16 881 15032 8 331
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d.)

Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach
Ro&znice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(udziaty i akcje)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji
uprzywilejowanych na zwykie

koszty emisji akcji

Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodoéw ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu
wihascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Catkowite dochody ogétem, w tym przypadaj

wihascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Sposoéb ustalenia zysku na akcj e

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej
(tys. zh)

Catkowite dochody przypadajgce jednostce
dominujacej

Liczba akcji (szt.) uprawnionych do dywidendy
(zPPA)

Zysk na jedng akcje (zt)

Srednia wazona liczba akcji

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})
Dochody catkowite na 1 akcje/udziat (zt)
przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.04.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

dane
nieprzegladane

od 01.04.2010
do 30.06.2010
dane

nieprzegladane

ace:

100 941 68 200 44 501 29 389

-464 861 3683 5836

-47 -10 72 -91

-5 436 -1 022 -5 796 7377

-674 -674 0 0

-707 -707 0 0

1042 196 1115 1419

-6 286 -1 356 -1070 -213

-4 236 -1 286 -552 -124

-2 050 -70 -518 -89

94 655 66 844 43 431 29176

65 816 50 033 28917 20 934

28 839 16 811 14 514 8 242

70 052 51 319 29 469 21058

65 816 50 033 28917 20 934
2256715692 2256715692 376 119 282 376 119 282
0,03 0,02 0,08 0,06
1810332368 2256715692 361997 587 376 119 282
0,04 0,03 0,08 0,06

0,03 0,02 0,08 0,06
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DZIALALNO SC ZANIECHANA

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt wlasny sprzeda zy ogétem

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej,
w tym przypadaj acy:

wihascicielom jednostki dominujacej
udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Zyskl/strata z dziatalno $ci zaniechanej na
akcje

Zysk/ strata netto (tys. zt)

Liczba akcji/udziatow (szt)

Zysk/ strata na jedng akcje (z})

od 01.01.2011 od 01.04.2011
do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 30.06.2010

dane
nieprzegladane

od 01.01.2010

od 01.04.2010
do 30.06.2010
dane

nieprzegladane

2765 1301 5950 1242
839 518 760 278
3604 1819 6710 1520
2207 1017 5222 1133
412 246 644 233
2619 1263 5 866 1366
985 556 844 154

0 0 492 0

260 115 913 0
3577 1411 8 856 8 380

6 618 3839 12 182 9942
-2 316 -1 987 -3 887 -1 408
97 1 170 170
3755 1966 3802 1921
-3 658 -1 965 -3 632 -1751
-5974 -3 952 -7 519 -3 159
-311 -214 203 147

-5 663 -3738 -1 722 -3 306
-1 907 -1 247 -3 309 -1 055
-3 756 -2491 -4 413 -2 251
-1 907 -1 247 -3 309 -1 055
2256715692 2256 715 692 376 119 282 376 119 282
0,00 0 -0,01 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda

Aktywa razem

zy

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
dane dane
przeksztalcone przeksztalcone
876 507 902 978 785 217
108 409 73180 111 758
23 464 23 464 23 464
98 442 98 968 18 070
16 440 16 778 16 778
7948 4 470 126
38 239 37 321 47 453
573 308 3013
96 99 0
1170118 1157 566 1 005 879
448 691 407 289 319871
668 181 585 598 566 583
427 474 291
3193 7745 8 164
2490 1269 836
16 016 9030 8 969
73152 82 052 60 452
1212150 1093 457 965 166
85961 89 437 93 065
2468 229 2 340 460 2064 110
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Ro&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku
Razem kapitat wtasny

Kapitat udziatowcow niesprawuj  acych kontroli

Kapitat wikasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania
z tytutu finansowania zewnetrznego

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania diugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zobowigzania z
tytutu finansowania zewnetrznego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczane do sprzeda zy

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na dzie n

(c.d.)

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
dane dane
przeksztatcone przeksztalcone
121 972 121 972 46 748
24 435 24 435 24 435
-1 087 1100 306
613 651 502
2693 3329 6 992
532 134 463 535 385 302
70 052 87 438 29 469
680 760 615 022 464 285
524 322 515 970 501 504
1205 082 1130992 965 789
125971 144 500 105 125
90 328 77 101 64 987
6 854 6 700 5661
6 669 6 975 6 612
6173 6 874 7720
235995 242 150 190 105
468 802 474 282 506 468
468 369 405 869 321 597
7311 10 305 7537
6 502 710 603
9954 5900 5391
17 818 25142 8431
3428 1243 2 557
982 184 923 451 852 584
44 968 43 867 55 632
1263 147 1209 468 1098 321
2 468 229 2 340 460 2064 110
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych

z przeliczenia srodkow pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
(bez podatku odroczonego)

Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwr6cony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy

Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci

Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Wptywy z dywidendy

Wplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek diugoterminowych
Pozostate wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci

Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

0d 01.01.2011
do 30.06.2011

0d 01.01.2010
do 31.12.2010

0d 01.01.2010
do 30.06.2010

dane

przeksztatcone
124 441 132 832 53 597
-72 653 -76 662 -28 819
48 735 79 436 37 975
-19 -1 307 644
22 042 49 746 16 674
-608 -1 034 -1 154
-7 256 -45 719 -9 649
-82 848 -144 057 -127 324
-41 402 -66 162 21 256
42 032 125 963 43178
-1423 9821 -15 028
-51 952 -84 500 10 671
46 1151 -6 062
51 788 56 170 24778
16 862 142 088 64 256
15632 42 522 24 021
622 98 532 18 500
608 1034 1154
0 0 5650
0 0 14 931
29 957 135 446 18 737
29 957 123 608 13 106
0 8732 4579
0 0 1017
0 3106 35
-13 095 6 642 45 519




Grupa Kapitatowa Boryszew
Srddroczny skrocony skonsolidowany raport za | pétro cze 2011 roku
sporz gdzony zgodnie z MSR 34 przyj etym przez Uni e Europejsk g

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (c.d.)

0od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
dane
przeksztalcone
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wptywy 118 008 236 516 39 849
Wplywy netto z emisji (wydania udziatéw) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu -707 106 568 31344
Wplywy z kredytow 118 157 127 520 0
Wplywy ze zbycia aktywow dostepnych do sprzedazy 177 0 0
Wplywy ze _zbycia aktyW()V\{ u_trzymywanych 0 2428 0

do terminu wymagalnosci
Whplywy ze zbycia aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu 381 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 8 505

Wydatki 165 323 267 353 102 249
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 25620 14 671
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 729 773 51
Sptlata kredytow 133 876 168 811 63 633
Sptata pozyczek 1217 17 970 0
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji.. 22042 49 746 16 674
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu finansowego 7073 3757 1691
Nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 676 0
Pozostate wydatki 386 0 5529
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -47 315 -30 837 -62 400
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto -8 622 31975 7 897
Eﬁigiﬁe kursowe z przeliczenia $srodkéw pienieznych na koniec 278 242 1079
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -8 900 30576 0
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 82 052 51476 51476
Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek-BO 0 -135 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 0 -1 022 0
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego 73 152 82 052 60 452
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Zmiana wartosci godziwej aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Roznice kursowe

Zysk [ strata za 2 kwartaty 2011

Woyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji
uprzywilejowanych na zwykte

Koszty emisji akcji

Caltkowite dochody ogoétem za 2 kwartaty 2011

Woyptata dywidend
Zmiana udziatu w GK IPX spowodowana zbyciem
akcji Impexmetalu niepowodujgcym utraty kontroli

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Nadwyzka -
- . o Kapitaty
z emis;ji Kapitat z  Ro6znice kursowe : .
Kapitat akcyjny akeiji Rachunkowo$¢ aktualizacji  z przeliczenia Zyski E r;ypadaj ace Kap|ta}_y
/udziato owyzej ich zabezpieczen cen jednostek zatrzymane 2<cjonanuszom przy_ps_adajqc_e Razem
Wy powyze) K p wyceny jeanc y jednostki mniejszosci
n\c,)vﬁwrit:;r?e j aktywow zagranicznych dominuj acej
121 972 24 435 1100 651 3329 463 535 615 022 515 970 1130992
-2 185 -2 185 -2 218 -4 403
-38 -38 -38
-632 -632 168 -464
70 052 70 052 30 889 100 941
-674 -674 -674
-707 -707 -707
- - -2 185 -38 -632 68 671 65 816 28 839 94 655
- -20 248 -20 248
-2 -4 -72 -78 -239 -317
121972 24 435 -1 087 613 2693 532 134 680 760 524 322 1205082

10
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Nadwyzka .
Z emisji Kapitat z Roznice kursowe rZKaggg}.y ce Kapitat
Kapitat akcyjny akeiji Rachunkowos$¢  aktualizaciji z przeliczenia Zyski aISc'oyr?ariu é zaZ)m 17 2 da'y ce Razem
/udziatowy powyzej ich zabezpieczen wyceny jednostek zatrzymane i ednostki pmr):i[::‘jsz (igci

n\c,)vr%ritrfajr?e ; aktywow zagranicznych dominuj acej
Stan na 01.01.2010 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktualizacja wyceny instrumentéw ) )
zabezpieczajacych -1711 1711 -1342 3053
Zmiana war_tosu godziwej aktywow dostepnych 91 91 91
do sprzedazy
Réznice kursowe -1 964 -1 964 -1334 -3298
Zysk / strata za rok 2010 87 438 87 438 32 487 119 925
Catkowite dochody ogotem za rok 2010 0 0 -1711 91 -1 964 87 438 83854 29 811 113 665
wplywy z emisji akcji 106 568 106 568 106 568
Wyptata dywidend 0 -51 -51
E(l))r):;:rloe"akcu Impexmetalu niepowodujgce utraty -6 440 -6 440 54 205 47 765
Zmiana w strukturze udziatu w kapitale
Impexmetalu 13112 13112 -45 741 -32 629

121 972 24 435 1100 651 3329 463 535 615 022 515 970 1130992

Stan na 31.12.2010

11
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Nadwyzka .
Z emisji Kapitat z R6znice kursowe Kapltal_y .
. . o s o . - . przypadaj ace Kapitaty
Kapitat akcyjny akeiji Rachunkowos$¢  aktualizaciji z przeliczenia Zyski akcionariuszom rzvpadaiace Razem
/udzialowy powyzejich zabezpieczen wyceny jednostek zatrzymane ! ednostki pmr):iz'sz cj>2ci
wartosci aktywow zagranicznych d JECNOS . !
nominalnej ominuj ace]

Stan na 01.01.2010 15 404 24 435 2811 560 5293 369 425 417 928 477 746 895 674
Aktualizacja wyceny instrumentéw ) )
zabezpieczajacych -2 396 2 396 -2 299 4 695
Zmiana \_/vartosu godziwej aktywow dostepnych do 58 58 58
sprzedazy

Roznice kursowe 1902 1902 1781 3683
Zysk za 2 kwartaty 2010 29 469 29 469 15032 44 501
Catkowite dochody ogétem za 2 kwartaty 2010 0 0 -2 396 -58 1902 29 469 28 917 14 514 43431
wptywy z emisji akciji 31344 31 344 31 344
Egr)]/;:rloe"akcu Impexmetalu niepowodujgce utraty -109 203 6014 6326 16 388 10 062
Wyptata dywidend -51 -51
Wykup akcji wkasnych przez IPX -7 578 -7578 -7 093 -14 671
Stan na 30.06.2010 46 748 24 435 306 502 6 992 385 302 464 285 501 504 965 789
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INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE OGOLNE

PODSTAWOWE DANE SPOLKI :

Boryszew S.A.
Forma prawna — Spétka Akcyjna
Siedziba: 96-500 Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Klasyfikacja Spoétki na rynku notowa n

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciaglych Warszawskiej Gieldy Papierow
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Dariusz Jarosz — Czonek Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Kutnik — Czonek Rady Nadzorczej
Pan Tadeusz Pietka — Czonek Rady Nadzorczej

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Boryszew S.A. funkcjonuje w skiadzie:

Pani Malgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu

Pan Raobert Bednarski —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Miller — Czlonek Zarzadu

Przedmiot dziatalno $ci Boryszew S.A.

Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci wytwoérczej, ustugowej i handlowej.
Spoétka Boryszew S.A. w | pétroczu 2011 roku prowadzita dziatalno$¢ w trzech samobilansujacych sie oddziatach:

Centrala — dzialalnos¢ holdingowa
Oddziat Elana w Toruniu — produkcja polimerdw i poliestrow
Oddziat Maflow w Tychach — Automotive produkcja przewodow
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2. OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI ZASAD RACHUNKOWO SClI

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie Matgorzata Iwanejko, Robert Bednarski, Kamil Dobies, Pawet Miller oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, srédroczny skrécony skonsolidowany raport za | pétrocze 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Boryszew. Zarzad zgodnie potwierdza, ze potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej Impexmetal zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz jej sytuaciji
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

3. OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad Boryszew S.A. oswiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2011 roku, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze Deloitte Audyt
Sp. z o.0. i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Boryszew S.A. informuje, ze w dniu 31 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. wybrata firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Boryszew okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku. Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2006 — 2007 oraz 2009 - 2010.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Informacje zawarte w Raporcie za | péhrocze 2011 r. zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w | pétroczu 2011 r.,
a szczego6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 r., opublikowanym
w dniu 30.04.2011 r.

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych
w podziale na segmenty operacyjne za okres biezacy i poréwnywalny. Zmiana prezentacji podyktowana jest zmianami
w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spéiki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy
i zgodna jest z zapisami MSSF8 ,Segmenty operacyjne”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzie n okresu
1.01- 30.06.2010 . 4,0042 4,1458
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 30.06.2011 . 3,9673 3,9866
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Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej) sporzadzone na dzieh
bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastepujace Spokki:

Skiad GK Boryszew na dzie A Siedziba udzi_a} udziat be;;(?g’i(;)(;nio Segment dziatalno $ci
30.06.2011 w kapitale  w gtosach zalezny od

Podmioty obj ete konsolidacj a

Boryszew S.A. : Sochaczew jednostka dominujgca
Centrala Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa
Oddziata Elana w Toruniu ~ Toruh Polimery i poliestry
Oddziata Maflow w Tychach Tychy Automotive

Boryszew ERG S.A. Sochaczew 100,00% 100,00% Boryszew SA Pozostate wyroby chemiczne

Nylonbor Sp. z 0.0. Sochaczew 100,00% 100,00% Boryszew ERG Pozostate wyroby chemiczne

Elimer Sp.z o.0. Sochaczew 52,44%  52,44% Boryszew ERG Pozostate wyroby chemiczne

Torlen Sp. z o.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

Elana Pet Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00% 100,00% Boryszew SA Polimery i poliestry

NPA Skawina Sp. z o.0. Skwina 100% 100% Boryszew SA Aluminium

Maflow BRS s.r.1 Italy, Milan 100% 100% Boryszew SA Automotive

Maflow Spain Automotive S.L.U Spain, El Astillero 100% 100% Boryszew SA Automotive

Maflow France Automotive S.A. France 100% 100% Boryszew SA Automotive

Maflow do Brasil Ltda Brasil, Curitiba 100% 100% Maflow BRS s.r.l. Automotive

Maflow Components Co. Ltd China, Dalian 100% 100% Maflow BRS s.r.l. Automotive

Impexmetal S.A. Warszawa 50,58%  50,58% Boryszew SA Aluminium

Hutmen S.A. Wroctaw 31,62%  31,62% Impexmetal S.A. Miedz

Walcownia Metali Dziedzice S.A. g;s;l;ci)(\;\gce- 46,30%  46,30% Impexmetal S.A. Miedz

g;‘é?)l';ia;' Sleselazivch G Katowice 3124% 31,24%  Impexmetal S.A. Miedz

Z{akla}dy Metalurgiczne Katowice 45,76%  45,76% Impexmetal S.A. Cynk i otéw

Silesia S.A.

Baterpol Sp. z 0.0. Katowice 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Cynk i otéw

Cynk Polski Sp. z 0.0. Katowice 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Cynk i otéw

FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 49,75%  49,75% Impexmetal S.A. tozyska

FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Pozostate

Metalexfrance S.A. Francja 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Pozostate

S&ISA. Szwajcaria 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Pozostate

FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. tozyska

FLT France SAS Francja 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. tozyska

SPV Lakme Sp.z o.0. Warszawa 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Pozostate

Impex-invest Sp.z o0.0. Warszawa 50,58%  50,58% Impexmetal S.A. Pozostate
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Zmiany zasad rachunkowo $ci i prezentacji sprawozdania

Zmiana prezentacji sprawozdania z sytuacji finansow

ej prezentowane na 30.06.2010r.

W sprawozdaniu finansowym za 2010 rok Grupa zmienita zasade ujmowanie praw do emisji CO2. W poprzednich okresach
wycena tych praw ujmowana jako wartosci niematerialne i przychody przysztych okreséw. Od 2010 roku Grupa prawa
do emisji ujmuje pozabilansowo. Usunigcie praw zmniejszyto sume aktywow i pasywéw w | pétroczu 2010 roku o kwote
31 285 tys. zt. Nie miato wptywu na wynik.

W 2010 roku zmieniono prezentacje danych dotyczacych zrédet finansowania zewnetrznego. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmowane wczesniej w pozostatych zobowigzaniach przeniesiono do pozycji - Kredyty oraz pozostale
zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego. Zmiana ta nie wptyneta na sume bilansowg ani na wynik

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy

Aktywa razem

Stan na dzie A usuniecie Stan na dzie A
30.06.2010 Z bilansu praw 30.06.2010
przed korektg do CO2 po korekcie
49 355 -31 285 18 070
1037 164 -31 285 1 005 879
965 166 0 965 166
93 065 0 93 065
2 095 395 -31 285 2064 110

przeniesienie

przeniesienie

Stan na dzie h do L%%S(i\?v?uzah gg?g/iietgr'? usuniecie Stan na dzie h
30.06.2010 : tytu*j o ytue}u z bilansu praw  30.06.2010

przed korektg finansowania  finansowania do CO2 po korekcie
PASYWA zewnetrznego zewnetrznego
Kapitat wiasny razem 965 789 0 0 0 965 789
Zobowi gzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 78 313 -78 313 0
Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania 0 26 812 78 313 105 125
zewnetrznego
Pozostate zobowigzania 34 532 -26 812 7720
Zobowi gzania diugoterminowe razem 190 105 0 0 0 190 105
Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 505 907 -505 907 0
Krotkoterminowe kredyty bankowe oraz inne
zobowigzania z tytutu finansowania 0 561 505 907 506 468
zewnetrznego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 322 158 -561 321597
Przychody przysztych okresow 33842 -31 285 2 557
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 883 869 0 0 -31 285 852 584
Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio
z aktywami klasyfikowanymi jako 55 632 55 632
przeznaczane do sprzeda zy
Zobowi gzania razem 1129 606 -31 285 1098 321
Pasywa razem 2 095 395 -31 285 2064 110
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ROZLICZENIE POLACZENIA NABYTYCH PRZEDSI EBIORSTW Z GRUPY MAFLOW

oraz korekta sprawozdania z sytuacji finansowej za 2010r.
Maflow Maflow Maflow Maflow Maflow Maflow
Tychy Wiochy Hiszpania Francja Chiny Brazylia
rozliczenie rozliczenie rozliczenie rozliczenie Rozliczenie rozliczenie
ostateczne prowizo- prowizo- prowizo- prowizo- prowizo-
ryczne ryczne ryczne ryczne ryczne
Nabycie Nabycie Nabycie Nabycie . .
przedsigbior- przedsigbior- przedsiebior- przedsiebior- Lll\lda;?gg\?v Lll\lda;?gg\?v
stwa stwa stwa stwa
Nabyte aktywa trwate 43 964 23 296 3189 2398 14 152 16 031
Wycena aktywéw do warto$ci godziwej 42 031 82 837 0 0 -2 373
Nabyte aktywa obrotowe 38 924 8 600 2891 4413 14 133 14 608
Wycena aktywoéw obrotowych
do wartosci godziwej -1431 -9 082 -5933
Srodki pieniezne 0 40 1595 152
Aktywa razem 123 488 114 773 6 080 8 406 19 355 22 333
Nabyte zobowigzania 0 0 0 4413 19 046 32 823
Wycena zobowigzan do wartosci
godziwej 8977 0 0 0 -2713 12 040
Zobowi gzania razem 8 977 0 0 4413 16 333 44 863
Aktywa netto 114 511 114 773 6 080 3993 3022 -22 530
Cena nabycia 73911 31 936 6 080 3993 396 396
Wartos¢ firmy 40 600 82 837 0 0 2626 -22 926
Fodatek odroczony od ujemnej wartosci 7714 20 212
irmy
Ujemna wartos$c¢ firmy ujeta w wyniku 32 886 62 625 2626
Wartos$¢ firmy( dodatnia) 22 926
Odpis aktualizujacy ujety w wyniku -22 926
wartosc¢ firmy wykazana w aktywach 0

Nabycie Maflow w Tychach zostato rozliczone ostatecznie w 2010 roku.. Zweryfikowano warto$¢ nabytych srodkéw
trwatych i zapaséw oraz wprowadzono do ksigg zobowigzania z tytutu przejetych od syndyka zobowigzan pracowniczych
i z tytutu leasingu.

W | pétroczu 2011 Spétka dokonata korekty wyceny zobowigzan na dzien nabycia w spétce Maftow Brasil.

Powtérna wycena spowodowata wzrost wartosci firmy o kwote 6 446 tys. Poniewaz Spoétka dokonata jednorazowego
odpisu wartosci firmy w Brazylii, wynik roku ubiegtego zmniejszyt sie o w/iw kwote.

Powyzsza korekta spowodowala wzrost rezerw na zobowigzania i zmniejszenie kapitaldw wlasnych o 6446 tys.
oraz zmiany w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w pozycji zysk przed opodatkowaniem oraz zmiana stanu
rezerw i rozliczen miedzyokresowych.

Wycena wartosci nabytych aktywéw w Chinach, Brazylii, Hiszpanii, we Francji i we Witoszech ma charakter wstepny-
prowizoryczny. Spoétka po zbadaniu wszystkich ryzyk zwigzanych z nabytymi aktywami dokona ewentualnych korekt
w sprawozdaniu za czwarty kwartat 2011 rok.
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5. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz ~ y w roku 2011

W roku biezacym Spétka przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej, wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE"), majace zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po ~ dmiotéw powi gzanych” — Uproszczenie wymogéw dotyczacych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE
w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do ré znych standarddw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2 010)"- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34, KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢
zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z t ytutlu okre slonych $wiadcze A, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone
w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretaciji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  z opublikowane, ale niemaj ace jeszcze zastosowania

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych standardéw, ktére wedtug
stanu na 30 czerwca 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i nformacji” - transfery aktywéw finansowych (obowigzujace
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansow  €” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzy  szonych i we wspdlnych przedsi ewzieciach” majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane
przez Unie Europejska,

MSSF 11 ,Wspolne przedsi ewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga Zowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 13 ,Wycena w warto $ci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku lub p6ézniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek Dochodowy’  majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2012 roku lub poézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie po raz pierwszy MSSF " — Powazna Hiperinflacja i usuwanie okreslonych terminéw
dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2011 r.)
Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena”’ nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Dane dotyczace segmentow obejmuja przychody i wyniki z dziatalnos$ci kontynuowane;j.

Dziatalno$¢ holdingowa:

Boryszew S.A. Oddziat Centrala,
Boryszew S.A. Oddziat Elana, Torlen Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z o.0.,
Elana Pet Sp. z 0.0.,

Polimery i poliestry:

Pozostate produkty chemiczne: - Boryszew ERG S.A., Elimer Sp. z 0.0.,, Nylonbor Sp. z 0.0.,
Automotive:

Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Maflow BRS s.r.1., Maflow Spain
Automotive S.L.U., Maflow Components Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda.,

Maflow France Automotive S.A.S.

Aluminium: - Impexmetal S.A., NPA Skawina Sp. z 0.0.

Cynk i Otow: - ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.

Miedz: - Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

tozyska: - FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S.

Pozostate: - FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

Impex-invest Sp. z 0.0.

Pozostate

Dziatalno §¢  Polimery, . - Cynk o . Segmenty wylaczenia

holdingowa poliestry Automotive cﬁreor:;il?x‘e Aluminium i olow Miedz tozyska Pozostate lacznie konsolidacyjne Razem
01.01.2011 -30.06. 2011
Przychody ze sprzedazy 1443 99 677 307 842 90 023 628 658 300437 473076 188827 89 989 2179972 -120533 5 459 439
Koszty wiasny sprzedazy segmentu 999 87 326 275 424 74271 561 760 260341 447985 169 849 86 605 1964 560 -120258 1 g44 302
Wynik na sprzeda zy w segmencie 444 12351 32418 15752 66 898 40 096 25091 18978 3384 215412 -275 215 137
Koszty zarzadu i sprzedazy 4780 13046 37514 16 434 21398 10822 16 773 8564 2538 131 869 -7 098 124 771
Wynik na pozostalej dziatalnosci . .
operacyingj 33080 42 562 3903 1295 12679 21301 85 38 0 87 694 65 812 48 696
Wynik operacyjny segmentu 28 744 41 867 -1193 613 58179 50 575 8233 10 452 846 171237 -58 989 139 062

. . . Pozostale i

Dziatalno §¢  Polimery, . - Cynk o . Segmenty wylaczenia

holdingowa poliestry Automotive cﬁreor:;il?x‘e Aluminium i olow Miedz tozyska Pozostate lacznie konsolidacyjne Razem
01.01.2010 -30.06. 2010
Przychody ze sprzedazy 628 87 368 0 89 704 529 485 252891 338632 145615 60112 1504 435 -113898 1390537
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 350 76 940 0 72 648 478 545 225567 324754 131441 56 355 1 366 600 -110 643 1255957
Wynik na sprzeda zy w segmencie 278 10 428 0 17 056 50 940 27324 13878 14174 3757 137 835 -3 255 134 580
Koszty zarzadu i sprzedazy 2378 14139 0 16 293 21090 9754 16 922 7567 3757 91 900 -5 620 86 280
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 20283 14 916 0 2 687 1592 -4 135 262 -119 -136 35 350 -8 036 27 314
Wynik operacyjny segmentu 18183 11 205 0 3450 31442 13435 -2782 6 488 -136 81 285 -5 671 75614
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. ) ) 2 kwartaty 2011 2 kwartaty 2010
Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych

Sprzedaz krajowa 899 044 715 926
Sprzedaz do krajéw UE 979 783 576 765
Sprzedaz do pozostalych krajow 180 612 97 846
Przychody ze sprzeda zy razem 2059 439 1390 537

7. DYWIDENDA WYPLACONA

W 2011 roku Spoétka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate, mocg ktérej, zysk netto
Spotki za rok obrotowy 2010 w wysokosci 37.110 tys. zt (trzydziesci siedem milionéw sto dziesie¢ tysiecy ziotych)
przeznaczyto w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego. ,

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010

Zobowi gzania warunkowe: 73 400 72 659
udzielone bankom gwarancje i poreczenia sptaty kredytow 41949 42 345
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzan za dostawy (*) 31451 30 314

podmiot, ktéremu udzielono por eczenia kwota por eczenia
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 11 881 11 881
Maflow S.p.A. in Amministrazione Straordinaria 1145 1145
Unibax Sp.zo.o. 226 226
Unibax Sp.zo.o. 548 548
Unibax Sp.zo.o. 68 68
Unibax Sp.zo.o. 7 285 7 285
Alchemia S.A 1 000 1 000
Z0Z Med.-Alko Sp. Z o.0. 0 600
WFOS 796 592
Tele-Fonika Kable S.A. 19 000 19 000
41 949 42 345

(*) w tym: kwota 20 981 tys. zt dotyczy zwrotu pomocy publicznej udzielonej spétce HMN Szopienice S.A. w likwidacji

9. SYTUACJA W GRUPIE KAPITALOWEJ IMPEXMETAL

Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen
Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w | pétroczu 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 3 792 tys. zt. Wynik ten byt lepszy o 3 747 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zasadnicza poprawa nastgpita na podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej (wzrost wyniku na sprzedazy o 7 008 tys. zl). Wzrost rentownosci sprzedazy wynika z uzyskanej wyzszej premii
przerobowej, spadku technicznego kosztu przerobu oraz kosztéw ogélnego zarzadu. Sprzedaz produkowanych wyrobéw
wyniosta 7 580 ton i byta wyzsza w poréwnaniu do | pétrocza 2010 roku o 605 ton ( 9%).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym
istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Jednakze mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci Spétki moze by¢ ograniczona
do okresu wynikajgcego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w biezacym
zakresie i lokalizacji tj. do 2016 roku. Po tym okresie rozwazane jest przeniesienie produkcji do nowej lokalizacji oraz zbycie gruntu
pod realizacje projektu deweloperskiego.
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Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2010 roku test na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywaow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie zaszly zadne przestanki wskazujgce na ryzyko utraty wartosci aktywow.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny
aktywow i pasywoéw, ktora bytaby konieczna gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowac¢ swojej dziatalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis post epowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbo wi Panstwa o stwierdzenie niewa znosci
uchwat NWZ Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku doty  czacych podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa

przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spoiki

z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2 976 503,76 zt

do wysokosci 4 576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda zgodnie z ktorym:

a. w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powddztwo jako bezzasadne oraz zasadzit
od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego,

b. w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat uchylit uchwaty numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w Statucie Spétki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami,
godzace w interes Spoétki oraz majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasadzajgc od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztéw zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej Spotki kosztéw sgdowych
(w zakresie zadania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dotyczacych odpowiednio wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia
oraz zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia oddalit pow6dztwo).

Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 9 marca 2011 roku zostata wniesiona apelacja od wyzej wymienionego wyroku.

Rozprawa przed Sadem Apelacyjnym w toku.

2. Opis post epowania w sprawie z powodztwa Spéiki przeciwko Skar  bowi Pa nstwa — Ministrowi Skarbu Pa nAstwa
0 ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Pa nstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytu  tem zwrotu
pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 20 03 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 r  oku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powodztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej.

Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku
Sadu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng opinig prawng, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi
kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to w niniejszym raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie warunkowe.

Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa
— Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem zasadzonego
wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. akt: Il C 35/09
zwrotu udzielnej Spoétce pomocy publiczne;.

W dniu 13 czerwca 2011 roku po rozpatrzeniu wniosku petnomocnika procesowego Spotki Sad Apelacyjny w Katowicach
wydat postanowienie mocg ktérego Spotka zwolniona zostata od optaty od skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Katowicach z dnia 9 lutego 2011 roku. oddalajacego apelacje. Mocg tego postanowienia Sad oddalit jednoczesnie
wniosek Spotki o wstrzymanie wykonalnosci w/iw wyroku Sadu Apelacyjnego.

3. Sprzedaz likwidowanego maj atku

Ogtoszony 1 lutego 2010 roku wyrok sadowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzys¢ spotki, pozwolit na rozpoczecie
procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn i urzadzen, budynkéw, budowli i gruntéw. W okresie
tym spétka prowadzita sprzedaz majgtku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walnego
Zgromadzenia.

W wyniku wyzej wymienionej sprzedazy w | pétroczu 2011 roku, spétka uzyskata przychdéd w wysokosci 4,9 min zt.
taczne przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 22,9 min zt.
Z pozyskanych $rodkéw Spotka obnizyta swoje zobowigzania wobec Hutmen S.A. z tytutu otrzymanych pozyczek
i zobowigzania handlowe, zobowigzania kredytowe wobec banku Pekao S.A. oraz zobowigzania publiczno prawne.
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10. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

Rejestracja spoétki Maflow India

W dniu 7 marca 2011 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg Maflow India Private Limited z siedzibg w Pune
Maharashtra w Indiach.

Spotka Maflow India zostata utworzona w celu nabycia, od Sebros Auto Private Limited w Indiach, zakfadu
zlokalizowanego w miejscowosci Pune oraz wybranych sktadnikéw aktywow zaktadu w Faridabad.

Zawarcie przedmiotowej transakcji stanowi konsekwentng kontynuacje polityki przyjetej przez Grupe Boryszew, majacej
na celu osiagniecie statusu istotnego w skali $wiatowej - miedzynarodowego koncernu produktéw dla sektora automotive
typu tier-1.

Nabycie zakladu w Indiach zwigzane jest z umacnianiem pozycji na dynamicznie rosngcych perspektywicznych rynkach
BRIC, tj. Brazylii, Rosji, Indii i Chin.

Maflow France Automotive S.A.S.

W dniu 24 marca 2011 roku zostata podpisana umowa finalizujaca przeniesienie wlasnosci majatku zaktadu Maflow
France S.A. w upadtosci na rzecz spétki Maflow France Automotive S.A.S., bedacej podmiotem w 100% zaleznym od
Boryszew SA.

Przedmiotowa umowy jest realizacjg wyroku Sgdu Handlowego w Chartres z dnia 1 grudnia 2010 roku, zatwierdzajacego
oferte zlozong przez Boryszew S.A.

Strony umowy uzgodnity cene przejecia sktadnikow zaktadu Maflow France SA. w upadtosci w kwocie 1.800.001,00 Euro
oraz cene za cesje umowy leasingu na nieruchomos$¢ w wysokosci 1.900.000,00 Euro.

Nabycie przez spotk e Impexmetal S.A. udziatéw spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spoétkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatléw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie wtascicielem tych udziatow w
dniu 16 lutego 2011 roku.

Ztozenie wniosku o upadto $¢ spotki PUH Hutnik Sp. z 0.0.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo- Handlowe Hutnik Sp .z 0.0. z siedzibg w Koninie, spotka zalezna
od Impexmetal S.A. (94% udziatéw w kapitale zaktadowym PUH Hutnik Sp. z 0.0.) ztozyta do Sadu Rejonowego w
Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Ze wzgledu na
osiggane przez Spotke stosunkowo niewielkie przychody (okoto 4,5 min ztotych w 2010r.), wyniki Spéiki nie podlegajg
konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Boryszew

Zawigzanie nowej spoiki pod firm g Impex — Invest Sp. z 0.0.

Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 19 kwietnia 2011 roku zawigzat nowg Spotke, w ktérej 100 % udziatdow objat Impexmetal
S.A,, pod firma Impex — invest Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy tej Spétki wynosi 15.890.000,00 zt, Wszystkie udziaty w
kapitale zakladowym Spdéiki zostaty pokryte aportem niepienieznym w postaci 3.500.000 akcji Sp6tki Hutmen S.A.
Przedmiot dziatalnosci Spoétki Impex — invest Sp. z 0.0. to zarzadzanie aktywami finansowymi Spétki. Spotka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Wykre $lenie z Krajowego Rejestru S  gdowego Zaktadu Kadmu ‘Kadm — Otawa’ Sp. z o.0. wli  kwidacji z siedzib g w Otawie

W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykresleniu podmiotu: Zaktad Kadmu- Kadm — Otawa
Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie z Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011 roku. Tym samym zostat zakohczony proces
likwidacji spotki Zaktad Kadmu- Kadm — Ofawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w ktérej udziaty stanowigce
81,81% kapitatu zaktadowego Zaktadu Kadmu- Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, posiadata ZM
Silesia S.A.
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11. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Zmiana struktury kapitatu zaktadowego spoiki

W dniu 22 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Zmiana dotyczyta zniesienia uprzywilejowanie 224.550 akcji imiennych serii A w kazdym zakresie, to jest co do gtosu,
dywidendy i w prawie pierwszenstwa przy podziale majatku Spétki w razie likwidacji. Akcje wymienione powyzej zostaty
zamienione na akcje zwykte na okaziciela.

Struktura kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu zmiany:

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 112.835.784,60 ztotych i dzieli sie na 1.128.357.846 sztuk akcji o wartosci nominalnej
10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D,
313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji: 1.128.357.846.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Boryszew S.A.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany przez
Boryszew S.A., w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akciji serii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcji serii G oferujgcym jest Dom Maklerski
Capital Partner.

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:

1.128.357.846 Akcji Serii G,

1.128.357.846 Praw do Akcji Serii G

1.128.357.846 Praw Poboru Akcji Serii G.

Prospekt emisyjny zostat opublikowany w dniu 14 czerwca 2011 roku.

Nabycie obligacji przez jednostk e zalezng

W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal S.A.— jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla, zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 38.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

W/w emisja obligacji, zastepuje obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji obligaciji,
prowadzonego przez Pekao S.A., objete przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 30 listopada 2010 roku.

W dniu 28 czerwca 2011 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 15 sztuk obligaciji
imiennych serii B, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszewa S.A..
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2013 roku.

IMPEXMETAL S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego

- W dniu 10 stycznia 2011 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow w sprawie dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku wpisu
zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkcji w toku, w
postaci blach i taSm aluminiowych o wartosci 15000 000 zi. Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 15 000 000 zt jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytulu
kredytu rewolwingowego udzielonego Impexmetal S.A. na podstawie umowy 2z dnia 14 grudnia 2009 roku z
poézniejszymi zmianami.

Termin sptaty kredytu 12 grudnia 2011 roku.

- W dniu 17 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na $rodku
trwalym stanowigcym wiasnosé Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22 500 000 zt. Zastaw zostat
ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowg o
wielocelowa linie kredytowa z dnia 27 maja 2011 roku.
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Rozpocz ecie Programu nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A.

Zarzad Impexmetal S.A., dziatajac na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 listopada 2010 roku, przyjat ,Program nabycia akcji wlkasnych Impexmetal S.A. i wyznaczyt jako termin rozpoczecia
nabywania akcji wkasnych dzien 10 lutego 2011 roku, informujac jednoczesnie, iz | transza akcji wtasnych, ktora zostanie
skupiona wynosi 500 000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Impexmetal S.A. nie rozpoczat skupu akcji wkasnych.

Program nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A. okresla, iz taczna wartosé nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20%
kapitatu zaktadowego Spotki, uwzgledniajac w tym réwniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wlasnych, ktére nie zostaty
przez Spotke zbyte. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie nizszg niz 2 zt i nie wyzsza niz 8 zt. Laczna
cena nabycia akcji wlkasnych Spétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze byé wyzsza od kapitalu rezerwowego,
utworzonego w tym celu na mocy Uchwaly nr 21 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku i Uchwaty nr 9 NWZ
Impexmetal S.A. z dnia 15 listopada 2010 roku, z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 81 ksh moze by¢ przeznaczona do podziatu.
Skup akcji wtasnych Spoétki trwaé bedzie do dnia 15 listopada 2015 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
$rodkdw przeznaczonych na ich nabycie.

Szczegotowe informacje dotyczace Programu podane zostaty w raporcie biezgcym nr 3/2011 z dnia 9 lutego 2011 roku.

Zawarcie znacz acej umowy.

W dniu 22 lutego 2011 roku Impexmetal S.A. podpisatla znaczaca umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w
Szwajcarii na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min z
do okoto 219 min zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

12. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

BORYSZEW S.A.

Wprowadzenie do obrotu gietldowego akcji Boryszew S.A

W dniu 8 lipca 2011 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwalg nr 871/2011 postanowit
wprowadzi¢ z dniem 15 lipca 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 224.550 akcji
zwyktych na okaziciela serii A spotki Boryszew S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZWO00029", pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 15 lipca 2011 roku asymilacji tych akcji z akcjami Sp6tki bedacymi w publicznym obrocie.

Asymilacja akcji Boryszew S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Uchwalg nr 645/2011 z dnia 11 lipca 2011 roku, po rozpatrzeniu
whniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokona¢ w dniu 15 lipca 2011 roku asymilacji 224.550 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Boryszew S.A., powstalych po zamianie dokonanej w dniu 15 lipca 2011 roku 224.550 akcji imiennych
uprzywilejowanych z 1.128.133.296 akcjami zwyklymi na okaziciela sp6tki Boryszew S.A.

Rejestracja przez s ad zmiany wysoko $ci kapitatu zaktadowego Boryszew S.A.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Spétka powzieta informacje o dokonaniu w dniu 10 sierpnia 2011 roku przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisu 0 podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 1.128.357.846 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Kapitat zaktadowy Spéiki po rejestracji ww. emisji wynosi 225.671.569,20 zlotych i dzieli sie na 2.256.715.692 sztuk akc;ji
0 wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akciji
zwyklych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E, 752.238.564 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii F i 1.128.357.846 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G. Ogélna liczba gtoséw, wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji, wynosi 2.256.715.692.

Wykup obligacji

W dniu 15 lipca 2011 roku Boryszew S.A. nabyla w celu umorzenia od Impexmetal S.A. 1.010 sztuk obligacji
wyemitowanych przez Boryszew S.A. z datg wykupu 30 maja 2012 roku, za taczng kwote 10.179.689,00 ziotych.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew

1. Zawigzanie nowej spotki pod firm g BORYSZEW KUNSTSTOFFTECHNIK DEUTSCHLAND GMBH

W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w Disseldorfie spétka pod firma Boryszew
Kunststofftechnik Deutschland GmbH. Spétka Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH jest w 100% posrednio
zalezna od Boryszew S.A. poprzez Centermedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Spota zostata zawigzana celem nabycia:

- aktywéw spotki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
- oraz udziatéw w Spéice AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou w Republice
Czeskiej.

2. Altmarker Kunststoff-Technik GmbH

W dniu 30 lipca 2011 roku spétka Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot w 100% posrednio zalezny
od Boryszew S.A. (poprzez Centermedia Sp. z 0.0.), podpisata umowe nabycia:

- aktywow spotki Altmarker Kunststoff-Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech

oraz

- udziatow w Spoéice AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou w Republice

Czeskiej za kwote 6,7 min euro.

- W sktad kupowanych aktywéw Altmarker Kunststoff-Technik GmbH wchodzg m. in.:

- $rodki trwate,

- wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wiasnoscig intelektualna,

- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci, obowigzujace na dzien podpisania umowy,

- umowy z pracownikami,

- kontrakty.
Warunkami zawieszajacymi sg: uzyskanie zgody wiasciwego urzedu antymonopolowego oraz zwolnienie spotki czeskiej
Z poreczenia zobowigzan finansowych AKT w Niemczech.
AKT to dostawca elementéw plastikowych do wyposazenia samochodéw (wewnetrzne, zewnetrzne, elementy silnika i
osprzetu) min. do Volkswagena, General Motors/Opel i BMW.

3. Theysohn Kunstoff GmbH i Theysohn Formenbau GmbH w Niemczech

W dniu 20 lipca 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0., spotka w 100% zalezna od Boryszew S.A. podpisata umowe nabycia
100% udziatéw w spoétce ICOS GmbH, za kwote 2,1 min Eur.
Warunkiem zawieszajgcym jest uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentraciji.

ICOS jest 100% wiascicielem spotek Theysohn Kunstoff GmbH w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH w
Lagenhagen k/Hannoveru.

Theysohn Kunstoff to wieloletni dostawca czesci samochodowych produkowanych w technologii wtrysku do modeli
koncernu Volkswagen, takich jak VW Passat, VW Tiguan, VW Golf, VW Polo, Seat Ibiza i wielu innych. Firma
specjalizuje sie w produkcji duzych elementéw z tworzyw sztucznych, takich jak nadkola, elementy drzwi i ostony
podwozia zaréwno dla samochodéw osobowych jak i ciezarowych.

Theysohn Formenbau to uznany producent form do produkcji w technologii wtrysku, gtownie do przemystu
samochodowego i opakowan

Posiadanie specjalistycznego zaplecza technologicznego w Niemczech, w okolicy zaktadu Volkswagena w Wolfsburgu,
utatwi Grupie Boryszew dalszg ekspansje na rynku automotive, zwlaszcza we wspotpracy z niemieckimi producentami
samochoddw.

IMPEXMETAL S.A.
Ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 4 lipca 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie Wydziatl XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw 0 wpisaniu do rejestru zastawdw, zastawu na zapasach
produkcji w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopowych stanowigcych wlasnos¢ Impexmetal S.A. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 9 000 000 zt. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.
celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa o wielocelowa linie kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku.

Nabycie obligacji przez jednostk e zalezng

W dniu 13 lipca 2011 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z propozycja
nabycia i Warunkami Emisji Obligacji, 43 sztuki obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za
taczng kwote 21.500.000,00 (dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy) zt, Termin wykupu obligaciji: 30 czerwca 2012 roku.
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Podpisanie znacz acej umowy przez WM Dziedzice S.A.

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM Dziedzice S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe zawartg ze Spotkg
Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy
jest dostawa tasm do produkcji krazkéw monetarnych. Szacunkowa ilo$¢ tasm bedacych przedmiotem niniejszej umowy
w okresie od sierpnia do konca grudnia 2011 roku wyniesie 970 ton. Szacowana warto$¢ umowy w 2011 roku za wyzej
wymienione dostawy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi netto: 26 400 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 roku na dostawy okoto 2 do 3 tys. ton tasm rocznie,
z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak nie wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku dla dostaw
realizowanych do kohca 2014 roku.

Srédroczny skonsolidowany skrécony raport finansowy zostat podpisany w siedzibie jednostki w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

Osoby reprezentuj gce Spokk e:

Pani Malgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu e

Pan Robert Bednarski —  Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu e
Pan Pawet Miller — CZonekZarzadu
Elzbieta Stabon — GlownaKsiegowa
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzeda zy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na dziatalno $ci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto na dziatalno $ci
kontynuowanej

ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto

Pozostate dochody uj ete w kapitatach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany akcji
uprzywilejowanych na zwykte

koszty emisji akcji

Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych
dochodéw ogotem (+/-)

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu
Calkowite dochody ogotem

Sposoéb ustalenia zysku na akcj e

Zysk netto (tys. zt)

Calkowite dochody ogdtem (tys zt)

Liczba akgciji (szt) (z PPA)

Zysk na 1/akcje (zh)

Srednia wazona liczba akcji

Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje (z})

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.04.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.04.2010
do 30.06.2010

dane dane dane
nieprzegladane przeksztalcone nieprzegladane
257 659 125913 37518 19 289
7037 2900 3358 1613
264 696 128 813 40 876 20902
215762 107 152 26 460 13 563
5 209 2128 3411 1466
220971 109 280 29 871 15 029
43 725 19 533 11 005 5873
6776 3099 751 396
21 398 9918 12 652 5975
73 926 72 162 35599 17 978
4 860 4244 6 303 3416
84 617 74 434 26 898 14 064
9511 6 295 829 605
7 752 3965 9248 4 054
1759 2330 -8 419 -3449
86 376 76 764 18 479 10 615
7 824 7178 -1 032 -162
78 552 69 586 19 511 10 777

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.04.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.04.2010
do 30.06.2010

78 552 69 586 19 511 10 777
-47 -10 -72 -91

-674 -674

-707 -707
9 2 14 18
-1419 -1389 -58 -73
77133 68 192 19 453 10 704
78 552 69 586 19 511 10 777
77133 68 192 19 453 10 704
2256715692 2256715692 376119282 376 119 282
0,03 0,03 0,05 0,03
1810332368 2256715692 361997587 376 119 282
0,04 0,03 0,05 0,03
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy

Aktywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
dane
przeksztatcone
87 511 91 002 15 164
92 369 65 159 103 737
334 368 112
346 557 331 397 341 558
414 3 3
13724 20712 23730
4 67 91
540 913 508 708 484 395
37676 37 853 3311
217 814 126 401 31 376
427 474 291
3 849 2181 1803
4 646 10 097 3805
264 412 177 006 40 586
492 492 685
805 817 686 206 525 666
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw

Zyski zatrzymane ( z lat ubiegtych)

Zysk/strata biezacego roku

Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
dane
przeksztalcone

121 972 121 972 46 748
22 346 22 346 22 346
613 651 502
212 904 177 175 177 173
78 552 37 110 19 511
436 387 359 254 266 280
210712 203 491 81723
1042 1069 502

459 459

0 69
212 213 205 088 82 225
89 450 77742 166 904
59 043 41 893 9632
3122 1516 590
449 591 0
5153 122 35
157 217 121 864 177 161
369 430 326 952 259 386
805 817 686 206 525 666
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja
Niezrealizowane zyski / straty z tytutu réznic kursowych z

przeliczenia $rodkow pienieznych
Odsetki od zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, obligacje
Zyski / straty z aktywéw finansowych(DDS, UDTW, PDS)
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (oprécz pozyczek diugoterminowych)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych)

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego)

Pozostate pozycje
Podatek dochodowy zaptacony(zwr6cony)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej

Wptywy
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Wptywy z dywidendy
Wydatki
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci
Nabycie udziatow i akcji w pomiotach z GK
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wptywy
Wplywy netto z emisji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wplywy z kredytow
Wptywy z pozyczek
Wplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych
Wydatki
Wydatki z tytutu dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytow
Sptata pozyczek
wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligacji.
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy
Pozostate wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

86 376 31 346 18 479

-108 614 -120 227 -39 145

5705 5939 1187

0 0 49

7752 19 127 8519
-411 0

-31 242 -9 440 -9 440

-41 576 -25 318 -14 660

-70 484 -106 519 -26 119

177 -29 301 5309

17 081 19 669 1234

4800 -1 328 -3 580

-416 6 944 594

0 0 -2 238

-22 238 -88 881 -20 666

25223 93 610 46 313

14 225 17 905 7 459

622 66 265 29500

10 376 9440 9 354

17 821 68 106 999

2 396 54 908 999

15 425 10071 0

0 3127 0

7 402 25504 45 314

23228 120 549 31344

0 106 568 31344

8 681 13913 0

213 0 0

14 334 68 0

13 843 48 833 53 895

674 0 0

0 0 46 223

0 29501 1470

0 0 6 281

7752 19127 -79

4299 205 0

411 0 0

707 0 0

9385 71716 -22 551

-5451 8 339 2097

-5451 8 339 15548

10 097 1758 1757

4 646 10 097 3805
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 01.01.2011

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk za 2 kwartaty 2011

wyplata akcjonariuszom z tytutu zamiany
akcji uprzywilejowanych na zwykite
koszty emisji akcji

Caltkowite dochody ogétem za 2 kwartaty
2011

Stan na 30.06.2011

Stan na 01.01.2010

Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk za 2010 rok

Caltkowite dochody ogétem za rok 2010
Wplywy z emisji akcji

Pozostate

Stan na 31.12.2010

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zmiana wartosci godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

Zysk / strata za 2 kwartaty 2010

Catkowite dochody ogétem za 2 kwartaty
2010

Wplywy z emisji akcji
Stan na 30 czerwca 2010 roku

Nadwy zka
. . z emisji akcji Kapitat z .
Kapitat akcyjny L R Zyski
Judziatowy powy zej |<_:h aktualizaciji zatrzymane Razem
warto $ci wyceny
nominalnej
121972 22 346 651 214 285 359 254
-38 -38
78 552 78 552
-674 -674
-707 -707
0 0 -38 77171 77133
121972 22 346 613 291 456 436 387
Nadwy zka
Kapitat z emisl:i "’.ll.(cji Kapit'al z Zyski
. ’ powy zej ich aktualizaciji Razem
akcyjny/udziatowy Y zatrzymane
warto $ci wyceny
nominalnej
15 404 22 346 560 177 173 215 483
91 91
37 110 37 110
0 0 91 37 110 37 201
106 568 106 568
2 2
121 972 22 346 651 214 285 359 254
Nadwy zka
ake 'nKZJFﬂtinigiow ngw;sge?li(gﬁ all:tiglltiizigzji . atéyilq(; ne Razem
yiny Y warto $ci wyceny Y
nominalnej
15 404 22 346 560 177 173 215 483
.58 -58
19511 19511
0 0 -58 19511 19 453
31 344 31 344
46 748 22 346 502 196 684 266 280
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Srédroczny skrécony raport za | pétrocze 2011 roku zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Niniejszy raport, zostat zatwierdzony do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 30 sierpnia 2011 roku i przedstawia sytuacje
Boryszew SA zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku, uwzglednieniem
zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w | pétroczu 2011 roku.
Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzie n okresu
1.01- 30.06.2010 r. 4,0042 4,1458
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 30.06.2011 . 3,9673 3,9866

2. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci, Zmieniono
natomiast prezentacje danych dotyczacych zrédet finansowania zewnetrznego. Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane
wczesniej w zobowigzaniach handlowych oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych prezentowane
w 0sobnej pozyciji przeniesiono do pozycji- Kredyty oraz pozostate zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego.

Zmiana nie miata wpltywu na sume bilansowg oraz na wynik.

przeniesienie  przeniesienie

leasingu pozyczek do
do zobowigzan  zobowigzan
Stan na dzie n z tytutu z tytutu Stan na dzie n

30.06.2010 finansowania  finansowania 30.06.2010
przed korektg zewnetrznego zewnetrznego  po korekcie

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 55128 -55128 0
]t_(redyty ba_nkowe oraz pozostale zrodta 0 55 128 26 595 81723
inansowania

Pozostate zobowigzania 26 595 -26 595 0
Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i po zyczki 57 861 -57 861 0
Kredyty bankowe oraz pozostate zrédia

finansowania 0 166 865 39 166 904
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych

papieréw warto$ciowych 109 004 -109 004 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 9671 -39 9632
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W sprawozdaniu finansowym Spéitka zmienita w 2010 roku podejscie do segmentéw operacyjnych. Przed zmiang
Spétka prezentowata segment —polimery, poliestry dla ktérego byla przyporzadkowana wytacznie dziatalnosé
produkcyjna w Elanie. Pozostata dziatalnos¢ Elany (np. najem) i dziatalnos¢ Centrali przepisana byla segmentowi-
Dzialalno$¢ pozostata. W ciggu roku Spotka otworzyta oddziat Maflow w Tychach i wyodrebnita 3 segmenty- oparte
na dziatalnosci kazdego oddziatu.

Polimery i poliestry- cato$¢ dziatalnosci oddziatu Elana w Toruniu ( produkcja i najem)

Automotive- dziatalno$¢ oddziatu Maflow w Tychach

Dziatalno$¢ holdingowa- dziatalno$¢ Centrali w Warszawie

Dla centrali podstawowa dziatalnoscia operacyjng sa przychody zwigzane z posiadanymi udziatami i akcjami
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych oraz przychody zwigzane z akwizycja i zarzadzanie grupg kapitatowa.

W zwigzku z tym dokonano zmian prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Wszystkie zyski i straty
zwigzane z akwizycja, zbyciem podmiotéw zaleznych , odpisem wartosci przesunieto z dziatalnosci finansowej
do operacyjnej.

Efekt zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiono ponize;.

przychody
ze sprzedazy
01.01.2010 - udziatow w 01.01.2010 -
30.06.2010 jednostkach 30.06.2010
przed korekt g zaleznych po korekcie

Pozostate przychody operacyjne 27524 8 075 35599
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 18 823 8 075 26 898
Przychody finansowe 8 904 -8 075 829
Wynik na dziatalno $ci finansowej -344 -8 075 -8419

3. Segmenty dziatalno $ci

Dane dotyczace segmentow obejmujg przychody i wyniki z dziatalnosci kontynuowane;j.

Dziatalno$¢ holdingowa: - Boryszew S.A. Oddziat Centrala,
Polimery i poliestry: - Boryszew S.A. Oddziat Elana,
Automotive: - Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach

rodingowa. poliesyy  Auomotve SRR
01.01.2011 -30.06. 2011
Przychody ze sprzedazy 1443 49 656 213 597 264 696
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 999 36 206 183 766 220971
Wynik na sprzeda zy w segmencie 444 13 450 29 831 43725
Koszty zarzadu i sprzedazy 4780 10191 13 203 28174
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 33080 36 087 -101 69 066
Wynik operacyjny segmentu 28 744 39 346 16 527 84 617

roldingowa poliesyy  Auomotve SRR
01.01.2010 -30.06. 2010
Przychody ze sprzedazy 628 40 248 0 40 876
Koszty wlasny sprzedazy segmentu 350 29 521 0 29 871
Wynik na sprzeda zy w segmencie 278 10 727 0 11 005
Koszty zarzadu i sprzedazy 3563 9 840 0 13 403
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 16 848 12 448 0 29 296
Wynik operacyjny segmentu 13 563 13 335 0 26 898
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2 kwartaty 2 kwartaty
Przychody ze sprzeda zy wg kierunkéw geograficznych 2011 2010
Sprzedaz krajowa 48 914 28 438
Sprzedaz do krajow UE 209 974 11 909
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 542 529
Sprzedaz poza Europe 5 266 0
Przychody ze sprzeda zyrazem 264 696 40 876
4. Zobowi gzania pozabilansowe
Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010
Zobowi gzania warunkowe: 67 005 52 320
udzielone bankom gwarancje i poreczenia sptaty kredytéw 22 500 22 500
udzielone gwarancje i poreczenia zaptaty zobowigzan za
dostawy 42 499 29 820
Inne zobowi gzania nie uj ete w bilansie: 12 767 12 824
optaty z tytutu prawa WUG 12 767 12 824
Razem zobowi gzania pozabilansowe 77 766 65 144

Poreczenia sptaty zobowi agzan przez spotki zale zne od Boryszew S.A., wystawione w i pétrocze 2011 r.

Firma do ktorej zostato wystane Dat'a . Za jaka firm e jest . Data waznosci
) wystawienia ; kwota por eczenia -
por eczenie ) por eczenie por eczenia
por eczenia
Gislaved Gummi AB 14/03/2011 Maflow BRS s.r.| 500 000,00 € 30/06/2011
Milliken France S.A, 14/03/2011 Maflow BRS s.r.| 350 000,00 € 30/06/2011
Evercompounds S.p.A 15/11/2010 Maflow BRS s.r.l 1500 000,00 € 30/06/2011
LODEC Metall-Handel GmbH 15/03/2011 Maflow do Brasil Ltda. 100 000,00 € 31/12/2011
Hydro Aluminio Acro S/A 15/03/2011 Maflow do Brasil Ltda. 500 000,00 € 31/12/2011
Sensata Technologies Holland BV 01/01/2011 | Maflow Spain Automotive SL 200 000,00 € 31/12/2011
Razem: 3150 000,00 €

5. Dywidenda wyptacona

W 2011 roku Spotka nie deklarowata, ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwale, moca ktorej, zysk netto
Spoiki za rok obrotowy 2010 w wysokosci 37.110 tys. zt (trzydziesci siedem milionéw sto dziesie¢ tysiecy ziotych)
przeznaczyto w catosci na zasilenie kapitatlu zapasowego.
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6. Inne wazniejsze wydarzenia

Zmiana struktury kapitatu zaktadowego spotki

W dniu 22 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

Zmiana dotyczyta zniesienia uprzywilejowanie 224.550 akcji imiennych serii A w kazdym zakresie, to jest co do gtosu,
dywidendy i w prawie pierwszenstwa przy podziale majatku Spotki w razie likwidacji. Akcje wymienione powyzej zostaty
zamienione na akcje zwykte na okaziciela.

Struktura kapitatu zakladowego po zarejestrowaniu zmiany:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 112.835.784,60 ztotych i dzieli sie na 1.128.357.846 sztuk akcji o warto$ci nominalnej
10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D,
313.432.735 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E i 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji: 1.128.357.846.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Boryszew S.A.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny przygotowany przez
Boryszew S.A., w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcji serii G oferujgcym jest Dom Maklerski
Capital Partners).

Papierami wartosciowymi objetymi prospektem emisyjnym sa:

1.128.357.846 Akciji Serii G,

1.128.357.846 Praw do Akcji Serii G

1.128.357.846 Praw Poboru Akcji Serii G.

Prospekt emisyjny zostat opublikowany w dniu 14 czerwca 2011 roku.

Nabycie obligacji przez jednostk e zaleznag

W dniu 28 lutego 2011 roku, Impexmetal S.A.— jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla, zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, 38 sztuk obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 38.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

W/w emisja obligacji, zastepuje obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji obligaciji,
prowadzonego przez Pekao S.A., objete przez Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 30 listopada 2010 roku.

W dniu 28 czerwca 2011 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta 15 sztuk obligacii
imiennych serii B, 0 nominale 1.000.000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji Boryszewa S.A..
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2013 roku.

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wprowadzenie do obrotu gietldowego akcji Boryszew S.A

W dniu 8 lipca 2011 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwalg nr 871/2011 postanowit
wprowadzi¢ z dniem 15 lipca 2011 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 224.550 akcji
zwyklych na okaziciela serii A spétki Boryszew S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLBRSZW00029", pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 15 lipca 2011 roku asymilaciji tych akcji z akcjami Sp6étki bedacymi w publicznym obrocie.

Asymilacja akcji Boryszew S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwatg nr 645/2011 z dnia 11 lipca 2011 roku, po rozpatrzeniu
wniosku spotki Boryszew S.A., postanowit dokonaé w dniu 15 lipca 2011 roku asymilacji 224.550 akcji zwyklych na okaziciela
spotki Boryszew S.A., powstatych po zamianie dokonanej w dniu 15 lipca 2011 roku 224.550 akcji imiennych
uprzywilejowanych z 1.128.133.296 akcjami zwyklymi na okaziciela spotki Boryszew S.A.
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Rejestracja przez s ad zmiany wysoko $ci kapitatu zaktadowego Boryszew S.A.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Spotka powzieta informacje o dokonaniu w dniu 10 sierpnia 2011 roku przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisu 0 podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 1.128.357.846 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji ww. emisji wynosi 225.671.569,20 ziotych i dzieli sie na 2.256.715.692 sztuk akc;ji
0 wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 32.212.500 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A, 910.278 sztuk akc;ji
zwyklych na okaziciela serii B, 22.563.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 7.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D, 313.432.735 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E, 752.238.564 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii F i 1.128.357.846 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G. Ogolna liczba gtoséw, wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji, wynosi 2.256.715.692.

Wykup obligacji

W dniu 15 lipca 2011 roku Boryszew S.A. nabyta w celu umorzenia od Impexmetal S.A. 1.010 sztuk obligacji
wyemitowanych przez Boryszew S.A. z datg wykupu 30 maja 2012 roku, za tgczng kwote 10.179.689,00 ziotych.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Boryszew

4. Zawigzanie nowej spotki pod firm g BORYSZEW KUNSTSTOFFTECHNIK DEUTSCHLAND GMBH

W dniu 29 lipca 2011 roku zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w Duisseldorfie spotka pod firmag Boryszew
Kunststofftechnik Deutschland GmbH. Spotka Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH jest w 100% posrednio
zalezna od Boryszew S.A. poprzez Centermedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Spota zostata zawigzana celem nabycia:

- aktywow spoétki Altmarker Kunststoff — Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech
- oraz udzialdw w Spoitce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z siedzibg w Jablonec nad Nisou w Republice
Czeskiej.

5. Altmarker Kunststoff-Technik GmbH

W dniu 30 lipca 2011 roku spotka Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH — podmiot w 100% posrednio zalezny
od Boryszew S.A. (poprzez Centermedia Sp. z 0.0.), podpisata umowe nabycia:

- aktywow spoiki Altmarker Kunststoff-Technik GmbH w miejscowosci Gardenlegen w Niemczech

oraz

- udziatdbw w Spotce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o0. z siedzibg w Jablonec nad Nisou w Republice

Czeskiej za kwote 6,7 min euro.

- W sktad kupowanych aktywow Altmarker Kunststoff-Technik GmbH wchodzg m. in.:

- srodki trwate,

- wartosci niematerialne i prawne, wigcznie z wkasnoscig intelektualna,

- wybrane umowy dotyczace dziatalnosci, obowigzujace na dzieh podpisania umowy,

- umowy z pracownikami,

- kontrakty.
Warunkami zawieszajacymi sa: uzyskanie zgody wlasciwego urzedu antymonopolowego oraz zwolnienie spotki czeskiej
Z poreczenia zobowigzan finansowych AKT w Niemczech.
AKT to dostawca elementow plastikowych do wyposazenia samochodéw (wewnetrzne, zewnetrzne, elementy silnika
i osprzetu) min. do Volkswagena, General Motors/Opel i BMW.

6. Theysohn Kunstoff GmbH i Theysohn Formenbau GmbH w Niemczech

W dniu 20 lipca 2011 roku Centermedia Sp. z 0.0., spétka w 100% zalezna od Boryszew S.A. podpisata umowe nabycia
100% udziatéw w spétce ICOS GmbH, za kwote 2,1 min Eur.
Warunkiem zawieszajacym jest uzyskanie pozytywnej decyzji urzedu antymonopolowego w zakresie koncentracji.

ICOS jest 100% wiascicielem spétek Theysohn Kunstoff GmbH w Salzgitter i Theysohn Formenbau GmbH
w Lagenhagen k/Hannoveru.

Theysohn Kunstoff to wieloletni dostawca czesci samochodowych produkowanych w technologii wirysku do modeli
koncernu Volkswagen, takich jak VW Passat, VW Tiguan, VW Golf, VW Polo, Seat Ibiza i wielu innych. Firma
specjalizuje sie w produkcji duzych elementéw z tworzyw sztucznych, takich jak nadkola, elementy drzwi i ostony
podwozia zaréwno dla samochodéw osobowych jak i ciezarowych.
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Theysohn Formenbau to uznany producent form do produkcji w technologii wtrysku, glownie do przemystu
samochodowego i opakowan

Posiadanie specjalistycznego zaplecza technologicznego w Niemczech, w okolicy zaktadu Volkswagena w Wolfsburgu,
utatwi Grupie Boryszew dalsza ekspansje na rynku automotive, zwlaszcza we wspoétpracy z niemieckimi producentami
samochodow.

Srédroczny skrécony raport finansowy zostat podpisany w siedzibie jednostki w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

Osoby reprezentuj gce Spoik e:

Pani Matgorzata Iwanejko

Prezes Zarzadu

Pan Robert Bednarski — Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Dobies — Wiceprezes Zarzadu e
Pan Pawet Miller — CZdonekZarzadu
Elzbieta Stabon — GldwnaKsiggowa
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