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Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane Spoiki

POLCOLORIT S.A. z siedzila w Piechowicach, ul. Jeleniogérska 7; zarejestravan Sdzie
Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej, we Wroctawil, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem GaRB209059.

Podstawowym przedmiotem dziatafeojednostki jest produkcja ptytek ceramicznych PRO07
- 23312). Sektorem dziataldc wg klasyfikacji GPW w Warszawie jest Przemyst thtéatow
Budowlanych.

2. Struktura akcjonariatu

Jedynym akcjonariuszem Polcolorit S.A., o udzialeefgraczajcym 5% akcji i glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest Barbara Urbaniakrddni, posiadaca 79.000.000 akciji,
co stanowi 61,99% akcji stanawych kapitat zaktadowy Spoiki.

Wykaz osoOb zaradzajacych i nadzorujacych posiadagcych akcje/udziaty

Polcolorit S.A.:
» Barbara Urbaniak-Marconi — Prezes Zahz Polcolorit S.A: 79.000.000 akcji, co stanowi
61,99% akcji stanowcych kapitat zaktadowy Spoiki
* Wiodzimierz Hajduk — Wiceprezes Zadu Polcolorit S.A. do dnia 05.02.2011:
200.166 akcji, co stanowi 0,16% akcji stangwyich kapitat zaktadowy Spotki.

Zarzady i Rady Nadzorcze

Polcolorit S.A.:

Sktad Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 20fdskiad Zaradu wchodzili:
Barbara Urbaniak Marconi — Prezes Zalz

Wiktor Strach — Wiceprezes Zadu od dnia 05 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 05 lutego 201Mwrskiad zargdu wchodzit rownie
Wiodzimierz Hajduk — Wiceprezes Zadu

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 20tiskiad Rady Nadzorczej wchodzili:
Andrzej Batandynowicz— Przewodnigz Rady Nadzorczej

Eugeniusz Mleczak — Wiceprzewodricy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Kosiel- Cztonek Rady Nadzorczej

Pawel Rozpara — Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Wasiluk — Cztonek Rady Nadzorczej

Polcolorit Spétka Akcyjna 58-573 Piechowice ul.efebgorska 7 3
http://www.polcolorit.pl e-mail: polcolorit@polcotit.pl



Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

3. Okres objty sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stgadmi30 czerwca 2011 r.

4. Zatozenie kontynuacji dziatalndici

Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zalgeniu kontynuowania dziatal§o
gospodarczej przez POLCOLORIT S.A. Zatz dokonat oceny prawidiowoi zalazenia
kontynuacji dziatalngéci. W wyniku przeprowadzonej analizy, w ocenie Zdtr, nie istniej
niepewndci dotyczice zdarzé lub uwarunkowa, ktore mog podd@& w istotry watpliwosé
zdolnas¢ Spotki do kontynuowania dziatalém w najblizszych dwunastu kolejnych migsach.

5. Zasady rachunkowdci stosowane w Polcolorit S.A.

Zasady rachunkowdci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdemone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe]j (MSSF). Jednostkowe sprawozdanianfioae sporzizane s
zgodnie z MSSF od dnia 1 stycznia 2006 r. We vmegszych okresach sprawozdania
jednostkowe sposzizane byty zgodnie z polskimi standardami rachurdéow

Sprawozdanie finansowe jest spmzone zgodnie z koncepdosztu historycznego, za wykiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatychnistrumentow finansowych.
Najwazniejsze zasady rachunkoyad stosowane przez Speéthrzedstawione zostaty pasj.

Zmiany zasad rachunkowdci

Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy za rok Zakony 31 grudnia 2010 roku, z wgtkiem
zastosowania nagiujacych zmian do standardéw oraz nowych standardowntérpretacii
obowigzujacych dla okresow rozpoczynalych se w dniu 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpuotow powazanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczcych ujawni@ przez jednostki powrzane z pastwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powizanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdgéac} Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku,

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz piervszygraniczone zwolnienie jednostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informa@rdwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow wytutu okr&lonych swiadcze,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne ez&lsci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone wWwiniu 19 lipca 2010 roku,
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Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

Zmiany do rocznych standardéw i interpretacji ,Rpki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany w
ramach procedury

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikema dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSH 0LRierunkowane gtownie na
rozwigzywanie niezgodnii i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lue?p11
roku,

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobawan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca BObku.

Zastosowanie powgzych zmian nie mialo wplywu na sytuacfinansowa ani na wyniki
dziatalngci Spotki.

Nowe standardy oczekujce na wdrazenie przez jednostk

Poniej zostaly przedstawione opublikowane nowe starydamiterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Mkdzynarodowych Standardow Rachunkéwip jednake nie
obowigzujace w bigacym okresie sprawozdawczych.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (oboyzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynacych sg 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsz€iezka Hiperinflacja i usuriie
sztywnych termindéw dla stosigych MSSF po raz pierwszy (obazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajych st 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawniarnidormacji” — transfery aktywéw
finansowych (obowizujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh se 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odomy: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh se 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasygych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowéci za wyptkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wptggtasowania powgzych
nowych standardow oraz interpretacji na sprawozdfinansowe.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonydo zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniang B0 nizszej z dwoch wartmi: wartgsci bilansowej
lub wartgci godziwej, pomniejszonych o koszty agane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane g@ko przeznaczone do zbyciazgé ich
wartas¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaiz w wyniku ich
dalszego agtego wytkowania. Warunek ten uznajecsta spetniony wycznie wowczas, gdy
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wystapienie transakcji sprzeéy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywdovb (rupa

aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest gost w swoim obecnym stanie do
natychmiastowe] sprzeda Klasyfikacja skltadnika aktywéw jako przeznaczgmedo zbycia

zaktada zamiar kierownictwa spotki do zékmenia transakcji sprzegaw ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Przychody

Przychody ze sprzedw ujmowane s w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch
i reprezenty naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalniei
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i ipodatki zwiazane ze sprzeda

Spétka, w ramach prowadzonej polityki marketingowegziela najbardziej znagzym odbiorcom
bonuséw z tytutu wielkéei sprzeday. Przychody ze sprzegya pomniejszaneaso wartgci tych
udzielonych bonuséw (udzielane bonusy rozliczane na koniec okreséw rachunkowych
i wg polskich standardow rachunko$eobonusy te obaraty Pozostate koszty operacyjne).

Przychody ze sprzeda obejmuj réwniez przychody ze sprzedg eksportowej licencji
na wykorzystywanie znakow towarowych.

Sprzeda produktow i towaréw ujmowana jest w momencie idstdrczenia i przekazania praw
wiasndci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate
potencjalne korzici oraz ryzyko wynikajce z bycia wicicielem na leasingobiogc Wszystkie
pozostate rodzaje leasingatsaktowane jako leasing operacyjny.

Polcolorit jako leasingobiorca

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegnagktowane jako aktywa Spotki
i sa wyceniane w ich wartei godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak ri warta¢
biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstaj z tego tytulu zobowkanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozgtjowhzania z tytutu leasingu finansowego.
Platngci leasingowe zostaty podzielone na&zodsetkowy oraz czs$¢ kapitatows, tak, by stopa
odsetek od pozostmjego zobowgzania byta wielkécia stah. Koszty finansowe s odnoszone
do rachunku zyskow i strat, chyli@ mana je przyporadkowa do odpowiednich aktywow —
wowczas g kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkoiv@potki, dotycacymi kosztow
obstugi zadtienia, przedstawionymi para).

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnega @dnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosmwa
metody liniowej w okresie wynikagym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i natene jako zactta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odn@szon
sa W rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metodgwej w okresie wynikajcym z umowy
leasingu.
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Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie inngjpulski ztoty (PLN) g§ ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzié transakcji. Na dziebilansowy, aktywa i pasywa pietine denominowane
w walutach obcychasprzeliczane wedtug kursu obaa&ijacego na ten dzie Aktywa i pasywa
niepiengzne wyceniane w warfci godziwej i denominowane w walutach obcych wyeest
wg kursu obowgzujacego w dniu ustalenia waém godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia
walut @ odnoszone bezpmdnio w rachunek zyskoéw i strat, za watigem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow reeiznych, w przypadku ktorych, zmiany
wartasci godziwej odnosi gsibezpdrednio na kapitat.

Spotka nie wykorzystuje obecnie walutowych tranfiakabezpieczagcych przed ryzykiem zmian
kurséw walutowych.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewtrznego bezpaednio zwizanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdéw maijtku wymagajcych dhrszego okresu czasu, aby mogh¢ lzglatne do iytkowania
lub odsprzedsay, 1 doliczane do kosztow wytworzenia takigtodkow trwatych, a do momentu
oddania tychsrodkéw trwatych do #ytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanyalodkow a zwizane z powstawaniersrodkow
trwatych pomniejszajwartas¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zetmmego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego g odnoszone bezpaednio w rachunek

zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesio

Dotacje paistwowe

Dotacje pastwowe do aktywow trwatych prezentuje ¢ siw bilansie jako rozliczenia

miedzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek @wskstrat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Zysk na dziatalncsci gospodarcze;j

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest po uwzdhieniu kosztéw restrukturyzaciji,
ale przed uwzgldnieniem kosztow i przychodow finansowych.

Stwierdzone régnice inwentaryzacyjne korygujKoszt wytworzenia sprzedanych produktéwsl{je
dotycz produktow) lub Wart&¢ sprzedanych towaréw i materiatdw §jedotycza towarow

i materiatdw). Wg polskich standardow rachunkeéeiordznice inwentaryzacyjne ohgiaty

Pozostate koszty operacyjne lub Pozostate przycbpdyacyjne.

Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsic: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikwaagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (Styavaatkowa réni sie od kstgowego zysku
(straty) netto w zwizku z wyhczeniem przychoddw niepodlegaych opodatkowaniu i kosztow
niestanowicych kosztéw uzyskania przychodow. Qfieinia podatkoweaswyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodilansowa jako podatek podlegay zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziéci na r@nicach pomgdzy wart@ciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajcymi im wartdgciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlgezkis dodatnich rénic przegciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow ity podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana pomniejszé przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemnenioe przejciowe. Pozycja aktywow lub zoboyzanie
podatkowe nie powstaje,$jeréznica przejciowa powstaje z tytutu wardoi firmy lub z tytutu
pierwotnego ujcia innego sktadnika aktywow lub zobazania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik kgiowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoanawod przégiowych r&nic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zale i stowarzyszone oraz wspoélne
przedsgwziccia, chyba, ze Spotka jest zdolna kontrolodvamoment odwrdcenia #aicy
przegciowej i jest prawdopodobne; W dapcej skt przewidzi€ przyszigci réznica przejciowa se
nie odwraci.

Wartas¢ skltadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przysy#ki podatkowe niedala wystarczajce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego&zi nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoreeds obowihzywat

w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizoavlab zobowgzanie stanie gsiwymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysk&tvdt, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadiadatek odroczony
jest rownie rozliczany bezpgednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmujegsiv ksiggach wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyrez odpisy z tytutu utraty wadaoi.

Cena nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika aktywow, tj. kwotnalezna sprzedajcemu,
pomniejszon o podlegajce odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz aayy, obcizenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku impomwaz koszty bezpoednio zwizane
z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow danstzdatnego do zywania, hcznie
z kosztami transportu, jak rowinieatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upastz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejazzgre nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnikowrodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow @mimonych
przez jednosik w okresie jego budowy, moria przystosowania i ulepszenia, poniesionych do
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Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

dnia przygcia takiego sktadnika mgtkowego do aywania (lub do dnia bilansowegosliesktadnik
nie zostat jeszcze oddany daywania), w tym rownig nie podlegajcy odliczeniu podatek od
towarow i ustug oraz podatek akcyzowy, azt@akoszt obstugi zobowzan zachgnictych w celu
finansowania nabycia (wytworzenigpdka trwatego.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujana jest w rachunku zyskéw i strat.

Rozpoczcie amortyzacjsrodkow trwatych nagpuje w momencie, w ktérydrodki te znajduyj sig

w stanie i miejscu zgodnym z inteackaradu co do sposobu i efektow ich wykorzystania.
Amortyzacg wylicza sk dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomirgciem gruntéw orazrodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonmn@gprzydatngci tych srodkow, wywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu ngsijacych rocznych okresach amortyzacji:

Budynki i budowle 10 — 40 lat
Maszyny i uradzenia,srodki transportu oraz pozostate 3-12 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingurfsmvego § amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej gyteczngci, odpowiednio jako aktywa witasne, nie zi#jijednak ni okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikie ze sprze#a/ likwidacji lub zaprzestaniazytkowaniasrodkow trwatych
sa okreslane jako rdnica pomédzy przychodami ze sprzedaa wartdcia netto tychsrodkow
i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie —#szty badai i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegaktywowaniu i § prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowychaskapitalizowane wycznie w sytuacji gdy:
» realizowany jesfcisle okrelony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procegiury
» prawdopodobne jeste skfadnik aktywOw przyniesie przyszte kafziyekonomiczne;
* koszty zwiazane z projektem magy¢ wiarygodni oszacowane.

W przypadku, gdy niemaiwe jest wyodebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty pac rozwojowychy sijmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, @ryin
zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane & bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokenan
umorzenie przy tyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznejteczndgci.

Utrata warto §ci

Spétka dokonuje przegdu wartdgci netto sktadnikdw majku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystpuja przestanki wskazagce na maliwos¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
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stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowjasa wartd¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisugo titutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywow
nie generuje przeptywoéw piegnych, ktdre g w znacznym stopniu niezaleymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analrzeprowadza sidla grupy aktywéw generngych
przeptywy piengzne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokinym okresie #ytkowania, test na utrat
wartcsci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowly, wystpuja przestanki wskazagce na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartéci.

Wartas¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota zeza z dwodch warkoi: wartags¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzegdub wart@¢ uzytkowa. Ta ostatnia war§é odpowiada warkei
biezacej szacunku przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przyzyciu stopy
dyskonta uwzgidniajacej aktuallm rynkowa wartas¢ pienhdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwana jest nsza od wartéci ksicggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warté¢ ksiggowa jest pomniejszana do waxbodzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartasci jest ujimowana jako koszt w okresie, w ktoérym typda, za wyptkiem sytuacji gdy
sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartoi przeszacowanej (wowczas utrata wastdraktowana
jest jako obnienie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata waskm ulega nasjpnie odwroceniu, warkd netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwikszana jest do nowej wyszacowanej warit@dzyskiwalnej, nie wiszej
jednak od wartéci netto tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalogdyby utrata warfgi nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocemigaty wartéci ujmowane jest
w przychodach, o ile skfadnik aktywow nie podlegatzesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wasth odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytwoia nie wyszych, ni cena
sprzeday netto. Na koszty wytworzenia skladagic koszty materiatdbw bezgmednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagradbezpdrednich oraz uzasadnionagé& kosztow
paosrednich. Zapasy materiatéw, towaréw i wyrobow goyolv 4 ewidencjonowane w cenach
ewidencyjnych, wynikajcych ze stosowanego w Spéice rachunku kosztow atdodych
(w bilansie prezentowane gednak po korekcie o powssag odchylenia kosztéw faktycznych od
kosztow standardowych). Zgodnie ze IAS 2, stosowvaachunku kosztéw standardowych jest
dopuszczalne pod warunkieni,aszacowane koszty standardowe nisnisic w poszczegolnych
okresach w sposéb istotny od kosztow rzeczywistyétzwiazku z tym, Spétka dokonuje,sjeto
konieczne, regularnej aktualizacji prayjch kosztow standardowych poszczegolnych wyrobow,
w celu utrzymania kosztow standardowych na pozioghézonym do ponoszonych kosztéw
rzeczywistych.

Zapasy produkcji niezakgezonej oraz wyrobow gotowych wykazywareve bilansie w wartéci
obejmupcej uzasadnian czes¢ kosztébw pérednich. Uzasadniona £ kosztéw pérednich
odpowiada warteci narzutu kosztow poednich, zgodnego z oszacowanymi kosztami
standardowymi poszczegélnych wyrobéw. W okresaatypowo niskiej produkciji, w ktorych
rzeczywiste koszty poednie istotnie przewagzap koszty standardowe, powstate odchylenie
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kosztéw obciza w caldci koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow. Natomniasokresach

nietypowo wysokiej produkcji, w ktorych koszy rzgedste s istotnie nisze od kosztow
standardowych, powstate odchylenie jest odnoszomgopcjonalnie pomidzy koszty wytworzenia
sprzedanych wyrobdéw a wastozapasow wyrobéw gotowych i produkcji nie zaknonej (w celu

uniknigcia ewidencjonowania zapasow w wadioistotnie przewyszapcej faktycznie poniesione
koszty ich wytworzenia).

Moment uznania przychodu i rozchodu zapaséw jestlzg z transferem wkszaci istotnych
ryzyk, zwiazanych z tymi zapasami (odpowiednio: z dostaway odbiore).

Utrata warto $ci zapasow

Zapasy wykazywaneaswv bilansie w mniejszej z dwéch wadtd: koszcie wytworzenia (wardoi
nabycia) lub wartéci mazliwe] do uzyskaniar{et realizable value Na kady dziex bilansowy
Spétka dokonuje analizy wadw posiadanych zapasOw podtdm utraty ich wartéci. Jeli
jakiekolwiek przestanki wskazajiz nasgpita trwata utrata wartmi niektérych zapasow (lub ich
grup), dokonywane jest przeszacowanie ich wartdo wartéci mazliwej do uzyskania. Dokonuje
si¢ tego przez oszacowanie pizvych do uzyskania rynkowych cen sprzega(ktore koryguje si

o przewidywane koszty sprzegai porownanie ich z kosztami tych wyrobow, po fdkiznajduj
si¢ one w ewidencji magazynowej.sleoszacowane warkgsi mozliwe do uzyskania w przypadku
poszczegdlnych asortymentéw lub grup asortymentpwissze od ich ewidencyjnych kosztéw
wytworzenia, dokonuje siprzeszacowania wadoi tych zapasow.

Odpisy aktualizujce zapasy korygajKoszt wytworzenia sprzedanych wyrobow (wg polskich
standardéw rachunkowoi obchzaty one Pozostate koszty operacyjne lub Pozostetgchody
operacyjne).

J&li w kolejnych okresach okéne przestanki wskazayjiz wartasci mazliwe do uzyskania ulegty
wzrostowi, wartéci ewidencyjne zapaséw uleggonownemu przeszacowaniu, nieaeyjednak,

niz do wartdci odpowiadajcej kosztom ich wytworzenia, po jakiej byty one damcjonowane
przez dokonanymi aktualizacjami.

Rezerwy na przestoje technologiczne

Spoétka tworzy rezerwy na przestoje technologiczk®re wycenia na podstawie kosztow
wynagrodzé i amortyzacji. Rezerwa ta rozliczana jest wzar kosztu wilasnego sprzedanych
wyrobéw w danym okresie.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowizania finansowe ujmowane sv bilansie Spotki w momencie, gdy Spoétka staje
Sig strora wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nat@osci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieasinstrumentem genermgym odsetki i wycenianeas
w ksiggach w wartéci nominalnej, skorygowanej o odpowiednie odpisyuakzujpce wartd¢é
naleznosci watpliwych. Jeeli jednak warté¢ godziwa nalenosci z tytulu dostaw i ustug
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(oszacowana przez zdyskontowanie tych zredé&ci do ich wartéci biezacej przy zastosowaniu
rynkowej stopy procentowej) z@i si¢ istotnie od ich wartei nominalnej, nalenosci te

wykazywane s w bilansie wg wart&ci godziwe;.

Pozostate nafmosci, generujce przychody w postaci odsetek, wycenig svg metody
zamortyzowanego kosztu, stogupfektywn, stog; procentov.

Inwestycje w jednostkach pogdanych
Inwestycje w jednostkach poazianych Spoétka wycenia w cenie nabycia.
Inwestycje w papiery warkgiowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje destgpapieru wartéciowego po uptywie
scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakejestycje w papiery warfociowe S
ujmowane w ksigach i wyhczane z ksig w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzgda
Inwestycje w papiery wargoiowe wyceniane aspocatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej
0 koszty transakciji.

Inwestycje w papiery warfciowe klasyfikowane gjako przeznaczone do obrotu lub dpste do
sprzeday i wyceniane g na dzié bilansowy wedtug wartei godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartasciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczoneokimtu, zyski i straty wynikage ze
zmiany wartéci godziwej ujmowaneasw rachunku zyskow i strat za dany okres. W przipad
aktywow dostpnych do sprzeds, zyski i straty wynikajce ze zmiany ich warfci godziwej
ujmowane § bezpdrednio w kapitatach 7za do momentu sprzedga sktadnika aktywow lub
rozpoznania utraty waroi. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznaogrzednio
w kapitatach przenoszone do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwinlgedyty w rachunku bigcym) ksegowane s

w wartasci uzyskanych wplywow, pomniejszonych o koszty lméppdnie pozyskanigrodkow.
Koszty finansowe,acznie z prowizjami ptatnymi w momencie spifaty lulnarzenia oraz kosztami
bezpdrednimi zacigniecia kredytéw, ujmowaneasw rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i koryguyartas¢ ksieggowa instrumentu z uwzgtinieniem
sptat dokonanych w higcym okresie.

Zamienne instrumenty diéne

Zamienne instrumenty dine to zigone instrumenty finansowe, zawiei@@ w sobie zarOwno
element zobowizaniowy, jak i element kapitatowy. W momencie emigartos¢ godziwa czsci
zobowhzaniowej ustalana jest przyzyciu rynkowej stopy procentowej oboyzujace] dla
podobnych zobowgan nieposiadajcych opcji zamiany na akcje. Ridica pomédzy kwot
srodkéw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentizrebgo i wartécia godziwg elementu
zobowhzaniowego, reprezentiga wbudowas opcg zamiany zobowizania na udziat w kapitale
Spoiki, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane aspomikdzy elementy zobowkaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dhanego, proporcjonalnie do ich wafth na dzié emisji. Koszty dotycgce czsci
kapitatowej ujmowaneasbezpdrednio w kapitatach.
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Koszty odsetek dotyaze elementu zobowzaniowego wyliczane as dla kwoty elementu
zobowhzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procgeimbowhzujacej dla podobnych
zobowhzan, nie posiadacych opcji zamiany na akcje. Rdica pom¢dzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwat odsetek faktycznie zaptaconych, zkgza warté¢ ksiggowa zamiennego
instrumentu dhanego.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobayzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nies snstrumentem odsetkowym i wykazywane s
w wartagci nominalnej. Jeeli jednak warté¢ godziwa zobowszan z tytutu dostaw i ustug
(oszacowana przez zdyskontowanie tych zobpaii do ich wartéci biezacej przy zastosowaniu
rynkowej stopy procentowej) #Qi si¢ istotnie od ich wartei nominalnej, zobowzania te

wykazywane s w bilansie wg wart&ci godziwe;.

Pozostate zobowrania, genergpe koszty w postaci odsetek, wyceniae sivg metody

zamortyzowanego kosztu, stogupfektywn, stog; procentov.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe, wyemitowane przez Spptkjmowane s w wartagci uzyskanych
wptywdw pomniejszonych o bezgrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkows@é zabezpiecze

W zwiazku z prowadzom dziatalngcia Spotka narzona jest na ryzyka finansowe, zw@ane ze
zmianami kurséw walutowych oraz stop procentowyobecnie Spoétka korzysta z kontraktow
zmiany oprocentowania typoterest rate swap

Utrata warto $ci instrumentow finansowych

Jezeli jakiekolwiek przestanki wskazayj iz nasgpita trwata utrata wartei instrumentow
finansowych innych rite, dla ktérych dogpne @ biezace ceny rynkowe, dokonujegsiktualizacii
wartasci tych instrumentéw finansowych. Aktualizacja t@gga na oszacowaniu waitd godziwej
tych instrumentow finansowych, jakjest warté¢ biezaca (zdyskontowana) szacowanych
przysztych przeptywow piegtnych zwhzanych z tymi instrumentami. Rdica pomédzy
dotychczasow wartdscia ksiggowa tych instrumentow finansowych, a ich obliczowartascia
godziwa, odnoszona jest w rachunek zyskow i strat w okresiktérym nagpita aktualizacja.

Jezeli pdzniejsze znacee przestanki wskazayj iz nasapit wzrost wartdci godziwej wczéniej
przeszacowanych instrumentéw finansowych, dokoskjaktualizacji wartéci tych instrumentéw
finansowych, do nowej wardoi godziwej, nie wyszej jednak, riich wart@¢ przed dokonanymi
aktualizacjami.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Programy ptatngi instrumentami kapitalowymi skierowane do wybreimypracownikow Spotki
mog posiadé dwojaky forme rozliczenia — poprzez dostawnstrumentow kapitatowych ablz
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poprzez rozliczenie gotowkowe. Programy rozliczpoprzez dostaginstrumentow kapitatowych
Ssa wyceniane wedtug warfoi godziwe] w momencie ich rozpagda. Tak ustalona wardé
godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach przezeskod rozpocgia programu do momentu
spetnienia przez jego uczestnikdw wszystkich wabuwnk pozwalagcych na uzyskanie
bezwzgédnego prawa do olgia instrumentow kapitatowych. Wasto godziwa odnoszona
w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o szkic@potki, co do faktycznej niiwosci
realizacji praw do instrumentow kapitatowych.

Kursy przyj ¢te do przeliczenia wybranych skonsolidowanych danycfinansowych oraz wybranych
jednostkowych danych finansowych

W przypadku danych bilansowycliytio sredniego kursu NBP ustalonego na ostatnifdpieresu, ktérego
dotycz prezentowane dane.

W przypadku danych pochagtz/ch z rachunku zyskow i strat oraz rachunku psaepiv pienkznych wyto
kurséw stanowicych srednp arytmetycza kursow podawanych przez NBP na ostatni flaiesihca
wchodzcego w skifad okresu sprawozdawczego.

Kurs na ostatni Sredni kurs
Okres -, .
dzien okresu w okresie
01.01.2011 — 30.06.201[L 3,9866 3,9673
01.01.2010 — 30.06.201p 4,1458 4,0042
Niepewnai¢ szacunkow
Ponizej omodwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrodta

niepewndci wyskpujace na dzig bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko znacej
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢pnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych zostaty oszacowane za pamoetod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje skitadnik aktywow z tytutu podatbdroczonego bazag na zataeniu, ze

W przyszigci zostanie oggnigty zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysé&to mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby
si¢ nieuzasadnione.

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych
Spotka korzysta z szacunkéw dokonanych przez wyalmsmvane instytucje w tym zakresie.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapizewidywanego okresu
ekonomicznej #@yteczndci skladnikbw rzeczowego nmgku trwalego oraz warkoi
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje wendjkaprzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndaci na podstawie bigcych szacunkow.

Koszty

Spotka dokonuje szacunkow niektérych pozycji kossich. Spotka szacuje koszty planowanych
przestojow produkcyjnych w walc odpowiadajcej sredniej wielkdci statych kosztow
produkcyjnych takich jak koszty wynagrodzeamortyzaciji i okresu przestoju.
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Przychody

Spoétka dokonuje szacunkow waito bonusow dla odbiorcow, ktére korygujpomniejszaj)
przychody ze sprzedp. Pozycja ta szacowana jest na postawie wielkobrotow uzyskanych
przez odbiorcow i procentu bonusu, jaki uzyskujbiorta.

Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapaséw szacujeestlo wartédci mazliwej do uzyskania. Dokonuje
si¢ tego przez oszacowanie pisvych do uzyskania rynkowych cen sprzegaktore koryguje si

o przewidywane koszty sprzegai porownanie ich z kosztami tych wyrobow, po fdkiznajduj
si¢ one w ewidencji magazynowej.sleoszacowane warkgsi mozliwe do uzyskania w przypadku
poszczegdlnych asortymentéw lub grup asortymentpwissze od ich ewidencyjnych kosztéw
wytworzenia, dokonuje siprzeszacowania wadoi tych zapasow.
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6. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR*
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
2011 r. 2010 . narzaﬂg. - | 201l 2010 . narzg%co
WYBRANE DANE | naigstalaco | naraealaco | ™qyee; | nalgslalaco | naigstalaco| ™ e ™
FINANSOWE od od
od od 2010-01-01 od od 2010-01-01
2011-01-01 | 2010-01-01 do 2011-01-01 | 2010-01-01 do
do do do do
2011-06-30 | 2010-06-30 | 20101231 | 5411 06:30 | 2010-06-30 | 2010-12-31
I. Przychody netto ze
sprzeda zy produktow, 23 959 29 296 55774 6 039 7 316 13928
towaréw i materiatéw
. Zysk (strata) na -236 1754 -9 885 .60 439 -2 469
dziatalno $ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -1 287 -2 378 -12 280 -324 -594 -3 067
IV. Zysk (strata) netto -1 270 -1787 -11 786 -320 -446| -2 943
V. Przeptywy pieni ezne
netto z dziatalno $ci 1959 4 854 9 839 494 1212 2 457
operacyjnej
VI. Przeptywy pieni ezne
netto z dziatalno $ci -283 -1 248 -1 553 -71 -312 -388
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni ezne
netto z dziatalno $ci -1114 -4 000 -8 623 -282 -999 -2 153
finansowej
VIII. Przeptywy pieni ezne 562 394 337 142 .98 84
netto razem
IX. Aktywa razem 167 873 183 341 168 959 42 109 44 223 42 663
X. Zobowi gzaniai 53 669 57 865 53 485 13 462 13 958 13 505
rezerwy na zobowi gzania
XI. Kapitat wtasny razem 114 204 125 472 115 482 28 647 30 265 29 160
XII. Liczba akcji (w szt.) 127 443217 | 127 443217 | 127 443217 | 127443217 | 127443217 127443217
_ Xl Zysk (Strata) na 0,01 0,02 -0,09 0,00 0,00 0,02
jedn g akcje zwykt
XIV. Warto $¢ ksiegowa
na jedn g akcje (w zt, w 0,90 0,99 0,91 0,23 0,24 0,23
EUR)
XV. Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jedna akcje (w zt, w EUR)
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7. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone

na dzien 30.06.2011 r.

Aktywa 2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30 | nota
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 116 910 121 086 125 086
Wartosc¢ firmy 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 60 74 124 18
Rzeczowe aktywa trwate 114 098 118 049 121 587 20
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 204 204 204 21
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2 548 2759 3171 22
Aktywa obrotowe 50 962 47 873 58 255
Zapasy 33 347 30 763 34546 | 23
Kontrakty budowlane 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe - pozyczki 0 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 466 16 213 23 206 24
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 717 155 98 30
Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 433 742 405 31
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 167 873 168 959 183 341
pasywa 2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30 | Nota
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kapitat wiasny 114 204 115 474 125472
Kapitat akcyjny 12 744 12 744 12 744 32
Kapitat zapasowy 118 009 118 009 120 206| 33
Pozostate kapitaty -15 279 -3 493 -5691 35
Zysk strata netto -1 270 -11 786 -1 787
Kapi_tah( przypadajace akcjonariuszom podmiotu 0 0 0
dominujacego
Udziatly akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwiazane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
Razem kapitaly witasne 114 204 115474 125472
Zobowiazanie dlugoterminowe i rezerwy na zobowiazania 23 097 23 658 27 135
Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych 3199 1] 0
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Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19098 22378 25726 38
Obligacje zamienne na akcje 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 988 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 760 292 1321 36
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 40 0 88 37
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
0
Zobowi.a_zania zw!q.zane bezposrednio z aktyvx{ami trwatymi 0 0
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe 30 347 29 761 30417
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0 0 199 40
fgsgvmizjj:if z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 924 11 593 11 639 40
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 456 417 443 | 40
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1424 1482 1598| 40
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Leasingu finansowego 0 0
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 543 16 269 16 538 38
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 225 66 317
Pasywa razem 167 873 168 959 183 341
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
2011-06-30 2010-06-30 Nota
tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 23 959 29 296 1
Koszt wtasny sprzedazy 17 331 22 670
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 629 6 626
Pozostate przychody operacyjne 786 542 7
Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 005 3900
Koszty ogélnego zarzadu 4 570 4 809
Pozostate koszty operacyjne 76 213 8
Koszty restrukturyzacji 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -236 -1 754
Koszty finansowe 1431 1 856 10
Przychody finansowe 380 1232 9
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 287 -2 378
Podatek dochodowy -17 -591 11
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 270 -1 787
Dziatalnosc¢ zaniechana 0 0
Strata netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0 15
Zysk (strata) netto -1 270 -1 787
Pozostale catkowite dochody 0 0
Dochody catkowite razem -1 270 -1 787
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

okres od okres od okres od
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym | 01.01.2011 do { 01.01.2010 do | 01.01.2010 do
30.06.2011 30.12.2010 30.06.2010
I. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu
(BO) 115 474 134919 127 259
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
0 0 0
I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 115 474 134 919 127 259
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
12 744 12 744 12 744
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
12 744 12 744 12 744
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 118 009 118 009 120 206
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
118 009 118 009 120 206
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

- zbycia $rodkdéw trwatych
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5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 279 -4 166 -5 691
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 672
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0 672 672
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0 0 -672
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 672
0 0 672
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -15 279 -4 166 -6 363
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach -15 279 -4 166 -6 363
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0 672 -672
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 672 672
0 672 672
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -15 279 -3 493 -5 691
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
-15 279 -3493 -5 691
8. Wynik netto -1 270 -11 786 -1 787
a) zysk netto
b) strata netto 1270 11 786 1787
c) odpisy z zysku
I1. Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ)
114 204 115 474 125472

III. Kapitat (fundusz) wilasny po uwzglednieniu
proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2011-06-30 2010-06-30
tys. PLN tys. PLN

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) netto -1 287 -2 378
Korekty razem 3 246 7 232
Amortyzacja 4221 4 209
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 44 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 974 1178
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 27 -13
Zmiana stanu rezerw -252 -242
Zmiana stanu zapaséw -2 583 4 086
Zmiana stanu naleznosci -253 -3 218
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 600 1165
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 468 67
Inne korekty 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia 1959 4 854
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 0 6
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -283 -1 106
Wptywy / wydatki z aktywow finansowych 0 -148
Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej -283 -1 248
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Zaciggniecie / sptata kredytow i pozyczek -6 -2 759
Emisja / wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Odsetki -974 -1178
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne wptywy / wydatki finansowe -134 -63
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1114 -4 000
Przeptywy pieniezne netto, razem 562 -394
$rodki pieniezne na poczatek okresu 155 492
$rodki pieniezne na koniec okresu 717 98

Polcolorit Spétka Akcyjna 58-573 Piechowice ul.efebgorska 7
http://www.polcolorit.pl e-mail: polcolorit@polcotit.pl

21



7. Noty objasniajace do sprawozdania

NOTA 1: PRZYCHODY - STRUKTURA RODZAJOWA

Sprawozdanie finansowe Polcolorit S.A. za 1 poed211 rok

1 potrocze 1 potrocze
2011 2010

Sprzedaz produktéw 23356 28 306
Sprzedaz towaréw i materiatow 603 990
Przychogly ze sprzedazy produktow towardw i 23 959 29 296
materialéw

Pozostate przychody operacyjne 786 542
Przychody finansowe z inwestycji 380 1232
Suma przychodoéw 25125 31070

Grupa sprzedaje swoje produkty na rynku krajowym oraz zagranicznym. Gtéwne
kierunki eksportu to Rosja, Ukraina, Czechy, Biatorus, Rumunia i Stowacja. Przychody
uzyskane ze sprzedazy produktéw do wymienionych krajow przekraczajg 79%

sprzedazy eksportowej.

NOTA 2: PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Przychody ze sprzedazy krajowej 14 330 17 578
Przychody ze sprzedazy eksportowej 9629 11718
Suma przychodow ze sprzeda zy 23959 29 296

NOTA 3: PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - SZCZEGOLOWA STRUKTURA
GEOGRAFICZNA W ROKU 2011

w tys. zt w %
Kraj 14 330 59,81%
Eksport, w tym: 9629 40,19%
Rosja 3253 13,58%
Ukraina 1 330 5,55%
Czechy 1247 5,20%
Biatorus$ 747 3,12%
Rumunia 619 2,58%
Stowacja 479 2,00%
Wegry 360 1,50%
Motdawia 262 1,09%
Litwa 250 1,04%
Butgaria 221 0,92%
totwa 197 0,82%
Kazachstan 180 0,75%
Turkmenistan 102 0,43%
Niemcy 100 0,42%
Stowenia 95 0,40%
Estonia 81 0,34%
Francja 48 0,20%
Hiszpania 26 0,11%
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Kirgistan 23 0,10%
Austria 17 0,07%

WIk. Brytania 7 0,03%
Gruzja 5 0,02%
Norwegia 3 0,01%
Kosowo -23 -0,10%
Razem | 23959|  100,00%

Podmiotami o udziale w przychodach ze sprzggazewyszapcym 10% s:
— Castorama Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie — wartgé przychodéw w 1 poétroczu
2011 roku - 3.321 tys. zi, udziat w przychodach tometze sprzedy 14%.
Castorama Sp. z 0.0 nie jest podmiotem paamym kapitatowo z Polcolorit S.A.

Podziat przychoddéw ze sprzegav 1 pétroczu w podziale na grupy sprzaulae:

GRESY 1347

PLYTKI LtAZIENKOWE 1420
PLYTKI KUCHENNE 88
DEKORY 376

RAZEM 3231

—  Glazura Krélewska S.A. z siedziliv Lublinie — przychodow w 1 poéiroczu 2011 roku —
2.587 tys. zt, udziat w przychodach netto ze sprzgdidziat 11%. Glazura Krélewska
S.A. nie jest podmiotem powzanym kapitatowo z Polcolorit S.A.

Podziat przychodow ze sprzegav 1 pétroczu w podziale na grupy sprzaulae:

GRESY 663

PLYTKI LtAZIENKOWE 1284
PLYTKI KUCHENNE 81
DEKORY 559

RAZEM 2 587

NOTA 4: KOSZTY WG RODZAJU

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010

Amortyzacja 4221 4209
Zuzycie materiatow i energii 11938 12722
Ustugi obce 2943 3725
Podatki i optaty 757 721
Wynagrodzenia 4032 4 369
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 705 788
Pozostate koszty rodzajowe 1631 1725
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 440 665
Suma kosztéw wg rodzaju 26 667 28 924
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 1478 2946
miedzyokresowych
Ko_szt w’yltw_orzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 283 491
(wielkosC ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 005 -3 900
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -4 570 -4 809

17 331 22 670

Koszt wlasny sprzedazy
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NOTA 5: ZATRUDNIENIE I WYNAGRODZENIA

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 78 83
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 126 148
Zatrudnienie razem 204 231
NOTA 6: KOSZTY ZATRUDNIENIA
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Grupa poniosta nastepujgce koszty zatrudnienia:
a) wynagrodzenia 4032 4 369
b) ubezpieczenia spoteczne (tylko ZUS) 697 765
¢) pozostate swiadczenia pracownicze 8 23
Suma kosztéw zatrudnienia 4737 5157
Suma kosztéw $wiadcze n pracowniczych, w tym: 4737 5157
Pozycje ujete w koszcie wrasnym sprzedazy 2646 2801
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1 5
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2090 2351

Osoby zarzdzapce spoétle otrzymaty w 1 pétroczu 2011 rokaudzne wynagrodzenia w kwocie
226.476,40 zi.

W 1 potroczu 2011 r. Prezes Zaglm, Pani Barbarze Urbaniak-Marconi, Spotka wypéacit
wynagrodzenie w kwocie 120.000,00 zt

W 1 péiroczu 2011 r. Wiceprezesowi Zaam, Panu Wiodzimierzowi Hajdukowi, Spétka wyptacita
wynagrodzenie w kwocie brutto 34.476,40 zi.

W 1 poétroczu 2011 r. Wiceprezesowi Zaam, Wiktorowi Strach, Spotka wyptacita wynagrodzeni
w kwocie brutto 72.000,00 zt.

Wyzej wymienionym Czlonkom Zasggdu w 1 potroczu 2011 r. nie wyptaconzadnego
wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziskéw, ani t& w formie opcji na akcje.
Ani Spoitka, ani jego podmioty zalee nie przyznawaly rownietym osobomzadnychswiadcze

w naturze za ustugiwiadczone na rzecz Spétki lub jej podmiotow zaleh. Kady z wyzej
wymienionych Czionkéw Zagdu w 1 pdhroczu 2011 r. posiadat do dyspozycji seimool
stizbowy oraz stabowy telefon komorkowy, jednak swiadczenia te nie byly traktowane jako
cze$¢ wynagrodzenia.

Osoby nadzorage otrzymaty w 1 pétroczu 2011 roku wynagrodzeniawacie 49.500,00 zi.

W 1 péiroczu 2011 r. Przewodnigemu Rady Nadzorczej, Andrzejowi Batandynowiczowi,
Spotka wyptacita wynagrodzenie w kwocie brutto TRMO zi.
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W 1 pohroczu 2011 r. Wiceprzewodnicemu Rady Nadzorczej, Eugeniuszowi Mleczakowi,
Spétka wyptacita wynagrodzenie w kwocie brutto 00 zi.

W 1 péiroczu 2011 r. Czionkowi Rady Nadzorczej, Wmharowi Wasiluk, Spétka wyptacita
wynagrodzenie w kwocie brutto 4.000,00 zi.

W 1 potroczu 2011 r. Czionkowi Rady Nadzorczej, #akuszowi Kosielowi, Spoétka wyptacita
wynagrodzenie w kwocie brutto 12.500,00 zi.

W 1 poéhoczu 2011 r. Czionkowi Rady Nadzorczej, Baw Rozparze, Spoétka wyptacita
wynagrodzenie w kwocie brutto 10.000,00 zi.

Wyzej wymienionym Czionkom Rady Nadzorczej w 1 potw@011 r. nie wyptaconaadnego
wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podzmiskéw, ani te w formie opcji na akcje.
Ani Emitent, ani jego podmioty zalee nie przyznawali rownietym osobomzadnychswiadcze
w naturze za ustugwiadczone na rzecz Spétki lub jej podmiotow.

NOTA 7: POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
skiadnikéw aktywow, w tym: 724 411
opisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 56 169
rezerwy na $wiadczenia urlopowe 252 242
odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 416 0
Bonusy otrzymane 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
Pozostate 62 119
Suma pozostatych przychodéw operacyjnych 786 542
NOTA 8: POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0
odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0 0
Utworzenie rezerw, w tym: 0 0
rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 0
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Kary umowne 6 6
Ztomowanie na magazynach 5 25
Reklamacje 11 79
Darowizny 0 0
Pozostate 54 103
Suma pozostatych kosztéw operacyjnych 76 213
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NOTA 9: ZYSKI Z INWESTYCJI (PRZYCHODY FINANSOWE)

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 0 1
zaptacone 0 1
niezaptacone 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Odsetki od naleznosci 0 0
Inne przychody finansowe, w tym: 380 1232
a) dodatnie réznice kursowe 380 1232
zrealizowane 118 747
niezrealizowane 262 485
b) przychody z tytutu IRS - kredyt inwestycyjny 0
zrealizowane 0
niezrealizowane 0
C) pozostate 0
Suma przychodoéw finansowych 380 1233
NOTA 10: KOSZTY FINANSOWE
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Koszty z tytutu odsetek 1092 1263
zaptacone 1092 1263
niezaptacone
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne koszty finansowe, w tym: 339 593
a) ujemne réznice kursowe 429 611
zrealizowane 298 691
niezrealizowane 131 -80
b) pozostate -90 -18
Suma kosztéw finansowych 1431 1856
NOTA 11: PODATEK DOCHODOWY
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Podatek biezacy 0 0
Podatek odroczony -17 -591
Suma podatku dochodowego -17 -591
NOTA 12: ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na
jedna akcje podlegajacy podziatowi miedzy -1 270 -1 787
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od pbligacji zamiennych na akcje (po 0 0
opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 1270 1787

rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje
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NOTA 13: Liczba wyemitowanych akcji

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Sre.dnia yvazona !iqzba akcji wykazana glla potrzep 127 443 217 127 443 217
wyliczenia wartosci zysku zwyklego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na 127 443 217 127 443 217
jedng akcje
NOTA 14: Dziatalno$¢ kontynuowana
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy 1270 1787
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw
wyliczenia zysku na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku -1270 -1 787
na dziatalnosci zaniechanej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po 0 0
opodatkowaniu)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 1270 1787
przypadajgcego na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku
na dziatalnosci zaniechanej
NOTA 15: Dziatalno$¢ zaniechana
1 potrocze 1 potrocze
2011 2010
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
NOTA 16: Zysk netto razem na jedng akcje
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Zwykty -0,01 -0,02
Rozwodniony -0,01 -0,02
NOTA 17: WYPLACONE DYWIDENDY
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spétki: 0 0
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31 grudnia 0 0

2005 r. i 31 grudnia 2004
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Ostateczna dywidenda za rok zakohczony 31 grudnia

2005 r. i 31 grudnia 2004 przypadajaca na jedng akcje 0 0
(w PLN)
NOTA 18: WARTOSCI NIEMATERIALNE
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 60 124
licencje komputerowe 60 124
Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
Suma warto $ci niematerialnych i prawnych 60 124
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - ZA OKRES
01.01.2011-30.06.2011 R.
Koszt Nabyte
ZElE r’;f;gnych sziar:;oys'é Oprogramowanie k;);tc;enstjyt-,? ! Ogotem
rozwojowych licencje
Warto $€ brutto na dzie n 01.01.2011 0 0 1065 0 1065
zwigkszenie w okresie 01-06.2011 0 0 15 0 15
- nabycie 0 0 15 0 15
- przeniesienie z innych grup 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
zmniejszenia w okresie 01-06.2011 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- przeniesienie z innych grup 0 0 0 0 0
- pozostate zmniejszenia 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na dzie n 30.06.2011 0 0 1080 0 1 080
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 0 0 991 0 991
amortyzacja za okres 01-06.2011 0 0 29 0 29
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
zmniejszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie h 30.06.2011 0 0 1020 0 1020
Od_pisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na 0 0 0 0 0
dzien 01.01.2011
zwiekszenia
zmniejszenia
Od_pisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na 0 0 0 0 0
dzien 30.06.2011
Warto $¢ netto na dzie n 30.06.2011 0 0 60 0 60
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - ZA OKRES
01.01.2010-30.06.2010 R.
Koszt Nabyte
ZElE r’;(;;gnych Wf.'iar:;oys'é Oprogramowanie kg;tc;enstjye’ ! Ogotem
rozwojowych licencje
Warto $¢ brutto na dzie n 01.01.2010 0 0 1042 0 1042
zwigkszenie w okresie 01-06.2010 0 0 19 0 19
- habycie 0 0 19 0 19
- przeniesienie z innych grup 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
zmniejszenia w okresie 01-06.2010 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- przeniesienie z innych grup 0 0 0 0 0
- pozostate zmniejszenia 0 0 0 0 0
Warto $¢€ brutto na dzie n 30.06.2010 0 0 1061 0 1061
Umorzenie na dzie h 01.01.2010 0 0 882 0 882
amortyzacja za okres 01-06.2010 0 0 55 0 55
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
zmniejszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie h 30.06.2010 0 0 937 0 937
quisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na 0 0 0 0 0
dzien 01.01.2010
zwiekszenia
zmniejszenia
quisy Z tytutu trwalej utraty warto  $ci na 0 0 0 0 0
dzien 30.06.2010
Warto $€ netto na dzie n 30.06.2010 0 0 124 0 124
NOTA 20: RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Warto $¢ pocz atkowa (z
wyceny):
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1 pgggtlzze 1 pzégc;gze
Srodki trwate 159 446 157 002
grunty, budynki i budowle 81 354 81 624
maszyny, urzgdzenia i inne 78 092 75 378
Srodki trwate w budowie 402 2060
Razem 159 848 159 062
Warto $¢ netto:
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1 pgggize 1 pggggze
Srodki trwate 113 696 119 527
grunty, budynki i budowle 70 193 72 533
maszyny, urzgdzenia i inne 43 503 46 994
Srodki trwate w budowie 402 2060
Razem 114 098 121 587
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Dotychczasowe umorzenie
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1 pgggtlzze 1 pzégc;gze
Srodki trwate 45 750 37 475
grunty, budynki i budowle 11 161 9091
maszyny, urzgdzenia i inne 34 589 28 384
Srodki trwate w budowie 0 0
Razem 45 750 37 475
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Wiasne 114 098 121 587
_Uzy\(vane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 0
innej umowy, w tym umowy leasingu
Suma rzeczowych aktywow trwatych 114 098 121 587
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - ZA OKRES
01.01.2011-30.06.2011 R.
Grunty iﬂgﬁmg ul\f;sgyny_i Srodki Pos'f'gztlfi“e Is?l‘:ﬂozc;-}krin
adzenia | transportu rwale Twate
Warto $¢€ brutto na dzie n 01.01.2011 1076 81 354 73 094 2175 1611 159 310
zwiekszenie w okresie 01-06.2011 0 0 229 0 0 229
L)S(rjzo)g\/?gie ze srodkoéw trwatych w 0 0 229 0 0 -
- leasing finansowy 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia w okresie 01-06.2011 0 0 0 93 0 93
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 93 0 93
- aport 0 0 0 0 0 0
- pozostate zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na dzie n 30.06.2011 1076 81354 73323 2083 1611 159 446
Umorzenie na dzie h 01.01.2011 0 10123 28 861 1595 1045 41 624
amortyzacja za okres 01-06.2011 0 1038 2926 153 76 4193
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
- dot. przeniesienia z innych grup 0 0 0 0 0
zmniejszenia z tytutu: 0 0 0 67 0 67
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0 0 0 67 0 67
- aportu 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0,00 0 0
Umorzenie na dzie n 30.06.2011 0 11162 31788 1681 1121 45 750
Odpigy z tytutu trwalej utraty warto  $ci 0 0 0 0 0 0
na dzien 01.01.2011
zwiekszenia 0
zmniejszenia 0
e ol ey varo €0 : | o o] o
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Warto $¢ netto na dzie n 30.06.2011

1076|

70 192 \

41535 |

402 |

490 \

113 696

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - ZA OKRES 01.01.2010-30.06.2010

R.
Gy | Bonuy | ey | Soe | Caon | sod
trwate trwate

Warto $¢€ brutto na dzie n 01.01.2010 1076 80 548 71 687 2239 1593 157 143
zwiekszenie w okresie 01-06.2010 0 0 689 0 8 697
blrj)(rjzo)ev?é:le ze srodkow trwatych w 0 0 689 0 8 .
- leasing finansowy 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia w okresie 01-06.2010 0 0 772 66 0 838
- sprzedaz 0 0 66 0 66
- likwidacja 0 0 0 0 2
- aport 0 0 0 0 0
- pozostate zmniejszenia 0 0 770 0 770
Warto $¢ brutto na dzie n 30.06.2010 1076 80 548 71 604 2174 1601 157 002
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 0 8 065 23 052 1359 897 33373
amortyzacja za okres 01-06.2010 0 1025 2882 178 74 4159
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
- pozostate zwiekszenia 0 0 0 0 0
- dot. przeniesienia z innych grup 0 0 0 0 0
zmniejszenia z tytutu: 0 0 0 57 0 57
- sprzedazy 0 0 0 57 0 57
- likwidaciji 0 0 0 0 0 0
- aportu 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0,00 0 0
Umorzenie na dzie n 30.06.2010 0 9091 25935 1480 971 37 475
Odpis_y z tytutu trwalej utraty warto  $ci 0 0 0 0 0 0

na dzien 01.01.2010
zwiekszenia 0
zmniejszenia 0
Odpis_y z tytutu trwalej utraty warto  $ci 0 0 0 0 0 0

na dzie n 30.06.2010
Warto $¢ netto na dzie n 30.06.2010 1076 | 71457| 45669 | 694 | 630| 119527

LEASING: Spotka korzysta z 1 samochodu w leasingeasing

operacyjny.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

rozpoznano jako leasing

1 potrocze 1 potrocze
2011 2010
Stan na BO 363 1567
Poniesione naktady w roku obrotowym 282 1209
Rozliczenie naktadow, w tym: 243 717
Grunty 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
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Urzadzenia techniczne i maszyny 228 689
Srodki transportu 0 0
Inne $rodki trwate 0 8
Licencje, oprogramowanie 15 19
Odpisanie zaniechanych inwestycji 0
Stan na BZ 402 2 060
NOTA 21: INWESTYCIJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Udziaty lub akcje 204 204
Dluzne papiery wartosciowe
Inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Suma inwestycji w pozostatych jednostkach 204 204
NOTA 22: AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 4 8
Pozostate rezerwy 2 1
Odpisy aktualizacyjne na zapasy 804 402
Odpisy aktualizacyjne na naleznosci 818 0
Koszty pracownicze ZUS do wytgczenia 45 73
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 25 8
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 41 58
Straty podatkowe z lat poprzednich mozliwe do
odliczenia w okresach przysztych 809 2621
Qt:g\évli Z tytutu podatku odroczonego na koniec 2548 3171
NOTA 23: ZAPASY
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Materiaty 3984 3935
Poétprodukty i produkty w toku 1399 1759
Produkty gotowe 26 481 24 834
Towary 1483 4018
Suma zapaséw 33 347 34 546
KWOTY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Oolgrzlssuaktuallzw acy warto $¢ zapasow na pocz atek 6 885 2546
zwiekszenia, z tytutu: 0 2478
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- utworzenie odpisu aktualizujgcego 0
- ostrozna wycena zapasow (wyroby gotowe) 277
- ostrozna wycena zapasow (towary handlowe) 2201
- inne
zmniejszenia, z tytutu: 416 2 546
- ostrozna wycena zapaséw (wyroby gotowe) za 2010 r. 60 2191
; ostrozna wycena zapasow (towary handlowe) za 2010 356 355
- inne
Odpis aktualizuj acy warto $¢ zapaséw na koniec 6 469 2478
okresu
NOTA 24: NALE_ZNO,SCI Z TYTULU DOSTAW I USLtUG ORAZ
POZOSTALE NALEZNOSCI
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 091 22 610
Inne naleznosci, w tym: 375 596
Z tytutu zaliczek 0 0
publiczno-prawne 0 0
pozostate 375 596
Razem 16 466 23 206

NOTA 25: ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Stan na poczatek okresu 5893 4 425
Zwiekszenia, w tym: 0 70
odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 0 70
Zmniejszenia w tym: 56 169
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 56 169
Stgn odpis_()w aktualizuj a_pych warto $¢ naleznosci 5837 4326
krétkoterminowych na koniec okresu
NOTA 26: ROZNICA POMIEDZY WARTOSCIA GODZIWA
NALEZNOSCI NIEODSETKOWYCH A ICH WARTOSCIA
NOMINALNA
Naleznosci nieodsetkowe nominalnie, w tym: 16 466
Z tyt. dostaw i ustug 16 091
publicznoprawne 0
inne 375
Okres ptatnosci (w dniach): 247
Stopa dyskonta*: 5,69%
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Zdyskontowana warto$¢ naleznosci: 15 852

Rdéznica pomi edzy warto $cig zdyskontowan g a
warto $cig hominaln g nalezno $ci 614

Ro6znica w procentach 3,73%

* WIBOR 3M na dzier 30.06.2011, réwny 4,6900% + premia za ryzyko rowna 1%

NOTA 27: AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010

Udziaty lub akcje 0 0

Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

Dluzne papiery wartosciowe

Inne papiery wartosciowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Suma aktywow finansowych dost  epnych do
sprzeda zy

NOTA 28: AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
STRUKTURA WALUTOWA

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
W walucie polskiej
W walutach obcych
Suma aktywow finansowych dost  epnych do 0 0
sprzeda zy

NOTA 29: AKTYWA FINANSOWE - POZYCZKI - STRUKTURA
WALUTOWA

1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
W walucie polskiej
W walutach obcych
Suma aktywow finansowych - po  zyczek 0 0

NOTA 30: SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 717 98
Inne $rodki pieniezne (weksle, czeki, itd.) 0
Inne aktywa pieniezne 0
Suma srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw 717 98

Srodki pieniezne i ich ekwiwalentysktadaj sic zesrodkow

pienieznych w kasie oragrodkéw pien¢éznych na lokatach bankowych o
terminach realizacji do 3 miesy. Warta¢ ksiggowa tych aktywow jest
zblizona do ich wartgci godziwej.
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NOTA 31: KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 63 110
ubezpieczenia majgtkowe 48 38
prowizja od kredytu inwestycyjnego 0 0
inne 15 72
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 370 295
VAT do rozliczenia w okresie nastepnym 370 295
pozostate podatki 0 0
Sl_Jma krétkoterminowych rozlicze n 433 405
miedzyokresowych
NOTA 32: KAPITAL PODSTAWOWY
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Kapitat akcyjny docelowy:
32.3_32.11:_3 milionéw a_kcji imiennych serii A o wartosci 3233 3233
nominalnej 0,10 zt kazda
32.332.113 milionéw a_kcji zwyklych serii B o wartosci 3233 3233
nominalnej 0,10 zt kazda
11.285.77{1 milionéw a_kcji zwyklych serii B o wartosci 1129 1129
nominalnej 0,10 zt kazda
51.493.217 milionéw a_kcji zwyklych serii E o wartosci 5149 5149
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 12 744 12 744
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
32.3_32.11:_3 milionéw a_kcji imiennych serii A o wartosci 3233 3233
nominalnej 0,10 zt kazda
32.332.113 milionéw a_kcji zwyklych serii B o wartosci 3233 3233
nominalnej 0,10 zt kazda
11.285.77{1 milionéw a_kcji zwyklych serii B o wartosci 1129 1129
nominalnej 0,10 zt kazda
51.4_93.21? milionéw a_kcji zwyklych serii E o wartosci 5 149 5 149
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem kapitat podstawowy 12744 12 744
NOTA 33: KAPITAL ZAPASOWY
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 856 49 856
Utworzony ustawowo 0 0
Utworzony zg_odnie ze statutgm, ponad wymagana, 68 153 70 350
ustawowo (minimalng) wartos¢
Z doptat akcjonariuszy 0 0
Inny 0 0
Razem kapitat zapasowy 118 009 120 206

NOTA 34: KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH

WARTOSCI NOMINALNE]

1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji 52 698 52 698
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Koszty emisji kapitatu akcyjnego 2842 2842
Kapita}l zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 49 856 49 856
wartosci nominalnej
NOTA 35: POZOSTALE KAPITALY
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Zysk strata z lat ubiegtych -15 279 -5 691
Razem pozostate kapitaty -15 279 -5 691
NOTA 36: REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Dodatnie r6znice kursowe z wyceny bilansowej 50 46
Ulga inwestycyjna 165 196
Rd6znica pomiedzy wartoscig bilansqwq a'podatkowq 545 1079
Srodkow trwatych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 760 1321
okresu:
NOTA 37: POZOSTALE REZERWY
1 pétrocze 1 pétrocze
2011 2010
Dlugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 20 88
podobne
Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0
podobne
Rezerwa na $wiadczenia urlopowe
Rezerwa na koszty postoju
Suma pozostatych rezerw diugoterminowych 40 88
NOTA 38: KREDYTY I POZYCZKI
1 pétrocze 1 potrocze
2011 2010
Kredyty w rachunku biezagcym 0 0
Kredyty bankowe 35641 42 264
Razem 35 641 42 264
W podziale na terminy pfatnosci:
Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku 16 543 16 538
Powyzej 12 miesiecy 19 098 25726
Suma kredytéw i po zyczek 35641 42 264
NOTA 39: KREDYTY I POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY
30.06.2011 Razem PLN PLN EUR usb
Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty i pozyczki 35641 35 641
Razem 35641 35641
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30.06.2010
Kredyty w rachunku biezagcym 0 0
Kredyty i pozyczki bankowe 42 264 42 264
Razem 42 264 42 264

W roku 2011 kontynuowana byta umowa kredytowa zKgam Pekao S.A. Na mocy umowy Bank
udzielit Spotce kredytu w wysokoi 52 min zt (stownie: picdziesat dwa miliony ztotych),
z przeznaczeniem na podniesienie kapitalu zaklagowe spéice zalamej Ceramika Marconi
Sp. z 0.0. Kredyt zostat wykorzystany na sfinansoevdboudowy nowego zaktadu do produkcji
ptytek ceramicznych i granulatu. Kredyt zostatiettmy na okres od dnia podpisania umowy do
dnia 31 maja 2015 r. Spotkadzie sptaca kredyt w 95 ratach ptatnych na koniec mieai kada,
poczawszy od 31 lipca 2007 r. Oprocentowanie kredyttiljegone wg zmiennej stopy procentowej
stanowicej sune stawki WIBOR dla jednomiestznych depozytow w ziotych i statej ragr
Banku. Przed uruchomieniem kredytu w podsgonej wysokéci Spotka dokonata z Bankiem
transakcji zabezpieczenia ryzyka stopy procentol&S) caldci kredytu inwestycyjnego
w kwocie 52 min zt. Saldo kredytu na dzi®0 czerwca 2011 roku wynosito 25.698. zi.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu@zede wszystkim:

— hipoteka kaucyjna na nieruchodetach do kwoty 82.500.000,00 zt stanewyich
witasna¢ Pani Barbary Urbaniak-Marconi,

— zastaw rejestrowy na nowo zakupionych maszynacmdmeniach wchodgych w sktad
inwestycji i gdacych wiasnécia Polcolorit S.A.,

— zastaw rejestrowy na akcjach Polcolorit S.A. W§a¢lo39.500.000 sztuk do wakm
3.950.000 zt stanowtych witasné¢ Pani Barbary Urbaniak Marconi, Prezesa Zduz
Polcolorit S.A.,

- weksel wiasny in blanco z wystawienia Spotki wradeklaracy wekslows,

— oswiadczenie o poddaniugsegzekucii.

W roku 2011 kontynuowane byty krotkoterminowe umowngdytowe zawarte w latach 2006
i 2007 z bankiem Pekao S.A. Saldo kredytow na rdZ3® czerwca 2010 roku wyniosto
9.985 tys. zt.

NOTA 40: ZOBOWIAZANIA Z TYTUtLU DOSTAW I USLUG ORAZ
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

1 pétrocze
2011

1 pétrocze
2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

10 496

10 257

Inne zobowigzania

3308

3622

Razem

13 804

13879
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NOTA 41: ROZNICA POMIEDZY WARTOSCIA GODZIWA
ZOBOWIAZAN NIEODSETKOWYCH A ICH WARTOSCIA

NOMINALNA

Zobowigzania hominalnie, w tym: 13 804
z tyt. dostaw i ustug 10 496
publicznoprawne 1424
inne 1884

Okres ptatnosci (w dniach): 118
Stopa dyskonta*: 5,69%
Zdyskontowana warto$¢ zobowigzan: 13 557

Ro6znica pomi edzy warto $cig zdyskontowan g a

warto $cig hominaln g zobowi gzan (w tys.): 247

Ro6znica w procentach: 1,79%

NOTA 42: OBROTY Z INNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz Zobowi gzania wobec Zobowi gzania wobec Naleznosci od
produktéw Zakup towardw, podmiotéw podmiotéw odmiotow
towarow i materiatow i ustug powi gzanych z tyt. powi gzanych z tyt. ?)wi zanvch
materiatow dostaw i ustug pozyczek powt azany
1 pétrocze | 1 pohrocze | 1 potrocze | 1 poéirocze | 1 potrocze | 1 péhrocze | 1 pétrocze | 1 pétrocze | 1 poétrocze
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Firma Jaroslaw 934 0 0 0 0 0 844 1045
Urbaniak
Urbaniak & 0 493 238 265 160 0 0 0
Associati srl
Barbara
Urbaniak- 0 256 233 418 245 3199 0 0
Marconi
Magic S.A. 0 15 0 64 0 0 0 0

Firma Jarostaw Urbaniak jest podmiotem z sieglmbWarszawie, jednym z odbiorcow Polcolorit
S.A. Pan Jarostaw Urbaniak jest bratem Pani Barbabgniak Marconi, Prezes Zadu

Polcolorit S.A.

Urbaniak & Associati spotka z ograniczondpowiedzialnécia z siedzila w Carviago, Wiochy
przy ul. Brodolini 6/1. Spétka wpisana jest do $davego jej siedzibie &lu oraz widnieje
w wymaganych na terenie Wioch rejestrach. Jednygidownych udzialowcow spotki jest Pani
Barbara Urbaniak Marconi, Prezes Zahz Polcolorit S.A.

Pani Barbara Urbaniak-Marconi uzyskata dochody tztdy najmu i dzierawy nieruchomgci

Spoice.
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Magic spotka akcyjna z siedzibw Piechowicach. Jednym z gtéwnych udziatowcow lepjst
Pani Barbara Urbaniak Marconi, Prezes ZdwPolcolorit S.A.

Piechowice, 29 sierpnia 2011 r.

Podpis Prezesa Zau - Piecz¢ i podpis osoby sposdzapcej
Pani Barbary Urbaniak Marconi sprawozdanie - Pani Agnieszki Sondel
Polcolorit Spétka Akcyjna 58-573 Piechowice ul.efebgorska 7 39
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