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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia polrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i1 dane poréwnywalne zostalo
sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeplywow pienigznych
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez
UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres konczacy si¢ 30
czerwca 2011 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych oraz informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis wazniejszych zasad
rachunkowosci oraz wybranych danych objasniajacych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a
polroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ Grupy oraz
jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, sp6tki Grupy, z wylaczeniem ACTION S.A., prowadzity swoje
ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslona przez ustawe¢ z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien bilansowy a w
sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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Il.  Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ACTION S.A. oraz poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego spotki ACTION
S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz z przegladu poétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Spoiki, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.

Strona 5



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I ptrocze 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ACTION, w ktorej jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. J. Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 609 686 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 17 285 tys.
ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 10 322
tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote
3 544 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad ACTION S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Strona 6



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I ptrocze 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0s0b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skrdconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z 0.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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V.
z Mig¢dzynarodowymi Standardami

stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupa Kapitalowa ACTION S.A.

Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres od 1

w tys. zt w tys. EUR
I poétrocze I pétrocze I poétrocze I pétrocze
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1112 156 970 671 280 331, 242 425
I1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 77 315 81 367 19 488 20321
I1I. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 22 677 11 805 5716 2948
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17 285 8077 4 357 2017
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 290 -16 895 -6 627 -4 220
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 317 -1 884 584 471
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 32 151, 17 875 8104 4 464
VIII. Zwigkszenia/ Zmniejszenia netto §rodkow pienigznych 3 544 -904 893 226
IX. Zysk na jedna akcjg zwykla *) (w zt / EUR) 1,05 0,49 0,27 0,12

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 609 686 585 027 152 934 147723
XI. Zobowiazania 410 686 396 349 103 017 100 081
XII. Zobowiazania dtugoterminowe 18 551 21 688 4653 5476
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 392 135 374 661 98 363 94 604
XIV. Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 199 000 188 772 49917, 47 666
XV. Kapitat zakladowy 1641 1641 412 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVIIL Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje ***) (w zt / EUR) 12,13 11,50 3,04 2.90

*) Zysk na jedna akcjg¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**%) Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostala jako iloraz Kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki oraz Liczby akcji.

Kursy wymiany zlotego w stosunku do euro:

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - X .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-30.06.2011 3,9673 3,9345 4,0119 3,9866
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-30.06.2010 4,0040 3,8622 4,1458 4,1458

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w

nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca ; kurs ten wyniost za I potrocze 2011 roku — 1 Euro = 3,9673 zt, za

I potrocze 2010 roku — 1 Euro = 4,0040 zt;

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 30 czerwca 2011 r. - 1 Euro = 3,9866 zI; na dzien

31 grudnia 2010 r. — 1 Euro = 3,9603 zt oraz na dzien 30 czerwca 2010 r. 1 Euro = 4,1458 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Catos¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate koszty i straty

Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej

Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Pozostate sktadniki

Inne skladniki pelnego dochodu netto

Calkowite dochody za okres

Zysk/Strata netto przypadajacy na:
akcjonariuszy Spétki

udziaty niekontrolujace

Calkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy Spétki

udziaty niekontrolujace

Zysk/Strata przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na
akcje zwykla (wyrazony w zlotych na jedna akcjg)

Podstawowy
Rozwodniony
Liczba akcji
Rozwodniona liczba akcji

I pétrocze I pétrocze
okres okres

0d 01.01.2011 od 01.01.2010

Nota do 30.06.2011  do 30.06.2010
(5.2) 1112 156 970 671
(5.3) -1 034 841 -889 304
77 315 81367
(5.3,5.4) -52 473 -50 402
(5.3,5.4) -10 315 -10 759
(5.5) 10319 3166
(5.6) -2 169 -11 567
22677 11 805
(5.7) -2 482 -1922
20 195 9883
(5.8) -3 057 -2 063
147 0
17 285 7820
0 -6
0 -6
17 285 7814
17 285 8077
0 -257
17 285 8071
0 -257
1,05 0,49
1,00 0,47
16 410 000 16 410 000
17 230 500 17 230 500

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B. Rozwodniona liczba
akcji obejmuje dodatkowo planowana emisj¢ 820 500 akc;ji serii C.
Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcjg wylicza si¢ jako iloraz zysku
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych z uwzglgdnieniem
planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zk.
Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostala dokonana uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akcji zwyktych zostala powigkszona o
planowana emisje 820 500 akcji serii C.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate (5.9) 120 935 124 374 127779
Warto$¢ firmy 13994 13994 14 283
Inne warto$ci niematerialne 4094 5 366 6 260
Nieruchomosci inwestycyjne (5.10) 3536 3526 2821
Aktywa finansowe 3001 0 0
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 76 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 1140 1280 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 658 665 617
147 434 149 205 151761
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.11) 230 696 190 930 195 328
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 220 109 237 064 173178
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 1842
Pochodne instrumenty finansowe 98 52 33
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 347 7774 5980
462 252 435 822 376 363
Razem aktywa 609 686 585 027 528 124
KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641
Akcje whasne 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 55 744 55 744 55744
Zysk zatrzymany 141 615 131 387 113 205
199 000 188 772 170 590
Udzialy niekontrolujace 0 -94 154
Razem kapital wlasny 199 000 188 678 170 744
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania (5.16) 13 424 16 476 20 280
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 5127 5212 4284
18 551 21688 24 564
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania 277 246 303 406 260 074
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.16) 109 810 64 680 66 601
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 244 670 0
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 718 780 1297
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (5.14) 4117 5125 4 844
392135 374 661 332816
Razem zobowigzania 410 686 396 349 357 380
Razem pasywa 609 686 585 027 528 124
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 30 czerwca 2010 r.

Przypadaja
ce na Razem Kkapital
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki udzialy wiasn P
niekontrolu Y
jace
Nadwyzka ze
sprzedazy Zvsk
Kapital akcyjny akeji powyzej Zatrzillmany
wartoSci
nominalnej
1641 55 744 131 387 -94 188 678
17 285 17 285
-7 057 -7 057
94 94
1641 55 744 141 615 0 199 000
1641 55 744 119 082 526 176 993
26 288 -505 25783
-13948 -13948
-35 -115 -150
1641 55 744 131387 -94 188 678
1641 55 744 119 082 526 176 993
8077 -257 7820
-13948 -13948
-6 -115 -121
1641 55744 113 205 154 170 744
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

I pétrocze

I pétrocze

okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 17285 8077
Korekty: -43 575 -24 972
Podatek dochodowy 3057 2063
Podatek dochodowy zaptacony -3533 -2 196
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 5753 5 865
Zysk/Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -1 885 125
Przychody z tytulu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 2 486 1906
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -147 0
Pozostate -630 -1026
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy -39 929 -6 594
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 066 23814
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania -25813 -48 929
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -26 290 -16 895
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych -1311 -1 806
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 2446 46
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -3 452 -124
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej -2 317 -1884
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j
Wplywy z emisji udziatow/akeji 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 43 495 35523
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy -7 057 -13 948
Odsetki zaptacone -2424 -1906
Ptatnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego -1863 -1794
Pozostale wpltywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 32151 17 875
Zmniejszenie/Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienigznych 3544 -904
Stan $rodkow pienigznych na poczatek okresu 7774 6907
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych 29 -23
Stan srodkoéw pieni¢znych na koniec okresu 11 347 5980
Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I ptrocze 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogélne

Nazwa (firma): ACTION Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sadowy: KRS 0000214038

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 33216 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalno$ci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz sprzetu IT
oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wilasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtownie na terenie kraju.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54. ACTION
Spotka Akcyjna zostala zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Weczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2.Sktad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitalowej ACTION S.A. (wedtug stanu na 30 czerwca 2011 r.)

GRAM.PL Sp. z -« ——  ACTION ENERGY
ACTION S.A. Sp.z 00,
100% 24%
ACTINASp.z  —®  SFERISSp.z SFK Sp. z 0.0.
0.0. 0.0. o
100% 99,89% 100%
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Na dzien 30 czerwca 2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastgpujace podmioty:
- podmiot dominujacy:
ACTION S.A.

- podmioty podporzadkowane:

SFK Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. Z siedziba w Warszawie — spotka zalezna (100 %)

SFERIS Sg. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z o.0. ) siedziba w Warszawie — spotka posrednio zalezna
(99,89%)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie — spotka zalezna (100 %) 2

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie— spotka stowarzyszona (24 %) *

A.PL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — spdtka zalezna (100 %) K

ACTION IT Service GmbH z siedziba w Berlinie — spotka zalezna (78%) 2

W okresie poréwnawczym konsolidacja objete byty rowniez:
PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji ©

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:
SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %

Y SFERIS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostata obje¢ta konsolidacja od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, zostala obj¢ta konsolidacja w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 18
grudnia 2009 r. nastgpito zwigkszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze umowy kupna
udziatéw nastapito zwigkszenie udziatu do 100 %,

% ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie zostata zatlozona w dniu 3 wrzesnia 2009 r. W wyniku
utworzenia nowych udziatéw (rejestracja podwyzszonego kapitalu nastapita w dniu 4 kwietnia 2011 r.) oraz
objgcia ich przez podmiot trzeci, udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki zmniejszyt sig¢ do 24 %. Z koncem
2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spotka. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy
wplyw na t¢ jednostke. W zwiazku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. ACTION ENERGY Sp. z 0.0.

wyceniana jest metoda praw wiasnosci.

® A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostala zatozona 12 pazdziernika 2006 r. W wyniku potaczenia, ktore
zostalo zarejestrowane 27 maja 2011 r., spotka zostata wykreslona z KRS. Potaczenie nie miato skutkow dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

S ACTION IT Service GmbH nie zostala objeta konsolidacja z uwagi na trwajace postgpowanie upadtosciowe.

% PROLOGIC Sp. z 0.0. w dniu 1 pazdziernika 2009 r. zostata postawiona w stan likwidacji. Likwidacja spotki
nastapita w dniu 5 listopada 2010 r.

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje si¢ handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z o.0.
koncentruje swoja dziatalno$é na rynku energii odnawialnych. Celem Spétki jest stworzenie technologicznego
centrum sprzedazowego skierowanego do instalatoréw urzadzen wykorzystania zrodet energii odnawialnych.
Podstawowym profilem dziatalno$ci SFERIS Sp. z o.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym.
Dziatalno§¢ GRAM.PL Sp. z o0.0. koncentruje sie na sprzedazy detalicznej gier komputerowych prowadzonej
przez wlasne sklepy internetowe oraz domy sprzedazy wysytkowej. SFK Sp. z o0.0. zajmuje si¢ dzialalnoscia
reklamowa.
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Podmioty objete konsolidacjg na dzien 30.06.2011 r.

charakter wlasciwy sad lub inny data objecia udziat w
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot powiazania organ prowadzacy rejestr zastosowana kontroli / procent ogolnej
ze wskazaniem formy przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji / wspotkontroli / posiadanego | liczbie glosow
prawnej wspolzalezna, wycena metoda praw uzyskania kapitatu na walnym
stowarzyszona, z wlasnosci, badz ZNnaczacego zaktadowego | zgromadzeniu
wyszczegolnieniem wskazanie, ze jednostka wplywu
powiazan nie podlega konsolidacji
bezposrednich i / wycenie metoda praw
posrednich) wilasno$ci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srodmiescia, X1
dziatalno$¢ Wydziatl Gospodarczy
SFK Sp.zo.o0. Krakéw reklamowa zalezna KRS pelna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
handel hurtowy ST. Warszawy, XI|
sprzgtem Wydziat Gospodarczy
ACTINA Sp. zo. 0. Warszawa komputerowym zalezna KRS pehna 03.06.2005 . 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
handel detaliczny ST. Warszawy, X1
sprzgtem Wydziatl Gospodarczy
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna | KRS petna 5.09.2002 . 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, X111
Wydziatl Gospodarczy
GRAM.PL Sp.zo0.0. | Warszawa handel detaliczny zalezna KRS pelna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
handel hurtowy Srodmiescia, XT
ACTION ENERGY wyrobow Wydziatl Gospodarczy | wycena metoda praw
Sp.zo0.0.%) Krakéw metalowych stowarzyszona KRS wlasnosci 3.09.2009 r. 24% 24 %

*) Z koncem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spotka. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. W zwiazku z powyzszym
od 1 stycznia 2011 r. nastapita zmiana metody konsolidacji spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z metody pelnej na wyceng metoda praw wiasnosci.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za I potrocze 2011
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w
sposéb ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1.0gélne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére wyceniane sa wedtug
wartos$ci godziwej.

Skonsolidowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupg w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majacym zastosowanie do sprawozdawczosci
$rodrocznej Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad
rachunkowosci nie ma r6znicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi
przez Unig Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSSE”).

2.3.Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za I péirocze 2011 roku sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa ACTION S.A. zostal przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardoéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
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Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia
2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany
wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartoSci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany W MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do stalej daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania konieczno$ci przeksztalcania transakcji, ktéore mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazowki odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nast¢puja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petlna zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowiqcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i
rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosé¢ przeszacowanych aktywow
niepodlegajqcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zostaé objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrolg czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.
e MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okre§lenie metody rozliczania udzialow we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powiazan pomig¢dzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

e  MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zalozeniu ma ulatwié stosowanie wyceny w warto$ci
godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
warto$ci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicj¢ warto$ci godziwe;.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

e MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany eliminuja mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskow 1 strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacj¢ wynikajacych z planéw §wiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbgdnych szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
réwniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwiazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub pézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodoéw
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania zmienionego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6Zniejszymi zmianami),
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e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych opublikowane w dniu 7 pazdziernika
2010 roku,

e Zmiany W MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie stafych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé¢ aktywow stanowiqcych podstawe jego ustalenia
opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspéinych przedsiewzieciach, opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku.

2.4 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skroconego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego, chyba ze standard lub
interpretacja zakladaly wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej zostaty zastosowane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie mialo wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacjg finansowa Grupy, a skutkowalo jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbgednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.
Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.
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Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bgdacymi wilasnoscia
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiang dotyczaca regulacji zwiazanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowiazaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po speinieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitalu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej.
Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardow nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢
po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bgdzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka
podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.5.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w
walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna jednostki dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,,PLN”, ,zI”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysiacach PLN.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do§wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2011 roku moga zosta¢ w
przyszto$ci zmienione. Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa
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obciazone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowiazan w nastgpnym lub
kolejnych latach obrotowych.

3.1.0Kkresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. spétki Grupy dokonaty oceny szacunkéw okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwalych i warto$ci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznos$ci dokonania korekt w tym zakresie.

3.2.Utrata wartoSci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. spotki Grupy dokonaly oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewngtrznych Zrodet informacji Zarzad nie zidentyfikowat przestanek,
ktére wskazywalyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorac pod uwage ztozono$¢ prawa podatkowego i niespojnos¢ interpretacji podatkowych Grupa ocenia potencjalne
ryzyka z tym zwigzane. Analiza tego obszaru nie wykazata konieczno$ci utworzenia rezerw na przyszte zobowiazania
z tytulu podatkow. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane w odniesieniu do tych tytulow,
ktore zrealizuja si¢ podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiagnigcia dochodu do opodatkowania na
poziomie pozwalajacym na rozliczenie tych kwot.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezaca $wiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metoda aktuarialng. Dokonanie wyceny
aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zalozen, co do stop dyskontowych, prognozowanych podwyzek
wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na zlozono$¢ wyceny, przyjete zatozenia a takze
dlugoterminowy charakter, zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i rentowych sa wrazliwe na zmiany
zatozen. Wszystkie zalozenia sa weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktow, towarow i materialow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny rabatow post transakcyjnych naleznych od dostawcow a nie
przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sa o zasady przyznawania rabatow uzgodnione z dostawcami,
poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcow.

3.6.0dpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Spotki Grupy na biezaco aktualizuja warto§¢ nalezno$ci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonywanie odpisow aktualizujacych. Ocena prawdopodobienstwa opiera si¢ na m.in. osadzie kierownictwa
Sciagalnosci  naleznosci  przeterminowanych — oraz  ocenie  zagrozenia  nie$ciagalno$cia  naleznosci
nieprzeterminowanych.

4. Informacje dotyczace segmentéow dzialalnoSci

Od 1 stycznia 2010 r. Grupa Kapitatlowa ACTION S.A. zobowiazana jest prezentacji wynikdéw w ukladzie
zdefiniowanym w MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktory angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdra moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty;

- ktérego wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokowaniu zasobow do
segmentu;

- w przypadku ktorego dostgpne sa oddzielne informacje finansowe.
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W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dzialalnos¢ Grupy oparta na dystrybucji produktow IT, materiatow
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostala zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego
segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczaja tacznie 75% warto$ci generowanych
przez Grupg Kapitatowa;

- nie sa sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest zwiazane z
charakterystyczna dla branzy wspotpraca z dostawcami, ktorych produkty sa dystrybuowane przez wszystkie kanaty
sprzedazowe;

- w zwiazku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostgpnosci odrgbnych informacji finansowych dla
poszczegodlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sa na podstawie wielu szczegétowych analiz i
wynikow finansowych osiaganych na sprzedazy wszystkich produktow we wszystkich kanatach dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A - glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce - z
uwagi na specyfike dystrybucji w poszczego6lnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobow
na podstawie osiagnigtych i przewidywanych wynikow Grupy Kapitatowej jako catosci, jak rowniez planowanych
zwrotow z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty
5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno§¢ Grupy ACTION charakteryzuje si¢ nieznaczng sezonowos$cia sprzedazy. Grupa odnotowuje najwyzsza
sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik - grudzien. Sprzedaz w pozostatych
okresach utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Calo$¢ przychodow ze sprzedazy jest zwiazana ze sprzedaza sprzgtu komputerowego. Zaréwno w okresie
zakonczonym 30 czerwca 2011 r. jak i w okresie zakonczonym 30 czerwca 2010 r. nie zaobserwowano istotnej
sezonowosci ani cykliczno$ei trendu przychodoéw ze sprzedazy.

Za okres Za okres
1.01.2011 - 30.06.2011  1.01.2010 — 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw (ushug) 36 955 23211
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1075201 947 460
1112 156 970 671
Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.06.2011  1.01.2010 — 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy towarow — rynek krajowy 856 781 833325
Przychody ze sprzedazy towarow — rynek zagraniczny 218 420 114 135
1075201 947 460
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5.3.Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatdw, w tym:

- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Laczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu

5.4.Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostale przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwiazanych rezerw
Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.06.2011 1.01.2010 — 30.06.2010
5753 5865

22 927 27 208

3470 4134

21705 18 960

699 720

7 351 3625

520 468

363 181

1034 841 889 304

-75 188

1097 629 950 465

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.06.2011 1.01.2010 — 30.06.2010
19 359 23077

3568 4131

22 927 27 208

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.06.2011 1.01.2010 — 30.06.2010
3344 570

47 33

338 443

103 0

330 269

903 392

1982 942

650 495

2 622 22

10319 3166
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5.6.Pozostale koszty i straty

Za okres Za okres
1.01.2011 — 30.06.2011  1.01.2010 — 30.06.2010
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 325 8 696
Koszty z tytulu wyptaconych odszkodowan 345 465
Koszty z tytutu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 718 1207
Koszty z tytutu spisania naleznosci 88 0
Pozostate koszty 693 1199
2169 11 567
5.7.Koszty finansowe

Za okres Za okres
1.01.2011 — 30.06.2011 1.01.2010 — 30.06.2010
Odsetki od kredytow i pozyczek 2091 1426
Odsetki z tytutu leasingu 391 496
2482 1922

5.8.Podatek dochodowy
Za okres Za okres
1.01.2011 - 30.06.2011 1.01.2010 - 30.06.2010
Podatek biezacy 3002 385
Podatek odroczony 55 1678
3057 2063

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sa suma wartosci pochodzacych ze sprawozdan poszczegdlnych spotek Grupy objetych konsolidacja. Na
poziomie sprawozdan jednostkowych dokonywana jest kompensata aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego z uwagi na jednorodno$¢ tych sktadnikoéw i sposob ich rozliczania.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sg nastepujace:

30.06.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
Lo . .. 1754 1915
realizacji w ciagu 12 miesigcy
1754 1915
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do 5741 5847
uregulowania w ciagu 12 miesigcy
5741 5847
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1140 1280
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego -5 127 -5212
Aktywa/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo) -3987 -3932
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu -3932 -2 605
Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego -55 -1327
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0
Stan na koniec okresu 3087 3932
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Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roznic przejSciowych i straty podatkowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 30 czerwca 2011 r. wedlug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roznic przejSciowych i straty podatkowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roéznic przejsciowych

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Inne zmiany

Stan na 30 czerwca 2011 r. wedlug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roznic przejsciowych

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

Ujemne réznice Rezerwa na aktualizujac Straty z lat
! aktualizujacy Rezerwana niewykorzystane Jacy Ty Ogélem
kursowe rx Y ubieglych
warto§¢ zapasow koszty okresu urlopy S
naleznosci
89 213 254 99 0 1260 1915
-83 16 14 12 0 -120 -161
0 0 0 0 0 0
229 268 111 0 1140 1754
316 393 213 0 0 925
86 -103 -139 -114 0 1260 990
0 0 0 0 0 0 0
89 213 254 99 0 1260 1915
Dodatnie Premie od Leasing ,
Lo . . . Ogoélem
roznice kursowe  naliczone dostawcow finansowy
363 1 4 619 847 17 5847
-34 -1 -324 253 0 -106
0 0 0 0 0 0
-105 0 122 0 -17 0
224 0 4417 1100 0 5741
20 0 3171 339 0 3530
343 1 1448 508 17 2317
0 0 0 0 0 0
363 1 4 619 847 17 5847
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5.9.Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym raportem najistotniejsza transakcja w obszarze rzeczowych aktywow trwatych byta sprzedaz
znaku towarowego, majatkowych praw autorskich oraz sprzgtu i wyposazenia dokonana przez A.PL Sp. z 0.0. na
rzecz A.PL INTERNET S.A. Laczna warto$¢ dokonanej transakcji wynosi 2 923 tys. zi netto.

5.10.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o lacznej wartosci 3 536 tys. zt stanowia przekwalifikowane z rzeczowych aktywow
trwalych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wilasnosci budynkow stuzacych dotychcezas dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt oraz naktady na inwestycje
rozpoczete w kwocie 705 tys. zt.

Cena sprzedazy nieruchomos$ci zostata ustalona w oparciu o niezalezna wyceng rzeczoznawcy majatkowego i
odpowiada wartosci godziwej tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Na dzien sporzadzania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie wystgpowaty zadne ograniczenia w
rozporzadzaniu przez Spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu
czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowia zabezpieczen zobowiazan
z tytutu kredytow, pozyczek czy transakc;ji.

5.11.Zapasy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Materiaty 0 0 0
Towary 231913 191 812 196 828
Zaliczki na dostawy 0 260 0
231913 192 072 196 828

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw -1217 -1142 -1 500
Zapasy 230 696 190 930 195 328

Odpisy aktualizujace warto$¢é zapaséw

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu -1142 -1688 -1688
Utworzony (Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow) -86 0 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwiazany (Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow) 11 546 188
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec okresu -1217 -1142 -1 500
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Rozwiazanie odpisu aktualizujacego nastapilo na skutek aktualizacji wyceny towarow handlowych opartej na
wieckowaniu zapasow.
Zarowno na dzien 30 czerwca 2011 jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata zapasow wycenianych w
cenie sprzedazy netto.

5.12.0dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych

naleznoSci

30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
Odpis aktualizujacy wartos¢ nalezno$ci na poczatek okresu -9 092 -14 436 -14 436
Utworzony -1048 -1919 -1207
Wykorzystany 158 4 551 4342
Rozwiazany 330 2712 2 269
Wylaczenie spotki z konsolidacji metoda petna 23 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ nalezno$ci na koniec okresu -9 629 -9 092 -9 032

5.13.0dpisy aktualizujace warto$¢ skladnikow aktywow

30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010

Odpisy aktualizujace wartosé:

Krétkoterminowe aktywa finansowe -5 0 -5
Zapasy -1 217 -1142 -1 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -9 629 -9.092 -9032
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow -10 851 -10 234 -10 537

5.14.Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia

z?lf(z)gga?l?a Pozostale - Ogélem d}ugz\tletr{rTi;lowe kr()tk\slttt:ernni.nowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5125 0 5125 0 5125
Utworzenie 1680 0 1680 0 1680
Wykorzystanie -1785 0 -1785 0 -1785
Rozwiazanie -903 0 -903 0 -903
Stan na 30 czerwca 2011 r. 4117 0 4117 0 4117
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 0 5175
Utworzenie 1101 0 1101 0 1101
Wykorzystanie -1101 0 -1101 0 -1101
Rozwiazanie -50 0 -50 0 -50
Stan na 31 grudnia 2010 r. 5125 0 5125 0 5125
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Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 0 5175
Utworzenie 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0
Rozwiazanie -331 0 -331 0 -331
Stan na 30 czerwca 2010 r. 4844 0 4 844 0 4 844

5.15.Zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwalych

9 maja 2011 r. zawarta zostala umowa na wykonanie instalacji tryskaczowej w hali magazynowej z terminem
realizacji 15.09.2011 r. Laczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1 328 tys. zt.

Do dnia bilansowego nie zostaty odebrane i zafakturowane Zadne prace zwiazane z realizacja tej umowy.

5.16.Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytulu finansowania

Dlugoterminowe

Kredyt inwestycyjny

Zobowiazania z tytutu leasingu
Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym oraz inwestycyjny

Zobowiazania z tytutu leasingu

Razem

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Zobowigzania z tytulu leasingu

Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

3967 5600 7200

9 457 10 876 13 080

13424 16 476 20 280

106 381 61 455 63 289

3429 3225 3312

109 810 64 680 66 601

123 234 81156 86 881

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

106 381 61 455 63 289

3967 5 600 7 200

0 0 0

110 348 67 055 70 489
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
4077 4232 4173
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W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - minimalne optaty
leasingowe ogélem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

10 339 11313 14 196
0 0

14 416 15 545 18 369
1530 1444 1977
3429 3225 3312
9 457 10 876 13080
0 0 0

12 886 14101 16 392

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa posiadata naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania uméw
o ustugi budowlane w kwocie 1 160 tys. zt oraz sptaty naleznosci w kwocie 2 374 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
aktywa te wynosily odpowiednio: naleznos$ci z tytulu otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania uméw o ustugi
budowlane w kwocie 1 152 tys. zt oraz sptaty nalezno$ci w kwocie 3 350 tys. zt.
Zobowiazania warunkowe, wynikajace z umoéw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzien 30 czerwca 2011 r. 26 874 tys. zt

natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. 20 355 tys. zt.

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek (z tytuhu)
- otrzymanych gwarancji i por¢czen

2. Zobowiazania warunkowe

1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
- akredytywy

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
3533 4502 3370
3533 4 502 3370
3533 4 502 3370

26 874 20355 31476
26 874 20 355 31476
5550 4 935 6 300
21324 15420 25176
0 0 0

30 407 24 857 34 846

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen wynosita 26 874 tys. zt, w tym:

Intel Corporation (UK) Ltd (1 000 tys. USD) 2 752 tys. z1,

European Organization for Nuclear Reaserch (252 tys. USD) 933 tys. z1,
Gwarancja bankowa z tytulu umowy najmu (124 tys. EUR) 495 tys. zl,

Gwarancja dobrego wykonania na kwotg 120 tys. zt,

Gwarancja przetargowa na kwotg 50 tys. z,

Gwarancje sptaty naleznosci celno podatkowych 1 200 tys. zt,
Akredytywy z tytulu dostaw towaréw na taczna kwote 21 324 tys. zi.
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7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Grupie nie wystapity istotne zdarzenia.

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitalowo wymienionymi w punkcie 1.2 Not objasniajacych do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wytaczeniem transakcji z ACTION ENERGY Sp. z
0.0., zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji.

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. byta objeta konsolidacja metoda petna do konca 2010 roku. W wyniku utworzenia
nowych udziatéw (rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita w dniu 4 kwietnia 2011 r.) oraz objgcia ich przez
podmiot trzeci, udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki zmniejszyt sig do 24 %. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION
S.A. wywiera znaczacy wptyw na t¢ jednostke. W zwiazku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. ACTION ENERGY
Sp. z 0.0. wyceniana jest zgodnie z metoda praw wlasnosci.

Transakcje z ACTION ENERGY Sp. z 0.0. za okres 1.01.2011 - 30.06.2011r.

L . . Przychody ze .
NaleznoS$ci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION ENERGY Sp. z 0.0. 108 591 655 793
Suma 108 591 655 793

Ponadto ACTION S.A. jest powigzana 0sobowo i kapitatowo z podmiotami wymienionymi ponizej. Podmioty te nie
sa objete konsolidacja z uwagi na brak kontroli.

Dane na dzief 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 1.01.2011 - 30.06.2011r.

R . . Przychody ze .
Naleznosci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 165 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. **) 1021 1335 1589 3984
A.PL INTERNET S.A. ***) 596 0 2968 44
Suma 1782 1335 4 557 4028
Dane na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz za okres 1.01.2010 - 30.06.2010 r.
L . . Przychody ze .
Naleznosci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION RADOM Sp. z 0.0 ****) 0 0 20 0
ACTION CT WANTULA Sp. ;. 192 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. 275 120 0 1205
Suma 467 120 20 1205

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedziba w Poznaniu,
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**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedziba w Michatowie Grabinie,

***) A.PL INTERNET S.A. z siedziba w Warszawie, Spotka byla jednostka powiazana w okresie od 23 marca 2011 r. do 6
lipca 2011 r. Powiazanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spotki w zarzadzie spotka A.PL. Internet S.A.

****) ACTION RADOM Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS w dniu 26 marca 2010 r.

9. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu pétrocznego

9.1.Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych

24 marca 2011 roku A.PL Sp. z o. o. dokonata emisji 4 350 obligacji Serii J/2011 o wartosci nominalnej 1 000 zt
kazda na taczng kwotg 4 350 tys. zt z terminem wykupu 30 czerwca 2011. Obligacje serii J/2011 obj¢ta ACTINA Sp.
Z 0.0.

27 maja 2011 r. zostato zarejestrowane potaczenie ACTION S.A. z A.PL Sp. z 0.0., w wyniku ktérego zobowiazania
z tytulu  wykupu obligacji przeszty na ACTION S.A. Ostateczne rozliczenie z tytutu wykupu obligacji nastapito w
dniu 30 czerwca 2011 r. w wyniku potracenia wzajemnych wierzytelnosci. ACTION S.A. posiadata nalezno$¢ od
ACTINA Sp. z o.0. z tytutlu sprzedazy udziatow w kwocie 4 415 tys. zt.

Wszystkie wczesniejsze emisje obligacji dokonane przez A.PL Sp. z 0.0. (Serie od A do I) zostaly rozliczone.

W dniu 1 czerwca 2011 roku ACTION S.A. dokonata emisji 1 500 obligacji Serii A/2011 o warto$ci nominalnej

1000 zt kazda na taczna kwote 1 500 tys. zt. Wszystkie obligacje obje¢ta GRAM.PL Sp. z o0.0. spotka zalezna
Emitenta. Termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypada na 31 maja 2012 r.

9.2.Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyplaty dywidendy za rok 2010 w kwocie 7 057 tys. zt. Dniem wyptaty dywidendy byt dzien 30 maja 2011
roku.

9.3.Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu posiadajacego powyzej 5 % kapitalu ACTION S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r.

: iz . . Udzial procentowy w kapitale
Osoba fizyczna lub prawna Ilo$¢ posiadanych akcji ACTION SA.
Piotr Bielinski 4 500 000 26,51%
Olgierd Matyka*) 3521127 21,46%
Wojciech Wietrzykowski**) 1 400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO**) 1092 438 6,66%

*) Wedtug stanu na dzien 09.05.2011 r.
**) Wedtug stanu na dzien 11.04.2011r.

9.4.1stotne czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy

Istotne czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Grupy opisane zostaty w Potrocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci
Grupy opisane zostaty w punkcie 13 i 22.
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V. OS$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia polrocznego skrdéconego
sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2011 roku zawiera:
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeplywdw pienigznych oraz wybrane dane objasniajace.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, Zarzad ACTION S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowa Spolki oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

W  okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i
obowiazujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skrdoconego S$rodrocznego
sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy ACTION S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
ACTION S.A z siedzibg w Warszawie przy ul. J. Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 615 153 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 10 740 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 3 683 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 4 401 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad ACTION S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskac umiarkowang pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia 2011

roku do 30 czerwca 2011 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
I pétrocze I pétrocze I pétrocze 1 pétrocze
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

0d 01.01.2011 0d 01.01.2010 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1086 738 955 170 273924 238 554
I1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 55 604 65576 14 016 16 378
I1l. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 15 765 9724 3974 2 429
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 10 740 5871 2707 1 466
V. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjne;j -30 419 -7 894 -7 667 -1 972
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5623 -3657 1417 2913
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 29197 13 643 7 359 3407,
VIII. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto srodkow pienigznych 4 401 2092 1109 522
IX. Zysk na jedna akcj¢ zwykla *) (w zt / EUR) 0,65 0,36 0,16 0,09

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 615 153 601 790 154 305 151 956
XL Zobowigzania 408 510 398 830 102 471 100 707
X1I. Zobowiazania dlugoterminowe 18 524 21 600 4 647 5454
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 389 986 377 230 97 824 95 253
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 206 643 202 960 51 834 51 249
XV. Kapitat zakladowy 1641 1641 412 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jednag akcjg ***) (w zt / EUR) 12,59 12,37 3,16 3,12

*) Zysk na jedna akcjg zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**¥) Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

oraz Liczby akcji.

Kursy wymiany zlotego w stosunku do euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - . .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-30.06.2011 3,9673 3,9345 4,0119 3,9866
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-30.06.2010 4,0040 3,8622 4,1458 4,1458

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy

sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych
przeliczono wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna Srednich kursow oglaszanych przez NBP,

Strona 36




Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I pdirocze 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca ; kurs ten wyniost za I potrocze 2011 roku — 1 Euro = 3,9673
zt, za 1 potrocze 2010 roku — 1 Euro = 4,0040 zt;

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 30 czerwca 2011 r. - 1 Euro = 3,9866 zt; na dzien

31 grudnia 2010 r. — 1 Euro = 3,9603 zt oraz na dzien 30 czerwca 2010 r. — 1 Euro = 4,1458 zt.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Calos¢ przychodoéw i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

I pélrocze I pélrocze
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 1086 738 955170
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow -1031134 -889 594
Zysk brutto ze sprzedazy 55 604 65 576
Koszty sprzedazy i marketingu -36 471 -40 051
Koszty ogolnego zarzadu -8 435 -8 190
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6 896 1521
Pozostate koszty i straty -1829 -9132
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 15 765 9724
Koszty finansowe -2 609 -2 030
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 13 156 7694
Podatek dochodowy -2 416 -1823
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 10740 5871
Inne skladniki pelnego dochodu
Pozostate sktadniki
Inne skladniki pelnego dochodu netto
Calkowite dochody za okres 10 740 5871
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki na akeje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

podstawowy 0,65 0,36

rozwodniony 0,62 0,34
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Warto$¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej
Zysk zatrzymany

Razem kapital wlasny

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

Razem zobowigzania
Razem pasywa

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
118178 120 994 123721
0 0 0

6158 6925 7340
6792 6824 6163
29917 34756 31756
161 045 169 499 168 980
219 049 181 453 187 928
227278 247 533 186 429
0 0 1842

98 52 33

2 2 2

7681 3251 3851
454108 432 291 380 085
615153 601 790 549 065
1641 1641 1641
55 744 55744 55 744
149 258 145 575 128 221
206 643 202 960 185 606
13424 16 476 20280
5100 5124 4283
18 524 21600 24563
275094 303 448 268 355
111 310 68 770 66 601
7 669 0

586 541 1186
2919 3802 2754
389 986 377 230 338 896
408 510 398 830 363 459
615 153 601 790 549 065
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 .

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone

Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 .

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 30 czerwca 2010 r.

Nadwyzka ze Razem
Kapitat Akcje sprzedazy akeji Zysk Kabital
akcyjny wlasne  powyzej wartosci zatrzymany p
: X wlasny
nominalnej
1641 0 55744 145575 202 960
10 740 10 740
-7 057 -7 057
0
1641 0 55744 149 258 206 643
1641 0 55744 136 298 193 683
23225 23225
-13948 -13948
0
1641 0 55744 145 575 202 960
1641 0 55744 136 298 193 683
5871 5871
-13 948 -13 948
0
1641 0 55744 128 221 185 606
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

I pétrocze

I pétrocze

okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 10740 5871
Korekty: -36 871 -18 053
Podatek dochodowy 2416 1823
Podatek dochodowy zaptacony -3 033 -1959
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 4 808 4830
Zysk/Strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1974 125
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 2609 2030
Pozostate -521 -2441
Zmiany stanu kapitalu obrotowego:
Zapasy -37 596 -8 149
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 486 22431
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania -28 354 -32 455
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -30 419 -7894
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1111 -1574
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 41
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 239 0
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 4338 -2124
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5623 -3657
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -4 350 0
Emisja papieréw dtuznych 1500 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 43 495 31234
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy -7 057 -13948
Odsetki zaptacone -2 547 -1 968
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1844 -1675
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 29197 13 643
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych 4401 2092
Stan $rodkéw pienigznych na poczatek okresu 3951 1782
ZysKi /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkow pienigznych 29 -23
Stan $§rodkow pienigznych na koniec okresu 7681 3851
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Informacja dodatkowa

1. Istotne wielkoSci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty
zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na jednorodnos¢ tych sktadnikow

oraz sposob ich rozliczenia.

Wartos$ci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sa nastgpujace:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciagu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciagu 12 miesigcy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

30.06.2011 31.12.2010
606 564

606 564

5706 5688
5706 5688

0 0

-5100 -5124
-5100 -5124

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiaja si¢ w sposob

nastgpujacy:

Stan na poczatek okresu

Uznanie/Obciazenie wyniku finansowego

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na koniec okresu

2. Odpisy aktualizujace wartos$¢ skladnikow aktywow

Odpisy aktualizujace wartos¢é:

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

30.06.2011 31.12.2010

-5124 -2 615

24 -2 509

0 0

-5100 -5124
30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
-3 142 -6 142 -6 378
-5 -5 -5
-1217 -1120 -1500
-8 861 -11 943 -11 989
-13 225 -19 210 -19 872
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3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spétki przedstawiona zostata w nocie 9.3 Not objasniajacych do $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Polaczenia jednostek

W okresie objetym raportem nastapito potaczenie ACTION S.A. ze spotka A.PL Sp. z 0.0., ktore zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 27 maja 2011 r.

Dane poréwnywalne $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego ACTION S.A. zostaly dostosowane w ten
sposob, iz stanowia sumg pozycji sprawozdan obydwu laczacych si¢ spotek za 2010 rok, z ktorych wylaczono
wzajemne obroty i salda oraz udziaty i kapitaly spotki zaleznej wg ich stanu na dzien objgcia kontrola.

Metoda prezentacji danych poréwnawczych wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci, ktorymi Spotka postuzyla
sie wobec braku stosownych regulacji w MSSF.

Uzgodnienie kapitalu wlasnego ACTION S.A za okres porownawczy przedstawia si¢ nastepujaco:

Kapitat wtasny ACTION S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. 204 280
Kapitat wtasny A.PL Sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2009 r. -5 096
Udziaty w A.PL Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 r. -5 501
Kapitat wtasny ACTION S.A. po uwzglednieniu potaczenia na 31 grudnia 2009 r. 193 683
Wynik netto ACTION S.A. za 2010 r. 23305
Wyptata dywidendy za 2009 r. -13 948
Wynik netto A.PL Sp. z 0.0. za 2010 r. z wylaczeniem wyniku na transakcjach -80
wzajemnych

Kapital wlasny ACTION S.A. po uwzglednieniu polaczenia na 31 grudnia 20101 202 960

5. Umorzenie udzialow spolki zaleznej

8 kwietnia 2011 r. ACTINA Sp. z 0.0. odkupita od ACTION S.A. 15 580 udziatéw wilasnych w celu umorzenia za
ceng rowna wartosci nominalnej tj. za kwote 7 790 tys. zt. Termin platnosci zostal ustalony w ratach: 3 375 tys. zt do
dnia 15 kwietnia 2011 r., 4 415 tys. zt do dnia 30 czerwca 2011 r. Do dnia bilansowego nie nastapita rejestracja
umorzenia w KRS.

Na dzien bilansowy saldo zadtuzenia ACTINA Sp. z 0.0. wobec ACTION S.A. z powyzszego tytutu wynosito 375
tys. zt.

6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiaja kwoty wzajemnych rozrachunkow i transakcji zawartych pomiedzy Spétka a
podmiotami powiazanymi kapitatowo.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym
Za okres Za okres
1.01.2011 -30.06.2011  1.01.2010 -30.06.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 2 652 424
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 33385 24 575
36 037 24 999
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Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Zakup ushug
Zakup towaréw i materiatow

Zakup $rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych

Przychody finansowe

Odsetki z tytutu pozyczek
Odsetki z tytutu obligacji

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Kroétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci

Pozostate nalezno$ci

Naleznosci krotkoterminowe (brutto)

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosSci

Naleznosci krotkoterminowe (netto)

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych

Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu obligacji

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad ACTION

S.A. w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Za okres
1.01.2011 -30.06.2011

Za okres
1.01.2010 -30.06.2010

420 255

46 404 53 368

0 24

46 824 53 647
Za okres Za okres

1.01.2011 -30.06.2011

1.01.2010 -30.06.2010

0 0

127 124

127 124
30.06.2011 31.12.2010
20711 23 206

0 0

20711 23 206

0 -3 708

20711 19 498
30.06.2011 31.12.2010
10294 12720
1500 4 288
11794 17 008

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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VIIl.  Pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ACTION S.A. (Grupa) oraz
spotki ACTION S.A. (Spétka)

Informacje dotyczqce Grupy

1. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
W nadchodzacym pélroczu

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy osiagnigte przez Grupg ACTION w pierwszym potroczu 2011 roku
wyniosty 1 112 156 tys. zt. co stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2010 roku o 14,58%.

Opisany wyzej wzrost przychodow ze sprzedazy przelozyt si¢ na osiagnigty przez Grupg zysk na dziatalnosci
operacyjnej, ktory wyniost 22 677 tys. zt co stanowito wzrost o 92,1% w stosunku do pierwszego potrocza 2010 r.
Przyczyn tak wysokiej dynamiki wzrostu zysku operacyjnego nalezaloby upatrywaé zaré6wno w konsekwentnie
prowadzonej polityce kontroli i ograniczania kosztow, jak i w bardziej efektywnym zarzadzaniu ryzykiem kursowym.
W pierwszym poétroczu 2011 r. Grupa ACTION zanotowala takze znaczacy przyrost zysku netto. Wynik netto Grupy
wyniost 17 285 tys. zt co stanowito wzrost w stosunku do zysku netto osiagnigtego w pierwszym potroczu 2010 r.
0 114,0%.

Majac na uwadze, iz w omawianym okresie nie nastgpit istotny wzrost popytu na rynku sprzedazy detalicznej oraz
korporacyjnej, przy jednoczesnym utrzymujacym si¢ zastoju na rynku zaméwien publicznych, zanotowane wzrosty
sprzedazy nalezy uzna¢ za wysoce satysfakcjonujace i stanowiace dobry prognostyk na druga potowe biezacego roku.
Tym bardziej, ze ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Grupy oraz specyfike branzy w ktorej dziata, z do§wiadczenia
wiadomo, ze to w drugim potroczu zwykle odnotowuje si¢ zwigkszona wartos¢ sprzedazy oraz zysku netto.

Analizujac dokonania spotek Grupy z pierwszego poélrocza 2011 r. Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego
ich dziatania w drugiej potowie roku co powinno zaowocowaé ponadprzecigtnym wzrostem sprzedazy przy
jednoczesnym wzro$cie wskaznikoéw rentownosci. Powyzsze oczekiwania oparte sa na nastepujacych przestankach:

- zwigkszeniu liczby znaczacych kontraktow dystrybucyjnych,

- rosnacym udziale sprzedazy do nowych kanalow dystrybucji,

- oczekiwanym ogdlnym wzroscie popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego,

- obserwowanych pozytywnych skutkach dziatan ograniczajacych koszty podmiotéw Grupy,

- oczekiwanym wzros$cie warto$ci zamowien publicznych.

2. Opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Sktad grupy kapitatowej zostat opisany w punkcie 1.2 Skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Skutki zmian w strukturze Grupy

Zmiany w strukturze Grupy w okresie objgtym raportem:

1. Zmiana udziatu w kapitale zaktadowym ACTION Energy Sp. z 0.0. W wyniku utworzenia nowych udziatow

(rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita w dniu 4 kwietnia 2011 r.) oraz objgcia ich przez podmiot
trzeci, udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki zmniejszyt sie z 40,5% do 24 %.
Do konca 2010 r. ACTION ENERGY Sp. z 0.0. byta objeta konsolidacja metoda petna. Od 1 stycznia 2011
r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wpltyw na te jednostke. W zwiazku z powyzszym, od 1 stycznia 2011 r.
ACTION ENERGY Sp. z 0.0. jest wyceniana zgodnie z metoda praw wlasnosci. Transakcje spotek Grupy
dokonane z ta spotka w okresie objetym raportem zostaty zaprezentowane w nocie 8 Skroconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Potaczenie ACTION S.A. ze spotka A.PL Sp. z o.0., ktore zostato zarejestrowane w KRS w dniu 27 maja
2011 r. Potaczenie pozostato bez wptywu na Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Realizacja prognoz

Prognozy dotyczace roku obrotowego 2011 opublikowane zostaty w Raporcie Biezacym nr 26 z dnia 8 czerwca 2011
roku. Grupa ACTION S.A. planuje osiagnaé za rok 2011 przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 2 426 482 tys. zt.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoitki za rok 2011 na wynies$¢ 34 082 tys. zt.

Zarzad ACTION S.A. potwierdza mozliwos¢ realizacji wyzej wymienionych prognoz.

5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu Spolki

Wedlug posiadanych przez Spotke informacji, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gltosow
na WZA na dzien przekazanego poprzedniego raportu (za I kwartat 2011 rok) tj. 16 maja 2011 r. byli:

- x . . Udzial procentowy w kapitale
Osoba fizyczna lub prawna Ilo$¢ posiadanych akcji ACTION SA.
Piotr Bielifiski 4 350 000 26,51%
Olgierd Matyka*) 3521127 21,46%
Wojciech Wietrzykowski**) 1400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO**) 1057 584 6,44%

* Wedlug stanu na dzien 09.05.2011 r.
** Wedlug stanu na dzien 11.04.2011 r.

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, powyzszy stan zmienit si¢ na dzien przekazania biezacego raportu za I
potrocze 2011, tj. 31 sierpnia 2011 roku i przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Osoba fizyczna lub prawna Ilo$¢ posiadanych akcji Udzial p:():c.le_lllg I:IV ysx_kapitale
Piotr Bielinski 4230 000 25,78%
Olgierd Matyka*) 3545 000 21,60%
Wojciech Wietrzykowski**) 1400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO**) 1057 584 6,44%
GENERALI OFE***) 875 524 5,34%

*) Wedtug stanu na dzien 09.05.2011 r.
**) Wedtug stanu na dzien 11.04.2011 r.
***) Wedlug stanu na dzien 19.07.2011 r.

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki, zgodnie z posiadanymi przez
Spolke informacjami
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Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2011 tj. 16 maja 2011 r. stan posiadania akcji ACTION S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace przedstawial si¢ nastgpujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. Tlo$¢ akeji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4 350 000
Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czlonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czlonek Rady Nadzorczej 0
Lukasz Pawtowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Stawomir Harazin Prokurent 0
Andrzej Biaty Prokurent 1500

Emitent posiada informacje, Zze powyzszy stan zmienit si¢ na dzien przekazania biezacego raportu za I potrocze 2011,
tj. 31 sierpnia 2011 roku i przedstawia sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. Ilo$¢ akeji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4230 000
Kazimierz Lasecki* Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzadu 0
lwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czlonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czlonek Rady Nadzorczej 0
Lukasz Pawtowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Biaty Prokurent 1500

*  Wedlug stanu na dzien 08.08.2011 r.

Rezygnacja ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zostata ztozona przez Pana Kazimierza Laseckiego 8 sierpnia 2011 r.
Powotanie Pana Stawomira Harazina na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu nastapito uchwata Rady Nadzorczej
ACTION S.A. wdniu 9 sierpnia 2011 r.

7. Wskazanie istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem whasciwym
dla postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzglgdem Spotki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami, organami
wlasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢, ustalona odrgbnie dla
poszczegodlnych postgpowan i tacznie dla wszystkich postgpowan, stanowilaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Spotki.

8. Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane na warunkach nierynkowych
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W okresie objgtym raportem Spotki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.

9. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie objgtym raportem Spotki Grupy nie udzielity zadnych pozyczek.

10. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ udzielonych przez Grupg gwarancji i porgczen wynosita 26 874 tys. zt, w tym:
na rzecz jednostek pozostatych:

Intel Corporation (UK) Ltd (1 000 tys. USD) 2 752 tys. zt,

European Organization for Nuclear Reaserch (252 tys. USD) 933 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (124 tys. EUR) 495 tys. zi,
Gwarancja dobrego wykonania na kwotg 120 tys. zl,

Gwarancja przetargowa na kwote 50 tys. zi,

Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych 1 200 tys. zt,
Akredytywy z tytulu dostaw towarow na taczna kwote 21 324 tys. zi.

11. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na wynik z dzialalnosci

W okresie pierwszego poirocza 2011 nie wystapily istotne zdarzenia majace wptyw na wynik dziatalnosci Grupy
ACTION.

12. Czynniki majace wplyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2011 roku

Czynniki wewnetrzne

Zarzad ACTION S.A. oraz Zarzady podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy ACTION podejmuja szereg dziatan
majacych na celu stworzenie jeszcze bardziej sprawnego i efektywnego modelu dziatania Grupy, a w konsekwencji
umochienie jej pozycji na polskim rynku. W szczego6lnosci sa to dziatania nakierowane na podniesienie efektywnosci i
rentownosci catej Grupy we wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Najistotniejsze z nich to:

- dobieranie oferowanych linii produktowych do aktualnego zapotrzebowania zglaszanego przez rynek oraz dbatos¢ o
jak najbardziej efektywne zarzadzanie stanami zapaséw magazynowych,

- pozyskiwanie nowych klientow i dbanie o utrzymanie dotychczasowych poprzez zapewnienie wysokiej jakosci
obshugi,

- optymalizacja kanalow dystrybucji oraz wprowadzanie nowych rozwiazan w zakresie nowoczesnych metod
sprzedazy,

- optymalizacja kosztow transportu i zuzycia materialow wykorzystywanych do pakowania produktow, poprzez
stosowanie opakowan adekwatnych do gabarytow wysytanych towarow,

- ciagta analiza efektywnosci poszczegolnych procesow, specjalizacja podmiotow Grupy w dziataniach
maksymalizujacych ogélny poziom marzy,

- stata analiza struktury kosztowej prowadzonej dziatalnosci,

- konsekwentne doskonalenie rozwiazan technologicznych wykorzystywanych w produkc;ji i logistyce

(inwentaryzacja ciagta, kontrola paczek na linii logistycznej poprzez kontrolg ich wagi),

- kontynuacja prac w zakresie zmian w strukturze Grupy oraz lepszego wykorzystania mozliwosci i kompetencji
poszczegodlnych jej podmiotow,

-efektywny dobér zrodet finansowania w trosce o zachowanie wysokich wskaznikéw plynnosci przy jednoczesnym
wzros$cie notowanej sprzedazy.
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Zarzad ACTION S.A. konsekwentnie dba o bezpieczenstwo finansowe zaréwno podmiotu dominujacego jak i
pozostatych podmiotow Grupy opierajac si¢ przede wszystkim na $rodkach wiasnych oraz zobowiazaniach
handlowych.

Czynniki zewnetrzne

Wisréd czynnikow zewnetrznych majacych wpltyw na wyniki Grupy do konca 2011 roku najwigksze znaczenie beda
mialy:

- zmiany najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach
zagranicznych,

- rozw0j zdarzen zwiazanych z obserwowanym kryzysem zadluzeniowym na $wiecie,

- realizacja zalozen budzetowych panstwa,

- zmiana wartosci stop procentowych,

- zmiana wartosci waluty krajowe]j oraz towarzyszacy temu poziom zmienno$ci kurséw walutowych w tym wptyw
przedmiotowych zjawisk na wyceng elementow bilansowych Spotek Grupy,

- zmiany na rynku dystrybucji oraz zachowania konsumpcyjne ludnosci,

- zmiany technologiczne na $wiecie oraz ich wptyw na strukturg towarowa sprzedazy.

13. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy

Szczegodtowy opis istotnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Grupy opisany zostat w punkcie 22
ponizej.

Informacje dotyczqce Spotki

14. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
W nadchodzacym poélroczu

14.1. Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

I pétrocze 2011 I pélrocze 2010
Sprzedaz
netto 1086 738 955 107
Zysk brutto
ze sprzedazy 55 604 65576
marza brutto 5,12% 6,87%
EBIT 15 765 9724
marza EBIT 1,45% 1,02%
Zysk netto 10 740 5871
marza netto 0,99% 0,61%

W pierwszym poélroczu 2011 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 086 738 tys. PLN co
stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2010 r. o 13,78%. Mimo spadku rentowno$ci ze sprzedazy
Spoltka osiagneta wyzszy niz przed rokiem poziom zysku operacyjnego, ktory osiagnal poziom 15 765 tys. PLN co
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stanowito wzrost o0 62,12% w stosunku do wartosci sprzed roku. Jeszcze wyzszy wzrost jest widoczny w przypadku
zysku netto, ktory wynidst 10 740 tys. zt i byt wyzszy niz wynik netto sprzed roku o 82,93%.

14.2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wskazniki ptynno$ci 30 czerwca 2011 | 31 grudnia 2010
Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowiazania biezace) 1,16 1,15
Wskaznik plynnosci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,60 0,66
Wskaznik  natychmiastowy  (inwestycje  krotkoterminowe/zobowiazania

biezace) 0,02 0,01

Obserwowane wskazniki ptynnosci wskazuja na bardzo bezpieczna i stabilng sytuacj¢ w zakresie zdolnosci
zaspokajania/regulowania zobowigzan. Spotka systematycznie utrzymuje stabilna sytuacj¢ ptynnosciowa na
przestrzeni ostatnich lat, mimo licznych nietypowych zjawisk obserwowanych w minionych latach.

Poziom i struktura kapitalu obrotowego w tys. PLN | Przyrost 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
1. Majatek obrotowy 5,05% 454 108 432 291
2. Srodki pienigzne i papiery warto$ciowe 136,27% 7681 3251
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 4,05% 446 427 429 040
4. Zobowiazania biezace 3,38% 389 986 377 230
5. Kredyty krotkoterminowe 61,86% 111 310 68 770
6. Zobowigzania biezace skorygowane (4-5) -9,66% 278 676 308 460
7. Kapitat obrotowy (1-4) 16,46% 64 122 55 061
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 39,12% 167 751 120 580
9. Saldo netto $§rodkow pienigznych (7-8) -58,17% -103 629 -65 519
10. Udziat $§rodkéw wlasnych w finansowaniu majatku

obrotowego (7:1) w % 1,00% 14% 13%

Przedstawione wyzej wartosci potwierdzaja stabilng sytuacj¢ finansowa Spotki. Zauwazalny wzrost wartosci
kredytow w finansowaniu dziatalnosci Spotki nie zmienia poziomu udziatu $rodkow wihasnych w finansowaniu
majatku obrotowego. Warto$¢ kapitatu obrotowego rosnie szybciej niz warto$¢ przychodow ze sprzedazy a poziom
zaangazowanych kredytow jest bezpieczny zarowno w stosunku do gléwnych pozycji bilansu jak i zysku

operacyjnego.

Dobra sytuacje finansowa potwierdzaja takze wskazniki zadluzenia, ktorych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Wskazniki stopnia zadluzenia ACTION S.A. 30 czerwca 2010 31 grudnia 2010
Wskaznik ogbélnego zadtuzenia 66,41% 66,27%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 33,59% 33,73%

15. Opis organizacji Grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz skutki zmian w strukturze Grupy

Opis organizacji Grupy oraz skutki zmian w strukturze Grupy zostaty opisane w punktach 2 i 3 powyzej.

16. Objasnienie roznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w raporcie

ACTION S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spoiki.
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17. Akcjonariusze posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spolki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spolki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz zmiany w stanie posiadania w okresie
objetym raportem zamieszczone zostaty w punktach 5 i 6 powyze;.

18. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spodtki nie wszczgto przed sadami, organami wiasciwymi dla postgpowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci
Emitenta, ktorych warto$¢, ustalona odrgbnie dla poszczegoélnych postgpowan i tacznie dla wszystkich postgpowan,
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach nierynkowych

W okresie objetym raportem Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach
nierynkowych.

20. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach oraz poreczeniach przez
Spolke

Na dzien 30 czerwca 2011 r. warto$¢ udzielonych przez ACTION S.A. gwarancji i porgczen wynosita 34 687 tys. zi,
w tym:

na rzecz jednostek powiazanych:
Poreczenie kredytu kupieckiego dla GRAM.PL Sp. z o. o. w tacznej kwocie 3 128 tys. z1,
Porgczenie kredytu kupieckiego dla SFERIS Sp. z o. 0. w tacznej kwocie 4 685 tys. zt.

na rzecz jednostek pozostatych:

Intel Corporation (UK) Ltd (1 000 tys. USD) 2 752 tys. zi,

European Organization for Nuclear Reaserch (252 tys. USD) 933 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (124 tys. EUR) 495 tys. zi,
Gwarancja dobrego wykonania na kwotg 120 tys. zl,

Gwarancja przetargowa na kwote 50 tys. zi,

Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych 1 200 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na taczng kwote 21 324 tys. zt.

21. Informacja o zaciagnietych kredytach przez Spétke

21.1. Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego w rachunku biezacym otwartym w wysokosci 100 000 tys. z1, na
finansowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej. Ostateczny termin splaty kredytu ustalono na dzien 30 kwietnia
2012 roku.

21.2. Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2008/1018042923 zawarta w dniu 09 kwietnia 2008
roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (Bank)
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Bank udzielit Spotce nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 12 000 tys. zt przeznaczonego na
finansowanie inwestycji polegajacej na unowocze$nieniu i rozbudowie zdolnosci logistycznych Spotki w zakresie
rozbudowy kompleksu biurowo-magazynowego w Zamieniu. Kredyt sptacany jest w 45-ciu ratach: od 31 stycznia
2010 r. do 30 wrzes$nia 2013 roku.

21.3. Umowa nr 2003/028 o kredyt krotkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003 roku z
Societe Generale S.A. (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. krotkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku biezacym w wysokosci 2 000 tys.
EUR na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin splaty kredytu zostat ustalony na dzien
29 pazdziernika 2011 roku, z tym ze w przypadku nie wypowiedzenia powyzszej umowy przez Bank na miesiac
przed uptywem terminu sptaty ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na okres kolejnych 12 miesigcy. Procedura
przedtuzania sptaty kredytu obowiazuje przez pig¢ kolejnych lat liczac od 29 pazdziernika 2010 roku.

21.4. Umowa nr 51/2009 o kredyt w rachunku biezacym i akredytywy zawarta w dniu 29 maja
2009 roku z HSBC Bank Polska S.A. (Bank)

HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ACTION S.A. kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
30 000 tys. zI na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Ostateczny termin splaty kredytu zostat ustalony na
dzien 25 maja 2012 roku. Na podstawie niniejszej umowy zostata rowniez otwarta linia akredytyw, z limitem
zadhuzenia wynoszacym 10 000 tys. zt. Termin sptaty akredytyw uptywa w dniu 25 stycznia 2013 roku. Ponadto w
ramach niniejszej umowy bank moze wystawia¢ gwarancje do wysokosci 5 000 tys. zt. Termin sptaty gwarancji
uptywa w dniu 25 maja 2015 r.

22. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spolki

22.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spéltka prowadzi dzialalnos¢

22.2. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Wskazniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju maja istotny wplyw na wartos$¢ i tendencje
obserwowane na rynku dystrybucji sprzgtu IT. Sktonno$¢ do nabywania nowego sprzgtu IT przez dealerdw, a w
konsekwencji warto$¢ zakupoéw realizowanych przez odbiorcéw Spotki sa w zasadniczy sposdb powiazane ze
wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz postrzeganiem sytuacji rynkowej przez nabywcow detalicznych. Zarzad
dostrzega ryzyko dalszego spowolnienia gospodarczego oraz jego wpltyw na dziatalno$¢ Spotki. Zarzad sadzi jednak,
ze podejmowane dzialania dostosowawcze oraz przewidywany wzrost popytu w drugim poétroczu 2011 r. pozytywnie
wptyna na wyniki Spotki.

22.3. Ryzyko kursowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kursow walut. Przychody ze sprzedazy ACTION S.A. sg realizowane w
przewazajacej czgsci w ztotych polskich, zas towary w okoto 50% pochodza z importu. Platnosci za importowane
towary Spotka dokonuje w potowie zwykle w USD oraz w EURO, jednak zdarzaja si¢ znaczace odstgpstwa od tej
struktury walutowej. Wysoki poziom niepewno$ci jaki mozna zaobserwowaé w trakcie biezacego roku finansowego
powoduja zwigkszenie zmienno$ci kursu PLN wobec EUR 1 USD. Spoétka stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko kursowe
poprzez odpowiednia strukture finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. ACTION S.A. korzysta z
instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko kursowe typu forward. Gléwnym celem stosowania wymienionych
instrumentow jest zabezpieczenie uzyskanych marz poprzez zagwarantowanie kursu walutowego dla poszczegolnych
dostaw. Metody wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opieraja si¢ na ciaglym $ledzeniu
rynku walut oraz budowaniu portfela zabezpieczen. Dodatkowo istotng rolg w ograniczaniu ryzyka kursowego
odgrywa eksport jako naturalna forma zabezpieczania zobowiazan walutowych.

22.4. Ryzyko poglebienia swiatowego kryzysu finansowo-gospodarczego
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Obserwowane zawirowania zwiazane z kryzysem zadluzeniowym panstw oraz wciaz napigta sytuacja w krajach
Afryki Potnocnej, powoduje wysoka nerwowos$¢ i niepewno$¢ na wigkszosci rynkoéw. Zarzad dostrzega mozliwos¢
zwiazanego z tym spadku popytu ogdlnego wzrostu poziomu ryzyka. W zwiazku z powyzszym Zarzad dokonat i
dokonuje szeregu zmian o charakterze dostosowawczym w szczegdélnosci poprzez ograniczenie i $cisla kontrole
poziomu kosztéw operacyjnych, selektywny dobor linii dystrybucyjnych oraz dbalosé¢ o wysoka efektywnosé
zarzadzania majatkiem Spotki.

22.5. Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla dziatalnosci ACTION S.A. sa zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw
dla dziatalnos$ci Spotki. Zmiany te moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dzialalno$ci gospodarcze;j.
Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wiaza¢ si¢ z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej, itp.

22.6. Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych
ulegaja czestym zmianom, niestety zarowno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania, nie sa jednolite. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku
polskiej spotki zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. W tej sytuacji dziatalno$¢ spotki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych
moga zostaé uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. Oczekuje si¢ jednak, ze
wprowadzone dwuinstancyjne postgpowanie przed sadami administracyjnymi oraz dorobek prawny wspolnoty
europejskiej wptyna znaczaco na jednolito$¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na
jednolitos¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe. Jednym z elementéw ryzyka
wynikajacego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace si¢ do uplywu okresu przedawnienia zobowiazania
podatkowego, co wiaze si¢ z mozliwoscia weryfikacji prawidlowos$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany
okres. Deklaracje podatkowe okre$lajace wielko$¢ zobowiazania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wptat moga
by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pigciu lat od konca roku, w ktorym minat
termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Spoéliki interpretacji
przepisdbw podatkowych, bedacych podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego, sytuacja ta moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoftki, jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na wyniki i perspektywy rozwoju.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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