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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PEPEES S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PEPEES S.A. (Grupa), dla ktdrej PEPEES S.A. siedzibg w tomiy
(kod 18-402) przy ulicy Poznanskiej 121 jest jednostkga dominujaca, obejmujgcego:

a. S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 czerwca
2011 roku, wykazujace po stronie aktywoéw i pasywéw sume 123 375 tys. ztotych,

b. s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujagce od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku catkowity dochéd w wysokosci
5 384 tys. ztotych, w tym zysk netto w wysokosci 5 384 tys. ztotych

c. srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 5 627 tys. ztotych,

d. $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 7 366 tys. ztotych,

e. informacje dodatkowa,

(zataczone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowosc i jasnoéé informacji zawartych w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci
finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej zobowigzane sg
do zapewnienia, aby $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zalgczonego  $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,
w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze érédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglgdu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.
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4. Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach, przedstawia prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa
Grupy Kapitatowej PEPEES S.A. na dziert 30 czerwca 2011 roku oraz jej wynik finansowy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci Srodrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
jak réwniez z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259,
z péin. zm.).

6. Nie wnoszac zastrzezenn co do zafgczonego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz sprawozdanie to obejmuje swym zakresem spoétki, dla ktérych
PEPEES S.A. stata sie jednostka dominujgcg w okresie pierwszego pétrocza 2011 roku.
Obecnie Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje réinice miedzy dotychczas stosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci tych podmiotéw, a politykg rachunkowoéci Grupy Kapitatowej
zgodng z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej (co zostato opisane w nocie nr 3.2
informacji dodatkowej do S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego)
wszystkie istotne réznice w zakresie stosowanych zasad ujmowania, wyceny oraz prezentacji
poszczegblnych elementéw Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
zidentyfikowane, a stosowne korekty uwzglednione w s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad nie wyklucza jednak, iz mogg istnie¢ niezidentyfikowane
do dnia sporzadzenia zatgczonego sprawozdania roinice, ktére wptyna na prezentowany
przez Grupe Kapitatowa catkowity dochéd (strate) lub wartosé aktywow netto, a ktdre zostang
uwzglednione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Jednostki zaleine,
wspotzalezne oraz stowarzyszone dokonujg bowiem m.in. wyceny do wartosci godziwej
kontrolowanych srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF.
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7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. UznalisSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne,
jak rowniez z wymogami okreélonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259,
z poin. zm.).

Michat Czerniat n Hau

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy raport sktada sie z 4 stron.

Poznan, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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