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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PEPEES S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skrdoconego srodrocznego sprawozdania finansowego
PEPEES S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w tomzy (kod 18-402) przy ulicy Poznarskiej 121,
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujgcego:

a. skrdécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 112 266 tys. ztotych,

b. skrécone s$rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30czerwca 2011 roku wykazujgce catkowity dochéd w wysokosci
5 039 tys. ztotych, w tym zysk netto w wysokosci 5 039 tys. ziotych,

c. skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 5 039 tys. zt ztotych,

d. skrécone $rédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 7 934 tys. ztotych,

e. wybrane informacje objasniajace,

(zataczone skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majacymi  zastosowanie do  $rddrocznej
sprawozdawczosci  finansowej, w  ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
odpowiada Zarzad Spdtki. Ponadto Zarzad | Rada Nadzorcza Spodtki zobowigzane sa
do zapewnienia, aby skrdcone S$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego sprawozdania.

3. Przeglad zataczonego skrdconego srddrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze skrocone $rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowosc¢ Spotki.
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4. Zakresi metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takie] opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg PEPEES S.A. na dzieri 30 czerwca 2011 roku,
jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn wykonawczych Komisji Europejskiej
i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, a w zakresie nie uregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierdw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.).

Michat Czerniak argin Hauffa
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Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy raport skfada sie z 3 stron.

Poznan, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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