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1. Dziatalno $¢ Spoiki

Informacje ogoine

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg spétka notowang od 12.03.1998 r. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Siedzibg Spotki jest miasto Starachowice. Adres: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000024126

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 61.992.363 zt i dzieli sie na 20.664.121 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 3,00 zt kazda.

Podmiot zalezny: PRIMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al
Wyzwolenia 70.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spdtki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, Spétka zarzadza trzyosobowy Zarzad. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie | pdtrocza 2011 r. Zarzad Spétki dziatat w sktadzie powotanym przez Rade Nadzorczg w dniu
01.04.2010 ., 1j.:

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31.05.2.011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki udzielito wszystkim Cztonkom Zarzadu Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

Nadzor nad dziatalno$cig Spotki  sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza powotana 02.04.2010 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. W sktad Rady Nadzorczej
wchodza;

Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Przewodniczaca Rady Nadzorcze

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Jézefa Famielec, Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Piela, Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Roman Wrona, Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31.05.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki udzielito wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacjq Dziatalnosci (PKD 2007) jest :
2451 Z - odlewnictwo zeliwa

2452 Z - odlewnictwo staliwa

2453 Z - odlewnictwo metali lekkich

2454 B - odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopdw miedzi
7219 Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych



Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki, ktére wystapity w | pétr. 2011 r. i po jego
zakonczeniu

1)

Dopuszczenie w dniu 13.01.2011 r. przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 148 882 akcji zwyktych na okaziciela serii G spétki ODLEWNIE
POLSKIE S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Akcje serii G zostaty objete przez Banki w ramach Ukfadu w
trybie subskrypciji prywatnej.

Podjecie w dniu 18.02.2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawie zmiany
§ 5 pkt. 15, § 15 ust. 2a oraz § 28 ust. 2, 3 i 4 w Statucie Spétki, a takze uchwate w sprawie przyjecia
nowego tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Poprzez zrealizowanie w dniu 28.02.2011 r. kolejnego zamdwienia na dostawe odlewdw zeliwnych dla
KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spdtka osiggnefa wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w taczne;
wysokosci 7.967 tys. zt.

Wprowadzenie z dniem 16.05. 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym
8 148 882 akcji zwyktych na okaziciela Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda,
na podstawie Uchwaty Nr 608/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia
12.05.2011 r. taczna liczba akcji Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. w obrocie gietdowym wynosi 20 664 121
sztuk.

Podjecie w dniu 31.05.2011 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

— podziatu zysku za rok obrotowy 2010,

— udzielenia wszystkim Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2010,

— udzielenia wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w
roku obrotowym 2010,

Wybd6r w dniu 17 czerwca 2011 r. przez Rade Nadzorczg Spétki, AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus,
Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg 31-564 Krakow, Al. Pokoju 84, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
pod numerem 3436, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za 2011 r. oraz
dokonania przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 r.

Podpisanie w dniu 10 sierpnia 2011 r. umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
reprezentowang przez Staropolskg Izbe Przemystowo-Handlowg z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie
projektu ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa
ausferytycznego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjq projektu
wynosi 3 000 000 PLN, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze Srodkéw pomocowych w
ramach zawartej umowy wynosi 1 722 000 PLN. Okres kwalifikowalno$ci wydatkéw dla projektu konczy sie w
dniu 31 sierpnia 2014 roku.



Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. i s poréwnywalne do danych za okres od

01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Dane podawane sg w tys. zt.

Rachunek zyskdw i strat

Rachunek zyskoéw i strat | potr. 2011 r. | potr. 2010 r. Dynamika
Lp. w tys. zt w tys. zt 2011/2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
N o SPreccanyp 56 759 38 804 146,27%
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw

B e P 49736 34 466 144,30%
C  Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 7023 4338 161,89%
D Koszty sprzedazy 1223 793 154,22%
g Koszty ogélnego zarzadu 3682 3140 117,26%
F  Zysk (Strata) ze sprzedazy 2118 405 522,96%
G Pozostate przychody operacyjne 1254 1 965 63,81%
H Pozostate koszty operacyjne 431 1954 22,06%
| Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 941 416 706,97%

J  Przychody finansowe 126 1799 7,00%
K Koszty finansowe 616 1527 40,34%
L Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 451 688 356,25%

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
N Zysk(Strata) brutto 2 451 688 356,25%
o Podatek dochodowy 33 -19 -
R  Zysk (Strata) netto 2418 707 342,01%

Spotka za | potr. 2011 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 2 418 tys. zt. Wynik spétki za | pétr. 2011 r. na

poszczegolnych dziatalnosciach wynosit:

Wyniki | potr. 2011 r. | potr. 2010 . Dynamika
w tys. zt w tys. zt 2011/2010
Zysk /strata brutto ze sprzedazy 7023 4 338 161,89%
Zysk / strata ze sprzedazy 2118 405 522,96%
Zysk / strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 823 11 7481,82%
Zysk / strata z dziatalnosci finansowej -490 272
Straty nadzwyczajne 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Zysk / strata brutto 2 451 688 356,25%
Podatek dochodowy 33 -19
w tym:
- podatek dochodowy biezacy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 33 -19
Zysk /strata netto 2418 707 342,01%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za | pétrocze 2011 r. wykazujg dodatnie wartosci. Jedynie wynik na dziatalno$ci
finansowej wykazuje warto$¢ ujemng w wysokosci 490 tys. zt. Wskazujg one jednoznacznie na poprawe kondyc;i

finansowej Spotki i przezwyciezenie kryzysu gospodarczego.



Koszty rodzajowe

Lp. I pétr. 2011 r.  Udziat w kosztach I pétr. 2010 r.  Udziat w kosztach Dynamika
Koszty rodzajowe wiys.zt  ogotem v; (I) 1p$+: wiys.zt  ogotem w2 (I) 1p8+: 2011/2010
1 vr:/;teor?; g\zrzedanych towardw i 996 1 99% 543 1 47% 183 43%
2. amortyzacja 2707 5,41% 2223 6,02%  121,77%
3. zuzycie materiatéw i energii 28 502 56,98% 20 420 55,30% 139,58%
8.1. wiym: energia 5057 10,11% 4 369 11,83% 115,75%
4. uslugiobce 7226 14,45% 5054 1369%  142,98%
5. podatkiioptaty 750 1,50% 865 2,34% 86,71%
6. g@igg?:czfxf}koﬁv wadezena na 9263 18,52% 7098 19,22% 130,50%
7. pozostate koszty 577 1,15% 722 1,96% 79,92%
ogdtem koszty 50 021 100,0% 36 925 100%  135,47%

Struktura kosztow rodzajowych w | pétr. 2011 r. w porédwnaniu do | pétr. 2010 r. nie ulegta zasadniczym zmianom.
Nastapit natomiast znaczny wzrost dynamiki kosztéw rodzajowych w | pétr. 2011 w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, na skutek zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci produkcyjne;.

Bilans

Lp. Bilans 30.06.2011 r. Udziat 30.06.2010r. Udziat Dynamika
wtys. zt wg stanu na wtys. zt wg stanu na [3:5]

30.06.2011 r. 30.06.2010 .
1 2 3 4 5 6 7

A.  Aktywarazem 79 088 100,00% 77723 100,00% 101,76%

1. Aktywa trwate 40 136 50,75% 41 834 53,82% 95,94%

2. Aktywa obrotowe 38 952 49,25% 35 889 46,18% 108,53%

B.  Pasywarazem 79 088 100,00% 77723 100,00% 101,76%

1. Kapitat wlasny 15 288 19,33% 12 221 15,72% 125,10%

2. Zobowigzania i rezerwy 63 800 80,67% 65 502 84,28% 97,40%

Suma bilansowa na dzier 30.06.2011 r. wynosita 79 088 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 30.06.2010
r. roku zwiekszyta sie 0 13651tys. zt, tj. 0 1,76%

Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Lp. Wskazniki [ pr. 2011 r. [ pétr. 2010r.  Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Marza brutto ze sprzedazy 12,37% 11,18% 110,64%
(zysk brutto ze sprzedazy /przychody ze sprzedazy netto)

2. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,18% 1,07% 484 11%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej /jprzychody ze sprzedazy netto)

3. Rentowno$¢ brutto 4,32% 1,77% 244,07%
(zysk brutto /przychody ze sprzedazy netto)

4. Rentowno$¢ sprzedazy netto 4,26% 1,82% 234,07%

(zysk netto /przychody ze sprzedazy netto)




5. EBITDA 56481tys.zt  2639tys. zt 214,02%

(wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

6.  Nadwyzka finansowa 5126 tys. zt 2 930 tys. zt 174,95%
(wynik netto + amortyzacja)

7. Poziom zadtuzenia 80,67% 84,28% 95,72%
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem)

8.  Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,59 1,50 106,00%
(aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe)

9.  Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,02 1,03 99,03%
[(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe]

10.  Cykl zapaséw w dniach 46 56 82,14%
(Sredni stan zapasow*180 dni/ przychody netto ze sprzedazy)

11.  Cykl nalezno$ci handlowych w dniach 39 47 82,98%
(Sredni stan nalezno$ci handlowych*180 dni/przychody netto ze sprzedazy

12.  Cykl zobowigzan handlowych w dniach 29 37 78,38%
(Sredni stan zobowigzan handlowych*180 dni/przychody netto ze sprzedazy)

13.  Rentowno$¢ majatku (ROA) 3,06% 0,91% 336,26%
(zysk netto / aktywa ogdtem)

14,  Rentowno$¢ kapitatu (ROE) 15,82% 5,78% 273,70%

(zysk netto /Sredni kapitat wiasny)

Podstawowe produkty

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopdw zelaza, z dominujacym
udziatem Zeliwa sferoidalnego oraz dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami
i towarami odlewniczymi.
Spétka oferuje kompleksowa obstuge klientdw od projektu do dostawy produktéw wytwarzanych w cyklu produkcji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- produkcje odlewdw,

- obrébke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrdbke cieplng i cieplno-chemiczng,

- montaz podzespotow odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,

malowanie proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

Produkowane w Spétce odlewy obejmuja: pdtprodukty, pétfabrykaty i podzespoty do maszyn i urzadzen oraz
pojazdéw, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spétki sg podmioty dziatajace w branzach:
motoryzacja, armatura przemystowa, przekfadnie mechaniczne, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze,
budowlane oraz sprzet AGD.

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spotke sg odlewy wykonywane gtéwnie z zeliwa sferoidalnego, a
takze z zeliwa szarego i staliwa. Spétka wykonuje produkcje gtéwnie w matych i Srednich seriach.

. Struktura 'kx:éﬁgatfvr:g ;\Il(vc" odlewéw 2:?5?;; :;Jgizrlra; (;’” 2::);::(5;; g g*zriaz,‘g: (; 2%‘1,2&1:“;2(:‘0
1 Odlewy z zeliwa sferoidalnego 6 239 80,14% 4359 79,02%  143,13%
2 Odlewy z zeliwa szarego 1510 19,40% 1144 20,74%  131,99%
3 Odlewy ze staliwa 36 0,46% 13 0,24%  276,92%

Produkcja odlewéw razem 7785  100,00% 5516 100,00%  141,13%




W okresie | potr. 2011 r. w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego tonaz produkcji odlewniczej
wzrést 041,13% ,z 5516 tonw | pdtr. 2010 r. do 7 785 ton w | pétr. 2011 r.

Najwiekszy udziat w produkcji Spétki majg odlewy z zeliwa sferoidalnego. W | pétr. 2011 r. w porédwnaniu do
analogicznego okresu roku 2010 ich udziat w wolumenie produkcji zwiekszyt sie 0 1,12 pkt. proc. (80,14% w |
pétr. 2011 r. 179,02 % w | pétr. 2010 .).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (19,40% w | pétr. 2011 r. 120,74 % w |
pétr. 2010 r.). Kolejnym tworzywem, z ktérego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,46% tacznej produkcji w |
pétr. 2011 r.i0,24 % w | potr. 2010 1.).

Przychody ze sprzedazy
| potr. Udziat w | pétr. . .
Struktura przychodéw Spétki 2011r.  poir.2011 2010y,  Udziatwl - Dynamika
potr. 2010 2011 : 2010
Lp. (tys. i) r. (tys. zt)
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 56759  100,00% 38804 100,00%  146,27%

1.1 przychody ze sprzedazy produkgji , w tym: 54 855 96,65% 37418 96,43%  146,60%

1.1.1. przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 53397 94,08% 36 553 94,20%  146,08%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 1458 2,57% 865 2,23%  168,55%
1.2. przychody z ustug 718 1,26% 726 1,87% 98,90%
1.3, przychody z handlu 1186 2,09% 660 1,70%  179,70%

W okresie | pétr. 2011 r. Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 56 759 tys. zt i byty one wyzsze
046,27 % w stosunku do | pétr. 2010 r.

Udziat osiggnigtych przychodéw z dziatalnosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji, w przychodach ze
sprzedazy w | p6tr. 2011 r. stanowit 96,65% (w | pétr. 2010 r. udziat ten wynosit 96,43 %)

Spétka osiaga przychody ze sprzedazy wyrobdw z produkcji wiasnej oraz z produkcji wyrobow wytwarzanych w
innych odlewniach (przychody ze sprzedazy produkcji obcej). W | pdtr. 2011 r. przychody ze sprzedazy produkcii
wtasnej wzrosty 0 45,08% w stosunku do | pétr. 2010 r. Ich udziat w przychodach ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 0,12 pkt. proc.

Znaczng dynamike wzrostu w | pétr. 2011 r. wykazata takze sprzedaz produkcji obcej. W stosunku do
analogicznego okresu roku 2010, przychody ze sprzedazy produkcji obcej wzrosty o 68,55%.

Istotny wzrost w | pétr. 2011 r. wykazaty rowniez przychody z handlu, ktdre w stosunku do | pétr. 2010 r. wzrosty
079,70%.

Rynki zbytu oferowanych produktéw, towaréw i materiatéow

Sprzedaz produkowanych wyrobdw i $wiadczonych ustug przez Spétke realizowana jest dla odbiorcdw krajowych
i zagranicznych.



Struktura sprzedazy Spoétki wg rynkow | potr. Udziat w | potr. Udziat w |

o Zbytu (2:3; .12:.) pé’fr.r 201 (2:3; ?z:.) pé’rr.r.2010 2%‘1”1‘3'2'0"130
1 Sprzedaz krajowa 25 494 44,92% 19 281 49,69%  132,22%
2 Dostawy wewnatrzwspolnotowe 28 913 50,94% 19141 4933%  151,05%
3 Sprzedaz eksportowa 2 352 414% 382 0,98% 615,71%

Sprzedaz razem 56759 100,00% 38804 100,00% 146,27%

Udziat sprzedazy realizowanej w  dostawach  krajowych ~w  przychodach ze  sprzedazy
w | potr. 2011 r. wynidst 44,92% (w | potr. 2010 r. udziat ten wynidst 49,69%), natomiast udziat sprzedazy
realizowanej poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspdinotowe i eksport) wynidst 55,08 % (w | pétr. 2010 .
udziat ten wynidst 50,31 %).

W I p6tr. 2011 r. w stosunku do | pdtr. 2010 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta o 60,14%.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ziotych w oparciu
o ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogdtem, jest duzo wigkszy niz przedstawiony wyzej udziat
dostaw wewnatrzwspdlnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektdrych klientéw Spétki z Polski, ktérzy w
catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalane sg z nimi w PLN na bazie cen
walutowych. Szacuije sie, ze sprzedaz Spdtki zalezna od wahan kursowych siega 81%.

Zatrudnienie
Srednie Udziatw | Srednie Udziatw | Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie  p6fr.2011r.  zatrudnienie  péir. 2010r. 2011:2010
w | pétr. 2011 w | pétr. 2010
r. r.
1. Srednie zatrudnienie ogétem, w tym: 322 100,00% 308 100,00% 104,55%
11.  stanowiska robotnicze, w tym: 243 75,47% 231 75,00% 105,19%
1.1.1  bezposrednio produkcyjne 160 49,69% 148 48,05% 108,11%
1.1.2  posrednio produkcyjne 62 19,25% 58 18,83% 106,90%
1.1.3  pomocnicze 21 6,52% 25 8,12% 84,00%
1.2.  stanowiska nierobotnicze 79 24,53% 77 25,00% 102,60%
Pe¢
1. kobiety 34 10,56% 33 10,71% 103,03%
2. mezczyzni 288 89,44% 275 89,29% 104,73%

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | pétr. 2011 r. wyniosta 176 tys. zt i byta wyzsza 0 39,91% w stosunku do
sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktdra wyniosta 126 tys. zt.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W Spotce funkcjonuje komérka organizacyjna O$rodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych w
ramach realizowanego przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO” w ramach Programu Operacyjnego
Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie
innowacji. W dniu 31.08.2010 r. zostata zawarta umowa miedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie a Spétka, ktdrej przedmiotem jest dofinansowanie tego projektu.



Celem funkcjonowania Osrodka Badawczo Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych jest wdrazanie innowacii
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentéw odlewniczych dla poprawy ich konkurencyjnosci, w
tym jakosci, terminowos$ci dostaw i kosztéw wytwarzania.

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
— nowych uruchomien produkci,
— prac badawczo-innowacyjnych,
—  prac innowacyjno-wdrozeniowych,
— prac wdrozeniowo-rozwojowych,
— ksztatcenia i doskonalenia zawodowego.

W ramach prac badawczo-innowacyjnych Spétka realizuje projekty:

- ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki pozapiecowej wysokojakosciowego
zeliwa sferoidalnego”

Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikow prac B+R .

W dniu 25.10.2010 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spétka a Polska Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w wysokosci 925 tys. zh Catkowita kwota wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem wynosi 2 min zt. Projekt bedzie realizowany do 31.08.2012 r.

— ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego”

Projekt realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

W dniu 10.08.2011 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spétka a Polska Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na
jego realizacie ze $rodkdw pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi 1722tys. zt. Okres
kwalifikowalno$ci wydatkow dla projektu koriczy sie w dniu 31.08. 2014 roku.

W zakresie realizowanych i przygotowywanych do realizacji projektdw, Osrodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentéw Odlewniczych wspétpracuje z osrodkami naukowymi, w szczegdlnosci z Akademig Gorniczo-
Hutnicza w Krakowie i Politechnikg Rzeszowska.

2. Zasady sporz gqdzenia poirocznego skroconego sprawozdania
finansowego

W Spétce Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76 z 2002 r., poz.694) w sposdb zapewniajacy
wyodrebnienie wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujgcych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskow i strat w
ukfadzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogow wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych z dn.19
lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259) oraz w uktadzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku
przeptywow Srodkéw pienieznych metoda posrednia jak réwniez wiasciwego dokonania rozliczen podatkowych i
innych (US, ZUS, PFRON itp.).
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Gtéwne zasady to:

1.
2.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

Ewidencije ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spétki w sposdb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do
oceny sytuacji finansowej i majatkowej, efektywno$ci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,
Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakoriczenie kazdego
miesigca w nastepujacy sposab:

a) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia /w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania $rodkéw trwatych we wtasnym zakresie/
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate sg  sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposdb liniowy zgodnie z planowym

roztozeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w

Odlewnie Polskie S.A. generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zatgczniku Nr 1 do Ustawy o

podatku dochodowym od 0sdb prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace $rodki trwate:

— oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstate w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modernizacja i automatyzacja procesow produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF — nr inw. 1902/5 i ALF- nr
inw. 1903/5) , dla ktdrych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okreslono dtuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

— piec dwutyglowy nrinw. 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia |l etapu planu inwestycyjnego , w
ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki pozapiecowej stopow
zelaza”, dla ktérego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okre$lono dtuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej. W wyniku
wydania w 2009 r. pieca w ramach umowy przewtaszczenia , a nastepnie ponownego jego nabycia
, Zostat on zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i jest amortyzowany do
potrzeb bilansowych stawkg 6,7% zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17 A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia
2009 r.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt.

obcigzaja koszty dziatalnosSci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich

wydania do uzytkowania.

b) srodki trwate w budowie - w wysokosci kosztéw zwigzanych z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c) aktywa trwate - wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

d) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowe;j,

e) zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi si¢ w koszty z uwzglednieniem
zasady FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

f) zapasy produkcji w toku - wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego
koszty bezpo$rednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztdw posrednich, tj. zmiennych
kosztéw posrednich i statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych — wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia,

h) naktady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sie wedtug cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacji prac poniesione naktady alokuje sie na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, a po ich
zakoniczeniu przenosi na wartosci niematerialne i prawne,

i) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,

j) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; zobowigzania kredytowe dtugoterminowe - w
skorygowanej cenie nabycia; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwigzane z nimi rdznice kursowe obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,

k) tworzy sie odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wysokoSci
100 % ich wartosci na nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodng
gwarancja, zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na znaczne
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prawdopodobienstwo niesciggalnosci naleznosci,

[) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materiatdow i towaréw w wysokosci 100%,
ktére nie wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy. Nie obejmuje sie
odpisem aktualizujgcym materiatdw w magazynie Nr 1, ktdre stanowig strategiczny zapas czesci
zamiennych, do strategicznych linii technologicznych (automatyczna linia formierska HWS, stacja
przerobu mas formierskich oraz piec dwutyglowy),

m) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby
nie wykazujace ruchu w ciggu 12 miesiecy.

n) ewidencje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spdtka prowadzi w zespole 4 i 5.

o) koszty dotyczace przyszlych miesiecy podlegaja rozliczeniu na poszczegélne miesiace

Wynik finansowy ( zysk/strata ) - pochodzi z :
— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
— wyniku na operacjach finansowych,
— wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
— obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:
— koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow,
— koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw,
— koszty i straty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw w poprzednich okresach obrotowych,
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
—  przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
— przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
— odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposdb wynik stanowi dochdd do opodatkowania, ktéry pomnozony przez obowigzujaca stawke
podatkowg daje podatek dochodowy.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spdfce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tytutu
podatku dochodowego zwigzane z wystepujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Wystepowanie rdznic dodatnich spowoduje w przysztosci zwiekszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z
czym w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztoSci zaptaty tworzy sie rezerwe na
podatek odroczony, rdznice ujemne za$ spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokoSci
kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia ustala sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zaréwno rezerwe i aktywa z tytutu podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowigzujacych w roku powstawania
obowigzku podatkowego stawek podatkowych.

3. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi
miesi gcami roku obrotowego

- Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spotki w walutach i zrownane z nimi przychody w ztotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spétke przychodach ogétem. W | potowie 2011 r. stanowity one 81%
osiggnietych przychoddw.

Spétka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych przychoddw.
Tym samym znaczna czes$¢ przychoddw Spétki, w tym planowanych do osiggniecia w kolejnych miesigcach 2011
r., bedzie narazona na ryzyko kursu walut. Aprecjacja zfotego moze wptyng¢ na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umocnienie ztotego wobec gtdwnych
walut $wiatowych mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie konkurencyjno$ci oferty i w konsekwencji obnizenie marzy
osigganej przez Spétke, a tym samym pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej, wynikdw i sytuacji finansowe.
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Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki Spotki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materiatow, gtownie surowki odlewniczej i komponentéw stuzacych do produkcii
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto
zgodnie z przyjetq strategig rynkowa, Spotka zwieksza w swojej sprzedazy udziat kontrahentéw z branz, ktérych
produkty finalne kierowane sg do odbiorcéw krajowych.

- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Gtéwnymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w procesie produkcji sg: ztom zeliwny i stalowy, surdwki
odlewnicze, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes$¢ kosztdw produkciji wyrobdw
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegolnosci suréwki odlewniczej oraz ztomu, istnieje ryzyko
obnizenia rentowno$ci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i
sytuaciji finansowej.

Spotka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktéw (ostateczna
cena dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcéw), ktéry czesciowo rekompensuje Spétce wzrost
cen zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

- Ryzyko uzaleznienia od gtownych dostawcow

Spétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcéw i materiatow
uzywanych do produkciji, to jest surowki odlewniczej, ztomu, zelazostopow, modyfikatoréw i zapraw. Niemnigj
jednak z uwagi na fakt, ze dostawy surowki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg
gtéwnie z importu z Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw oraz zmowy cenowej, co moze mie¢
negatywny wptyw na terminowo$¢ wykonywania zlecer produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spéki.

Dostawy ztomu jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywajg sie gtéwnie w oparciu o
dostawcdw krajowych. W przypadku nagtego wzrostu eksportu ztomu z Polski lub wzrostu zapotrzebowania
krajowego przemystu hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego
wzrostu cen, w tym rowniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacjq klientow Spotki

Spétka nie jest uzalezniona w sposdb istotny od jednego odbiorcy jej produktéw. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktow, moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gtéwnie pogorszenie sytuacji finansowej klientdw i skutki prowadzonych przez
nich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przeniesienia produkcji ich wyrobéw finalnych do krajow
Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin i Indii, a co za tym idzie zaniechania sktadania zamdéwier w Spdtce i presji na
obnizenie cen jej produktow.

- Ryzyko niewywigzania si¢ przez Spétke z zawartego Uktadu

W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach ogfosit upadto$¢ Spétki z mozliwoscig zawarcia ukfadu
z wierzycielami. Postepowanie Upadtosciowe miato na celu restrukturyzacje zadtuzenia Spétki poprzez redukcje
dtugéw i zakonczyto sie zawarciem w dniu 4.05.2010 r. Ukfadu z wierzycielami, ktéry zostat nastepnie
zatwierdzony przez Sad Upadtosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r. Postanowienie Sadu
Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu uprawomocnito sie z dniem 26.05.2010 r. Zawarty Uktad okre$la rozne
terminy sptat zobowigzan wobec wierzycieli poszczegoinych kategorii.

Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, najotuzej (do 30 czerwca 2018 r.) bedg sptacane wierzytelno$ci
wobec Bankdw: 1% naleznosci gtéwnej kazdego z Bankdw zostato zaptacone jednorazowo w dniu 26.08.2010 .
na rzecz kazdego z Bankow; pozostate 24% naleznosci gtéwnych wobec Bankéw zostanie sptaconych w 28
réwnych kwartalnych ratach, pierwsza rata bedzie ptatna 30.09.2011 r.

Dotychczas Spotka dokonata sptaty Wierzycieli Drobnych, ktérych wierzytelnoSci nie przekroczyty 50 tys. zt oraz
sptaty Wierzycieli Zwyktych, ktdrych wierzytelnoSci nie przekraczaty kwoty 2 min zt.

Biorac pod uwage odlegty termin zakoriczenia sptat wierzytelnosci bankowych, nie mozna wykluczy¢, ze Spétka,
na skutek wystapienia réznego rodzaju czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych, moze nie wywigzac sie z
postanowien zawartego Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Uktadu przez Spétke albo
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zaistnienia okolicznosci w sposdb oczywisty uzasadniajacych twierdzenie, ze Uktad nie bedzie wykonany, na
podstawie art. 302 ust. 1 Prawa Upadto$ciowego, sad moze uchyli¢ Uktad na wniosek wierzyciela lub Spotki.
Uchylajac Ukfad sad otwiera zakoriczone postepowanie upadto$ciowe izmienia sposéb prowadzenia
postepowania z postepowania z mozliwo$cig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku
upadtego (art. 304 Prawa Upadto$ciowego).

- Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spétki zabezpieczajq obecnie $rodki udostepnione w ramach: (a)
zawartej z Fortis Bank Polska S.A. w dniu 29.04.2009 r. umowy ugody, na mocy ktérej dla umowy wielocelowej
linii kredytowej wypowiedzianej z dniem 21.01.2009 r. ze skutkiem na dzien 29.01.2009 r., zostat okreslony nowy
harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan, (b) kredytu udzielonego przez Bank
Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 8 min zt z okresem kredytowania do dnia 1.12.2011 r. oraz (c) kredytu
obrotowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 4 min zt z okresem kredytowania
do dnia 22.12.2013 r.

Zobowigzanie bedace przedmiotem ugody z Fortis Bank Polska S.A. spfacane jest na biezgco w terminach
wymagalnosci okreslonych nowym harmonogramem sptat, a ostatnia kwota do spfaty w wysokosci 5 034 050,59
zt przypada na 28.12.2012 r.

W ugodzie zawartej w dniu 18.01.2010 r. Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowigzat si¢ w przypadku
zawarcia uktadu przez Spotke z wierzycielami do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie jej dziatalnosci
po 1.12.2010 r. poprzez utrzymanie w okresie od 2.12.2010 r. do 31.12.2014 r. kredytowania w wysokosci 8 min
zt, a w latach 2015 - 2018 w wysokosci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych
zabezpieczen. Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A.
w wysokosci 4 min zt sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 r.
Niemniej jednak jesli zaistniejg okoliczno$ci okreSlone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w
przypadku niewywigzywania sie z obowigzkdw umownych przez Spdtke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie
bankéw, osiaganych przez Spétke wynikéw ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo
wypowiedzenia zawartych ze Spdtkq uméw w zakresie finansowania jej dziafalnoci gospodarczej, co moze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnieje takze ryzyko nie
przedtuzenia kredytowania Spdtki po 1.12.2011 r. zgodnie z zawartg ugoda, co takze moze doprowadzi¢ do
utraty ptynnosci. W przypadku zobowigzan Emitenta wynikajacych z zawartej ugody z Fortis Bank S.A.
zwigzanych ze sptatg ostatniej raty w wysoko$ci 5 034 050,59 zt przypadajacej na 28.12.2012 r., istnigje ryzyko,
ze Spodtka nie dokona jej zaptaty.

- Ryzyko zwigzane z realizacjq zabezpieczen

W zwigzku z zaciggnietymi kredytami w Fortis Bank S.A. i Banku Millennium S.A. na rzeczowych aktywach
trwatych Spétki ustanowione zostaty zabezpieczenia: (a) dla Banku Millennium S.A. przewtaszczenie dwdéch linii
technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS nr inw.
1903/5) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych catos¢ organizacyjna, w skfad ktdrego wchodzi urzadzenie teletransmisji pomiaréw energetycznych
nr inw. 1999/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, (b) dla Fortis Bank S.A. hipoteka kaucyjna
ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomo$ci potozonej w
Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sie siedziba Spotki.

W przypadku niewywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z zawartej ugody z Fortis Bank S.A. oraz
zobowigzan kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A. istnieje ryzyko
wypowiedzenia tych umoéw i zaspokojenia bankdw z przedmiotéw zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione
sq na majatku zaréwno ruchomym jak i nieruchomym, ktdry stanowi kluczowa substancje, niezbedng do
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Linie technologiczne sg trwale zwigzane z
nieruchomos$ciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bytaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku
wypowiedzenia przez banki uméw, na podstawie ktdrych finansujg dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, istnieje
ryzyko zajecia majatku Spétki bedacego przedmiotem zabezpieczenia.
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- Ryzyko utraty kadry zarzadzajgcej i kadry kierowniczej

Zarzad stanowig osoby od wielu lat zwigzane ze Spdtka. Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktéregokolwiek z cztonkdw Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkéw (np, ze wzgledow
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okre$lonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorczg (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (zgodnie z §15 ust. 2a
Statutu) moga mie¢ negatywny wptyw na biezace funkcjonowanie Spétki oraz perspektywy jej rozwoju.

Rowniez odejscie 0sob z kadry kierowniczej moze mie¢ negatywny wptyw na biezaca dziatalno$¢ Spétki, pozycie
rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow dofinansowanych z funduszy Unii Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 30.08.2006 r. umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie o dofinansowanie projektu: "Odlewnie Polskie - Automatyzacja Procesu Produkcyjnego
z Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii’, Spétka otrzymata dofinansowanie w wysoko$ci 7 643 tys. zt na
realizacje tego projektu. Projekt zostat zakofczony 31 sierpnia 2006 roku.

W ramach zawartej w dniu 29.11.2006 r. umowy z Ministerstwem Gospodarki w Warszawie o dofinansowanie
projektu: "Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej Stopéw Zelaza', Spétka
otrzymata dofinansowanie w wysoko$ci 604 tys. zt na realizacje tego projektu. Projekt zostat zakoriczony 31
marca 2008 r.

W zwigzku z zawartymi umowami o dofinansowanie, wyzej wymienione projekty podlegaja monitorowaniu przez
okres pieciu lat od dnia zakonczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywigzania sie przez Spétke ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw o dofinansowanie, zwigzanych gtéwnie z trwatoscig projektu i
wskaznikdw rezultatu w monitorowanym okresie, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanego
dofinansowania i skorzystania z zabezpieczen wekslowych.

Ponadto Spétka realizuje projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”, ktdry jest wspdtfinansowany ze Srodkow Unii Europejskiej
w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007 — 2013. Szacunkowa warto$¢ projektu
wynosi 12 400 tys. zt, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie do 50% kosztéw kwalifikowanych i nie wiecej
niz 6200 tys. zt. Przewidywany termin zakoriczenia realizacji projektu to czerwiec 2014 roku. Umowa o
dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu 31.08.2010 r. miedzy Spétkaq a Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie.

Spétka realizuje rowniez projekty wspdtfinansowane ze $rodkéw Unii Europejskiej:

(a) projekt ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrdbki pozapiecowej
wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego”, realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych
osi priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow
prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 2 211 tys. zt, za$ dofinansowanie wynosi 925 tys.
zt. Spotka zobowigzata sie zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31.08.2012
r. Umowa o dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu 25.10.2010 r. miedzy Spétkg a Polska Agencjq
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie;

(b) projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojako$ciowego zeliwa
ausferytycznego” realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
3000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacie ze Srodkdw pomocowych w ramach
zawartej umowy wynosi 1722 tys. zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkoéw dla projektu kofczy sie w dniu 31.08.
2014 roku. Umowa o dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu 10.08.2011 r. miedzy Spétka a Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zobowigzana do zwrdcenia czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania, w
przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w przypadku zaistnienia nieprawidtowosci przy realizacji
badz rozliczaniu projektu. Nie mozna takze wykluczy¢ skorzystania z zabezpieczer wekslowych.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki
- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku dobr inwestycyjnych. Jego klientami sg inne podmioty gospodarcze z kraju
i z zagranicy. Na dziatalno$¢ i wyniki Spotki majgq wptyw czynniki zwigzane z ogding sytuacjg gospodarczg kraju,
ksztattujace rdwniez sytuacje majatkowa jej klientow, w tym:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

— poziom inwestycji w gospodarce,

—  poziom stdp procentowych,

— polityka podatkowa panstwa,

- poziom inflacji,

- zmiany kurséw walut.
Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie wptywa pozytywnie na poziom inwestycji przedsiebiorstw,
za$ spowolnienie i atmosfera kryzysu w gospodarce powodujg ograniczenie dziafalnosci inwestycyjnych
przedsiebiorstw. Globalny kryzys spowodowat w wiekszosci krajow spadek produktu krajowego brutto.
Spowolnienie ozywienia w gospodarce europejskiej zwigzane z kryzysem finansowym moze mieC istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku odlewnicznym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawity, iz Spétka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjatem produkcyjnym. Dzigki
temu jest w stanie realizowa¢ zamdéwienia klientéw na skomplikowane konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z
tworzyw najnowszej generaciji, w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla
klientow warunkéw dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewdéw z krajow niebedacych
cztonkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do charakterystycznego asortymentu
produktowego Spdtki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku
odlewniczym moze spowodowaé pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spétke lub utrate czesci
klientow. Utrudnione moze by¢ réwniez pozyskiwanie nowych klientow.

- Ryzyko zmian przepisow prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki moga by¢ zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnoSci i pozycji rynkowej Spotki. Przepisy prawa polskiego podlegaja biezacemu implementowaniu
ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z
dziatalno$cig gospodarczg Spotki.

Zmieniajace sie przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony srodowiska, moga spowodowac natozenie na Spétke
dodatkowych obowigzkdw i wzrost kosztow, co moze mie¢ wptyw na rentownos¢ Spotki i osiggane wyniki.
Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisdw podatkowych. Brak jest jednolito$ci w praktyce organdw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spétke moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej Spétki ze wskaza  niem jednostek
podlegaj acych konsolidacji

ODLEWNIE POLSKIE tworzg grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi Spétka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
podmiot dominujacy oraz PRIMA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al.
Wyzwolenia 70 jako podmiot zalezny. ODLEWNIE POLSKIE S.A. w spétce PRIMA posiadajg 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spétki.
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Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci ODLEWNIE POLSKIE S.A. odstapity od sporzadzania
kwartalnego, pétrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe
wielko$ci ekonomiczne jednostki zaleznej (przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla
realizacji celu okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spétke zalezng
Prima sp. z 0.0. podlegatyby w catosci wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spotka
ta Swiadczy ustugi wytacznie dla spotki dominujacej, tj. ODLEWNIE POLSKIE S.A.

5.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy
jednostek grupy kapitatowej Spoétki, inwestycji diug oterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spétki w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

6. Stanowisko zarz gdu odno snie mo zliwo sci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

7. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki na dzie n przekazania raportu potrocznego oraz
zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji Spotki w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 61.992.363 ztote i dzieli sie na 20.664.121 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda.

Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom 20.664.121 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Lp. Wyszczegolnienie Llcz[::taikcu Udziat [%] L|czb[22g:i]o Sow Udziat [%]
1. |OP Invest 5425246|  26.25% 5 425 246 26,25%
2 ga:k Handlowy w Warszawie 3495248|  16.91% 3495 248 16,91%
3. | Fortis Bank Polska SA. 1952896 |  9,45% 1952 896 9.45%
4, | Bank Gospodarki Zywnosciowej 1303586  631% 1303 586 6.31%

S.A. w Warszawie
5. |ING Bank Slaski SA* 866440  4.19% 866 440 419%
6 Bank Millennium S.A.* 530 712 2,57% 530712 2,57%

* Banki wskazane w pkt. 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi Bankami
posiadajacymi powyzej 5% gtosow w Spétce na podstawie Warunkéw Restrukturyzacii

W okresie od przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2011 z dnia 12.05.2011 r., nie wystapity zmiany w
strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Spotki.
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8. Akcje Spoiki lub uprawnienia do nich posiadane p rzez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce na dzien przekazania raportu
potrocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu potrocznego z grona 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych, akcje Spotki posiadali:

Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci 498 578 akcji zwyktych
na okaziciela, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki. Z akcji tych przystuguje mu 498 578 gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 2,41% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Spétki przez Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu zmienit sie w stosunku do
stanu przekazanego raportem SA-Q1/2011 w dniu 12.05.2011 r. Raportem biezacym nr 13/2011 z dnia
26.05.2011 r. Spétka poinformowata o nabyciu przez Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu 5 895 akcji
Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. Przed nabyciem Pan Leszek Walczyk posiadat 492 683 akcje, co stanowito
2,38% ogdlnej liczby akcji i dawato tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci
100 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych
przystuguje mu 100 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,0005% ogoinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Spotki przez Pana Kazimierza Kwietnia, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
nie zmienit sie w stosunku do stanu przekazanego raportem SA-Q1/2011 w dniu 12.05.2011 r.

9. Postepowania tocz gce sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2011 r. przed organami rzadowymi, sgdowymi i arbitrazowymi nie toczyly sie zadne
postepowania dotyczace zobowigzan badz naleznosci.

10. Informacje o zawarciu przez Spotk e lub jednostk e od niej zale zng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi  azanymi, je zeli
pojedynczo lub t gcznie s one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe,

Spétka w okresie pierwszego pdtrocza 2011 roku nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji
badz transakcji nietypowych i nierutynowych na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétk e lub przez jednostk e od niegj
zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwaranciji
stanowi rownowarto $¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spéiki,

Na dzien sporzadzenia raportu zaréwno Spétka jak i podmiot od niej zalezny nie udzielili poreczen kredytu lub
pozyczki ani gwarancji zadnemu podmiotowi.
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12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr  owej, maj atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz info rmacje, ktore
sg istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Spoik e

Istotnym dla ksztattowania sie sytuacji majatkowej i finansowej Spétki bedzie otrzymanie dotacji na
dofinansowanie projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo- Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych OBRKO”. Projekt jest wspdtfinansowany ze $rodkdw Unii Europejskiej w ramach
Programu Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej na lata 2007-2013 na podstawie zawartej w dniu 31.08.2010
r. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowy o dofinansowanie tego projektu. Szacunkowa warto$¢
projektu wynosi 12.400 tys. zt, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie 50% warto$ci projektu. Dotacja
zapewni realizacje projektu w petnym zakresie rzeczowym.

13. Czynniki, ktére w ocenie Spotki b eda mialy wplyw na osi agniete
przez ni g wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

Na osiggane przez Spétke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wptyw:

— tempo wzrostu gospodarczego na poziom koniunktury gospodarczej w Polsce i krajach Unii Europejskiej, w
tym gtownie w Niemczech,

— wahania kurséw walut obcych,

— wazrost cen surowcow i materiatow uzywanych do produkcji odlewniczej, gtéwnie suréwki odlewniczej i ztomu,

— sytuacja ekonomiczno - finansowa gtéwnych odbiorcow Spdtki,

— realizacja dziatan w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,Stworzenie w Spdfce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO™.
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