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ATREM S.A.
Skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30

Noty

czerwea czerwea
2011 roku 2010 roku

Dziatalnosé kontynnowana
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw 978 136
Przychody ze sprzedazy ustug 33568 46 101
Przychody ze sprzedazy 34 546 46 297
Koszt wlasny sprzedazy (26 173) (35072)
Zysk brutto ze sprzedazy 8373 11 225
Pozostate przychody operacyjne 14 331 217
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogblnego zarzadu (4 992) (5977)
Pozostale koszty operacyjne 15 (213) (112)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3499 5353
Przychody finansowe 16 308 727
Koszty finansowe 17 (458) 477)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk brutto 3349 5603
Podatek dochodowy 21 (691) (1153)
Zysk netto 2 658 4 450
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk netto 2 658 4450

Zysk netto na jednq akge

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej 22 0,29 0,49
— rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej 22 0,29 0,48




ATREM S.A.
Skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesigcy
zakoriczony 30

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30

czerwea czerwea
2011 roku 2010 roku
Zysk netto 2 658 4 450
Pozostate dochody ogétem - (165)
Réznice kursowe z przeliczenia dzialalno$ci zagranicznej - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych - (165)
Zyski z przeszacowania nieruchomosci - -
Zyski/straty aktuarialne z tytutu okreslonych planéw $wiadczed
emerytalnych - -
Udziat w dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdlem - 31
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu - (134)
Pozostate dochody razem 2 658 4 316




ATREM S.A.

Skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe

na dzief oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS)

Noty 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
’ 2011 2010 2010

AKTYWA
Aktywa trwate (dfugoterminowe) 54 752 37 208 34 893
Rzeczowe aktywa trwale 25 22 831 22929 23030
Nieruchomosci inwestycyjne 24 2838 2 838 2786
Wartosci niematerialne 26 1943 2141 565
Udzialy w jednostkach zaleznych 23 532 6711 6698
Naleznosci dlugoterminowe 36 149 87 90
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 30 167 198 179
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3292 2304 1545
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 29 600 63 992 58 320
Zapasy 27 2608 20681 1777
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 28 25197 42 210 41110
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 21 1078 132 33
Rozliczenia migdzyokresowe 30 453 619 761
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 264 18 350 14 639
Aktywa trwale zaklasyfikowane, jako przeznaczone do
sprzedazy B B B
SUMA AKTYWOW 84 352 101 200 93 213
PASYWA
Kapitat wlasny 61 636 58 765 51416
Kapitat podstawowy 31 4615 4580 4545
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 19 457 19 457 19 457
Kapitat zapasowy (nieruchomosci inwestycyjne) 614 614 614
Kapital zapasowy (platnosci w formie akcji) 1453 1275 1091
Zyski zatrzymane 35497 32 839 25709
Zobowigzania dlugoterminowe 8 042 7095 7 437
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 4500 5400 6 300
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 35 94 298 556
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 36 249 286 -
Pozostale zobowiazania finansowe 37 400 - -
Rezerwy 33 48 39 50
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2751 1072 531
Zobowigzania krétkoterminowe 14 674 35 340 34 360
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 34 10 019 27 650 25501
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 21 — 1663 632
Biezaca czegs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 32 2 864 1 800 5385
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 35 462 539 591
Rezerwy 33 1329 3688 2251
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy B B B
Zobowigzania razem 22 716 42 435 41797
SUMA PASYWOW 84 352 101 200 93 213




ATREM S.A.
Skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
Noty  zakoniczony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Przeplywy srodkéw pieniegnych 3 dziatlalnosci operacyjnej
Zysk netto 2 658 4450
Korekty o pozycje: (3767) (9 8506)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw _ _
wlasnosci
Amortyzacja 931 763
Dywidendy netto - -
Odsetki netto (115) (83)
Zyski/straty z tytulu r6znic kursowych - (420)
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji 156 288
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (30) 27)
Zmiana stanu naleznos$ci 16 004 (7 205)
Zmiana stanu zapasow 74 476)
Zmiana stanu zobowiazati z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (16 589) (1 602)
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych (792) (225)
Zmiana stanu rezerw (671) 1424
Podatek dochodowy zaptacony (2741) (2 224)
Pozostate 6 (69)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1109) (5 406)
Przeplywy sSrodkéw pienieznych 3 dziatalnosci imwestycyine - -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematetialnych 39 66
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (650) (791)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie/sprzedaz aktywéw finansowych — —
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych - -
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych (16 399) (360)
Wplywy z tytutu realizacji transakcji forward - 424
Wyplywy z tytulu realizacji transakcji forward 4
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 308 343
Pozyczki udzielone/splata udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 702) (322)
Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosei finansowe - -
Wplywy z tytutu emisji akgji 35 -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (281) (330)
Wptywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 203
Splata pozyczek/kredytéw (900) (900)
Wplywy netto z wydania udzialéw i innych instrumentéw kapitatowych - -
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (193) (261)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1339) (1294)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (19 150) (7 022)
Réznice kursowe netto — —
Srodki pienigz:ne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych oraz kredyty w 29 18 350 18 076
rachunku biezagcym na poczatek okresu
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz kredyty w 29 (800 11 054
rachunku biezacym na koniec okresu okresu )
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 29 1 064 3585
Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na koniec okresu 29 264 14 639




ATREM S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2011 roku 4 580 19 457 1275 614 32839 58 765
Efekty zmian polityki rachunkowosci - - - - - -
1 stycznia 2011 roku po korekcie 4 580 19 457 1275 614 32839 58 765
Zysk netto za okres - - - - 2 658 2 658
Calkowite dochody za okres - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - - - 2 658 2 658
Emisja akeji 35 - - - - 35
Wyplata dywidendy — - - - _ -
Platnosci w formie akcji — - 178 - - 178
30 czerwca 2011 roku 4 615 19 457 1453 614 35 497 61 636
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na dzien oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2010 roku 4 545 19 457 785 134 614 21259 46 794
Efekty zmian polityki rachunkowosci - - - - - -
1 stycznia 2010 roku po korekcie 4 545 19 457 785 134 614 21259 46 794
Zysk netto za okres - - - - - 11 580 11 580
Catkowite dochody za okres - - - (134) - - (134)
Razem catkowite dochody za okres - - - (134) - 11 580 11 446
Emisja akeji 35 - - - - - 35
Wyplata dywidendy - - - _ - _ -
Platnosci w formie akeji - — 490 - - - 490
31 grudnia 2010 roku 4 580 19 457 1275 - 614 32 839 58 765
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na dzien oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
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1 stycznia 2010 roku 4 545 19 457 785 614 134 21259 46 794
Efekty zmian polityki rachunkowosci - - - - - -
1 stycznia 2010 roku po korekcie 4 545 19 457 785 614 134 21259 46 794
Zysk netto za okres - - - - - 4450 4 450
Calkowite dochody za okres - - - — (134) - (134)
Razem catkowite dochody za okres - - - - (134) 4 450 4 316
Emisja akeji - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - -
Platnosci w formie akcji — — 306 - — - 306
30 czerwca 2010 roku 4 545 19 457 1091 614 = 25 709 51 416




ATREM S.A.
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Atrem S.A. (sp6lka) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na
mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spélki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia
2007 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A
nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzeénia 1999
roku sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy,
Andrzej Adamski w Poznaniu ( Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 roku w
Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB
13313.

Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 roku zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.
Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym dla spotki jest Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba spélki Atrem S.A. miesci si¢ w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy Las).
Spolce nadano numer statystyczny REGON 639688384

Czas trwania sp6tki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania spotki jest §wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii oraz klimatyzaciji.

2. SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH SPOYKI

ZARZAD

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu spo6tki przedstawial si¢ nastepujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych

Przemyslaw Szmyt Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie miaty miejsca zadne personalne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spoiki.

RADA NADZORCZA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej spéiki przedstawial si¢ nastepujaco:
Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Hanna Krawczynska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Gabricla Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Ku$pik Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Atrem S.A. podjeto
uchwaly w sprawie powolania sktadu Rady Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej pozostal niezmieniony.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza Atrem S.A. podjela uchwaly w sprawie powolania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Tadeusza Kowalskiego, Wiceprzewodniczacego w
osobie Pani Hanny Krawczyniskiej oraz Sekretarza w osobie Pani Gabrieli Sniataly.
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ATREM S.A.
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. INWESTYCJE SPOLKI

Podstawowy Procentowy udzial spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale

dzialalnosci 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wikp. Elektroenergetyka 100,00% 86,00%
Dom-Mar sp. z o.o. Przezmierowo Klimatyzacja - 100,00%

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udzial w ogodlnej liczbie glosow posiadanych przez spétke Atrem S.A. w
podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi spotki w kapitale tej jednostki.

ZAKUP UDZIALOW W SPOLCE CONTRAST

W dniu 7 marca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Contrast sp. z 0.0. z siedzibg
w Ostrowie Wielkopolskim podjeto uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdlki Contrast sp. z o.0. dzialajac na podstawie art. 257 i nast.
Kodeksu spoétek handlowych oraz § 17 ust. 1 lit. d) umowy spélki, postanowito podwyzszyé¢ kapital
zakltadowy spotki z kwoty 3.839.000,00 zt do kwoty 17.909.000,00 zt to jest o kwote 14.070.000,00 z1,
poprzez utworzenie 28.140 réwnych 1 niepodzielnych nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 21
kazdy. Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Contrast sp. z 0.0. zostaly przeznaczone do
objecia zgodnie z prawem pierwszefistwa przystugujacym wspélnikom proporcjonalnie do wartodci
posiadanych udzialéw. W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego spotka Atrem S.A. objela
28.140 nowoutworzonych udzialéw i pokryla je wkladem pieni¢znym w wysokosci 14.070.000,00 zt. Po
dokonanym podwyzszeniu spotka Atrem S.A. byta w posiadaniu 34.743 udzialéw o wartos$ci nominalnej
500 zt kazdy, stanowiacych 97% udzialéw w kapitale i uprawniajacej do wykonywania 34.743 gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw, stanowiacych 97% udziatu w glosach. W dniu 27 kwietnia 2011 roku Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakladowego Contrast sp. z o.o.

W dniu 16 maja 2011 roku spétka Atrem S.A. nabyla zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych oraz umowy spotki 1.075 (jeden tysiac siedemdziesiat pie¢) udzialéw w spdlce zaleznej
Contrast sp. z 0. 0. Po dokonaniu transakeji spotka Atrem S.A. jest w posiadaniu 35.818 (trzydziesci pigc
tysiecy osiemset osiemnascie) udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapital
zakladowy spo6tki Contrast sp. z o.o.wynosi 17.909.000,00 zt i dzieli si¢ na 35.818 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy.

POLACZENIE ZE SPOLKA DOM-MAR

W dniu 1 kwietnia 2011 roku (dzied potlaczenia), Sad Rejonowy Poznan —Nowe Miasto i Wilda VIII
Wydzial Gospodarczy KRS wydal postanowienie o rejestracji polaczenia Atrem S.A. (Spélka Przejmujaca)
i Dom-Mar sp. z o.0. (Spétka Przejmowana). Polaczenie odbylo si¢ w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych (faczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku  Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

Szczegdly dotyczace polaczenia opisano w notach 43 1 49 do niniejszego sprawozdania finansowego.

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Atrem S.A. w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

11



ATREM S.A.
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
na dzief oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Atrem S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedgynarodowego Standardu Rachunkowosei 34
Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i zgodnie innymi
obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dziennik Ustaw Nr 33/2009, poz. 259 z pézn. zm.) spétka jest zobowiazana do publikowania wyniku
finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2011 roku, ktory jest uznany za biezacy
§rédroczny okres sprawozdawczy.

6. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011
roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej spotki w dajacej sig
przewidzie¢ przysztodci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego §rodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spotke.

7. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych.

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza spotki.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach ztotych, chyba Zze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

8. ZASADY KONWERSJI Z¥ OTYCH NA EUR

Dla celé6w ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:
+  dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
kurs NBP z dnia 30.06.2011 roku: 1 EUR=3,9866 zt
kurs NBP z dnia 31.12.2010 roku: 1 EUR=3,9603 zt
kurs NBP z dnia 30.06.2010 roku: 1 EUR=4,1458 zt
« dla pozycji rachunku zyskéw i strat i pozycji sprawozdania z przeplywéw pienieznych kurs
wyliczony na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy 2011 1 2010 roku: odpowiednio 1EUR=3,9673 z1 i
1EUR=4,0042 z1.

9. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i
poréownywalnych danych finansowych za 2010 rok nie dokonywano zadnych korekt wynikajacych z
zastrzezenia w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2010 rok nie zawierala
zastrzezen.

W zwigzku z polaczeniem spotek handlowych, opisanym szczegétowo w pkt. 43 1 49 dodatkowych
informacji 1 objasnien, poréwnywalne dane polaczonych spotek zostaly przeksztalcone w stosunku do
zatwierdzonych sprawozdan finansowych spoélek za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za
okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2010 roku w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez
zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci.
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10. SZACUNKI

Sporzadzenie skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkéw 1 zatozed,
ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zalozenia i
szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa spotki na temat biezacych dzialan i zdarzed,
rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

11. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére spétka zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie nie mialo istotnego wplywu na
§rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

* Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawogdawezosci Finansowe po raz pierwsgy:
ogranicgone wolnienie 3 obowiazku pregentowania danych pordwnawezgych wymaganych priez MSSE 7 dla stosnjacych
MSSF po rag piervsgy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku
lub po6znie;j,

* MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

» Zmiany do MSR 32 Inustrumenty finansowe: pregentaga: Klasyfikacia emisji praw poboru — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

* Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow 3 tytulu okreslonych Swiadezen, minimalne wymogi
[finansowania oraz, ich w3ajemne aleznosci: predplaty minimalnych wymogow finansowania — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

» KIMSF 19 Regulowanie zobowiaqzari finansowych prgy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca zastosowanie
dla oktesow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez RMSR lub KIMSF, a nie weszly jeszcze w
zycie:

* Faza pierwsza standardu MSSF 9 Iustrumenty Finansowe — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

e Zmiany do MSSE 7 Iustrumenty finansowe: wujawnianie informagji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizagja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawezosei Finansowej po raz pierwsgy:
gnaczaca hiperinflaga i usunigcie stafych dat dia stosujacych MSSE po rag pierwsgy — majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

* MSSF 11 Wipdlne predsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub pézZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

* MSSF 12 Ujawnianie informagii na temat ndzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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* MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

* MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

* MSR 28 Imwestyge w jednostkach stowargyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSR 1 Pregentagia sprawozdart finansowych: Pregentagia pogyei pogostatych catkowitych dochoddw —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny
wplyw na stosowane przez spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

12. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie 1 s3 identyczne z zasadami rachunkowosci zaprezentowanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo6tki za 2010 rok.

Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono ponizej:

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dziert bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzied. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujacym
w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.
Roéznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w okresie, w ktoérym powstaja z wyjatkiem:

«  réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przyszlego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wiacza si¢ do kosztow tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

«  réznic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,

«  réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sq
prawdopodobne, stanowigcych czgs$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granica i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czgsci dzialalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia si¢ w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaplaty) przekazanych
aktywoéw, poniesionych lub przejetych zobowiazan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych
przez spolke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana, powigkszonej o koszty
bezposrednio zwiazane z polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace si¢ zidentyfikowaé aktywa,
zobowigzania 1 zobowiazania warunkowe jednostki przejmowanej spelniajace warunki ujecia zgodnie z
MSSF 3 Polqezenia jednostek gospodarcgych ujmuje si¢ w wartodci godziwej na dzief przejecia, z wyjatkiem
aktywow trwalych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSFE 5 Agtywa trvale pryegnaczone do spriedagy orag dziatalnosé zaniechana, ujmowanych 1 wycenianych w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warto§¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w
aktywach 1 poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warto$¢ kosztéw przejecia przekraczajaca udzial
spotki w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowac ujetych aktywow, zobowiazan i zobowigzan
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warunkowych. Jes§li po przeszacowaniu udzial spolki w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza
koszt polaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.
Udzialy mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sa poczatkowo wyceniane jako proporcja (udzial)
udzialéw mniejszo$ciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwale i naklady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dzialalno$ci w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na $rodki trwate obejmuja poniesione
naklady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i uslug
zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmuja istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonuja jako element $rodka trwalego. Srodki trwale oraz
$rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne
pozycje srodkow trwalych ujmowane sa takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.
Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci spotki. Amortyzacja dotyczaca aktywow trwalych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostalych
aktywow trwatych spotki. Amortyzacja $rodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa si¢ wedlug
stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacji srodkéw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji
liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkow trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle 10-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15Jat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji. Spoétka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, jako leasing finansowy. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sa
one, jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie poddawane sg testowi na utratg wartosci, jesli istnieja
przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla §rodkéw trwalych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Skutki utraty wartosci §rodkéw trwatych oraz §rodkéw trwalych w budowie odnoszone sa w pozostate
koszty operacyjne. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne.
Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone
do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w nocie dotyczacej
aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdw trwalych okresla si¢ jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji 1 ujmuje si¢ je w rachunku zyskow 1 strat. Na
dzien bilansowy $rodki trwale oraz srodki trwale w budowie wyceniane sq wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomodci, ktére spédtka jako wlasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje jako Zrédlo przychodéw z czynszéw lub ktére sq utrzymywane ze
wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo po
koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia si¢ w wartosci
godziwej. Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
sa w rachunku zyskow 1 strat w okresie, w ktérym powstaly. Nieruchomosci spelniajace kryteria
zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z
zasadami opisanymi w nocie dotyczacej aktywoéw trwalych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okredla si¢ jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji 1 ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw i strat.
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Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa spolki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych
do jednostki. Warto$ci niematerialne ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Warto$ci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spelnieniu nastepujacych warunkow:

« z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skladnika wartosci

niematerialnych, tak aby nadawal si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

+ istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukorniczenia skladnika oraz jego uzytkowania i

sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

«  znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,

« zapewnione zostana §rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

+  istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spelniajace wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw 1 strat w dacie ich poniesienia. Do
pozycji warto$ci niematerialnych spétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing finansowy. Wydatki na
nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich
praw przez wlaciwe urzedy panstwowe, ujmowane sa jako wartosci niematerialne i amortyzowane w
okresie umownym w jakim spotka moze te prawa wykorzystywaé. Amortyzacja warto$ci niematerialnych
odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania weryfikowane sq corocznie. Spétka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.

Warto$ci niematerialne uzytkowane przez spéltke amortyzowane sa przez okres od 2 do 9 lat.

Warto$ci niematerialne poddawane sa testowi na utratg wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartoéci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty warto$ci, warto$ci niematerialnych,
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dzialalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne
utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. Wartosci niematerialne
spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia
wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczacej aktywow trwalych do zbycia. Zyski lub
straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla si¢ jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoécia bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢
je w rachunku zyskow 1 strat. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy spétka dokonuje przegladu wartoéci bilansowych posiadanego majatku
trwaltego 1 warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeplywoéw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od przeplywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy
pieni¢zne, do ktoérej nalezy dany skladnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, skladniki majatku trwatego spé6tki alokowane sa do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeplywy pieni¢zne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji. W przypadku wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartoSci.
Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
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Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkows
warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skiadnika aktywow. Jezeli wartos§é
odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przepltywy
pieni¢zne) warto$¢ bilansows tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapila, za
wyjatkiem sytuacji. gdy skladnik aktywéw wykazywany byl w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartoéci traktowana jest jako obnizenie wczedniejszego przeszacowania). Je$li strata z tytulu utraty
wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeplywy pienigzne) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie
ujeto straty z tytulu utraty wartoSci skladnika aktywéw (jednostki generujacej przeplywy pienigzne).
Odwroécenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, o ile
sktadnik aktywow nie podlegal wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu
utraty warto$ci traktuje si¢ jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo calte potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostale rodzaje leasingu traktowane sq jako leasing operacyjny.

Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa spotki 1 wycenia w
ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego. Platnosci
leasingowe dzielone sa na cz¢§¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowiazania z tytulu leasingu. Koszty
finansowe odnosi si¢ bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu
ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnosi si¢ w rachunek zyskéw i strat metoda liniows przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyplywajacych z
leasingu danego skladnika aktywow.

Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia. W
przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje si¢ je jako zobowiazania. Zagregowane korzysci z tytulu takich zachet ujmuje si¢ jako
pomniejszenie kosztow wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa
jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez skladnik aktywéw objety leasingiem.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate 1 grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$é
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowcezas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa sp6tki do dokonania transakeji sprzedazy w ciagu
roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej spos$réd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwiazane sa zobowigzania jakie beda przekazane w
transakcji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowiazania te prezentowane sa jako osobna pozycja
zobowiazan krétkoterminowych.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy dodaje si¢
do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy. Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi postaé materialéw lub surowcow zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty
gotowe, produkcje w toku oraz zaliczki na zakup materialéw i towardw zaliczonych do kategorii zapaséw.
Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatléw 1
towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedlug ceny
nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznos$ci od tego ktora z nich jest nizsza. Produkty
gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dziers bilansowy wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa si¢ z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Warto$¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody cen §redniowazonych
dla materiatéw, towaréw i produktéw gotowych. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z
ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak 1 ich odwrécenia, odnoszone sa w
pozostale koszty operacyjne.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje si¢ w dniu zakupu 1 usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto§¢ poczatkows
wycenia si¢ w warto§ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktore
klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do teminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a
okresla si¢ ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

+  zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,

«  stanowi cz¢$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi spétka zarzadza lacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow,

+ jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajacym jako zabezpieczenie.

Skladnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

+  taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnosé wyceny lub ujecia wystepujaca w
innych okolicznosciach,

+  skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sq w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami spotki, w ramach ktorej
informacije o grupowaniu aktywow s przekazywane wewnetrznie,

« skladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowiazan) jako wycenianego w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku
zyskow lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aktywoéw
finansowych.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub
negocjowalnych warunkach platnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére spétka chee 1 moze
utrzymywa¢ do momentu osiagniecia wymagalnosdci klasyfikuje sie¢ jako inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje si¢ metoda efektywnego
dochodu.

Pozyczki i naleznosci

Naleznos$ci handlowe, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje si¢ jako pozyczki i naleznosci. Wycenia si¢
je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochéd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zakwalifikowane, jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale z tytulu
aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw pienigznych, ktére
ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty
jej warto$ci, skumulowany zysk lub strat¢ ujeta uprzednio w kapitale z tytutu aktualizacji ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez spétke prawa do ich otrzymania.
Warto$¢ godziwa aktywoéw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla si¢ przeliczajac te waluty po kursie spot na dzied bilansowy.

Zmiana warto$ci godziwej przypadajaca na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego skladnika aktywow wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, za$
pozostate zmiany ujmuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ocenia si¢ pod
wzgledem utraty warto$ci na kazdy dzied bilansowy.

Aktywa finansowe traca warto$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po
poczatkowym ujeciu danego skltadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwiazane z nim szacunkowe
przyszle przeplywy pieniezne. W przypadku akcji nienotowanych na gieldzie, sklasyfikowanych jako
dostgpne do sprzedazy, znaczny lub dlugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych
ponizej ich kosztu uznaje si¢ za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci handlowych, poszczegélne
aktywa ocenione jako te, ktore nie utracily wartosci, bada si¢ pod katem utraty wartosci acznie.
Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmuja doswiadczenie spélki w procesie
windykacji naleznosci oraz wzrost liczby nieterminowych platnosci. Przestankami wskazujacymi, ze
naleznosci handlowe utracily warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobiefistwo,
ze dluznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacii, opdznienia w splatach. W
przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu
utraty wartosci stanowi réznice pomigdzy wartoscig bilansows skladnika aktywow a biezaca wartos$cig
szacunkowych przyszlych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna
stopg procentows skladnika aktywéw finansowych.

Warto$¢ bilansows skiadnika aktywoéw finansowych pomniejsza si¢ o odpis z tytulu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci handlowych, ktérych warto§é
bilansows, pomniejsza si¢ stosujac konto korygujace ich pierwotng warto$¢. W przypadku stwierdzenia
niesciagalnosci danej naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug, odpisuje si¢ ja wlasnie w cigzar konta odpisu
aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostana pdzniej odzyskane, dokonuje sig
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujacego.
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Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostaltych przychodéw i kosztéw operacyjnych. Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytulu utraty wartosci ulegnie
zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty
wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ w rachunku zyskéw 1 strat, jezeli
warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartoéci nie przekracza kwoty zamortyzowanego
kosztu, powstajacego gdyby utrata warto$ci nie zostala ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartos$ci kapitalowych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia
wartoéci godziwej nastgpujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Reklasyfikacje aktywéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wlasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicj¢ pozyczek
udzielonych 1 naleznodci wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo§¢ utrzymania aktywa w przysztosci
lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy (inne niz instrumenty
pochodne) oraz aktywa wyceniane wedlug wartosci godziwej wedlug opcji wyceny w wartoéci godziwej,
moga zostaé przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetnialyby definicje
pozyczek udzielonych 1 naleznos$ci wlasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos§¢ utrzymania aktywa
w przysztosci lub do terminu wymagalnosci. Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i
naleznos$ci wlasnych, reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do
terminu  wymagalno$ci, jest mozliwa w rzadkich okolicznodciach, przez ktére rozumie si¢
udokumentowang przez jednostke incydentalna sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwad, ze
pojawi si¢ w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja si¢ po warto$ci godziwej z dnia reklasyfikacji. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci 1 odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiggowuje sktadnik aktywow finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne do
przeplywéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy skiadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo calego
ryzyka i wszystkich korzysci zwiazanych z posiadaniem skladnika aktywéw 1 utrzymuje nad nim kontrole,
umuje zatrzymany udzial w takim skladniku aktywow 1 zwiazane z nim zobowiazania z tytulu
potencjalnych platnodci. Jezeli natomiast spélka zatrzymuje zasadniczo cale ryzyko i korzysci zwiazane z
przeniesionym sktadnikiem aktywow to nadal ujmuje stosowny skladnik aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci 1 o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie, jako skladnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $§rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sklada sie
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Kapitaly wtasne

Rapital zaktadowy

Kapital zakladowy spotki jest wykazywany w wartos$ci nominalnej zarejestrowanych akcji 1 wynika z
zapisow umowy sp6iki 1 postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
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Kapital zapasowy e sprzedazy akeji powyse) wartosci nominalne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot
wplaconych do spotki przez akcjonariuszy, powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.
Rapitaty zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski (straty) z lat ubieglych.
Pozostale kapitaty
Pozostate kapitaly obejmuja:
«  réwnowarto$¢ kosztow platnosci w formie papieréw warto$ciowych rozpoznanych zgodnie z
MSSF 2,
« skutki przeszacowania pochodnych instrumentéw finansowych (kontrakty walutowe typu
forward) wyznaczonych, jako zabezpieczenie przysztych przeplywow pieni¢znych,
«  skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;.
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez spotke
Instrumenty dluzne i kapitalowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wlasny, w
zalezno$ci od tresci ustalen umownych.
Instrumenty kapitatowe
Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowiazan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez spotke ujmuje si¢ w kwocie
otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapital wlasny wtedy i1 tylko wtedy, gdy spelniaja wszystkie
ponizsze warunki:
a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaci,
b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie maja identyczne cechy,
¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego,
d) suma przewidywanych przeplywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera si¢ przede wszystkim o wynik finansowy, zmian¢ w ujetych aktywach netto, lub
e) zmiane warto$ci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem
oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmianeg ujetych aktywow netto wycenia
f) sie¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentow,
ktére znaczaco zawezalby lub wyznaczaly stala kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu
finansowego z opcja sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wlasnego instrumentéw zobowiazujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa na
tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majq
zastosowania.
ZYozone instrumenty finansowe
Sktadniki zlozonych instrumentéw wyemitowanych przez spotke klasyfikuje si¢ oddzielnie jako
zobowiazania finansowe i kapital wlasny, zgodnie z trescia zawartej umowy.
Wartos¢ godziwa skladnikéw stanowiacych zobowiazania na dzied emisji szacuje si¢ przy uzyciu
dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw.
Kwote te ujmuje si¢ jako zobowiazanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasnigcia tej kwoty zwigzanego z zamiana lub do dnia wymagalnosci
instrumentu. Komponent kapitatlowy okresla sie odejmujac warto$¢ zobowiazania od ogdlnej wartosci
godziwej zlozonego instrumentu kapitalowego. Warto§¢ t¢ ujmuje si¢ w kapitale wlasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pézniejszemu przeszacowaniu.
Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytulu gwarancji finansowej wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedlug wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
«  kwoty zobowiazania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 Regerwy, zobowiqzania warunkowe i
aktywa warnnkomwe,
«  poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.
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Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe klasyfikuje si¢ jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo
jako pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza si¢ zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje si¢ jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:
+  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,
«  stanowi cz¢$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktoérymi spotka zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
+  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach, lub
+  skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowana strategia zatzadzania ryzykiem lub inwestycjami spotki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie, lub
« stanowl cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skladnika aktywow lub
zobowiazan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiazania finansowe (w tym zobowiazania handlowe, kredyty bankowe i pozyczki) wycenia
si¢ poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia si¢ je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje
si¢ metoda efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte platnosci pienigzne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.
Wyksiegowanie zobowigzan finansowych
Spotka wyksiggowuje zobowigzania finansowe wylacznie wéwezas, gdy odpowiednie zobowigzania spoiki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmuje sic w wartos$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do warto$ci godziwej na kazdy dziend bilansowy. Wynikowy zysk lub stratg ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, chyba ze dany instrument pochodny pelni funkcje
zabezpieczenia.
W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powiazania
zabezpieczajacego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne, jako zabezpieczenia wartosci
godziwe] wykazanych aktywéw 1 zobowiazan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan
(zabezpieczenia  warto$ci  godziwej),  zabezpleczenia  wysoce  prawdopodobnych  transakeji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowiazan (zabezpieczenia przeplywow pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwale lub zobowiazania
dlugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnodci instrumentu przekracza 12 miesiecy 1 nie
przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciagu 12 miesi¢cy. Pozostate instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krétkoterminowe.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu
wbudowanego oraz ryzyko z nim zwiazane nie jest SciSle powiazane z charakterem umowy bazowej i
ryzykiem z niej wynikajacym 1 jezeli umowy bazowe nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiany ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spoétka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeplywow pieni¢znych lub inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica. Zabezpieczenia
ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przyszlych zobowiazan rozliczane sq
jako zabezpieczenia przeplywoéw pieni¢znych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot
dokumentuje te¢ relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang oraz cele
zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto spétka
dokumentuje efektywnosé, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeplywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powiazania,
jak 1 na biezaco w pdzniejszych okresach.

Zabezpieczenia warto$ci godziwe;j

Zmiany wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci
godziwe] wykazuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat wraz z wszelkimi zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej
przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczacej tej
zabezpieczane] pozycji. Spoétka przestaje stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen, jezeli rozwiazuje
powiazanie zabezpieczajace, instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub
zrealizowany lub nie spelnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje si¢ w rachunku zyskow i strat poczawszy
od chwili, gdy rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Efektywna czed¢ zmian wartodci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z czeScia
nieefektywna ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Kwoty odroczone w kapitale wlasnym sg
przywracane w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktérym ujmuje si¢ zabezpieczang pozycje, w tej samej
pozycji rachunku zyskéw 1 strat, w ktorej ujeto zabezpieczang pozycje. Jedli jednak prognozowana
zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub zobowiazania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia si¢c w poczatkowej wycenie kosztow danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakoriczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. W
takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach
pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitalach przenoszony jest
niezwlocznie do rachunku zyskéw i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza si¢ podobnie jak zabezpieczenia przeplywow pienieznych. Zyski lub straty
na instrumentach zabezpieczajacych zwiazane z efektywna czescig zabezpieczenia ujmuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako kapital rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwiazana z nieefektywna
czescia zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. W momencie zbycia jednostki
dzialajacej za granica zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapital rezerwowy na przeliczenia walut
obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
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Rezerwy
Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spélce cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokltadniejszy szacunek
kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnodci zwiazanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeplywéw pienigznych koniecznych do rozliczenia
biezacego zobowiazania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeplywow. Jesli
zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czg$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje sig, jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenié.
Umowy rodzace zobowiazania
Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowiazania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowiazania uwaza si¢ umowe zawartg przez spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji
zobowiazan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokosé korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.
Gwarancje
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez spétke w
okresie gwarancji.
Koszty §wiadczen pracowniczych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programoéw okreslonych sktadek, ujmowane
sa w okresie, w ktérym spoétka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyplat z zysku lub premii gdy spelnione zostaly nastepujace warunki:
+ na jednostce ciazy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyplat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
« mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowiazania.
W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy), §wiadczenia
pracownicze ujmowane sa w zakresie kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy,
ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje si¢ z chwilg ich wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczent (odprawy emerytalne)
ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnienl jednostkowych, z wyceng przeprowadzang na
kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne uymowane sa w calosci w rachunku zyskéw 1 strat. Koszty
przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz
nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez sredni okres, po ktoérym
$wiadczenia zostaja nabyte.
Zobowigzania z tytulu $wiadczeni pracowniczych ujmowane sa jako koszt, chyba ze stanowia koszt
wytworzenia skladnikéw aktywéw. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako
zobowiazanie i koszt, gdy spo6tka jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:
«  rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagni¢ciem przez nich
wieku emerytalnego,
«  zapewni¢ §wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie
propozycji zachgcajacej ich do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.
Ponadto spotka ujmuje zobowiazania i koszty z tytulu premii i nagréd. Spélka ujmuje tego rodzaju
rodzaju rezerwe, jezeli podlega obowiazkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka
zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.
Rezerwy na straty z tytutu realizowanych uméw dtugoterminowych
Rezerwy na straty z tytulu umoéw dlugoterminowych tworzy si¢ kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz
taczne koszty umowy przewyzszajq laczne przychody z tytulu realizacji umowy. Przewidywana strate
ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow 1 strat.
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Wysoko$¢ straty ustala si¢ niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu uméw, ktére nie
sq pojedyficzymi umowami.
Jezeli spotka spodziewa sig, 1z koszty objete rezerwa zostana odwrocone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia wowczas zwrot ten ujmowany jest jako skladnik aktywéw, ale tylko wowcezas, gdy istnieje
wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze warto§¢ aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.
Pratno$ci realizowane w formie akcji
W spélce realizowany jest Program Motywacyjny oparty o akcje Atrem S.A.
Program Motywacyjny zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opcji zgodnie z
MSSF 2 Platnosci w formie akei wlasnych.
Program Motywacyjny realizowany w spolce Atrem S.A. obejmuje okres kolejnych trzech lat obrotowych,
poczawszy od roku 2008 - tj. lata 2008, 2009 1 2010.
Program jest skierowany do czlonkéw Zarzadu, prokurentéw i kadry kierowniczej wyzszych szczebli
spotki Atrem S.A. oraz czlonkéw Zarzadu i prokurentow spolek z Grupy Kapitatowej Atrem.
Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych dla
czlonkow Zarzadu i kadry zarzadzajacej do dziatan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost spélki oraz
ustabilizowanie kadry zarzadzajace;j.
Platnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i
innych os6b $wiadczacych podobne ustugi rozlicza si¢ w wartoéci godziwej instrumentéw kapitalowych na
dzien ich przyznania. Warto§¢ godziwa platno$ci w formie akcji rozliczanych w  instrumentach
kapitalowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi si¢ w koszty metoda liniowa w okresie nabywania
uprawnien, na podstawie oszacowann spélki, co do instrumentéw kapitalowych, do ktérych ostatecznie
nabedzie prawa.
Na kazdy dziei bilansowy spoétka weryfikuje oszacowania dotyczace listy instrumentéw kapitalowych
przewidzianych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednia korekta w kapitale na
$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitalowych. Rozwadniajacy wplyw
wyemitowanych warrantow subskrypcyjnych jest uwzgledniany przy ustalaniu  wielkosci  zysku
przypadajacego na jedna akcjg, jako dodatkowe rozwodnienie akgji.
Ujecie przychodoéw ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od
towarow i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody ze sprzedazy koryguje si¢ o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
przyszle przeplywy pieniezne, zgodnie z zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajacego w
czgdcl stanowigeej efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w tej samej pozycji rachunku zyskow 1 strat, w
ktorej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wplywa na
rachunek zyskow i strat.
Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz towar6ow i produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sa po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:
+  przeniesienia ze spotki na nabywcee znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci
towarow,
«  scedowania przez spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,
«  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,
+  wystapienia prawdopodobiefistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcja,
«  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z
transakcja.
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Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug eksploatacyjnych ujmowane sq w momencie wykonania ustugi lub liniowo
przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu realizacji ustug dlugoterminowych sa ujmowane na
podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany
jest, jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania
zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére spotka spodziewa sig
odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych), w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywow, wowcezas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéow przyszlych
okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

Zasady ujmowania i wyceny umow (kontraktéw) diugoterminowych

MSR 11 definiuje umowe o ustuge dlugoterminowa (budowlana), jako umowe wynegocjowang w celu
budowy sktadnika aktywow. Koszty zwigzane z umowa o ustuge diugoterminows ujmuje si¢ z chwila ich
poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o usluge dlugoterminowa,
przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o ustuge dlugoterminowsa mozna wiarygodnie oszacowaé i jest
prawdopodobne, ze jednostka osiagnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytulu umowy uznaje
si¢ przez okres jej obowiazywania. Jezeli jest prawdopodobne, ze laczne koszty z tytulu umowy
przekrocza laczne przychody z tytulu umowy przewidywana strate ujmuje si¢ od razu. Zmiany w pracach
na mocy umow, roszczenia i $wiadczenia motywacyjne sa wlaczone do przychodéw z tytulu uméw w
takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i wiarygodnie zmierzone. Spétka stosuje
metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jaka kwote powinna w danym okresie
ujaé. Stopien zaawansowania prac mierzy si¢ wedlug wyrazonego procentowo stosunku: kosztéw z tytutu
umowy poniesionych do dnia bilansowego-do tacznych szacowanych kosztéw z tytulu poszczegélnych
kontraktow.

Koszty poniesione w trakcie roku w zwiazku z przyszlymi dzialaniami w ramach umowy wylacza si¢ z
kosztow z tytulu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia zaawansowania prac. W zaleznosci od ich
charakteru, przedstawia si¢ je w zapasach, rozliczeniach migdzyokresowych (czynnych) lub innych
aktywach. Spotka prezentuje w aktywach w pozycji Nalkgnosci od klientdw 2 tytuln realizagi nmow
dlugoterminowych - kwote brutto nalezna od klientéw z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty — plus ujete zyski
(pomniejszone o ujete straty) — przewyzszaja kwoty zafakturowane. Nieuregulowane kwoty zafakturowane
za wykonana prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje) ujmuje si¢ w pozycji Nalegnose
handlowe orag pozostate naleinosci. Spotka prezentuje w zobowiazaniach w pozycji Zobowiqzania na rzecg
klientow g tytutn realizacii umow diugoterminowych kwotg brutto nalezng klientom z tytulu prac wynikajacych z
umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych zafakturowane
kwoty przewyzszaja poniesione koszty — plus ujgte zyski (pomniejszone o ujete straty).
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Koszty

Za koszty wuznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej warto$ci w formie zmniejszenia wartosci aktywéw netto albo

zwickszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie §rodkéw przez wlascicieli.

Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy

poniesionymi kosztami, a osiggni¢ciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspdtmiernosci.

Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc powstawania

kosztow (uktad kalkulacyjny), przy czym dla celéw sprawozdawczych stosuje si¢ uktad kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktow (ustug), materialéw 1 towaréw stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (ustug),

- koszty sprzedazy towaréw i materialéw,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogélnego zarzadu.

Opodatkowanie

Podatek biegacy do zaptaty

Zobowigzania 1 naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w

wysokosci kwoty przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (w przypadku naleznosci

podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepiséw
podatkowych, ktore na dzien bilansowy prawnie obowiazywaly.

Biezace obciazenie podatkowe oblicza si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni si¢ od zysku ujetego w sprawozdaniu

finansowym, poniewaz nie obejmuje pozycji przychodow lub kosztéw, ktore podlegaja opodatkowaniu lub
stanowig koszty uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogéle nie podlegajq
opodatkowaniu lub nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda

zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien

bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansows wykazana w

sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych 1 w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

«  w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora 1 gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé w/w réznice, aktywa i straty:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przej$ciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwréceniu
i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejSciowych.
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Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest werytfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spoétka prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajace potencjalne
akcje, zwigzane z realizacja programu platnosci w formie akcji.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy
spotki, czltonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich
kontrolowane.

13. SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW OPERACYINYCH

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane analogiczne jak w wewnetrznych raportach dostarczanych
gléwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Za gléwny organ operacyjny uznano Zarzad jednostki dominujacej (Atrem S.A.), ktéry alokuje zasoby
pomiedzy segmenty oraz ocenia wyniki ich dziatalnosci.

Prowadzona przez spotke Atrem S.A. dzialalno$¢ zostala zaliczona do segmentu automatyki 1 klimatyzacji,
ktéry to segment zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu aparatury kontrolno-
pomiarowej, automatyki przemystowej, telemetrii, regulacji, elektroniki oraz metrologii, a takze ustug z
zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji 1 ogrzewania.

Wszystkie przychody i zyski operacyjne segmentu automatyki i klimatyzacji pochodzg ze sprzedazy uslug
$wiadczonych na terenie Polski.

Wszystkie aktywa segmentu automatyki i klimatyzacji sa zlokalizowane w Polsce.

Szczegblowe dane o przychodach, zyskach, aktywach, zobowigzaniach, nakladach inwestycyjnych oraz
informacje o wiodacych klientach dotyczace segmentoéw operacyjnych (w tym segmentu automatyki i
klimatyzacji) zostaly zaprezentowane w nocie 14 do skréconego §$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2011
roku.
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14. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca zakoniczony 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Zyski ze zbycia aktywow 30 27
Zysk ze sprzedazy majatku trwalego 30 27
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych: - 5
Warto$ci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe - —
Zapasy - 5
Pozostate przychody operacyjne 301 185
Otrzymane dotacje - -
Otrzymane odszkodowania 42 86
Najem nieruchomosci inwestycyjnych 152 93
Pozostate pozycje 107 6
Ogotem 331 217
Przypadajace na:
Dzialalnos¢ kontynuowana 331 217

Dziatalnos¢ zaniechana — -

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski niezwiazane w sposob
bezposredni z dziatalno$cia operacyjna spotki. Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, zyski z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw
sadowych, nadptaconych zobowiazan z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktéry byl objety odszkodowaniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie takze odwrdcenia odpiséw aktualizujacych warto$§é
nalezno$ci i zapasdéw oraz odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikoéw majatku trwatego.
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15. POZOSTALE KOSZTY OPERACY]JNE

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca

Okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Strata ze zbycia aktywow - -
Strata na sprzedazy majatku trwalego - -
Utworzone odpisy aktualizujace: 167 1
Warto$ci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe 167 1
Zapasy - -
Pozostate koszty operacyjne 46 111
Naprawy powypadkowe 34 54
Darowizny 7 30
Likwidacja $rodk6w trwatych - 25
Pozostate pozycje 5 2
Ogotem 213 112
Przypadajace na:
Dzialalnos¢ kontynuowana 213 112

Dziatalnos¢ zaniechana —

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z
dzialalnos$cia operacyjna spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikéw rzeczowego
majatku trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pienig¢znej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek uzytku publicznego. Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sa takze
koszty odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci oraz zapasow, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty

wartosci sktadnikéw majatku trwalego.
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16. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 zakoficzony 30
czerwca czerwea
2011 roku 2010 roku
Przychody odsetkowe 308 371
Lokaty bankowe 308 371
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostale pozyczki i naleznosci - -
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - 356
Zyski z wyceny pochodnych aktywéw (zobowigzan) finansowych - 356
Pozostate przychody finansowe - -
Zysk na réznicach kursowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate pozycje - -
Ogétem 308 727
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 308 727

Dziatalnosé zaniechana - -

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetek od
dzialalnodci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do
przychodow finansowych zaliczane sa takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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17. KOSZTY FINANSOWE

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30

czerwea czerwea
2011 roku 2010 roku
Koszty odsetkowe 308 262
Odsetki od kredytéw bankowych 281 221
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 27 40
Pozostale koszty odsetkowe - 1
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - -
Straty z wyceny pochodnych aktywow (zobowiazan) finansowych - -
Pozostale koszty finansowe 150 215
Strata na réznicach kursowych 15 79
Pozostale pozycje 135 136
Ogoétem 458 477
Przypadajace na:
Dzialalnosé kontynuowana 458 477

Duzialalno$¢ zaniechana

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych Zrédel
finansowania, odsetki platne z tytulu uméw leasingu finansowego, jakich spétka jest strona oraz inne
koszty finansowe. Do kosztow dzialalnosci finansowej zaliczane sa takze straty z tytulu réznic

kursowych.
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18. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Oktres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

Oktres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Amortyzacja 931 763
Zuzycie materialow i energii 10 645 14 459
Ustugi obce 11 032 13 900
Podatki i oplaty 174 176
Koszty swiadczen pracowniczych 9221 9565
Pozostale koszty rodzajowe 681 916
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 714 108
Koszty wedlug rodzajow ogoétem, w tym: 33 398 39 887
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 26173 35072
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4992 5977
Zmiana stanu produktow 2233 (1162)

19. AMORTYZACJA I UTRATA WARTOSCI

Oktres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca

Oktres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Amortyzacja $rodkéw trwalych 680 688
Amortyzacja wartosci niematerialnych 251 75
Utrata wartosci - -
Koszty amortyzacji ogétem 931 763
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 931 763

Dzialalno$¢ zaniechana

20. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Okres 6 miesi¢cy
zakonczony 30 czerwca

Oktres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Wynagrodzenia 7474 7746
Koszty ubezpieczen spotecznych 1208 1273
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych 156 288
Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych 383 258
Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem 9221 9 565
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21. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy za okres §rédroczny zostal rozliczony w czasie i okreslony na podstawie
oszacowanej efektywnej sredniorocznej stawki podatkowej wg stawki na poziomie 21,63% (6 miesiecy

zakoniczone 30 czerwca 2010: stawka na poziomie 21,58%).

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego wykazane w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja sig nastgpujaco:

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30

czerwcea czerwcea
2011 roku 2010 roku
Biezacy podatek dochodowy - 1271
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego - 1271
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 691 (118)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przej$ciowych 691 (118)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 691 1153
BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PODATKOWE
30.06.2011 31.12.2010
Biezace aktywa podatkowe 1078 132
Nalezny zwrot podatku dochodowego 1078 132
Biezace zobowigzania podatkowe - 1663
Podatek dochodowy do zaplaty - 1663
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22. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o wplyw warrantéw subskrypcyjnych
zwigzanych z realizacjq programu platnosci w formie akgji.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 6 Okres 6

miesiecy miesigcy

zakoficzony zakoficzony

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

Zysk za okres sprawozdawczy 2658 4 450

Inne - -

Zysk wykorzystywany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 2658 4 450
jedna akcje

Zysk za okres sprawozdawczy z dzialalno$ci zaniechanej wykorzystany przy

obliczeniu podstawowego zysku na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykorzystywany do wyliczenia podstawowego zysku na jedna 2658 4 450
akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rézni si¢ od tego wykorzystanego do
obliczenia zwyklego zysku na akcje.

Okres 6 Okres 6

miesi¢cy miesiecy

zakoficzony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do 9 230 079 9 090 079

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (w sztukach)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do
$redniej uzytej do obliczania zwyklego wskaznika w nastepujacy sposéb:

Okres 6 Okres 6

miesiecy miesigcy

zakoficzony zakoficzony

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do 9 230 079 9 090 079
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Warranty subskrybcyjne zwiazane z programem platnosci w formie akcji - 135733

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do 9 230 079 9225 812

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

35



ATREM S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakoficzony 30 zakonczony 30
czerwca 2011 czerwca 2010
Podstawowy 2ysk prypadajacy na jedna akge
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,29 0,49
Z dziakalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na jedna akcj¢ ogétem 0,29 0,49
Rozwodniony 2ysk przypadajacy na jedna akge
Z dzialalnosci kontynuowanej 0,29 0,48
7. dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ ogétem 0,29 0,48

23. DYWIDENDY ZAPY ACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPYLATY

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku nie zaproponowano, ani nie wyptacono
dywidendy.

Zarzad sp6lki nie rekomendowal wyplaty dywidendy z zysku za 2010 roku ze wzgledu na potrzeby
kapitalowe zwigzane z dynamicznym rozwojem spotki.

24, NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy
zakoficzony  zakodczony zakoficzony
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 20110
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2 838 2786 2786
Przekwalifikowanie z rzeczowych aktywdw trwatych (w wartosci
godziwej) B - -
Zwickszenia (naklady inwestycyjne) - 8 -
Zwickszenia (zmiana wartosci godziwej netto) — 44 —
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2 838 2 838 2786

W zwiagzku z decyzja Zarzadu odnosnie przekwalifikowania bylej siedziby spotki (polozonej w
Przezmierowie k. Poznania, przy ul. Rzemie$lniczej), jako inwestycji dlugoterminowej w dniu 31
grudnia 2009 roku Grupa przeklasyfikowala odnosne aktywa z grupy rzeczowych aktywéw trwatych i
ujela je, jako nieruchomosci inwestycyjne.

Wycena wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych spotki zostala dokonana na dzied 31
grudnia 2010 roku na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego, niepowiazanego ze spotka.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych spétki dokonano zgodnie z migdzynarodowymi standardami
wyceny.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne spotki sa jej wlasnoscia.

Gdyby grunty i budynki spélki zostaly wycenione po kosztach historycznych, ich warto$¢ bilansowa
przedstawialaby si¢ nastepujaco:

30 czerweca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Grunty 227 227 227
Budynki i budowle 1661 1710 1752
Razem 1888 1937 1979
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25. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

G Budynki, Maszyny i Srodki Inne érodki  Srodki trwale w .
runty budowl urzadzenia transportu trwale budowie Ogblem
udowle 2 P

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 2 106 16 478 1871 1764 492 218 22929
Zwiekszenia stanu — — 339 335 37 50 761
Zmniejszenia stanu - - - ©) 2 (169) (179)
Aktualizacja wartosci - — — - - - -
Przypisane do dzialalno$ci zaniechanej - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (183) (215) (235) (47) - (680)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2011 roku 2106 16 295 1995 1856 480 99 22 831
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 2106 16 833 4948 4215 1408 218 29 728
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - - - - -
Umorzenie - (355) (3077) (2 451) (916) - (6 799)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 2106 16 478 1871 1764 492 218 22929
Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2011 roku 2106 16 833 4 829 4 391 1407 99 29 665
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (538) (2.834) (2 535) (927) — (6 834)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2011 roku 2106 16 295 1995 1856 480 99 22 831
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Budynki,

Maszyny i

Srodki

Inne $rodki

Srodki trwate w

Grunty budowle urzadzenia transportu trwate budowie Ogolem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 1369 2071 340 795 22 965
Zwickszenia stanu - 548 850 323 251 580 2552
Zmniejszenia stanu - - 5) (63) 2 (1157) (1227)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (355) (343) (5606) 97) - (1 361)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 477 1871 1764 492 218 22 929
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 4118 4 037 1160 795 28 500
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - - (2749) (1 966) (820) - (5 535)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 1369 2071 340 795 22 965
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 833 4948 4215 1408 218 29 728
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (355) (3077) (2451 (916) - (6799
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 2106 16 478 1871 1764 492 218 22929
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Budynki,

Maszyny i

Srodki

Inne $rodki

Srodki trwate w

Grunty budowle urzadzenia transportu trwate budowie Ogolem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 1369 2071 340 795 22 965
Zwiekszenia stanu — 88 687 192 96 263 1326
Zmniejszenia stanu - - 5) (59) - (509) (573)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (181) (180) (284) (43) - (688)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 2106 16 191 1871 1920 393 549 23 030
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 4118 4 037 1160 795 28 500
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - - (2749) (1 960) (820) - (5 535)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 2106 16 284 1369 2071 340 795 22 965
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2010 roku 2106 16 372 4795 4120 1256 549 29 198
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (181) (2 924) (2 200 (863) - (6 168)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 2106 16 191 1871 1920 393 549 23 030

39



ATREM S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Spotka uzywa pojazdow, maszyn i urzadzen na podstawie uméw leasingu finansowego.

Warto$¢ bilansowa pojazdow, maszyn i urzadzef uzytkowanych przez spélke na podstawie uméw
leasingu finansowego na dzient 30 czerwca 2011 roku wyniosta 1.407 tys. zt

Okres leasingu waha si¢ od 2 do 3 lat.

Zobowigzania spo6tki wynikajace z leasingu finansowego zostaly zabezpieczone tytulem wiasnosci
leasingodawcy do wynajmowanych w ramach umowy leasingowej aktywéw.

Nieruchomos$¢ gruntowa w Zlotnikach, gmina Suchy Las objeta jest hipoteka zwykla laczng oraz
hipoteka kaucyjna ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytu bankowego zaciagnietego na budowe
budynku biurowo-magazynowego na potrzeby sp6tki Atrem S.A. w BRE Banku S.A.

Spotka nie moze zastawi¢ tego aktywa, jako zabezpieczenia innych kredytéw, ani sprzedaé go innej
jednostce.

Na dziet 30 czerwca 2011 roku nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci rzeczowych
aktywow trwalych, w zwiazku z powyzszym spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.
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26. WARTOSCI NIEMATERIALNE

KOSzty prac Patenty i licencie Oprogramowanie Inne Ogolem

rozwojowych komputerowe
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2011 roku 469 625 1047 2141
Zwiekszenia stanu - 53 - 53
Zmniejszenie stanu - - - -
Aktualizacja wartosci - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (52) (89) (110) (251)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2011 roku 417 589 937 1943
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 838 2 350 1155 4 343
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Umorzenie (369) (1725) (108) (2202
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 469 625 1047 2141
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2011 roku 839 2403 1155 4 396
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Umorzenie (421) (1814 (218) (2 453)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2011 roku 417 589 937 1943
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WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

Koszty prac Patenty i licencje Oprogramowanie Inne Ogotem

rozwojowych komputerowe
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2010 roku 115 472 3 590
Zwigkszenia stanu 381 292 1099 1772
Zmniejszenie stanu - - - -
Aktualizacja wartosci - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy 27) (139) (55) (221)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 469 625 1047 2141
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 458 2058 55 2571
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci - - - -
Umorzenie (343) (1 586) (52) (1981)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 115 472 3 590
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 838 2 350 1155 4343
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Umorzenie (369) (1.725) (108) (2 202)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 469 625 1047 2141
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WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

Koszty prac

Oprogramowanie

rozwojowych Patenty i licencje komputerowe Inne Ogoblem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2010 roku 115 472 3 590
Zwigkszenia stanu - 50 - 50
Zmniejszenie stanu — - — —
Aktualizacja wartosci - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (13) (61) ) (75)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 102 461 2 565
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 458 2 058 55 2571
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - - -
Umorzenie (343) (1 5806) (52) (1981)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 115 472 3 590
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2010 roku 458 2108 55 2621
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - -
Umorzenie (356) (1.647) (53) (2 056)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 102 461 2 565

Spoétka nie wykorzystuje w swojej dziatalno$ci wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie warto$ci wartosci niematerialnych, w zwiazku z powyzszym spélka nie dokonywata

odpiséw aktualizujacych.
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27. ZAPASY
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
Materialy (wedlug ceny nabycia) 1290 947 1541
Towary (wedlug ceny nabycia) 2 1 -
Produkcja w toku (wedltug kosztu wytworzenia) 286 200 104
Produkty gotowe (wedlug kosztu wytworzenia) 62 98 63
Zaliczki na dostawy 968 1435 69
Zapasy ogbéltem 2 608 2 681 1777

Koszt zapaséw ujety w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego wyniost 4.925 tys. z1.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na 30 czerwca 2011 roku (narastajaco) wyniost 75 tys. zt.

Zadna kategotia zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w na dzied 30 czerwca
2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

28. NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych 13 042 34714 34 323
Naleznosci handlowe od podmiotéw powiazanych 178 245 109
Naleznosci handlowe brutto 13 220 34 959 34 432
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (170) ) 7
Naleznosci handlowe netto 13 050 34 950 34 425
Naleznosci budzetowe - - -
Naleznosa' od klientéw z tytutu realizacji uméw 11 454 6218 5107
dlugoterminowych
Udzielone zaliczki - 168 306
Pozostale naleznosci od oséb trzecich 693 874 1252
Ogodtem naleznosci handlowe i pozostate naleznoéci 25197 42 210 41110

Naleznosci handlowe nie sa oprocentowane 1 maja zazwyczaj 14-60-dniowy termin platnosci. Spoétka
posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzi¢ki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujacym na nieSciagalne naleznosci, wtasciwy dla naleznosci handlowych
spolki.

ANALIZA NALEZNOSCI HANDLOWYCH WEDLUG WIEKU

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Naleznosci nieprzeterminowane i $ciagalne 10 191 30 248 26 054
Naleznosci przeterminowane do jednego miesigca 2140 3 806 5826
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 518 809 1943
Naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 223 13 600
Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 148 83 9
Odpis aktualizujacy naleznoséci handlowe (170) 9) (7
Razem 13 050 34 950 34 425

ODPISY NA NALEZNOSCI HANDLOWE
Na dzien 30 czerwca 2011 roku naleznosci handlowe w kwocie 170 tys. zt zostaly uznane za
niesciagalne 1 w zwiazku z tym objete odpisem aktualizujacym.
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ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA NALEZNOSCIACH

Zabezpieczenia ustanowione na nalezno$ciach (obecnych i przysztych) sp6tki wyniosty na dzien 30
czerwea 2011 roku kwote 18.065 tys. zt i sq zwiazane z zabezpieczeniem kredytoéw zaciagnietych przez
spotke opisanych w nocie 32 oraz gwarancji bankowych.

29. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30 czerwca 2011 31 grudnia 30 czerwca

2010 2010

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 264 615 388
Lokaty krétkoterminowe - 17 735 14 251
Ogotem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 264 18 350 14 639
Kredyty w rachunkach biezacych (1 064) - (3 585)
Kwota wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych (800) 18 350 11 054

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spotki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedlug
ustalonych dla nich stép procentowych.

30. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
Prenumerata 5 8 4
Ubezpieczenia majatkowe 268 352 352
Ubezpieczenia samochodowe 34 82 42
Rozliczenia informatyczne 99 171 85
Prototypy 111 86 376
Prowizje bankowe 40 68 17
Pozostate 63 50 64
Ogdtem 620 817 940
Kroétkoterminowe 453 619 761
Dlugoterminowe 167 198 179

31. KAPITAX. PODSTAWOWY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENI OPEACONY NA DZIEN 30.06.2011 R.

Seria Rodzaj akdji Liczba akciji Wartos¢ nominalna
W szt. w zt

A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2327 800,00

A na okaziciela 1 370 000 685 000,00

B na okaziciela 209 800 104 900,00

C na okaziciela 2994 679 1497 339,50

Razem 9230079 4 615 039,50
ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

Akcje wyemitowane i w pelni oplacone Oktres 6 miesigcy Okres 12 miesi¢cy

zakonczony 30 zakoniczony 31

czerwca 2011 grudnia 2010

Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9160 079 9090 079

Emisja akcji w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego 70 000 70 000

Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9 230 079 9160 079

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spo6tki Atrem S.A. z 4.580.039,50 zI do 4.615.039,50 z1 wynikato
z objecia 70.000 akcji zwyklych na okaziciela setii B w zamian za 70.000 warrantéw subskrypcyjnych
setii A, wyemitowanych przez emitenta na podstawie uchwaty nr 001,/2008 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego dla czlonkéw zarzadu, prokurentéw oraz kadry kierowniczej Atrem S.A. oraz
cztonkow zarzadu i prokurentow spélek z jej Grupy Kapitatowe;.

W dniu 13 lipca 2011 roku Zarzad sp6tki Atrem S.A. powzigl informacje o podjeciu przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych w Warszawie w dniu 12 lipca 2011 roku uchwaly, na
mocy ktérej postanowiono zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 70.000
akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem
»PLATREMO00017”, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 5 sierpnia 2011 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. podjal uchwale nr
1039/2011 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na gtéwnym rynku Gieldy
Papierow Wartosciowych S.A. akcji zwyklych na okaziciela serii B sp6tki Atrem S.A. Dopuszczonych
do obrotu gietdowego zostalo 70.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50
zt kazda. Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 10 sierpnia 2011 roku w trybie zwyklym do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 10 sierpnia 2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem ,,PLATREMO00017”.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastapita rejestracja
akcji zwyklych na okaziciela serii B pod kodem ,,PLATREMO00017” w liczbie 70 000 akcji.

Spotka podjela dziatania w celu rejestracji podwyzszonego kapitalu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z najlepszg wiedza na dziefi przekazania niniejszego sprawozdania za okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30
czerwea 2011 roku nastgpujacy akcjonariusze moga wykonywac ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
spotki (z uwzglednieniem akcji objetych w ramach Programu Motywacyjnego):

% udzial w 0 . .o . )
Liczba akeji Liczba akeji Kapitale Yo udzial w liczbie — Liczba glos6w na

glosow na WZA WZA
zakladowym
Konrad Sniatala 4117 838 44,61% 55,62% 7722 676
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Maria Sniatala 480 857 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE®*) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzieni 21 kwietnia 2011 r.
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32. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

Kwota zobowiazania na dzied

Wierzyciel Rodzaj kredytu Kwota Termin Warunki oprocentowania
kredytu splaty .
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
Diugoterminowe
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny 9000 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza 4500 5400 6300
zlotowy banku
Razem kredyty dtugoterminowe 4500 5400 6300
Kritkoterminowe
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny 9000 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza 1800 1800 1 800
zlotowy banku
Kredyt w rachunku 12 500 29.07.2011 WIBOR dla depozytéw 1064 2916
BRE Bank S.A. biezacym O/N plus marza banku -
Kredyt w rachunku 8 000 24.11.2011 WIBOR 1 M plus marza
Bank Millennium S.A. biezacym banku - - -
Kredyt w rachunku 12 000 31.01.2012 WIBOR 1M plus marza 669
Bank Zachodni WBK S.A. biezacym banku B -
Razem kredyty krotkoterminowe 2 864 1800 5 385
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W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcéw spotki Atrem S.A. ksztaltowata
si¢ pomiedzy 1,15-1,65%

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2011 roku spétka nie wypowiedziata, ani nie zostaty
jej wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.

Zabezpieczenia kredytow bankowych na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Kredyt w rachunkn biegacym - BRE Bank S .A. (Umbrella Facility) 3 wykorgystaniem Atrem S.A. oraz Contrast
sp. 20.0.:
«  weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., poreczony przez Contrast sp. z 0.0., Wraz z
deklaracja wekslowa,
+  cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od WSG sp. z 0.0. z tytulu umowy
ar GPZ.03-722-6/08 (C) z dnia 31 grudnia 2008 r.,
+  oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 18,75 mln z1.
Kredyt w rachunku biegacym Bank Millenninm S.A.:
+  o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 12 mln z1,
+  pelnomocnictwa do rachunku biezacego kredytobiorcy w Banku,
+  cesja wierzytelno$ci z umowy nr 010108115/4017478 z dnia 6 pazdziernika 2009 r. zawartej
ze spétka PBG S.A. (cedent Contrast sp. z 0.0.).
Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S A.: g wykorgystaniem Atrem S.A. oraz Contrast sp. 2 0.0.:
+  pelnomocnictwa Kredytobiorcéw do rachunkéw prowadzonych w Banku,
+  pelnomocnictwa do rachunkéw Kredytobiorcéw prowadzonych w BRE Banku,
+  cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od WSG sp. z o.0. z tytulu umowy
nr GPZ.03-721-9/08 z dnia 15 grudnia 2008 .,
+  cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od ENEA Operator sp. z
0.0. z tytulu umowy nr 371/0D5/2009 z dnia 30 wrzesnia 2009 .,
+  cesja na rzecz Banku wierzytelnodci naleznych Atrem S.A. od KWG S.A. z tytulu umowy z
dnia 6 grudnia 2010 r.,
+  cesja na rzecz banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Hydrobudowy 9 S.A. z tytulu
umowy nr 10/002/0032/40/10 z dnia 19 maja 201 .,
+ os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 24 mln z1.
Kredyt imwestyeyjny ztotowy BRE Bank S A.:
+  weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowsa,
+  o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 10 mln zt,
+  hipoteka zwykla taczna w kwocie 9 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Ztotnikach,
+  hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 1 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Ztotnikach.
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33. REZERWY

Zmiany stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa Inne
naprawy odprawy emerytalne na premie na urlopy rezerwy Razem
gwarancyjne
1 stycznia 2011 roku 2 500 39 960 182 46 3727
Utworzone w ciagu okresu 231 13 - 7 65 316
Wykorzystane (331) - (439) (180) (85) (1 035)
Rozwigzane (1 1006) ) (521) - - (1 631)
30 czerwca 2011 roku 1294 48 — 9 26 1377
Krétkoterminowe 1294 - - 9 26 1329
Dlugoterminowe - 48 - - - 48
Zmiany stanu rezerw w okresie 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa Inne
naprawy odprawy emerytalne na premie na urlopy rezerwy Razem
gwarancyjne

1 stycznia 2010 roku 226 44 550 128 46 994
Utworzone w ciagu okresu 3 644 26 1566 188 131 5555
Wykorzystane (424) - (1 156) (134) (131) (1 845)
Rozwigzane (946) (31) - - - 977)
31 grudnia 2010 roku 2500 39 960 182 46 3727
Krétkoterminowe 2500 - 960 182 46 3688
Dlugoterminowe — 39 — — — 39
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Zmiany stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerw Inn
naprawy odprawy caerwa c Razem
; na premie rezerwy

gwarancyjne emerytalne
1 stycznia 2010 roku 226 44 550 128 46 994
Utworzone w ciagu okresu 1550 14 635 3 85 2 287
Wykorzystane (250) — (550) (120) (46) 972)
Rozwiazane - 8) - - — 8)
30 czerwca 2010 roku 1526 50 635 5 85 2301
Krétkoterminowe 1526 — 635 5 85 2251
Dlugoterminowe — 50 - — — 50
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34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
Zobowigzania handlowe, w tym: 5812 17 569 16 156
Zobowiazania handlowe wobec jednostek pozostalych 5785 16 329 16 149
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powiazanych 27 1240 7
Zobowlacza.ma na rzecz klientéw z tytulu umow 513 3578 5 877
dtugoterminowych
Otrzymane zaliczki - 2 284
Rozrachunki publicznoprawne 1424 2178 1803
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 791 961 825
Pozostate zobowigzania 1479 3362 556
Razem zobowigzania handlowe i pozostalte zobowigzania 10 019 27 650 25501

ZASADY I WARUNKI PEATNOSCI POWYZSZYCH ZOBOWIAZAN

Transakcje z podmiotami powiazanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych.

Zobowigzania publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnosci regulowanym przez polskie
przepisy prawa.

Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sa regulowane w terminie do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, ktérego dotycza koszty wynagrodzen.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i
ustug jest ptacona wiasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sq zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not
odsetkowych.

Zabezpleczenie roszczen — stanowia kwoty pieniezne otrzymane od klientéw, w celu pokrycia
ewentualnych strat w przypadku nie wywiazania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z umoéw
dtugoterminowych.

ANALIZA ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH WEDLUG WIEKU

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010

Zobowigzania handlowe nieprzeterminowane 3481 10 289 12 055
Zobowigzania handlowe przeterminowane, w tym: 2331 7 280 4101
do 1 miesigca 1411 7222 2905
powyzej 1 miesiaca do 3 miesiccy 879 58 833
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 36 - 158
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5 - 205
Zobowigzania handlowe razem 5 812 17 569 16 156
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35. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
Zobowiqzania 3 tytutu leasingu finansowego brutto (minimalne optaty leasingorwe)
Do 1 roku 485 583 656
Od 1 roku do 5 lat 96 307 582
Ponad 5 lat - - -
Ogotem 581 890 1238
Minus przyszte obciggenia finansowe (25) (53) (91)
Aktualna warto$€ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 556 837 1147
Aktualna warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
Do 1 roku 462 539 591
Od 1 roku do 5 lat 94 298 556
Ponad 5 lat — - -
Ogoétem 556 837 1147

Zobowigzania z tytulu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracaja do leasingodawcy w przypadku naruszenia po stronie

leasingobiorcy.
Warto$¢ godziwa zobowiazan z tytutu leasingu finansowego jest mniej wigcej rowna ich wartosci bilansowe;.
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36. UMOWY O BUDOWE

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

zakoficzony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Calkowity przychdd zwigzany z umowami dfugoterminowymi ujety w rachunku zyskéw za okres sprawozdawczy 26 154 37 120
Umowy dtugoterminowe w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 74 600 51517
Minus: faktury wystawione zgodnie z postgpem prac (63 659) (52 267)
Saldo netto dla umoéw w trakcie realizacji 10 941 (750)
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nalezne:
Od klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych 11 454 5127
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych 513 5877
Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajacych z umoéw dtugoterminowych (aktywa) 585 91
- krétkoterminowe 436 —
- dtugoterminowe 149 91
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z umoéw dlugoterminowych (pasywa) 1004 72
- krétkoterminowe 755 72
- dtugoterminowe 249 -
Zaliczki udzielone - 306
Zaliczki otrzymane - 284
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Zgodnie z MSR 11 przychody z realizacji kontraktéw dlugoterminowych sa uznawane zgodnie ze
stopniem ich zaawansowania.

Spélka w 2011 roku, jak i w latach poprzednich dokonywala pomiaru stopnia zaawansowania
realizowanych kontraktéw dlugoterminowych ustalajac stosunek kosztéw poniesionych do kosztow
calego projektu.

W aktywach w pozycji ,,naleznosci od klientéw z tytutu realizacji uméw diugoterminowych”, a w
pasywach ,zobowigzania na rzecz klientéw 2z tytulu realizacji uméw dlugoterminowych”
prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych uslug w korelacji z
dodatkowymi przychodami lub korekts zafakturowanej sprzedazy.

Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych (aktywa) to
kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem uméw oraz ktére nie sg
placone az do momentu spelnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usuniecia
usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umoéw to kwoty naliczone za pracg wykonang w
ramach umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone przez zamawiajacego czy tez nie.
Naleznos$ci dtugoterminowe z tytulu kwot zatrzymanych sa wymagalne w okresie do pigciu lat od
dnia bilansowego.

Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych (pasywa)
stanowia zobowigzanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane prawidlowym wykonaniem umoéw.
Kwoty te nie sa placone az do momentu spelnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu
usuniecia usterek.

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sq wymagalne w okresie do pieciu lat od
dnia bilansowego.

37.POZOSTAYE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30 czerwca 31grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010

Zobowigzanie z tytutu nabycia udzialéw w spolce zaleznej 400 - —
Razem 400 - -

W dniu 16 maja 2011 roku spoétka Atrem S.A. nabyla, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych oraz umowy spoétki, udzialy w spélce zaleznej Contrast sp. z o. o. w liczbie 1.075.
Udzialy zostaly zakupione od udziatowca sp6tki Contrast sp. z o. 0. — Pana Zdzislawa Stachowiaka
za taczng cene 2.700 tys. zt z1, z czego zaplacono kwote 2.300 tys. z1.
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38. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Atrem S.A. realizuje Program Motywacyjny, w ramach ktérego czlonkom Zarzadu, prokurentom 1 kadrze
kierowniczej wyzszych szczebli sp6tki Atrem oraz cztonkom Zarzadu i prokurentom spétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej przyznawane sa niezbywalne warranty subskrypcyjne serii A na akcje spotki.
Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sa na warunkach 1 w celu realizacji Programu Motywacyjnego,
ktérego zatozenia zostaly przyjete Uchwala nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Atrem
S.A. z dnia 25 stycznia 2008 roku oraz Uchwatla nr 08/01/2008 Rady Nadzorczej Atrem S.A. z dnia 25
stycznia 2008 roku — Regulamin Programu Motywacyjnego w spélce Atrem S.A.

Program Motywacyjny realizowany w spétce obejmuje okres kolejnych trzech lat obrotowych, poczawszy
od roku 2008, tj. w latach 2008, 2009, 2010.

Program Motywacyjny jest skierowany do czlonkéw Zarzadu, prokurentéw 1 kluczowej kadry
zarzadzajacej spotki Atrem oraz czlonkéw Zarzadu i prokurentéw jej spoélek zaleznych (Osoby
Uprawnione).

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych dla
czlonkéw Zarzadu i kadry zarzadzajacej do dziatan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost spélki oraz
ustabilizowanie Kadry Zarzadzajacej.

Program Motywacyjny spétki Atrem przewiduje nieodplatng emisje nie wigcej niz 210.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii B spoétki, o wartosci
nominalnej 0,50 ztotych kazda po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 ztotych za jedna akcje.

Liczba 210.000 warrantéw zostala podzielona na pule roczne (2008, 2009, 2010) po 70.000 warrantow
subskrypcyjnych.

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych moze nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku, przy czym
przystugujace posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych prawo do objecia akeji serii B moze zostaé
wykonane nie wczesniej niz po uplywie 30 dni od dnia przyjecia przez niego oferty tych warrantow
subskrypcyjnych oraz nie pézniej niz do konica roku obrotowego, w ktérym nastapilo przyjecie przez
posiadacza warrantow subskrypcyjnych oferty objecia tych warrantéw subskrypcyjnych.

Osobami Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sq wskazani w uchwale lub w uchwatach
Rady Nadzorczej spotki cztonkowie Zarzadu i prokurenci spétki oraz wskazani w uchwale lub uchwatach
Zarzadu czlonkowie Zarzadu 1 prokurenci Spotek z jej Grupy Kapitalowej oraz osoby nalezace do
kluczowej kadry kierowniczej Spoiki, niezaleznie od formy prawnej wykonywania obowigzkéw na
powyzszych stanowiskach w tacznej liczbie nie wyzszej niz 35 oséb.

Rada Nadzorcza spétki okresla w formie uchwaly liczbe warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana
zaoferowane poszczegblnym Uprawnionym, bedacym czlonkami Zarzadu i prokurentami spotki oraz
laczng liczbe warrantéw subskrypeyjnych, ktére zostana zaoferowane pozostalym Uprawnionym.

Zarzad spolki okresla liczbe warrantéw subskrypeyjnych, ktére zostang zaoferowane poszczegdlnym
uprawnionym, niebedacym czltonkami Zarzadu i prokurentami spoiki.

Listy Os6b Uprawnionych w Programie Motywacyjnym moga podlega¢ zmianom.

Warranty subskrypcyjne zaoferowane zostanag Osobom Uprawnionym, jezeli zostanie zatwierdzony zysk
netto Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy, wskazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Atrem S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej na poziomie, co najmniej 100% zysku netto na rok obrotowy, ktérego badanie
dotyczylo.

Nieosiagniecie przez Grupe Kapitalowa minimalnego stopnia realizacji zysku netto za poprzedni rok
obrotowy skutkowaé bedzie brakiem oferty warrantéw w danym roku.

Niewykorzystana pula warrantow za rok obrotowy, w ktérym nie osiagnieto 100% zysku netto, przechodzi
na rok obrotowy 2011.

Wysokos¢ zysku netto do osiagniecia przez Grupe Kapitalowa w danym roku obrotowym okresla w
formie uchwaly Rada Nadzorcza spétki Atrem S.A. w terminie do 31 maja kazdego roku, ktérego
prognoza dotyczy.

Spelnienie warunku stwierdza Rada Nadzorcza spotki w formie uchwaly w oparciu o wysokosc
skonsolidowanych zyskow netto wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie.
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Rada Nadzorcza podejmie stosowna uchwale w terminie do 14 dni od dnia Walnego Zgromadzenia, ktére
zatwierdzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za odpowiedni rok obrotowy.

W zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego, uchwala nr 002/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki oraz wylaczenia prawa poboru kapital zaktadowy spotki zostal
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszq niz 105.000 zlotych poprzez emisje akeji na okaziciela serii
B o warto$ci nominalnej 0,50 ztotych kazda akcja.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane w dniu 18 lutego 2008 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS.

Program Motywacyjny zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opcji, zgodnie z
MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wlasnych.

Dane wejsciowe do modelu

Transza 1 Transza 2 Transza 3
Data przyznania 2008 2009 2010
Liczba warrantéw subskrypcyjnych (w sztukach) 70 000 70 000 70 000
Cena akcji na dzien przyznania 6,96 zt 6,99 zt 7,01 zt
Cena wykonania 0,50 zt 0,50 zt 0,50 zt
Spodziewany okres waznosci (w latach) 1,55 2,55 3,55
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,65% 5,65% 5,65%
Przewidywany stopiefi zmiennosci 33,74% 33,74% 33,74%

Spétka szacuje, iz catkowity koszt Programu Motywacyjnego w okresie jego obowiazywania wyniesie
1.467 tys. zL.

Wartos¢ godziwa warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w okresie 6 miesiecy 2011 roku
wynosi 156 tys. zt 1 jest ujgta, jako koszt w rachunku zyskéw 1 strat.

W biezacym i poprzednich okresach sprawozdawczych wystgpowaly nastepujace platnosci realizowane w formie
akcji wlasnych:

Warranty subskrybcyjne Liczba Data przyznania Data wygasniccia Cena wykonania

(w ztotych)
Wyemitowane 70 000 29.02.2008 04.08.2009 0,50
Wyemitowane 70 000 30.01.2009 30.07.2010 0,50
Wyemitowane 70 000 08.01.2010 20.05.2011 0,50

Ponizej przedstawione uzgodnienie niezrealizowanych warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w ramach
Programu Motywacyjnego na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego:

Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 6

miesieccy 2008 miesiecy 2009 miesiecy 2010 miesiecy 2011

Stan na poczatek okresu obrotowego - 69 800,00 70 000,00 70 000,00
Przyznane w ciagu okresu obrotowego 70 000,00 70 000,00 70 000,00 -
Uniewaznione w ciagu okresu obrotowego (200,00) - - -
Wykonane w ciagu okresu obrotowego - (69 800,00) (70 000,00) (70 000,00)
Wygaste w ciggu okresu obrotowego — — — —
Stan na koniec okresu obrotowego 69 800,00 70 000,00 70 000,00 -

W 2011 roku, w zwiazku z realizacja postanowiefi Uchwaly nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego dla czlonkdéw zarzadu, prokurentéw i kadry kierowniczej Atrem S.A. oraz czlonkéw
zarzadu 1 prokurentéw spélek z jej Grupy Kapitalowej - 35 oséb uprawnionych objeto 70.000 akeji
zwyklych na okaziciela serii B przeznaczonych do objecia za rok 2010.
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39. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy spdlki podlegaja fluktuacjom wynikajacym z harmonograméw  realizacii
kontraktéw dlugoterminowych.

Z uwagli na charakter prowadzonej dzialalnosci zwiazanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sa warunki atmosferyczne, ktore mogg tym samym wplywaé na
poziom osigganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez spotke strategia zaklada pozyskiwanie kontraktow o rosnacej wartosci jednostkowej, co
przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich bardziej réwnomierny rozktad
w trakcie roku obrotowego.

40. EMISJE, WYKUP I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku spétka Atrem S.A. nie dokonywala emisji,
wykupu badz splaty diuznych 1 kapitalowych papieréw warto§ciowych innych, niz opisane w nocie 31 do
niniejszego sprawozdania finansowego.

41. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym spotka nie zaniechala wykonywania Zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

42. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010

Naleznoéci warunkowe (z tytutu) 1964 1888 832
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 878 871 766
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego - - -
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1077 1008 60
- sprawy sadowe 9 9 6
Zobowigzania warunkowe (tytutu) 32 062 37 902 84 040
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - - 33 848
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 12 164 15 447 17 866
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego 7 286 5515 9138
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 12 612 16 940 23188
- sprawy sadowe - - -
Pozycje pozabilansowe razem 34 026 39 790 84 872

43. POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie 6 miesiecy 30 czerwca 2011 roku nastapilo polaczenie spélek Atrem S.A. (Spoétka Przejmujaca)
1 Dom-Mar sp. z o. o. (Spétka Przejmowana).

W dniu 11 stycznia 2011 roku zarzady Atrem S.A. oraz spétki zaleznej Dom-Mar sp. z o. o. podjely
uchwaly w sprawie polaczenia Atrem S.A. (Spoétka Przejmujaca) i Dom-Mar sp. z o.0. (Spotka
Przejmowana).

Celem polaczenia spotek Atrem S.A. oraz Dom-Mar sp. z o0.0. bylo uporzadkowanie struktury w ramach
Grupy Kapitalowej Atrem, obnizenie kosztéw dzialalnosci operacyjnej poprzez polaczenie segmentdéw
automatyki 1 klimatyzacji. Motywem polaczenia bylo takze umozliwienie bardziej ekonomicznego
gospodarowania zasobami ludzkimi, przede wszystkim dzi¢ki przeplywowi wiedzy operacyjnej pomiedzy
pracownikami laczacych si¢ podmiotow. Polaczenie zostalo dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1
Kodeksu spotek handlowych (laczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej (Dom-Mar sp. z 0.0.) na Spoétke Przejmujaca (Atrem S.A.). Poniewaz wszystkie udziaty
Spoltki Przejmowanej Dom-Mar sp. z o.0. posiadal jedyny wspélnik — spélka Atrem S.A., polaczenie
przeprowadzone zostalo w trybie art. 516 § 6 w zw. z § 1 oraz § 5 Kodeksu spotek handlowych, tj.:

a) bez wydania akcji Spotki Przejmujacej wspélnikom Spélki Przejmowane;j,

b) bez okreslenia w planie polaczenia stosunku wymiany udzialéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujace;j,
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¢) bez okreslenia w planie polaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spotce Przejmujace;,

d) bez okreslenia w planie polaczenia dnia, od ktérego akcje Spoétki Przejmujacej wydane wspolnikom
Spotki Przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spdtki dziatajacej pod firma Dom-Mar sp. z o0.0. nie przyznano
jakimkolwiek osobom szczegdlnych praw w Spotce Przejmujace;.

Wymagania dotyczace przyznania dla oséb szczegdlnie uprawnionych w Spélce Przejmowanej Dom-Mar
sp. z 0.0. na podstawie art. 511 Kodeksu spétek handlowych, szczegélnych uprawnien w Spolce
Przejmujacej, nie znalazly zastosowania, poniewaz przywileje w Spoélce Przejmowanej przyslugiwaty
jedynemu wspdlnikowi — Atrem S.A., a jednoczesnie Atrem S.A. jako Spélka Przejmujaca nie
wyemitowata nowych akcji w zwiazku z polaczeniem spotek.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spolki pod firma Dom-Mar sp. z o.0. nie przyznano
szczegolnych korzysci dla cztonkéw organdéw Spotki Przejmowanej 1 Spotki Przejmujacej, jak rowniez
korzysci dla innych oséb uczestniczacych w polaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z §1 oraz §5 k.sh. w ramach trybu uproszczonego nie sporzadzono
sprawozdania zarzadéw (art. 501 k.s.h.), a planu polaczenia nie poddano badaniu biegtego rewidenta.

W dniu 2 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Atrem S.A. postanowilo o polaczeniu
spotki Atrem S.A. ze spotka Dom-Mar sp. z 0.0. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6iki
Atrem S.A. dzialajac na podstawie art. 506 § 4 Kodeksu spélek handlowych wyrazilo zgode na Plan
Polaczenia Spoétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. (Dzien polaczenia), Sad Rejonowy Poznan —Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy KRS wydal postanowienie o rejestracji polaczenia Atrem S.A. (Spoétka Przejmujaca) 1 Dom-
Mar sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana).

Potaczenie spotek zostalo rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych spotki, na ktora przeszedl majatek
potaczonych spolek, tj. Atrem S.A., metoda taczenia udziatéw zgodnie z przepisami artykutu 44 ¢ Ustawy
o rachunkowosci. Dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy zostaly okreslone w taki sposéb, jakby
polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdlne skltadniki
kapitaléw wlasnych na koniec poprzedniego roku zostaly wykazane jako suma poszczegélnych
sktadnikéw kapitatow wlasnych.

44. SPRAWY SADOWE

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w odniesieniu do spotki nie tocza si¢ si¢ zadne postgpowania (przed
organami rzadowymi, postepowania przed sadami powszechnymi lub arbitrazowymi), ktére moglyby mieé
lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowsa i majatkowa spotki.

45. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak 1 pomiedzy organami panstwowymi i przedsighiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci 1 konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku,
w ktoérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe spétki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W dniu 31 grudnia 2008 r. spétka Atrem S.A. wystapila do Izby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. zl) zwiazane z
publiczng emisja akeji stanowia w $wietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych koszty uzyskania przychodéw.

Izba Skarbowa w Poznaniu w interpretacji wydanej w dniu 19 marca 2009 r. zajeta stanowisko, iz wydatki
zwigzane z publiczna emisja akcji nie kwalifikuja si¢ do wydatkéw stanowiacych koszty uzyskania
przychodo6w.
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Spotka Atrem S.A. skorzystata z przystugujacego jej prawa do wniesienia skargi na interpretacj¢ przepiséw
prawa podatkowego przez Izbe Skarbowa w Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu.

W dniu 7 pazdziernika 2009 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu wydal niekorzystne dla
spolki orzeczenie w powyzszej sprawie (sygn. akt I SA/Po 623/09).

Po zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem orzeczenia Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu Zarzad Atrem S.A. zlozyl skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na
uprzednie rozstrzygniecie Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 12 lipca 2011 1. na rozprawie w Izbie Finansowej dotyczacej skargi
kasacyjnej spotki Atrem S.A. od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 7
pazdziernika 2009 r., uchylil zaskarzony wyrok w calosci 1 przekazal sprawe do ponownego rozpoznania
Wojewo6dzkiemu Sadowi Administracyjnemu w Poznaniu (sygn. akt IT FSK 370/10).

46. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie 6 miesiccy
zakorficzonym 30 czerwca 2011 roku i na ten dzien:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
Podprioty powiqzane:
Contrast sp. z 0.0. 373 536 178 27

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowiazanymi (warunki rynkowe).

Kwoty nieuregulowanych platnosci nie sg zabezpieczone i zostana rozliczone w §rodkach pieni¢znych.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto kosztéw z tytulu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych
z transakcji z podmiotami powigzanymi.

POZYCZKI UDZIELONE CZL.ONKOM ZARZADU
Nie wystapily.

INNE TRANSAKCJE Z CZY.ONKAMI ZARZADU
Nie wystapily.

47. WYNAGRODZENIE GLOWNE] KADRY KIEROWNICZE]

Wynagrodzenie wyplacone Glownej Kadrze Kierowniczej spotki przedstawialo si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy

zakoficzony 30 zakoriczony 30

czerwca 2011 czerwca 2010

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 795 700
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia pracownicze 18 20
Platnosci w formie akeji wlasnych 88 151
Razem 901 871
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Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej spoétki przedstawialo sig
nastepujaco:

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakonczony 30 zakoticzony 30

czerwca 2011 czerwca 2010

Zarzad 730 657
Rada Nadzorcza 70 65
Razem 800 722

48. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Zarzad spotki 4 4
Zarzad Spotki Przejmowane;j - 2
Pion Eksploatacji 21 42
Pion Systeméw Automatyki i Telemetrii 17 -
Pion Techniczny 72 70
Pion Inwestycji Infrastrukturalnych - 17
Pion Informatyki 47 45
Pion Systeméw Teletechnicznych 30 32
Pion Przygotowania Kontraktow 11 9
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 33 35
Razem 235 256

49. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
NINIEJSZYM SKROCONYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 1

POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, zgodnie z opisem w punkcie 3 1 43 do
niniejszego sprawozdania finansowego doszto do transakcji polaczeniowej spotek Atrem S.A. i Dom-Mar
sp. z 0.0., ktora zostala rozliczona zgodnie z przepisami artykutu 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci metodg
laczenia udziatéw.

Zgodnie z tymi przepisami, sprawozdanie finansowe spélki zawiera dane poréwnywalne za poprzedni
okres sprawozdawczy, okreslone w taki sposob, jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego
okresu sprawozdawczego, z tym ze poszczegélne skladniki kapitatéw wiasnych na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego zostaly wykazane jako suma poszczegélnych skladnikéw kapitatéw wlasnych.
Zgodnie z art. 515 kodeksu spétek handlowych polaczenie spoétek, przeprowadzone zostalo bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego spolki przejmujacej w zwiazku z faktem, iz jedynym wspdlnikiem
spotki przejmowanej byla spétka przejmujaca — Atrem S.A.

Rozliczenie polaczenia metoda taczenia udzialéw polegalo na sumowaniu odpowiednich aktywéw 1
pasywow oraz przychodow i kosztéw polaczonych spoélek, wedlug stanu na dzien polaczenia oraz
dokonaniu wylgczenia wartosci kapitalu zakladowego spoiki, ktéra w wyniku polaczenia zostala
wykreslona z rejestru oraz warto$ci udzialéw tej spotki w ksiegach Atrem S.A.

Réznica pomiedzy tymi warto$ciami w wysokos$ci minus 1.751 tys. zt skorygowata kapital zapasowy.
Wrylaczeniu podlegaly réwniez wszystkie przychody i koszty dotyczace transakcji dokonanych pomiedzy
spotkami, naleznosci 1 zobowiazania oraz inne aktywa i pasywa bedace efektem wzajemnych transakcji.
Poréwnywalne dane polaczonych spoélek zostaly przeksztalcone w stosunku do zatwierdzonych
sprawozdan finansowych spélek za rok koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca 2010 roku w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalno$é przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci.
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Ponizej przedstawiono wartosci korygujace kapital wlasny i zysk netto spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku w
wyniku potaczenia spélek w stosunku do kwot zaprezentowanych w opublikowanym sprawozdaniu finansowym
Atrem SA za 2010 rok:

Kapitat wlasny  w tym zysk netto

Wartosci na dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug sprawozdania

finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku >890 10796
Korekty kapitalu wlasnego/zysku netto Dom-Mar sp. z o.0. 1613 784
Korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy polaczonymi B _
jednostkami
Réznica pomiedzy wartoscia kapitalow zakladowych spétki przejmowanej

IR . (1751) -
a wartoscia jej udzialow w ksiggach Atrem S.A.
Wartosci na dzien 31 grudnia 2010 wedtug sprawozdania 58 765 11 580

finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku

Ponizej przedstawiono wartosci korygujace kapital wilasny i zysk netto spdtki na dzien 30 czerwca 2011 roku w
wyniku polaczenia spélek w stosunku do kwot zaprezentowanych w opublikowanym skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2010 roku:

Kapital wlasny  w tym zysk netto

Wartosci na dzien 30 czerwca 2010 roku wedtug skroconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy 52 083 4195
czerwca 2010 roku

Korekty kapitatlu wlasnego/zysku netto Dom-Mar sp. z o.0. 1084 255
Korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy potaczonymi
jednostkami

Roznica pomiedzy wartoscig kapitaléw zakladowych spotki przejmowane;j

a wartoscia jej udzialow w ksiggach Atrem S.A. (1751) -

Wartosci na dzien 30 czerwca 2010 roku wedtug skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy 51 416 4 450
zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Podstawowe dane spdtki Dom-Mar sp. z 0.0. na dziefi polaczenia przedstawialy si¢ nastepujaco:

Dom-Mar sp. z o.0.-
dane na dzien 1
kwietnia 2011 roku

Przychody operacyjne na dzien potaczenia 1850
Koszty operacyjne na dzien polaczenia 1588
Zysk brutto 262
Pozostate przychody operacyjne 3
Koszty zarzadu 108
Pozostale koszty operacyjne -
Zysk operacyjny 156
Przychody finansowe 7
Koszty finansowe 2
Zysk brutto 161
Podatek dochodowy 34
Zysk netto 127
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2011 roku 227
Zmiana kapitalu wlasnego spotki, w tym z tytutu: 127
Zysk netto 127
Kapitat wlasny na dzien 1 kwietnia 2011 roku (dzien potaczenia) 2 398
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50. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby miec¢ istotny wplyw na skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe spo6tki sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwea 2011 roku.
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51. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

Za okres do: 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 34 546 46 297 8708 11 562
Zysk brutto ze sprzedazy 8373 11 225 2111 2803
Zysk operacyjny 3499 5353 882 1337
Zysk brutto 3349 5603 844 1399
Zysk netto 2658 4450 670 1111
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 109) (5 400) (280) (1 350)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (16 702) (322) (4 210) (80)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1399) (1294) (338) (323)
Przeplywy pienigzne netto - razem (19 150) (7 022) (4 827) (1754)
Liczba akeji (w tys. szt.) 9230 9090 9230 9 090
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w tys. szt.) - 136 - 136
Zysk netto na jedna akeje zwykla (w zt/EUR) 0,29 0,49 0,07 0,12
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,29 0,48 0,07 0,12

w tys. ztotych w tys. EUR

Na dzien: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa razem 84 352 101 200 93213 21159 25554 22 484
Zobowigzania dtugoterminowe 8 042 7 095 7437 2017 1792 1794
Z.obowigzania krotkoterminowe 14 674 35 340 34 360 3681 8 924 8 288
Kapital wlasny 61 636 58 765 51 416 15 461 14 839 12 402
Kapital podstawowy 4615 4 580 4 545 1158 1156 1096
Liczba akeji (w tys. szt.) 9230 9105 9090 9230 9105 9090
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w tys. szt.) - 67 136 - 67 136
Watto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,68 6,45 5,66 1,68 1,63 1,36
Rozwodniona warto$é ksiecowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,68 6,41 5,57 1.68 1,62 1,34
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Konrad Sniatala Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Tukasz Kalupa Cztonek Zarzadu
Przemyslaw Szmyt Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Hanna Minajew Gléwna Ksiegowa

Zlotniki, dnia 23 sierpnia 2011 roku
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