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Dla Akcjonariuszy MCI Management S.A.

1 Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest MCI Management S.A.
(Spoétka Dominujgca) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, na ktore skiada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Za zgodnos¢ tego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz za rzetelnosc i jasnos¢ informacji zawartych w tym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiada Zarzad Spétki Dominujacej. Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

Audyt - Podatki - O ing $ci-D
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3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami),

— postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Wskazane wyzej standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gltéwnie droga analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu Spélki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za finanse 1
rachunkowo$¢ Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze zataczone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows Grupy Kapitalowej na dzient 30 czerwca 2011 roku
oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego §rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, ze w nocie nr 3 informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w czesci dotyczacej zasad konsolidacji
sprawozdania finansowego Zarzad Spo6tki przedstawil 1 uzasadnil swoje stanowisko dotyczace
odstapienia od konsolidacji metoda pelng tych jednostek, ktorych udziaty znajduja si¢ w
portfelu zamknietych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez te
fundusze znajduja si¢ w posiadaniu Spétek Grupy MCI Management S.A.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3654

Poznad, 26 sierpnia 2011 roku.

Member of Grant Thornton International Ltd
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Grupa Kapitatowa MCi Management SA

Pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Dia akcjonariuszy MCl Management S A,

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacii biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego dajacego
prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej | finansowe] Spoéiki na koniec | potrocza 2011 roku
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Etementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcsj
kolejnosci:

Strona

Skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy zysk netio w kwocie 41,158 tys. PLN 3
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2011 wykazujace catkowity dochod w kwocie 41.946 tys. PLN 3
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujacy po stronie
aldtywow | pasywow kwote 691.054 tys. PLN 5
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwea 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 58.919 tys. PLN &
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 28.488 tys. PLN 10
Moty do sprawozdania finansowego 11

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgeznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji | podpisane przez
Zarzad Spélki.

Prezeé,z/éf’zadu Wsceprgzes Zarzadu
v
m"ﬁ‘_;;t,‘,,k..ﬂw..ﬁm%,” vg‘ /ﬁ/ '
Tomasz Czechowicz Konrad Sttmk

Cz%onek%arzadu Y

e

Magdalena Pasecka

Warszawa, dnia 26.08.2011r.



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Palroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Okres Okres Okres
od 01.01.2011 od 01.61.2010 od 01.01.2010
o 30.06.2011 do 31.12,2010 do 30.06,2010
000' PLN 600" PLN 008" PILN
Dzialalnodé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8048 11 506 5 369
Koszt wiasny sprzedazy (7 028) {3 964) {1716)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1020 7 542 3653
Koszty sprzedazy - . -
Koszty ogdinego zarzadu {4 710) (7 260) (2 738)
Pozostale przychody operacyjne 29 887 853 496
Pozostate koszty operacyjne (11 113) (906} (161)
Zyski i straty na sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Udziat w zyskach jednostek objetych konsoiidacja
metodg praw wiasnosc - - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 19 352 163 409 25018
Zysk {strata) na dzialalnosci operacyjnej 34 436 163 738 26 266
Koszty finansowe - netto 13 458 (7 529) {3123}
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 894 155 809 23143
Podatek dochodowy (7 460) {807) {1 296)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
40434 154 902 21847
Wynik na dzietanosci zaniechanej 724 1 181 {632)
Zysk netto za okres obrotowy 41 158 156 083 21215
Przypadajacy na:
- whascicielom jednostki dominujacej 41 147 156 080 21213
- udziaty mnigjszosc 11 3 2
41 158 156 083 21215
Inne calkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 788 419 (5)
Inne catkowite dochody netio 788 419 {5)
Catkowity dochod 41 946 156 502 21210
Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki dominujacej 41 835 156 499 21208
~ udzialy mnisjszosci 11 3 2
41 948 156 502 21210
Noty stanowia integraing czesc skonsolidowanege sprawozdania finansowego 3



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2011

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje w jednostkach

Alktywa z tylulu odroczonego poda ku
dochodowego

Naleznoséci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu opcii

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznoéci handiowe oraz pozostale naleZnosci
Naleznosci 2 tytutu opcji

Pozostate inwestycje w jednostkach

inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do likwidacji

Aktywa razem

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12. 010 30.06.2010
000" PLN 000° PLN 000’ PLN
87 a5 135

316 382 450

91 487 107 099 61 952
5030 5 568 2674
3210 2 966 282

- 4 147 -

518 065 471 484 307 081
618 195 591 741 372 574

8 787 8 480 6 107
377 - -

2

319 2127 507

48 004 19 557 27 448

60 8§29 30 4 34 062

12 030 13 055 § 553

691 054 634 960 415 189




Grupa Kapitatowa MC| Management S.A.

Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWE. cd.

na dzien 30 czerwca 2011

Kapital wlasny przypadajacy wiasc cielom
jednostki dominujacej

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe

inne catkowite dochody

Zysk/strata z lat ubieglych

Zysk netto

Kapitaly przypadajace wiascicielom jednostki
dominujacej

Udzialy niedajace kontroli

Razem kapitaly wlasne

Zohowigzanie diugoterminowe

Pozyczki | kredyty bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z ftytutu odroczonege podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

inne zobowigzan a diugoterminowe z tytutu opcji

Zobowigzania krétkotermin we
Zobowigzania  handiowe  oraz
zobowigzania

Obligacje

Zobowigzania z tytutu opcj
Kréotkoterminowe pozyczki i kredyty ba kowe
Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczeia miedzyokresowe

pozostale

Zobowigzania przeznaczone do likwidacii

Pasywa razem

Stan na dzieA Stan na dzien Stan na dzied
30.06.2011 31.12.20610 30.06.2010
060’ PLN 000" PLN 000" LN
62 347 51970 51 970
439 148 269 058 225719
15 166 21575 13163
45 833 409
(871 (1 441) (1441}
41 147 156 080 21 213
566 983 498 075 311 033
94 83 §2

557 Q77 498 8 311 115
81 899 6 343 71428

2 991 3413 808

10 855 16 082 -

- 35 228 18 043
95 745 118 0686 80 279
5552 2535 573
2777 2 966 2600

18 603 - -

9 2 551 2 430

10 586 548 746

703 700 703

38 230 9 300 7082

2 G 436 6743
691 054 634 96 415 189

Noty stanowia integralng czeéé skonsclidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Okres Okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000" PLN 000 PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnogci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pienieZzne z dziatalnosci operacyjnej 36 225 116
Odsetki zapiacone 111 51
Inne korekty - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyineg 36 336 65
Przeplywy $rodicow pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 102 185
Udzielone pozyczki (300) -
Splata udzielonych pozyczek 300 R
Wilywy ze sprzedazy podmiotdw powigzanych - -
Wplywy ze sprzedazy akcji i udzialdw w podmiotach pozostatych 2 505 -
Wydatki na zakup majatku trwalego - (48)
Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego (10 4
Inne wptywy | wydatki inwestycyjne (15 5687} 16
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyinych (33 769) (5486)
Whplywy ze sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych - -
Rozliczenia na krétkoterminowych papierach wartosciowych 28 013 14
Wydatki na zakup obligacji funduszu - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 726) (275)
Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z emisji kapitalu zaktadowego 296 (61)
Emisja dluznych papierow wartosciowych (obligacje) 35 350 27 413
Emisja dluznych papierow wartosciowych (weksle) - 4 700
Spiata diuznych papierow wartosciowych (obligacie) (5 550) -
Sptata diuznych papierow wartoSciowych (weksle) . (1 634)
Odsetki zaptacone od obligacji (4 631) (2 077}
Spiata kredytow - -
Sptata pozyczek (2 655) -
Zaciagnigcie pozyczek - -
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym - (1 763}
Pozostate (N {2)
Srodki pienigne netto z dziatalnosci finansowej 22 803 26 576
Korekta zwiazana ze aktywami przeznaczonymi do likwidacji {11 925) pJ
Zwigkszenie /{zmniejszenie) netto $rodkéw pieniginych i ich
ekwiwalentéw 28 488 26 368
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 19 557 1080
Réznice kursowe “4n
Saldo zamkniecia rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 48 004 27 448

Noty stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego



NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 30 czerweca 2011

1. Informacje ogéine

Spotka dominujgea Grupy Kapitatowej - MCI Management S A, {zwana dalej MCI lub Spélka) zostata
wpisana do Rejestru Handiowego wdniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dia Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752 Postanowieniern Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabryczne] we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spodika
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542, MC| nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-56-521.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony,

Przedmiotem dziatalnoéci MCi wedlug statutu jest:

s 64207 — dziatalnoé¢ holdingdw finansowych

e 64307 — dziatalnosé trustdw, funduszdw | podobnych instytucji finansowych

e 6492 7~ porzostate formy udzielania kredytow

e 64987 - pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytainych

« 661972 - pozostala dziataino§¢ wspierajaca usiugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

e 70102 -~ dzialalno$é firm centrainych {head offices}) i holdingow, z wylgczeniem holdingow
finansowych

s 70.21.Z - stosunki miedzyludzkie {public relations) | komunikacja
70.22 Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze) i zarzgdzania
7490.Z - pozostala dzialalno&¢ profesjonalna, naukowa | techniczna gdzie indzigj
niesklasyfikowana

Rodzaj dziatalnosci podstawowe] wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci EKD

7414 — doradztwo w zakresie dziglainoSci zwigzane] z prowadzeniem interesdw i zarzgdzaniem
{(wedhig PKD-2007 70.22.Z* Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania)

Przedmiotem dziatalnosci spolek zaleznych jest:

. Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji — spdtka celowa, kibra w latach 2007/2008 dokonata odkupu i
sprzedazy aktywow JTT Computer SA

» MCi Capital TF1 SA — spdtka z grupy kapitatowej MCi Management SA, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

) MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spitka z grupy kapitatowe} MC| Management SA, peiigea
role komplementariusza MCI Fund Management Spdlka z ograniczong odpowiedzialno$cia
MCI PrivateVentures Spdtki komandytowo-akcyjnej

. MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCl.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akeyjna — Spétka z grupy kapitalowej MCl Management SA posiadajaca
wiekszosC aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez MCI Capital TFi SA

. MC! Partners S.A. — Spotka 2 grupy kapitatowe] MCl Managerment SA, peini role podmiotu
holdingowego w zakresie dziatainosci zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych

. MC! Venture Projects Sp. z 0. 0. — Spoika z grupy kapitatowej MCI Management SA zajmujaca
sie m.in. dziatainoscig finansowa, dziatainoScig zwiazang z obsiugg rynku nieruchomosci,
doradztwem zwigzanym z zarzadzaniem oraz dziatalnos$cig firm centralnych i holdingdw
finansowych.

2. Grupa Kapitalowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdlki MCI Management
S.A oraz sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych:
« Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji
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e  MCI Capital TFi S.A

» MCI Fund Management Sp. 2z 0. ©.

» MCI Fund Management Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCl.PrivateVentures Spdlka
komandytowo-akcyjna

» MCI Partners S.A.

»  MCI Venture Projects Sp. z 0. .

Jednostki objete konsolidacja stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

Spélka MCI Management S A sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponize] zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu ninigjszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciggly, o ile nie podano ponizej,

Dane poréwnywaine

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informaciji na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwea 2011 roku. Zarzad MC! nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, kidre wskazywalyby na
zagrozenia dia mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Grupe w okresie 12 miesigcy po dniu
bitansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnege ograniczenia
przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byito
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosct (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogioszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz lacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow
finansowych (zwlaszcza aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywOw przeznaczonych do
sprzedazy lub przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez Grupe jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy).

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” (opublikowany 27.11.2008)

Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki
zgodnego z MSSF dla okresow rocznych poczawszy od dnia 01.07.2009, zdopuszczeniem
wczesniejszego  zastosowania. Rada przeredagowata tre$¢, usungla zdezaktualizowane
postanowienia przejsciowe, wprowadzita poprawki redakcyjne oraz przeniosta wiekszos¢ wyjatkow i
zwolnien tego Standardu do zatgcznikow.

MSSF 3 (zmiana} , Polaczenia jednostek gospodarczych” {opublikowany 10.0%.2008)

Standard ten obowigzuje w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia
01.07.2009 iub po tej dacie. Wczeséniejsze zastosowanie standardu dopuszczaine jest w okreslonych
warunkach. Zmiany w MSSF 3, oraz zwigzane z tym zmiany do MSR 27, doprecyzowujg sposob
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ujmowania przejecia, okreslajge, iz warto$é firmy jest ustalana tylko na moment przejecia kontroli.
Ponadto zmodyfikowany MSSF 3 wymaga, by koszty zwiazane z przejeciem byly ujmowane w
kosztach okresu oraz kiadzie wiekszy nacisk na wartos€ godziwg na dzien przejecia. Zmiana
standardu umozliwia takZze wyceng wszystkich aktywow nie sprawujgcych kontroli w jednosice
przejmowane] w wartosci godziwej lub wedtug udziatu proporcjonalnego tych udzialow w moziiwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wymogiem zmodyfikowanego standardu jest
wycena wynagrodzenia z tytulu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. (Dotyczy to rdwniez
wartosci godziwe] wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych.) Ponadtoe MSSF 3 dopuszcza
nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia roziiczenia polgczenia, ktdre wynikajg wylgcznie z
uzyskania dodatkowych informacji, dotyczgcych fakitdow | okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia {wszelkie inne zmiany yjmowane sg w wyniku finansowym). Standard okresla wplyw na
rachunkowos¢ przejecia w przypadky, gdy strona przejmujaca i strona przejmowana byly stronami
uprzednio istnigjace] relacji. Zgodnie ze zmianami jednostka gospodarcza ma obowigzek
klasyfikowania wszystkich warunkéw umownych na dzien przejecia, z wyjgtkiem umow leasingu i
umow ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujgca stosuje swoje zasady rachunkowosci i dokonuje
mozliwych wyboréw w taki sposdb, jakby przejela dane relacje umowne niezaleznie od potgczenia
jednostek gospodarczych.

MSSF 7 (zmiany) ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (opublikowany dnia
05.03.2009).

Zmodyfikowany standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2009 lub po tej dacie. Zmiany niniejszego standardu majg na celu podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, wprowadzajac trzypoziomowg
hierarchie ujawnien, dotyczacych wyceny wartodci godziwej, oraz wymagajgc ujawnienia dodatkowych
informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodno$ci wyceny wartoéci godziwej. Ponadto
dodatkowo uscilaja i rozszerzajg istniejgce wymogi ujawniet zwigzanych z ryzykiem plynnosci.

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (opubilikowany
dnia 10.01.2008).

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 01.07.2009
lub po tej dacie; w okre$lonych warunkach dopuszczaine jest rowniez wezesniejsze jego stosowanie.
Zgodnie ze zmodyfikowanym standardem zmiany w udziatach jednostki dominujgcej w spoice
zaleznej, ktore nie powodujg utraty kontroli, rozliczane sa w kapitale wlasnym jako transakcje z
wiascicielami peinigeymi funkcje wiascicielskie. (Przy tego typu transakcjach nie ujmuje sig wyniku
finansowego, ani nie przeszacowuje sie wartosci firmy.) Natomiast roznice migdzy zmiang udziatow
nie sprawujgcych kontroli a warto$cig godziwg wyptaconego fub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym i przypisywane wtascicielom jednostki dominujace;.
Standard okreéla réwniez czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowa¢ jednostka dominujgca, gdy
utraci kontrole nad spétkg zalezng. Ponadto zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania
dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jedli zatem inwestor utraci znaczgcy wplyw na jednostke
stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke, za$ roznice migdzy sumg wplywdw i zachowanym
udziatem w wartosci godziwej a wartoscig bilansowa inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien
utraty znaczacego wplywu ujmuje wwyniku finansowym. Podobne podejécie wymagane jest w
przypadku utraty przez inwestora kontroli nad jednostka wspotkontrolowana.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (opublikowany dnia
31.07.2008).

Zmiany w standardzie maja zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
01.07.2009 lub po tej dacie (wczeéniejsze zastosowanie jest dopuszczalne). Zmiany wyjasniajg
zagadnienia zwigzane z rachunkowoscig zabezpieczen takie, jak rozpoznawanie inflacji jako ryzyka
lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmieniony
standard okresla, ze inflacia moze podlegaé zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany 53
umownie okreslonym elementem przeplywéw pienigznych ujmowanego instrumentu finansowego.
Ponadto prezentuje stanowisko, zgodnie z ktérym czgs¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego o
stalym oprocentowaniu (wolng od ryzyka lub stanowigca modelows stopg procentowa), w normalnych
okolicznosciach, mozna wydzieli¢ iwiarygodnie wycenié, a zatem podiega ona zabezpieczeniu.
Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcji netto)
jako instrumentéw, ktére zabezpieczajg zabezpieczenie skiadnika finansowego lub niefinansowego.
Podmiot moze wyznaczyé opcje jako zabezpieczenie zmian w przeplywach pienigznych lub wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko
jednostronne).
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MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,instrumenty Finansowe:
ujawnianie informacii” (zmiany; opublikowane dnia 27.11.2008)

Obowigzujg od dnia 01.07.2008. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejscia w Zycie standardu i
postanowien przejciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR 39. Dia reklasyfikacji
dokonanych przed dniem 01.11.2008: spotka moze przeklasyfikowat aktywa finansowe z data
obowigzujaca od 01.07.2008 — jednak nie wczeséniej — albo na jakikolwiek inny dziert po 01.07.2008 —
nie pdZniej jednak niz na 31.10.2008. Aktywa te muszg zostaé rozpoznane i udockumentowane przed
dniem 01.11.2008. Wszelkie przeklasyfikowania dokonane w dniu 01.11.2008 b po tym dniu
{niezaleznie od momentu rozpoczecia okresu  sprawozdawczege) obowigzujg od  dnia
przekiasyfikowania, Y. reklasyfikacje dokonywane sg na moment ich rzeczywistego
przekiasyfikowania.

interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” {opublikowana dnia 30.11.2006)
Postanowienia tej interpretacji majg zastosowanie po raz pierwszy do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 01.01.2008 lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dia koncesjobiorcow
odnoénie ksiggowege ujecia umow koncesji na usiugi zawarle pomiedzy sektorem publicznym
i prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umodw, w kitérych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie
ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaly
udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” {opublikowana dnia 03.07.2008).
Interpretacia obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie 01.01.2009 lub po tej dacie. (Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczaine.)
KIMSF 15 okresla, czy dana umowa o ustuge budowlang nieruchomosci wehodzi w zakres MSR 11
.Umowy o ustuge budowiang’, czy tez w zakres MSR 18 Przychody” oraz precyzuje, kiedy nalezy
ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera rowniez dodatkowe wytyczne
dotyczace odrozniania ,umdw o budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych umow
dotyczacych budowy nieruchomosci (wehodzagcych w zakres MSR 18). Interpretacia ta w najwigkszym
stopniu dotyczy jednostek prowadzagcych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku
umow wehodzacych w zakres MSR 18 i dotyczacych dostaw towardw Interpretacja wprowadza nowg
koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteridw ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 w
sposob ciagly réwnolegle z postepem prac’. W takiej sytuacji przychéd ujmuje sig przez odniesienie do
stopnia zaawansowania budowy, stosujac metode stopnia zaawansowania umowy o usiuge
budowlang.

Interpretacia KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”
{opublikowana dnia 03.07.2008).

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie 01.10.2008 lub po tej dacie. Okresdla jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do
zabezpieczenia | jaka kwota moze by¢é zabezpieczana, gdzie (w zakresie grupy) instrument
zabezpieczajgcy moze by utrzymywany oraz jaka kwota powinna by¢ ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w przypadku sprzedazy jednostki zagraniczne;.

interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienigznych na rzecz wiascicieli”
{opublikowana dnia 27.11.2008)

KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okresow sprawozdawezych rozpoczynajacych sie 01.07.2009
jub po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania dystrybucji aktywow
niepienieznych pomiedzy udziatowcow. Zgodnie z jej wskazowkami dywidenda powinna byc
wyceniana w wartosci godziwej wydanych aktywbw, zaé roznice miedzy ta kwotg a wczedniejszg
wartoscig bilansowg tych aktywow nalezy ujmowa¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania
naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podzialu aktywow niepienigznych w sytuacyl, gdy w
wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 , Transfer aktywow od klientow” (opubtikowana dnia 29.01.2009)

KIMSF 18 obowiazuje prospektywnie do transakcji majacych migjsce po dniu 30.06.2009. Interpretacia
ta dotyczy przede wszystkim sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sig do wszystkich umow, w
ramach ktorych jednostka otrzymuje od kiienta skiadnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki
pieniezne przeznaczone na budowe takiego skiadnika), ktory musi nastepnie wykorzysta¢ do
przylaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towardw lub ustug.
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Wediug szacunk6w Grupy, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
Ec&rtfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w
Zgodnie z szacunkami Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

MSSF - Standardy i interpretacje jeszcze nie obowigzujace w sprawozdaniach za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub pdZniej:

Zmiany w MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Dokument wprowadza dwie zmiany.

- do tej pory MSSF 1 uzalezniat mozliwo$¢ skorzystania z niektérych zwolnien i wytaczen od tego, czy
transakcja nastapita przed, czy po 1 stycznia 2004 roku; Proponowana Zmiana polega na zastapieniu
tej daty dniem przejscia na MSSF,

- zasady postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie
byty osiggaine wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

Data wejcia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej

Zmiany w MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnienia®

Dodatkowe ujawnienia dotyczace transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktdre skutkuja
usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajacego im zobowigzania.

Data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sig 1 lipca 2011 roku lub péZnie;

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard dotyczacy instrumentow finansowy, docelowo majacy zastapic obecny MSR 39.
Aktualnie zawiera regulacje dotyczace:

- klasyfikacji | wyceny instrumentow finansowych,

- klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,

- usuwania z bilansu aktywow i zobowiagzan finansowych.

Data wejscia w zycie: okresy rozpoczynajace sig 1 stycznia 2013 roku lub pbzniej

Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wigksza cze$¢ dotychczasowego MSR 27. MSSF 10 wprowadza nowg
definicje kontroli (trzy warunki kontroli. wplyw, narazenie/prawo do zmiennych wplywdw z inwestycji,
zdolnosé do wywierania wplywu na wielkos¢ tych wplywow). Dia wiekszosci standardowych grup
kapitatowych nie oznacza to zmian w konsolidacil. Zmiany dotycza glownie jednostek, dia kiorych wg
dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacii nie byt iednoznaczny.

Data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub poZniej

Nowy MSSF 11 ,Wspdélne przedsigwzigcia”

MSSF 11 zastapi dotychczasowy MSR 31. Podstawowg zmiang jest likwidacja moziiwosci rozliczania
inwestycji we wspolne przedsigwzigcia za pomocag konsolidacji proporcionalnej. Z chwilg wejscia w
zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym sposobem bedzie rozliczanie inwestycji metodg praw
wihasnosci.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 ustanawia nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostek, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynaiace sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej

Zmiany w MSR 12 ,Podatek dochodowy”

Zrieniony standard reguluje, w jaki sposdb nalezy kalkulowaé podatek odroczony w przy_padkach, g;iyf
prawo podatkowe inaczej traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci :tnwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) | zbycie, a jednostka nie ma planow co do jej zbycia. Nalezy w takiej sytuacii
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zatozyé, ze nieruchomosé zostanie sprzedana (mozna jednak to zaloZzenie podwazyé). Zmiana MSR
12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wlaczone do standardu.
Data wejscia w 2zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 roku lub pdZniej

Nowy MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwe] we wszystkich MSSF i MSR | wprowadza wspdlne
wskazowki | zasady, ktdre do tej pory byly rozproszone w réznych standardach.

Data wejscie w zycie: okresy roczne rozpoczynajgee sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZnigj

Zmiany w MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”

Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych swiadczen:
- fikwidacja metody korytarzowe]”

- prezentacja skutkow ponownej wyceny w pozostalych dochodach catkowitych

Data wejScie w zycie: okresy roczne rozpoczynajgee sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

Zmienione MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” |1 MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”

Zroiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSR 10, 11,

Data wejscie w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub poznigj

Dobrowoina zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w peinych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ziotych.

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego s3 rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie
sytuacji majatkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w
informacji finansowej do sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania | osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow | zalozen, ktore wplywajg na wielkoéci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zostaé wycenionych w sposob precyzyjny. Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie
zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegdinych pozycii tego
sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing
czesé. Oszacowania i osady poddawane s3 nieustanne] weryfikacii. Whynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen , w tym przewidywah co do przyszlych zdarzen, kidre w dangj sytuacii sg zasadne oraz
nowych informacji.

Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielko$ci moga rozni¢ sie od przewidywanych. Szacunki te maja wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodow i kosztow. -
Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie w ktorym zostaly one zmienione, Jeéil
dotycza wylacznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych. W niektorych istotnych kwestiach
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(wycena programoéw pracowniczych, wyceny spdlek portfelowych itp.) Zarzad jednostki dominujacej
opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Ponizej przedstawiono giéwne zalozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnoéci szacunkéw na dzien bilansowy, kidre niosa znaczace ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartoéci bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zalozenia, ktére niosa ze sobg znaczagce ryzyko obejmuja:

Rodzaj ujawnione] informacii

Utrata wartosci odrodkdw wypracowujacych Stodki pienigzne
oraz pojedynczych skiadnikow Srodkdw trwalych | wartodci
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartod¢ pozyczek udzielonych i
naleznosdch whasnych

Podatek dochodowy

Wartosé godziwa innych instrumentdw finansewych

Gidwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosei
odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate warlosci,
maodele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.

Metodologia przyjeta w celu
odzyskiwalnej.

Zatbozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytuil
podatku odroczonego.

Mode! i zalozenia przyjete dia wyceny wartosci godziwe].

ustalenia  wartosci

Rezerwy

Okres ekonomiczne] uzytecznosci

Istotne ryzyka dotycza wartosci godziwej posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych, na ktdrg duzy wplyw majg
modele wyceny przyjete do oszacowania wartoSci spétek
portfefowych funduszy MC1.

Rezerwy dotyczace éwiadczen z tyttu kosztow emisji i
wprowadzenia do obrotu nowych akcji: stopy dyskontowe i
inne zatozenia. Zalorenia przyjete dia wyceny rezerw na
roszezenia | sprawy sadowe.

srodkow frwatych oraz COkres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzaci.

wartosci niernaterialnych

Platnogci w formie akgji

Mode! oraz giéwne zalozenia przyjete do wyceny wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych: cena
wykonania  instrumentéw  kapitalowych,  historyczna
2riennoéé, stopa procentowa wolna od ryzyka, oczekiwana
stopa dywidendy, itd.

Konsolidacja

Fundusze inwestycyine zamkniete ktorych certyfikaty inwestycyine posiada Grupa MCH

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujmowane sg cerfyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych bedace w posiadaniu MCI Management SA oraz

MCi PrivateVentures Spotki

komandytowo-akeyjnej - spoiki zaleznej, ktorych wycena oparta jest na publikowanych przez fundusze
co najmniej raz na kwartal oficjalnych wycenach certyfikatow inwestycyinych. Certyfikaty te
wyemitowane sg przez fundusze utworzone i zarzadzane przez MCI Capital TFI SA — spotke zalezna
MC! Management SA. Wartos¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat wynika przede wszystkim
Z wyceny spoiek i instrumentéw pochodnych stanowigcych portfel inwestycyjny funduszy.

Na podstawie przyjetych przez Zarzad zatozen Spotka nie konsoliduje spotek portfelowych funduszy,

gdyZ:
1.

W ocenie Zarzgdu Spolka nie posiada kontroli nad spolkami portfelowymi funduszy
inwestycyjnych, jak ma to miejsce w przypadku posiadanych przez jednostke dominujacg
akgjifudziatow spotek zaleznych.

Z uwagi na wymagania polskich regulacji w zakresie funduszy inwestycyjnych dotyczacych
zachowania tajemnicy zawodowej, konsolidacja metodg peing spolek portfelowych funduszy
rodzi ryzyko naruszenia przepisow wynikajacych z ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Glownym celem jakim kieruje si¢ MCl nabywajac certyfikaty inwestycyine funduszy jest
uzyskiwanie korzyéci poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze
wzrostu wartosci aktywow netto funduszy, bez wzglgdu na rodzaj lokat funduszy. Celem MCi
nie jest uzyskiwanie wplywu na prowadzenie dziatalnoéci operacyjnej przez spoiki portfelowe
funduszy. Dlugoterminowa strategia zakiada rozwoj MCl w kierunku firmy zarzadzajacej
zdywersyfikowanymi  portfelami  aktywow alternatywnych grupowanymi w  funduszach
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zamknigtych, a nie inwestowanie bezposrednie w spoiki przez spotke dominujacyg i jej spotki
zalezne,

Takie podejscie Zarzgdu powoduje odstepstwo od jednej z zasad MSR 27.

Stanowisko Zarzadu MCI wynika z nastepujacych przestanek:

1. Na podstawie postanowien statutdw funduszy oraz przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyinych, uczesinik funduszu, jakim jest jednostka dominujaca i jej jednostki zalezne nie
jest podmiotem kontrolujgcym fundusz. Za powyzszym przemawia charakter funduszy
inwestycyjnych jako specyficznego typu osoby prawnej, ktorych wylgcznym przedmiotem
dzialainosci jest lokowanie $Srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania habycia certyfikatow inwestycyjnych w okredlone w ustawie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Istotna cecha w
konstrukeji funduszu inwestycyjnego odrézniajgca go od os6b prawnych typu korporacyjnego
polega na tym, iz jego zasadniczym substratem jest jego majatek, a nie zespdt ludzki. Stad tez
w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego trudno mowic jest w ogdle o polityce operacyinej, w
takim rozumieniu w jakim mozna mowié o polityce operacyjnej w odniesieniu do spotek czy
innych 0sob prawnych posiadajgeych jakikolwiek substrat osobowy.

2. Kolejng istotng cechg w konstrukcji funduszu inwestycyjnego odrézniajgca go od innych
podmiotow jest ta okolicznoéé, iz fundusz inwestycyjny jest jedynie formg prawng (wylgczng
na gruncie polskiego ustawodawstwa), w kiorej moze dziata¢ instytucja zbicrowego
inwestowania. Celem dziatalnosci funduszu inwestycyjnego jest dzialanie w interesie
uczestnikow funduszu, a nie w interesie funduszu jako odrebnej (od uczestnikow) osoby
prawnej. Stad tez pojecie ,polityka finansowa" w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego nie
jest pojeciem, kiore w sposdb adekwatny do istoty tej osoby prawnej oddaje charakter
dziatatnosci funduszu inwestycyinego, w takim rozumieniu w jakim pojecie ,kierowanie polityka
finansowg i operacyjna” wystepuje w definicji kontroli” uzywanej w stosunku do podmiotow
zaleznych,

3. Specyfika Towarzystwa funduszy inwestycyjnych jako organu funduszu inwestycyjnego
sprawia, ze towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie dziata jednak w imieniu wlasnym (jak
ma to miejsce w przypadku klasycznej formuly kierowania przez okreslony podmiot politykg
finansowa  innego  podmiotu), ale w imieniu  funduszu  inwestycyjnego.
Relacja pomiedzy funduszem inwestycyjnym i towarzystwem, okreélona przepisami prawa jest
analogiczna do relacji istniejacej pomigdzy spotka kapitalowa a jej zarzadem. Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wykonujac kompetencie z zakresu zarzadzania funduszem
inwestycyjnym nie dziala w interesie swoim, ale w interesie uczestnikow funduszu
inwestycyjnego. Oznacza fo, iz towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie realizuje swojego
interesu, ale interes innych podmiotéw (ktorymi sg uczestnicy funduszu), co diametrainie
odroznia istote relacii prawnei wystepujacej pomiedzy towarzystwem i funduszem od istoty
relacji prawnej jednostki dominujgeej i jej jednostek zaleznych.

4. Specyficzny stosunek prawny pomiedzy towarzystwem funduszy inwestycyjnych a funduszem,
polegajacy na obowigzku prawnym petnienia funkcji organu funduszu, nie powinien
uzasadniaé przyjecia tezy, ze fundusz inwestycyjny kontrolowany jest przez towarzystwo,
ktére nim zarzgdza.

Z powyzszych wzgledow MCl TFI nie moze zosta¢ uznane za podmiot kontrolujgcy fundusze, a w
konsekwencji, rowniez istniejaca relacia pomigdzy MCl Management SA a MCI TFI Capital SA
(stosunek dominacji} nie uzasadnia twierdzenia, ze Grupa MCI, za posrednictwem MCI TFi
zarzadzajacego funduszami kontroluje spokki portfelowe, ktorych udzialy fub akcje stanowia przedmiot
funduszy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych MCI Management SA ma zdolnosé
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo&cCi ogoinej
liczby glosdéw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spolka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac.
Jednostki zalezne podlegajg pemnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spoétke do
dnia ustania kontroli. o
Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sq wyceniane wediug ich wartoscl.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
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aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartoé¢ firmy. Jezeli réznica pomigdzy wartoscia godziwg
a wartoscia ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
sprawozdaniu z calkowitych dochodow okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcfi warto$ci godziwej aktywow i kapitatow.
W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udzialéw, pomniejszajg kapitaly jednostki dominujace;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore MC! wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych
nie kontroluje. Znaczacy wplyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania
od 20 do 50 % ogoine} liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sig metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedlug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartosé firmy pomnigjszong ¢ ewentualne
skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spétke dominujgcg — venture capital, organizacie zarzadzajacs
kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifkowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do
obrotu fub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane wedtug wartosci godziwej ze
zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wynik finansowy zgodnie z MSR39 sg wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycie te wyceniane sg w wartosci godziwej, za$ zmiany wartoéci godziwej
ujmowane $3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres w jakim wystapity.

Wartosé godziwg akcji i udziatow spélek posiadanych przez Grupe MC! wycenia opierajac sie na
miedzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akgji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - International Private Equity And Venture Capital Valuation™.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
MC| Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzagdzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio
ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty. pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podiegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzone na okreslony
dzien bilansowy.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatainosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedazg.

Przychod ze sprzedazy towarow ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania
prawa wiasnosci.

Przychod ze sprzedazy usiug ujmuje sig w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu © stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wplyw Srodkow pienieznych z tytulu sprzedazy jest odroczona wartosé goc_iziv\fa
zapiaty ustala sig dyskontujgc przyszie wplywy o kalkulacyjna stope procentowg ustalong na poziomie
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WIBOR1Y + 5%. Réznice migdzy wartoscig godziwg i nominalna wartosci zaplaty ujmuje sie jako
przychod z tytulu odsetek.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gidéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metody efektywne] stopy procentows.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do olrzymania ptatnosci.

Przychody z tytulu najmu | dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytulu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w sposab finiowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem umow leasingu
finansowego, ktére sg ujmowane jak sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci.

Przychody z tytutu reklam ujmowane sa w okresie, w ktorym pojawia sie reklama.

Transakcje barterowe

Jezeli dobra i uslugi sa wymieniane na dobra i ustugi o podobnym rodzaju i wartosci, wymiany takiej
nie uznaje sie za transakcie powodujacg powstanie przychodéw. Jezeli sprzedaje sie dobra fub
§wiadczy usiugi w zamian za odmienne dobra i ustugi, taki rodzaj wymiany uznaje sig za transakcje
powodujaca powstanie przychodow. Przychody wycenia sig wediug wartoéci godziwej otrzymanych
dobr | ustug, skorygowanej o kwoty otrzymanych srodkow pienigznych lub ekwiwalentow srodkow
pienieznych. Jezeli przeprowadzenie wiarygodnej wyceny wartosci godziwej otrzymanych dobr i usiug
nie jest mozliwe, przychody wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg dobr i usiug przekazanych,
skorygowang o kwote ofrzymanych srodkow pienigznych lub ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.
Przychody z transakcji barterowych dotyczacych usiug reklamowych sg wyceniane zgodnie z
Interpretacjg 31 Statego Komitetu ds. Interpretacji ,Przychody — iransakcje barterowe obeimujgce
ustugi reklamowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale
potencjaine korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 traktowane jak aktywa Grupy i 3
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimainych optat leasingowych, Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sg dzielone na czesé odsetkowg oraz czgsé kapitatows,
tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sa
odnoszone do skonsolidowanym sprawozdania z catkowitych dochodow.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowsg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcie przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sa ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw , za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow
niepienigznych, w przypadku ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposérednio na kapital.

Przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych:

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych przez zagraniczne jednostki zalezne,

ktérych walutg funkcjonaing nie jest polski zioty, sq przeliczane na walute prezentacji Grupy w sposob

nastepujacy:

- aktywa i pasywa sg przeliczane przy zastosowaniu kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski (,NBP") na koniec okresu sprawozdawczego,
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- pozycie sprawozdania z calkowitych dochodéw s przeliczane wediug $redniego wazonego kursu
NBP za dany okres,

~ raznice wynikajace z zastosowania tych roznych kurséw ujmowane s3 jako oddzielna pozycja
kapitatu wiasnego.

Przeliczanie transakcji w walutach obcych:

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w
MSR 21 .Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane przez spotki wehodzace w sklad Grupy na ich walute funkcjonaing wediug kursu wymiany
obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa | zobowigzania pienigzne wyrazone w walucie obcej 53 na
dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogloszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstale w wyniku przeszacowania sg ujmowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycjt:

pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
w przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operaci finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe s3 ujmowane i wyceniane zgodnie z ogoéinymi zasadami

przedstawionymi w niniejszej nocie w czeéci dotyczgcej aktywow | zobowigzan finansowych.

Walutowe instrumenty zabezpieczajgce, kibre speiniajg warunki zastosowania rachunkowosci

zabezpieczett 53 uimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe wedtug wartosci godziwej na koniec

kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajace z przeszacowania do wartoéci godziwej sg ujmowane

w nastepujacy sposoh:

— w pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczen wartosc
godziwej dotyczacych operacji handiowych,

- w przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczef aktywow i zobowigzan
finansowych,

- w innych catkowitych dochodach netto — w przypadku zabezpieczenia przeplywow pienigznych,
gdy zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym stanowig  efektywne
Zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentow pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operaci handiowych i finansowych, ktére nie spelniajg
warunkéw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w pozostalych przychodach /
kosztach operacyjnych lub w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznosci od tresci danej
transakcji. Zyski i straty powstale z przeszacowania do wartosci godziwej pozostatych walutowych
instrumentow pochodnych sa ujmowane jako przychody fub koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania stosunku
pracy | éwiadczen kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych | jednoczeénie jako koszt okresu, chyba 2e swiadczenie nalezy uwzglednic w koszcie
wytworzenia skiadnika aklywow.

Swiadezenia pracownicze w formie platnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysziych platnych nieobecnoéci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysziych platnych niecbecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tylutu dtugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw {(nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen na dzien
pilansowy. Wartos¢ biezaca zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen ustala si¢ poprzez
dyskontowanie szacowanych przysziych wyplywow pienigznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej.

Zyski i straty z tytute korekty zatozen dotyczacych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych
powigkszajg koszty Rub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodbw przez przeciginy
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sig jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy
rozwiazany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastapio zapewnienie $wiadczenia z tytuiu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ziozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.
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Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg Swiadczenia w takich formach, jak
udzialy/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze
platnosci pieniezne, kidrych wysokos¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcjifudzialow
jednostki.

Wartos¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikow pracy, w zamian za przyznanie opcji, powigksza
koszty. taczng kwote, rozliczanag w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikow do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wylgczeniem wplywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celéw do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki
nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcii,
ktore moga zostaé zrealizowane. W przypadku opcji, ktorych realizacja jest oparta na warunkach
nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentuainej
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w korespondencji
z kapitatem wiasnym przez pozostaly okres nabywania uprawnief do realizacji opcji.

Uzyskane wplywy z tytuiu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezpo$rednio Zwigzane
z realizacig) odnosi sie na kapitat zaktadowy (wartos¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy
akeji powyzej ich wartosci nominainej.

Spotki Grupy Kapitatowej MC| Management SA (zwang dalej Grupg MCI) nie oferujg swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCi
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejéciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaty w odniesieniu do programow platnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych
po dniu 7 listopada 2002, ktorych wszystkie warunki pozwalajace na hezwzgledng realizacje praw
przez ich beneficjentoéw nie zostaly zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005,

Programy platnosci instrumentami kapitatowymi skierowane s3 do wybranych pracownikow spotek z
Grupy MCI i MCi Management SA Programy te moga posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentéw kapitalowych badz poprzez rozliczenie gotdwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wediug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$é godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu speinienia przez jego uczestnikow wszystkich warunkow
pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objgcia instrumentow kapitaiowych. Wartos¢
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, ¢co do faktyczne
mozliwosci realizacji praw do instrumentow kapitalowych.

Wartosé godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego )
ktorych wybor | szczegotowa implementacia jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do
momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki
zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzglgdow
pehawioralnych.

W przypadku programow przewidujacych rozliczenie gotowkowe, zobowigzanie rowne czesci
dostarczonych towarow lub wykonanych ustug ujmowane jest wediug wartosci godziwej ustalong] na
kazdy dzien bilansowy.

Platnoéci realizowane w formie akcji

Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitaiowych (akcjach lub opcjach na akcje) na
rzecz pracownikow i innych 0sob swiadczageych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwe]
instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartosé godziwa platnosci w formie akeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych okreslong w dniu

ich przyznania odnosi sie w koszty metods liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy, co do instrumentow kapitatowych, do ktorych ostatecznie nabedzie prawa.
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Na kazdy dzief bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sig
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig korektg w
kapitale rezerwowym na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitalowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace platnosci realizowanych w formie akgii | rozliczanych metodg
praw wiasnosci wycenia sig¢ w wartosci godziwej otrzymanych towaréw ub ustug poza przypadkami,
w ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenic. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartosc
godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke
towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku platnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodag
gotéwkowg ujmuje si¢ zobowiazanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych
towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sig w biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

Podatki
Na obowiazkowe obcigzenia wyniku skiadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatikowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podiegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktore nigdy nie beda podiegaly opodatkowaniu. ObcigZzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podiegajacy zaptaceniu ub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi  im  wartosciami podatkowymi  wykorzystywanymi  do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejéciowych
podiegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakigj jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyc przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejéciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujgcia innego skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsigwzigeia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrocenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznica przejsciowa sig nie odwrocl.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizac)i
skiadnika aktywow lub jego czesci nastepuje iego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beds obowiazywad
w momencie, gdy pozycja aktywow sostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.
Podatek odroczony jest ujmowany W w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych pezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Istotne warlosciowo rezerwy na podatek odroczony s3 generowana przez przejsciowe roznice
podatkowe powstajace W wyniku przeszacowan wartodci inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspobine przedsiewzigcia wediug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zarc_bwno
inwestycji, ktorych zmiany wartosci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizaci wyceny.

Powyzsze ma istotny wplyw na wielkosé wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy
na podatek odroczony.
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Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartosé podatku od towarow i usiug, z

wyjgtkiem:

- sytuacji, gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktyw6w lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organow podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czest kosztow nabycia skiadnika aktywow lub jako koszt,
naleznosci i zobowiazan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw |
ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug moziiwa do odzyskania lub wymagajaca zapfaty na rzecz

organéw podatkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

Rzeczowe aktywa frwate

Skiadniki rzeczowego majagtku trwatego poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartoscl.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dhuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, 53 doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwafych, a2z do momentu oddania
tych $rodkéw trwalych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono $rodki bez scisle okreslonego celu, a nastgpnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego skiadnika aktywow, kwote kosztow finansowania zewngtrznego, ktbre
moga by¢ aktywowane, ustala sig poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do nakiaddw poniesionych
na ten sktadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek | kredytow w danym okresie, innych niz pozyczki i
kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego skiadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a
zwiazane z powstawaniem $rodkow trwalych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnglrznego.

pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je
poniesiono,

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich srodkew trwatych, z pominieciem gruntow oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac

metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacit:

Budynki | budowle 4%
Inwestycie w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzadzenia, §rodki transportu craz pozostale 10% - 30%

Dia maszyn i urzadzen zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkow Trwatych, poddanych
szybkiemu postgpowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspotczynnik nie wyZszy niz
2,0

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego 53 amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa whasne, nie dluzej jednak niz okres trwania
teasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srogkow trwatych sg
okrestane jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig nefto tych $rodkéw trwatych i
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Wartosé firmy

Wartosé firmy jest nadwyzka kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki
zaleznej. stowarzyszonej lub wspéinego przedsiewzigcia na dzien nabycia), z uwzglednieniem
kosztow transakcji, nad udzialem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
poszczegbinych aktywéw netto, z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych na dzien nabycia.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujgcg w oczekiwaniu na przyszie
korzyéci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno
ujac.

Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (ang. cash generating units —
LCGUM

Zgodnie z MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych” wartosé firmy nie podlega amortyzacyi, lecz
podlega testowi utraty warto$ci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystgpita przestanka utraty
wartosci, MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” wymaga, aby testy utraty wartosci byly przeprowadzane
na poziomie kazdego o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana
wartosé firmy (oérodek wypracowujacy $rodki pienigzne definiuje sig jako najmniejszy mozliwy do
okreslenia zespdt aktywow, ktory wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od
wplywow pienieznych pochodzaeych z innych aktywow lub ich zespolow). Wartosé firmy alokuje sig do
tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktérych oczekuje sic powstania synergi z pofaczen
jednostek gospodarczych.

Wartosé odzyskiwalna

W celu ustelenia, czy nalezy rozpoznaé odpis aktualizujacy z tytulu utraty warlosci, poréwnuje sig
wartoéé bitansowa aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) lgcznie z przypisang do nich
wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartosc odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszone] o koszty sprzedazy skiadnika aktywow lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z
nich jest wyzsza.

Wartosé godziwa pomnigjszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwe] do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcii, po potraceniu kosztow zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacii rynkowych z uwzglgdnieniem specyficznych warunkéw transakcii.

Warto¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkows wartoscia przysziych przeplywow pienieznych
wypracowanych przez CGU Ilub grupe CGU, uwzgledniajaca wartos¢ firmy. Szacunki przeplywow
grodkow pienigznych sg oparte na zalozeniach rynkowych oraz przewidywanych warunkach
biznesowych.

Lizyskane szacunki przeptywOw $rodkow pienigznych sa dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy
dyskontowe] dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto§é odzyskiwalna CGU, do kidrej przypisano wartos¢ firmy, jest mniejsza niz jej wartos¢
bilansowa, wowczas ujmuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w wysokosci roznicy. Odpis
aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci do wartoéci firmy, obnizajac jej wartosé, a nastepnie
proporcjonainie do innych aktywow nalezacych do CGU.

QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow
jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia, odpowiednia czgs¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig

rozpoznang wediug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podiegata testowi na utrate
wartosci na dzien przejscia na MSSF.
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Wartosci niemateriaine (z wylgczeniem wartosci firmy)

Zgodnie z MSR 38 Wartosci niemateriaine” koszty prac rozwojowych powinny byG ujete jako wartosc

niematerialna wiedy i tylko wiedy, gdy mozna udowodnic:

- mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukofczenia skladnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawai sie do uzytkowania,

— zamiar ukohczenia skiadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy oraz
dostepnosé stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych,

zdolnosé do uzytkowania lub sprzedazy skladnika wartosci niemateriainych,

sposéb, w jaki skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne dla Spélki,
mozliwosci wiarygodnego ustalenia nakladoéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, kiore mozna
przyporzadkowaé temu skiadnikowi wartoéci niematerialnych
Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadky, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skiadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

Koszty prac badawczych nie spetiajace powyzszych kryteridw nie podiegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktorym zostaty
ponigsione jako koszty w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Zakupione licencie na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokoéci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania nie
diuzszy niz 3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekraczac lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy MCI dokonuja przegladu wartosci netto skiadnikow majatku
trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpujg przesianki wskazujgce na mozliwosc utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$C
odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuts, W
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywow pienieznych, ktore sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize¢ przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skiadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utraie wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwaina ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosc wartosc godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartosc odpowiada wartosci
piezacej szacunku przysziych przepltywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktuaing rynkowsg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego
aktywa.

Jezeli wartoéé odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej nefto skiadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartoéci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w kidrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skiadnik
aktywow ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (WOwCzas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wozesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartoéci ulega nastgpnie odwroceniu, wartosé netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartogci ujmowane jest przychodach, o ile
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skiadnik aktywow nie podlegal wezeéniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomnigjszonych o koszty zwigzane ze sprzedaZa.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto kiasyfikowane s jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego cigglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sig za speiniony wyltgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
skiadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spolki do
zakohczenia transakceji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany kiasyfikacji.

Zapasy

Wartosé poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw obejmuje cene zakupu, powigkszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
pozniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transporty, zatadunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmnieiszenia.

Zapasy wycenia sie¢ w wartoéci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy {j. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych |
przeznaczonych do realizacfi konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapaséw ustala sie¢ metoda
szczegolowe] identyfikacji poszczegolnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzgdkowaniu
konkretnego kosztu (wartoéci poczatkowej) do poszczegoinych pozycit zapasow. W odniesieniu do
pozostalych zapasow koszt ustala sig stosujgc metodg ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio” (FIFQ).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy spolki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostale naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku kiasyfikuje sig jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym | wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o kosaty transakcji, z wyjatkiem t_ych
aktywow, ktdre kiasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe Klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

- stanowi czesé okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Spotka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow, lub

~  jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako

wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy ujgciu poczatkowym, jezeli:

- taka kiasyfikacja efiminuje lub znaczaco redukuje niespojnosc wyceny lub ujecia wystepujaca w
innych okolicznosciach; lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig lub zasadami zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spoiki, w ramach
ktorej informacje na temat grupy aktywow sa przekazywane wewnetrznie (kluczowym czionkom
kierownictwa); lub

- skiadnik aktywOw stanowi czeé¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" dopuszcza
klasyfikacje calego kontraktu (skiadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosc
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany skiadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycie oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentow pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach platriosci oraz stalych terminach wymagainosci, ktore Grupa chee | moee
utrzymywaé do momentu osiggnigcia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inweslycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje | umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sig
w obracie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwe] ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiemn odpiséw z tytutu utraty
wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
roznic kursowych dotyczgcych aktywow pienigznych, ktdre ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumuiowany zysk
lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow danego okresu. Dywidendy 2z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe prawa
do ich otrzymania. Wartoé¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych
w walutach obcych okresla sie przeliczajge te waluty po kursie spot na dziei bilansowy. Zmiana
wartoéci godziwej przypadajgca na rdznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu
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historycznego danego skiadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z calkowitych dochoddw,
za$ pozostate zmiany ujmuije sie w kapitale wiasnym.

Poizyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostale naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach platnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sig jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, ocenia sig
pod wzgledem utraty wartoéci na kazdy dzief bilansowy. Aktywa finansowe traca wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdre wystapity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika
aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeplywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gieidzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaly spadek wartosci godziwej papierow wartcsciowych ponizej ich kosztu uznaje sig
za obiektywny dowod utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznoéci z tytulu dostaw i usiug,
poszczegoine aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznoéci, bada sig pod katem utraty wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmuja doswiadczenie Spotki w
procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych platnosci przekraczajacych $rednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokainej, ktore maja zwigzek
z przypadkami nieterminowych spiat naleznosci,

W przypadku aklywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu 2 tytulu
utraty wartosci stanowi roznicg pomigdzy wartoscig bilansowsg skiadnika aktywow a biezaca wartoscia
szacunkowych przysziych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu ¢ pierwotng efektywna
stope procentows skiadnika aklywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg skiadnika aktywow finansowych pomniejsza si¢ 0 odpis z tytulu utraty wartosci
pezposrednio dia wszystkich aktywow tego typu, 2 wyjatkiem naleznosci z tytulu dostaw | ustug,
ktorych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotna warto$¢. W
przypadku stwierdzenia niesciagalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i usiug, odpisuje sie ja
wiagnie w ciezar konta odpisu aklualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zrmiany
wartosci bilansowe] konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w pozycji pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jeshi w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu 2 tytutu utraty wartogci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to Mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujgciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodbw, jezeli
wartoée  bilansowa inwestycjii w dniu odwrbcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przezhaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez skonsolidowany wynik finansowy nie podiegaja ocdwréceniu poprzez ten wynik.
Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Rekiasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy moga podlegat reklasyfikacji do:
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- Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania akiywa te
speinialyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar |
mozliwosé utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagainosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wediug wartosci godziwe] wediug opcji wyceny w wartosci godziwej,
moga zostaé przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

~  Przeniesione do aktywéw dosteprych do sprzedazy, jezeli

(a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie,

(b) na dzien przekwalifikowania aktywa te speinialyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci wiasnych oraz

{c) jednostka ma zamiar i mozliwosC utrzymania aklywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

- Jezeli instrument nie speinia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych, reklasyfikacja
do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagainosci, jest
mozliwa w rzadkich okoliczno$ciach, przez kidre rozumie sig¢ udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysziosci lub
reguiarnie.

Powyzsze reklasyfikacie odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dosigpne do sprzedazy mogq takze podiegaé reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje skiadnik aktywow finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeplywéw pienieznych generowanych przez taki skiadnik aktywow, albo gdy skiadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skladnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim skiadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytulu potencjainych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skiadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny skiadnik
aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupeg

instrumenty diuzne i kapitalowe kiasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych,

Instrumenty kapitatowe

instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupeg ujmuje sig
w kwocie ofrzymanych wplywow po adjeciu bezposrednich kosztow emisji.

instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg byé prezentowane jako kapitat wiasny wiedy i tylko
wtedy, gdy spelniajg wszystkie ponizsze warunki:

{a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonainego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacii;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrurnentdw najbardziej podporzadkowanych 1 wszystkie
instrumenty w tej kiasie maja identyczne cechy,

(c) instrument nie posiada innych cech, ktore odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego; oraz,
(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sig przede wszystkim © wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiang
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki {z wytaczeniem oddzialywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiang ujetych aktywow netto wycenia sig w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentow, ktore znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly stalg kwote zwrotu dia posiadacza instrumentu finansowego z opcia sprzedazy.
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Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wilasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyze], z wyjatkiem punktow (c) i (d), kiore nie maja
zastosowania.

Jezel spolka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, kidre znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujgcych nad nig kontroli | zostaly przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu
finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardzie] podporzadkowanym instrumentem w grupie
kapitatowej. '

Koszty emisji akcji i akcje wiasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisja akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akeji
powyzej ich wartosci nominainej. inne koszty sg odnoszone w cigzar rachunku wynikéw w momencie
poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spdtkki zalezne dokonajg zakupu instrumentow kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwiazanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wlhasny przypisany
akcjonariuszom Spolki i jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Akcje
whasne”, do momentu gdy akcje sa umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie, sprzedaz, emisja
lub umorzenie akcji nie powoduije ujgcia w wyniku finansowym Spotki zadnych zyskow lub strat.

Akcje wiasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgji,
Ziokone instrumenty finansowe

Skiadniki ziozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje si¢ oddzielnie jako
zobowiazania finansowe i kapital wiasny, zgodnie z treécig zawartej umowy. Wartos¢ godziwg
skiadnikow stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowe] stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sig jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Wartosé
bilansowa skiadnika kapitalowego (komponent kapitalowy), reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykle udzialy, jest ustalana przez odjgcie warto$ci godziwe] zobowigzania
finansowego od wartoéci godziwej zlozonego instrumentu finansowego jako calosci. Wartosé te
ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
pOZnieiszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z umoéw gwaranciji finansowej

Zobowigzania z tytulu gwaranciji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie

wediug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

- kwoty zobowiazania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowiazania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

~ poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sig zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czesé okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
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- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezell:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujgcia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; Jub

-~ skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aklywow lub zobowigzan finansowych, lub do ocbu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwe] zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spolki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$é kontraktu zawierajacego jeden ub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 30 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skiadnika aktyw6w lub zobowigzan) do pozycii
wycenianych w wartosci gedziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartogci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z
caticowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poézqtkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakejk.

Nastepnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowe;j, a koszty odsetkowe ujmuje sig metodyg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowe] stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efekiywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie platnosc pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiggowanie zobowiazah finansowych

Grupa wyksiggowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowiazania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

instrumenty pochodne ujmuje si¢ w wartosc godziwej na dzieft zawarcia kontraktu, a nastgpnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate uimije sie
niezwiocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow, chyba ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty
zalezy od charaktery powiazania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okresione instrumenty pochodne
jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysziych  zobowigzan (zabezpieczenia  wartosci godziwej), zabezpieczenia  WwySoce
prawdopodobnych  transakeji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rbznic kursowych
uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan (zabezpieczenia przepltywow pienigznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.

Instrumenty prezentuje sig jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalinosci instrumentu przekracza 12 miesigcy | nie przewiduje sig, 2€ zostanie on
zrealizowany lub roziiczony w ciggu 12 miesigcy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krotkoterminowe.

Zyski i straty wynikajace Z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktorych
przedmiotem s3 aktywa finansowe saliczane do inwestycji a ktore nie spehniajg warunkow
zastosowania rachunkowoséci zabezpieczel sg ujmowane w zyskach/stratach z inwestycji.

Whudowane instrumenty pochodne

fnstrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe 1ub w umowy .niebedace
instrumentami finansowymi traktowane 58 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
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instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z nigj wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wediug
wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Rachunkowo$é zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypeinienie obowiazku
spowoduje zmniejszenie zasobow uciele$niajgcych korzyéci ekonomiczne spolki oraz mozna dokanad
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.
Rezerwa na koszty restrukturyzacii ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegblowy i formainy plan restrukturyzacjl.

Waluta funkcjonaina
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sa mierzong przy

uzyciu waluty podstawowe] dia srodowiska ekonomicznego, w ktorym Grupa dziata (,waluta
funkcionalna’), czyli zioty poiski. Dane w sprawozdaniu prezentowane $a tysigcach ziotych.
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4, Wybrane dane finansowe srodrocznego sprawozdania finansowego przeliczone na
EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wediug

nastepujgcych zasad:

- poszczegoine pozycie aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wediug $redniego
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogloszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30.06.2011 r. — 3,9866, a na dzief 30.06.2010 r. — 4,1458.

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow $rodkow pienigznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedlug kursu $redniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2011 ~ 3,9673 , a dla roku

2010 —4,0042.

Okres Okres Ckres Okres
od 01.01.2011 od 01.01.20190 od 01.01.2011 od 1.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010
000' PLN 000' PLN 000" EUR 000°EUR
Przychody ze sprzedazy 8048 5 369 2029 1341
Zysk {strata) na dziatalnosci
operacyjnej 34 436 26 266 8880 6 560
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 47 894 23 143 12 072 5 780
Zysk (strata) netto 41 147 21213 10 372 5208
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 36 336 65 9115 18
Przeplywy &rodkow pienigznych 2z
dziatalnoéci inwestycyjnej (18 726) (273) {4 697) (66)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z
dziatalnoéci finansowej 22 803 26 576 5720 6410
Zwickszenie / (zmnigjszenie) netto
srodkow pierieznych i ich
ekwiwalentow 28 488 26 368 7146 6 360
Aktywa, razem 691 054 415 189 173 344 100 147
Zobowigzania diugoterminowe 95 745 90 279 24 017 21776
Zobowiazania kratkoterminowe 38 230 7 0582 9 590 1701
Kapitat wiasny 557 077 311 115 139 737 75 043
Kapital podstawowy 62 347 51 970 15 639 12 536
Liczba akcji (w szt.) 62 346 627 51970 239 62 346 627 51970 239
Zysk (strata) na jedna akcjg zwyklg {w
zt/ EUR) 0,66 0,41 0,17 0,10
Wartoié ksiegowa na jedna akcje (w zt
{ EUR) 8,94 5,99 2,24 1,44
5. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 nie mialy migjsca nabycia nowych spotek zaleznych.

6. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowad segmenty operac

yjne w oparciu o wewngtrzne

raporty dotyczace tych elementow Grupy, ktdre s regularnie weryfikowane przez osoby decydujqce_ o]
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla pordéwnania,

zgodnie z wymogami poprzednio obowiazujacego M3
dwa zestawy segmentéw (branzowe i g
wewnegtrzny system sprawozdawczosci

eograficzne)
finansowe] dla kluczowych czionkow kierownictwa stuzyt

R 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowat

stosujgc Kryteria ryzyka i korzysci, przy czym

wylacznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentow.
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Poniewaz jednak MCI Management S A. jest firmg zarzadzajgca funduszami typu venture capital /
private equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technolegii w Europie Centralng} juz
uprzednio ze wzgledu na specyfike dziataino$ci Spotki jej podzial na segmenty branzowe |
geograficzne byl trudny do wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne)
uznawano spdlki, w ktore MCI zainwestowato bezposrednio.

Na takie] ocenie przez pryzmat poszczegbinych podmiotow- inwestycjt oparte byly i sa wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementdw aktywodw oraz oceniane sa ich wyniki finansowe zardwno przez
zarzad jak | szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uznacé, oprocz
sprzedazy wiasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami
bedgcymi wedtug zamierzen kierownictwa w przysziosci podstawowym Zrédtem przychodéw Grupy
Kapitalowe] MCI Partners S.A. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie
identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie. Segmenty Grupy/Spotki objete
sprawozdawczoécig zgodnie z M3SF 8 s3 nastepujgce:

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mnigjszym zakresie dia innych podmiotdw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalinos¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano Zzadnej dziatainosci.

Jako dziataino$é zaniechang wykazano aktywa w spolce przeznaczonej do likwidacii.

Dia celéw MSSF 8 dziatalnos¢ tg uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia
dziatalinosé inwestycyjna. Charakterystyka segmentow:

Segment 1 ~ zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjinymi —obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na Swiadczeniu uslug zarzgdzania kapitatami (w szczegoInosci
funduszy inwestycyinych). Docelowo dziataino$¢ zarzadzania obcymi kapitalami inwestycyjnymi w
zwigzku ze zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej MCI pozostanie w MCI Capital TFI SA, ktore
podzleca zarzgdzanie innym, zewnetrznym podmiotom. Docelowo zamiarezm MCI Management SA
jest wniesione aportem akcji Spotki MCI Capital TFI S.A. do Spoki MCI Partners S.A co bgdzie
ostatnim krokiem w kierunku komunikowanego rozdzielania dziatalno$ci zarzgdzania kapitatami
obcymi od dziatalnosci inwestycyjnej w ramach GK MCI. Rok 2008 byt rokiem przejSciowym w
zmianie struktury, stad aktywa, pasywa przychody i zyski, ktérych w ocenie zarzgdu nie mozna
bezposrednio przypisaé do poszczegoinych segmentdw alokuje sig za pomocg proporcji 50/50
segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. | w 2010r. proporcja wynosita 90/10 segment 1/ segment 2.
W zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu biznesowego, czyli w zwigzku z opisanym
wyzej rodzieleniem dziatainoéci zarzadzania kapitalami obcymi od dziatalnosci inwestycyjnej, w roku
2011 wynosi 10/90 segment 1/ segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowily 100% przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

~  czes$t przychodéw i kosztow oraz aktywodw MCI Management S,A. ze wzgledu na niemoznosc
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

- calos¢ przychodéw i kosztow oraz aktywow spélek MCI Capital TFI SA oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te peinig w calosci funkcie w zakresie zarzadzania
aktywami.

Pomimo zn{acznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz MCI BioVentures Fundusz inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sa obejmowane
sprawozdaniami skonsolidowanymi ze wzgledu na brak speinienia wymogow MSSF.

Segment 2 - bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje
dziatalnos¢ polegajaca na nabywaniu i zbywaniu aktywow finansowych na wiasny rachunek
podmiotow z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udzialy i akcje w spofkach oraz inne
instrumenty finansowe jak obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
- czesé przychodow i kosztow oraz aktywow MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,
- calosé przychodow i kosztow oraz aktywow spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI SA oraz
MC! Fund Management Sp. Z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia skiadnikow, pozytkow w postaci odsetek, wzrostu wartosci
godziwej spolek.
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Ponizej przedstawiono informacie o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata

ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody | wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegoinych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

Dziafalnosé kontynuowana

SEGMENT INWESTYCY.JNY
przychody/zyski przypisane bezposrednio

SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane bezposrednio

Razem z dziatalnosci kontynuowanej

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie
zarzgdu

Koszty finansowe

Zysk/Strata brutto (dzialaino$é kontynuowana)

Dziafalno$é zaniechana

SEGMENT INWESTYCYJNY - SPOLKI

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
przychodyizyski przypisane bezposrednio
Razem z dzialainosci zaniechanej

Razem
Zysk/Strata brutto (dzialalno$¢ zaniechana)

Podatek dochodowy (dziatalnosc kontynuowana i
zaniechana)
Przychody skonsoclidowane oraz zysk netto

Przychody Zysk w segmencie
okres do  okres do okres do  okres do
30.06.2011% 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
O00'PLMN 000'PLN 000'PLN O00°PLN
66 503 24 823 51 212 21780
66 503 24 823 51 212 21790
8128 5595 998 3647
8128 5 595 Qo8 3647
74 631 30 418 52 210 25 437
- - 0 0
- - 441 152
- - 324 481
- - (303) (137)
- 4 710) (2 738)
- - (68) (52)
- - 47 894 23143
Przychody Zysk w segmencie
Okres do  Okres do  Okres do Okres do
30.06.2011 36.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
000'PLN 000'PLN 00O'PLN 000'PLN
- - 724 (632)
- - 724 (632)
- - 724 {632}
- - {7 460) {1 2096)
T4 631 a0 418 41 158 21 215

Powyzsze przychody stanowia przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2010).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Aktywa segmentow

stan na dzien stan na dziefh
30.06.2011 30.06.2010
000'PLN 006'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY 631 999 407 940
Aktywa przypisane bezpoésrednio 631 569 407 877
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacii 430 63
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 11 024 4 355
Aktywa przypisane bezposrednio 10 976 3792
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 48 563
Razem aktywa ssgmentow 643 023 412 295
Aktywa niealokowane 48 031 2 804
Razem akiywa 691 054 415 189

Osoby decyzyjne nadzoruja aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne
przypadajgce na  poszczegdine  segmenty  celem monitorowania  wynikéw  osigganych
w poszczegoinych segmentach oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobdw. Do segmentow
sprawozdawczych przyporzgdkowane sg wszystkie aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki
stowarzyszone , pozostatych aktywow finansowych oraz aktywow podatkowych ktére nie wigzg sie
bezposrednio ze zmianami warto$ci godziwe] aktywow segmentow .

Wartosé firmy zostata przyporzadkowana w calosci przyporzadkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostala ona ustalona na spotkach wchodzgeych w skiad segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspélnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej i
wyzej opisanej proporcii.

Pozostate informacje o segmentach:

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwalych
stan na dzien  stan na dzien stan na dzied  stan na dzed
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.08.2010C
000'PLN 000'PLN 000'PLN QOO'PLN
SEGMENT INWESTYCY.JNY 76 12 322725 138 469
przypisane bezposrednio 0 0 322 425 138 482
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacii 76 12 300 -13
76 12 322725 138 469
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAN!I 9 108 1122 266
przypisane bezposrednio 1 4 18673 385
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacii 8 104 -551 -119
Razem 85 120 323 847 138 735

Grupa ujeta rowniez odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci w wysokosci O (w 2010 roku w kwocie 0)
przypadajgce odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartos¢ firmy.
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informacje geograficzne

Ponize] przedstawiono przychody Grupy/Spitki oraz akiywa segmentow (akiywa trwate, z wyjgtkiem
inwestycii w jednostki stowarzyszone, naleznodci z tytutu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegdine obszary geograficzne dziatalnosci,

Przychody Aktywa trwate
okres do  okres do  stan na dzien stan na dzien
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
COO'PLN DO0'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 74 631 30 147 -211 585
Zagranica 0 271 0 0
Razem 74 631 30 418 -211 585

Powyzsze przychody stanowig przychady od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
mialy migjsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2010).

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatlami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management 3A jest MCI Capital TFI SA.

MCi Capital TFt SA $wiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 5 funduszy inwestycyjnych zamknigtych
natezacych do towarzystwa ale stanowigcych swoisty rodzaj klientow:

MC! PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI BioVentures Fundusz Inwestycyiny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty,

internet Ventures Fundusz inwestycyjny Zamkniety.

W miare uplywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni,
przez co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmnigjsza sie.

Ponadto w mnigjszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzadzania kapitatami dfa innych podmiotow
niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spélek prawa handlowego.

W przychodach segmentu 2011r. w wysokosci 8.128 tys. zl uwzgledniono przychody w kwocie
8,048 tys. 71 z tytulu sprzedazy do najwigkszego klienta Grupy MCI PrivateVentures FIZ (w 2010r.
5.333 tys, zb

Segment 2 — bezposrednia dziatalnos$¢ inwestycyjna private equity / venture capital.

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktdrych mozna uznaé za wicdgcych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCl PrivateVentures Fundusz {nwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktorego zbyto istoing
czesé skiadnikéw Grupy MCH w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.
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7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towardw
Przychody ze sprzedazy usiug

8. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wediug rodzaju Grupy prezentuja sig nastepujaco;

Amaortyzacja srodkOw trwalych | wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow | energii

Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Usiugi obee

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika

Ubezpieczenia spoleczne

Whyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Koszty radzajowe od spotek nad kiorymi utracono kontrole

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu
Koszt wlasny sprzedazy

9. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Przychody z najmu

Rozwigzanie rezerwy

Korekta naleznosci diugoterminowych do wartoéci biezgcej
Odszkodowania i zwrot kosztéw sadowych *

Przychody z refakturyzacji kosztdw

Zmniejszenie odpisu aktualizacyjnego na zapasy

inne przychody operacyjne

Za okres: La okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
to 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN HOE'PLN
8048 5 369

8 048 5 369

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
o 30.06.2011 de 30.06.2010
0O0'PLN 000'PLN

(B5) {120)

(35) {87)

- {322)

(6 483) {1 405)

(28) (14)

(2 686) (2 244)

(50) (88)

(61) (25)

(20) -

(220) {149)

{11 738) {4 454}

(4 710) (2 738)

(7 028) {(1716)

(11 738) {4 454)

Za okres: Za okres;

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

27 89

512 275

9 11

29 D46 -

273 68

- 23

20 30

29 887 496

* Sad Apelacyjny, rozpatrujac odwolanie ziozone przez Skarb Panistwa od wyroku Sadu Okregowego, zasadzit na
zecz Spoki kwote 28.905 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaplaty.
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Naleznosd zostata zasgdzona tytulem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z ulraty wartose
posiadanych przez MCI Management SA akgeji spotki JTT Computer SA, ktéra zostata doprowadzona do upadiosc
na skutek blednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organéw podatkowych.

10. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
060'PLN 060'PLN
Koszty podnajmu (27} {(119)
Koszty rezerw (10 572) -
Koszly postepowan sgdowych (52) -
Koszty refakiurowane (274) (17)
Inne koszty operacyjne (188} (25)
Razem (11 113) {161)
11. Zyski straty z inwestycji
Zyski i straty z inwestycji Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Zyski i straty z tytuiu zmian wartosci godziwej instrumentdw finansowych:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Aktualizacja warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych DOC'PLN 000'PLN
Certyfikaty inwestyeyjne Helix Ventures Partners FIZ (407} (315)
Certyfikaty inwestycyjne MCl. TechVentures 1.0 38 894 35 123
Certyfikaty inwestycyine MClLEuroVentures 1.0 (29 064) {16 685)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ 1758 (652)
Centyfikaty inwestycyine IntermetVentures FIZ (28)
Certyfikaty inwestycyine ImmoVentures FIZ 1584 -
12737 17 471

Aktualizacja warto$ci akcji/udziaiow
ABC Data SA {10 158) {5 094}
Nexcom Metherlands BY

{10 158) 5 053]

Zyski (straty) z wyceny réinic kursowych od pozyczek
Nexcom Butgaria EAD (12)
(12}
2578 12 365

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych:

Qpcje na akcje ABC Data SA

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010¢
do 30.06.2011 do 30.06.2010
O0'PLN 000°PLN

16 195 8140
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Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie akeji ABC Data SA

Zbycie obligacji MGl TechVentures 1.0

Zbycie wierzytelnosci z tytuby pozyczki Nexcom
Zhbycie akcji Nexcom Netherlands BV

Pozostale zyski i straty na inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw
Zysk na podwyzszeniu kapitalu w jednostce zalernej
Pozastate

Razem zyski z inwestycji finansowych (podsumowanie):

Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentow finansowych
Zyski z tytuly zmian wartoSct godziwe] instrumentow pochodnych
Zyski i straty z tytulu zbycia instrumentow finansowych:
Pozostale zyski na inwestycji

QOgofem zyskifstraty z inwestycji finansowych

12, Przychody i koszty finansowe

Frzychody i koszty finansowe Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Przychody finansowe:

Qdsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Przychody prowizyjne

Odsetki od rachunkow bankowych

Odsetki od zasadzonych roszczen

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych

Pozostate przychody finansowe

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

- 3 356

- 440

- 297

- (50)

- 4 043

Za okres: Za okres;

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

221 263

- 205

356 -

877 468

Za okres: Za okres:

od 61.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
2579 12 365

16 195 8 140

- 4 043

577 468

19 352 25 016

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

GO0'PLN 00¢'PLN
136 19

141 180
276 -

17 509 -

45 -

- 1

18 107 170
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Koszty finansowe:;

Koszty odsetek od:

- Wyemitowanych weksli

- Kredytow bankowych

- Otrzymanych pozyczek

- Wyemitowanych obligacji

Zyski i straty z tytuhu rdznic kursowych
Koszty zaspokojenia roszezeri finansowych
inne

Ogdlem koszty finansowe netto

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy prezentuje sie nasiepujaco:

Podatek biezacy
Paodatek odroczony

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
G00'PLN 00Q'PLN

- (231)

{7) (52)

{(101) (89)

{3 968) (2 921)

{59) -

{512) -

2) -

(4 649} {3 293)

13 458 {3123)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.201¢

000'PLN 000'PLN
(7 160) .

(300) (1 296)
{7 460) (1 296)

Czest biezgca podatku dochodowego ustalona zostaia wediug stawki rownej 19% (2010; 19%) dia

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z wynikiem

finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek Krajowych, majgcych zastosowanie
do dochodow w poszezegdinych krajach

Przychody do opodatkowania (pozabilansowe)

Podatek od dochoddw niepodiegajacych opodatkowaniu

Podatek od kosztdbw niestanowigce kosziéw uzyskania
przychodow
Zmniejszenie obcigZenia z tytulu odroczonego podatku

dochodowego spowodowane wystapieniem straty podatkowej, od
ktérej rozpoznano aktywo podatkowe

Koszty poprzedniego roku

Podatek dochodowy od dziatainosci zaniechanej

inne

Obcigzenie wynikuy finansowego z tytulu podatku dechodowego

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

48 831 23143

(9 104) 4 240

5756 -

(348) {4 364)
(4413) (747)

664 869

622 -

(813)

(24) 2

{7 460) -

*Do wysokoscl zysku przed opodatkowaniem nie zostaly uwzglednione zyski spotki MCI Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCHPrivateVentures SKA - poniewaz spotka nie podlega

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob prawnych,
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14, Zyski/straty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodow uwzglednione zostaly w
nastepujacych pozycjach:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od M1.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
006'PLN CO00'PLN
Koszty finansowe netto (14) -
Zyski i straty z inwestycji - pozyczki udzielone - (12)
(14) (12)

18. Dywidenda na akcjeg
W okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwea 2011 nie zostaty wyplacone dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 30 czerwca br. Zwyczajne Waine Zgromadzenie Spdiki podjeto uchwalg o przeznaczeniu
zysku Spotki za 2010 roku w kwocie 155.510 tys. zt. w calosci na kapitat zapasowy.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki MCl Management S A, podjal uchwate w sprawie
przyjecia nowych zalozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spotka,
rekomendujac  podziat zysku za lata obrotowe 2011-2016, bedzie przedkiadaé Walnemu
Zgromadzeniu propozycje wplaty dywidendy z rocznego zysku netfto w {gcznej wysokosci maksymainie
5% akiywow netto GK MCI na dzien zatwierdzenia wyplaty. Celem nowej polityki dywidendowej jest
zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiggtnigtym zysku Spotki poprzez wyplate dywidendy w
zaleznosci od okoliczonosci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Whniosek Zarzadu dotyczgcy wyplaty dywidendy w danym roku
obrotowym zalezeé bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacii finansowej, istniejgcych zobowigzan
(w tym ograniczen wynikajacych z warunkow emisji obligacji), mozliwosci dysponowania kapitatami
rezerwowymi oraz oceny perspektyw Spoiki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad |
Rade Nadzorcza.

Zarzad MCI Management S.A., w dokumencie Propozycji Nabycia Obligacji (w par. ,Przypadki
naruszenia warunkéw emisji’) wyemitowanych w dniu 11 wrzeénia 2009 r., zawarl informacje
dotyczacy niewyplacania dywidendy akcjonariuszom na okres od 11 wrzesnia 2009 r. (dnia emigji
obligaciji trzyletnich MCI Management 8.A.) do dnia wykupu obligacii, czyli 10 wrzesnia 2012.

18. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoiki oraz

$redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spotke | wykazywanych jako akcje wiasne,

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010

000'PLN 0O0'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 41 147 21213
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 58 385 48 895
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,70 0,43

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob,
jak gdyby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyklych. Spoika posiada dwie kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych:
obligacie zamienne i opcje na akcje. Zaklada sig, ze nastapita zamiana obligacje zamiennych na akcje
zwykie, zas zysk netto koryguje sie w taki sposéb, aby wyeliminowac koszty odsetek, po
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pomniejszeniu ¢ konsekwencie podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcie wylicza sie liczbe akcii, jak
a mogtaby zostac nabyta wedtug wartosci godziwe] (ustalongj jako srednia roczna cena akeii Spotki),
w oparciu o wartosc pienigzng praw poboru zwigzanych Z istniejacymi opcjami na akcje. Wyliczong W
powyzszy spostb liczbg porownuje sig 2 liczbg akcfi, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby

srealizowano opcje na akcje.

Wyliczenie rozwodnionego zysku na akcje:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2014 od 04.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spadki 41 147 21213
Koszty odsetek od obligacii zamiennych (po pomnigjszeniu ©
podatek) 3214 2 366
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 44 361 23 579
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (tys.) 58 385 48 895
Korekty Z tytulu:
teoretyczne] zamiany obligacii zarmiennych (tys.) 3800 8 000
780 165

apcji na akcje {tys.}

&rednia wazona liczba akeji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego

zysku na akcje {iys.) G2 765 57 060
Rozwodniony zysk na akcie (w PLN na jedna akcig) 0,71 0,41

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatainos$é zaniechana
Decyzjg Zarzadu posiadane przez Spotke dominujacy udzialy w Technopolis Spotka z © 0.

w likwidacji zostaly zaliczone do kategorii aklywow przeznaczonych do likwidacji. Aktywa
i zobowiazania dotyczace tej spotd zostaty przedstawione jako przeznaczone do likwidacji.

Aktywa trwate skiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na dziefi Stan na dziefi Stan na dzien
30.06.2011 34.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000 PLN 000" PLN
Wartos¢ firmy 101 101 101
Naleznosci handiowe oraz pozostate naleznosci - - .
Inne aktywa finansowe - 12 950 8 436
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 929 4 16
12030 13 055 8 553

Zobowiazania pezposrednio powiazane Z aktywami trwatymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien Stan na dzigh Stan na dzien
30.06.2011 34.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania z tytulu emisji obligacii o] 6 989 6701
Pozostate zobowigzania 2 2447 42
2 9 436 6 743
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Zestawienie pozycji skladajacych si¢ na wynik finansowy dziatalnosci zaniechanej oraz wynik

ujety z tytulu aktualizacji wyceny aktywow lub grupy do zbycia

Przychody

Koszty

Zysk na dziatalno$ci operacyjne

Koszty finansowe netio

Zysk przed opodatkowaniem dzialalnosci zaniechane

Podatek dochodowy
Zysk roku obrotowego na dziatalnosci zaniechanej po opodatkowaniu

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN DO0'FLN

{1 123) (398)

{1123) (398)

(237) {234)

(1 360) (632)

2084 .

724 (632)
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18. Rzeczowe akiywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Grunty, Srodki Srodki trwate  Wyposatenie  Razem
budynki i transporty |  w budowie i inne aktywa
hudowle urzadzenia trwale
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN

Stan na 1 stycznia 2010

Koszt (brutto) 133 272 - 194 509
Umorzenie i tgczne

dotychczasowe odpisy z tytulu

utraty wartosci 69) (223} - {169} {481)
Wartos¢ ksiegowa netio 64 49 - 25 138
Okres od 1 stycznia 2010 do 30

czerwca 20110

Wartos¢  ksiegowa nefto na

poczatek okresu 64 49 - 25 138
Zwigkszenia - 40 28 11 80
Zmniejszenia - - (29) - (29}
Arnortyzacija (17) (28) - {2 {54)
Warlo§¢  ksiegowa nefto na

koniec okresu 47 81 - 27 135
Okres od 1 lipca 2010 do 3%

grudnia 2010

Warlos¢é  ksiegowa netto na

poczatek okresu 47 61 ~ 27 135
Zwigkszenia - 2 - - 2
Zmniejszenia (85) - - {9) {94)
Amortyzacja {5) (22) - (6} (33)
Zmniejszenia 85 - ~ - 85
Warto$é  ksiegowa nefto na

koniec okresu 42 41 - 12 95
Stan na 31 grudnia 2010

Koszt (brutio} 48 314 - 196 558
Umorzenie i faczne

dotychczasowe odpisy z tytulu

utraty wartosci (6) (273) - (184} (463)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec

okresu 42 41 - 12 895
Okres od 1 stycznia 2011 do 30

czerwca 2011

Warto$é  ksiegowa netto  na

poczatek okresu 42 41 - 12 95
Nabycie udzialéw w jednostce

zaleznej - - - - -
Zwickszenia - 13 - - 13
Zmniejszenia - - - 4) M
Amortyzacia {2) {15) - (3) {20}
Wartos¢ ksiggowa npetto na

koniec okresu 40 39 - 8 87
Stan na 30 czerwca 2011

Koszt (brutto) 43 327 - 195 570
Umorzenie i igczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty warto$ci (8) (288) - (187) (483}
Wartoét ksiegowa netto koniec

okresu 40 39 - 8 87
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19, Wartosci niematerialine

Wartosci niematerialne w tym wartos¢ firmy Grupy prezentuje sie nastepujgco:

Stan na 1 stycznia 2010

Koszt (brutto)

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytulu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacia

Wartoéé ksiegowa netto na koniec okresu

Okres od 1 lipca 2010 do 31 grudnia 2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacja

Wartoé¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2010

Koszt (brutto}

Umorzenie | tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu

Okres od 1 stycznia 2611 do 30 czerwea 2011
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacia

Wartosc ksiegowa nefto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2011

Koszt (brutto)

Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytuhu
utraty wartoSci

Wartosé ksiegowa netto koniec okresu

Wartosé Oprogramowanie  Pozostale Razem
firmy i icencje

komputerowe
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
- 708 12 720
- {208) @) (210)
- 502 8 510
- 502 8 510
- 6 1 7
- (87) - (67)
- 441 9 450
- 441 9 450
- (67) (1) (68)
- 374 8 38z
- 714 13 727
- (340) (5) (345)
- 374 8 382
- 374 8 382
- (66) - (66)
- 308 8 316
- 714 13 727
- (408) (5) {411)
- 308 8 3186

licencje | oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez

uzytkowania, ktéry wynosi srednio 2- 5 lat.

ich przewidywany okres
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20, Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na 30 czerwca 2011 Spotka dominujgca posiada nastepujace inwestycje w jednostkach zaleznych:

misjsce procent protent metoda Sposdb ujecia
siedziby posiadanych posiadanych konsoclidacji wyceny do
spotki udziatow glosow wartogci
godziwe]j
% Y%
MCI Capital TFI S.A. Wroctaw g7,00% 100,00% peina w  kapitale
wiasnym
MCI Fund Management Sp. z0.0.  Warszawa  100,00%  100.00%  pelna W wyniku
finansowym
MCI Fund Management Sp. z 0.0, s wyniku
MC.PrivateVentures S.K.A. Warszawa  100.00% 100,00% peina finansowym
. G o o wyniku
Technopolis Sp. z 0.0, w likwidacji Wroctaw 100,00% 100,00% peina finansowym
MC! Partners SA Warszawa 100,00% 100,00% peina wyniku
finansowym
MCI Venture Projects Sp. z 0.0, Warszawa  100,00% 100,00% peina }kau
inansowym
2%, Pozostale inwestycje w jednostkach powiazanych
Spotka dominujgca posiada nastepujace inwestycje w jednosikach pozostatych:
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzief
30.06.20M 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN

*ABC Data SA w posiadaniu MC! Management
SA 34 300 40 000 23 900
*ABC Data SA w posiadaniu MCI Fund
Management Sp. z o. 0. MCI.PrivateVentures
S.KA. 53 800 62 740 37 487
MCI Management Spotka Akcyina MCI Asset
Management Spolka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A. 1391 139 -
Travelplanet.pl SA 1995 2 967 564
Alternative Investment Pariners Sp. z o.0
{dawne Immoventures Sp. 2 0. 0.) 1 1 1

91 487 107 098 61 852

“Na dzieth 30.06.2011 MCI Management S.A. oraz MC! Fund Managemeant Sp. 2z o. o. MCE PrivateVentures S KA.
posiadaly w spbice ABC Data S A 821% akcji co dawalo 8,21% praw glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Ze wzgledu na charakter prowadzonegj dziatainosci spotki MCi Management SA (spotka zarzadzajaca
funduszami typu venture capital/private equity) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiegkszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
zaklasyfikowana jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane wediug warto$ci godziwej ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wynik
finansowy zgodnie z MSR39.

Warto$¢ godziwa akcji i udzialdw spotek posiadanych przez Grupe MCH wyceniono opierajgc sie na

migdzynarodowych wytycznych dotyczgcych oszacowania (wyceny} akcji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation™,
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22, instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wykaz instrumentéw finansowych wykazywanych w wartoci godziwe] przez wynik finansowy
zawierajgcy wartosci godziwe wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spdtki dominujgcej i spoiek

zaleznych:

Papiery wartosciowe nie notowane na  Stan nadzien Stan na dziefi Stan na dzied
gietdzie
36.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN
*MCI Fund Management Sp. z0. 0 39 100 100
*MCI Fund Management Sp. z o. o
MCI.PrivateVentures S KA 484 448 487 285 329 893
*Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji 11827 3518 1710
ABC Data SA - - .
Nexcom Nethertands Holding BV - - -
Alternative Investment Partners Sp z o.0.
{dawne Immoventures Sp. z 0.0.}. 1 1 1
*MCI Partners S.A. 100 100 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0 5 - -
MCI Management Spdtka Akcyina MCI Asset
Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A, 1391 1391 -
497 909 472 395 331 704
* spotki podiegajace eliminacii w wyniku korekt
konsolidacyjnych {spéiki zalezne)
Po wyeliminowaniu spolek podiegajgcych
konsolidacj 1392 1382 i
Papiery wartosciowe notowane na gieldzie Stan na dzien Stan na dzier Stan na dzient
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 0G0’ PLN 000" PLN
ABC Data SA w posiadaniu MCI Managament
SA 34 300 40 000 23900
ABC Data SA w posiadaniuMCl Fund
Management Sp. z o.0. MClLPrivateVentures
S.KA 53 800 62 740 37 487
Digital Avenue 2 - -
88 102 102 740 61 387

*$potka jest notowana na gieldzie od 2010, stad w danych za okresy poréwnywalne jest wykazywana w

zestawieniu spélek nienotowanych.
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Zmiany stanu instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Wartos¢ bilansowa na poczatek
obrotowego

Zwigkszenia:

Zakup

Wycena

Zmniejszenia:
Sprzedaz / zbycie
Wycena

Wartosé
obrotowego

bilansowa na koniec

*

sprzedazy.

roku

roku

*Akcje i udzialy w  Akcje i udzialy Razem
jednostkach mniejszosciowe w
zaleznych pozostalych

jednostkach
000' PLN 000" PLN 006" PLN
471 003 104 132 575 135
7 680 513 7692
17 885 17 885
25 875 513 25577
- (511) -
{61) {14 640} {14 701)
61 {15 151) {14 701}
486 517 89 494 586 011

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykaz

Papiery wartosciowe notowane na gietdzie:

Travelplanet.pl 5.A

Papiery wartodciowe nie notowane na

gieldzie
*MCi Capital TFI S.A,

instrumentéw  finansowych dostgpnych do sprzedazy zawierajgcy wartosci
wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spéiki dominujacej | spdlek zaleznych;

spolki podlegajace eliminacji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spdtki zalezne), w tym przeznaczone do

Zmiany stanu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy;

Wartosé bilansowa na poczatek
obrotowego

Zwigkszenia:

Zakup

Zmniejszenia:;
Wycena

Wartosé bilansowa na koniec

obrotowego

roku

roku

godziwe

Stan na dzien Stan na dzieni Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000 PLN 000' PLN
1895 24867 564
4175 4175 4 050
§170 7142 4614
*Akcje i udzialy w  Akcje | udzialy Razem
jednostkach mniejszosciowe w
zaleznych pozostalych

jednostkach

krajowych

notowanych
000’ PLN 000" PLN 000' PLN
4175 2 867 7142
- (672) ©72)
- (872) 1972}
4175 1898 6170

* spddki podlegajace eliminacji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spoiki zalezne)
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23. NaleZznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Cdpis aktualizuyjacy wartodé naleznosci
Naleznosci handlowe netio
Rozliczenia migdzyokresowe (czynne)
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznoéci z tytulu

sprzedazy akcji

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom
Naleznosci podatkowe/budzetowe

inne naleznosci

Opcja na akcje ABC Data S.A."

Minus czesé diugoterminowa:

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tylutu sprzedazy akgji
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Opcja na akcje ABC Data S.A.

Inne naleznosci

Czes$< krétkoterminowa

! Przedmiotem opcji put posiadanych przez:

»  MCI Management SA jest 10.000.000 sztuk akcji ABC Data SA,

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
008° PLN 000" PLLN 000’ PLN
7747 4 378 1876
(29) 29 {119)
7718 4 349 1757
153 17 1040
240 2972 3430
{680) {185) {(724)
155 64 57
3010 2922 469
106 94 -
595 1113 360
3717 4147 26 187
15714 15 593 32576
- . 6
121 1156 154
2749 2637 16

4 147 26 187
340 214 106
3 210 7113 26 469
12 504 8 480 & 107

s  MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA jest 15.685.000 sztuk akcji ABC Data S.A.

Naleznosci od pedmictow powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Czechowicz Ventures Sp. z o.0./lmmoVentures
Sp. z 0.0./ Aliernative Investment Partners Sp.z

0.0.
Tomasz Czechowicz
MC1 Partners S.A.

MCI Capital TF1 S.A.
Aleksandra Czechowicz
inne

Stan na dzied Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN

16 10 3

131 54 _

1 - -

4 - -

3 - -

- - 1

158 64 4
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Naleznosci od czionkow zarzadu i kluczowej kadry kierowniczej z tytutu udzielonych pozyczek:

Stan na dzien Stan na dzien $tan na dziert

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

000" PLN 000’ PLN 000" PLN
Tomasz Czechowicz ~ - 53

- - 53

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzieA Stan na dzier Stan na dzien
30.06.2011 31422010 30.06.2010
000’ PLN 006" PLN 000" PLN
MCI Fund M Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA 18004 - -
MCI Fund M Sp. z 0.0, 25 - -
MC! Patners S.A 101 - -
18 130 - -

Na dzien 30.06.2011 r. nie wystepowaly pozyczki udzielone czionkom zarzadu | kluczowej kadry
kierowniczej.

Naleznosci diugoterminowe sa wymagane w ciagu pieciu lat od dnia bilansowego.
Wartos¢ godziwa naleznosci Grupy nie rdzni sie istotnie od ich wartosci ksiggowe] netto.

Oprocentowanie pozyczek udzielonych przedstawia sie nastepujgco:

- pozyczki udzielone przez MCI Fund Management Spolka z ograniczong odpowiedziaino$cig
MCI.PrivateVentures S.K.A. MC| Management S A, - 8,14% do 8,33%,

- pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. Netpress Digital Sp.z 0.0 - 8,24%,

- pozyczka udzielona przez MCI Management S A, oscbie fizycznej - 6,61%,

- pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. osobie fizycznej - 9,74%,

- pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. MCl.BioVentures Sp. z 0.0. - 11,71%,

- pozyczka udzielona przez MC! Management S.A. osobie fizyczne] — WIBOR 6M z dnia kiedy
pozyczKa stanie sie wymagalna,

- pozyczki udziglone przez MCE Management S A. MCI Fund Management Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCl PrivateVentures S.K.A-8,40% do 8,71%

- pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. MCl Fund Management Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig - 8,59%

- pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. MCI Partners S.A. — 8,58%

Grupa skutecznie minimatlizuje ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy akcji i
pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartoéciami netto, po pomnigiszeniu o
odpisy aktualizujgce, szacowane przez kierownictwo Grupy konserwatywnie, na podstawie przesziych
dos$wiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Odpisy aktualizujgce wartodé krétkoterminowych naleznoéci finansowych (4. naleznosci z tylulu
dostaw i ustug oraz pozostaiych naleznosci finansowych):
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Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci

handlowych

Stan na dzien 1 stycznia

Utworzenie adpisu

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznogci
Kwoty odzyskane w ciggu roku

Naleznodci spisane w trakcie roku cbrotowego
jako niesciggalne

$Stan na dzien 30 czerwca

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
~diugoterminowe
-krétkoterminowe

Aktualizacja poiyczek udzielonych
podmioctom powigzanym

-dlugoterminowe
~krotkoterminowe

Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom
~diugoterminowe
-krotkoterminowe

Aktualizacja pozyczek udzielonych
pozostalym podmiotom

-diugcterminowe
-krotkoterminowe

naleznosci
stan na
stan na dzien cokres do dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PILN
29 154 154
- {79) (26)
- {46) &)
29 29 120
Stan na Stan na Stan na
dzier dzien cizien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
on0' PLN 000" PLN 000" PLN
18 130 - -
18130 - -
2749 3283 662
261 287 459
- {6486) {646)
- 2) {6)
3010 2922 469
21140 2922 469
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartodel naleinoscei z tytutu sprzedazy akeji

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji — krétkoterminowe:

Stan na dziedi 1 stycznia - w tym
nateznoéci od podmiotdw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych

Aktughizacia wartosci godziwej z tytutu odroczonej
ptatnodei

naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotdw pozostatych

Odpisy vjete jako koszt w okresie

naleznosci od podmiotdw powigzanych

naleznoéci od podmiotéw pozostalych

Odpisy wykorzystane (-}

nateznosci od podmiotdw powiazanych

naleznosci od podmiotdw pozostalych

Odpisy cdwracone ujete jako przychdd w okresie {-)
naleznosci od podmiotéw powiazanych

naleznosci od podmiotdw pozostatych

Naleznodci spisane w frakcie roku obrotowego jako
niesciggalne

nateznosci od podmiotdw powiazanych

naleznodci od podmiotéw pozostatych

Stan na dzien 20 czerwca - w tym
naleznosci od podmiotow powiazanych
naletnoscl od podmiotdéw pozostalych

Naleznosdci z tytulu sprzedazy akeji — diugoterminowe:

Stan na dziest 1 stycznia - w tym
naleznosci od podmiotdw powigzanych
naleinoéci od podmiotdw pozostatych

Aktualizacja wartosci godziwe] z tytulu odroczonej
ptatnosci

naieznosci od podmiotow powigzanych
naieznosci od podmiofidw pozostatych

Odpisy ujete jako koszt w okresie

naigznesci od podmioldw powigzanych

naleznosci od podmiotow pozostatych

Odpisy wykorzystane (-)

naleznosct od podmiotéw powigzanych

naleznoéci od podmiotow pozostalych

Odpisy odwrocone ujete jako praychéd w okresie (-}
naleznosci od podmictéw powiazanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
nieciagaine

naleznosci od podmiotow powigzanych

naleznosci od podmiotdw pozostatych

Stan na dzieh 30 czerweca - w tym
naternosci od podmiotéw pozostalych

Stan na Stan na  Stan na
dzien dzieri dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN
2672 - 794

- - 532

2672 2 580 262

(2 505) 113 [&)]

. 21N -

(13} - {28)

- - (85}

154 2672 678

- - 532

154 2672 146

Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzienl
20.06.2011 M.42.2010 30.06.2010
000" PLN 060" PLN 000’ PLN
115 146 54

115 146 54

- 19 (8)

(9 - -

. (50) -

106 115 486

106 118 46
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24, inne aktywa finansowe

Stan na dried Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PEN
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0° 242 567 258 454 126 669
Certyfikaty inwestycyjne MGC1.TechVentures 1.0’ 198 947 160 054 140 856
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ 26 944 9692 7 554
{(dawniej Nordkapp Ventures F1Z)?
gezrgyﬁkaty inwestycyine Helix Ventures Partners 3 428 814 769
I
ge%r?tyﬁkaty inwestycyjine MCLImmoVentures 44 (054 42 470 -
|
Certyfikaty Investycyjne Internet Ventures® 2125 - -
Obligacje subfunduszu MCl. TechVentures 1.0 * . - 3582
Obligacje w ramach asset management - - -
Depozyty dlugoterminowe krajowe® - - 1464
Depozyty krétkoterminowe krajowe® 319 318 507
Obligacje MC!.BioVentures FiZ - 1809 -
518 384 473 611 281 401
Dlugoterminowe 518 384 471 484 280 894
Kritkoterminowe - 2127 507
518 384 473 611 281 401

4

- certyfikaty subfunduszy wydzielonych w ramach MCl PrivateVentures FIZ posiadane przez MCi Fund

Management Sp. z o.0. MC|.PrivateVentures SKA (na dzien bilansowy1.653.591 certyfikatéw subfunduszu
MCELTechVentures 1.0 oraz 10.835 certyfikatéw subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0}

? . certyfikaty posiadane przez MCl Fund Management Sp. z 0.0. MCH.PrivateVentures SKA (na dzien bitansowy

560.608 certyfikatow)

* — certyfikaty posiadane przez MCI Management S.A. (na dzief bilansowy 76.024.835 certyfikatow)

4

— obligacje subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCl Fund

Management Sp. z o.0. MCl.PrivateVentures SKA

® _ na dzied 31.12.2009 r. depozyty diugoterminowe obejmowaly depozyty w posiadaniu MCi Management $.A.
bedace zabezpieczeniem poZyczek zaciggnietych przer nabywcéw obligacji zamiennych ABC Data SA. -
czterech pracownikéw ABC Data S.A. (depozyt w Raiffeisen Bank Polska SA). Depozyly dlugoterminowe
oprocentowane byly wediug zmiennej stopy procentowej ustalanej jako iloczyn 0 85xWIBID3M. Depozyt jest
zawarty na okres uméw kredytowania pracownikdw — do 31.07.2011. Qdsetki sg platne na koniec kazdego
kwartahy.

6 — na dzien 30.06.2011 r. depozyty kréotkoterminowe obejmuja depozyt w posiadaniu MG! Management S.A.
bedacy zabezpieczeniem pozyczki zaciagniete} przez nabywce obligacji zamiennych ABC Data S.A. - jednego z
pracownikow ABC Data S.A. {depozyt w Raiffeisen Bank Polska SA). Depozyt krotkoterminowy oprocentowany
jest wedlug zmiennej stopy procentowej ustalanej jako doczyn 0,85xXWIBID3M. Depozyt jest zawarty na okres
umowy kredytowania pracownika

- do 31.07.2011. Odsetki s platne na koniec kazdego kwartatu.

T certyfikaty posiadane przez MCI Management S.A. (na dzien bilansowy 42,470 certyfikatdw) Szczegdlowy opis
instrumentu znajduje sig w nocie nr 33

® .. certyfikaty posiadane przez MC! Management S.A. (na dzien bilansowy 2.309.365 certyfikatow)
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25.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie | w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 3122010 30.06.2010
0600 PLN 060" PLN 000' PLN

500 1610 27 233

47 414 17 947 215

48 004 18 557 27 448

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym

wyniosta 2,73% (2010: 2,48%) .

28, Kapitat podstawowy

Kapital akcyjny wyemitowany | zaplacony:
liczha akgji

warlos¢ nominalna jednej akcji

Wartoéé nominaina wszystkich akcji

Emisje w okresie sprawoczdawczym

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.08.2011 31.12.2010 30.66.2010
000’ PLN 000" PLN 400" PLN

62 347 81 970 651 970

62 347 51970 51 970

1 1 1

62 347 51 970 51 970

Seria

Liczba w tys. sat.

Uchwata Zarzadu
MCI, data emisji

Data rejestracji

Na poczatek okresu - 2011 51 970

U 10 04/08/1/2010 z 14.01.2011
dnia 27.08.2010

™ 2 350 03/08/1/2010 =z 14.01.2011
dnia 27.08.2010

T2 3255 03/08/1/2010 2z 14.01.2011
dnia 27.08.2010

W 3 1 z dnia 22.06.2011
31.01.20M1

4 4 400 21/ZWZAI08 2 22.06.2011
dn. 20.06.2008
zmiana uchwaty 22.06.2011
05/NWZA/2009
Z dn.31.07.2009

\Y 41 05/08/1/2010 z 13.05.2011
dnia 27.08.2010

Bh| 1 12 z  dnia 22.06.2011
28.03.2011

Na koniec okresu - pdirocze 2011 62 347

Seria Liczba w tys. szt. Uchwata Zarzadu Data rejestracii
MCL, data emisji

Na poczatek okresu - 2010 47 313

R 60 Nr 1 z dnia 26.02.2010
28.10.2009

5 4 597 Nr 1 z dnia 12.05.2010
30.03.2010

Na koniec okresu - 2010 51 970
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Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania co do

uczestnictwa w podziale zysku.

27. Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000' PLN 000" PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu 269 058 163 864 163 864

NadwyZzka ceny emisyjnegj nad ceng nominalng

akgcji 62 55 493 18 803

Emisja akclf w ramach konwersji obligacji

zamiennych 14 580 6 699 -

Koszty emisji kapitatu akeyjnego (41) (112) (62}

Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu

na kapitat zapasowy 155 510 43114 43 114

Stan na koniec okresu 439 149 269 058 225719

28, Kapitat rezerwowy z aktuatizacji wyceny
Stan na dzied Stan na dzied Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 833 414 414

Wycena do warlosci  godziwe] aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy (788) 419 {5)

Stan na koniec okresu 45 833 408

28, Obligacije zamienne na akcje

Obligacje zamienne serii B wyemitowane w 2009 roku

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. MCI Management S A, wyemitowala 5.000 szt trzyletnich obligacji
zamiennych serii B na akcje o wartodci 50.000.000 PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowe] WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, liczone] od wartosci nominalne] obligacji. Okres
odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sa przedmiotem obrotu gieldowego (na Bondspot i Catalist).

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akeji zwyklych na
okaziciela serii J Spdiki ¢ wartoéci nominainegj 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacjg 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrzeénia 2012 r.

Na dzien 12 marca 2010 r. przypadat pierwszy okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management
S.A. wyptacito odsetki od obligacji w laczne] kwocie 2.076.800,00 PLN.

Na dzien 10 wrzesnia 2010 r. przypadat koniec drugiego okresu odsetkowego, w zwigzku z tym Spdika
wyplacita odsetki od obligacji w fgcznej kwocie 2.051.850,00 PLN.

W dniu 20 grudnia 2010 roku dokonano konwersji 875 szt. obligacji na 1.400.000 szt. akcji zwyklych
serii J. Dnia 23.12.2010 r. Spoika wyplacita odsetki od obligacji skonwertowanych w 2010 r. w kwocie
193.698,75 PLN.

W dniach 21 lutego br. oraz 20 kwietnia br. dokonano kolejnych konwersji obligacji serii B na akcje
zwykie serii J (odpowiednio 570 szt obligacji na 912.000 szt. akeji oraz 1.305 cbligacji na 2,088.000
akcji).

W dniach 25.02.2011 r. oraz 28.04.2011 r. wyptacono odsetki od obligacji skonwertowanych w
kwotach odpowiedno: 204.886,50 PLN i 110.851,20 PLN.
Na dzien 10 marca 2011 r. przypadat trzeci okres odsetkowy, w zwiazku z tym MCI Management S.A,

wyptacho odsetki od obligacji w fgcznej kwocie 1.418.089,50 PLN.
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Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Wartoée zobowigzania na dzien emisji w
wartosci nominalnej

wartoéé koszidw zwigzanych z emisjg
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien

emisji
Element  kapitalowy  (bez  podatku
odroczonego)

Rezerwa na podatek odroczony
Element zobowigzaniowy na dzieh emisji
Odsetki naliczone — koszty narastajgco
Qdsetki zaplacone

Splata

- czese dlugoterminowa
- czest krotkoterminowa

Stan na dziet Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000' PLN 000" PLN
22 500 41 250 50 000
{518) {950) {1 151}
21982 40 300 48 849

{2 168) (3 974) {4817)
19814 36 326 44 032
4810 6 320 4 677

(2 755) (3 406) 2077)
21 869 39 240 46 632

19 815 36 327 44 032

2 054 2913 2 600

21 869 39 240 46 632

Koszty odsetek z tytulu obligacii zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej,
stosujac efektywna stope procentows, ktdra na 30.06.2011 r. wynosi 13,73%.

30. Obligacje odsetkowe

Obligacje cdsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spotki wptynetly $rodki w ramach zapisow na emisjg obligacji
niezamiennych serii £. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MC! Management S.A. dokonat przydziatu
27.450 sztuk trzyietnich, odsetkowych obligacji o lacznej wartosci 27,5 min PLN. Warto$¢ nominalna i
cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowe] WIBOR 6M + 4,75% w skali roku. Odsetki placone bedg potrocznie w datach:

311220107+,
30.08.2011 .,
30122011 r,
28062012,
31.12.2012r.,
28.06.2013r,

* * & * & @
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Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Wartod¢ zobowigzania na dziern emisji w
wartosci nominainej 27 450 27 4580 27 450
wartoid kosziow zwiazanych z emisja (434) (434) {54)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 27 018 27018 27 396
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzier emisji 27 016 27 016 27 396
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 2 541 1262 -
Odsetki zaplacone (2 420} {1 208) -
Sptata - - -
27137 27069 27 396
- czesé diugoterminowa 27 017 27016 27 396
- gzese krotkoterminowa 120 53 -
27137 27 069 27 396
n. Obligacje serii D wyemitowane w 2010 roku - zaleine od certyfikatéw inwestycyjnych

Ipopema 34 FIZ

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowala do krajowego inwestora finansowego za zgoda Rady
Nadzorczej 57.000 sztuk obligacji serii D, imiennych, niezabezpieczonych, nie posiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalinej 1.000,00 z kazda oraz o cenie emisyjnej 1.006,24 zt kazda.
Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 57 min PLN. Obligacie zostang wykupione nie péZnigj niz
do 22 marca 2013 r.

Obligacie nie sa oprocentowane. Obligacje uprawniaja wylacznie do $Swiadczenia pienigznego
polegajacego na zaplacie nalernosci za kazdg Obligacje, w wysokosci, terminach | na warunkach
wskazanych w warunkach emisji Obligaciji.

Dokladny opis emisji znajduje sie w nocie nr 32 ,Aktywa i zobowigzanie kompensowane i wykazywane
w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 427,

Stan na dzien Stan na dziert Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN Go0' PLN 000’ PLN
Wartos¢ nominalna obligacy zaleznych od
WANCI certyfikatoéw inwestycyjnych [POPEMA
na dzien emisji 57 000 57 000 57 000
"Warto§é kosziow zwigzanych 2z  emisjg
obligacji - -
*“Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacji - - -
Warto§¢ bilansowa zobowigzania na dzien
gmisji 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja wartosci godziwej obligacii 11780 7108 7872
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 68 780 64 108 64 B72
**Qdsetki naliczone — koszty narastajgco - - -
*{dsetki zapltacone - - -
Splata - - -
Wartos¢ obligacji na dziert bilansowy 68 780 64 108 64 872
- czesé diugoterminowa 68 780 64 108 64 872
- czesé krotkotarminowa - - -
68 780 64 108 64 872

* gjete w rachunku wynikéw na moment emisji:
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w  wartod6 kosztow = 255 tys, PLN,
+«  wartoé nadwyzki emisyjnej = 356 tys. PLN

** ohligacie nie $3 oprocentowane

32. Obligacje serii F wyemitowane w 2011 roku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spélka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwykiych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 zl kazda oraz o cenie emisying] 1.012,06
zt kazda. Wartos€ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pozniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje s3 oprocentowane w gparciu o zmienng stope procentows, liczona w skali roku rowng
WIBORBM+4%. Cdsetki ptacone bedg polrocznie w datach:

30-09-2011r.

02-04-2012r.

01-10-2012r.

02-04-2013 r.

30-09-2013 r.

31-03-2014 r.

* & &+ 9 &

Stan na dzien Stan na dzier Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
004" PLN 000' PLN 400' PLN

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w

wartosci nominainej 356 350 - -

wartose koszidw zwigzanych z emisja (432} - -

Wartos¢  bilansowa zobowigzania na dzien

emisji 34 918 - -
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) . - -
Rezerwa na podatek odroczony - . -

Element zobowigzaniowy na dzieri emisji 34 918 - -
Odsetki naticzone — koszly narastajgco 752 - -
Odsetki zaplacone - - -
Sptata - - -
35 670 - -
- ¢cze§¢ diugoterminowa 34 918 - -
- czese krotkoterminowa 752 - -
35 670 - -
33 Aktywa i zobowiazania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie

netto na podstawie MSR 32 paragraf 42

W dniu 28.04.2010r. MClI Management S.A. dokonat przydzialu obligacii imiennych serii D
przydzielonych jedynemu obligatariuszowi, do kidrego skierowano propozycje nabycia. Propozyc}g
nabycia objeto 57.000 sztuk obligacii | wszystkie zostaly objete po jednostkowej cenie emisyjne|
1.006,24 PLN. Stad faczne wplaty na ich nabycie wyniosty 57.355.680 PLN. PLN. Na moment emisji
rozpoznano przychody z tytutu emisji w kwocie netto po potraceniu kosztow emisji 100.874,00 PLN.
Data wykupu obligacii to 22 marca 2013 roku, chyba ze obligacie zostang wykupione w dacie
wezesniejszego wykupu zgodnie z warunkami emisji.

60



Obligacje nie moga by¢ zbywane przez obligatariusza na rzecz 0séb trzecich.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji celern emisji bylo objecie za warto$¢ nominaing wyemitowanych
obligacji certyfikatow inwestycyjnych w funduszu inwestycyjnym zamknigtym,

Nalezyta | terminowa zaplata swiadczen na rzecz obligatariusza zostala zabezpieczona przez
ustanowienie zastawu zwyklego na certyfikatach objetych przez emitenta ze $rodkdw uzyskanych z
emisii.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku. MC! Management S.A zostalo przydzielonych 57.000 szfuk
certyfikatow inwestycyinych imiennych serii B w IPOPEMA 34 Fundusz {nwestycyjny Zamknigty w
wyniku wpiat w ramach zapisow kwoty 57 min PLN,

Obligacie nie 53 oprocentowane | uprawniajg do Swiadczen pienigznych i niepienieznych.

Rentownos¢ obligacji jest pochodng wyceny certyfikatdw inwestycyjnych wskutek powigzania
wysokos¢ kwoly Swiadczen dla obligatariusza z wysokoscig WANC! (warlosci aklywow netto na
certyfikat inwestycyjny) certyfikatow inwestycyjnych.

Wykup obligac]i i certyfikatow funduszu sg ze sobg sciSle powigzane pod wzgledem czasu wykupu |
kwoty przeplywow pienieznych.

Obligacie uwzgledniajg mozliwosé wceze$niejszego wykupu, ale tylkko w przypadku gdy MCI
Management S A, jako emitent jednoczesnie przedstawi zadanie wykupu certyfikatdw inwestycyjnych.
Kwota zobowigzania z tytutu obligacji zostanie pomnigjszona 0 wynagrodzenie dla emitenta ustalone
jako umobwiony procent wartosci nominalnej za kazdy dzien kalendarzowy od daty emisji.

W przypadku, gdy kwota do zaplaty obligatariuszowi bedzie wyzsza niz wartosé uzyskana przez MCI
Management S.A. z wykupu lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych, emitent obligacji ma prawo
wykonania $wiadczenia niepienieznego polegajgcego na przekazaniu wiasnosci certyfikatow
inwestycyjnych ($wiadczenie zamienne).

Poniewaz wykup obligacji jest bezpos$rednio powigzany z realizacjg skiadnika aktywow -~ wykupem
certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz (w zakresie czasu i kwoty wykupu oraz przeptywow
pienigznych), wskutek tego calo$¢ ryzyk i korzysci zwiazanych z inwestycjg w certyfikaty zostata
przeniesiona na obligatariusza. Zatem wymég MSR32 w zakresie prezentacji aktywow finansowych i
zobowigzan w kwocie netto wtedy, gdy sluzy to odzwierciedleniu oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych z rozliczeniz dwoch lub wiecej instrumentéw finansowych, co w tym przypadku jest
speinione.

Dodatkowy warunak kompenssaty wynikajacy z MSR32 paragraf 42 jest takze speiniony, poniewaz
warunki transakcji wskazujg jednoznacznie na zamiar rozliczenia sie stron netto poprzez jednoczesne
poddanie do realizacji skladnika aktywéw (certyfikaty inwestycyjne) i wykonanie zobowigzania z
obligacji.

Aktywa w certyfikaty inwestycyine zaklasyfikowane sg do porifela aktywow wycenianych w warlosci
godziwej przez wynik finansowy. Wycena wartosci godziwej nastepuje poprzez odniesienie do
publikowanych przez fundusz WANCHL

Zobowigzanie finansowe z obligacji zaklasyfikowane jest do zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Takie zaklasyfikowanie pozwala na znaczgce zmnigjszenie
niespoinosci w zakresie wyceny i ujmowanie wymienionego aktywa i zobowigzania (eliminacja
Jniedopasowania ksiegowego'). Wartosé godziwa zobowigzania ustalana jest przez odnigsienie do
instrumentu o identycznej charakterystyce, co w odniesieniu do warunkéw emisji obligacji przy
skorelowaniu jej wyceny z wyceng certyfikatdw inwestycyjnych jest spelnione.

Przyjeta metoda wyceny aktywa i zobowigzania umozliwia dokonanie ich kompensaty do momentu
rozliczenia transakeji | rozliczenia netto transakcji, :
Kompensacie aktywow i zobowiazan nie podiega wynagrodzenie emitenta obligacji naliczane jako
procent wartosci nominainej obligacji, kiére pomniejsza wartos¢ $wiadczenia na rzecz obligatariusza.

Aktywo to jest wykazywane w aktywach trwalych a jego warto$¢ narasta finiowo zgodnie ze wzorem
okreslonym w warunkach emisji obligacji az do ich wykupu. Wynagrodzenie jest ujmowane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako przychedy prowizyjne w pozostatych przychodach
operacyjnych.
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Aktywa | zobowigzania podlegajgce kompensacie:

Stan na dzien Stan na dzient Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
WYEMITOWANE OBLIGACJE
Wartos¢ nominalna obligacji zalezy od
WANCI certyfikatéw inwestycyjnych
IPOPEMA na dzien emisji 57 000 57 000 57 000
“Wartos¢ kosztow zwigzanych 2z emisjg
obligacji - -
"Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacji - - -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dziefi
ernisji 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja wartosci godziwej obligacii 11 780 7108 7872
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 68 780 64 108 64 872
*dsetki naliczone — koszly narastajaco - - -
*(Odsetki zaptacone - - -
Sptata - - -
Wartoéé obligacji na dzier bilansowy 68 780 64 108 64 872
- czesc diugoterminowa 68 780 64 108 64 872
- czgsE krotkoterminowa - - -
68 780 64 108 64 872
NABYTE CERTYFIKATY
Warto§¢ nominaina nabytych przez MCI
certyfikatéw inwestycyjnych IPOPEMA na
dzien objecia 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja warto$ci godziwe] certyfikatoéw
inwestycyjnych 11 780 7108 7872
Wartosé cerlyfikatow inwestycyjnych na dzien
bilansowy 68 780 64108 64 872
Nalezne wynagrodzenie 0,5% do potrgcenia
przy wykupie obligacii 334 193 49
Kwota aktywow netto wykazywana w bilansie 334 193 49
Wynik na transakcii emisji obligacit MCI |
objecia certyfikatow IPOPEMA  (nadwyzka
emisyjna - koszty emisji) 101 101 101
34. Aktywa z tytulu inwestycji w instrumenty pochodne | zobowiazania z tytutu

instrumentéw pochodnych

W dniu 19 maja 2010 r. zostala zawarta migdzy MCI Fund Management Sp. z o..
MCl. PrivateVentures SKA a MCLEuroVentures 1.0 (subfunduszu wydzielonego w ramach
MCI PrivateVentures FIZ) umowa, dotyczaca 15.685.000 akcji na okaziciela spotki ABC Data SA
posiadanych przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA. Na podstawie
zawartej umowy MCI.EuroVentures 1.0 bedzie przystugiwa¢, w okresie 2 lat od daty umowy,
nieograniczone i nieodwolalne prawo zgdania sprzedazy przez MCI Fund Management Sp. z ¢.0.
MCI PrivateVentures SKA 15.685.000 akcji ABC Data S.A. na rzecz MCI EuroVentures 1.0 (tzw. opcja
cal). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego przez
MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opgji call moze by¢ wytacznie sprzedaz akcji ABC Data S.A. na
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rzecz MCIl.EuroVentures 1.0 po cenie w wysokoéci 2,60 PLN za jedng akcje powiekszone) o
oprocentowanie w wysokosci WIBOR1M+ 4,2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia ziozenia
2gdania wykonania opcji call. Cena moze by¢ zaplacona wytacznie w formie pieniezne). Nadto w
umowie strony uzgodniy takze, e MC Fund Management Sp. z o.0. MCI PrivateVentures SKA
bedzie przystugiwac, w okresie 2 lat od daty umowy, niecgraniczone i nieodwolalne prawo zadania
odkupu przez MCl.EuroVentures 1.0 15.685.000 akcji ABC Data S.A. posiadanych przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA (tzw. opcja put). Opcja put moze byé takze
wykonana na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego przez MCHLEuroVentures 1.0. Wykonaniem opcii
put moze byé wylgcznie odkupienie przez MClLEuraVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie
powodujacych powstania zobowigzania do ogtoszenia przez MCLEuroVentures 1.0 wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spdtki w rozumieniu przepiséw tUstawy o ofercie
publicznel po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci WIBOR1M+ 2,2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia zioZzenia zadania wykonania
opcji put. Cena moze by¢ zaptacona wylacznie w formie pienieznej.

W dniu 20 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MC| Management 5.A. a MCIl.EuroVentures 1.0
(sunfunduszu wydzielonego w ramach MC! PrivateVentures FIZ) umowa, dotyczaca 10.000.000 akcji
na okaziciela spotki ABC Data S.A. posiadanych przez Spdtke. Na podstawie zawariej umowy
MCI EuroVentures 1.0 bedzie przyshugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i
nicodwolalne prawo zgdania sprzedazy przez Spélke 10.000.000 akci ABC Data S.A. na rzecz
MCI EuroVentures 1.0 {tzw. opcja call}. Opcja calt moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu
trzeciego wskazanego przez MCLEuroVentures 1.0. Wykonaniemn opcji call moze by¢ wylgcznie
sprzedaz akcji ABC Data S.A. na rzecz MC).EuroVentures 1.0 po cenie w wysokosci 2,60 PLN za
jedng akcje powiekszone] o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1M+ 4.2% liczone od dnia
podpisania umowy do dnia ziozenia zgdania wykonania opcji call Cena moze by zaplacona
wylacznie w formie pienieznej. Nadte w umowie strony uzgodnity takze, ze Spolce bedzie
przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy, nigograniczone i niecdwotalne prawo zgdania odkupu
przez MCI.EuroVentures 1.0 10.000.000 akcji ABC Data S.A. posiadanych przez Spoike {tzw. opcja
put). Opcja put moze byt takze wykonana na rzecz podmiotu irzeciego wskazanego przez
MCIEuroVentures 1.0. Wykonaniem opcii put moze byé wylgeznie odkupienie przez
MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S A. w ilosciach nie powodujacych powstania zobowigzania do
ogtoszenia przez MC|.EuroVentures 1.0 wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane akcji
Spoiki w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng
akcje powickszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBORtM+ 2,2% liczone od dnia podpisania
umowy do dnia ziozenia zadania wykonania opcji put, Cena moze by¢ zaplacona wylgcznie w formie
pienieznej.

Powy?ej opisane umowy majg na celu uregulowanie prawa MClEuroVentures 1.0 do nabycia w
przysziosci akcji ABC Data S.A. posiadanych dzis przez MCI Management S.A. 1 MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MC!.PrivateVentures SKA. MCi.EuroVentures 1.0 jest podmiotem, w ktorym
docelowo powinny sie znalez¢ wszystkie akcje ABC Data S.A. posiadane przez ww. spotki z grupy
MCl
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Grupa Kapitatlowa MCI Management 8.A.

Pdlroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011 roku

36. Podatek odroczony

Aktywa | zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawne] prawo do skompensowania biezacych
akiywow | zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podiega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa z fytulu odroczonedo podatku
dochodowego:

- aktywa 2z tylulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji po
uplywie 12 miesiecy

- aktywa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciggu
12 miesiecy

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochedowege przypadajgce do uregulowania po
uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w
clagu 12 miesigcy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
1006 2138 213

4 024 3 428 2 461

5030 5 568 2674

2 991 3413 808

2 991 3413 808

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzah z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
{przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaly w tabelach ponizej.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Straty Réinica z tyt. Odsetki i Rezerwy na Inne aktywa, Razem

podatkowe  aktualizacji premia od koszty i witym réznica

mozliwe deo wartoéci obligacji straty, z tytuty
Aktywa z tytutu odliczenia  spélek rozliczenia aktualizacji
odroczonego podatku portfelowych bierne wartoéci opcji
dochodowego: na akcje

000" PLN 000" PLN 000’ PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2008 1 051 1849 - - 708 3609
Wpelyw na wynik finansowy 762 (1 849) - - 152 (935)
Stan na 30 czerwca 2010 1813 - - - 861 2674
Stan na 31 grudnia 2009 1 051 1849 - - 709 3 609
Wplyw na wynik finansowy 1 170 (1 848) 664 154 1823 1959
Stan na 31 grudnia 2010 2 221 - 664 151 2 532 5 568
Whplyw na wynik finansowy (1 215} - {(421) 283 {1.733) {538)
Stan na 30 czerwca 2011 1 006 - 243 2982 799 5030

Noty stanowia integralng czgs$é skansolidowanego sprawozdania finansowego
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Zohowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu
odroczonego  podatku
dochodowego:

Stan na 31 grudnia 2009
Wplyw na wynik
finansowy

Wpiyw na kapitat wiasny
Stan na 30 czerwca

2010

Stan na 31 grudnia 2009
Wptyw na wynik
finansowy

Wplyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2010
Wphyw na wyhik
finansowy

Wplyw na kapitat wiasny
Stan na 30 czerwca
20114

37.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa nie posiada zadnych zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.

38.

Krétkoterminowe

Réznica w tytulu  Odsetki Aktualizacja Pozostate Razem
aktualizacji wartosci réénice
wartosci  spdlek certyfikatéw przejéciowe
portfelowych inwestycyjnych
441 7 - 1 449
359 1 - 360
) - - ()
798 8 - 1 808
441 7 - 1 449
2711 7 51 2768
195 - ~ 195
3 347 14 - 52 3413
{1083) 47 30 497 (238}
{184) (184)
2 080 61 301 548 2 991

Kredyty | po2yczki

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN
g 28 5

2523 2425
- 2 551 2430
9 2 551 2430
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Na dzien 30 czerwca 2011 Grupa nie posiada zadnych pozyczek zaciagnietych.

Na dzien 31 grudnia 2010 Grupa posiadata nastepujace pozyczki:

Poiyczkodawea PoZyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowiazan
. w walucie
000" PLN
Technopolis Sp. z 0.0. §.K A w likwidacji MC1 Management S.A 9,75% 2523

Na dzien 30 czerwca 2010 Grupa posiadata nastepujgce pozyczki:

Poiyczkodawca Potyczkobiorca Oprocentowanie Stan  zobowigzan
w walucie
ong' PLN
Technopotis Sp. z 0.0. SKA w likwidacji MCI Management SA 9,75% 2425

W ckresie sprawozdawczym uregulowanc wszelkie zobowigzania z tytuiu pozyczek.

Struktura zapadainosci kredytow | pozyczek diugoterminowych przedstawia sie w sposdb nastgpujacy:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.201% 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000° PLN 000° PLN
Od 1 do 5 lat - - 17 343
PowyZej 5 lat - - -
- - 17 343
29. Zobowigzania handiowe oraz pozostale zobowigzania
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 3 449 2085 287
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 104 - 22
Zobowigzanie 2 tytutu podatkow 47 95 62
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen
spotecznych i innych obcigzen 22 25 47
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 1 867 227 13
Pozostale zobowigzania 63 103 142
5 552 2 535 573
W tym:
CzesE diugoterminowa ~ - -
Czesc krotkoterminowa 5 B52 2 835 573
5552 2 535 573

Sredni termin ptatnoéci zobowigzan handlowych wynosi 39 dni.

Zarzad Grupy uwaza, Ze waro$¢ ksiegowa zobowiazan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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40.  Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskdw i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000' PLN 400" PLN 000" PLN
Koszly biezacego zatrudnienia 2 040 3938 1814
Koszly ubezpieczen spolecznych 62 20 41
Opcie na akcje przyznane czionkom Zarzadu i
pracownikom 6846 1857 501
inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 50 132 19
2798 6 017 2 475

W tabel ponizej przedstawiono informacie o przecietnym zatrudnieniu {z uwzgiednieniem zarzadu):

Stan na dzien Stan na dzieti Stan na dzien
30.06.2011 31.42.2010 30.66.2010
Liczba Liczba Liczba

pracownikéw

pracownikéw

pracownikéw

Zarzad 5 5 B
Pracownicy operacyjii 23 19 28
Ksiegowosé | administracia 4 5 1

32 29 38
41. Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Program motywacyiny 2008

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlki w dniu 24 listopada 2009 r., podejmujac uchwale nr
O7/INWZA/2008, zdecydowato, ze Program Motywacyjny za rok 2008 bedzie przeprowadzony wediug
zasad obowigzujgcych w Uchwale NWZA nr 04/NWZARR008 z dnia 27 marca 2008 r., czyli na
ponizszych warunkach:

1} W wypadku nie zaistnienia w danym roku realizacji Programu Motywacyjnego, to jest w sytuacii
okreslonej w punkcie 2) ponizej, Ogdinymi Warunkami Przyznania Opcji, w poszczegoinych iatach
realizacji Programu Motywacyinego mialo byé trwale przekroczenie przez gietdowy kurs akgji
Spéiki poziomu:

+ nie mniej niz 25,00 PLN za akcje w Il transzy (za 2008 rok)

2) W wypadku, gdy wskaznik ,mWIG40" spadnie o wigcej niz 20% - Ogolnymi Warunkami
Przyznania Opcji, w poszczegoinych latach realizacji Programu Motywacyinego bedzie trwale
przekroczenie przez gietldowy kurs akcji Spotki poziomu:
+« nie mnigj niz 20,00 PLN za akcje w |l transzy (za 2008 rok)

Gdzie przez trwate przekroczenie przez gieldowy kurs akeji Spdlki wymienionych poziomdow rozumie
sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczng notowan gietdowych akcji Spotki z okresu trzech
miesiecy danego roku kalendarzowego realizacji Programu Motywacyjnego.

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzien
ich przyznania, przy zastosowaniu metody Monte-Carlo przy przeprowadzeniu 75.000 trajektorii
symulacji. Wartoé¢ godziwg opcji (po modyfikacji warunkéw rynkowych) oraz dane wejSciowe do
zastosowanego modelu wyceny (oprocz przedstawionych wezesniej parametrow programow platnosci
akcjami) prezentuje ponizsza tabela:
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Drugie przyznanie
Wartoé¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dziefi przyznania 5.72 PLN
Zatoienia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akgji (%) brak
Oczekiwana zmiennosc akcji (%) 529,
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) bld*
Prognozowany czas trwania (Zycia) opcii {(w latach) L

* jako stope wolng od ryzyka zastosowano krzywg zerokuponowg na Datg Przyznania, fi. 10 lipca 2008 r. {data modyfikacji};
stopa dyskonfowa przy zastosowaniu krzywej rozni sig dla poszczegdinych momentow wykonania opcji

= Sredni okres trwania 2ycia okreslony zostat na podstawie indywidualnie wyznaczonych dat realizacii opcji na kazdej z
trajektorii.

W zwigzku z zaistnialymi powaznymi zmianami wycen rynkowych spélek notowanych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie oraz w zwigzku z koniecznoscig zachowania motywacyjnego
charakteru realizowanego przez Spélke Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Waine
Zgromadzenie Akcjonariuszy, podjeto decyzje, 2e w pozostatym zakresie Uchwata NWZA nr
04/NWZA/2008 z dnia 27.03.2008 r. przestaje obowigzywad.

Program motywacyiny 2008-2010

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza Spoéiki, dziatajagc na postawie Uchwaty NWZA nr
07/NWZA/2009 z dnia 24 listopada 2009 roku, uchylifa ,Regulamin Programu Motywacyjnego MCI
Management S.A. na lata 2008-2012" z zastrzezeniem realizacji programu za rok 2008 oraz przyjeta
nowy ,Regutamin Programu Motywacyjnego MCt Management S A. na lata 2009-2010".

Powyzszy, nowy Regulamin wszed! w ycie z dniem podjecia uchwaly Rady Nadzorczej, ale z moca
obowigzywania od dnia 01 stycznia 2009 roku.

Z dniem 5 maja 2010 roku Spotka podpisata aneksy do umow z osobami uprawnjonymi przyznajgce
prawo do udziatu w Programie Motywacyjnym za lata 2009 i 2010.

Z warunkow nowego Frogramu Motywacyjnego na lata 2009-2010 wynika, ze:

1}  Program Motywacyiny zostanie zrealizowany w 2 transzach: za 2009 i za 2010 rok. Przyznanie
uprawnien do opcji powinno nastepowaé: w okresie do korica | kwartatu 2010 - za 2009 rok; w
okresie do konca | kwartatu 2011 za 2010 rok — ale zawsze osiatecznie przyznanie uprawnien do
opcji moze nastapi¢ najpdzniej do konca | kwartatu 2012 roku, jezeli Ogélne Warunki Przyznania
Opcji za lata 2009-2010 zostana speinione ostatecznie w 2011 roku.

2} Program Motywacyjny bedzie oparty o emisje 1.800.000 akcji Spotki, w tym 100.000 akcji jako
specjalna pula do wykorzystania przez Prezesa Zarzadu na potrzeby pozyskiwania najwyzszej
kiasy specjalistow do Spdlki oraz na potrzeby specjalnego nagradzania osob zatrudnionych w
Spotce (tzw. transfer bonus).

3) Program Motywacyjny zostanie zrealizowany w transzach po:
a. 900.000 akcji za 2009 rok
b. 800.000 akcji za 2010 rok.

4) Akcje bedg oferowane osobom uprawnionym do ich objgcia po cenie réwnej wartosci nominainej
1 akcji, powigkszonej o koszty emisji akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

5) Z zastrzezeniem punktu 6) ponizej, ustalono, ze ,0géinymi Warunkami Przyznania Opcji’, w
poszezegoinych latach realizacji Programu Motywacyjnego bedzie trwale przekroczenie przez
gieidowy kurs akcji Spoiki poziomu:

a  nie mnigj niz 10,00 PLN za akcje w | transzy w okresie 2009 roku lub w okresie pozniejszym, ale
zawsze nie pdzniej niz do 31 grudnia 2011 roku

b. nie mniej niz 15,00 PLN za akcje w il transzy w okresie 2010 roku lub ckresie péZniejszym, ale
zawsze nie pozniej niz do 31 grudnia 2011 roku- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy
kurs akcji Spolki wymienionych pozioméw cenowych rozumie sig przekroczenie przez $rednig
arytmetyczng notowan gieldowych akcji Spotki z okresu trzech miesigCy danego roku
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8)

7

8)

kalendarzowego realizacji Programu Motywacyijnego lub w okresie pdZniejszym, ale zawsze nie
péZniej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku,

W przypadku, gdy nie zostanie speiniony Ogdlny Warunek Przyznania Opcji okredlony dia
danego roku realizacji Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, moze
zdecydowaé o czesciowej i zaliczkowej realizacji Programu Motywacyjnego, jezeli dojdzie do
trwalego przekroczenia przez gietdowy kurs akcji Spotki poziomu:

nie mnigj niz 7,00 PLN za akcje w | transzy w okresie 2009 roku lub w okresie pozniejszym, ale
zawsze nie péZniej niz do 31 grudnia 2011 roku

nie mniej niz 10,00 PLN za akcje w I} transzy w okresie 2010 roku lub w okresie péZnigjszym, ale
zawsze nie pozZniej niz do 31 grudnia 2011 roku- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy
kurs akcji Spotki wymienionych poziomow cenowych rozumie sig przekroczenie przez $rednig
arytmetyczng notowan gieldowych akcji Spoki z okresu trzech miesigcy danego roku
kalendarzowego realizacji Programu Motywacyjnego lub w okresie pdzniejszym, ale zawsze nie
poZniej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Udziat oraz wielkosé (wartosé) udzialu danej osoby w Programie Motywacyjnym jest ustalana w
oparciu o:

obowiazujacy w Spoéice Regulamin Wynagradzania (standardowa tabela wynagrodzen),

ocene rocznego performance danej osoby dokonang, w oparciu o zasady i kryteria okreslone w
obowigzujacym aktualnie Regulaminie Wynagradzania, przez Zarzad Spoiki i potwierdzong przez
Rade Nadzorczg Spoiki w okresie do konica | kwartalu roku nastepujgcego po roku, za kiory
dokonuje sie oceny.

W przypadky, gdy w danym roku Program Motywacyjny bedzie realizowany czesciowo i
zaliczkowo, w oparciu o Ogolne Warunki Przyznania Opcji, okre$lone w punkcie 6) powyzej,
liczba akcji Spéiki przyznana do objecia przez oscbe uprawniong nie moze przekroczyé 0%
liczby akcii naleznej tej osobie z tytutu udziatu w Programie Motywacyjnym (w danym roku),
ustalonej w oparciu o kryteria wskazane w punkcie 7) powyZej.

Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaty podietej do 31 grudnia 2011 1. zdecydowac o
przediuzeniu realizacii Programu Motywacyjnego na kolejny okres zamknigly, ale nie diuzszy niz
do 31 grudnia 2012 roku, jezeli Program Motywacyjny nie zostanie catkowicie zrealizowany do
kofca roku 2011,

Zmiany stanu istniejacych opcii na akcje oraz $rednie wazone ceny wykonania opcji na akcje
przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:

od 1 stycznia 2011 od 1 stycznia 2010
do 30 czerwca 2011 do 30 czerwca 2010
Opcje Sradnia Opcje Srednia
waktona waiona
cena cena
realizacji realizacji
Liczba sztuk Liczba
PLN sztuk PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - opcje
z programu motywacyjnego za 2008-2012
1112 819 - 1112 819 -
Opcje z programu motywacyjnego za 2008-2010
1 800 000 t 800 000 -
Opcie przyznane z 2008-2012 (transza za 2008) 214 027 398 099 i
Opcje przyznane z 2008-2010 {transza za 2009) * 272 193 ) 591 542 i
Opcje przyznane z 2009-2010 (transza za 2010) ™ .377 211 - -718 568 -
Opcje przyznane z 2009-2010 (pula Transfer Bonus)
-48 746 - -16 262 -
Opcie umorzone za 2008-2012 -898 782 - -884 720 -
Opcje umorzone za 2009-2010 {transza za 2008) .30 371 - . -
Opcje umorzone za 2009-2010 (transza za 2010} -53 952 . -
Opcie zrealizowans/wykonane (transza za 2009) = -282 229 1,20 - -
Opcje wygaste z 2009-2010 (transza za 2009) 2315 207 -308 458 .
Opcje wygaste z 2009-2010 (transza za 2010) 368 837 - .
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Stan na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:
51 254 - 165 170 -

Opcje mozliwe do wykonania na koniec okresu
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

51 254 - 165 170 ~

* realizacja przyznanych opcji nastepuje w nastepujacy sposob do 31.03.2012 roku:
Realizacja pozostatych 50% podstawy wyliczenia ilosci akeji, czyli 272.193 szt

a) gdy kurs akcji osiagnie 10 pin/szt - realizacja pozostatej puli

b) gdy kurs akcji nie osiggnie 10 pin/szt - wygadniecie pozostatej puli

** realizacja przyznanych opgji moze nastapi¢ w nastepujacy sposob do 31.03.2012 roku:
1. gdy sredni kurs akeji MCI osiggnie poziom 15 pin/szt - jednorazowo 100% realizacii, czyli 377.211 szt.
2. gdy sredni kurs akcji MCI osiggnie poziom 10 pin/szt - zaliczkowa realizacja 50% podstawy wyliczenia ilosci
akcji, czyli 188.603 szt.

a) gdy kurs akcii osiagnie nastepnie 15 pinfszt - realizacja pozostatej puli, czyli 188.608 szt

b) gdy kurs akcii nie osiagnie nastepnie 15 pirvszt - wygasniecie pozostatej puli, czyli 188.608 szt.
3. gdy éredni kurs akcji MCI nie osiggnie poziomu ani 15 pin/szt, ani 10 pln/szt - jednorazowe 100% wygasnigcie,
czyli 377.211 szt.

= Opeje zrealizowane w okresie sprawozdawczym spowodowaly emisie akcji serfi W w 2011 roku w liczbie
282.229 szt (2010: 0).

W roku 2010 Prezesowi MCI Management S.A. Tomaszowi Czechowiczowi zostaly przyznane 19.698
szt. akcji w ramach Puli Transfer Bonus. Zgodnie z Uchwalg Rady Nadzorczej Spotki nr 07/01/06/2010
akcje zostaly objete po cenie emisyjnej ustalonej dla akcji Spoiki emitowanych na potrzeby realizacji
Programu Motywacyjnego za rok 2009, ktéra wynosita 1,20 PLN i optacone w gotdwce. Akcje zostaly
wyemitowane przez Zarzad MCI Management S.A. z kapitalu docelowego Spotki w ramach emisji akci
dokonywanej na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego Spétki za 2008 rok. Zgoda na powyzszg
emisje akcji zostala wyrazona w odrebnej Uchwale.

W dniu 23 wrzesnia 2010 r. zostat przekroczony $redni kurs akcji MCt Management S.A. na poziomie
7 PLN/szt., tym samym zostat speiniony warunek zaliczonej reatizacji opciji za rok 2009.

W dniu 17 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza MCI Management S.A. Uchwalg nr 05/02/X11/2010
wyrazila zgode na wykorzystanie przez Zarzad kapitalu docelowego Spoiki do emisji nowych akcji
Spotki na okaziciela serii W dia realizacji miedzy innymi zobowigzan zwigzanych z:
1) Zaliczkowa realizacja Programu Motywacyjnego MC| Management S.A. za rok 2009
2) Przyznaniem Tomaszowi Czechowiczowi, przez Rade Nadzorcza, ww. akcji z puli transfer
bonus.

W dniu 31 stycznia 2011 r. Zarzad MCI Management S.A. dokonat emisji serit W.
Rejestracja akcji serii W w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita z dniem 22 czerwca 2011 roku.

Koszty programu motywacyjnego MCI Management SA wyceniane wediug MSSF 2 wyniosty w |
polroczu roku 2011 480,8 tys. PLN, natomiast w | poiroczu 2010 roku koszty programu wyniosty 501
tys. PLN.

Wartosé godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzien
ich przyznania, przy zastosowaniu metody Monte-Carlo przy przeprowadzeniu 75.000 trajektorii
symulacji. Wartoé¢ godziwa opcji oraz dane wejéciowe do zastosowanego modeiu wyceny {oprécz
przedstawionych wczesniej parametrow programow platnoéci akcjami) prezentuje ponizsza tabela:
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Pierwsze Drugie przyznanie
przyznanie
i Warto§é godziwa 1 opeji wyceniona na dzief przyznania 3,21 PLN 4,28 PLN
Zafozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akcji (%) brak brak
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 58% 58%
Stopa procentowa woina od ryzyka (%) 5,3%* 5,3%*
Frognozowany czas trwania (Zycia) opcji (w latach) 1,27 1,38

* jako stope wolng od ryzyka zastosowano krzywa zero kuponowa opartg na rentownosct obligacji Skarbu Panstwa na Date
Przyznania, . 5 maja 2010 r.; podano warto$é uSredniong — stopa dyskontowa przy zastosowaniu krzywej rézni sie dia
poszczegoinych momentéw wykonania opgji

W wycenie wartosci godziwe] uwzgledniono warunek rynkowy nabycia uprawnien t. trwate
przekroczenie Sredniego kursu akcji (3-miesiecznia Srednia arytmetyczna cen zamkniecia) MCI
poziomu 10,00 PLN dla pierwsze| transzy w okresie 2008 roku, lecz nie pozniej niz do 31 grudnia 2011
r. oraz 15,00 PLN dla drugiej transzy w okresie 2010 roku, lecz nie pdZniej niz do 31 grudnia 2011 r.

Oczekiwana zmiennos¢ akcii zostela oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji Spotki
dominujace] na Gieldzie Papierdw Wartosciowych,

Program motywacyiny dia Rady Nadzorczej na 2009 r.

Na mocy Uchwaly NWZA MCI Management S.A. z dnia 31.07.2009 r. roku uchwalilo ,Program
Motywacyjny dla Rady Nadzorczej w 2009 r”

Prawo czionkdw Rady Nadzorczej do Opcii powstalo i istnieje na mocy powyzsze} Uchwaly Walnego

Zgromadzenia. Jedynym Kryterium | warunkiem powstania prawa do Opcji dia Czionka Rady

Nadzorczej jest fakt pozostawania Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w dniu podietej Uchwaly przez

Rady Nadzorcza potwierdzajacej prawo do Opcii

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego RN czionkowie Rady Nadzorczej mieli prawo do

nabycia od Spotki akcji w tacznej ilosci 40.500 szt., po cenie emisyjnej réwnej 3,18 PLN |, w podziale:

« Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — 11.570 szt akcji

« Czionkowie Rady Nadzorczej (w liczbie 5) — po 5786 szt akcli Spoiki (w przypadku, gdy ilosé
czionkdw Rady Nadzorczej ulegnie zmianie to ilosé akcji, pozostajgcych do nabycia przez
czionkow Rady Nadzorczej, bedzie dzielona rdwno pomiadzy nich)

Zarzad MCi Management S A. w dniu 25 paZdziernika 2010 r. podjat Uchwale nr 2 dotyczaca
podwyzszenia kapitatu zakladowego spoiki o akcje serit V w celu realizacji niniejszego programu
motywacyjnego, ktére zostaly objete przez Czionkdéw Rady Nadzorcze).

Z dniem 13 maja 2011 r. nastgpita rejestracja akeji serii V w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Program opcji zostal wyceniony modelem dwumianowym Coxa-Rossa-Rubinsteina. W modelu
przyjeto zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego (akcji MCI) na poziomie 70,8% obliczong jako
historyczng zmiennos¢ stop zwrotu za okres czasu odpowiadajacy dtugoscia czasowi od dnia wyceny
(31 lipca 2009 r) do wygasniecia opcji (31 grudnia 2010 r). Stopa wolna od ryzyka zostala
wyznaczona na podstawie krzywej zerokuponowej z dnia wyceny i wyniosia 4,27 %.

Program motywacyjny dia Rady Nadzorczej na 2010 r.

Na rmocy Uchwaly nr 19/NWZA/2010 NWZA MCI Management S.A. z dnia 21.12.2010 r. uchwalito
,Program Motywacyjny Rady Nadzorczej za rok 2010"

Prawo Czlonkow Rady Nadzorczej do Opcji powstalo i istnieje na mocy powyzszej Uchwaly Wainego
Zgromadzenia. Jedynym kryterium i warunkiem powstania prawa do Opcji dla Czionka Rady
Nadzorczej jest fakt bycia Czionkiem Rady Nadzorczej Spdlki w dniu poprzedzajacym podjgcie
niniejszej Uchwaly przez Walne Zgromadzenie.
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W ramach realizaci Programu Motywacyjinego RN czionkowie Rady Nadzorczej majg prawo do
nabycia od Spolki akcji w tacznej ilosci 55.000 szt., po cenie emisyjnej rownej 5,40 PLN ,w podziale:

+ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — 15.715 szt akgji

» Crzionkowie Rady Nadzorczej (w liczbie 5) - po 7.857 szt. akcji Spoéiki

Cztonek Rady Nadzorczej traci prawo do opcji za 2010 rok, jezeli nie bedzie Czionkiem Rady
Nadzorczej w dniu poprzedzajgcym dzien podjecia powyzszej uchwaly Rady Nadzorcze|, niezaleznie
od przyczyn lub powodu rezygnacii albo odwotania z Rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej majg prawo do realizacji Opcii w okresie od daty podjgcia powyzszej
Uchwaly Rady Nadzorczej do dnia 31.12.2011 r.

W przypadku, gdy:

« Czionek Rady Nadzorczej zlazy pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z opcji, lub

« (zionek Rady Nadzorczej straci prawo do opcji

+ (zionek Rady Nadzorczej nie nabedzie akcji od Spotki w terminie okreslonym powyZszej

akcje przypadajgce do nabycia dia tego Czionek Rady Nadzorczej sg dzielone rowno miedzy
pozostalych Czionkow Rady Nadzorczej.

W odniu 25 maja 2011 roku Zarzad Spéki, na podstawie Uchwaty nr 5 Rady Nadzorcze} z dnia 28
kwietnia 2011 r., podjat Uchwale (rep A 11168/ 2011) w sprawie podwyzszenia kKapitatu Spolki w
drodze emisji akcji na okaziciela serii V1.

Do dnia publikacji ninigjszego sprawozdania akcje serii V1 nie zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Program opcji zostat wyceniony na dzien podjecia Uchwaly w dniu 21 grudnia 2010 roku na kwote
185.819,12. Koszty opcji sg rozliczane w czasie. W | pblroczy 2011 roku koszly opcji na akcje dla
Rady Nadzorcze] wyniés! 92.908,56 zi.

42, Sprzedaz spotek zaleznych
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 1. nie mialy miejsca zbycia spolek zaleznych.
43. Nabycie spotki zaleznej

W dniu 14 czerwca br zostata utworzona spétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0, z siedzibg w
Warszawie, ktérej jedynym udziglowcem jest MCl Management S.A. Kapitat zakiadowy Spotki wynosi
5000 Z i dzieli sie na 5 rownych udziatdw po 1000 zt. Gidwna dziatalnoscig spdiki jest przede
wszystkich dziatainos¢ holdingow finansowych oraz pozostata finansowa dziatalnos¢, z wytgczeniem
ubezpieczen oraz funduszy emerytalnych. Najblizsza planowang transakecjg przeprowadzong w tej
spoice badzie zakup pakietu akcji spotki gietdowej.

44, Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty (ujete w jedne] pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej Grupy) skladaja sie z gotowki w banku oraz innych wysoce plynnych inwestycji o okresie
realizacji do trzech miesigey.

Stan na dzien Stan na dzieft
30.08.2011 30.06.2010
000" PLN GO0 PLN
Zysk netto roku obrotowego 41 158 21213
Korekty: -
Padatek dochodowy (7 159) 1 146
Amortyzacia srodkbw trwalych 19 53
Amortyzacia wartoéci niemateriainych 66 68
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (zob.
ponizei) - 4
Zyski z tytulu zmian wartoSci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych - (3 161)
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Straty z tytuls zmian wartosci godziwej pozostalych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) {19 293) 22 919
Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej pozostalych akiywow
finansowych wykazywanych wediug warlosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z

catkowitych dochoddw (w tym straty na sprzedaz) 36 155 (43 846)
Przychody z tytulu odsetek (415) {518)
Przychody z tytulu dywidend - -

Koszly odsetek (244) 3 480
(Zyski)/straty kursowe na Kredytach i pozyczkach - -

Zmiana stanu rezenw 10 423

Inne korekty (27 245) 69
Korekty konsolidacyine 549 (61}
Razem korekty {7 144) {19 855)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (365) (1 092)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1269 29
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1418 (230)
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego 2322 {1.293)
Wplywy pienigine netto 2z dziatalnosci operacyjnej 36 336 65

45, Zobowigzania warunkowe

W dniu 5 maja 2010 r. spétki MCI Management S.A. | MCI Fund Management Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze soba umowe, w ktorej MC! Fund
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCi
Management S.A. do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w
Niemczech porozumienia o ustaleniu wysokosci | zasadach rozliczen dotyczacych premii pienigzne),
ktéra moze byé nalezna Arthur Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w
Warszawie na Gieldzie Papierdw Warosciowych S.A. {lzw. sweetener”). Powyzsza umowa (tzw.
.Sweetener”) mogla byé zawarta w imieniu MGl Management S.A. ale zawsze na rzecz MC| Fund
Management Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig MCLPrivateVentures SKA. Dodatkowo w
umowie z dnia 5 maja 2010r . MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
MCIi PrivateVentures SKA zobowigzala sie do podpisania oéwiadczenia (umowy) o zwolnieniu MCI
Management S.A. z zobowigzan podjetych w umowie zawartej przez MCI Management S.A. z Arthur
Holding, a w szczegolnosci zobowigzata sie, Zze wypeini, wobec MCI Management S.A. lub
bezposrednio wobec z Arthur Holding GmbH, zobowigzanie do zaplaty premii pienieznej (,sweetener”)
naleznej Arthur Holding GmbH w wysoko$ci | na warunkach okreslonych w umowie sweetener”.

Poniewaz z dniem 21 maja 2010 r. MCl Management S.A. wraz z Arthur Holding GmbH podpisaty
umowe 0 sweetener, powyzsza umowa zobowigzujgca zostata podpisana przez spotki MCI
Management SA. | MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
MCI PrivateVentures SKA w dniu 25 maja 2010 r. Zgodnie z zapisami umowy MCI Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA przejeta na siebie wszelkie
ponizsze zobowigzania warunkowe plyngce Z umowy sweetener,

Zgodnie z zapisami umowy o sweetener zaden podmiotéw z Grupy MCI ani z Grupy Arthur Holding
GmbH nie mogt dokonat sprzedazy posiadanych przez siebie akcji ABC Data S.A. wezesniej niz
podczas pierwsze] sesji gieldowej na GPW dot. akcji ABC. Dodatkowo Arthur Holding GmbH miat
prawo sprzedaé swoje akcje przed sprzedazg jakichkolwiek akcji przez innych akcjonariuszy ABC
Data S.A. w ofercie IPO.

W dniu 16 czerwca 2010 1. doszio do debiutu ABC Data S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

S.A., zadna ze spolek nie dokonata ani przed ani w trakcie IPO sprzedazy posiadanych akcji przez
siebie akcji ABC Data S.A.
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Zgodnie z zatozeniami umowy o sweetener MC| Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI. PrivateVentures SKA (zgodnie z zapisami umowy z 25 maja 2010 r.) bedzie
zobowigzana do wyplaty Arthur Holding GmbH kwoty Premii Sweetener opartej na rdznicy pomiedzy
przychodami wynikajgcymi ze sprzedazy kazdej akeji ABC Data S A. bedacej w posiadaniu przez
Grupe MCI a $srednim kosztern zakupu jednej akcji ABC Data S.A.

Premia Sweetener bedzie nalezna Arthur wylgcznie w odniesieniu do tych akgji ABC Data S.A. kidre
byly w posiadaniu przez jakikolwiek podmiot nalezgey do Grupy MCE i MCLPrivateVentures FIZ
bezposrednio przed rozpoczeciem obrotu akcjami ABC Data S.A. na GPW S.A,, czyli do tgcznej ilosci
71.062.600 akcli. Powyfsze zobowigzanie dotyczy fransakcji sprzedazy akcjii ABC Data S.A
dokonanych przed dniern 31 grudnia 2014 r., do podmiotéw spoza Grupy MCI. Maksymalna wysokosé
Premii Sweetener nie moze przekroczyé 28 min PLN.

Do dnia publikacji sprawozdania MCI. PrivateVeniures FIZ sprzedat 3.050.000 szt. Akcji ABC Data S.A.
bedacych w jego posiadaniu, zas nalezna z tego tytutu Arthur Holding GmbH Premia Sweetener
zostata wyplacona w kwocie 744.238,13, w oparciu ¢ schemat zawarty w umowie z dnia 21 maja 2010
roku miedzy stronami.

W dniu 19 sierpnia br. Spdlka otrzymala z Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej
pozew, w kiérym Arthur Holding GmbH wnosit o zaptate dodatkowej kwoty w wysokosct 422.730 21,
wraz z odsetkami od dnia 15 lutego 2011 do dnia zaplaty. Wediug Powoda kwota wynikajaca ze
sprzedazy w lutym 2011 roku pakietu 3.050.000 akcji ABC Data powinna wynosié 1.166.966,13.

Rozbieznosé w kwocie 422.730,13 2 wynika z réznego sposobu liczenia sweetenera przez Spoike
oraz Arthur Holding GmbH. Spdtka rozbija cene jednej akcji pomiedzy przedzialy wymienione w
umowie (na tej podstawie wyplacita odpowiedni % sweetenera przypadajacy w kazdym przedziale) a
druga strona uwaza, 7ze nalezy przyja¢ % sweetenera w odniesieniu do przedzialu, gdzie plasuje sie
cena sprzedazy, omijajac inne przedzialy. Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze sposdb liczenia przyjety
przez Spoike jest zgodny z umowag zawartg miedzy stronami, a spor powyzszy jest niezasadny.

W rezerwach w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] ujeto kwote 10.855 tys 2z natomiast w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto kwote zmiany rezerwy 5227 tys. zt z tytulu naleznej
premii. Grupa tworzy rezerwe wylgcznie w odniesieniu do akcji ABC Data S.A. posiadanych przez
MC! PrivateVentures FiZ, poniewaz moga byé one sprzedane w dowoinym momencie | Grupa MCl nie
ma wplywu na ten fakt Co do akcji posiadanych przez spolki objete konsolidacjg Zarzad szacuje, ze
prawdopodobienstwo wplywu Srodkow pienieznych jest niewielkie. Stad tez nie zachodzi koniecznosc
utworzenia rezerwy na te akcje.

Inny sposéb kalkulacji premii sweeneter niz Spdika stosuje Arthur Holding GmbH. Roznica miedzy
rezerwa utworzona przez Spolke a potencjaing kwotg premii liczonej wg Arthur Holding GmbH, jaka
Spotka zobowigzana bylaby splaci¢ na dzien 30 czerwca w przypadku sprzedazy wszystkich akeji
wynosi 53217 tys. zt £ uwagi na fakt, 2e Spolka nie zgadza sig ze sposobem kalkulacji
prezentowanym przez Arthur Holding jak réwniez w wyniku braku zamiaru sprzedazy akcji ABC Data,
Spotka prezentuje powyZszg réznice w informacji dodatkowe].

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzadzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajgcego na rzecz subfunduszu MChTechVentures 1.0 zawarla z grupg inwestoréw — posiadaczy
certyfikatow serii H wiw funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik
funduszu po spelnieniu okreslonych warunkow, tj.
a. ziozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatow inwestycyjnych, dia ktorych
odpowiadajaca im $rednia wartos¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma $rodki pienigzne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:

» 7.6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCi Capital TFI S.A. za zarzgdzanie
aktywami funduszu przypadajacego na warto$¢ aktywow netto posiadanych przez
inwestora certyfikatow inwestycyjnych

» oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyinych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie
nie mniejszej niz 1 min zi {liczone jako iloczyn certyfikatow i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sig okres liczony od dnia przydziatu certyfikatow do dnia
wykupienia ich przez subfundusz.
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Na dzien 30 czerwca 2011 r. niewyplacone Swiadczenie Dodatkowe wynosi 9.633,05 zt. Wyptata
Swiadczenia dokonywana  jest z  wynagrodzenia  Towarzystwa Za zarzgdzanie
i pomniejsza przychdd z tego tytulu. Nie dokonano rezerwy na przyszie platnosci zwiazane ze
Swiadczeniami Dodatkowymi gdyz nie ma to obecnie znaczgcego wplywu na catkowite dochody
Towarzystwa osiggniete w pierwszym pdtroczu 2011 roku.

MCi Management S.A. w dniu 11 stycznia 2011 r. podpisata umowe z Alternative Investment Pariners
Sp. z 0.0. {poprzednia nazwa: Immoventures Sp. z 0.0.) zobowiazujgcy do wyptaty wynagrodzenia z
tytulu wzrostu wartosci aktywow zakupionych w dniu 22 listopada 2010 r. przez MC! Management S.A.
od Alternative investment Partners Sp. z 0.0

1. 100% udzialdw immoPartners Sp. z 0.0.

2. 100% akcji immoParners Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (wraz z nabytymi

aktywami)

3. 42.150 szt. obligacji immoPartners Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia 8. K.A.
zwanych dalej aktywami nieruchomosciowymi.
MCI Management S.A. nabyla powyzsze aktywa nieruchomosciowe 22 listopada 2010 r. za fgczna
cene 42.205.000,00 PLN ptacac swoimi akcjami serii T1 i T2 wyemitowanymi w ramach emisji z
kapitatu docelowego.

W dniu 31 pazdziernika 2010 r. spolki podpisaly umowe zobowigzujgcg do sprzedazy aklywow
nieruchomosciowych, w kitdrej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. zobowigzalo sie, ze w
przypadku, gdy w okresie 24 miesiecy od daty nabycia aktywow nieruchomosciowych przez MCI
Management S.A. (wniesionych nastepnie do MClLImmoVentures FIZ w zamian za objecie
certyfikatow inwestycyjnych), MCLImmoVentures FIZ lub jakakolwiek spétka od niego w 100% zalezna
i posiadajgca przedmiotowe aktywa nieruchomosciowe, poniesie lub bedzie narazona na strate ze
sprzedazy aktywow nieruchomosciowych to Alternative Investment Partners Sp. z o0.0. pokryje
wszelkie straty albo odkupi dang nieruchomost po cenie, stanowigcej petny koszt nabycia danej
nieruchomosci.

MCIl Management S.A. podpisujgc umowe w dniu 11 stycznia 2011 r. zobowigzaia sie, ze w
przypadku, gdy w okresie do dnia uzgodnienia wyceny nieruchomoséci na dzien 31 grudnia 2011 r.
(jednak nie pozniej niz do 28 lutego 2012 r.) wartos¢ nabytych nieruchomosci, powigkszona o wartosé
spotki zarzadzajace] tymi aktywami, wzrosnie, to MCI Management S.A. wyplaci Alternative
investment Partners Sp. z 0.0. kwote stanowigcg 80% roznicy pomiedzy wartoscig sprzedazy w
kwocie 42.205.000,00 PLN a laczng wartoscia aklywow, powiekszong o warto$¢ nowo powolane]
spotki zarzadzajacej tymi aktywami, ustalong najpézniej na dzien 31.12.2011 r,, ale zawsze nie wigcej
niz 6.150.000,00 PLN + odsetki w wysokosci 6,06% w skali roku, liczone od dnia 10 listopada 2010 r.
do dnia zapiaty niniejszego zobowigzania.

Powyzsze zobowigzanie zostanie wykonane przez MClI Management S.A. pod warunkiem, ze
ustalenie tacznej wartosci aktywow oraz wartosé nowo powstatej spotki zarzadzajace] tymi aktywami
zostanie wykonane przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego oraz nastepnie potwierdzone
przez renomowanego bieglego rewidenta,

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCi Management S.A. otrzymaia pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byly czionek Zarzgdu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku {otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spétke do zaplaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 2t jako roszczenia
odszkodowawczego, majgcego zwiazek z ustugami $wiadczonymi przez Anng Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spolke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spofki
zaréwno na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan
deliktowych {niedozwolonych) skutkiem ktorych zostala pozbawiona naleznych jej premii za sukces.
Anna Hejka wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania przez Spoike.
MC! Management S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odmowita zaplaty roszczen wywodzonych
przez Anne Hejka, zarzucajac jej zadaniem brak podstawy faktyczne| jak rowniez jakiejkolwiek
podstawy prawnej.

W dniu 17 sierpnia br. Spétka powziefa informacjg o wniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia br. przez
Anne Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwat
Walnego Zgromadzenia Spoiki MCt Management S.A z dnia 30 czerwea 2011 roku. Zdaniem Powdédki
uchwaly Walnego Zgromadzenia naruszajg przepisy art. 420 § 2 ks.h, natomiast uchwaty
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zatwierdzajace sprawozdanie jednostkowe Spotki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak roéwniez
uchwata o podziale zysku Spolki za rok obrotowy 2010r. — przepisy art. 4 ust. 1 ustawy ©
rachunkowosci. W uzasadnieniu Powodka uznaia, ze glosowanie nad wyborem Przewodniczgcego w
jej uznaniu byl jawny, natomiast gprawozdanie za 2010 rok nie uwzglednito roszczenia Powodki.
Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze stanowisko Anny Hejki w kwestii niewaznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku nie jest zasadne.

46. Porgczenia | gwarancje

W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze swiadczeniem ustug zarzadzania funduszami, MCI
Management S.A. zawarila umowy 2z uczestnikami  funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz
inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem MCI1 TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w
ktorych zagwarantowata, iz na zadanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty inwestycyjne
po uplywie okresu, na warunkach | po wartosci szczegolowo okreslonych w umowach oraz, ze wyplaci
kwote gwarantowana’ (roznice pomigdzy wartoscia certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien
wyceny przed odkupem oraz wartoscig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci).

W dniu 21 czerwca 2011 1. jeden z uczestnikow funduszu ziozyt do Spotki zadanie odkupu certyfikatow
inwestycyjnych przez MCI Management S.A. badz przez podmiot przez nig wskazany.

W dniu 21 lipca 2011 r. nastgpila zaplata za odkupione certyfikaty inwestycyjne przez MCI Fund
management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MC1 PrivateVentures S.K.A. po cenie
rownowaznej 90% wartosci odkupionych certyfikatow na 34 marca 2011 r. Zgodnie z zapisami umowy,
jesli odkup nastepuje w okresie pomigdzy pierwszym a drugim rokiem posiadania przez uczestnika
certyfikatow, jest on uprawniony do otrzymania 90% ich wartosci wyliczonej na podstawie ostatniej
wyceny certyfikatow inwestycyinych funduszu, przed ziozeniem zadania odkupu. taczna wartosé
transakcji wyniosta 279.748,84 zi.

poniewaz wartosé certyfikatu na dzien 31 marca 2011 r. byla wyzsza niz wartosC certyfikatu na
moment objgcia przez uczestnika nie zostat spelniony warunek wyptaty Jkwoty gwarantowane]” przez
MC! Management S.A. badz podmiot przez niego wskazany. Dodatkowo, poniewaz w ocenie Spoiki
mozliwos¢ wystapienia wyplywu srodkow z tytutu wyplaty kwoty gwarantowanej’, do pozostatych
uczestnikow, jest mato prawdopodobna w uwagi na nieustanny wzrost wartosci certyfikatow funduszu
MC! PrivateVentures  Fundusz inwestycyiny ~ Zamknigly  Z wydzielonym  Subfunduszem
MC! TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich skutkow
finansowych.

Dnia 25 sierpnia 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na akcjach w obrocie
zorganizowanym’ pomigdzy Bankiem a MC! Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A
na mocy ktorej:
« bank udzielit firmie MCi Management S.A. (podmiot dominujgey i jedyny akcjonariusz Spotki)
fimitu wierzyteinosci okreslonego w ,Umowie o limit wierzytelnosci”
v wierzytelnoéci Banku do wysokosci 4,5 min PLN zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,
» Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spoike akcje zdematerializowane ABC
Data S.A. w ilosci 1.828.269 szt. o wartosci nominaingj 1.829.768,00 PLN
= dokonana zostata blokada akcji oraz zakaz zbywanhia i dalszego obcigzania Przedmiotu
Zastawu, ktorym sg akcje ABC Data S .A. wskazane powyzej.
Dnia 12 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy dokonal wpisu do rejestru
zastawow.

Dnia 15 listopada 2010 r. zostata sawarta Umowa zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego” pomiedzy Bankiem a MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
MCI PrivateVentures S.K.A na mocy ktorei:

«  bank udzieli firmie Alternative investment Partners Sp. Z 0.0 (poprzednia nazwa.
immoventures Sp. z 0.0.} limitu kredytowego w maksymainej wysokosci 35.340.493,49 PLN,
okresionego w ,Umowie o limit kredytowy"

«  wierzytelnosci Banku do wysokosci 53.010.740,24 PLN zabezpieczal bedzie Zastaw
Rejestrowy, .

» Zastaw Rejestrowy stanowic bedy posiadane przez Spoike akcje zdematerializowane ABC
Data S.A. w ilosci 11.316.599 szt. © wartosci nominainej 11.316.599,00 PLN

77



= dokonana zostala blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu
Zastawu, ktérym sa akcje ABC Data S.A. wskazane powyzej.
Dnia 14 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawow.

Na dzien 30 czerwca 2011 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpowaly inne istotne
pozyczki, poreczenia Iub gwarancje udzielone przez MCI Management SA, w szczegolnosci
jednostkom z nia powigzanym, ktérych réwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldéw wlasnych
emitenta,

47, Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Sp&tki Grupy nie uzytkujg zadnych srodkow trwatych na podstawie umowy
leasingu operacyjnego. Spatki Grupy ponosza wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na
prowadzenie dzialainosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokre$iony z
okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesigcy. Sredni roczny koszt wynajmu ponoszony przez spotki z
Grupy wynosi 405 tys. PLN.

48, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spolkg dominujgcg a jej spolikami zaleznymi, podiegaty eliminacji w momencie
konsolidacji nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spolkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

Zakup | sprzedaz towarow i uslug do podmiotéw powiazanych odbywa sie na zasadach rynkowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci  watpliwych od podmiotow
powiazanych.

Naleznosci od podmictéw powiazanych:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 3.42.2010 30.06.2010
000" PLN 000' PLN 000" PLN
Czechowicz Ventures Sp. z o.o/immoVentures
Sp. z 0.0/ Alternative Investment Partners Sp.z
0.0. 16 10 3
Tomasz Czechowicz 131 54 -
MC1 Partners 5.A. i - “
MCI Capital TF1 S.A. 4 - -
Aleksandra Czechowicz 3 - -
Inne - - 1
155 84

Naleznosci od czlonkéw zarzadu i kiuczowej kadry kierowniczej z tytutu udzieionych pozyczek.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.086.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Konrad Sitnik - -
Sylwester Janik - - -
Tomasz Czechowicz - - 53
- - 53
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Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzient
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Wspélpracownicy - 1
Sylwester Janik - - 21
Tomasz Czechowicz 99 -
MC! Partners S.A. 1 - -
MCIi Capital TFI S A, 4 - -
104 - 22

Zakup i sprzedaz towardw i usiug do podmiotdw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych,
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostana uregulowane gotowkowo.

Wynagrodzenia kluczowych czionkdw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia czionkow zarzgdu oraz czlonkéw pozostaie) kadry kierowniczej ksztaitowaly si¢
nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzied
30.06.2011 31122010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000' PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1423 1 578 456
Czionkowle pozostalej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 175 087 1054
1598 2 565 1510

W | potroczu roku 2011 Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.
W | pétroczu roku 2010 Prezes Tomasz Czechowicz otrzymat prawo do objecia 16.262 sztuk akeji po

cenie emisyjngj rownej 1,20 zt. za jedng akcje ustalonej dia akeji Spotki emitowanych na potrzeby
realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2009,

49. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzvko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 62. Ryzykami, na
ktbre narazona jest Grupa sg:

» ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz 1yzyko stopy procentowe

s ryzyko kredytowe,

» ryzyko piynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w bliskigj
wspbipracy z osobami zarzadzajgcymi spotkami zaleznymi. W procesie zarzadzania ryzykiem
najwazniejsza wage majg nastepujace cele:
»  zabezpigczenie plynnosci krotko i diugoterminowey _ ‘
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy zwlaszcza w kontekscie kwalifikacji wigkszosc
aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ‘
= wykonanie zakiadanych prognoz finansowych (w tym ogtaszanych w formie raportow
biezacych) poprzez spelnienie zalozen budzetowych, ) .
= osiagnigcie oczekiwanej stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymainych zrodet finansowania dziatan inwestycyjnych.
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Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomiczne] przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Spotka dominujgca nie wyznaczyla formalnie zadnych instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeplywow pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajace).
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

L Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe czesto jest nazywane ryzykiem ceny (price risk). Zmiana ceny finansowej powoduje
wzrost lub spadek z inwestycji. W zaleznoéci jaki rodzaj ceny finansowej wplywa na dochéd z
inwestycji mozna wyrdzni¢ nastepujace rodzaje ryzyka:

a} ryzyko stopy procentowe; (interest rate risk),

b) ryzyko kursu walutowego (exchange rate risk),

¢} ryzyko cen akgji (stock price rigk),

d) ryzyko cen towaréw (commodity price risk) —praktycznie nie wystepuje z uwagi na nie dokonywanie
przez Grupe cbroty towarami,

Z punktu wiedzenia Grupy MC! w najwiekszym zakresie wystepuje ryzyko cen/kurséw akcji, udziatow
w spotkach oraz certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych. Jedynie czesé
tych aktywow jest przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach. Wigkszos¢ aktywow nie jest notowana
{(kwotowana). Powyzsze wynika ze specyfiki dziatainosci jakg Grupa MCI prowadzi.

Elementem ograniczajgcym ryzyko inwestowania w aktywa niepubliczne jest posiadana przez Grupe
MCI znaczaca pozycja rynkows oraz konsekwentnie budowany do$wiadczony zespdt inwestycyjny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakeji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w
EUR. Grupa nie zaciggnela kredytow w w walutach obcych. W rzadkich przypadkach zawierane sa
umowy denominowane w walutach obeych (umowy najmu). Spolka preferuje ustalanie wynagrodzen w
rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe. Nie wystepuig
Znaczgce salda aktywow | pasywow (giownie naleznosci i zobowigzania handlowe oraz $rodki
pienigzne) w walutach obeych.

Grupa nie stosuje co do zasady kontraktow forward oraz opcji walutowych. Jezeli takie kontrakty sg
zawierane w rzadkich przypadkach kwoty placone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w
znaczacym stopniu réwnowaza ryzyko.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach
obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie
nastepujgco;
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Wartos¢ wyrazona w walucie

(wtys.) Warto$é po
EUR | usD | GBP |przeliczeniu

Stan na 30.06.2011

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznos$ci z tytutu dostaw i
uslug oraz

pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 28 1 115

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dhuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i
usiug oraz -9 -2 -46

pozostate zobowigzania
finansowe

Ekspozycia na ryzyko walutowe
razem 19 1 -2 69

Stan na 30.06.2010

Aktywa finansowe (+).

Pozyczki

Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug oraz 13

pozostate naleznosci finansowe 54

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty & 1 22

Zobowigzania finansowe (-);

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw |
usiug oraz

pozostate zobowigzania
finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem 18 1 0 76

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu waluty do PLN.
Analiza wrazliwosci zakiada wzrost fub spadek kursow Waluta/PLN o 10% w stosunku do Kursu
zamknigcia obowigzujgcego na poszczegoéine dni bilansowe.

Nalezy wzia¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursow, a
zatem przyimuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez
Grupe na poszczegoine dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Z uwagi na wartos¢ aktywow | zobowigzan w walucie ryzyko zwigzane z wahaniami kursy Zarzad
Spotki ocenia jako nieistotne.
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Stan na 30,06.2011

walutowego 10% 6 - &) 5 - - -

walutowego -10% (6) - 1 (5} - - -

Wazrost kursu

Spadek kursu

Stan na 30.06.2010

walutowego 10% 8 - 6 - . -

Wazrast kursu

walutowego -10% 6} - (6) - - -

Spadek kursu

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzsza analize wrazliwosci mozna uzna¢ za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwodci na ryzyko stopy procentowe)

Zarzgdzanie ryzykiem stopy proceniowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahat przeplywow
odsetkowych z tytulu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentows. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastgpujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

pozyczki udzielone - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg stale (ustalane na
dziet zawarcia umoéw) za wyjatkiem jednej pozyczki, kiorej stopa oprocentowania bedzie
zalezna od WIBOR na moment splaty pozyczki,

obce diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe) -aktualnie Grupa nie postada
takich akiywow,

kredyty, pozyczki zaciagniete - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sa stale
(ustalane na dzien zawarcia umow). Aktualnie Grupa korzysta jedynie z linii kredytowych
oprocentowanych stopg zmienng (stawka WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow PLN
ustalana na podstawie notowania poprzedzajgcege o 2 dnie robocze dzien zmiany
oprocentowania powiekszona o marze 2,5 punktdw procentowych w skali roku).

leasing finansowy -aktualnie Grupa nie posiada takich zobowigzan.

wiasne wyemitowane diuzne papiery wartosciowe - Grupa posiada najwigksze zobowigzania
oprocentowane zmienna stopg z tytutu emisji obligacji zamiennych i zwyklych. Wrazliwost na
zmiany zostala przedstawiona w ponizszej tabeli.

Wptyw na wynik finansowy
2 ) i
Wahania {tys.zf) Zmiana
stopy 30.06.2011 30.06.2010 | okresu
Wzrost stopy procentowej 1% 263 142 odsetkowego
Spadek stopy procentoweg) -1% -263 -143
Wartosé bilansowa - emisja 1 obligacje
zamienne z 2008.09.11 *
21 869 46 632 2010.09.09
Wartoéé bilansowa - emisja 2 obligacje
odsetkowe z 2010.07.01
27 137 27 396 2010.12.31
Wartos¢ bilansowa - emisja 3 obligacie
odsetkowe z 2011.04.011
35 870 0 2011.04.01
Razem 84 676 74028

* wyliczenie na 30.06.2011 przyjgto dla ilosci obligacji nieskonwertowanych na dziet bilansowy tzn. 2 250 szt., na
30.06.2010 5 000szt.
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Charakterystyke powyzszych instrumentdw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopa
procentows, przedstawiono w notach nr 23, 29-32 oraz 37.

Spoika nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujgc swapy procentowe i swapy walutowo-
procentowe.

Na dzien 30 czerwca 20111 30 czerwca 2010 roku stosunek diugu opartego na stalej stopie procentowej
do diugu opartego na zmiennej stopie procentowej wyniést odpowiednio 00,01/99,99% oraz 3,18/96,82%.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spoitka wykorzystuje analize wrazliwosci,

Analiza wraziiwo$ci jest oparta o zatozenie, ze koszty finansowe netto zawierajg nastepujace elementy

narazone na ryzyko stopy procentowe:

- koszty odsetkowe od diugu opartegc na zmienne] stopie procenfowej (bez uwzglednienia
nstrumentow pochodnych speiniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczef) oraz

- zmiang wartoSci godziwej instrumentdw pochodnych nig spetniajacych Kkryteridw rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w
odniesieniu do potencjathego wahania stopy procentowe] w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujace} w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywoéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiang oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody calkowite:
stopy 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Wazrost

siopy

procentowej 1% -253 -142 0 0
Spadek

stopy

procentowej -1% 252 143 0 0

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Ryzyko zmiany ceny aktywow finansowych
Ryzyko zmiany cen aklywow finansowych, na kidre wprost przeklada sie warto$é aktywow netto
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych mozna rozpatrywad w nastepujacych obszarach:

a) Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spolek — potencjainych inwestycji
Ryzyko zwigzane z utrata potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyinych warunkdw inwestycii lub tez zwiekszenia si¢ ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z wyzszym kosztern rozpoczecia inwestycji. W sytuagji, gdy wyceny spolek na rynkach gietdowych
oraz w pordwnywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej maleja, ryzyko to rowniez sie
Zmniejsza.

b) Ryzyko zwiazane ze spadkiem warlosci instrumentdw finansowych (udziatow, akcji,
certyfikatow inwestycyjnych)

MCI, iej spoiki zalezne oraz fundusze zarzadzane przez MCI co najmniej raz na kwartat dokonuja
wyceny wartoéci godziwej posiadanych aktywéw. Stad zamiany wartosci godziwych na biezaco
odzwierciedlane sg w sporzadzonych sprawozdaniach. Metody wycen wczgsci sg oparie
bezposrednio na kursach rynkowych spélek gieldowych lub na danych poréwnawczych spélek
notowanych na gietdach w Polsce i za granicy. istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikdw Grupy
MCI (odzwierciedlajacych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunkfury na
gieidach.
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Bezposrednia ekspozycja na ryzyko zmiany ceny instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe
MCI dotyczy akcji notowanych na rynku publicznym. Fundusze inwestycyjne zamkniete docelowo nie
mogq posiadac w portfelu wigcej niz 20% aktywow w postaci akcji spotek publicznych oraz
instrumentow emitowanych przez Skarb Paristwa. Zarzgdzanie ryzykiem zmiany cen w Grupie MCI
poiega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycji, ktéra zmniejsza ryzyko inwestycyjne. MCI
stara sig obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nie inwestowania w jedna inwestycje
srodkow w wysokosci wyzszej niz 20% wartosci calego portfela swoich inwestycji. Niemniej jednak na
dzien publikacji sprawozdania Grupa MCI (wraz z funduszami zarzadzanymi przez MC) posiada jedna
spotke przekraczajaca ten poziom — ABC Data 5 A.

. Ryzyko kredytowe

Maksymaina ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg
nastepujacych aktywow finansowych:
Kwoty w tys. zi

30.06.2011 | 30.06.2010
Porxyczki 3010 469
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz 8 987 5 920
pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 317 26 187
Papiery diuzne 0 3 582
Jadnostki funduszy inwestycyjnych | 518 065 275 848
Pozostate klasy pozostatych aktywdw 39 1971
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 48 004 27 448
Zobowigzania warunkowe z tytuty udzielonych 38 816
gwarancii i poreczen(™)
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem | 620 918 341 425

(") W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze Swiadczeniem ushig zarzadzania funduszami, MCI Management S.A,
zawarta umowy z uczesinikami funduszu MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zdarzenie
przeszie), w kidrych zagwarantowala, iZ na zadanie uczestnika funduszu odkupi od niego cerlyfikaty po uplywie
okresu, na warunkach i po warto§ci szczegétowo okreSlonych w umowach. Poniewaz w ocenie Spdotki mozliwosé
nastapienia wyplywu $rodkow z tytutu wypelnienia powyzszych obowigzkow jest mato prawdopodobna, nie podaje
si¢ na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich skutkow finansowych,

Grupa w sposob ciaggly moniioruje zalegiosci klientow oraz wierzycielf w reguiowaniu piatnosci,
analizujge ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegoinych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe {(wynikajgce np. z branzy, regionu fub struktury odbiorcéw). Ponadto w
ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.  Dotyczy to szczegbinie lokowania wolnych $rodkéw w postaci pozyczek dla
podmiotow z Grupy MCI.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, kiére nie sg zalegle oraz objete
odpisem z tytulu utraty wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uznaté mozna za aktywa o dobrej
jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczef oraz innych dodatkowych
elementow poprawiajgcych warunki kredytowania.

W cdniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczacym konirahentem lub grupg kontrahentow o podobnych cechach, W
oparciu o historycznie ksztaltujgce sie tendencje zalegania z platnoSciami, zalegte naleznosci nie
objete odpisem nie wykazuja znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo5¢ z nich miesci sie w
przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich $ciggainosci,

Ryzyko kredytowe Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz

pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodno$é podmiotdw bedacych strong transakgiji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.
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Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly
szczegolowo omowione w odpowiednich notach.

. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci §f. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem plynno$ci poprzez moniforowanie termindw
platnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pienigzne w zakresie obsiugi krotkoterminowych platnosci
{transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego
zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeplywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi Zrodiami
pozyskania srodkow {w tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnodci pozyskania finansowania w postaci
kredytow, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami woinych rodkéw.

Grupa zarzgdza ryzykiem przez monitorowanie wskaZznikow plynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywdw plynnych w relagji do przeplywdw pienieznych, oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych Zrodet finansowania (take do rezerwowych linii kredytowych).
Proces zarzadzania plynnoécig jest zoptymalizowany poprzez scenfralizowane zarzgdzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie plynne nadwyzki érodkow pienigznych wygenerowane przez
poszczegdlne spoltki wchodzace w sklad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty
emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki srodkéw pienieznych
Spolki inwestowane sg w krotkoterminowe plynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.
Jedng z metod zarzgdzanie ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe plynnosci.

Ryzyko piynnosci jest regularnie monitorowane przez Spdtka przy wykorzystaniu nastepujgcych miar;
wskaZniki ptynnoéci, analizy termindw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeplywow z
tytutu zobowigzan finansowych,

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano warto$¢ umowna zobowigzan, bez uwzglednienia
skutkéw dyskonta w zwigzku z wycenag zobowigzath wediug zamortyzowanego kosztu, bilansie
zwigzku z brakiem takich pozycii poza zobowigzaniami z tytulu pozyczek i obligacii.

Na poszczegodine dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w
rachunkach biezgcych w nastepujace] wartosci:

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przyznane limity kredytowe * 1.500.000,00 zt 13.024.848.88 = 000
Wykorzystane kredyty w rachunku
hiezacym 0,00 z 0,00 z 0,00
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezacym - - -

*maksymalny limit przyznany spolce wynosi 3,5 min, uzalezniony od wysokosci przeplywow z tytutu zarzadzania
na rachunkach spéiek z Grupy

Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdoIno$ci kontynuowania dziataino$ci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dia akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowsg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartoéci bilansowe] kapitatlow wiasnych
powigkszonych o pozyczki podporzadkowans otrzymane od wiasciciela oraz pomnigjszonych o kapital
z wyceny instrumentoéw pochodnych zabezpieczajgcych przeplywy pienigzne. Na podstawie tak
okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zrodet finansowania ogotem. Grupa
zakiada utrzymanie tego wskaZnika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno§é obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (4. zobowigzan z
tytutis leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentow diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
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operacyjne] skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaklada utrzymanie wskainika diugu do
EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3.0

Na dzien 30 czerwca 2011, 31 grudnia 2010 | 30 czerwca 2010 roku umowy kredytowe zardwno Grupy
jak i Spotki dominujacej nie zawieraly warunkdw dotyczacych utrzymania okreslonych wskaznikdw
finansowych (tzw. zewnetrznych wymogow Kapitatowych).

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyze] wskazniki
ksztaltowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Stan na Stan na Stan na
drieni dziert dziefi
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000’ PLN 000' PLN
Kapital:
Kapitat wiasay 557 077 408 158 311 115
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela ) i )
Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych - - -
przeplywy ()
Kapitat 557 077 438 158 311 115
Zradia finansowania ogdtem;
Kapitat wiasny 5587 077 438 158 311115
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 84 685 68 860 76 458
Leasing finansowy ) i .
Zrodia finansowania ogélem 641762 567018 387 573
Wskaznik kapitatu do Zrodet finansowania ogbtem 0.87 0.88 0,80
EBITDA:
Zysk (strata) z dziatalno&ci operacyjnej 34436 163738 26 266
Amortyzacja 85 219 120
EBITDA 34 521 163 957 26 386
Dhug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 84 685 68 860 76 458
Leasing finansowy i} . i
Diug 84 685 68 860 76 458
2,45 0.42 2,90

Wskaznik diugu do EBITDA

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach. Wzrost
poziomu wskaznika kapitatu do zrédet finansowania ogétem wynikat z finansowania dziatalnosci w
Znacznie wiekszym zakresie kapitatem przy nieznacznym zwigkszeniu diugu w stosunku do okresu

pordwnywalinego.

50. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunﬁkq do okresow
poprzednich Grupa nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

1. Wartosci szacunkowe

Wartosci szacunkowe — Sposéb ustalenia wartosci godziwej
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Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki MCI Management SA (spotka zarzadzajaca
funduszami inwestycyjnymi wysokiego ryzyka) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sig przepisy MSR 28. WigkszosC inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
xwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 38 w wartosci
godziwej, zaé zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ w zysku lub stracie za okres, w ktorym wystapity.
Wartosé godziwg akcji i udziatdw spotek stowarzyszonych posiadanych przez MCI Management SA
wyceniono opierajgc sie na zapisach MSR oraz migdzynarodowych wytycznych dotyczacych
oszacowania {wyceny) akgji niepublicznych i wysokiego ryzyka - International Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines”.

Szerzej sposoby ustalenia wartosci godziwej aktywow | pasywow zostaty opisane w nocie 51,

52. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Sad Apelacyjny we Wroclawiu na rozprawie z powodztwa MCI
Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroclawiu w sprawie poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCl jako akcjonariusza JTT
Computer SA, powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organdw skarbowych zasadzit od Skarbu
Panstwa na rzecz MCI Management S.A. kwote 28.904 888 zi. z ustawowymi odsetkami od 8 czerwca
2006 roku do dnia zaptaty. W wyniku tego wyroku Spotka rozpoznala na dzien 31 marca 2011 roku na
przychod z tej transakeji w wysokosci 45.909,3 tys. z4.

Od powyzszego wyroku, ktory zapadt w drugiej instancji, pomimo iz jest prawomocny i wykonany,
stronom w dalszym ciggu przystugiwata skarga kasacyjna. MCI Management S.A. W dniu 8 lipca 2011
roku wniosta skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego, domagajac sie zmiany wyroku Sadu
Apelacyjnego przez sad kasacyjny jub uchylenie sprawy do ponownego rozpoznania. Zgodnie ze
skarga kasacyjng Spotka domaga si¢ zasadzenia kwoty 9.607.112,00 zi, to jest kwoty w jakiej zostaio
oddalone powodziwo przez Sad Apelacyjny, a takze domaga sie nowego rozstrzygnigcia o kosztach
procesu. Skarb Panstwa wniost skarge kasacyjna od wyroku Sgdu Apelacyjnego w dniu 20 lipca 2011
roku, domagajac sig alternatywnie uchylenia wyroku Sgdu Apelacyjnego w calosci i przekazania do
ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny albo zmiang zaskarzonego wyroku i oddalenie
powbdztwa Spotki w czgsci w jakie] nie zostalo uprzednio oddalone przez Sad Apelacyjny.

Spotka odpowiedziata na skarge kasacyjng wnoszgc 0 odmowg przyiecia skargi kasacyjnej a w
przypadku jej przyjecia o jej oddalenie w catosci oraz o zasadzenie od pozwanego na 1zecz powoda

kosztow postepowania kasacyjnego.

W dniu 30 czerwca 2011 roku zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwata nr 24/ZWZ2/2011, ktora upowaznita Zarzad do nabycia akcji whasnych Spoiki. Program
Odkupu zostai uchwalony na okres od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 roku i dotyczy akcii
znajdujacych sig w obrocie na GPW.

Celem przyjecia Programu Odkupu jest doprowadzenie do obnizenia kapitalu zaktadowego poprzez
umorzenie akcii Spolki, co daje akcjonariuszom mozliwost wzrostu wartosci posiadanych przez nich
akcji Spotki. Za zgoda rady Nadzorczej Zarzad moze przeznaczy¢ czesé lub wszystkie nabyte akcje na
realizacje programu motywacyjnego Spotki.

Zgodnie z postawienia ZWZA maksymaina cena jednostkowa za akcje nie moze przekroczy¢ poziomu
7 98 71 (wartos¢ aktywéw netto wg stanu na dziefr 31 grudnia 2010 roku przypadajacych na jedna
akcje Spokki), za zgodg Rady Nadzorczej maksymaina cena jednostkowa nie moze przekroczy¢ 10,00
2l za jedna akcie, Kazdorazowa decyzja dotyczaca nabycia akcji Spotki w ramach Programu Odkupu.
Minimaina cena jednostkowa za akcje ustalona zostala na poziomie wartosci aktywow netto wg stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku przypadajacych na jedng akcje pomniejszonych ¢ 25%, {j na poziomie
5985 zt.

Skupu akeji na rachunek Spotki dokonuje Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska poczawszy od
dnia 12 lipca br. Z dniem 30 lipca br skup zostat wstrzymany ze wzgledu na rozpoczecie okresu
zamknigtego, kiory zaplanowany jest na caly sierpien. W okresie od 12 lipca do 29 lipca Spokka
skupita §13.454 akcji po éredniej cenie nabycia jednej akcji w kwocie 6,88 zt.

Przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad MCi Management S.A. zwotal na dzien 6
wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W porzadky obrad przewidziane jest
podiecie uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly nr 24/ZWZ/2011 z 30 czerwca 2011 roku 0 udzieleniu
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upowginienia dla Zarzadu do nabycia akcji wiasnych Spoélki. Zgodnie z projektem uchwaly minimalna
cena jednostkowa na akcje, nabywang w trakcie Programu Odkupu Akcji, ma pozsta¢ ustalona na
poziomie nie nizszym niz 1 zi.

Dnia 19 maja 2009 roku Uchwatg nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeio
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do 2.775 tys. zt., ktory nastgpit w drodze emisji 300 tys.
akeji imiennych niemych serii H o wartoéci 1 21, kazda.

Akcje nowej emisji objeli za wiiad gotowkowy: Robert Nejman (100.000 akcji), Dorota Nejman
(100.000 akcji), Dariusz Kowalski (100.000). Dnia 24 lipca 2009 roku decyzia Sadu Rejonowego dia
Wroctawia —Fabrycznej podwyzszenie kapitaiu zakladowego zostalo zarejestrowane w KRS,

Dnia 3 stycznia 2010 roku zostat ziozony do Sgdu Rejonowego dia Wroctawia-Fabrycznej we
Wroclawiu wniosek sporzadzony dnia 21 grudnia 2009 roku o wykreslenie wpisu dotyczacego
podwyzszenia kapitalu zakiadowego 2z rejestru  przedsigbiorcow KRS dokonanego na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego z dnia 24 lipca 2009 roku dotyczacego podwyzszenia kapitatu o 300
tys. zgodnie z uchwalg nr 1 NWZA z dnia 19 maja 2009 roku.

Dnia 30 listopada 2009 kazdy z Subskrybentow ziozyt z osobna oswiadczenie o uchyleniu sie w trybie
art. 84 kodeksu cywilnego od skutkéw prawnych o&wiadczenia woli o zawarciu Umowy, uzasadniajac
to tym, iz blad oéwiadczenia woli polegat na myinym wyobrazeniu o tresci czynnosci prawng] jakg bylo
objecie przez kazdego z Subskrybentéw na _zasadach wspotwiasnosci” Nowych Akcji — to jest, ze
zaden z Subskrybentow nie zdawat sobie sprawy z tego, iz nabycie przez nich na ,zasadach
wspoiwiasnosci” Nowych Akeji jest rownoznaczne z osiagnieciem | przekroczeniem przez nich jako
wspbiwlascicieli 10% w kapitale zakladowych MCI Capital TF1 S.A.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie ustalit nieistnienie stosunku prawnego
wynikajacego z umowy objecia akcji MCl Capital TFI SA przez Roberta Nejmana, Dorotg Nejman i
Dariusza Kowalskiego na skutek zioZzenia powyzej opisanych o$wiadczen. Spotka niezwiocznie po
uzyskaniu prawomocno$ci wyroku podejmie dziatania majace uwzglednienie tego stanu w rejestrze
przedsiebiorcow.

W dniu 19 sierpnia br. Spéika otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej
pozew, w ktorym Arthur Holding GmbH wnosit 0 zapiate dodatkowej kwoty w wysokosci 422,730 zt
wraz z odsetkami od dnia 15 lutego 2011 do dnia zapiaty. Wediug Powoda kwota wynikajgca ze
sprzedazy w lutym 2011 roku pakietu 3.050.000 akcji ABC Data powinna wynosié 1.166.966,13.

Rozbieznosé w kwocie 422.730,13 zi. wynika z roznego sposobu liczenia sweetenera przez Spotke
oraz Arthur Holding GmbH. Spoéika rozbija ceng jednej akcji pomiedzy przedzialy wymienionge w
umowie {na tej podstawie wyptacila odpowiedni % sweetenera przypadajacy w kazdym przedziale) a
druga strona uwaza, ze nalezy przyjat % sweetenera w odniesieniu do przedziatu, gdzie plasuje sie
cena sprzedazy, omijajac inne przedzialy. Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze sposob liczenia przyjety
przez Spétke jest zgodny z umowg zawarta miedzy stronami, & spor powyzszy jest niezasadny.

W dniu 17 sierpnia br. Spotka powzieta informacie 0 whniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia br. przez
Anne Hejka do Sgdu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwat
Walnego Zgromadzenia Spotki MCI Management S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku. Zdaniem Powodki
uchwaly Walnego Zgromadzenia naruszajg przepisy art. 420 § 2 ks.h, natomiast uchwaty
zatwierdzajgce sprawozdanie jednostkowe Spotki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak rowniez
uchwata o podziale zysku Spoki za rok obrotowy 2010r. — przepisy art. 4 ust 1 ustawy o
rachunkowosci. W uzasadnieniu Powodka uznata, ze glosowanie nad wyborem Przewodniczgcego w
jej uznaniu byt jawny, natomiast sprawozdanie za 2010 rok nie uwzglednito roszczenia Powddki.
Zarzad MC! stoi na stanowisku, ze stanowisko Anny Hejki w kwestii niewaznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku nie jest zasadne.

53. Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej.

Grupa MCI ujmuje wediug wartosci godziwych nastepujace skiadniki aktywow i zobowiazan
finansowych:

I} Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane W wartoéci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu:

1) udzialy i akcje w spoikach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych
przez jednostke dominujaca i spolii podlegajgce konsolidacii. Wiekszost aktywow w
spotkach jest wyznaczona jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujgciu Metoda wyceny udziatow | akcji zalezy od rodzaju
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2)

3)

4)

dostepnych danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. Spotki zalezne zostaly
poddane wylaczeniom konsolidacyjnym. Spolki stowarzyszone i pozostale wykazane
sa w skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnie z MSR 38.

certyfikaty inwestycyjne. Grupa MCI posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital TFI SA. Certyfikaty inwestycyjne sg
najbardziej znaczacym aklywem posiadanym przez Grupe MClL  Wartosc
posiadanych certyfikatow jest uzalezniona od wartosci spolek portfelowych
posiadanych przez poszczegoine fundusze.

Aktywa finansowe z tytulu instrumentow pochodnych. W bilansie na 30.06.2011
wykazano aktywa z tytulu opcji put na akcje ABC Data (szczegbtowy opis transakaji
sawiera nota nr 34. Warto$é godziwa zobowigzania na 30.06.2011 wynosi 3 717 tys.zt
{na 30.06.2010 wynosi 26 187 iys. zl). Premia z tytulu zawarcia opcii wynosi 0.
Wartosé opcji zostata ustalona za pomocg metodg roznic skonczonych.

certyfikaty inwestycyjne niewykazywane w bilansie ze wzgledu na fakt, ze aktywa i
zobowiazania finansowe kompensowane sg i wykazywane W bilansie w kwocie netto
na podstawie MSR 32 paragraf 42 (szczeg&lowy opis transakcji zawiera nota nr 33}
Wartos¢ godziwa aktywa w certyfikaty na 30.06.2011 wynosi 68 780 tys. zt (na
30.06.2010 wynosi 64 872 tys. zi). Dane o ilosci, wartosci poczatkowsj i wartosci
godziwej zawiera nota nr 32 .WartoSc godziwa aktywa na dzieh bilansowy zostata
ustalona poprzez przemnozenie ilosci certyfikatow inwestycyjnych przez wartost
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny opublikowang na dzien bilansowy przez
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Iy Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej kapitat
wiasny:

1)

Niektore udziaty i akcie w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych
posiadanych przez jednostke dominujaca ( spotki podiegajace konsolidacji i
niepodiegaigce jej) klasyfikowane sg jako dostepne do sprzedazy. Spokki
stowarzyszone | pozostate wykazane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnie z
MSR 39, Metoda wyceny udziaiow i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych
srodiowych  wykorzystywanych do  wyceny. Spolki zalezne zostaly poddane
wylaczeniom konsolidacyjnym.

1) Zobowiazania finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu:

1)

2)

Zobowigzania finansowe Z tytuiu instrumentow pochodnych. W bitansie na 30.06.2011
wykazano zobowigzanie 2 tytulu opcji call na akcie ABC Data (szczegotowy Opis
transakcji zawiera nota nr 34). Wartos¢ godziwa zobowigzania diugoterminowego na
30.06.2011 wynosi 18 603 tys. zt (na 30.06.2010 wynosi 18 043 tys.zt). Premia z tytutu
wystawienia opcji wynosi 0. Wartos¢ opcji zostata ustalona za pomocg metoda réznic
skonczonych.

Zobowiazania z tytulu emisji obligacii niewykazywane w bilansie ze wzgledu na fakt,
ze aktywa i zobowigzania finansowe kompensowarne | wykazywane w bilansie w
kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42 {szczegolowy opis transakeji zawiera
nota nr 33). Wartosé¢ godziwa zobowiazania na 30.08.2011 wynosi 68 780 tys #t (na
30.06.2010 wynosi 64 872 tys.zi). Dane o iloéci, wartosci poczatkowe) | wartosc
godziwej zawiera nota nr 33 Warto§é godziwa zobowigzania na dzien bilansowy
sostata ustalona poprzez odniesienie do wartosci godziwej certyfikatow nabytych za
srodki w wysokosci wartosci nominalnej z tytulu emisji obligaci poniewaz wysokos
swiadczenia z tytulu emisji obligacii jest uzalezniona od wartosci godziwej
certyfikatow.
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Na wartos¢ aktywow netto funduszy, kiorych certyfikaty posiada Grupa MC|, wptywa wartos¢ aktywow
posiadanych przez fundusze pomniejszona o zobowigzania funduszu {aktywa netto funduszu). Na
wartosé aktywdw funduszy wplywa gléwnie warto¢ akcji | udziakdw w spotkach stanowiacych
inwestycje funduszy.

Aktywa brutto funduszy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

MCH.PrivateVentures FIZ

- subfundusz MC1.EuroVentures 1.0 250 2562 285 106 164 586

- subfundusz MCl TechVentures 1.0 234 876 188 734 150 687
MC! . BioVentures FIZ 30 061 23018 7 636
Helix Ventures Partners FIZ 7 808 2738 2 604
MCILImmoVYentures FIZ 44 458 42 470 -
Internet Ventures FIZ 4 473

Udziat akcji | udziatow w aktywach brutto funduszy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.20%10
MO PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCl.EuroVentures 1.0 83,74% 87,40% 88,64%

- subfundusz MCH.TechVentures 1.0 93,88% 82,52% 94,41%
MCI.BioVentures FIZ 78,35% 94,80% 09,84%
Heiix Ventures Partners FIZ 34,06% 36,51% 15,36%
MCHimmoVentures FIZ 94,83% 0,04% -
internet Ventures FIZ 0,00% - -

Warto$é godziwa akeji | udziatbw szacowana jest na przy zastosowaniu metod wyceny okreslonych w
Polityce Rachunkowosci funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFi S.A. Metody te opierajg sie na
wytycznych international Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Ponizsza tabela
przedstawia wartosci akcji i udzialow posiadanych przez Grupg Kapitaiowg MCI Management S.A
oraz fundusze zarzadzane przez MCI Capital TFi S.A. z podziatem na sposob, w jaki szacowana jest
wartosé godziwa tych aklywow, pogrupowanych w Poziomy 1.3 w zaleznosci od stopnia
obserwowalinosci danych Zrédlowych wykorzystywanych do wyceny wartoéci godziwej akiywow i
pasywow oraz akcje | udziaty ktore wycenia wediug kosztu nabycia.

Wartosci uwzgledniaja udziat procentowy posiadanych przez Grupg MCI certyfikatow inwestycyjnych
funduszy {liczbg posiadanych certyfikatow podzielong przez 0goéing liczbe certyfikatow funduszu).
Wartosé aktywow netto funduszy posiadanych przez Grupg MCI rowna jest wartoéci certyfikatow
inwestycyjnych wykazanych w nocie 22 i 24 ,Inne aktywa finansowe".

Wartos¢ godziwa akcji | udziatow posiadanych przez Grupg MC1 oraz fundusze zarzadzane przez MCl
Capital TF1 S.A. przy uwzglgdnieniu udziatu Grupy w funduszach przedstawiono ponizej:
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10.06.2011  31.12.2010  30.06.2010

MCLEuroVentures 1.0 209 518 234 887 137 479
Poziom 1 - 208 795 124 755
Poziom 2 29997 2 686 4217
Poziom 3 179 521 23 405 8 508
MCl.TechVentures 1.0 209 202 128 494 135 617
Poziom 1 14 582 21101 27 614
Poziom 2 180 161 107 393 108 003
Poziom 3 4 449 - -
MCi.BioVentures FIZ 21 197 12 493 7578
Poziom 1 14 609 3 546 -
Poziom 2 - - 7 578
Poziom 3 6 587 8 948 -

Helix Ventures Partners FIZ - - -
Poziom 1 - - -
Paziom 2 - - -
Poziom 3 - - -

MCl immoVentures FIZ 42 158 17 -
Poziom 1 - - -
Poziom 2 - - -
Poziom 3 42 158 17 -
internet Ventures FIZ - - -
Poziom 1 - - -
Pogziom 2 - - -
Poziom 3 - - -

GK MC1 Management S.A. 402 023 109 225 63 661
Poziom 1 90 096 105 707 61 951
Poziom 2 - - 0
Poziom 3 11 927 3518 1710

Wartosé akcji | udziatow posiadanych przez Grupe MCI oraz fundusze zarzadzane przez MCI Capital
TFI S.A. wykazana w koszcie habycia

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

MCHEuroVentures 1.0 10 5 29
MC1.TechVentures 1.0 304 20 560 1320
MC! BioVentures - 6 10
Helix Ventures Partners FIZ 1711 543 120

MCLImmoVentures FIZ - - .
Internet Ventures FIZ - . -
GK MCI Management S.A. 4375 4 375 4 150

Spotka  kiasyfikuje zasady pomiary  wartosc godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchig
odzwierciedlaiacg wageg danych srddiowych wykorzystywanych do wyceny:
« Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dia identycznych
aktywow oraz zobowiazalh, obejmuje akcje spotek notowanych na GPW
« Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktyw6w i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowaine na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow (pochodzace W sposob bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen);
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obejmuje wyceny dokonane metoda pordwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF)

e Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z
ostatniej transakcji dokonanej na udziatach/akcjach spotki, aktywow netio lub skorygowanych
aktywow netto

» wyceniane wg kosztu nabycia

Przesuntecia miedzy poziomami 30.08.2011 31.12.2010
MCI.EuroVentures 1.0 29 997 Poziom2 |14 516 Poziom 3
MCl.TechVentures 1.0 2 500 Poziom 3 | 1006 koszt nabycia
MCI.TechVentures 1.0 1 948 Peziom 3 | 1221 Poziom 2
MCli.TechVentures 1.0 46 012 Poziom 2 |19 247 koszt nabycia
MCl BioVentures FIZ V] Poziom3 {5 koszt nabycia
MCI.BioVentures FIZ 10 497 Poziom 1 {4082 Poziom 3

W dniu 17.06.2010 r. nastapilo wprowadzenie akcji ABC Data S.A na Gielde Papierow
Wartoéciowych.

Udziat % Grupy MC! w funduszach zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
MCI PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 99,99% 94,26% 94 26%

- subfundusz MCl.TechVentures 1.0 9501% 95,71% 96,25%
MCt.BioVentures FIZ 90,00% 50,73% 99,53%
Hefix Ventures Partners FIZ 50,00% 30,00% 30,00%
MCl.ImmoVentures FIZ 100,00% 100,00% -

Internet Ventures FIZ 48,43% - -

54, Aktywa warunkowe.

Na dzient 31 grudnia 2010 roku Spota prezentowata aktywo warunkowe z tytutu odszkodowania od
Skarbu Panstwa za poniesione straty oraz utracone korzySci przez MCI jako akcjonariusza JTT
Computer SA na kwote 38.512.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi w wysokosci 17.429.000 zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Sad Apelacyjny we Wroclawiu w zwigzku z prowadzonym
postepowaniem zasadzit od Skarbu Paristwa na rzecz MCi Management S.A. kwote 28.904.888 zt. z
ustawowymi odsetkami od 8 czerwca 2008 roku do dnia zaptaty. W wyniku tego wyroku Spoika
rozpoznata na dzien 31 marca 2011 roku przychod z tej transakcji w wysokosci 45.909,3 tys. zt

W zwiazku z powyzszym wyrokiem wptyw korzySc ekonomicznych wynikajgcych z zasgdzonego
odszkodowania zostat uprawdopodobniony oraz z uwagi na zaprezentowanie skutkow wyroku w
wyniku sprawozdania finansowego za | péirocze 2011 roku, aktywo warunkowe z tego tytutu zostato
rozwigzane.

W dniu 30 czerwea 2011 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie spotki MCI Management S.A. MCi
Asset Management Sp. z 0.0. S.K A. wyrazito zgode na wyjécie ze spotki jej komplementariusza spoiki
MCI Management S.A. Tytulem wniesionego wkiadu do Spolki przez MC| Management S.A., spoice
MC! Management S.A. zostanie wyptacona kwolta 5 600.000 zt.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2011 r.

1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

Grupa Kapitalowa MC1 zostata utworzona w 1899 r. i jest obecnie jedna z wiodacych
grup private equity w regionie CEE. zarzadzajgca zdywersyfikowanym portfelem
inwestycji.

Wartosé aktywow pod zarzgdzaniem MCI wynosi ok. 823 min PLN na koniec pierwszego
potrocza 2011 roku. Jak dotad Grupa zrealizowata lacznie 44 projekty inwestycyjne oraz
dokonata 19 petnych wyjsé i przeprowadzila czeéciowe transakcje wyjscia z szesciu
inwestycji. W obszarze zainteresowania Grupy leza inwestycje w regionie Europy-
Srodkowo-Wschodniej.

Fundusze zarzadzane przez Grupg MCI dokonuja inwestycji zgodnie z ustaiong dla
kazdego funduszu strategig inwestycyjna w regionie Europy Srodkowo—Wschodniej‘
Fundusze stosujg zréznicowane dziatania w Zakresie nadzoru wiascicielskiego, wsparcia
strategicznego oraz wsparcia w zakresie finansowania , majace na cely stale
Zwigkszanie wartoéci inwestycji w diugim okresie. W koncowym efekcie prowadza one
do wyjscia z inwestycji (t]. Iei sprzedazy dokonywanej czesto w kilky etapach).

Obecnie Grupa MCH zarzadza 7-mioma funduszami inwestycyjnymi:

* MCl.EuroVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) - fundusz private
equity dokonujacy inwestycii typu ekspansja i wykup na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodnigj;

* Portfolio funduszy venture capital, w tym:

o MCl.TechVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) — fundusz
venture capital inwestujgcy w sektorze nowoczesnych technologii na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej;

o MCl.BioVentures FIZ - fundusz inwestujgcy w sekiorze biotechnologicznym,
ochrony zdrowia i ustug medycznych na rynku polskim:

o Helix Ventures Partners FIZ - fundusz inwestujacy w spdki na WGZesnym
etapie rozwoju (seed, start-up) w sektorze nowoczesnych technologii na
r'ynkach Europy Srodkowo-Wschodnie};

o Internet Ventures FIZ - fundusz inwestujgcy w spéiki z obszary e-commerce i
m-commerce (B2C), porfali internetowych i serwiséw Web 2.0 {serwisow
spotecznosciowych), aplikacji i tachnologii mobiinych/bezprzewodowych oraz
internetowych, rozwigzan dia telekomunikacji | mediow elekironicznych, tresci
cyfrowych, serwiséw gier i rozrywki on-line, e-payment i m-payment,
eadvertising | m-adverising oraz cloud computing (fundusz w trakcie rejestracji)

s  MClimmoVentures FIZ2 - wyspecjalizowany fundusz nieruchomosciowy
inwestujacy na terenie Polski

* MC! Gandalf Aktywnej Alokacji SFIC — specjalistyczny fundusz inwestycyiny
otwarty stosujgcy szeroka polityke inwestycyjng tak jak fundusz inwestycyjny
zamkniety, inwestuje na najwazniejszych rynkach akcji na calym Swiecie, na
rynkach najwazniejszych towarow, rynkach walutowych oraz rynkach instrumentow
dtuznych (obligacje). W funduszu tym MCi nie jest zaangazowana kapitatowo.

Grupa MCI zarzadza funduszami poprzez swojg spotke zalezng MCI Capital TFI S.A.

W portfelu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 na dzien 30 czerwca 2011 roku.
znajdowalo sig 6 spolek, z ktdrych 2 stanowily inwestycje portfelowe, a wartosé aktywow



netto subfunduszu wynosila 2426 min PLN (grupa MCi jest wiascicielem 100%
certyfikatow subfunduszu).

W portfelu subfunduszu MCI TechVentures 1.0 na dzien 30 czerwca 2011 r. Znajdowato
sie 13 spolek portfelowych, a wartose aktywow netto subfunduszu wynosita 2091 min
PLN (grupa MCI jest wlascicielem 85,16% certyfikatow subfunduszu).

W portfelu MCl.BioVentures FIZ na dzien 30 czerwca 2011 r. znajdowaly sie 4 spotki, z
ktdrych 2 stanowily bezposrednie inwestycje portfelowe, a jedna, MCl.BioVentures Sp. z
0.0. dziatajgca w charakterze podmiotu inwestycyjnego posiadala 4 inwestycje
porifelowe. Lacznie fundusz MCI BioVentures FIZ zarzadzat 4 inwestycjami, a wartosé
aktywow netto funduszu wynosita 28,9 min PLN (grupa MCI jest wiascicielem 90%
certyfikatow funduszu).

W portfeiu Helix Ventures Partners FIZ na dzie 30 czerweca 2011 r. znajdowaly sig 3
spoiki portfelowe, a wartogé aktywow netto funduszu wynosita 8,9 min PLN. Planowana
docelowa wielko$¢ kapitaly zaangazowanego w inwestycje funduszu wynosi 40 min
PLN, z czego 50% kapitatu bedzie pochodzi¢ z KFK (Krajowy Fundusz Kapitatowy S A. z
siedzibg w Warszawie) oraz 50% z MCI Management SA, ktora dnia 17 stycznia 2011 r.
wykupita od inwestora prywatnego certyfikaty stanowigce 20% udziat w funduszu (na
dzien 31 grudnia 2010 r. MCi Management S.A. byta posiadaczem 30% certyfikatow
funduszu).

Fundusz Internet Ventures FiZ zostat zarejestrowany w marcu 2011r | rozpoczat
dziatalnosc¢ inwestycyjng. Na dzieft 30 czerwea 201 1r. fundusz byt w posiadaniu jednej
inwestycji portfelowej a wartosé jego aktywow netto wyniosta 4.4 min zt Planowana
docelowa wielko$¢ kapitafy zaangazowanego w inwestycjie funduszu wynosi 100 min
PLN, zczego 50% bedzie pochodzi¢ z KFK (Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z
siedzibg w Warszawie), 25% z MCi Management SAi25% z IiF S.A.

W portfelu MClLImmoVentures FIZ na dzies; 30 czerwca r. znajdowalo sie 5 projektow
nieruchomosciowych. Grupa MC! posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu,
ktorych warto$é na moment przyznania na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosta 44,1 min
PLN. Fundusz zostat zarejestrowany dnia 24 stycznia 2011 r.

Fundusz MCl Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO z zalozenia jest funduszem mogacym
inwestowaé w rozne klasy aktywéw na rynku globalnym.  inwestycje moga byé
dokonywane po obu stronach rynku, tzn. moga byt zajmowane zaréwno pozycje diugie
— zakup instrumentéw jak | krotkie — sprzedaz pozyczonych waloréw. Zarzadzajgcy
Funduszem poszukujg sytuacji w ktérych oczekiwana stopa zwrotu jest wysoka w
pordwnaniu do oszacowanego ryzyka. Fundusz skupia sie na najbardziej ptynnych
instrumentach (charakteryzujgcych sie wysokimi i stabilnymi obrotami), W przypadku
braku wystarczajgcej liczby inwestycji speiniajacych powyzsze kryteria, érodki plynne
Funduszu sg lokowane w krétkoterminowe papiery skarbowe i zdywersyfikowane lokaty
w renomowanych bankach. Na dziefd 30 czerwca 2011 f. warosc akitywow netto
funduszu wynosita 183 min PLN {grupa MCI nie posiada jednostek uczestnictwa
funduszu).

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI zalicza sig.
al  Silng pozycje rynkowa

Grupa MCI jest jedng =z najstarszych | najwigkszych grup private equity
operujacych w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. W portfelu inwestycyjnym
funduszy zarzadzanych przez Grupe MCI znajdowalo sie na 30 czerwca 2011 1. 31
projektow inwestycyjnych, algczna  wartosé skonsolidowanych  aktywow
posiadanych przez Grupe MCH wyniosta 691, 1min PLN. Tylko w latach 2007 -
2011 Grupa dokonata inwestycji w 24 rozne projekty o tgcznej docelowej wielkosci
inwestycji przekraczajacej 263,5 min PLN). Silna pozycja rynkowa i wynikajaca
z niej dobra znajomo$é rynkow zapewniaja Grupie MCI staly dostep do nowych



b)

c)

dj

atrakcyjnych projektow inwestycyjnych.
Doswiadczenie w przeprowadzaniu inwestycji oraz w wyjdciach z inwestycji

Od rozpoczecia swojej dzialalnosci w 1999 r. do 30 czerwca 2011 r, Grupa MC!
zrealizowata 44 projekty inwestycyjne ijednoczesnie dokonala 19 caikowitych
wyjs¢ z inwestycji oraz czesciowe wyjscia z 6 inwestycji. Grupa MCI z sukcesem
wprowadzita do obrotu na GPW 7 swoich Spotek Portfelowych: 4 w drodze oferty
publicznej tj.. ABC Data S.A, Travelpianet.pl S.A., Bankier.pl S.A., One-2-One
S.A. oraz 3 sp6tki wprowadzone do obrotu na NewConnect fj. Digital Avenue S A,
S4E S A. oraz DomZdrowia.pi S.A. Fundusze zaizgdzane przez Grupe MCI
osiagnety na koniec czerwca 2011 r. $rednioroczng wewnetrzng stope zwrotu IRR
netto na zarzadzanym portfely inwestycji ponad 23,5%.

Dosdwiadczony zespot in westyeyny

Kluczowy zespot inwestycyjny Grupy MCI liczy akiualnie © Partnerdw,
zapewniajgcych unikalne potaczenie dlugoletniego  doswiadezenia i wiedzy
Zzarowno w zakresie finansow i inwestycii jak i doswiadczenia w sekiorach, w kiore
inwestuje MC! w regionie Europy Srodkowo—Wschodniej.

Zdywersyfikowany portfel aktywow

Na dzient 30 czerwea 2011r. w portfelu inwestycyinym Grupy MCI znajdowato sie
31 projektow 0 zdywersyfikowanych modelach biznesowych | bedacych na
roznych etapach rozwoju. Znajdujg sie wnim zardwno wiodgce w swoich
segmentach rynku przedsiebiorstwa z duzym udzialem wrynku, takie jak
Travelplanet.pl S A., INVIA.CZ a.s., Mail.cz i ABC Data SA, jak réwniez spoiki
bedgce na wezesnym efapie rozwoju, majgce duzy potencjat wzrostu dzieki m.in.
unikalnej ofercie produktowe;, Zaawansowanym rozwigzaniom technologicznym
oraz dynamicznej kadrze zarzadzajgce]. Taki skiad portfela pozwala na elastyczne
zarzgdzanie funduszami MCI, gdyz zjednej strony umozliwia przeprowadzenie
stosunkowo  szybkich wyjsc z inweslycji w przypadky dojrzadych spolek przy
jednoczesnym zachowaniu potencjatu wzrostu jaki oferujg spotki bedace na
wezesnhym etapie swojego rozwoju.

Posiadanie w portfelu funduszu nieruchomosciowego pazwolito MCl stabilizowatd
portfel inwestycji o aktywa, ktérych wartosé nie ulega wahaniom w skutek

koniunktury gospodarczej.
Transparentnosc Struktury zarzadzania portfelem inwestycji

Grupa MCI, jako jeden Z pierwszych podmiotéw aktywnie zarzadzajacych
funduszami typu private equity i venture capital, uruchomila wiasne Towarzystwo
Funduszy  Inwestycyjnych dzialajace  zgodnie z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych oraz wdrozyta przejrzysta formalnie i podatkowo strukture
organizacyjng pozwalajaca na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi pod
nadzorem KNF.

Obecnie w trakcie realizacji jest projekt, ktory do konca 2011 roku pozwoli
ostatecznie wydzieli¢ dziatalnogé zarzadzania aktywami i zbudowaé dwie odrebne
firmy wewnatrz GK MCi - grupe inwestujgcg w aktywa ,fund of funds” i grupe
zarzgdzajacy aktywami ,asset managera’, ktora bedzie sie sklada¢ z MCI Capital
TFi 8.A. oraz firmy, ktérej MCI Capital TF) S.A podzieca zarzgdzanie aktywami
niepublicznymi,

Wyceny wartosci godziwej altywow funduszy sg aktualizowane co najmniej raz na
kwartat i weryfikowane przez niezaleznego audytora oraz depozytariusza
czuwajacego nad interesem inwestorow. Funkcja depozytariusza gwaraniuje
bezpieczenstwo  Srodkow powierzonych przez inwestordw funduszom
zarzgdzanym przez Grupe MCI.

Bezposrednie wspieranie rozwoju inwestycji portfelowych

inwestycje portfelowe, w ktore inwestujg fundusze zarzadzane przez Grupe MC|
uzyskuig od niej wsparcie w dziedzinie strategii, zarzadzania, metod finansowania
oraz  kontroli finansowej. Doswiadezenie menedzerow  inwestycyjnych



prowadzacych poszczegoine inwestycie pozwala wspoméc ich bardziej efektywny
rozwoj. Stosowane narzedzia w zakresie kontroli finansowej umozliwiajg z kolei
efektywne planowanie finansowe | raportowanie wykonania plandw, tak by mie¢
biezgcy nadzér nad inwestycjami portfelowymi,

Podsumowanie kluczowych zdarzen w dotychczasowe] dziatalnosci MCI-

lipiec 1999 r.
grudzien 2000 r.

styczen 2001 r.
1999 r. - 2002 1.

200271 -2003r,

wrzesien 2004 r.

lipiec 2005 r.

lipiec 2006 r.

kwiecien 2007 r.

sierpien 2007 r.

pazdziernik 2007 .

pazdziernik 2007 r.

lipiec -
2007 r.

grudzien

Powstanie MC! oraz rozpoczecie dziafalnosci gospodarczej.

Pierwsza oferta publiczna akcji MCI, zakonczona pozyskaniem
24.200 tys. PLN.

Rozpoczecie notowan akcji MCl na GPW.,

Pierwsze inwestycie MCI typu venture capital w sektorze iT,
Internet | e-commerce.

Pierwsze inwestycje MCI typu venture capital w sektorze
technologii mobitnych.

Emisja isprzedaz w ofercie publicznej 1.670 obligacji, co
pozwolito uzyskaé 10.200 tys. PLN na przeprowadzenie nowych
inwestycji w spéiki portielowe.

Pierwsze w Polsce PO spolki e-commerce na GPW -
Travelplanet pl S.A.

Pierwsza inwestycia MC! w Czechach -~ w spolke Retail Info
8.r.o.

Pierwsza inwestycja MC|

w Finepharm Sp. z 0.0,

wsekiorze  biotechnologii -

Debiut dwoch spétek portfelowych MC! -~ S4E S A t Digital
Avenue S A. - w pierwszym dniu notowar NewConnect.

Pierwsza inwestycja MCl w Bulgarii — w spétke Nexcom Bulgaria
LLC,

Emisja dwuletnich obligacji otaczne] wartosci 50 min PLN
wcelu pozyskania Srodkéw na przeprowadzenie nowych
inwestycji w spolki portfelowe.

Uzyskanie przez MC Capital TFI S.A. zezwolenia KNF na
wykonywanie  dziatalnosci polegajacej na  tworzeniu
i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi oraz wdrozenie nowej
struktury funkcjonowania MCI, jako podmiotu zarzadzajgcego
funduszami inwestycyjnymi aktywow niepublicznych.

Rozpoczecie procesu przenoszenia udziatow i akcji spokek
portfelowych do  utworzonych subfunduszy inwestycyjnych:
MCl.TechVentures 1.0. oraz MCi.EuroVentures 1.0., w ramach
MCI. PrivateVentures FIZ.



grudzien 2007 r.

grudzien 2008 r.

marzec 2009 r.

maj 2009 1.

czerwiec 2009,

sierpien 2009 r.

wrzesien 2000 r.

pazdziernik 2009 r.

styczehn 2010+
luty 2010 r.

marzec 20710 r.

kwiecien 2010 r.

czerwiec 2010 r.

lipiec 2010 r.

wrzesien 2010 r,

grudzien 2010 r.

Pierwsza inwestycja MCI typu buy-out - nabycie ABC Data
Holding S.A., najwiekszej spotki portfelowej pod wzgledem
wartosci inwestycji.

Zakoficzenie procesu przenoszenia udziatow i akeji wiekszosci
spotek  portfelowych do  utworzonych subfunduszy
inwestycyjnych: MC! TechVentures 1.0, oraz MCI. EuroVentures
1.0., w ramach MCi PrivateVentures FIZ.

Przeniesienie MCi BioVentures Sp. z 0.0, do MC}.BioVentures
FIZ.

Rozpoczecie dziatalnosci funduszy Helix Ventures Partners FiZ
oraz MC| Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO

Rozpoczecie dystrybuciji certyfikatow inwestycyjnych
subfunduszu  MCiTechVentures 1.0 do inwestoréw
zewnetrznych

Calkowite wyjscie 2z inwestycji Bankierpl SA. do inwestora
strategicznego

Niepubliczna emisja trzyletnich obligacji zamiennych serii B na
akcje MC| Management S.A. o tacznej wartosci 50 min PLN

Wykup obligacji wyemitowanych w 2007 r, o tgcznej wartoéci 50
min PLN

Catkowite wyjécie z inwestycji S4E S.A. ~ wykup menedzerski

Pierwsza inwestycja Helix Ventures Partners FIZ -~ mSejf Sp. z
0.0.

Zakup 10.000.000 akeji ABC Data S.A. od Immoventures Sp. z
0.0. {obecna nazwa: Alternative investment Partners Sp. z 0.0.)

Catkowite wyjscie z inwestycii One-2-One S.A.

Debiut gietdowy ABC Data S.A.

Podpisanie umowy z Krajowym Funduszem Kapitalowym S.A
oraz liF Group na utworzenie funduszu Internet Ventures, ktéry
przeznaczy na inwestycje kwote 100 min PLN.

Emisja obligacji zwykiych serii E o tacznej wartosci 27,45 min
PLN

Wspdina inwestycja MCl. TechVentures 1.0 oraz intel Capital w
spotke Netretail Holding B.V. prowadzgcg MALL.CZ, lidera na
czeskim rynku e-commerce. taczna wartosé inwestycji MCH i
intel Capital wyniosta 10 min euro,

| etap realizacji pianu rozwoju Grupy MCI poprzez przeniesienie
do nowej spdtki uslug o charakterze asset management, czyli
umdw o zarzadzanie | doradztwo zwigzanych z zarzadzanymi
funduszami celem rozdzielenia MCI Management S A jako



inwestora od grupy spélek zarzgdzajgcych aktywami

grudzien 2010 r. - Utworzenie nowych funduszy inwestycyjnych:
juty 2011r MClImmoVentures FIZ i Internet Ventures FIZ
luty 2011 r. Sprzedaz pakietu ck. 4,5% akcji ABC Data S.A. w transkacjach

pakietowych na GPW za kwote ok 11 min zi przez subfundusz
MCI.EuroVentures

kwiecier 2011r. Emisja obligacji zwyklych serii F o {acznej wartosci ponad 354
min zi

kwiecien- maj 2011r.  Po prawomocnym wyroku Sadu Apelacyinego we Wroclawiy
przyznanie MCI management S.A. odszkodowania za szkode w
zwigzku z utratg wartosci posiadanych przez nig akcji spoiki JTT
Computer SA doprowadzonej do upadiosci na skutek blednych i
podeimowanych z naruszeniem prawa decyzji organdw
podatkowych. MCI otrzymalo 46,6 min z}, stanowiacych 28,9
min zt kwoty giownej wraz z odsetkami

czerwiec 2011r.
Subfundusz MCI.Techventures FiZ dokupit 22% udziaiow w
spotce Invia.cz, liderze internetowego rynku ustug turystycznych
w Europie Srodkowo~wschodniej | tym samym powiekszyt SWOj
udziat w spéice do 73%

2. Wydarzenia majace istotny wpiyw na dziataino$é MCi w 2011 roku,
SYTUACJA FINANSOWA

Zysk netto, ktéry Spétka osiggneta w pierwszych szegciu miesigcach 2011r. wyniost 41,2
min PLN. Wartos¢ aktywow wzrosia do 691,1 min PLN, za$ aktywow netto do 5571 min
PLN. Udane dzialania fundraisingowe sprawity, ze MCI obecnie posiada do dyspozycji
duze zasoby gotéwkowe, ktére zamierza przeznaczyé na nowe inwestycje. Rynek
oferuje duzo mozliwosci, ktore 53 wnikliwie badane poprzez budowe pipeline'dow
inwestycyjnych dia poszczegoinych funduszy. Do konca 2011 roku MCI zamierza
zainwestowa¢ w kilka nowych projektéw, w tym w co najmniej jeden duzy projekt
buyoutowy. Planowane jest tez uruchomienie nowych funduszy.

NOWE FUNDUSZE

28 czerwca 2010 r. MC! wraz z liF Group podpisaly umowe wsparcia z KFK na
utworzenie funduszu Internet Ventures FiZ. Dnia 10 lutego 2011 r. Urzgd Komisji
Nadzoru Finansowego wydal zezwolenie na utworzenie funduszu, ktéry zostal
zarejestrowany w marcu 2011r, i rozpoczat dziataino$é w kwietniu 2011r.. Nowy fundusz
jest najwiekszym w Polsce technologicznym funduszem VC, dysponujgcym $rodkami
inwestycyjnymi w wysokosei 100 min PLN i zarzadzanym wspdlnie przez zespoly MCI i
{IF, wunikalny sposdb tgczac najwieksze w Polsce doswiadczenie | kompetencije w
zakresie inwestycji w spofki technologiczne. Strategia Funduszu zaklada inwestycje w
projekty na wczesnych etapach rozwoju oraz na etapie wzrostu - spotki z potencjalem na
sukces na rynku poiskim, CEE, europefskim i Swiatowym, z obszary mediow



elektronicznych, e-commerce’u, technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe
(mobilne). Fundusz planuje inwestycje w okoto 18-20 projektow, dywersyfikujac swoj
portfel sektorowo. W kwietniu 2011 roku fundusz dokonal pierwszej inwestycji w
Kompan.pl.

24 stycznia 2011 r. zarejestrowany zostat fundusz MCLImmoVentures FIZ. W planach
funduszu sg inwestycje od 5 do 20 min PLN jednorazowo, na 2-5 lat. Kapitat poczatkowy
funduszu na koniec 2010 r. wynosit 42,5 min PLN.

Na polskim rynku zarzgdzania inwestyciami nieruchomoSsciowymi nie ma dzis
zdecydowanych liderow. Poprzez wejScie w ten rodzaj aktywow, MC! Management SA
chce wykorzystad sprzyjajgey inwestycjom moment na rynku do stworzenia wiodgcego
podmiotu zarzgdzajgcego inwestycjami na rynku nieruchomosci w Polsce, Zarzadzajacy
funduszem przewidujg w przysziosci profesjonalizacje polskiego rynku nieruchomosci,
gdzie zarzadzanie aktywami bedzie oderwane od dziatalnosci deweloperskiej.

Strategia inwestycyjna MCl.ImmoVentures FIZ zakiada inwestycje w projekty w ramach
czterech obszarow:

* tzw. special situations — nabywanie aktywow zagrozonych (NPA) od bankéw, spdlek
operacyjnych oraz w procesach likwidacji podmiotéw (spéiki, grunty, projekty
deweloperskie, budynki),

* transakcje pakietowe z deweloperami — duze transakcie pozwalajace nabyé z
atrakcyjnym  dyskontem nieruchomosci na etapie deweloperskim lub gotowe do
sprzedazy,

« inwestycje w sektorze hotelowo-wypoczynkowym — nabywanie gruntéw oraz projektéw
w celu rozwoju deweloperskiego o$rodkéw wypoczynkowych | hoteli wspélnie z
potencjalnymi partnerami,

» finansowanie projektow nieruchomosciowych o charakterze mezzanine.

NOWE INWESTYCJE

MCI.TechVentures 1.0 w czerwcu 2011 r. dokonat zakupu dodatkowego pakietu 22%
akcfi w czeskiej spoice Inviacz, liderze na rynku internetowego posrednictwa
turystycznego. Wartos¢ transakcji wyniosta 13,6 min zi, a udziat MCl w kapitale
Zakladowym spolki  wyniést  73%. Inwestycia jest konsekwentng realizacja
sygnalizowanej wczesnigj strategii funduszu, polegajacej na inwestowaniu w spolki
bedgce na etapie rozwoju, dziatajgce we wzrostowych segmentach rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej. W ocenie zarzgdzajacych funduszem spotka posiada potencjal
dalszej ekspansji w regionie | umocnienia swojej pozycii.

Helix Ventures Partners podpisat kolejng umowe inwestycyjng, inwestujge 3,5 min zt w
pierwszy i jedyny w Polsce program wspotwiasnosci samolotow 0 nazwie Sky Share,
czyli w spolke AirVentures Polska sp. z 0.0. Wsparcie funduszu wykorzystane zostanie
przede wszystkim na stworzenie oS$rodka szkoleniowego dia pilotdw o zasiggu
europejskim w oparciu o zaawansowany technologicznie symulator lotow.

Natomiast fundusz Internet Ventures dokonat swojej pierwszej inwestycji, o wysokosci 6
min zt, w spotkke Kompan.pl, jednego 2z najwiekszych dystrybutoréw rekiam w
wyszukiwarkach i kontekstowych w Polsce. Zainwestowane pienigdze wesprg dalszy
dynamiczny wzrost liczby klientow dzieki rozbudowie biur regionalnych oraz stworzeniu
dziatu sprzedazy korporacyjnej. Dodatkowo, spdtka zamierza rozwijaé sprzedaz
zgawansowanych usiug marketingu interaktywnego

TRANSAKCJE WYJSCIA

W okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwea 2011 MCI dokonato 5 transakcji sprzedazy
aktywow. Pierwszg transakcjg byfa sprzedaz w lutym 2011 roku pakietu 4,5% akcji ABC
Data S.A. w fransakcjach pakietowych za kwote 11 min zt. Dodatkowo ten sam fundusz
MCl.EuroVentures dokonal catkowitege wyjscia z innego aktywa, spdlki Lew sp 2 0.0. -
wyniku fransakcji MBO otrzymane 4 min zt. Sprzedano takze 3 rézne aktywa w funduszu
nieruchomosciowym za kwote 5.8 min ztotych. Subfundusz MCl. TechVentures dokonat



dwach sprzedazy: w transakeji pre-IPO sprzedano 5,5% posiadanych akcji za kwote 2.2
min zt do inwestorow finansowych, a takze zbyto ostatni maly pakiet akcji w spéice
gietdowej 020 S.A, kidry przyniost przychody rzedu 0,47 min zt.

FUNDRAISING

W ramach pozyskiwania $rodkéw na nowe inwestycje, MCI Management SA
wyemitowala obligacje zwykie na okaziciela, serii F, o wartosci nominainej 1.000 PLN
kazda. Zostaty one przydzielone 1 kwietnia br., a z ich emisji Spétka pozyskata 35,4 min
PLN. Ohligacje zaoferowane zostaly w drodze niepublicznej subskrypcji.

Obecnie, wliczajgc potencjal finansowania oraz commitment na poziomie
poszczegéinych funduszy, Grupa MCH, dysponuje kwotg ponad 222 min PLN, jaka moze
zostat przeznaczona na inwestycie. Z tej kwoty 142 min pozostaje na rachunkach
bankowych lub w formie promes kredytowych a dalsze 80 min ziotych jest dostepnych
od inwestoréw w funduszach commitmentowych.

RAPORTY ANALITYCZNE

Analitycy z domu maklerskiego BZ WBK w raporcie opublikowanym w marcu 2011r.
podirzymali rekomendacje kupuj” dla akcji MCI Management S.A. jednoczesnie
podnoszac cene docelowa na 10,3 2z,

ZMIANY W ZESPOLE | STRUKTURZE MCi

Na poczagtku 2011 r. do zespotu MCI dolgczyt Michat Chyczewski, jako Investment
Partner oraz czionek zarzadu MCi Partners SA. Michat Chyczewski bedzie zajmowat sie
transakcjami M&A w funduszu MClLEuroVentures oraz rozwojem nowych produktow
inwestycyjnych i funduszy, zwigzanych z rynkiem infrastruktury oraz nieruchomosci.
Michat Chyczewski, przed dolgczeniem do zespotu MClI Management SA, by
dyrektorem banku w Banku Gospodarstwa Krajowege (BGK) odpowiedziainym za
obszar zwigzany z instrumentami finansowania kapitatowego oraz instrumentami
inzynierii finansowej. Wczesniej pracowat jako pierwszy wiceprezes w Kredobank na
Ukrainie (2009), podsekretarz stanu w Ministerstwie Skarbu Parnstwa (2007-2009)
odpowiedzialny za transakcje prywatyzacyjne oraz nadzor nad instytucjami finansowymi
P instytucjami rynku kapitalowego, starszy ekonomista w Banku BPH w Pionie
Migdzynarodowych Rynkéw Finansowych araz jako konsultant w Arthur Andersen
Polska Sp. z 0.0

Zmiany dokonane zostaly takze na poziomie back-office; nowym dyrektorem finansowym
zostata Pani Magdalena Pasecka, kiéra do zespolu dofgczyla we wrzeéniu 2010r jako
Senior Director. Wczeéniej rozwijata swojg kariere w innova Capital (kontroler
finansowy), KPMG Polska sp. zo.o. (supervisor dziatu audytu) | Alternative Assets AG. W
Grupie MCI odpowiedzialna jest za finanse, kwestie administracyjne i prawne a takze za
utworzenie holdingu MCI Partners S.A. i rozw6j usiug zarzadzania aktywami.

W grudniu 2010 r. rozpoczete zostaly prace nad zmianami w strukturze Grupy MCI,
Nowa struktura ma umoziiwi¢ rozpoznanie wartosci firmy i zespoldéw zarzgdzajgcych
poprzez oddzielenie dziatalnosci zarzadzania funduszami od dziatalnosci inwestycyjnej
MCE Management SA. W wielu raportach analitycznych wskazywano, ze w wycenie
gietdowej akcji MCi nie uwzgledniono dziesigcioletniego know-how MCI jako firmy
zarzgdzajgce).

Wyniki z zarzgdzania, jakie osigga MC! wyrdzniaja spotke na tle Polski i Europy, jednak
inwestorzy gietdowi patrza na nia wylgcznie przez pryzmat majatku rozlokowanego w
poszczegoinych funduszach. Majac na uwadze dobro Akcjonariuszy zarzad postanowit



wykazac, ze na peing wartos¢ akcji MCI skiada sie nie tylko majgtek, ale takze
doswiadczenie i satysfakcjonujace stopy zwrotu z prowadzonych inwestycji.

W pierwszym péiroczu 2011 roku spétka kontynuowata prace nad budowa nowej
struktury i planuje zakonczy¢ prace zwiazane z MCI Partners SA. (nowg spdikg
zarzadzajgca aktywami) do korica biezacego roku.

Wydarzenia, ktére wystapily po dniu 30 czerwea 2011 r. i moga w Znaczacy
sposoéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia mogace w istotny
sposob wplynaC na przyszie wyniki finansowe jednostki.

Opis pozostatych istotnych zdarzen, ktére wystapily po zakonczeniu 30 czerwca 2011 r.
znajduje si¢ w nocie 52 do sprawozdania finansowego pt ,Zdarzenia po dniu
bilansowym”.

4. Przewidywany rozwéj Grupy MCI

Rok 2011 stwarza dla MCI szanse, ktére grupa chce w jak najwyzszym stopniu
wykorzystat do dalszego dynamicznego rozwoju. Kluczowe z nich to: ograniczona
aktywnos¢ naszej konkurencji zwigzana z potrzebami restrukturyzacji portfeli oraz
trudnos$ciami dotyczacymi zebrania nowych funduszy, atrakcyjne wyceny na rynku
nowych inwestycli, poprawiajgca sig sytuacja na rynku transakcji wyjsé, w zwiazku
z dobrymi wynikami makroekonomicznymi na tie innych krajéw Europy | $wiata wzrost
zainteresowania migdzynarodowych inwestoréw polskim rynkiem.

Kiuczowymi planami i priorytetami Grupy MC! w dalszej czesci roku 2011 beda:

1. W obszarze Venture Capital ~ dalszy wzrost wartosci portfela inwestycji i dalsza
budowa potencjatu inwestycji portfelowych. Szczegéinie dynamicznie rozwijajg sie
czeskie spotki: invia, Geewa i iMall. Sa reainymi kandydatami na globalnych
czempionéw. O ich potenciale $wiadczg wzrosty wycen, spowodowane
dynamicznym rozwojem. Wycena aktywéw inwestycyjnych w  portfelu
MCl TechVentures wzrosia o prawie 30% od poczatku roku. Takze fundusz
MCiBioVentures wykazat znaczny wzrost wartosci o okolo 50%, spowodowany
giownie wejsciem na gielde Genomed S.A, lidera rynku technologii zwigzanych z
genami i badaniami DNA, kiéra to spotka jest systematycznie rozwijana. Na
przetornie 2011/2012 zarzad przewiduje upublicznie spéiki Invia.cz oraz Telecom
Media. a takze bedzie wspierat rozwdj spétek portfelowych Mall.cz / NaviExpert
oraz rozwdj nowych funduszy financial services, biotechnologia i pozyskiwanie
srodkow w kanatach private banking.

2, Buy-out / expansion — przeprowadzenie 1-3 transakcji na kwote 150 min PLN
(niekoniecznie w sektorze TMT), poprzez inicjatywy strategiczne | operacyine
ekspansja ABC Daty (M&A i rozwdj organiczny) zmierzajace do przesuniecia
liderow krajowych do poziomu lideréw regionalnych.

W ramach dywizji buy-outowej powstaje obecnie fundusz infrastrukturalny, ktérego
gidwnymi obszarami zainteresowania inwestycyjnego bedg inwestycje w spokki z
branzy energetycznej, infrastrukturalnej i publiczne.

3. infrastruktura i nieruchomosci - wzrost wartosci portfela o okolo 15%, koncentracja
na daiszych inwestycjach w sektorze residential (finansowanie mezzanine),
przeprowadzenie nowych inwestycji na kwotg 20 min PLN, rozpoczecie prac nad
funduszem infrastrukturainym, weryfikacja opcji strategicznych w zakresie
konsolidacji sektora real estate asset management, oraz fundraising w kanatach
private banking.

4. Asset Management — celem jest wzrost AUM (aktywow pod zarzadzaniem) do
poziomu min. 1,2 mid PLN w 2011 i 1,8 mid PLN w 2012, dalsze wzrosty wplywow
z zarzgdzania (dzigki nowym funduszom i planowanym pobraniom zmiennych
wynagrodzen za zarzgdzanie), kontynuacja refinansowania iflub emisji obligacji,



kontynuacja emisji certyfikatéw inwestycyjnych, rozdzielenie obszaréw Fund of
Funds (NAV) i private equity asset management (P/E) w celu lepszego
rozpoznania wartosci Grupy przez inwestordw oraz na przelomie 2011/2012
upublicznienie MC! Partners na New Connect.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MClI Management S.A. oraz
podstawowe wielkosci ekonomiczne

MCI Management S.A. osiagnela w pierwszych 6-ciu miesiacach 2011 roku zysk netto
na poziomie 41,1 min PLN, za$ wartos¢ aklywdow wzrosta do poziomu 681,1 min PLN.

Na dziert bilansowy podstawowe dane opisujace Spoike przedstawialy sic w sposéb
nastepujgey:

w tys. PLN
Rzeczowe i niematerialne aktywa trwale 403
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5030
Akiywa finansowe 609 561
Naleznosci dlugoterminowe 3210
Naleznosci krétkoterminowe i $rodki pieniezne 60 829
Aktywa przeznaczone do likwidacji 12 030
Kapitaf akeyiny 62 347
Kapitaty wtasne razem 557 077
Zobowigzania oprocentowane 84 685
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 991
Rezerwy i inne zobowiazania 46 289
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do likwidacji 2

Na osiggnigte wyniki Grupy MC! wplyw mialy: wzrost wyceny portfela spoiek
TechVentures i BioVentures, w funduszu MCL.EuroVentures odnotowano spadek
wartosci certyfikatow spowodowany spadkiem wyceny gietdowej ABC Daty ,ale zostat on
czegsciowo zrownowazony rozpoznaniem przychodu z tytutu odszkodowania ws. JTT
przyznanego w prawomocnym wyroku sadu. | ofrzymanego w maju 2011.

6. informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczedniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2014

Zarzad MCI Management S.A. po przegigdzie danych finansowych za pierwsze potrocze
2011 roku oraz z uwagi na niekorzysiny rozwé} sytuacji na rynkach akcji i obnizenie
prognoz wzrosiu PKB Polski na rok 2011 dokonat oceny mozliwosci realizacji Prognozy
wynikow finansowych Spoliid w 2011 roku.

Pierwotna prognoza wynikdw finansowych Spoétki na rok 2011 zostata opublikowana 17
marca 2011 roku zakladala osiggnigcie wzrostu wartosci skonsolidowanych  aktywow
netto na akcie z 844 zt w roku 2010 na 10,76 zt na koniec 2011 oraz prognoze
skonsolidowanego zysku netto za rok 2011 w kwocie 171 milindw ziotych.

Prognoza ta zostala sporzgdzona przy zalozeniu ksziattowania sie przysziych wielkosci
ekonomiczno-finansowych na nastepujgcych poziomach w 2011 roku: wzrostu PKB
Polski 0 4,1% i dynamiki wzrostu indeksu WIG20 o 10%. Dodatkowo zakiadano
realizacie 242 min nowych inwestycji przez Spotke w 2011 roku i wzroscie wartosci
aktywdw pod zarzadzaniem do 1,2 mid zl.

Zarzad Spotki cheiatby podkreslic, ze ocena mozliwosci realizacji Prognozy wynikow
finansowych Spotki w 2011 jest trudna ze wzgledu na poziom niepewnosci co do stanu
Swiatowej gospodarki | ostatnio odczuwalne wahania na rynkach finansowych.

Wskaznik zrmiany WIG20 w okresie od 1 stycznia 2011 do 26 sierpnia 2011 spadt o -
15,5%, a oczekiwania co do wzrosiu PKB Polski w 2011 zostaly w ostatnim okresie
silnie obnizone przez wiodace Swiatowe instytucje finansowe.

W nawigzaniu do negatywnych zmian wskaznikow, ktorych szacunki byly podstawsg przy
ksztattowaniu Prognozy wynikéw finansowych Spolki w 2011, i ktbérych wartosé koreluje



z wynikami finansowymi Spotki, Zarzad rozszerza nastepujaco mozliwe warianty
realizacji Frognozy wynikow finansowych:

a) Jezeli zmiana WIG20 na koniec 2011 w stosunku do wartosci z konca 2010
bedzie na poziomie(- 10%) to wartos$¢ skonsolidowanych aktywéw netto MCI
Management S.A. na jedng akcje szacowana jest na poziomie 9,5 zt na koniec
2011 roku

b) Jezeli zmiana WIG 20 nie wykaze znaczgce] zmiany na koniec roku 2011 w
stosunku do stanu tego wskaiznika na koniec 2010 roku to wartosé
skonsolidowanych aktywéw netto MCI Management S A na jedna akcje
powinna osiggnat szacowang wartosé 10,4 zt.

Oszacowanie zmiany innych prognozowanych wartosci jest pochodng szacowane)
wartosci skonsolidowanych aktywow netto na jedna akcje.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Dzialainos¢ operacyjna MCI Management SA pod katem ryzyk tozsama jest z
dziatalnoscig catej Grupy Kapitatowej z uwagi na wplyw jednostki dominujacej na spolki
zalezne. Ponizej zostaly zaprezentowane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
Grupy MCI oraz otoczeniem, w jakim spotka prowadzi dziatalnoseé.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA MCI
Zwigkszone ryzyko inwestycji typu venture capital i private equity

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwosé uzyskania wyzszych stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka —
z reguly w przedsigbiorstwa bedgce na wczesnym etapie rozwoju. Spétki z Grupy MCI
bedac inwestorem lub prowadzac fundusze typu venture capital, dostarczajg kapitatu
tego typu przedsigbiorstwom. W momencie zaangazowania kapitatu, przedsigbiorstwa te
mogg jeszcze nie generowad dodatnich wynikéw finansowych a ich modele biznesowe
moga nie by¢ jeszcze pozytywnie zweryfikowane przez rynek fub moga nie realizowaé
jeszcze przychodow. W zwigzku z tym, dokonanie tego typu inwestycji moze oznaczaé
istotne ryzyko dla funduszy zarzadzanych przez Grupe MCI. Jest ono najwieksze
w przypadku nowo tworzonych przedsiebiorstw. Przed dokonaniem inwestycji typu
venture capital, zespoly inwestycyjne spotek wchodzgcych w sktad Grupy MCI dokonuja
wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwéj przedsiewziecia
bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to innowacji technologicznych
nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze
to odbi¢ sig negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie.
Wrezultacie moze to negatywnie przefozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy MCI,
uzaleznione od wartosci inwestycji funduszy. Inwestycje typu private equity
charakteryzujg sie mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze wzgledu na to, iz ich
przedmiotem sg spolki znajdujgce sig na pdZniejszym etapie rozwoju, zazwyczaj
o stabilnej sytuacji ekonomicznej | ugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymaganej
stopy zwrotu na tego typu inwestycjach zwigzane jest m.in. z przeprowadzeniem
restrukturyzacii spotek, konsolidacji z innymi podmictami, ekspansji na inne regiony badz
rynki. inwestycie tego typu Spotki z Grupy MCI przewaznie finansujg dlugiem. W
przypadku niezrealizowania - majacych na celu zwigkszenie wartosci - zalozen projekiu
inwestycyjnego koszty finansowania dlugiem mogg znaczgco pomniejszyé oczekiwang
stope zwrofu.

Diugi okres inwestycji i ryzyko wyjécia z inwestycji

Fundusze zarzadzane przez Spotke z Grupy Kapitalowe] MC) angazujg kapitat na okres
od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe
nie sg notowane na gieldzie. Tym samym plynnosé takich inwestycji jest ograniczona, a
zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczeécie] inwestorom branzowym lub



finansowym - udziatow lub akcji spolki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze z Grupy
MCI znajda w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji | bedg mogly
wyjs¢ z nich osiggajac zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko zitej koniunktury gospodarczej
i gieldowe] moze dodatkowo utrudni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie
wpiyngt na wyniki finansowe Grupy MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj Grupy MCI jest Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestygji
w obiecujace | zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny
jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy {venture capital, private equity)
i aniolow biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty
Z branzy nowoczesnych technologii. Taki rozwdj rynku podmiotdw inwestycyjnych moze
powodowac wzrost kosztow pozyskania nowych proiektéw, co w diugim okresie wplynie
na osiggane przez Grupe MCI wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem,
zwiekszajgeym konkurencje dotyczacg pozyskania nowych projektow, jest zwiekszona
aktywnos¢ inwestorow strategicznych na polu inwestycji o podwyzszonym ryzyku.

Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spétek — potencjainych inwestyciji

Ryzyko zwigzane zutratg potencjalnych inwestycji wskutek braku moziiwosci
zaoferowania konkurencyjnych warunkéw inwestycji ub te zwigkszenia sie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy
wyceny spotek na rynkach gietdowych oraz w poréwnywalnych transakcjach w branzy
inwestycyjnej malejg, ryzyko to réwniez sie zmniejsza.

Ryzyko zwiazane z pltynno$cia portfela inwestycji Grupy MCI

Istotny wplyw na cene posiadanych przez Grupe MCI akcji iudzialdw w spdikach
portfelowych, bedzie miata ich piynnosé. W chwili obecnej istotna c¢zeéé aktywow
posiadanych przez Grupe nie znajduje sie wobrocie na rynku gieldowym, co moze
powodowac trudnosci z ich zbyciem i w efekcie koncowym obnizenie ceny sprzedazy.
MCI stara sig obnizyC wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akcii spolek portfelowych
do obrotu gietdowego.

Ryzyko zwiazane ze struktura portfela inwestycji Grupy MCI

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela Grupy MCI ma jego odpowiednia dywersyfikacja,
ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. MCI stara sig obnizyé wskazane
ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitalowego w jedno
przedsiewziecie do poziomu 20% wartoéci calego portfela. Niemniej jednak na dzien
publikacji sprawozdania Grupa MCI posiada jedng spdlke przekraczajaca ten poziom —
ABC Data 5 A.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska MCI i spélek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI uzaleznione jest od jakosci pracy kadry
menedzerskie]. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami i spdlkami
portfelowymi MCI sa istotnym elemeniem w procesie budowania wartosci aktywow
Grupy. Istnieie ryzyko, 2e pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie z MCI lub
ktbrejkolwiek ze spdlek portfelowych ww, 0s6h moZe negatywnie wplynaé na ich
funkcjonowanie. W celu ograniczenia tego ryzyka MCI prowadzi akiywna polityke
personalng i posiada systemy motywacyjne.



Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu MCI

Znaczacymi akcjonariuszami MCI sg Alternative Investment Partners Sp. z o.0. (dawniegj
Immoventures Sp. z 0.0.) oraz posrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujacy
wobec  Alternative Investment Partners Sp. z 0.0, peinigcy takze obowiazki Prezesa
Zarzgdu MCI. Z tego powodu, Alternative Investment Partners Sp. zo.0. wraz
z Tomaszem Czechowiczem posiadajg znaczacy wplyw na strategie i zarzadzanie MCI.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérzy nabywajg stosunkowo nieduze pakiety akcji
MC! beda mieli ograniczony wplyw na strategie | zarzadzanie MCI| Management S.A.

Ryzyko zwiazane zwykorzystaniem dlugu w dzialalnosci inwestycyjnej
i operacyjnej

Grupa MCt i spotki portfelowe korzystaja | moga korzystac w przysziosci z finansowania
diuznego. Zadiuzenie wiaze sie ze wzrostem ryzyka dia dzialalno$ci ww. spélek. W
przypadku, gdy spotka korzystajgca z finansowania diuznego nie bedzie w stanie
sprosta¢ zobowigzaniom dotyczacym obslugi zadiuzenia, moze mieé to istotny
niekorzystny wplyw na jej sytuacje ekonomiczng. Z kolei wymogi dotyczace obstugi
dtugu moga zmniejszy¢ przeplywy Srodkéw pienieznych.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatow,
akcji, certyfikatéw inwestycyinych)

MCI i jej spotki zalezne co najmniej raz na kwartat dokonujg wyceny wartoéci godziwej
posiadanych aktywéw. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach
rynkowych spotek gietdowych lub na danych poréwnawczych spdlek notowanych na
gieldach w Polsce iza granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy MCI
(odzwierciediajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury
na gieidach.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od decyzji podmiotow zarzadzajacych spotkami
portfelowymi

MCI oraz jego spétki zalezne moga lokowaé $rodki w ramach inwestycji prowadzonych
przez podmioty niezwigzane z Grupa. W takim przypadku nie bedg one aktywnie
uczestniczy¢ w biezacym zarzadzaniu takimi inwestycjami. W wyniku czego uzyskiwany
zwrot bedzie w duze] mierze zaleze¢ od wynikéw pracy niepowiazanych podmiotow.
Nawet w sytuacii, gdy tylko niektdre z nich bedg osiggaty niezadowalajace wyniki, moze
to istotnie niekorzystnie wplynac na zwrot z zainwestowanego kapitatu. Grupa MC! stara
si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez zawieranie w umowach regulujgcych
poszczegolne inwestycje postanowien pozwalajacych na jak najpelniejsza kontrole
dziatan podmiotéw nimi zarzgdzajacych.

Ryzyko kursowe

Grupa MC!I moze dokonywaé inwestycji w walutach innych niz zioty. Ponadto fundusze,
w ktore Grupa MCI bedzie inwestowac kapital, w wielu przypadkach moga rowniez
dokonywac inwestycji w walutach innych niz zioty. Takze wplywy ze zbycia inwestycii
mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz zioty. W zwigzku z powyzszym, wahania
kursow walut bedg mie¢ wplyw na raportowang wartos$é inwestycji Grupy MCI, ktora
bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji zlotego wobec walut, w kidrych powadzone sa
poszczegoine inwestycje. Wahania kurséw walutowych mogg réwniez mie¢ wplyw na
dziatalnos¢, zyski oraz sytuacje finansowg inwestycji Grupy MCI.



Ryzyko zwiazane z udzialem osob trzecich

Za posrednictwem spolek, przedsiewzieé typu joint venfure oraz innego rodzaju
podmiotdw, Sp&ki oraz fundusze z Grupy MCI mogg dokonywaé wspéinych inwestycii
z osohami trzecimi. Interesy gospodarcze czy cele poszczegoinych inwestordw moga sie
roznic czy tez porostawat wsprzecznosci. Odmienne poglady mogg dotyczyé
postrzegania kwestii strategicznych dla podmiotu, w kiéry dokonywana jest inwestycja,
terminu wycofania sie z inwestycji, spraw zwigzanych z zarzadzaniem, a takze sposobu
wykorzystania praw przystugujgcych im w zwigzku z posiadanymi udziatami. Jest to
szczegdinie istotne w przypadku kiedy osoby trzecie s3 gidwnymi inwestorami. Spotki z
Grupa MCH starajg sie zawieradé w umowach regulujgcych poszezegélne inwestycje
postanowienia ograniczajgce mozliwos¢ osdb trzecich do dziatania w sprzecznosci z ich
interasem.

Ryzyko odpowiedzialnosci w zwigzku ze sprzedaza udzialdw lub akcji spotek
porifelowych

W przypadku sprzedazy udziatdw lub akeji spolek portfelowych — jak rowniez
w niektdrych sytuacjach, w ktdrych udziat winwestycjach posiadajg rowniez inni
inwestorzy — Grupa MCI, jako sprzedajgey lub wspéinik, czesto udziela nabywcy lub
nabywcom daleko idgcych gwarancji, zwiaszcza w odniesieniu do zobowigzan
podatkowych. Poza tym, Grupa MCI lub fundusze zarzadzane przez spotke z Grupy MCI
moga byé zmuszone do udzielania zwolnien z odpowiedzialnosci z tytulu okreslonych
rodzajow ryzyka dotyczacych danego podmiotu. Grupa MCI lub fundusze zarzadzane
przez MCI Capital TF1 5.A. dgza do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajgcej z takich
gwarancji i zwolnien do okreslonej kwoty wyrazongj np. jake procent ceny kupna. Czesto
mozliwe jest negocjowanie czasowego lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialnosci
za zobowigzania podatkowe danej spoki portfelowe]. Isinieje  jednak
prawdopodobienstwo, Zze w poszezegoinych przypadkach Grupa MCI b fundusze
zarzadzane przez spotke z Grupy MCI nie beda mogly dokonaé wylaczenia takigj
odpowiedzialnosci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancii i zwolnien
z odpowiedzialnosel, polityka inwestycyjna Grupy MCI zakiada takze korzystanie z rynku
regulowanego GPW lub NewConnect, jako miejsca sprzedazy spotek portfelowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZ!
DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyinym | gospodarczym. Moze to skutkowad zmianami syluacji gospodarczej,
takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury fub sytuacji w branzy,
w kiorej dzigda lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestycji. Zjawiska te mogag
miet niekarzystny wplyw na inwestycie spiek i funduszy z Grupy MCL

Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

W otoczeniu Grupy MCI moga nastapié zmiany koniunktury gospodarczej, takie jak
wzrost stop procentowych, pogorszenie kaniunktury gietdowej, pogorszenie koniunktury
w branzach, w ktérych dziatajg podmioty bedgce przedmiotem inwestycji. Zjawiska te
moga negatywnie wpltywadé na kondycie Grupy MCI oraz podmiotdw, w kitdre inwestuje
Grupa MCI lub zarzadzane przez Grupe MCI fundusze, a tym samym na ich wyniki
finansowe.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego Grupy MCI, jak réwniez jego
planowanych inwestycjt jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii



Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie wplynaé na liczbe i wielkosé
realizowanych przez fundusze z Grupy MCI projektdw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownosé, co w efekcie moze przelozyé sie na istotne pogorszenie wynikéw
finansowych Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z kryzysem na rynkach finansowych w 2008 i 2009 r.

Kryzys jaki zaistniat w 2008 i 2009 r. na $wiatowych rynkach finansowych spowodowat
migdzy innymi pogorszenie mozliwosci pozyskania finansowania diuznego, w tym wzrost
kosztdw pozyskania finansowania, spadek kurséw na gieldach oraz wzrost poziomu
ryzyka kursowego. W diuzszym horyzoncie czasowym moze t0 negatywnie wplynaé na
sytuacje ekonomiczng spolek portfelowych oraz samej Grupy MGl .

Ponadto istnigje ryzyko, iz zaistnialy kryzys na rynkach finansowych moze w przysziosci
zaowocowat ogoinym spowolnienie rozwoju gospodarki w Poisce i w regionie Europy
Srodkowo — Wschodniej powodujac spadek tempa wzrostu PKB fub nawet wystapienie
zjawiska recesfi gospodarczej, co moze rowniez negatywnie wplynaé na sytuacje i wyniki
finansowe Grupy MCI, W takim przypadku moze to spowodowad:

+ ulrudnienia w pozyskaniu finansowania diuznego przez spolki portfelowe jub
wzrost kosztow odsetkowych takiego finansowania wplywajac negatywnie na
dziatalnosé operacyjng, a tym samym na ich wyniki finansowe;

*  pogorszenie warunkow przeprowadzania transakcii wyjscia z inwestycji w spofki
portfelowe w zwigzku z niskimi wycenami na rynkach finansowych, utrudnienia
w pozyskaniu finansowania dluznego przez potencjainych nabywcow oraz
awersje inwestorow do zwiekszonego ryzyka zwigzanego z inwestycjami
finansowymi;

s wzrost kosztow finansowych w zwigzku z regulowaniem zobowigzan w walutach
obeych, wynikajgey z wiekszej zmiennosci na rynkach walutowych,

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzgdzane przez Grupe MCI zainwestowaly, badz
zamierzajg w przysziosci zainwestowad mogg charakteryzowad sie niestabilng sytuacig
polityczng. Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki paristw, w konsekwencji
kiorych mogtyby nastapic w szczegolnosci takie zdarzenia jak: nacjonalizacja,
wywtaszczenie, zmiany zasad opodatkowania, ograniczenia wymieniainogci waluty,
zmiany polityczne, zmiany regulacji prawnych, niestabilno$¢ spoteczna lub zmiany w
stosunkach dyplomatycznych mogtyby niekorzystnie wpltynaé na ich gospodarke.
Ponadto, wszelkie zmiany we wiadzach lub w polityce poszczegéinych panstw moga
wywrzel negatywny wplyw na istnigjgce i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCL

Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach rozwijajacych sie

Fundusze zarzadzane przez Grupe MCI inwestuja przewaznie w krajach Europy
Srodkowo - Wschaodnie, ktére maja status rynkow rozwijajgcych sie. Inwestycje tego
rodzaju wigzg sie z szeregiem ryzyk, kidre oprocz wymienionych juz ryzyk ohejmujg:

» ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,

s ryzyvko wahan kursowych,

» ryzyko zwigzane z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi
oraz innymi ograniczeniami przeplywu kapitatu, kidre moga utrudnic lub
uniemoziiwic wymiane lub transfer waluty obcej za granice,

» ryzyko czestych zrmian przepisdw podatkowych | prawnych,

s ryzyko, zZe przepisy prawa moga uniermozliwi¢ realizacje strategii zmierzajgecych
do zwigkszenia wartosci inwestycji Grupy MCL.



Ponadto, przepisy prawa panstw o rynkach rozwijajacych sie moga nakladad
ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zgod, ktére nie obowigzujg w krajach rozwinietych,
oraz moga wymagac alternatywnych rozwigzan finansowych i strukturalnych réznigcych
sie znacznie od rozwigzan zwyczajowo stosowanych w takich krajach.

Ryzyko zwijzane z niedostateczna implementacja zasad tadu korporacyjnego

Zasady regulujace kwestie wiasnosci, kontroli | fadu korporacyjnego spolek krajowych
obowigzujace w panstwach, w ktorych inwestowaé moga fundusze Grupy MCH moga
by¢ niedostateczne | zapewnia¢ stabg ochrone funduszy. Obowigzujgce wtych
panstwach przepisy o zapobieganiu oszustwom | wykorzystywaniu informaciji poufnych w
obrocie papierami warto$ciowymi moga mieé jedynie podstawowy charakter. Moze
rowniez brakowa przepiséw zakazujgcych Ilub ograniczajacych zarzadzajgcym
mozliwos¢ zaniechania aktualnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sprzedazy tub
innego  rozporzgdzenia aktywami spélki, bagdz dokonania innych  czynnosci
wywierajacych istotny wplyw na wartos¢ spoiki bez zgody akcjonariuszy MCL. Qchrona
przed rozwodnieniem moze réwniez by¢ ograniczona. W krajach tych obowiazek
dziatania zarzgdu lub dyrektoréw spélek w interesie akcjonariuszy moze takze mieé
ograniczony charakter. W zwigzku z tym, w takich panstwach wystepowanie przez
akcjonariuszy z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem ich praw moze by¢ w pewnych
okaolicznosciach ograniczone.

Ryzyko zwigzane z informacjami i standardami finansowymi

Inwestycje w niektorych krajach regionu Europy Srodkowa-Wschodniej mogg podiegaé
standardom oraz wymogom rachunkowym, audytorskim i finansowym, kiore w
niektérych przypadkach znacznie roéznig sie od wymogdw, ktérym podiega Grupa MCH
(MSSF). W szczegOinosci, aktywa, zobowigzania | przychody wykazane w
sprawozdaniach finansowych spotki w takich krajach mogg nie odzwierciediaé jej sytuacji
finansowe] lub wynikéw dziatainosci w ten sam sposob, w jaki pozycje te zostatyby
uwzgiednione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone
zgodnie z MSSF. Ponadto, w przypadku spétki, kiora prowadzi ksiegi rachunkowe w
miejscowe] walucie, zasady rachunkowo$ci w warunkach inflacji mogg wymagaé, aby
zardwno dia celow podatkowych, jak i rachunkowych warto§¢ okresionych aktywow i
zobowigzan w bilansie spotki zostala skorygowana w celu zaprezentowania danej
pozycji w walucie o stalej sile nabywczej. Rachunkowo$¢ w warunkach inflacji moze
posrednio wplywa¢ na powstanie straty lub zysku w sposéb niezgodny z MSSF. W
zwigzku z powyzszym, wszelkie korekly inflacyjne moga mie¢ istotny wplyw na dane
finansowe, ktore moga nie odzwierciedlat prawidlowo faktycznej sytuacji finansowej
danych spélek. Istnieje mozliwose, ze w takich krajach do wiadomosci publicznej podaje
sie znacznie mniej informaciji na temat tych spotek niz wedtug standardéw MSSF.

Ryzyke niewtasciwej interpretacji wynikow finansowych Grupy MCI

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci | sprawozdawczosci finansowej, na
wyniki finansowe Grupy MCI w istotnym stopniu  wplywajg zyskifstraty na
przeszacowaniu wartosci posiadanych aktywéw finansowych, w tym przede wszystkim
certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych. Powoduje to, iz istotna czesé
wynikéw finansowych Grupy, w tym wyniku z dzialalno$ci operacyjnej oraz wyniku netto
jest efektern bezgotébwkowego ksiegowania wyzej wymienionego przeszacowania.
Sytuacja ta powoduje, iz Grupa MCI dysponuje istotnie nizszym zasobem srodkéw
pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej, niz mogloby to wynikaé z
osigganych wynikdw finansowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko blednej interpretagii
wynikdw finansowych przez akcjonariuszy.

8. Informacja o nabyciu akcji wtasnych MCI Management SA



W okresie od 1 czerwca do 30 czerwca 2011 MCI Management S.A. nie nabylo zadnych
akcji wlasnych. Jednak na dzien 30 czerwca 2011r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
MC! Management S.A uchwalifo rozpoczecie programu skupu akcji wlasnych, kiéry
zostat uruchomiony w lipcu 2011, Do dnia zawieszenia skupu na okres zamkniety
(miesigc przed datg publikacji $rodrocznego sprawozdania finansowego) Spétka skupita
613.454 akcje wiasne.

9. informacja o posiadanych przez MCl| Management SA oddziatach

W 2011 r. MCI Management SA nie posiadalo zadnych oddziatow.

10. informacja o zawartych znaczacych umowach dla dzialalnodci MCI
Management SA

W dniv 20 maja 2010 r. zostala zawarta miedzy MCI Management S.A a
MCi.EuroVentures 1.0 (subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FiZ)
umowa, dotyczgca 10.000.000 akcji na okaziciela spolki ABC Data S.A. posiadanych
przez Spolke. Na podstawie zewartej umowy MCILEuroVentures 1.0 bedzie
przysiugiwad, w okresie 2 fat od daty umowy, nieograniczone | nieodwoltalne prawo
Zzadania sprzeday przez Spotke 10.000.000 =akeji ABC Data S.A. na rzecz
MCI.EuroVentures 1.0 (tzw. opcja call). Opcja call moZe byé takze wykonana na rzecz
podmiotu trzeciego wskazanego przez MCi.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call
moze byt wylacznie sprzedaz akcji ABC Data 3.A. na rzecz MCLEuroVentures 1.0 po
cenie w wysokosci 260 PLN za jedna akcje powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci WIBOR1TM+ 4.2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia ziozenia
Zadania wykonania opcji call. Cena moze byt zaplacona wylgcznie w formie pienigznej.
Nadto w umowie strony uzgodnily takZe, ze Spéice bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat
od daty umowy, nieograniczone | nieodwolaine prawo Zadania odkupu przez
MCl.EuroVentures 1.0 10.000.000 akcji ABC Data S.A. posiadanych przez Spétke {tzw.
opcja put). Opcia put moze byé takre wykonana na rzecz podmiotu trzeciego
wskazanego przez MCl EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji put moze by¢ wylacznie
odkupienie przez MCLEuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie
powodujgcych powstania zobowigzania do ogloszenia przez MCLEuroVentures 1.0
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w rozumieniu
przepiséw Ustawy o ofercie publicznej po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedna akcje
powigkszons] © oprocentowanie w wysokosci WIBORIM+ 2.2% liczone od dnia
podpisania umowy do dnia zloZenia zadania wykonania opcji put, Cena moze byt
zaplacona wylgeznie w formie pienigznej.

Powyzsza umowa ma na celu uregulowanie prawa MCI EuroVentures 1.0 do nabycia w
przysziogci akcji ABC Data S.A. posiadanych dzis przez MCI Management S.A
MCLEuroVentures 1.0 jest podmiotem, w kidrym docelowo powinny sig znaleid
wszystkie akcje ABC Data S.A. posiadane przez MCI.

Dnia 28 czerwca 2010 r. MCI Management S A wspolnie z MCI Capital TFl S A. oraz
HF S.A. podpisala umowe 2z Krajowym Funduszem Kapitatowym SA. ((KFK') o
udzielenie wsparcia finansowego przy utworzeniu Internet Ventures Funduszu
inwestycyinego Zamknietego. Wsparcie finansowe KFK bedzie obejmowato objecie
certyfikatow inwestycyjnych funduszu o wartoéci 40 min PLN, instrumentdw diuznych o
wartosci 10 min PLN oraz pokryciu czeéci Kosztdw poniesionych przez fundusz na
przygotowanie i monitorowanie inwestycji w maksymalnej wysokosci & min PLN. MCH
Management S.A. wniesie do funduszu 25 min PLN. Dnia 10 lutego 2011 r. Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego wyrazit zgode na utworzenie funduszu, kidry obecnie jest
w trakcie rejestracji

W dniu 31 pazdziernika 2010 r. zostala podpisana pomiedzy MCI a Immoventures Sp. z
0.0. {gtdwnym akcjonariuszem Spdétki — obecna nazwa: Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0.) umowa zobowigzujaca do sprzedazy przez Immoventures Sp. Z 0.0. na rzecz



MC! 100% akji | obligacji IMMOPARTNERS Spoéika z ograniczona odpowiedzialnoscig
w organizacji Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (dalej takze jako
,IP SKA'} oraz 100% udziatow jej komplementariusza - IMMOPARTNERS Sp. z 0.0. 2
siedzibg we Wroclawiu (dalej takze jako ,IP"). W umowie strony zobowigzujg sie do
dokonania transakcji nabycia przez MC1 od Immoventures Sp. z 0.0.: (i) 42.150 obligacii
IP SKA za fgczng ceng 42.150.000,00 PLN; (ii) akcji IP SKA za tgczng cene 50.000,00
PLN, (i) udziatow {P za tgczng cene 5.000,00 PLN.

W dniu 22 listopada 2010 roku podpisane zostaly migdzy MCl Management S.A. a
Alternative investment Partners Sp. z 0.0. (,AIP", poprzednia nazwa: Immoventures Sp.
z oo0) (giownym akcjonariuszem  Spoki) umowy  sprzedazy  aktywow
nieruchomosciowych w postaci obligacji, akcjfi i udzialéw na rzecz Spotki. Powyzsze
oznacza wykonanie przez obie spOki wyzej opisanej umowy zobowigzujgcej zawarte]
miedzy nimi 31 pazdziernika 2010 roku. Umowa zobowigzujaca, traktowana przez
Spotke jako umowa znaczaca, zostala szczegOlowo opisana w Raporcie Biezgcym nr
3212010 z 2 listopada 2010 roku.

11. Opis istotnych transakeji z podmiotami powigzanymi

W roku 2011 nie byto zadnych istotnych transakgji z podmiotami powigzanymi.

12. Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach poiyczek, z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalno$ci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach stanowiacych co najmniej 0% kapitaléw
whasnych emitenta

W latach 2009 oraz 2010, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszami,
MCI Management S.A. zawarta umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zdarzenie przeszie), w ktérych zagwarantowala, iz na
zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty po uplywie okresu, na
warunkach i po wartosci szczegdlowo okreslonych w umowach.

Poniewaz w ocenie Spotki mozliwos¢ nastapienia wyplywu srodkow z tytulu wypelnienia
powyzszych obowigzkéw jest mato prawdopodobna, nie podaje sie na dzieh bifansowy
wartosci szacunkowej ich skutkow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
wystgpowaly inne istotne pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI
Management SA, w szczegdinosci jednostkom z nig powigzanym, ktérych rownowartosé
stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta.

informacje na temat zaciagnigtych przez MCl Management S A. kredytéw | pozyczek
zawiera nota 38 sprawozdania finansowego pt. Kredyty i pozyczki”.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach | gwarancjach, ze
szczegoinym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota 23 pt. ,Naleznosci handiowe
oraz pozostate naleznosci”.

Na 30 czerwca 2011 r. MC! Management SA nie udzielila poreczen i gwarancji
podmiotom powigzanym. Informacje na temat pozostatych poreczen | gwarancji zawarte
s3 w nocie 46 ninigjszego sprawozdania.

14. Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych



dokonanych poza jego grupg jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitalowych oraz inwestycji w MCI
Management 5.A. zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym.

16. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 2 paZdziernika 2006 r. petnomocnicy MCl Management S A ziozyli w Sadzie
Okregowym we Wroclawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys.
PLN z tytuls poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI Management SA
jako akcjonariusza JTT Computer S A, powstalych w wyniku bezprawnego dzialania
organdw skarbowych. Ziozony pozew byl kolejnym krokiem po ziczonym w dniv 8
czerwca 2006 r. wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat |
Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe] we
Wroctawiu do proby ugodowej w sprawie 0 zaplate ww. naleznosci oraz wyznaczenie
posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja
ugodowa przedstawiona przez MClI Management SA zostala odrzucona przez
Prokuratorie Generalna.

W dniu 8 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujgcej MCI,
nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r.
przez Sad Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny (syg. akt INc332/06). Byt on
wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu ziozonego przez MCIl w dniu 2 pazdziernika
2006r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu zostat zobowigzany do zaplaty 38.512.000 PLN, tj. peinej kwoty roszczenia,
wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 8 czerwca 2006r. do
dnia zaplaty) oraz 53.815 PLN tytutern kosztéw procesu, w terminie dwoch tygodni (do
dnia 22 listopada 2006 r.} albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do nakazu zapiaty.
Nakaz nie jest jeszcze prawomocny i nie moze stanowié tytulu zabezpieczenia, wobec
wydanhia go w postepowaniu upominawczym. Zgodnie z arl. 505 §1 k.p.c. w razie
wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu, nakaz zapiaty straci moc, a Sad zarzadzi
doreczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem na rozprawe w wyznaczonym terminie.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzgd MC! Management SA poinformowal, iz w dniu 02 lutego
2007 r. petnomocnicy reprezentujgcy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze)
ofrzymali postanowienie Sadu Okregowego we Wroclawiu w sprawie (sygn. akt C |
1004/06) z powobdziwa MCE Management SA przeciwko Skarbowi Panstwa -
Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaplatg 38.512 tys. PLN z tytutu
poniesionych strat oraz utraconych korzyéci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organdw skarbowych.

Sad postanowit skierowad strony do mediacji jednoczesnie wyznaczajge mediatora z
Centrum Mediacji Gospodarcze] w Warszawie oraz okresiic czas mediacyi na okres
jednego miesigea,

MCI z zadowoleniem przyjeto prébe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z
reprezentowanym dotychczas stanowiskiem, ktorego wyrazem bylo poprzedzajace
zlozenie pozwu zawezwanie do ugody, niestety odrzucone przez peinomocnikow Skarbu
Panstwa. MCI, wyraZzajac poprzez Consortio LEX zgode na zapoznanie sig z aktami
sprawy przez mediatora, potwierdzito niniejszym wole zawarcia kompromisy w czasie
wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzad MCi Management SA poinformowat, iz w dniu 27 lutego
2007 r. otrzymal od pelnomocnikéw reprezentujgcych MCH (Consortio LEX Konsorcjum
Prawnicze} informacje o zawiadomieniu z Sgdu Okregowego we Wroclawiu w sprawie
(sygn. akt C | 1004/06) z powbdziwa MC| Management SA przeciwko Skarbowi Panstwa
-~ Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowe] we Wroclawiu o zaplate 38.512 tys. PLN z
tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT
Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organdw skarbowych.
Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sgdu w sprawie skierowania stron do mediacji w
celu rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu



Panstwa nie wyrazila zgody na prowadzenie mediacji. Diatego tez Sad Okregowy we
Wrociawiu wyznaczyt termin pierwsze] rozprawy w marcu 2007 roku. W ramach
toczacego sig procesu w | instancji przestuchani zostali wszyscy $wiadkowie oraz strona
powodowa.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sad Okregowy we Wroctawiu
wydal postanowienie o powolaniu bieglych z Zakiadu Inwestycji i Wyceny
Przedsigbiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego celem zbadania zwigzkéw przyczynowo-
skutkowych pomiedzy decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroclawiu a upadio$cig
JTT Computer SA i utratg korzyéci przez MCI jako akcjonariusza JTT. Wyrok
spodziewany jest w pierwszej polowie 2009 r.

W czerwcu 2009 r. Sad dopuscit ekspertyze przygotowang przez zespot bieglych z
Katedry Inwestycii i Wyceny Przedsigbiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego, z ktorej
wynika, Ze istniat silny zwigzek przyczynowy pomiedzy natozeniem obowigzku zaptaty a
pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA | mazna jednoznacznie wskazac, ze
byta to co najmniej jedna z gtdwnych przyczyn ogloszenia upadiosci spotii w styczniu
2004. Biegli ustalili migdzy innymi, ze pomiedzy natozeniem wymienionego obowiazku
zapiaty a pogorszeniem sytuacji finansowe} JTT Computer SA istniat silny zwigzek
przyczynowy i mozna jednoznacznie wskazaé, ze byia to co najmnigj jedna z gidwnych
przyczyn ogloszenia upadiosci w styczniu 2004. Z kolei biegli nie dopatrzyli sie, aby
czynnoéci zwigzane z nieutworzeniem rezerw przez JTT Computer SA na poczet ryzyka
zwigzanego z nalozeniem obowigzku zaptaty wymienionej kwoty 10,5 min PLN
przyczynito sig do pogorszenia sytuacji finansowej. Podobnie w zakresie prowadzonych
zmian organizacyjnych nie mozna moéwi¢, iz mialy miejsce .niekorzystne decyzje
inwestycyjne”. W ramach rozszerzenia opinii o pytania dotyczace wplywu sytuacji
makroekonomicznej na sytuacje finansowg i upadiosci JTT Computer SA, autorzy
stwierdzili, ze jakakolwiek sytuacia w gospodarce $wiatowej, regionainej i lokalnej
podobnie jak koniunktura branZowa, wplywajg na warunki prowadzenia dzialalnosci
przez podmioty gospodarcze, to stanowig one jednolite Srodowisko dla wszystkich
spatek. Elementem zaburzajacym konkurencie stanowita przy tym indywiduaina decyzja
organu podatkowego, w wyniku kidrej Spolka zostata pozbawiona mozliwosc
normalnego funkcjonowania na rynku.

Dnia 24 lutego 2010 r. zakonczyl sie trwajgcy prawie trzy | pét roku proces.

W dniu 15 marca 2010 roku Sgd Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny w sprawie z
powodztwa MCI przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej
we Wroctawiu (sygn. akt: | C 1004/068) zasadzil od Skarbu Panstwa na rzecz Spotki
kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia
zaplaty (na dzien ogloszenia wyroku odsetki wyniosty 17.429.000 PLN).

Naleznos¢ zostala zasadzona tytulem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku
Z utratg wartosci posiadanych przez MC! Management S.A. akciji spotki JTT Computer
S5.A. ktora zostala doprowadzona do upadio$ci na skutek btednych i podejmowanych z
naruszeniem prawa decyzji organdw podatkowych.

Tym samym Sad podzielit w peini stanowisko Spotki wyrazone w pozwie | prezentowane
podczas procesu zardwno co do zasady jak | kwoty roszczenia.

Wyrok, ktdry zapad! w pierwszej instancii, nie byl prawomocny, a przedstawiciele
reprezentujgcej Skarb Paristwa Prokuratorii Generalnej zlozyli apelacje od wyroku,

W dniu 6 sierpnia 2010 Sad Apelacyjny we Wroctawiu na rozprawie zdecydowal o
skierowaniu pytania prawnego do Sadu Najwyzszego czy akcjonariusz moze dochodzié
odszkodowania za upadios€ firmy. Tym samym nie zapadio ostateczne orzeczenie w
sprawie apelacji od wyroku Sadu Okregowego we Wroctawiu z dnia 15 marca 2010, o
ktorym Spotka informowala w Raporcie Biezacym nr 92010 z dnia 16 marca 2010 roku.
W dniu 25 listopada 2010 roku Sad Najwyzszy w postanowieniu wydanym na
posiedzeniu jawnym odmoéwit udzielenia odpowiedzi na pytanie zadane przez Sad
Apelacyiny we Wroclawiu w sprawie toczace} sie z powddztwa MCI Management SA
przeciwko Skarbowi Panstwa, o ktorym Spdtka informowata w Raporcie Biezacym nr
30/2010 z dnia 6 sierpnia 2010 roku. Powodem takiego stanowiska byly nieusuwalne
braki w fresci postanowienia Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w ktorym ww. zapytanie
zostato zawarte (brak podpisdw catego, trzyoscbowego skiadu orzekajacego).

Spotka bedzie informowaé o dalszym przebiegu przedmiotowe] sprawy.



W dniu 12 kwietnia 2011 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu na rozprawie z powodziwa
MCI Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu w sprawie poniesionych strat oraz utraconych korzy$ci przez
MCI jako akgjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania
organow skarbowych zasagdzit od Skarbu Panstwa na rzecz MCl Management S.A.
kwote 28.904 888 zi. z ustawowymi odsetkami od 8 czerwca 2006 roku do dnia zapiaty.
W wyniku tego wyroku Spolka rozpoznala na dzien 31 marca 2011 roku na przychod z
te] transakeji w wysoko$ci 45.809 3 tys. zt,

Od powyzszego wyroku, ktory zapadt w drugiej instancji, pomimo iz jest prawomocny i
wykonany, stronom w dalszym ciggu przystugiwata skarga kasacyina. MCl Management
S.A. wdniu 8 lipca 2011 roku wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyinego,
domagajac sig zmiany wyroku Sgdu Apelacyjnego przez sad kasacyjny lub uchylenie
sprawy do ponownego rozpoznania. Zgodnie ze skargg kasacyjna Spdtka domaga sie
zasadzenia dodatkowo kwoty 9.607.112,00 2, fo jest kwoly w jakiej zostalo oddalone
powodztwo przez Sgd Apelacyjny, a takze domaga sie nowego rozstrzygniecia o
kosztach procesu. Skarb Panstwa wniést skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego w dniu 20 lipca 2011 roku, domagajac sie alternatywnie uchylenia wyroku
Sgdu Apelacyjnego w caloci | przekazania do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny albo zmiane zaskarzonego wyroku i oddalenie powddztwa Spotki w czesci w
jakiej nie zostato uprzednio oddalone przez Sad Apelacyjny.

Spotka odpowiedziata na skarge kasacyjng Skarbu Panstwa wnoszgc o odmowe
przyjecia skargi kasacyinej a w przypadku jej przyjecia o jej oddatenie w calosci oraz o
zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda kosztow postepowania kasacyjnego.

W dniu 18 sierpnia br. Spdlka otrzymaita z Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie
Gospodarczej pozew, w ktdrym Arthur Holding GmbH wnosit o zaptate dodatkowej kwoty
w wysokosci 422.730 zi. wraz z odsetkami od dnia 15 lutego 2011 do dnia zapiaty.
Wedlug Powoda kwota wynikajaca ze sprzedazy w lutym 2011 roku pakietu 3.050.000
akcji ABC Data powinna wynosit 1.166.966,13.

Rozbieznos¢ w kwocie 422.730,13 zt. wynika z réznego sposcbu liczenia sweetenera
przez Spolke oraz Arthur Holding GmbH. Spétka rozbija cene jednej akcji pomiedzy
przedziaty wymienione w umowie (na tej podstawie wyplacita odpowiedni % sweetenera
przypadajgcy w kazdym przedziale) a druga strona uwaza, ze nalezy przyjaé %
sweetenera w odniesieniu do przedziatu, gdzie plasuje sie cena sprzedazy, omijajac inne
przedzialy. Zarzad MC! stoi na stanowisku, ze spos6éb ficzenia przyjety przez Spolke jest
zgodny z umowa zawartg miedzy stronami, a spor powyzszy jest niezasadny.

W dniu 17 sierpnia br. Spétka powzigla informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia
br. przez Anne Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci
bad# uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki MCI Management S.A z dnia 30
czerwca 2011 roku. Zdaniern Powddki uchwaly Wailnego Zgromadzenia naruszajg
przepisy art. 420 § 2 ks.h, nalomiast uchwaly zalwierdzajace sprawozdanie
jednostkowe Spotki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak réwniez uchwala 0 podziale
zysku Spoiki za rok obrotowy 2010r. - przepisy art. 4 ust 1 ustawy o rachunkowosci. W
uzasadnieniu Powddka uznala, ze giosowanie nad wyborem Przewodniczacego w jgj
uznaniu byl jawny, natomiast sprawoczdanie za 2010 rok nie uwzglednilo roszczenia
Powddki. Zarzad MCI stoi na stanowisku, Ze stanowisko Anny Hejki w kwestii
niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku nie jest
zasadne.

W 2011 roku nie toczyly sie inne postepowania dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci MCI Management SA lub jednostki od niego zaleznej, kiorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.



16. Emisja akcji | wykerzystanie przez emitenta wplywéw z emisiji

W 2011 r. MClI Management SA nie przeprowadzita niepublicznej, t. bez
przeprowadzanie oferty publicznej, emisje akcji serii 5. W dniu 7 kwietnia 2010 r., w
ramach rozliczenia nabycia dodatkowych akcji ABC Data S.A., Iimmoventures Sp. z 0.0.
{obecnie: Alternative investment Partners Sp. z o0.0.) jednorazowo objela pakiet
4.587.250 szt. nowo wyemitowanych akcji MCl Management S.A. ¢ wartosci 23,4 min
PLN. Akcje te zostaly zargjestrowane w KRS w dniit 12 maja 2010+,

Wyze] wymienione akcje wyemitowane zostaly przez Zarzad na podstawie statutowego
upowaznienia do podwyzszenia Kapitalu zakladowego Spolki w ramach kapitatu
doceloweago.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata nastepujacych emisji akcii:

Akcje serii W — emisja Uchwalg Zarzadu numer 1 z dnia 31 stycznia br. w kwocie
311.000 akcji

Akcje serli U1 — emisja Uchwatg Zarzadu numer 12 z dnia 28 marca br. w liczbie 11.000
akcji

W dniu 22 czerwca 2011 roku na mocy Uchwaly numer 21/ZWZA/08 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z dnia 20 czerwca 2008 roku oraz
Uchwaly numer O05MNWZA/2009 Nadzwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia MCI
Management S A. z dnia 31 lipca 2009 roku Spotka zarejestrowata 4.400.000 szt akeji
serii J,

1.400.000 sztuk akcji serii J pochodzi z kanwersji obligacji serii B zamiennych na akcje
serii J z grudnia 2010 roku. Pozostate 3.000.000 sztuk akcji pochodzi z konwersji
obligacii serii B dokonanych w | péiroczu 2011 roku (812.000 akcji pochodzi z konwersji
570 obligacii w dniu 21 lutego br, 2.088.000 sztuk akeji pochodzi 2 konwersji obligacji
serii B dokonanej w dniu 20 kwietnia br.}.

W maju br. Spola ziozyta Prospekt Emisyiny do KNF celem dopuszczenia akcji serii: S,
T2, U1, W, V.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

MCi Management S.A. uplynnia wiekszos¢ ze swoich naleznosci oraz emituje obligacie.
Srodki w ten sposob pozyskane siuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad spoiki
zamierza kontynuowadé powyzszg polityke. Wolne $rodki finansowe sg lokowane w
bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. W celu efektywnego zarzadzania
ptynnoscig finansowa Spdtka korzysta rowniez z biezgeych finil kredytowych na
rachunkach bankowych.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. zostata przeprowadzona niepubliczna emisja obligacii
zamiennych na akcje MCI Management SA, skierowana gidwnie do inwestorow
instytucjonainych. MCI Management SA zaocferowala inwestorom obligacje trzyletnie,
zamienne na akcje. Wielkosé emisji wyniosta 5.000 szt. o tgcznej wartosci 50 min PLN.
Na dzien publikacji sprawozdania nie nastgpit wykup powyzszych obligacii.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. dokonano konwersji 875 obligacji na 1.400.000 akcji
Zwyklych serif J.

Dnia 23 grudnia 2010 r. Spbika wyplacia odsetki od obligacji skonwertowanych w 2010
r. w kwocie 193.698,75 PLN.

W dniach 21 iutego br. oraz 20 kwietnia br. dokonano kolejnych konwersji obligaciji serii
B na akcje zwykde serii J (odpowiednio 570 szt. obligacji na 912.000 szt. akcji oraz 1.305
obligacji na 2.088.000 akcii).

W dniach 25.02.201%1 r. oraz 28.042011 r wyplacono odsetki od obligaci
skonwertowanych w kwotach odpowiedno: 204.886,50 PLN i 118.851,20 PLN,



Na dziet 10 marca 2011 r. przypadat trzeci okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI
Management S.A. wyplacito odsetki od obligacji w taczne] kwocie 1.418.089,50 PLN.

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spotki wplynety Srodki w ramach zapisow na
emisje obligacji niezamiennych serii E. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MCI Management
S.A. dokonat przydzialu 27.450.000 sztuk trzyletnich, odsetkowych obligacji ¢ tgcznej
wartosci 27,45 min PLN. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1
tys. PLN. Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013 r.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spotka wyemitowala 35.350 sztuk obligacyi zwykiych, na
okaziciela, niezabezpieczonych serii F, o wartosci nominaingj 1.000,00 zt kazda oraz o
cenie emisyjnej 1.012,06 zt kazda. Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys
PLN. Obligacje zostang wykupione nie péZnigj niz do 31 marca 2014 r.

W celu realizacji zamierzen inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Grupe MCI, w
roku 2011 realizowany byl szereg dzigian zwigzanych z pozyskaniem kapitalu i
finansowania diuznego na poziomie MCI Management SA oraz bezpoérednio funduszy
inwestycyjnych,

18. Wskazanie czynnikow i nietypowych zdarzenn majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci MCl Management SAw 2011 r.

W 2011 r. w dziglalnosci MC! Management SA nie wystapily inne czynniki i nietypowe
zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe poza znacznymi wahaniami kursow akgji
spotek gietdowych w miesigeu sierpniu 2011 roku, ktdére to wahania mogg mie¢ wplyw na
wyniki finansowe spotki, w zwigzku z faktem iz znaczna cze$¢ aktywow spotki stanowig
aktywa publiczne.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie kolejnego roku cbrotowego

Podstawowymi czynnikami, ktére beda mialty wplyw na wyniki Spotki wroku 2011 sg
wzrosty wartosci posiadanych aktywow inwestycyjnych. Zarzad MCI przedstawit ocene
mozliwosci realizacji prognozy rocznej oraz wymienit czynniki, jakie majg wplyw na
wyniki osiggane przez spétke w pkt. 6 niniejszego sprawozdania.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCI Management S.A.

W czwartym kwartale 2010 r. rozpoczat sie proces zmian w strukturze organizacyjnej
MCI polegajacy rozdzieleniu dzialalnosci zarzadzania aktywami i inwestowania w
aktywa. Podmiotem dominujgcym grupy zarzgdzajacej aktywami bedzie nowa spoika
MC! Partners S.A. W grupie zarzadzanej przez MCI Pariners 5.A. docelowo znajdzie sig
MCi Capital TFI S.A. oraz MCl Management Spotka akcyjna MCl Asset Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S KA., do kitorej MCI Management S.A.
wniosta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa odpowiedzialng za zarzadzanie
akfywami pod koniec 2010 r.

MC| Management S.A. pozostanie inwestorem i wiascicielem dotychczasowego portfela
{poprzez posiadane i nowo emitowane certyfikaty inwestycyine funduszy).

Oddzielenie dziatalnosci zarzgdzania aktywami od dzialalnosci inwestycyjnej zostalo
formalnie zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI
Management S.A. dnia 21 grudnia 2010 r. Utworzenie struktury MCi Partners ma na celu
rozpoznanie wartosci firmy zarzgdzajacej, ktora dotychczas byta rozwijana wewnetrznie
w strukturach organizacyjnych MCt Management S.A.

Podmiotem dominujacym grupy MCI pozostanie MCI Management SA, ktory to podmiot
jako giowny akcjonariusz MCI Partners SA bedzie wywieral dominujacy wplyw na grupe
zarzadzajaca. Finalizacja procesu rozdzielania dziatalnosci zarzadzania od dziatainosci
inwestycyjnej jest planowana na koniec 2011r.



24. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych MCI Management
S.A

Z dniem 28 marca 2011 Rada Nadzorcza powotaia w skiad zarzadu MCl Management
$.A. Panig Magdalene Pasecka, jako czionka zarzadu do spraw finansowych. Na tym
samym posiedzeniu na rece Przewodniczacego rady nadzorczej rezygnacje z pelnienia
funkcji czlonka zarzadu ziozyl Pan Roman Cisek.

Magdalena Pasecka nie prowadzi dzialalinosci konkurencyjnej w stosunku do MCI
Management S.A. nie jest rowniez wspoinikiem w konkurencyjnych wobec MCI
Management S.A. spotkach cywilnych lub osobowych oraz nie jest czionkiem organow
spotek kapitatowych, ani jakichkolwiek innych konkurencyjnych w stosunku do MCI
Management S.A. 0s6b prawnych. Nowy Czlonek Zarzadu MCI Management S.A. nie
jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyplacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy 0 KRS.

Z dniem 1 kwietnia 2011r. rezygnacje z udzialu w zarzadzie spotki zioxyla
dotychczasowa Vice-Prezes spoéiki, Pani Beata Stelmach.

W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzgdu
Spotki przedstawia sie nastepujgco!

1. Tomasz Czechowicz ~ Prezes Zarzadu,
2. Konrad Sitnik — Wiceprezes Zarzadu,

3, Sylwester Janik - Czionek Zarzadu.

4, Magdalena Pasecka — Czionek Zarzadu

W olgesie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011r. nie przeprowadzono zadnych zmian w
skiadzie Rady Nadzorcze] Spatki.

W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady
Nadzorcze] Spoiki przedstawia sig nastgpujgco:

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Woiciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Olechowski — Czionek Rady Nadzorczej,
Stawomir Lachowski - Czionek Rady Nadzorczej,

Marek Gora — Czionek Rady Nadzorczej.

U 0

22. Umowy zawarte migdzy MCl Management SA a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji iub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajacymi w 2011 roku
nie przewidujg rekompensat w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia,

23. informacje o lacznej wartosci wynagrodzeri, nagréd iub korzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej
formie), wyptaconych lub naleinych, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly cne
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca ~ oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzert i nagréd otrzymanych z tytulu peinienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wynagrodzenia wyptacone netto
oraz nalezne wynagrodzenia brutto Czionkom Zarzadu | Rady Nadzorcze] MCl
ksztaltowaly sie w nastepujacy sposob:



Wyptacone Wyptacone Wynagrodzenia
wynagrodzenia wynagrodzenia netto naleine za |

nettow i nettow!l polrocze 2011, a
potroczu 2011, a pdlroczu 2011, a niewyplacone
nalezne za 2010 naleine za

pétrocze 2011

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad, w tym: 23 1029 90
- Tomasz Czechowicz 23 22 90

- Roman Cisek - 37 -

- Konrad Sitnik - 332 -

- Beata Stelmach - 265 -

- Sylwester Janik - 327 -

- Magdalena Pasecka - 46 -
Rada Nadzorcza, w tym: - 28 7
- Hubert Janiszewski - 6 2

- Marek Géra - 6 2

- Wojciech Stewierski - 4 -

- Andrzej Olechowski - 7 1

- Stawomir Lachowski - 5 2
Razem 23 1057 97

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. kwoty $wiadczen dodatkowych
przyznanych i wyptaconych brutto Czlonkom Zarzgdu | Rady Nadzorczej MCI

ksztattowaly sie w nastepuiacy sposob:

Swiadczenia brutto
$wiadczenia brutto wplacone w innej
wplacone w formie formie w | potroczu
pienieznej w | pblroczu 2611
2011 - ubezpieczenie

2011, - ryczal samochody zdrowotne

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad, w tym: 24 2
- Tomasz Czechowicz - -

- Roman Cisek - -

- Konrad Sitnik - -

- Beata Stelmach 6 2

- Sylwester Janik 18 -

- Magdalena Pasecka - -
Rada Nadzorcza, w tym: - -
- Hubert Janiszewski - -

- Marek Gora - -

- Wojciech Siewierski - -

- Andrzej Olechowski - -

- Stawomir Lachowski - -
Razem 24 v

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. liczby przyznanych i
wyemitowanych akcji w ramach programéw motywacyjnych Czionkom Zarzgdu i Rady
Nadzorczej MCI ksztattowaly sig w nastgpujacy sposob:



akcje wyemitowane akcje wyemitowane w
w | potroczu 2011 r. | potroczu 2011 1. 22

za rok 2009r. rok 2010r,

Zarzad, w tym: 245 337 19 698
- Tomasz Czechowicz 101 434 19 698

- Roman Cisek 19 054 -

- Konrad Sitnik 58 950 -

- Beata Stelmach 30739 -

- Sylwester Janik 26 364 -

- Magdalena Pasekca 8 796 -
Rada Nadzorcza, w tym: - 38 986
- Hubert Janiszewski - 15715

- Wojciech Siewierski - 7757

- Andrzej Olechowski - 7757

- Stawomir Lachowski - 7 757

- Marek Gora - -
Razem 245 337 58 684

Cena emisyjna akcji emitowanych dla Czionkdéw Zarzadu wyniosta 1,20 PLN, a akcji
emitowanych dla Czionkéw Rady Nadzorczej 5,40 PLN.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej MCIl Management SA nie otrzymali zadnych dodatkowych i innych niz
powyzsze wynagrodzen lub nagrod z tytulu peinienia funkcji we wiadzach jednostek
zaleznych i stowarzyszonych MCI.

Bardziej szczegdlowe informacje dotyczace konstrukgji programu motywacyjnego na lata
2009-2010 zostaly opisane w nocie 41 sprawozdania finansowego ,Program
motywacyjny oparty 0 emisjg akcji”.

24. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych MCl Management
S.A.

Wediug stanu wiedzy MC! Management S.A. na dzien 26 sierpnia 2011 r. liczba akgji
posiadanych przez osoby zarzgdzajace Spotkg przedstawia sig nastepujgco:

Zarzad:
Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych przyznanych stosunku do
akeji akcji w poprzedniego
ramach kwartatu
programu
opcji
Tomasz Czechowicz 366 777 121132 -
Konrad Sitnik 97 000 58 950 -
Magdalena Pasecka - 8796 § 976

Sylwester Janik - 26 364 -



Racda Nadzorcza:

Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych przyznanych stosunku do
akcji akcji w poprredniego
ramach kwartalu
programu
opcji
Marek Gora 0 0 -
Hubert Janiszewski 9897 11 670 -
Wojciech Siewierski 3 895 5786 -
Andrzej Olechowski - 57886 -
Stawomir Lachowski - 5786 -

25, Znaczni akcjonariusze

Wediug stanu wiedzy MCI Management SA na dzien 26 sierpnia 2011 r. wykaz
akcionariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby glosow przedstawia sig
nastepujaco:

Liczba Liczba

posiadanych posiadanych % posiadanych
Nazwa akcjonariusza akcji opcfi gloséw
Alternative Investment Parthers 5p. z o.0. 26 696 760 0 46,36%

{dawniej Immoventures Sp. z 0.0.)

26. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszioéci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Zgodnie z Uchwata numer 19/NWZA/2010 z dnia 21 grudnia 2010 roku ustanowiony
zostal Program Motywacyjny Rady Nadzorczej za rok 2010. Zgodnie z nim czionkowie
Rady Nadzorczej majg prawo do nabycia 55.000 akcji Spoiki. Potwierdzenie prawa do
opcji dia czionkow Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami Uchwaty powinny nastgpié do
kofica wrzesnia 2011 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania opcie nie
zostaly zrealizowane.

Mozliwos¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji wynika rowniez z Program
Motywacyjny za rok 2008 oraz z Regutamin Programu Motywacyjnego MCI Management
S.A na lata 2009-2010. Zasady, wycena oraz realizacja powyzszych regulamindw
szczegdlowo opisane zostaly w nocie 41 sprawozdania skonsolidowanego GK MCH.

W dniu 22 czerwca 2011 roku na mocy Uchwaly numer 21/ZWZA/08 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z dnia 20 czerwca 2008 roku oraz
Uchwaly numer O05/NWZA/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI
Management S.A. z dnia 31 lipca 2009 roku Spotka zarejestrowata 4.400.000 szt. akgji
serii J. Ewentualna liczba akeji wynikajacych z potencjainych konwersji obligaci serii B
na dzien 30 czerwca 2011 roju wynosi 3.600.000 akcji serii J/ Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania Spélka nie powzigla informacji o kolejnych konwersjach
obligacji serii B, zmieniajacych liczbe 3.600.000 akcji serii J mozliwych do rejestracji w
wyniku ww.konwersji.

Wedlug stanu wiedzy MCi Management S.A. na dzieh 26 sierpnia 2011 r. inne
okolicznosci, w wyniku ktorych mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji nie istnieja.



27. Wskazanie posiadaczy papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem
tych uprawnien

Zgodnie z §14 ust? lit a) Statutu Emitenta tak diugo jak akcjonariusz Alternative
investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej Immoventures Sp. z 0.0.) posiada co najmniej
20% (dwadziedcia procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten
powotuje | odwoluje 1 (jednego) czionka Rady Nadzorczej.

28. Informacja o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych MCI
Management S.A.

Na dzien 26 sierpnia 2011 r. w MClI Management SA jest realizowane sg cztery
Programy Motywacyjne:

1) Program Motywacyjny za lata 2008-2012 — obowigzuje w zakresie realizacji
jedynie za 2008 rok, w pozostatych zakresie zostal uchylony uchwala Rady
Nadzorczej,

2) Program Motywacyjny za lata 2009-2010

3) Pogram Motywacyjny dla Rady Nadzorczej za rok 2009

4} Program Motywacyjny dia Rady Nadzorczej na rok 2010

Opis powyzszych Programow Motywacyjnych znajduje sig w nocie 41 sprawozdania
finansowego.

29. Wskarzanie wszeikich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
i wykonywania prawa glosu z papierdow wartosciowych MCl Management S.A.

Na dzien 26 sierpnia 2011 r. nie istniejg Zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wiasnosci papieréw wartosciowych MCI Management S.A. oraz wykonywania z
nich prawa glosu.

30. Wynagrodzenie podmiotu dokonujacegoe przegiadu pétrocznego oraz badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCI
Management S.A.

W dniu 11 lipca 2011 r. MCI Management S A podpisatla umoweg na przeglad
péirocznego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok z Grant Thornton Frackowiak 3p. z 0.0.8k. z siedzibg w
Poznaniu. Wynagrodzenie netto za przeglad pdirocznego jednostkowego |
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 38,5 tys. PLN (w 2010 r. 20,7
tys. PLN), a za bhadanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 71 tys. PLN (w 2010 r. 41,5 tys. PLN).

Prezesz' rzadu Wiceprezgs /da y
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Tomasz Czechowicz Konrad Sitnik

Czionek Zé!zq u Czlonek Zarzadu
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Sylwester Janik agdalena PasetKa

Warszawa, dnia 26.08.2011r.
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do 30 czerwca 2011 roku

Dla Akcjonariuszy MCI Management S.A.

1 Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
MCI Management S.A. (Spotka) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, na ktére sktada si¢
skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2011 roku,
skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, skrécony rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

2 Za zgodnos¢ tego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Sridroczna sprawozdawezosé finansowa ogtoszonym w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 innymi obowigzujacymi przepisami odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skréconego $rédrocznego
sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
— postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Audyt - Podatki - O ing $ci-D
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3654.
Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.
Adres siedziby: 61-831 Pozna, pl. Wiosny Ludéw 2. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.



Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my gltéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowo$é Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

4  Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze skrécone
$rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridroczna spramwozdawezosé finansowa
ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3654

Poznad, 26 sierpnia, 2011 roku.

Member of Grant Thornton International Ltd
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MCI Management S.A.

Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
Pordwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2011

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pienigzne netto z dziatainosci
operacyjnej

Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyijngj

Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie / (zmnigjszenie) netto $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa, razem

Zohowiazania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akgji {w szt.)

Zysk (strata) na jedng akeje zwykig (w zt/
EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi / EUR)

30.06.2011
PLN'000

0

0

47 651
41634

35 995
(31171
22 930

27 754
663 935
84 408
21186

0

558 341
62 347

58 385 331

0,71
9,56

30.06.2010
PLN'000

4 160

2 969
22782

21 006

1295
(2 215)

26 575

25 655
403 929
79 266
12 229

268

312 166

51 870
51970 239

.40
6,01

30.06.2011
EUR'000

0

0

12 011

10 494

9073

(7 857)

5780

6 996

166 542
21173
5314

0

140 054
15639

58 385 331

0,18
2,40

30.06.2010
EUR'000
1039

741

5690

5 246

323
(553)
6637

6 407
97 431
18120

2 950

65

75 297

12 536
51870239

0,10
1,45

Wartos¢ pozyciji bilansowych na 30.06.2011 r. przeliczona na EUR po kursie srednim NBP

Tabela 125/A/NBP/2011 z 30.06.2011,1EUR = 3,9866 PLN

Wartos< pozycji bilansowych na 30.06.2010 r. przeliczona na EUR po kursie srednim NBP

Tabela 125/A/NBP/2010 z 30.06.2010,
1EUR = 4.1458 PLN,

Poszczegoine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow srodkéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wediug kursu $redniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
rniesigca w danym roku, odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2011 — 3,9673, a dia

roku 2010 — 4,0042,




MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Dziataino$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk {strata) brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych

Koszty pgdinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjre

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski {straty) z inwestycji

Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe — netto

Koszty finansowe — netto

2ysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnoct kontynuowane]
Dziatalno$<¢ zaniechana

Whynik na dziatalinosci zaniechanej

Padatek dochodowy od dziatalnoéel zaniechane]
Zysk (strata) netto

Zysk {strata) na jedng akcje

7 dzialalnosci kontynuowanej

Zwykly
Rozwodniony

2 dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane]
Zwykly
Rozwodniony

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01 stycznia 2011
do 38 czerweca 2011

od 01 stycznia 2010
do 30 czerwca 2010

PLN'000 PLNDOO
- 4160
- (1191
. 2969
(3869) (2 201)
20 903 521
{10 949) {137)
19 229 24 779
34 314 25 931
18 091
(4 754) (3 149)
47 651 22782
(7 354) (1 266)
40 297 21516
724 (510)
613
41 634 21 006
0,71 0,44
0,71 0,42
0,71 0,43
0,71 041

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Zysk netto
inne calkowite dochody netto

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywdw pienigznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Inne caikowite dochody netfo

Catkowity dochod

Przypisany.

wiascicielom jednostki dominujgce]
Udziatowcom mniejszoéciowym

od 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011

od 01 stycznia 2010
do 30 czerwca 2010

PLN'000 PLN'000
41634 21 006
788 (106)
(106)

42 422 20 900
42 422 20 900
42 422 20 900




MCI Management S.A,
Skrécone pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2011

Aktywa trwate
Wartodel niemateriaine
Rzeczowe akiywa trwale

inwestycie w jednostkach zaleznych
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Nalezno$ci z tytuhu opci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznoéci handiowe oraz pozostale naleznosci
Inne aktywa finansowe

tnwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci z tytulu opcj

Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do likwidacii (w 2010
roku do sprzedazy)

Aktywa razem

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

inne catkowite dachody
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubleglych
Zysk netto okresu obrotowego
Razem kapitaly wlasne

Zohowiazania diugoterminowe

Obligacje zamienne na akcie

Obligacje

Zobowigzanie z tytufu edroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

Zohowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Inne zohowigzania diugoterminowe z tytulu opcji

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Krétkoterminowe poyczki | kredyty bankowe
Ohbiigacie zamienne na akcie

Obligacie odsetkowe

Zobowigzania z tytulu opcji

Rezerwy

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonyrmi
do sprzedazy

Pasywa razem

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

30 czerwea 2010

PLN'00D PLN'000 PLN'GOOD
308 374 441
83 89 128
488 765 471 660 334 043
376 87 44 359 24 465
4 420 5320 2 448
3204 2960 276
1614 10 195
49 607 43 284 2233
584 074 564 660 374 227
19 387 1312 1782
319 318 507

2

1445
46 781 19 068 25703
67 934 20 698 27 992
11 927 3518 1710
663 835 593 876 403 929
62 347 51970 51 970
439 148 268 0568 225719
45 883 308
15 166 21575 13 183
41634 185 510 21 006
558 341 498 946 312 166
21178 36 327 44032
80723 27 018 27 396
2 509 3400 808
13717 7030
84 408 80 480 79 266
586 785 481
8 9582 8 456
693 2913 2600
2084 53 -

7 246
10 569 524 682
21186 13 857 12 229
613 268
663 935 593 876 403 929
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MCI Management S.A.
Skrocone pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

od 01 stycznia 2011

od 01 stycznia 2010

od 01 stycenia 2010

do 30 czerwca 2011 do 31 grudnia 2010 do 30 czerwca 2010
PLN'000 PLN'0GO PLN'000

Srodki pienieine netto z dziatainosci
operacyjnej
Wptywy / wyplywy pienigzne z dziafalnosci
aperacyjnej 43 056 (2 108) 1346
Odsetki zaptacone a9 (51) (51)
Podatek dochodowy zaptacony ( 7160)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacynej 35 995 {2 159) 1295
Przeplywy srodkéw pieniginych z
dzialainosci inwestycyjnej
Qdsetki otrzymane 97 35 21
Rozliczenia na krotkoterminowych papierach
wartosciowych 28 013 (2108) 14
Wphywy ze sprzedazy podmiotdw zaleznych - - -
Splata udzielonych pozyczek (21 375) - -
inne wptywy z aktywow finansowych - . 219
Wptywy ze sprzedazy majstku trwalego - 4 4
Whydatki na zakup majgtku trwatego (10 (70) 41
Whydatki na zakup certyfikatow (5 098} (913) (546)
Wydatki na zakup podmiotow zaleznych - (1 800) {1 700)
Udzielone pozyczki 3 400 - -
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne {36 198) 2 420 (186}
Srodki pieniezne netto z dziatainosci
inwestycying {31 171) {2 432) {2 215)
Przeplywy $rodkdw pieniginych z
dzialalnosci finansowej
Wptywy netio z emisji akeji (wydania
udziatow) i innych instrumentow kapitatow
oraz doptat do kapitatu 296 (22) 61}
Spiata kredyidw - - -
Splata potyczek - (2 434} (1234)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego - - {3)
Udzielone pozyczki {9 761} ~ -
Sptata dhuznych papierdw wartosciowych - - -
Odsetki zaptacone od obligacii (2 955) (5 532) {2077}
Emisja diuznych papierow wartosciowych 35 350 27 Q27 27 413
Zaciagniecie kredytow -
Zaciggniecie pozyczek - 6 300 4 300
Zmiana stanu kredytow w rachunku
biezgcym - (1 740) {1763)
Pozostate - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 22930 23 589 26 575
Zwiekszenie /{(zmniejszenie} netto
grodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw 27 754 19 008 25 656
Saldo otwarcia $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 19 068 47 47
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu
réznic kursowych (41) 13 1
Saldo zamkniecia $rodkow pienigznych iich
ekwiwalentow 46 781 19 068 25703




MCI Management S A.
Skrocone pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Wszystkie dane istotne dla wlasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
MCI Management SA zawiera skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MCI oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI stanowigce zalgcznik do niniejszego
sprawozdania. Nie mniej dla lepszego zrozumienia danych przedstawionych w skroconym
sprawozdaniu finansowych zamieszcza sie ponizej dodatkowe noty i ujawnienia.

1. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2011 r. zawiera jednostkowe dane finansowe Spoiki.

Spotka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowe] - MCI Management S.A. | sporzadzia
$rodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres szeSciu miesigey zakonczony 30
czerwca 2011 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego oraz  niniejszego
sprawozdania zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposaob cigghy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepejg kosztu historycznego, za wyjatkiem
akiualizacii wyceny niektorych aktywow trwalych i instrumentdw finansowych (zwilaszcza aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy lub przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez jednostke jako wyceniane wediug wartosci godziwej przez
wynik finansowy).

Dohrowoina zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich jednostka nie
zmienila dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w pelnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigea Ziotych.

Walutg funkcjonaing i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski zioty.

Niniejsze $érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
(MSR 34", Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $Srddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjgtymi przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 r. W celu
pelnego zrozumienia sytuacji finansowej | wynikéw dziatalnosci MC! Management S.A. - jako
jednostki dominujgcej w Grupie MCI niniejsze sprawozdanie powinno by¢ odczytywane tgcznie ze
sradrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres szesciu miesigcy zakonczony
30 czerweca 2011 r.




MCI Management S.A.
Skrécone péiroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towardw - 0
Przychody ze sprzedazy ustug - 4160
- 4 160
3. Koszty wediug rodzaju

Koszty wediug rodzaju jednostki dominujgce] prezentujg sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000’'PLN Q00'PLN
Amortyzacja Srodkdw trwalych i wartoéci niematerialnych (84) (116)
Zuzycie materiatow i energil {25} {28)
Usiugi obce (1113) (957)
Podatki | optaty (60) {12)
Wynagrodzenia (2 283) {2 052)
Swiadczenia na rzecz pracownika (50) (83)

Ubezpieczenia spoleczne (36)

Pozosiate koszty {208) (144)
{3 869) {3 382}

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoinego zarzadu (3 869) {2 201}

Koszt wiasny sprzedazy - {1191}
{3 869) {3 392)
4. Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyine jednostki dominujgeej prezentujg sig nastepujaco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
CO0'PLN 000'PLN
Przychody z najmu 27 118
Rozwigzanie rezerwy 512 275
Przychody zmiana odpisow aktualizujgcych naleznosci 34
QOdszkodowania i zwrot kosztow sadowych 29 046 -
Korekta naleznosdci diugoterminowych do wartosci biezgce; 9
Przychody z refakturyzacji kosztow 297 68
Przychody $ciggniete naleznosci uprzednio spisane jako niesciagalne -
Inne przychody operacyjne 12 28
29 903 521

10



MCt Management S.A.
Skrécone polroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne jednostki dominujacej prezentuja sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
080'PLN GOO'PLN
Koszty podnajmu - {119}
Koszty rezerw (10 572) -
Koszty postepowan sadowych {52) -
Koszty refakturowane {298) {17
Inne koszly operacyjne (27} (1)
Razem (10 949 (137)
6. Zyski straty z inwestycji
Zyski i straty z inwestycji jednostki dominujacej prezentujg sie nastepujgco:
Zyski i straty z tytuhu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych 00C'PLN 000'PLN
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FiZ (407) {315}
Certyfikaty InternetVentures FIZ (28)
Cerlyfikaty IimmoVentures FIZ 1584
1148 {315)
Aktualizacja wartosci akcjifudziatéw
ABC Data SA {5 700) 488
MCH.PrivateVentures S.K.A 17 183 21175
MCI Fund Management Sp. z 0.0. B1)
Nexcom Netherlands BV - -
Digital Avenue
11 402 21 663
Aktualizacja wartosci pozyczek
Nexcom Netherlands BV -
Biprageo - -
Zyski (straty) z wyceny réZnic kursowych od poiyczek
Nexcom Bulgaria EAD - (12)
- {12)
Razem zyski | straty 7 tytutu zmiany wartosci godziwej 12 551 21336
Zyski i straty z tytudu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
Za okres: Za ckres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
Opcje na akcje ABC Data SA 6 302 3161

11



7.

MCI Management S.A,
Skrdcone pofroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentow finansowych:

Zbycie akcfi ABC Data SA

Zbycie udziatow Bioventures Sp. z c.a.

Zhycie wierzyteinosci z tytulu pozyczki Nexcom

Aport akejifudziatéw do MCI Fund Management Sp.Kom.Akcyjna
Zbycie akcji Nexcom Netherands BY

Pozostale zyski i straty na inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw
Pozostale

Ogélem zyskifstraty z inwestycji finansowych

Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Zyski z tytubu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
Zyski i straty z tytulu zbycia instrumentow finansowych:

Pozostate zyski na inwestycji
Qgdtem zyskilstraty z inwestycji finansowych

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe jednostki dominujgce] prezentujg sie nastepujaco:

Przychody finansowe:

Odsetki z krotkoterminowych depozytdw bankowych
Przychody prowizyjne

Odsetki od rachunkéw bankowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki od zasadzonych roszczen

Pozostate przychody finansowe

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 61.01.2010
do 30.66.2011 do 30.06.2010
000'PLN OO00'PLN
- (2)
- 297
- (50)
- 245
Za okres: Za okres;
od 01.01.2011 od 01.61.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
378 37
376 37
19 229 24779

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN BO0'PLN

12 551 21336

6 302 3161

245

376 37

18 229 24779

Za okres: Za okres:

od 01.01.2011 od 04.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

120 1

141 150

276 -

45 1

17 509
18 091 152
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MC] Management S.A,
Skrécone pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:

- Kredytdw bankowych

- Qtrzymanych pozyczek

- Wyemitowanych obligacii

Zyski | straty z tytutu réznic kursowych
Koszty zaspokojenia roszczen finansowych
inne

Qgétem koszty finansowe netto

8. Zyskil/straty kursowe netto

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
GO0'PLN 000'PLN
{7) (52)
(207} (328}
(3 968) (2921}
(58)
{512)
2) -
(4 754) {3 301)
13 337 (3 149)

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddéw jednostki dominujgce)

uwzglednione zostaly w nastepujgcych pozycjach:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
COO0'PLN 000'PLN
Koszty finansowe netio (13) 1
Zyski i straty z inwestycji - pozyczki udzielone - (12}
{(13) {11)
9. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:
Grunty, Srodki Srodhl trwale Wyposaienie Razem
budynki i transporty i w budowie i inne aktywa
budowle urzgdzenia trwale
000" PLN 400" PLN 900" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2010
Koszt {brutto) 133 255 - 104 582
Umorzenie i gczne
dotychczasowe odpisy 2 tytulu
utraty wartosci (859) {210) . {169) {448)
Warto&¢ ksiegowa netto 64 45 - 25 134
Okres od 1 stycznia 2010 do 30
czerwca 2010
Warto&¢ ksiegowa netto na
poczatek ckresu 64 45 - 25 134
Zwigkszenia - 34 29 11 74
Zmnigjszenia (31) (29) {60)
Amortyzacja {(17) (25) - (9) {51)
Zmniejszenia - 31 - - 31
Wartosé ksiegowa netto na
koniec okresu 47 54 - 27 128
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Skrécone pélroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Okres od 1 lipca 2010 do 31
grudnia 2010

Wartoé¢ ksiegowa netio na
poczatek okresuy
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacia

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2010
Koszt (brutto)

Umaorzenie | igczne
dotychczasowe odpisy Z tytuiy
utraty wartosci

Wartosé ksiegowa netto konieg
okresu

Okres od 1 stycznia 2011 do 30
czerwca 2011

Wartoi¢ ksiggowa netto na
poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenia

Wartosé ksiegowa netto na
koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2011
Koszt (brutto)

tUmorzenie i gczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartosé ksiegowa netto koniec
okresu

10. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2010
Koszt (brutio)

Umorzenie i lgczne dotychczasowe odpisy z tytulu

utraty wartosci
Wartos€ ksiegowa netio

Okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2010

Wartosé ksiggowa netto na poczatek okresu

Zwiekszenia
Amortyzacia
Zbycie jednostek zaleznych

47 54 - 27 128
2 - . 2
(85) - - (9 {94}
5 @n - (6) (32)
85 - - - 85
42 35 - 12 89
48 291 - 196 535
(6) (256) - (184) (448)
42 35 - 12 89
42 35 - 12 89
- 13 - - 13
- - - (1 M
{2) (13) - 3 (18)
40 a5 - 8 83
48 304 “ 195 547
6] (269) - (187) (464)
40 35 - 8 83
Wartosci niematerialne w tym wartosé firmy jednostki dominujgcej prezentuje sie nastepujgco.

Wartosé Oprogramowanie Pozostate Razem

firmy i licencje

komputerowe
000" PLN 000" PLN 000’ PLN 000" PLN
- 708 - 708
- (206) - (206)
- 502 “ 502
- 502 - 502
, 4] - 3]
- 67) - 67)
- 441 - 441

Wartosé ksiggowa netto na koniec okresu
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Skracone potroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Okres od 1 lipca 2010 do 31 grudnia 2010
Wartosé ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacja

Wartosé ksiegowa netto na koniec okresu

$Stan na 31 grudnia 2010

Koszt (bruito)
Limorzenie i aczne dotychczasowe odpisy 2
tytutu utraty wartoéci

Wartoéd ksiegowa netto koniec okresu

Qkres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca
2011

Warloi¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2011

Koszt (brutto}
Umorzenie i lgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartosé ksiegowa netto koniec okresu

- 441 441
- (67) (67)
. 374 374
. 714 714
- (340) (340)
- 374 374
. 374 374
- (66) (66)
- 308 308
- 714 714
- (406) (406)
- 308 308

Licencie | oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres

uzytkowania, ktéry wynosi $rednio 2- 5 lat.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleinosci

Naleznosci handlowe
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleZnosci
Naleznasci handlowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Naleznosci z tytulu sprzedazy akgji oraz inne
finansowe

Odpis aktualizujgey warto$¢ naleznosci z tytutu

sprzedazy akcji

Naleznosci od podmiotow powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostalym podmictom
Naleznoéci podatkowe/udzetowe
Naleznoéci z tytulu opeji ABC Data

Inne naleznosci

Minus czeéé diugoterminowa:

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytulu sprzedazy akgji oraz inne
finansowe

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom
inne naleznoéci

Naleznogci z tytutu opcji ABC DATA

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 060" PLN 009" PLN
231 198 179
{25) (29} (119)
202 169 80
127 74 1017
940 467
(680} (185}
185 87 107
18 130 - -
3o 2922 469
106 91
1445 1614 10 195
571 B47 405
24 036 5 886 12 235
0
121 115
2749 2637 16
334 208 260
1614 10 195
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Skrocone pofroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

3204

4574

10 471

Czesé krotkoterminowa 20 832

1312

1506

Naleznosci od podmiotdw powigzanych przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31122010 30.06.2010
000* PLN 000' PLN 060" PLN
Technopolis sp. z 0.0. SKA 1
immoventures Sp. z 0.0. {dawniej Czechowicz
Ventures 8p.z 0. 0.) 16 6 3
Tomasz Czechowicz 131 67 53
Sylwester Janik 54
MCI Capital TFI S.A. 31 50
MCI Partners S.A. 4
Pozostali 3 3 -
185 131 106

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiaja sie nastepujaco.

Stan na dzien
31.12.2010
004" PLN

Stan na dzien
30.06.2010
000' PLN

Stan na dzied
30.06.2011
000’ PLN

MCI Fund Management Sp. z 0.0
MCI.PrivateVentures SKA 18 004
MCI Fund Management Sp. z o.0. 25
MCI Partners 5.A. 101
18 130

Na dzien 30.06.2011 r. nie wystepowatly poZyczki udzielone czionkom zarzgdu i

kierowniczej.

Naleznosci diugoterminowe 53 wymagane w ciggu pigciu iat od dnia bilansowego.

Wartod¢ godziwa naleznosci nie rézni sig istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

12. Inne aktywa finansowe

kluczowe] kadrze

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2611 31.12.2010 30.06.2010
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Pariners

FIizb - 3428 814 769
Certyfikaty inwestycyjne MCLImmoVentures FEZ 44 (054 42 740 -

Certyfikaty inwestycyine Internet Ventures 2125
Bepozyty dlugoterminowe l~:raajo‘¢ve6 1 464
Bepozyty krotkoterminowe krajowe® 318 318 507
49 926 43 872 2740
Diugoterminowe 49 607 43 554 2233
Krotkoterminowe 319 318 507
49 926 43 872 2740
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8krécone potroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

13.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe

Stan na dzierh Stan na dzien Stan na dzieni
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000’ PLN
299 1121 25 488

46 482 17 947 215

46 781 18 068 25703

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym

wyniosta 3,30% {2010: 2,49%). Przewazaly lokaty typu overnight.

Dla potrzeb sprawozdania z przeplywow

pieniginych, w sidad srodkow pienigiznych i

kredytu w rachunku biezacym wchodza:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kredyty w rachunku biezacym

14. Podatek odroczony

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzient
30.06.20114 1.12.2010 30.06.2010
000' PLN 500" PLN 000" PLN

19 068 25703

19 068 25703

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawne] prawo do skompensowania biezgcych
aktywdw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- aktywa 2z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacii po
uplywie 12 miesiecy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciggu
12 miesiecy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- zohowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania po
uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytuu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w
ciagu 12 miesiecy

Stan na dzien Stan na dzieA Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000" PLN 000" PLN 000' PLN

717 1977 -

3703 3343 2 446

4 420 5320 2 446

2509 4 M3 1078

2509 4013 1076

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzah 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
{przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaly w tabelach ponizej.
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Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2009
Wplyw na wynik
finansowy

Wplyw na kapitat wlasny
Stan na 30 czerwca 2010

Stan na 31 grudnia 2009
Wplyw na wynik
finansowy

Stan na 31 grudnia 2010

Wplyw na wynik
finansowy

Wplyw na kapitat wlasny
Stan na 30 czerwca 2011

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego *)

Stan na 31 grudnia 2009
Wolyw na wynik
finansowy

Whpiyw na kapitat wlasny
Stan na 30 czerwca 2010

Stan na 31 grudnia 2009
Whplyw na wynik
finansowy

Wptyw na kapitat wiasny
Stan na 31 grudnia 2010

Wiphyw na wynik
finansowy
Wphyw na kapitat wlasny

Stan na 30 czerwca 2011

Straty podatkowe Réznica z tyt. Inne aktywa Razem
moiliwe do aktualizacji
odiiczenia wartosci spotek
portfelowych

000" PLN 000' PLN 000" PLN 000 PLN

768 1849 710 3327

762 (1 849) 182 (905}

24 24

1530 24 892 2 446

768 1846 710 3327

1209 (1 849) 2633 1993

1977 0 3343 5320

{1 260) 12 348 (900}

717 12 3 691 4 420

Réinica w tytulu Odsetki  Pozostale réznice Razem

aktualizacji przejsciowe
wartosci spitek
portfelowych

830 7 1 838

(125) 1 363 239

(1) - - 1)

704 8 364 1076

830 7 1 838

2835 7 38 2 880

195 195

3 960 14 39 4013

{1 696) 49 327 {1 320)

(184) (184)

2 080 63 366 2 509

*2 tytuhu dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

15. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe
Kredyty
Pozyczki

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Na dzien 30 czerwca 2011 jednostka dominujaca nie posiada pozyczek zaciagnietych.

Na dzien 31 grudnia 2010 jednostka dominujgca posiadata nastepujace pozyczki

Poizyczkodawca

Technopotis Sp. z 0.0. 5.K.A w likwidaciji
MCI. PrivateVentures SKA

Na dzient 30 czerwea 2010 jednostka dominujgca postadata nastepujgce pozyczki

Pozyczkodawca

Technopolis Sp. z 0.0. 5.K.A w likwidacji
MCI PrivateVentures SKA

Struktura zapadalnosci kredyldw | pozyczek dlugoterminowych przedstawia

nastepujacy:

Od 1do§iat
Powyzej 5 lat

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzient

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

000" PLN 000’ PLN 000" PLN

8 28 5

- 9 554 8 451

8 9582 8 456

8 8 582 8 456

Pozyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowiazan
w walucie

000" PLN

MCI Management S.A 9,75% 2823
MC| Management S.A 8,25-8,33% 7031
Pozyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowigzan
w walucie

000" PLN

MCI Management 3.A 8,75% 2425
MCI Management S.A 8,256-8,33% 6026
sie w sposob

Stan na dzieni Stan na dziedi Stan na dziert

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

000° PLN 000" PLN 000" PLN
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Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

16. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
000 PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 234 394 234
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 104 3 22
Zobowigzanie z tytulu podatkow 42 85 54

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen
spolecznych i innych obcigzen 13 15 38
Pozostale zobowiazania 61 75 142
Rozliczenia miedzyokresowe (bierng) 238 216 13
586 785 481

W tym:

Czesc diugoterminowa - - V]
Czesé krotkoterminowa 586 785 481
586 785 481

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 59 dni.

17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczeh pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:

Stan na dzient Stan na dzien

30.06.2011 30.06.2010

000" PLN 000’ PLN

Koszty biezacego zatrudnienia 1647 1722

Koszly ubezpieczen spotecznych 37 15
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i

pracownikom 646 501

inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 50 15

2 380 2 253

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2011 30.06.2010

Liczba Liczba

pracownikdw pracownikéw

Zarzgd 4 4

FPracownicy operacyjni 11 16
Ksiegowoss | administracja 4

19 20
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MCI Management S.A.
Skricone pdlroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Wolywy pieniezne netto z dziataino§ci operacyinej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jednostki dominujgcej) skiadajg sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce plynnych

inwestycii o okresie realizacji do trzech miesiecy.

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 30.06.2010
000’ PLN 000" PLN
Zysk netto roku obrotowego 41634 21 008
Korekty:
Podatek dochodowy (7 159) 1146
Amortyzacia srodkdw trwatych 18 50
Amortyzacja wartosci niematerialnych 66 a7
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob. - 4)
ponizej)
Zyski z tytubu zmian wartoéci godziwej pochodnych (3161}
instrumentéw finansowych
Straty z tytulu zmian wartesci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wediug wartodci godziwej, 2
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochoddw (w tym straty na sprzedaz) (9 400) -
Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej pozostalych aktywow
finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej, 2
zyskami lub stratami rozficzanymi przez sprawozdanie Z {21 121)
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) 28 985
Przychody z tytulu odsetek (305) (34)
Przychody z tytulu dywidend -
Koszty odsetek (397) 3249
{ZyskiYstraty kursowe na kredytach i pozyczkach - -
Zmiana stanu rezerw 9925
Inne korekty {27 245) 84
Razem korekly {5 512} {18 724)
Naleznoéci handiowe oraz pozostale naleznosci 32 57
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (159) {44)
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego {127) 13
Wplywy pienigne netto z dziatalno$ci operacyjnej 35 995 1 285
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