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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego rowniez przeliczone na EURO

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

- do wyceny aktywdw i pasywow — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu ustalony
przez Narodowy Bank Polski (na 30.06.2011 — kurs 3,9866 , na 30.06.2010 — kurs 4,1458).

- do wyceny pozycji rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywéw pienieznych — kurs euro bedacy
$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego (za okres 01-06.2011 — kurs 3,9673, za okres
01-06.2010 — kurs 4,0042).

Opis 30.06.2010 | 30.06.2011
Kurs $redni NBP - Euro 4,1458 3,9866
éredniowaiony kurs sredni NBP - Euro 4,0042 3,9673
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy
PLN 108 535 150 996
Euro 27 105 38 060
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
PLN 2 540 4094
Euro 634 1032
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
PLN 2 523 4 405
Euro 630 1110
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
PLN 1810 3001
Euro 452 756
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
PLN 11 948 10 279
Euro 2 984 2 591
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
PLN -1 032 -7 714
Euro -258 -1 944
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
PLN 1235 2901
Euro 308 731
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
PLN 68 5 466
Euro 17 1378
Aktywa razem
PLN 87 449 131 111
Euro 21 093 32 888
Zobowigzanie dtugoterminowe
PLN 1 986 309
Euro 479 78
Zobowigzania krétkoterminowe
PLN 50 439 91 167
Euro 9 081 22 868
Kapitat wiasny
PLN 36 685 39 635
Euro 8 849 9 942
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Kapitat podstawowy
PLN 1 205 1455
Euro 291 365
Tloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 12 052 14 552
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia
PLN 0,15 0,21
Euro 0,04 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 3,04 2,72
Euro 0,73 0,68

Zysk rozwodniony (strata rozwodniona)

. . 1810 3001
na jedng akcje zwyklg
Zysk (strata) netto 1810 3001
element rozwadniajacy zysk (strate 0 0
netto)
Tlos¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) 12 052 14 552
element rozwadniajacy ilosc akcji
0 0
zwyktych
PLN 0,15 0,21
Euro 0,04 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 3,04 2,72
Euro 0,73 0,68
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2. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

2.1. Sprawozdanie z sytuacji majgtkowej — Aktywa

Opis 31.12.2010 30.06.2011
Aktywa trwate 26 536 27 488
Rzeczowe aktywa trwate 5148 6 958
Wartosci niematerialne 16 640 16 547
Naleznosci dtugoterminowe 4 307 3 588
Podmioty powigzane 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwes_tycje w jednostkach stow,ar;yszonych rozliczane 0 0
zgodnie z metoda praw wiasnosci

Pozostate aktywa finansowe 200 200
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236 190
Pozostate aktywa 5 5
Aktywa obrotowe 60913 103 623
Zapasy 0 58
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 41 952 70 622
Pozostate aktywa finansowe 0 2 000
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 063 15 244
Pozostate aktywa 9 898 15 699
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 87 449 131 111
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2.2. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Pasywa

Opis 31.12.2010 30.06.2011
Kapitat wiasny 36 685 39 635
Kapitat podstawowy 1 205 1 455
Kapitat zapasowy (bez wynikdw) 16 833 32 484
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 15971 0
Udziaty (akcje) wiasne 0 0
Zysk skumulowany 2 085 5 086
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 324 2 085
Zysk netto okresu obrotowego 3 409 3 001
R&znice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 36 094 39 025
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 591 610
Zobowigzanie dtugoterminowe 325 309
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1 e
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 71 9
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

- 104 82
finansowego

Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 50 439 91 167
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30 333 61 328
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i 184 251
urlopowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

- 104 82
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 601 72
Pozostate zobowigzania finansowe 659 659
Rezerwy krotkoterminowe 18 558 28 775
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 0 0
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 87 449 131 111




2.3.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011 oraz okres porownywalny

Obis 01.01.2010- | 01.01.2011-
> 30.06.2010 | 30.06.2011
Dziafaln. kontyn. przychody ze sprzedazy 108 535 150 996
Dziafaln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 87 307 121 163
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21 228 29 833
Dziafaln. kontyn. koszty sprzedazy 9454 13 006
Dziafaln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 8 552 12 214
Dziafaln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 148 48
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 830 567
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 540 4094
Dziafaln. kontyn. zyski z inwestycji 0 0
Dziafaln. kontyn. straty z inwestycji 10 4
Dziafaln. kontyn. przychody finansowe 159 463
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 166 148
Zyski (straty) finansowe - netto -17 311
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2523 4 405
Dziafaln. kontyn. podatek dochodowy -774 -1 384
Podatek biezacy 660 1402
Podatek odroczony -114 18
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 175 0
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 61 18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1749 3021
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1749 3021
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1810 3001
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym -61 20
Inne catkowite dochody -313 0
Aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy Srodkéw 0 0
pienieznych

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 0 0
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach

Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -313 0
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taczne catkowite dochody: 1436 3021
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1497 3001
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym 61 20
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do
. 0 0

dywidendy)
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 12 052 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci

: 0,29 0,21
kontynuowanej - podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci

: - 0,28 0,21
kontynuowanej - rozwodniony
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci

A ; 0,29 0,21
kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci

N ; : 0,28 0,21
kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony

2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 kwietnia 2011 do
30 czerwca 2011 oraz okres porownywalny

Obis 01.04.2010- | 01.04.2011-
P 30.06.2010 30.06.2011
Dziafaln. kontyn. przychody ze sprzedazy 65 257 97 467
Dziafaln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy 52 429 79 693
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 828 17 774
Dziafaln. kontyn. koszty sprzedazy 5819 5908
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 5131 7 935
Dziafaln. kontyn. pozostate przychody operacyjne -290 -180
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -301 341
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1 889 3410
Dziafaln. kontyn. zyski z inwestycji 0 0
Dziafaln. kontyn. straty z inwestycji 10 -10
Dziafaln. kontyn. przychody finansowe 142 322
Dziafaln. kontyn. koszty finansowe 146 3
Zyski (straty) finansowe - netto -14 329
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0] 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1875 3739
Dziafaln. kontyn. podatek dochodowy -496 -972
Podatek biezacy 382 977
Podatek odroczony -114 5
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 175 0
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 61 5
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1379 2767
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0] 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1379 2767
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1438 2 625
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszosciowym -59 142
Inne catkowite dochody -313 0
Aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy Srodkdw 0 0
pienieznych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 0 0
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -313 0
taczne catkowite dochody: 1 066 2767
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1125 2 625
Przypadajacy: Akcjonariuszom mniejszoSciowym -59 142
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do 0 0
dywidendy)
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 12 052 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
0,11 0,19

- podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

: 0,11 0,19
- rozwodniony
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
ST . 0,11 0,19
i zaniechanej - podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
ST . ) 0,11 0,19
i zaniechanej - rozwodniony
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2.5.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Opis 01.01.2010- 01.01.2011-
30.06.2010 30.06.2011
Razem kapitaty wiasne stan na poczatek okresu 17 590 36 685
KaplFaIy_ przypadajgce akcjonariuszom podmiotu 17 054 36 094
dominujgcego stan na poczatek okresu
Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu 1 205 1 205
lemisja 0 250
inne zwiekszenia 0 0
umorzenie 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 1 205 1 455
Kapitat zapasowy stan na poczatek okresu 16 860 16 833
agio 0 15651
inne zwiekszenia 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 16 860, 32 484
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stan na poczatek 0 15 971
okresu
utworzony celowo 0 0
inne zwiekszenia 0 0
wykorzystany celowo 0 0
inne zmniejszenia 0 15971
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stan na koniec 0 0
okresu
Udziaty (akcje) wtasne stan na poczatek okresu 0 0
nabycie akcji wiasnych 0 0
inne zwiekszenia 0 0
zbycie akcji wkasnych 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Udziaty (akcje) wiasne stan na koniec okresu 0 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na poczatek okresu -2 153 -1 324
przeniesienie wyniku okresu "+" 1142 3 409
inne zwiekszenia 0 0
wyptata dywidend 0 0
przeniesienie wyniku okresu "-" -8 0
inne zmniejszenia 321 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na koniec okresu -1324 2 085
zysk okresu 1 810 3001
strata okresu 0 0
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 1810 3001
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu
do&intﬁaﬂegg sta%ana koriiec okresu P 1y st SRk
glt(:lrzE::Ly akcjonariuszy mniejszosciowych stan na poczatek 536 591
inne zwiekszenia -61 19
inne zmniejszenia 0 0
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych stan na koniec 475 610
okresu
Razem kapitaty wiasne stan na koniec okresu 19 026 39 635
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2.6.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

opi 01.01.2010-  01.01.2011-
PIS 30.06.2010  30.06.2011
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 523 4 405
II. Korekty razem 9 804 7 484
IAmortyzacja 322 577
iZyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 84 -37
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20) -1 109,
Zmiana stanu rezerw 94 -106)
Zmiana stanu zapaséw 0] -57|
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen ) )
miedzyokresowych kosztéw e &laiy
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych oraz
zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem pozyczek, 39 236 42 853
kredytdw oraz leasingu finansowego
Inne korekty 10 -150
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 327 11 889
Podatek dochodowy zaptacony -379 -1 610
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 948 10 279
(Odsetki otrzymane 172 116
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych 0 0
metodg praw witasnosci
\Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych 0 0
do sprzedazy
\Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 92 46|
\Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierdw
wartosciowych / Zakup krétkoterminowych papieréw 496, 0
wartosciowych
\Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow

e 496 0
wartosciowych
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Zaciggniecie / Spfata pozyczek / kredytow 3 -5 556
Sptata pozyczek / kredytow 3 0
Udzielenie pozyczek / kredytdw 0] 5 556
\Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup

: : -10 -104
podmiotu zaleznego
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 10 104
Zaciagniecie / Spfata inne 0 0
Zaciggniecie inne 0 0
Sptata inne 0 0
\Wydatki na zakup majatku trwatego 1785 2216
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1 032 -7 714
Srodki uzyskane z emisji 0 0
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow -4 906 3027
Zaciagniecie pozyczek / kredytéw 0] 6 206
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Sptata pozyczek / kredytow 4 906 3179
Zaciaggniecie / Sptata inne 0 0
Zaciggniecie inne 0] 0
Sptata inne 0] 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 66 42
Dywidendy wyptacone 0) 0
Odsetki zaptacone 84 84
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 056 2901
_an:ksz_enle /(z,mnlerzenle) netto srodkow pienieznych i 5 860 5 466
ich ekwiwalentow

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 5 860 6 181
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic o o
kursowych

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4 351 9 063
Saldo zamknigcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 10 211 15 244

13



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

3. Wybrane dane wyjasniajace

3.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane potroczne rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
sporzadzona zgodnie z § 90 ust. 1 pkt. 2 lit. b) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (wraz z pdzniejszymi zmianami).

Prezentowane potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, a takze z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi
zmianami).

3.2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za
potrocze 2011 roku

Przy sporzadzaniu raportu pétrocznego wykorzystano ponizszg polityke rachunkowosci sporzadzong na
podstawie zapisdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,MSSF”) a takze Komitetu ds. Interpretagiji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”) w ksztatcie zatwierdzonym i opublikowanym
przez UE. W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

> Podstawowe zasady
Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodza
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktdrego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego sktadnika aktywow
i zobowigzan jest ich koszt historyczny. Pdzniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, roznie dla réznych sktadnikow
aktywow i zobowigzan

WyZzszo$¢ tresci ekonomicznej nad formg prawng:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych zgodnie
z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktdérej zawarto transakcje. Spétka na
biezgco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych umoéw i transakgji i rejestruje je w sposob zapewniajgcy
prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:
Informacje (finansowg lub niefinansowg) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub
znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby miec
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wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich
podstawie.

> Konsolidacja

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka. Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours S.A. obejmuje jednostke dominujgca oraz jednostki od niej zalezne.

Podmiotami powigzanymi z jednostka s3:

1.  podmioty, ktore w sposob bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikow:
kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspding kontrolg jednostki (zaliczajg sie do nich
jednostki dominujgce Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej Grupy
Kapitatowej),

a. posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczacego wptywu na jednostke, lub
b. sprawujg wspdtkontrole nad jednostka,
2.  jednostki stowarzyszone z tg jednostkg (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),
3. wspdlne przedsiewziecia, w ktérych udziaty posiada jednostka,
4, cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujgcej,
5. bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1 i 4,
6.  jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspdtkontrole,

znaczacy wptyw lub posiadajgce bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostkg dominujgcg jest jednostka gospodarcza posiadajgca jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.

Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub

posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw glosu w jednostce zaleznej.

O sprawowaniu kontroli mozna moéwi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada potowe lub

mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1. dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2. posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub
umowy,

3 posiada zdolnoS¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkow Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4.  dysponuje wiekszoscig gtosdw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wpltyw i ktéra nie jest ani
jednostka zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie, ze znaczacy
wptyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe
jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtosow w jednostce, w ktdérej dokonat inwestycji. Znaczacy wptyw
inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ min. nastepujgce formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy,

istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,

wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub

udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

nhwn =

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktore sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych jednostek

zaleznych, nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace

warunki:

1. wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,
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2. diuzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw warto$ciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy

jednostek wylgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakoSciowe, uzupetniane przez kryteria

ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteriéw jest podstawa

stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji Grupy

Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidacji.

Nie mozna uznac¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktore sg zgodne z gtéwng dziatalnoscig jednostki dominujgcej lub innych
jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujgcej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtdwnej dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci,

4, prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujgcej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi,
z tytutu ktdrych jednostka dominujgca uzyskuje korzysci,

5. posiada akcje wiasne jednostki dominujace;j.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdlinych przedsiewzieciach wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych
wycenia sie z zastosowaniem zasad wylgczen konsolidacyjnych opisanych ponizej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

Sprawozdanie z sytuacji majatkowej,

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

Informacje dodatkowa

nhwn =

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spétkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnac
ten cel nalezy:
1.  zidentyfikowa¢ w kazdej Spdtce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
2. dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spotek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:
a. wartosci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych
(wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),
b. czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujacej
we wiasnosciach tych jednostek (wytgczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)
c. wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkédw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacjg,
d. przychodow i kosztow z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
e. zyskdw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach aktywoéw podlegajacych konsolidacji.
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Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig rdznicg
pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwa
okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozyciji
aktywow skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzaciji,
natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe,
jezeli wystgpity okolicznosci wskazujgce na koniecznos$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzier nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu,
w ktérym nastgpito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktorych

waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji, przeliczane s na walute prezentacji w nastepujacy

Sposob:

1. aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy

2. przychody i koszty w rachunku zyskow i strat wykazywane sg wedtug kursu Sredniego stanowigcego
$rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujgcych na ostatnie dni miesigca w danym okresie
obliczeniowym,

3. wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wiasnego.

> Wycena skiadnikéw aktywow i zobowigzan

Wartosci niematerialne i prawne

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne jezeli prawdopodobny jest
naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych
i prawnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich wartosci
niematerialnych i prawnych, z ktérych spodziewa sie w przysztosci osiggng¢ korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzys$ci ekonomicznych w okresach po dokonaniu
zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywdw niematerialnych i prawnych.

Zarzad spétki okresla, czy skladnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty sktadniki
wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do uzytkowania jednostka nie
bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzys$ci ekonomiczne. Sytuacja taka
moze nastgpi¢ dla pomyslnie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii wytwarzania lub
marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

« przegladu tych skfadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartosci;

« weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny
dlugosci trwania umowy lub krotszy jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych
i prawnych objetych tg umowg nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostac przedtuzona,
okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobienstwo
skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg dodatkowych kosztow.
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Jednostka amortyzuje skiadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodg liniowa. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym sktadnik jest dostepny do uzytkowania.
Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu w ktorym skladnik wartosci niematerialnych i prawnych
zostaje przekwalifikowany do aktywdw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje
wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Spdtka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezgcego okresu — koszcie wtasnym
sprzedanych ustug.

Warto$¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spotki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstala w transakcjach
gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku z mozliwoscig zajscia
trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych podlegajg testowi na utrate wartosci w momencie zajscia
przestanek lub corocznie w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym terminie
uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych
korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiegach
rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdéw jedynie
takich $rodkéw trwatych, z ktérych spodziewa sie w przysztosci osiggna¢ korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu
zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika Srodkéw trwatych.

PdzZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny Srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spditki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktorym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej
czesci skladowej tego Srodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu wartos¢ bilansowg wymienionej czesci
sktadowej, niezaleznie, czy byla osobno amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w jednostce sa amortyzowane w okre$lonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg
podlegajacg amortyzacji jest rdéznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoscig. Kwote te
oraz okres uzytkowania okreSla Zarzad, lub komoérka odpowiedzialna za zakupy $rodkéw trwatych w
momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach.
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Jezeli warto$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci Srodka trwatego
(nie wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sig, iz wynosi ona zero.

W przypadku sktadnikow aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktérych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich Srodkow trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do
ksigg. Granicg wartoSciowg uznania $rodka trwatego za podlegajgcym jednorazowej amortyzacji jest
kwota 3.500 zi.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komdrka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy zakupywane
$rodki trwate sktadajg sie z elementéw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementéw jest
istotna w stosunku do wartosci catego $rodka trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementéw
sg one osobno ujmowane w rejestrze srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich indywidualny okres
uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komdrke odpowiedzialng za zakupy jako
procent kosztu catego Srodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto $rodkédw trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego
amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegdinych kategorii $rodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate skiadniki aktywoéw trwatych 5-8 lat

Podlegajgca amortyzacji wartos¢ srodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni
okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢
rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia
bedzie réwna wartosci srodka.

Kosztem $rodkéw trwatych budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktaddw poniesionych w
zwigzku z doprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania tgcznie z kosztami amortyzacji tych $rodkéw
trwatych, ktore sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych
$rodkéw trwatych pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci $rodka
trwatego — zgodnie z alternatywnym podejSciem wyrazonym w MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”.

Sktadniki srodkéw trwatych podlegajg testowi na utrate wartosci w momencie zajscia przestanek utraty
wartosci.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostka klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych
sktadnikéw aktywdw bedg uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania Srodkéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do
natychmiastowej sprzedazy.

19



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu
jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartosci nizszej z:
1.  wartosci ksiegowej

2. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sg amortyzowane.

Warto$¢ godziwa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie pordéwnania cen

transakcji podobnymi lub takimi samymi skladnikami aktywéw. Informacje na ten temat gromadzone sg

przez kierownikdow komorek, w ktdrych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywéw. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow
aktywow;

2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktorych ustug jednostka zamierza
skorzystac;

3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy,

w szczegolnosci:

1. szacowane koszty prowizji posrednikow zwigzanej ze sprzedaza,

2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,
szacowane koszty podatkow i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg sprzedazy,
do ktorych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepisow lub zobowigzata sie na mocy
umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem
sktadnikéw aktywdw do nabywcy.

Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie okresli¢

ptatnoscig, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki
zaliczane byly do tej kategorii musiaty powsta¢ na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkéw
pienieznych przez Spétke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktérej przekazanie kwot do
pozyczkobiorcy staje sie wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylgcza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow
finansowych jest przenoszony tacznie z catym ryzykiem i korzySciami wynikajgcymi z posiadania owego
sktadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych $rodkéw
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w koszcie zamortyzowanym
uzywajac efektywnej stopy procentowej wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca
wartos¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z pozyczkg do zera. W kazdej dokonywanej
sptacie pozyczki wydzielana jest czeS¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. CzeS¢ kapitalowa pomniejsza
wykazywane kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, czes¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych” aktywa finansowe z okre$lonym terminem wymagalnosci, okreslonej
wartosci nominalnej i korzysciach ekonomicznych pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze
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utrzymywac te aktywa do tego czasu. S3 to przede wszystkim nabyte dtuzne instrumenty finansowe pod
warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty do daty wymagalnosci.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych Srodkéw
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w wartosci zamortyzowanej
ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem do zera.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdéw
i strat (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sg instrumenty
finansowe, ktore zostaty zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie pézniej niz
w ciggu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w celu uzyskania krotkoterminowych zyskow z wahan ich cen
rynkowych.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik aktywow
finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi z posiadania owego
sktadnika aktywow.

Zarowno na dzien wprowadzenia do ksigg jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej jako kwota, za ktdrg mozna sprzedac sktadnik
aktywéw lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami, bez potracenia o koszty transakcyjne zwigzane ze
sprzedazg instrumentu. Rdznice z wyceny instrumentdw odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek i naleznosci oraz
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spotkach, niebedacych spétkami
zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre sg majgtkiem krotko lub
dtugoterminowym.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik aktywow
finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi z posiadania owego
sktadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentdéw
dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona
przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wlasnym.
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Dla aktywdw dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie
wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania wartoSci godziwej instrumentéw finansowych
Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikow aktywéw lub zobowigzan jednostka uznaje

powszechnie dostepng cene rynkowa na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny rynek oznacza,

iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze

wzgledu na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach, ktére gwarantuja:

a. ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje,

b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez
istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac
instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie
ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku
bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposdb cene, ktdra zostata ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentéw dajgcych prawo do udziatu w kapitale wycena nastgpi wedtug kosztu
nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli wystapig przestanki takiej
utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku
regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje
dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw na cene instrumentu;

C. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych
metod wyceny danego instrumentu finansowego, ktorymi kierowaliby sie uczestnicy rynku
okreslajagc cene danego instrumentu w transakcji rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku
instrumentow dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywac sie bedzie za pomocg metody
efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywdw pienieznych z tytutu
danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek wartos¢ ustalona w ten sposdb bedzie poddawana
testowi na trwatg utrate wartosci w przypadku wystgpienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu.
Warto$¢ instrumentdw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest
w sposob analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej
stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile rdznica nie bedzie istotna dla
sprawozdania finansowego ze wzgledu na warto$¢ posiadanych instrumentow.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spotki stajg sie strong wigzacej
umowy. Spdtka korzysta z instrumentdw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami
kursdw walut. Instrumenty te nie stanowig instrumentdw zabezpieczajgcych. Na dzien bilansowy
instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci godziwej
wiekszej od zera sg aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig
zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych, za$ w sprawozdaniu z przeptywu Srodkdw pienieznych jako przeptywy dziatalnosci
operacyjnej.
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Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie

zapisow stanowigcych w istocie pochodnych instrumentow finansowych, jezeli natura tych instrumentow

odbiega od natury umowy podstawowej.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze czes¢ lub

catoS¢ przeptywow pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposob podobny do tego jaki

powodowatyby samodzielne instrumenty pochodne. Stanowig one tzw. czesci uméw zasadniczych.

W szczegolnosci przypadkami, w ktorych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw

finansowych wbudowanych w zawarte umowy, w ktorych:

a) cena zakupu lub sprzedazy wynikajgca z umowy uzalezniona jest od ruchéw kurséw walut, stép
procentowych lub kurséw innych instrumentéw finansowych i nie jest to zwykty w danym
$rodowisku ekonomicznym sposdb ustalania ceny w tego rodzaju transakcjach;

b)  kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposob instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty

utrzymywane do obrotu i wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej wartosci godziwej

odnoszone sg do rachunku wynikdw jednostki. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o warto$¢
godziwg podobnych instrumentdw finansowych, dla ktdrych okreslona jest wartos¢ rynkowa lub w oparciu

o model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okreslony zostanie

na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktdrej zachodzi sprzedaz
ustug, materiatéw lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacg uznawania przychodéw ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco
monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktérym odzyskiwalnos¢ naleznosci nie jest
prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajgcy jej warto$¢ do wartosci
mozliwej do odzyskania.

Naleznosci z elementem finansowania

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towardw lub ustug, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony

na tyle, iz dostawa taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty naleznosci

powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje

naleznos$¢ w kwocie nominalnej pomnigjszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towarédw ustalona zostata na
poziomie innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatnosc¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajgcej stopie procentowej
pozyczki, ktdra jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa
zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcow, a wartoscig przychodu ze sprzedazy

ujmowana jest jako przychdd finansowy w okresie do sptaty.

Gotdwka

Jednostka za gotowke uznaje gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sg krdtkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane jako
ekwiwalenty gotowki jezeli sg tatwo wymienialne na okreslone z géry kwoty s$rodkdéw pienieznych
i narazone sg na nhieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegdlnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajgcym
3 miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek .
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow. Do kosztow rozliczanych w czasie Spodtka zalicza przede
wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji od imprez oraz katalogow, ktore
dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty dotyczgce nastepnego
okresu.

Warto$¢ w/w kosztdéw wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego zarejestrowania

w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptlaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoScig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci
godziwej dokonanych aportéw ponad warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest jako kapitat
zapasowy.

Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane sg z minusem po
stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatdw wtasnych.

Traktowanie akcji wiasnych
Akcje wiasne jednostki wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie
kapitatow wiasnych. Akcje wiasne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzgdzajgcej

Spétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na objecie akcji w spotce.
Zarzad Spdiki nie jest objety programem emisji opcji na akcje.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$cig nominalng
Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegolnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej
wniesionych aportem sktadnikéw aktywow) akgji spdtki nad ich warto$cig nominalna.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat ten tworzony jest w wysokosci odpowiadajgcej roznicy miedzy wartoscig godziwg instrumentow
finansowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy a kosztem ich nabycia (lub kosztem
skorygowanym o amortyzacje przychodu finansowego przy pomocy efektywnej stopy zwrotu). Réznica ta
przenoszona jest do rachunku wynikow w okresie, w ktdrym podejmowana jest decyzja o sprzedazy
instrumentu finansowego.

Kapitat z tytutu réznic z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

Kapitat ten stuzy do ujecia réznic kursowych wynikajgcych z zastosowania réznych kurséw do przeliczenia
odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours S.A., dla ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji Grupy.

Zobowigzania
Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku

przesztych zdarzen, w zwigzku z ktérym w przysztosci nastapi odptyw korzysci ekonomicznych z jednostki.

W przypadku zobowigzan, dla ktdrych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera
element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zapfaty zobowigzania powinien
przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje zobowigzanie
w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:
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1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktdrg jednostka otrzymataby, gdyby
chciata finansowac nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia ujmowana
jest jako koszt finansowy.

Zobowigzanie z tytutu uméw leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna
zdyskontowanej warto$ci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowa kazdej ptatnosci
okreslong przez odjecie od catkowitej pfatnosci, wartosci czesci finansowej wynikajgcej z przemnozenia
wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta wbudowang
w umowe leasingu.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek

wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi wyptyw

zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

1. rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umdw rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkéw postepowania sgdowego,

2. rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktérych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczen umownych przekrocza
spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekroczg spodziewane z tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktérym stwierdzono nadwyzke kosztéw.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

1. catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione
koszty;

2. roznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztow nad uzyskanymi przychodami —
jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaly rozpoznane przychody.

Inne rezerwy
Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia

w przysztosci, ktdrego termin lub kwota podlegajgca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana.

W szczegodlnosci jednostka szacuje rezerwy na:

1. niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktérych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest
dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki
na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

2. koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktorymi
jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

25



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztdw pracowniczych zwigzanych
z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych
urlopdw przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie miedzyokresowe
w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w latach poprzednich
wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji warto$ci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje sie
w momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastepny
(31 grudnia). Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka prowadzi wytgcznie programy okresSlonych sktadek.

Program okreslonych skladek jest programem emerytalnym, w ramach ktérego Spdtka wptaca ustalone
sktadki do odrebnej jednostki. Spétka nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowigzania do
wyptacania dodatkowych sktadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajgcych Srodkoéw, aby wyptacic
wszystkim pracownikom Swiadczenia nabyte przez nich w biezgcym okresie i w latach poprzednich.

Z tytutu programu okreslonych sktadek Spodtka obowigzkowo wptaca sktadki do programéw ubezpieczen
emerytalnych znajdujgcych sie pod zarzagdem publicznym. Po wpfaceniu ustalonych sktadek Spotka nie ma
zadnych dodatkowych zobowigzan. Skiadki ujmuje sie jako koszty Swiadczen pracowniczych w momencie
ich wymagalnosci.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrod jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego
jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania dtugoterminowych $wiadczen
z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujgcych regulacji prawnych
tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy metodg indywidualng przy uwzglednieniu
kryterium istotnosci.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi
pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalno$ci wystapi w okresie dtuzszym niz rok
od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych rdznic
przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci do zaptaty.

Wartoscig ksiegowg aktywdéw i zobowigzan jest ich wartoS¢ okreSlona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.
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Ujemne rdznice przejéciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow
Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywow
Wartos$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywoéw

Giowne pozycje wptywajgce na powstanie ujemnych rdznic przejsciowych to min.:

wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych uméw,

naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

roznice ujemne wynikajgce z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe do opodatkowania,
utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, co do ktdrych istnieje pewnosé, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt
podatkowy,

7. straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

ounhrwnNe

Giowne pozycje wptywajgce na powstanie dodatnich roznic przejsciowych to min.:

1. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych

2. zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych
aktywow finansowych

3. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,

4.  aktualizacja aktywow do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich wartos¢ nabycia.

Jezeli roznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowag nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika bilansu
jest réwna jego wartosci ksiegowe;j.

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywow z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy rdznic
przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
rowniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zobowigzania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktore powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie znajdujg sie pod kontrolg Spétki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktdre wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych istnienie bedzie
potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spétka nie ma
wplywu
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Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej
Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan na
dzien bilansowy

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy beda wyceniane wedtug kursu
zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujgcych grup aktywoéw:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedg przeliczane
na ztote polskie wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka bedzie ustalata
warto$¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych
sktadnikéw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujgcy dla danej waluty
w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreslona na dzien bilansowy, jego wartos¢
przeliczona na ztote polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujgcego w dniu, w ktdrym
okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli roznica bedzie istotna dla sprawozdania
finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku trwatego przeznaczonych
do sprzedazy.

Pozostate skifadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub zmodyfikowanego
kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje
$redni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywéw i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkdw réznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowigzujgcego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz

Z tytutu wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie

odpowiednio w rachunku zyskoéw i strat, o ile:

1. nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do
wysokosci korekty kosztéw odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem

finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

zaliczane s3 do kosztow finansowych. Rdznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia

sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania wytwarzanych

srodkow trwatych — do wysokosci korekty kosztow odsetek, pomniejszone o przychody z tego tytutu

podlegajg aktywowaniu w wartosci srodka trwatego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw

handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktérymi operacie sg

powigzane.
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Trwata utrata wartosci aktywdw

Jednostka dokonuje analizy utraty wartosci jej aktywdw analizujgc mozliwos¢ generowania przeptywéw
pienieznych przez oSrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spotka. Jednostka nie
wyodrebnia mniejszych osrodkdw wypracowujgcych strumienie pieniezne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zajscia trwatej utraty wartosci aktywow
dokonywana jest przez:

1.  Kierownikdw punktéw sprzedazy, ktorzy odpowiedzialni s3 za przekazanie do dziatu ksiegowosci
i dyrektora finansowego informacji o przestankach zewnetrznych Swiadczacych o mozliwej utracie
wartosci sktadnikéw aktywow tj. min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrozy
b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezposrednio wptywajgcych na
mozliwos¢ sprzedazy imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktdry jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu
znacznych odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztow
biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktéry odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci
w wyniku zmian stop procentowych i znaczgcych zmian kursow walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci bilansowej
aktywow — dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza prognozowane rachunki zyskow i strat,
a nastepnie na tej podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne powinny zawierac¢
wydatki (w tym takze niezbedne inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywéw w okresie objetym
prognozg oraz przewidywane wptywy z majatku likwidowanego oraz koszty likwidacji. Dyrektor finansowy
w uzgodnieniu z Zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta. Stopa dyskonta ustalona jest przed
opodatkowaniem i odzwierciedla biezgcg ocene rynkowej wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace
sie z danym skfadnikiem majatkowym. Warto$¢ przeptywéw pienieznych kalkulacji pochodzi z planéw
finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach wykraczajgcych poza plan z ekstrapolacji wielkosci
planowanych przez okres ekonomicznej uzytecznosci podstawowych elementédw osrodka przy zachowaniu
zasady ostroznosci (zakladajac, ze przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykaza tendencje, taka
jaka jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng oparta na decyzji podjetej przez
Zarzad jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych

Jezeli wartoS¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartoS¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu
zmniejszajgcego warto$¢ ksiegowg netto do wartosci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt
okresu, w ktorym jest dokonywany i ujmowany w rachunku zyskdw i strat za ten okres.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do Spotki — jako do osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne — odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosSci przypisywany jest do poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej kazdego ze skiadnikéw, chyba, ze
w bilansie wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata wartosci najpierw obcigza wartosSc firmy,
a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki aktywéw. W wyniku przypisania
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze osiggng¢ wartosci
nizszej niz:

1.  jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

2. jego wartosci uzytkowej (jesli jest mozliwosc jej ustalenia)

3. zera
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Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaly istnie¢ przestanki
wskazujgce na trwalg utrate wartosci aktywdéw. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia
wartosci w uzytkowaniu) dokonany uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci podlega odwroceniu.
Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikow. Kwote
odwrécenia przyporzadkowuje sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikéw osrodka generujgcego Srodki
pieniezne (poza wartoscig firmy), z tym, ze warto$¢ zadnego z elementéw osérodka nie moze wzrosngc
ponad nizszg z wartosci: jego wartoS¢ odzyskiwang i warto$¢ ksiegowg netto (tj. pomniejszong
0 umorzenie), jaka bylaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby wczesniej nie dokonywano
odpisu z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa o oddzielnie
identyfikowalnym rachunku zyskéw i strat oraz przeptywach pienieznych, sprzedang w ciggu roku lub
taka, co do ktdrej zostata podjeta decyzja o jej sprzedazy, zaprzestaniu dziatalnosci lub porzuceniu. Aby
zaklasyfikowac jg jako dziatalnos¢ zaniechang cze$¢ przedsiebiorstwa musi by¢ objeta spdjnym planem
sprzedazy.

Decyzje o prezentacji tak zidentyfikowanej zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa jako dziatalnosci
zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.

Leasing
Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia umowy

leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo wszystkie
potencjalne korzysci oraz ryzyka wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu s3 traktowane jako leasing operacyjny.

W szczegodlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:

1. umowa leasingowa przenosi wiasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;

2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej
w stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, Zze skorzystanie z tej opcji jest bardzo
prawdopodobne;

3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

4.  warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu
w chwili zawarcia umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym
zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

7. wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje
wysokosci czynszdw leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowac¢ leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okresSlone
w tym dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktore sg traktowane jak aktywa spotki
wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezgca minimalnych opfat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swoj skiadnik aktywdw i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wytgcznie wtedy, gdy istnieje pewno$¢, ze leasingobiorca
uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywdéw w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.
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Optaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego salda zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

» Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy netto

W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto skfadajg sie:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnoSci operacyjnej podstawowej
Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Operacje finansowe i inwestycje

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spotka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw,
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Inne catkowite dochody z tytutu:

a. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

ihwh =

No

b. instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy Srodkéw pienieznych
C. podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach
d. inne catkowite dochody za okres obrotowy netto

8. taczne catkowite dochody:

Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci ekonomiczne wplyng do
jednostki.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi
przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy produktow
zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych

2.  posrednictwa.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w dacie
zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje
uproszczenie — uznajgc, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze dla tych
imprez, ktére rozpoczynajg sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku obrotowego.
Kwota pobranych przedpfat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z tytutu
pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedg wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zapfaty
stanowig podstawe do oszacowania przychoddw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji ze
sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug
z przewoznikiem lub touroperatorem.

Koszty sprzedanych towarow i produktow
Koszty sprzedanych towardw i ustug ujmowane sg w rachunku wynikéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychodow i kosztow (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Do przychodow i kosztow zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:
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1.  Zyski i straty zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych i prawnych,

Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych,

Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoscia finansowg,

Z utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych aktywa oraz ich korektami na skutek zmian
wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpisdéw obcigzajgcych koszt sprzedanych ustug i towardw lub
koszty finansowe,

5. Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

6. Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow.

HwnN

Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw i kosztéw finansowych Spétka zalicza min.:

Odsetki od posiadanych srodkéw,

Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,

Réznice kursowe od pozyczek i kredytow,

Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej ptatnosci,
Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodg wewnetrznej stopy
zwrotu,

7. Zyski i straty ze zbycia inwestycji.

Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktdrego dotyczg. Przychody z tytutu
dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

ounhwnNn=

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego ustala
sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy okres
sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajgcy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

Wyplata dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

> Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentow dziatalnosci

Podstawowym segmentowym ukladem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug
segmentéw branzowych, uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentdéw geograficznych, przy czym
podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spoétka dziata
w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.

Spoétka wydzielita nastepujgce segmenty branzowe:

. Sprzedaz imprez turystycznych

. Sprzedaz ustug posrednictwa

. Pozostate

Przychodami segmentu sg przychody osiaggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakdji
z innymi segmentami, wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé
do danego segmentu oraz cze$¢ przychodow, ktdére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie
racjonalnych przestanek.
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Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktdre mozna do niego przyporzadkowac,
wraz z czescig pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie
racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

. Koszt wtasny sprzedazy,

. Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest rdznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk
z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztéow biura zarzadu, przychodow lub wydatkow
Z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskow lub strat z inwestyciji.

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej i :

. Wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej,

. Dajgce sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na
podstawie racjonalnych przestanek.

Do aktywdw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajgce z tytutu podatku dochodowego ani aktywa
wykorzystywane w ramach ogélnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dzialalnoSci operacyjnej, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

> Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi rezultatami. Podstawowe
obszary, w ktorych szacunki Zarzadu majq istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata wartosci firmy
Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci.

(b) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywdw.

(c) Szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na odprawy emerytalne, ktdrych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujgcych regulacji
prawnych tworzone s w wysokoéci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg
indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.
Wzrost stopy dyskontowej ma wptyw na zmiane szacunku.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci
WysokoS¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikaciji.
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> Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane, ale nie weszty
jeszcze w zycie nastepujgce standardy, zmiany do standardéw lub interpretacje:

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2011 roku:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

« Zmiana do KIMSF 14 Rozliczenia czynne wymogow minimalnego finansowania, obowigzujaca za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011r. lub pozniej;

+ KIMSF 19, Regulowanie zobowigzan finansowych za pomocg instrumentow kapitatowych,
obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub pdzniej;

+ Zmiany do MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnien z ujawnienia danych
poréwnawczych z zakresu MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujacy
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub pdzniej;

» Zmiany do MSR 24, Transakcje z jednostkami powigzanymi, obowigzujgcy retrospektywnie za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej;

e MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja emisji praw poboru, obowigzujagcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub pdzniej;

» Poprawki do MSSF 2009 zmieniajgce 12 standardow, obowigzujgce w wiekszosci za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 r. Poprawki zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

» Poprawki do MSSF 1 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgce w wiekszosci za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3(2008) w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgce od 1 stycznia 2011 roku;

e Zmiany do MSSF 7 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujace od 1 stycznia 2011 r.;

e Zmiany do MSR 27 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgcy od 1 lipca 2009 r. lub od
1 lipca 2010 r.;

e Zmiany do MSR 34 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujacy od 1 stycznia 2011 r.;

« Zmiany do KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe uwzglednione w ramach dorocznych poprawek,
obowigzujaca od 1 stycznia 2011 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdza, ze wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji nie
ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke) rachunkowosci.

Opublikowane standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

Standardy i Interpretacje, ktore nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si€ z dniem
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej;

+ Zmiany do MSSF 7, Przekazanie aktywow finansowych, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie od 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie;

« Zmiany do MSSF 1 Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po
raz pierwszy, obowigzujace od 1 lipca 2011 r.;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe ujawnianie informacji — wymagania dotyczace
ujawniania informacji o wyksiegowaniu, obowigzujgce od 1 lipca 2011 roku;

« MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych, obowigzujacy od
1 stycznia 2013 r.;
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+ MSSF 9, Instrumenty finansowe — uwzglednienie wymogdw dotyczacych rozliczania zobowigzan
finansowych, obowigzujacy od 1 stycznia 2013 r.;

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochoddw, obowigzujgcy od 1 lipca
2012 r.;

« Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony — realizacja aktywow, obowigzujgcy od 1 stycznia
2012 roku;

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, zastepujagcy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia, obowigzujgce od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

« MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, obowigzujgce od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, obowigzujace od 1 stycznia 2013
roku lub pozniej;

« MSSF 13 Wycena wartosci godziwej, obowigzujgce od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

« Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujgce od 1 stycznia 2013
roku lub pozniej;

« Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine przedsiewziecia,
obowigzujace od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

« Zmiany do MSR 19 Poprawki do rachunkowosci Swiadczen po okresie zatrudnienia, obowigzujgce
od 1 stycznia 2013 roku lub poézniej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw oraz
interpretacji. Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych zmian do
standardéw oraz interpretacji wywarto istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady
(polityke) rachunkowosci oraz prezentowane w sprawozdaniach dane finansowe.

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe jest uktad wedtug
segmentéw branzowych, uktadem uzupetniajgcym - uklad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym
podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Grupa wydzielita
nastepujgce segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa.

Przychody w segmentach za I pétrocze 2011 przedstawiajg sie nastepujgco:
-segment A - 125,0 min z
-segment B - 26,0 min z

Przychody w segmentach za I pétrocze 2010 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

-segment A - 95,2 min z
-segment B - 12,3 min zt
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5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
podawane w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wplyw na

biezacy okres srédroczny.

W prezentowanym pétroczu w zwigzku z dokonang wyceng bilansowg aktywow i pasywdw nastgpity
szacunkowych. W ponizsza tabela prezentuje zmiany wielkosci

nastepujgce zmiany wielko$ci
szacunkowych

_ L, Zmiana w okresie
Wielko$¢ szacunkowa Stan na 01. 01. 2011 r Stan na 30. 06. 2011 r
01.01.11 r - 30.06.11 r

QOdpisy aktualizujgce dot:

-naleznosci 1030 0 1030
Podatek odroczony: 0 0
-aktywa 236 -46 190
-rezerwa 150 68 218
Rezerw na: 0 0
-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 255 78 333
-rezerwa na koszty 134 -134 0
-spraw sadowych 15 19 34
-koszty delegacji zagranicznych 0 0 0
-prowizje od agentdéw turystycznych 296 0 296

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore

sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W I p6troczu  kwartale 2011 roku miaty miejsce zdarzenia, ktdre miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy

Kapitatowej

Rainbow Tours S.A. Najwiekszy wptyw miaty wydarzenia w Afryce Pétnocnej (Tunezja,

Egipt), ktore wptynety na decyzje klientow. Przetozyto sie to na zmiane zainteresowan destynacji
wakacyjnych na bardziej bezpieczne kierunki wakacyjnych wyjazddéw. Emitent zobowigzat sie do
przekazywania informacji o przedsprzedazy. Raporty wraz z informacjami o przedsprzedazy opublikowane
w nastepujacych raportach:

Raport biezacy 9/2011 informujacy, ze wielkoS¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
28 lutego 2011 r. 39 723 rezerwacje co oznacza wzrost o blisko 14 % w poréwnaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 34 842 rezerwacji.

Raport biezacy 22/2011 informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
30 kwietnia 2011 roku 61 033 rezerwacje, co oznacza wzrost o0 21 % w porownaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 50 458 rezerwacji.

Raport biezgcy 32/2011 informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
30 czerwca 2011 roku 95 779 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 36 % w poréwnaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 70 192 rezerwacji. Jednocze$nie Spdtka informuje, ze
W samym maju i czerwcu wzrost sprzedazy wyniost 62 %.
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Trendy wynikajace z opublikowanych danych wskazuja, iz znaczacy wzrost zainteresowania miat miejsce
w czerwcu 2011 roku. Podczas gdy Rainbow Tours S.A. wypracowat zysk w I pc’ﬂroczg 2011 roku, spotki
zalezne operujgce w tanim segmencie imprez turystycznych poniosty straty (ABC Swiat Podrdzy oraz
Bee&Free sp. z 0.0.), co jest wynikiem zmniejszenia sprzedazy w poprzednich miesigcach (przed
czerwcem 2011 roku). Zmiana trenddw w zainteresowaniu ofertg wyjazdowag nastgpita pod koniec
I potrocza. Szczegdlnie wptyw na decyzje klientow miat zimny lipiec 2011 roku. Wplyw tego zjawiska
bedzie widoczny w wynikach za III kwartaty 2011 roku.

7. Przychody uzyskane sezonowo, cyklicznie i sporadycznie.

Dziatalnos$¢ Grupy, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Ponizej przedstawiono wartos¢
przychodow ze sprzedazy od stycznia 2006 do lipca 2011 roku.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 07.2011
e N
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Tabela. — Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym przetomie lat 2006- 07.2011
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Sezonowo$¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie w tys. zt
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8. Emisje, wykup i splaty dituznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Rainbow Tours S.A.
podjeto Uchwate Nr 19.

Powzieta Uchwata Nr 19 dotyczy zmiany w Statucie Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru oraz
upowaznienia Zarzadu spétki do dokonania docelowego podniesienia kapitatu akcyjnego spétki Rainbow
Tours S.A. w ilosci sztuk 9.000.000 akcji, co daje kwote 900.000 zt w sekwencji jednorazowej lub kilku
podwyzszen kapitatu. Zasady podnoszenia kapitatu zawarte s w Raporcie biezgcym nr 19/2010 z dnia
30 czerwca 2010 roku.

W III kwartale 2010 roku miaty miejsce zdarzenia dotyczace emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.
W zwigzku z Uchwatg 19/2010 w dniu 12 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 250.000 tys. zt w drodze emisji 2.500.000 akcji
zwyktych serii F o wartoéci nominalnej.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku nastgpito otwarcie subskrypciji, ktorg zakonczono dnia 27 pazdziernika
2010 roku. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 2.500.000 akcje serii F poprzez zawarcie
83 umow-zapisow z Inwestorami za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Wszystkie akcje
zostaty objete przez osoby lub instytucje, ktore ztozyty zapisy w emisji prywatne;j.

Zarzad jednostki dominujacej ustalit cene emisyjng na akcje w wysokosci 6,70 zt na akcje. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 16.750.000,00 PLN. Pozyskane $rodki postuzyty przede wszystkim
na przejecia i akwizycje podmiotdw z branzy turystycznej oraz na rozwdj kanatu dystrybucji oferty firmy
poprzez sie¢ wiasnych salonéw sprzedazy.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia XX wydziat KRS wydat postanowienie
o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego spoétki, ktéry wynosi 1.455.200,00 zt
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W dniu 29 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Rainbow Tours S.A.
podjeto Uchwate Nr 22 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spoiki
w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy.

Powzieta Uchwata Nr 22 dotyczy upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wiasnych Spotki, 4.

e akcji zwyklych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW"), tj. na rynku oficjalnych notowan,

e akgji imiennych uprzywilejowanych — w przypadku zgtoszenia zamiaru zbycia akcji imiennych
uprzywilejowanych przez akcjonariusza, przy zastrzezeniu postanowien §11 Statutu Spoétki na
warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale. Nabyte przez Spotke akcje wiasne Spotki
beda mogty zostac przeznaczone do:

« dalszej odsprzedazy akcji wtasnych Spotki, w tym, w procesach przejecia i akwizycji podmiotow
z branzy tozsamej z branza, w ktorej dziata Spotka lub podmioty z Grupy Kapitatowej Spotki,
w szczegdlnosci odsprzedazy dokonywanej na rzecz udziatowcow/wspdinikdw w przejmowanych
podmiotach w zamian za udziaty/akcje tych podmiotow,

« umorzenia akcji wtasnych Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

9. Wyptacone dywidendy (1acznie lub w przeliczeniu na jedng akcje),
z podzialem na akcje zwykte i pozostate akcje

W pierwszym potroczu 2011 r. Zarzad spétki nie deklarowat wyptaty dywidendy i jej nie wyptacano.

10. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego,
ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za
potrocze 2011 roku

W okresie od zakonczenia okresu na kiedy sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe tj. na dzien
30 czerwca 2011 roku nie nastgpity istotne zdarzenia, o ktdrych Emitent winien wprowadzi¢ do niniejszego
sprawozdania finansowego.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 21 grudnia 2010 roku Emitent zawart Umowe przeniesienia wiasnosci udziatow, zwanej dalej
"Umowg", dotyczacg zakupu 1.000 sztuk udziatéw, stanowigcych 100% udziatéw spdtki "Bee & Free" sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Strony uzgodnity w w/w Umowie, iz Zbywcy (wskazani w tresci w/w
Raportu Biezgcego Nr 37/2010) otrzymajg Cene Dodatkowag I w wysokosci 1.000.000 (jeden milion)
ztotych, o ile w okresie od 1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r. strata netto Spotki "Bee & Free"
Sp. zZ 0.0. nie przewyzszy kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych. Podstawg okresSlenia wysokosci straty
jest rachunek zyskow i strat, sporzadzony przez Zarzad "Bee & Free" sp. z 0.0. za okres od dnia
1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r. W zwigzku z faktem, iz strata wykazana w rachunku zyskow
i strat za ww. okres przewyzszyta uzgodniony w Umowie poziom - Zbywcy nie otrzymajg Ceny Dodatkowej
I o czym spétka informowata w Raporcie Biezgcym 18/2011. Dodatkowe informacje na temat innych
warunkowych wyptat z przysztych zyskow zawarto w raporcie biezgcym Nr 37/2010.

Dodatkowo, poza Ceng Podstawowg i Ceng Dodatkowg I, dwdch sprzedajgcych ma otrzymaé Cene
Dodatkowa II, rowng kwocie tgcznej stanowigcej 25 % zysku netto osiggnietego przez Bee & Free za lata
2011 2012.

39



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Jednostka dominujaca - Rainbow Tours S.A. oraz spoitki zalezne nie posiadaty na dzien 30 czerwca 2011
roku aktywow i zobowigzan warunkowych.

12. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Ponizszy wykres prezentuje stan Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 roku. Konsolidacjg na
30.06.2011 r. zostaty objete nastepujgce podmioty, w ktérych emitent posiada nizej okreslong,
procentowg warto$¢ udziatow.

Rainbow Tours S.A.
spotka dominujaca

Portal Turystyczny Traveltech
Sp.zoo. Sp.zo.o0.
Spotka zalezna Spoétka zalezna
Udziat w kapitale: Udziat w kapitale:
65% 71%

Travellab
Sp.zo.0.

ka zalezna

Udziat w kapitale:
71%

Dane porownywalne za pdtrocze 2010 roku nie zawierajg danych jednostek zaleznej Bee & Free sp. z 0.0.
oraz Travellab sp. Z 0.0. Podmiot Bee & Free sp. z 0.0. zostat zakupiony w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Odstgpiono od konsolidacji spétki TravellLab sp. z o.0., ktdrej wiascicielem udziatow jest firma Traveltech
sp. z 0.0. Kapitat spotki wynosi 5 tys. zt. Przychody Spotki wynoszg 35 tys. zt, suma bilansowa 6 tys. zt,
zysk 2 tys. zt. Spotka zostata utworzona w 2010 roku. Odstgpienie od konsolidacji wynika
z niematerialnosci danych finansowych tego podmiotu i nie ma wptywu na sytuacje finansowg Grupy.

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu
srodrocznego, tacznie z potgczeniem jednostek gospodarczych,
przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci.

W pierwszym pétroczu 2011 r. nie mialy miejsca, potgczenia ani inne transakcje dotyczace struktury
Grupy Kapitatowej poza:

40



Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

. zwiekszeniem udziatéw w firmie Travelovo sp. z 0.0. w drodze zakupu w dniu 30 marca 2011 roku
25 udziatéw za kwote 0,5 tys. z. W wyniku tej transakcji udziat w kapitale zaktadowym spétki
zwiekszyt sie 2 92,0 % do 100,0 %

. zwiekszeniem udziatéw w firmie Rainbow Tours Biuro Podrdzy sp. z 0.0. w drodze zakupu w dniu
30 marca 2011 roku 200 udziatéw za kwote 100,0 tys. zt. W wyniku tej transakcji udziat w kapitale
zaktadowym spotki zwiekszyt sie z 50,0 % do 100,0 %

14. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie przekazywat prognoz wynikéw za rok 2011.
15. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gltosow na
walnym zgromadzeniu emitenta

Ponizsza tabela specyfikuje strukture serii akcji Rainbow Tours S.A. oraz kapitat zaktadowy na dzien
przekazania przedmiotowego raportu, tj. 31 sierpnia 2011 r.

Dopuszczone
Seria akcji ilos¢ akcji Struktura Rodzaj Uprzyw.ilejow ilos¢ gtoséw | Struktura .do
anie publicznego
obrotu
Akcje serii A 5000 000 34,36% | imienne tak 10 000 000 46,40% nie
Akcje serii B 2 000 000 13,74% | na okaziciela nie 2 000 000 9,28% tak
Akcje serii C1 2 000 000 13,74% | imienne tak 4000 000 18,56% nie
Akcje serii C2 1000 000 6,87% | na okaziciela nie 1000 000 4,64% tak
Akcje serii D 52 000 0,36% | na okaziciela nie 52 000 0,24% tak
Akcje serii E 2 000 000 13,74% | na okaziciela nie 2 000 000 9,28% tak
Akcje serii F 2 500 000 17,18% | na okaziciela nie 2500 000 11,60% tak
Razem 14 552 000 100,0% 21552 000 100,00%
( Akcje serii A ; 5 000 N
000; 34%
Akcje serii B ; 2 000
Akcje serii F; 2 500 000; 000; 14%
17%
Akcje serii E ; 2 000
000; 14%
Akcje serii D; 52 000; Akcje Z%%'_ gf/ 1000
\ 0% — J
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Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien przekazania
przedmiotowego raportu, tj. 31 sierpnia 2011 r.

i i o Udziat w
liczba ) udziat w liczbie )
A B ) taczna liczba , kapitale
Akcjonariusz posiadanych , gtosow na WZ
. gtosow L zakladowym
akgji Spotki L.
Spotki
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam Wysmyk 1.980.000 3.780.000 17,54 12,99
Grzegorz Baszczynski 2.292.000 4.147.000 19,24 15,75
Remigiusz Cezary Talarek 2.034.400 3.679.400 17,07 13,98
Tomasz Piotr Czapla 1.990.000 3.600.000 16,70 13,68

Od poczatku 2011 roku ulegta tez zmianie struktura udziatu w liczbie gtoséw na WZ Spétki Rainbow Tours
S.A. oraz udziat w kapitale zaktadowym Spétki Rainbow Tours S.A., ktéra jest wynikiem zarejestrowania
emisji akcji serii F w dniu 14 stycznia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego. (Raport biezacy 1/2011)

W zwigzku z odwotaniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktdre odbyto sie w dniu
29 marca 2011 roku z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Pana Stawomira Wysmyk, ktory penit
w Radzie Nadzorczej funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, spotka nie posiada informacji o stanie
akcji innych niz imienne, co wynika z ksiegi akcyjnej.

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nastgpita zmiana w posiadaniu akcji u Pana
Remigiusza Talarka, ktéry nabyt 5.082 sztuki akcji (raport biezacy nr 13/2011, 27/2011, 33/2011.
35/2011).

16. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedgcych w posiadaniu osob
zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Akcjonariusz Petniona funkcja Liczba akgji Wartos¢ akcji w zt
Grzegorz Baszczynski Prezes Zarzadu 2 292 000,00 229.200,00
Remigiusz Talarek Wiceprezes Zarzadu 2032 700,00 203.700,00
Tomasz Czapla Wiceprezes Zarzadu 1 990 000,00 199.000,00
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Ponadto osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadajg udziaty w podmiocie powigzanym Portal Turystyczny
Sp. z 0.0. W ponizej przedstawionej wartosci:

Udziatowiec Liczba udziatow Wartos¢ udziatow
Grzegorz Baszczynski 106 10.600,00
Remigiusz Talarek 94 9.400,00
Tomasz Czapla 92 9.200,00

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spdtki oraz w liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu
zaprezentowane sg szczegétowo powyzej w punkcie 15.

Zarzad Spétki dominujgcej nie powzigh informacji o posiadaniu akcji Emitenta przez innych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

17. Informacja o istotnych postepowaniach dotyczacych Spotki

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zadnych postepowan sadowych, czy
administracyjnych, ktorych tgczna wartosS¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

18. Informacje o zawartych transakcjach z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy emitentem, a podmiotami powigzanymi nie miaty miejsca transakcje spetniajace kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu. Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe,
wynikajgce z podstawowej dziatalnosci podmiotéw. Ponizsza tabela prezentuje stan naleznosci
i zobowigzan Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 roku i okres pordwnywalny:

Rainbow
Rainbow Blfr Ze& 'Fl,?rr;:tl Biuro | Travelte | Travelov | Biuro
Opis Kwota Tours * | Podrozy | ch Sp.z | oSp.z | Podrozy
S.A. [ 2 S5k 7 Sp. z 0.0. 0.0. ABC
0.0. 0.0. 0.0,
Naleznosci 01.01.2010-30.06.2010 4 366,00 1 0,00 | 386,00 2 39,00 | 178,00 0,00
566,00 197,00

Rainbow Tours S.A. 0 386 0 35 178 0
Bee & Free Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 1050 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 0 0 0 2197 4 0

Biuro Podrdézy ABC 516 0 0 0 0 0
Zobowigzania 01.01.2010-30.06.2010 |4 366,00 599,00 0,00 0,00 1 0,00 2| 516,00

050,00 201,00
Rainbow Tours S.A. 0 0 1 050 0 0 516
Bee & Free Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 386 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z o.0. 0 0 0 0 2197 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0 0 0 4 0
Travelovo Sp. z 0.0. 178 0 0 0 0 0

Biuro Podrézy ABC 35 0 0 0 0 0
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Naleznosci 01.01.2011-30.06.2011 6 618,00 4263 121 46 94 110 1 883 101
Rainbow Tours S.A. 121 46 0 106 783 59
Bee & Free Sp. z o.0. 3120 0 0 0 0 42
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 331 0 0 4 1100 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0 0 6 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0 0 88 0 0
Biuro Podrézy ABC 812 0 0 0 0 0

Zobowigzania 01.01.2011-30.06.2011 | 6 618,00 1115 3162 0 1435 0 88 818
Rainbow Tours S.A. 3120 0 331 0 0 812
Bee & Free Sp. z 0.0. 121 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 46 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0 0 0 88 6
Traveltech Sp. z o.0. 106 0 0 4 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 783 0 0 1100 0 0
Biuro Podrézy ABC 59 42 0 0 0 0

Ponizsza tabela prezentuje stan przychoddéw i kosztéw dokonanych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej
w okresie od 1 stycznia 2011 na dzien 30 czerwca 2011 roku:

| portal | Réinbow |
; ; Rainbow | Bee & Turyst. Blur,o_ Traveltec | Travelov Blur,o_
Opis kodPowiaz. | Tours | Free Sp. S Podrézy | hSp.z 0Sp.z | Podrozy
p. z
S.A. Z 0.0. S Sp. z 0.0. 0.0. ABC
0.0.

Przychody 01.01.2010-30.06.2010 1 690,00 536,00 0,00 623,00 81,00 73,00 220,00 157,00
Rainbow Tours S.A. 001 0 623 72 61 203 157
Bee & Free Sp. z o.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o0.0. 003 3 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. | 004 12 0 0 0 16 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 1 0 0 9 12 0
Biuro Podrézy ABC 007 520 0 0 0 0 1

Koszty 01.01.2010-30.06.2010 1 690,00 | 1 116,00 0,00 3,00 28,00 0,00 22,00 521,00
Rainbow Tours S.A. 001 0 3 12 0 1 520
Bee & Free Sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 623 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrozy Sp. z 0.0. | 004 72 0 0 0 9 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 61 0 0 0 12 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 203 0 0 16 0 1
Biuro Podrézy ABC 007 157 0 0 0 0 0

Przychody 01.01.2011-30.06.2011 6 640,00 3 460 322 491 20 199 1958 190
Rainbow Tours S.A. 001 322 491 18 183 857 167
Bee & Free Sp. z o.0. 002 3206 0 0 0 0 23
Portal turystyczny Sp. z o0.0. 003 3 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. | 004 12 0 0 16 1101 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 3 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 236 0 0 2 0 0

Koszty 01.01.2011-30.06.2011 4 886,00 1382 3228 3 29 0 6 238
Rainbow Tours S.A. 001 3205 3 12 0 6 236
Bee & Free Sp. z 0.0. 002 301 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 348 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrozy Sp. z 0.0. | 004 18 0 0 0 0 2
Traveltech Sp. z o.0. 005 183 0 0 16 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 365 0 0 1 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 167 23 0 0 0
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Réznica pomiedzy przychodami i kosztami w okresie od od 1 stycznia 2011 na dzien 30 czerwca 2011 roku
w kwocie 1.754 tys. zt wynika z transakdji :

1. Sprzedazy zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa pomiedzy spétkg Travelovo sp. z o.o.
i spotkg Rainbow Tours Biuro Podrdzy sp. z 0.0. na kwote 1.100 tys. zt odniesiona na Srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne. Zysk wewnetrzny w kwocie 1.030 tys. zt wytgczony
z konsolidaciji.

2. Sprzedaz samochodu pomiedzy spotkg Bee & Free sp. z 0.0. i spotkg Rainbow Tours S.A. na
kwote 21,0 tys. zt odniesiona na Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne. Zysk
wewnetrzny w kwocie 21,00 wytgczony z konsolidacji.

3. Sprzedaz ustug marketingowych pomiedzy spdtkg Portal Turystyczny sp. z o0.0. i spdtka
Rainbow Tours S.A. na kwote 141 tys. zt. Zysk wewnetrzny w kwocie 8,0 tys. zt wylgczony
z konsolidadji.

4. Sprzedaz ustug marketingowych pomiedzy spo6tkg Travelovo sp. z 0.0. i spotkg Rainbow Tours
S.A. na kwote 492 tys. zt . Zysk wewnetrzny w kwocie 10,0 tys. zt wylgczony z konsolidacji.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

W prezentowanym okresie jednostka dominujgca ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczki ani nie udzielaty gwarangji, ktére spetniatyby w/w kryteria.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Grupa nie identyfikuje innych nietypowych czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na wyniki I potrocza
2011 r. W chwili obecnej odnotowuje stopniowg i zrGwnowazong poprawe sytuacji.

Pozytywne sygnaty ptynace z rynku oraz zmierzch medialnej kampanii kryzysowej przektadajg sie na
wzrost zainteresowania klientdw wycieczkami zagranicznymi i powrdt do wezesniejszych, korzystnych dla
Grupy trendow.

Emitent (Podmiot dominujacy) wspétpracuje z trzema bankami, ktére finansujg jego dziatalno¢. Spotka
dominujaca posiada 3 limity kredytowe w Raiffeisen Bank S.A, BOS S.A. oraz BPS S.A w tacznej kwocie
limitu 9,3 min zt.

W dniu 31 maja 2011 roku Rainbow Tours podpisat Aneks nr 5 do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank
Polska S.A. przedtuzajac korzystanie z linii kredytowej do 31 maja 2012 roku. Pozostate dwie linie
kredytowe sg udostepnione dla Emitenta do konca pazdziernika 2011 roku.

Bilans Grupy, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku wskazuje, iz kwota Srodki pieniezne w kasie

i na rachunkach wynosi 15,7 min zt. Inne podmioty wchodzgace w skfad Grupy Kapitatowe]j nie korzystajg
finansowania zewnetrznego.
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21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Rainbow Tours S.A.
podjeto Uchwate Nr 22 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spdtki do nabywania akcji wtasnych Spofki
w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy.

Powzieta Uchwata Nr 22 dotyczy upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wiasnych Spotki, 4.

« akcji zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW"), tj. na rynku oficjalnych notowan,

« akcji imiennych uprzywilejowanych — w przypadku zgtoszenia zamiaru zbycia akcji imiennych
uprzywilejowanych przez akcjonariusza, przy zastrzezeniu postanowien §11 Statutu Spotki na
warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale. Nabyte przez Spétke akcje wiasne Spotki
beda mogty zostac przeznaczone do:

« dalszej odsprzedazy akcji wtasnych Spotki, w tym, w procesach przejecia i akwizycji podmiotow
Z branzy tozsamej z branza, w ktdrej dziata Spdtka lub podmioty z Grupy Kapitatowej Spotki,
w szczegdlnosci odsprzedazy dokonywanej na rzecz udziatowcdw/wspdinikdw w przejmowanych
podmiotach w zamian za udziaty/akcje tych podmiotow,

« umorzenia akcji wtasnych Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Emitent publikowat dane odnosnie przedsprzedazy imprez turystycznych. Raporty wraz z informacjami
0 przedsprzedazy opublikowane w nastepujacych raportach:
» Raport biezacy 9/2011 informujgcy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
28 lutego 2011 r. 39 723 rezerwacje co oznacza wzrost o blisko 14 % w poréwnaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 34 842 rezerwacji.
» Raport biezgcy 22/2011 informujacy, ze wielkoSC przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
30 kwietnia 2011 roku 61 033 rezerwacje, co oznacza wzrost 0 21 % w poréwnaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 50 458 rezerwacji.
« Raport biezacy 32/2011 informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty
LATO 2011 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2011) wyniosta na dzien
30 czerwca 2011 roku 95 779 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 36 % w poréwnaniu do 2010 roku,
gdy zanotowano w tym samym czasie 70 192 rezerwacji. Jednocze$nie Spdtka informuje, ze
W samym maju i czerwcu wzrost sprzedazy wynidst 62 %.

Trendy wynikajace z opublikowanych danych wskazuja , iz znaczacy wzrost zainteresowania miat miejsce
w czerwcu 2011 roku. Zmiana trenddw w zainteresowaniu ofertg wyjazdowg nastgpita pod koniec
I potrocza. Szczegdlnie wptyw na decyzje klientdw miat zimny lipiec 2011 roku. Wptyw tego zjawiska
bedzie widoczny w wynikach za III kwartaty 2011 roku.

22. Informacja o segmentach dzialalnosci.

Na przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. skladajg sie przede wszystkim sprzedaz
zagranicznych wyjazddw turystycznych, organizowanych przez RT oraz posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych oraz biletéw lotniczych, oferowanych przez innych dostawcow. Struktura wartosciowa
przedstawiona jest w ponizszej tabeli :
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Spotka 031)%]622%111' 03](-)(:)1622%11% Zmiana Dynamika
RT SA 138 858 104 544 34 314 32,8%
BEE FREE 11917 11917 0,0%
PT 491 623 -132 -21,2%
RT BP 1515 342 1173 343,0%
T 850 547 303 55,4%
TO 835 2702 -1867 -69,1%
ABC 1821 1414 407 28,8%
razem 156 287 110 172 46 115 41,9%
wytaczenia konsolidacyjne -5291 -1 637 -3 654 223,2%
Razem 150 996 108 535 42 461 39,1%

Zakres ten uzupetniany jest przez podmioty zalezne:
1. BEE FREE - Bee&Free sp. z 0.0. — spdtka zalezna

Spoétka ta specjalizuje sie w organizacji atrakcyjnych wyjazdéow do najpopularniejszych kurortdw Tunezji,
Egiptu i Turcji.
2. PT - PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. — spotka zalezna

Dziatalnos¢ PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z o.0. polega posrednictwie w sprzedazy materiatéw i ustug
marketingowych dla spétek Grupy.
3. RT BP - RAINBOW TOURS Biuro Podrézy Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna

Giownym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz biletdw lotniczych oraz inne ustugi posrednictwa
w rezerwacji biletéw autokarowych, promowych, kolejowych.
4. TT - TRAVELTECH Sp. z 0.0. — spétka zalezna

Traveltech Sp. z o0.0. jest spotkg technologiczng. Podmiot zajmuje sie tworzeniem nowoczesnych
rozwigzan informatycznych, gtéwnie dla podmiotdw turystycznych, majacych na celu optymalizacie
procesow sprzedazy, dystrybucji i promocji oferowanych produktow.

5. TO - TRAVELOVO Sp. z 0.0. — spdtka zalezna

Spétka zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy ustug turystycznych i biletow lotniczych realizowanym
przy pomocy nowoczesnych internetowych technik sprzedazy.
6. ABC - ABC Swiat Podrdzy Sp. z 0.0. — spotka zalezna

ABC Swiat podrozy Sp. z 0.0. jest siecig biur podrdzy zlokalizowanych w centrach handlowych Wielkopolski
i posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatoréw krajowych i zagranicznych.

Dziatalno$¢ kontynuowana przychody ze sprzedazy realizowane przez podmioty grupy na 30.06.2011. oraz
okres poréownywalny.

Zmiana Dynamika
01.01.2011- | 01.01.2010- 2011-
30.06.2011 | 30.06.2010 | 2010 | 2011/2010
Dziataln. kontyn. przychody ze o
sprzedazy 150 996 108 535 42 461 39,1%
Sprzedaz imprez turystycznych 124 952 95 293 29 659 31,1%
Posrednictwo sprzedazy ustug o
turystycznych, biletéw, hoteli 22403 12768 9635 75/5%
Ustugi wsparcia technicznego IT 651 474 177 37,3%
Czynsze 1] 1] 1] 0,0%
Inne 2990 0 2990 0,0%
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*Wylaczenia konsolidacyjne

Zarzad odstgpit od prezentacji czesci informacji wymaganych w par 16g MSR 34 z uwagi na fakt, ze
informacje takie nie sg przedmiotem jego analiz, a zatem nie sg przedmiotem wewnetrznego
raportowania. Przygotowanie powotanych danych na potrzeby sprawozdania oznaczatoby koniecznosé
szacunkowego dzielenia kosztow, ktore faktycznie ponoszone sg dla wszystkich rodzajow sprzedazy. Majgc
na uwadze fakt, ze rézne typy sprzedazy realizowane sg np.: w oddziatach Spotki przez tych samych
pracownikow z wykorzystaniem tych samych zasobow (sprzedaz imprez i posrednictwo), a sprzedaz
zewnetrzna (agenci) korzysta z narzedzi wykorzystywanych réwniez przez witasne salony (np.: system
rezerwacyjny) nie ma mozliwosci okreslenia stopnia ich zaangazowania kosztowego w poszczegdine
dziatania. Dokonanie podziatéw moze miec jedynie charakter statystyczny wigzacy sie z zaangazowaniem
dodatkowych zasobdw, przy czym uzyskana informacja miataby ograniczong uzyteczno$¢ dla czytelnika
sprawozdania. Odstepstwo powyzsze dopuszczone jest na mocy par 44 Zatozen Koncepcyjnych zgodnie
z ktérymi korzysci uzyskiwane dzieki informacjom powinny przewyzszac koszty ich dostarczenia.
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23.1.

23.2.

Podstawa sporzadzenia

Wybrane dane finansowe

23. Sprawozdanie finansowe spodtki Rainbow Tours S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Prezentowane poétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone sporzadzona zgodnie z § 83 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (wraz
z pozniejszymi zmianami).

Wybrane dane finansowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

2 kwartaty 2011
okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

2 kwartaty 2010
okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

1 kwartat 2011
okres

od 01.01.2011

do 30.06.2011

1 kwartat 2010
okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

o o, 138 858 104 544 35001 26 109
towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 195 1849 1562 462
Zysk (strata) brutto 6 159 3122 1552 780
Zysk (strata) netto 4759 2 346 1200 586
Przep’ryvyy pienieine netto z dziatalnosci 15 289 12 832 3854 3205
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 11123 2799 2804 699
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci } } } }
finansowej 14 5056 4 1263
Przeptywy pieniezne netto, razem 4152 4977 1047 1243

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 2 kwartaty 2011 | 4 kwartaly 2010 | 2 kwartaly 2011 | 4 kwartaly 2010
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Aktywa, razem (na koniec pétrocza biezgcego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego 121 497 75 527 30 476 19 071
roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i 76 511 35230 19192 8 896
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego i na 0 0 0 0

koniec poprzedniego roku obrotowego)
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Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego i na 50 093 18 485 12 565 4 668
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wkasny (na koniec pétrocza biezgcego
roku obrotowego i nha koniec poprzedniego 44 986 40 297 11 284 10 175
roku obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec pétrocza
biezgcego roku obrotowego i na koniec 1455 1205 365 304
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) (na koniec pdtrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec 14 552 000 12 052 000 14 552 000 12 052 000
poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/

EUR) 0,33 0,38 0,08 0,10

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwykia (w z}/EUR) 0,33 0,37 0,08 0,10

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
(na koniec pétrocza biezacego roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)

3,09 3,34 0,78 0,84

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w z/EUR) (na koniec pétrocza
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

3,09 3,24 0,78 0,81

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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23.3. Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
w zfotych w ztotych w zfotych
1 2 2 3 4
A. | Aktywa trwate 31860 23920 18 269
I. | Wartosci niematerialne i prawne 26 127 217
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. | Wartos¢ firmy 0 0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 26 127 217
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
0 0 0
1. | Rzeczowe aktywa trwate 4338 2464 2912
1. | Srodki trwate 3530 2464 2912
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 2 2 3
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
1891 798 2033
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 108 58 14
d) | Srodki transportu 1285 1336 630
e) | inne $rodki trwate 244 270 232
2. | Srodki trwate w budowie 808 0 0
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Ill. | Naleznosci diugoterminowe 4950 5850 6 750
1. | Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. | Od pozostatych jednostek 4950 5850 6 750
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 22 066 14 936 7775
1. | Nieruchomosci 0 0 0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 22 066 14 936 7775
a) | w jednostkach powigzanych 21 866 14 736 7775
— | udziaty lub akcje 13262 13 158 7775
— | inne papiery wartosciowe 0 0 0
— | udzielone pozyczki 8 604 1578 0
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 200 200 0
— | udziaty lub akcje 0 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0 0
— | udzielone pozyczki 200 200 0
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
0 0 0
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
480 543 615
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 480 543 615
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 89 637 51 607 70291
I. | Zapasy 58 0 0
1. | Materiaty 0 0 0
2. | Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
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3. | Produkty gotowe 0 0 0
4. | Towary 58 0 0
5. | Zaliczki na dostawy 0 0 0
1l. | Naleznosci krétkoterminowe 61778 35255 56 807
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4264 1098 1565
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
3804 638 1565
— | do 12 miesiecy 3804 638 1565
— | powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) | inne 460 460 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 57514 34 157 55242
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
46 249 25 862 48 494
— | do 12 miesiecy 46 249 25 862 48 494
— | powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) | z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
5809 3715 2403
c) | inne 5456 4580 4345
d) | dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 13514 7 362 8 685
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 13514 7 362 8 685
a) | w jednostkach powigzanych 0 0 0
— | udziaty lub akcje 0 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0 0
— | udzielone pozyczki 0 0 0
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 2 000 0 0
— | udziaty lub akcje 0 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0 0
— | udzielone pozyczki 2 000 0 0
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
0 0 0
c) | $srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
11514 7 362 8 685
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
4244 1692 7323
— | inne $rodki pieniezne 7270 5670 1362
— | inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
14 287 8990 4799
Aktywa razem 121 497 75527 88 560
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Pasywa
Stan na Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
w zlotych w zfotych w zlotych
1 2 2 3 4
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 44 986 40 297 22061
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1455 1205 1205
IIl. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé¢ 0 0 0
ujemna)
1. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 38772 25 654 25681
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 15971 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -7 168 -7171
VIII. | Zysk (strata) netto 4759 4635 2 346
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 511 35230 66 499
I. | Rezerwy na zobowiazania 559 631 811
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 75 13 288
dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 173 173 196
— | dtugoterminowa 9 9 11
— | krétkoterminowa 164 164 185
3. | Pozostate rezerwy 311 445 327
— | dtugoterminowe 0 0 0
— | krétkoterminowe 311 445 327
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
a) | kredyty i pozyczki 0 0 0
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
¢) | inne zobowiazania finansowe 0 0 0
d) | inne 0 0 0
1ll. | Zobowiazania krétkoterminowe 50093 18 485 20319
1. | Wobec jednostek powigzanych 1115 606 599
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1115 606 599
— | do 12 miesiecy 1115 606 599
— | powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) | inne 0 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 48 211 17 271 19195
a) | kredyty i pozyczki 70 1 0
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
¢) | inne zobowiazania finansowe 0 0 33
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45 146 13964 17 281
— | do 12 miesiecy 45 146 13 964 17 281
— | powyzej 12 miesiecy 0 0 0
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e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
f) | zobowigzania wekslowe 0 0 0
g) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 1530 1465 683
Swiadczen

h) | z tytutu wynagrodzen 598 449 559
i) | inne 867 1392 639
3. | Fundusze specjalne 767 608 525
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 25 859 16 114 45 369
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 25 859 16114 45 369
— | dtugoterminowe 0 0 0
— | krétkoterminowe 25 859 16 114 45 369
Pasywa razem 121 497 75527 88 560
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23.4. Rachunek zyskow i strat — Wariant kalkulacyjny
Zaokresod do | Zaokresod do | Za okres od do
LP. Wyszczegdlnienie 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
A 1l:’yr:;/:chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 138 858 309 068 104544
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow (ustug) 138 858 309 068 104 544
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 113 348 266 911 85599
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych wyroboéw i ustug 113 348 266 911 85599
IIl. | Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 25510 42 157 18 945
C.I. | Koszty sprzedazy 9134 20 561 8525
C.II. | Koszty ogdlnego zarzadu 10111 15586 7 860
D. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-C.1.-C.1l.) 6 265 6010 2560
E. | Pozostate przychody operacyjne 237 1204 63
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5 691
IIl. | Dotacje
IIl. | Inne przychody operacyjne 232 513 63
F. | Pozostate koszty operacyjne 308 1127 774
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
IIl. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 641 542
IIl. | Inne koszty operacyjne 308 486 232
G. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (D+E—F) 6194 6 087 1849
H. | Przychody finansowe 112 854 1429
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
— | od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki 112 184 37
— | od jednostek powigzanych
1l. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 608
V. | Inne 62 1392
I. | Koszty finansowe 147 869 156
I. | Odsetki 96 221 123
— | od jednostek powigzanych
IIl. | Strata ze zbycia inwestycji
1. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. | Inne 51 648 33
J. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (G+H-I) 6159 6072 3122
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.l.-K.II.)
K.l. | Zyski nadzwyczajne
K.ll. | Straty nadzwyczajne
L. | Zysk (strata) brutto (J+/-K) 6159 6072 3122
M. | Podatek dochodowy 1400 1437 776
M.I. | Biezacy 1274 1524 776
M.II. | Odroczony 126 (87)
N Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
* | (zwiekszenia straty)
O. | Zysk (strata) netto (L-M-N) 4759 4635 2346
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23.5. Rachunek zyskow i strat - Wariant porownawczy
Za okres od 7a okres od do Za okres od
do do
LP. Wyszczegdlnienie 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 138 858 309 068 104 544
tym:
— | od jednostek powigzanych 3455 1181 536
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 138 858 309 068 104 544
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartosé
" | dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
" Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
" | jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 132592 303 058 101984
I. | Amortyzacja 330 651 312
Il. | Zuzycie materiatow i energii 743 3496 1516
1l. | Ustugi obce 124 366 284 652 94 073
IV. | Podatki i optaty, w tym: 675 886 377
— | podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 4262 7 130 3341
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 770 1448 668
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 1446 4795 1697
VIIl. | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6 266 6010 2560
D. | Pozostate przychody operacyjne 237 1204 63
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5 691
IIl. | Dotacje
IIl. | Inne przychody operacyjne 232 513 63
E. | Pozostate koszty operacyjne 308 1127 774
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
IIl. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 641 542
IIl. | Inne koszty operacyjne 308 486 232
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 6195 6 087 1849
G. | Przychody finansowe 112 854 1429
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— | od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, w tym: 112 184 37
— | od jednostek powigzanych
Il. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 608
V. | Inne 62 1392
H. | Koszty finansowe 148 869 156
I. | Odsetki, w tym: 96 221 123
— | dla jednostek powigzanych
IIl. | Strata ze zbycia inwestycji
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. | Inne 52 648 33
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I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 6159 6072 3122

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

I. | Zyski nadzwyczajne

IIl. | Straty nadzwyczajne

K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 6159 6072 3122

L. | Podatek dochodowy 1400 1437 776
M.I. | Biezacy 1274 1524 776
M.II. | Odroczony 126 (87)

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 4759 4635 2346
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23.6.  Zmiany w kapitale wtasnym
0Od 1 stycznia | Od 1 stycznia 0d 1 stycznia
Lp. Wyszczegoblnienie 2011 do 30 2010do 31 2010 do 30
czerwca 2011 | grudnia 2010 czerwca 2010
I. | Kapitat (fundusz) wtasny 40 297 21874 21 827
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
- | korekty btedéw 0 0 0
la. zgpki;?:as(ftt;::usz) wiasny na poczatek okresu (BO), 40297 21874 21827
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1205 1205 1205
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 250 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 250 0 0
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 250 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0
- | umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1455 1205 1205
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0
22 ::::::e wpfaty na kapitat podstawowy na koniec 0 0 0
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0 0
- | udziaty przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
- | udziaty przeznaczone do umorzenia 0 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- | sprzedaz udziatéw 0 0 0
3.1. | Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 25 654 25681 25681
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 13118 -27 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 15651 0 0
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15 651 0 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
_ | z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 0 0 0
minimalng wartos¢)
- | inne 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -2533 -27
- | - pokrycie strat -2533 -27 0
42 z:::::slzapitalu (funduszu) zapasowego na koniec 38772 25 654 25 681
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5. | okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 1] 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- | zbycia srodkéw trwatych 0
52 E:r;izl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0 0 0
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6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 15 971 0 0
poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) 15971 15 971 0
rezerwowych
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 16 750 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -15971 -779 0
6.2. z:::::aie kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0 15 971 0
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 168 -5012 -5059
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 47 -5059
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
- | korekty btedéw 0 0 0
72, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 47 5059
korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 4635 47 0
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 4635 47 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 -47 0
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4635 0 -5059
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 168 -5 059 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- | korekty btedéw 0 -2 156 -2159
75. :::)r;t:t::;t ubiegtych na poczatek okresu, po 7168 7215 2159
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0 0
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
b) ;rg:(i)erjcsiinie - pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2533 47 47
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 635 -7 168 -2112
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -7 168 -7171
8. | Wynik netto 4759 4635 2346
a) | zysk netto 4759 4635 2 346
b) | strata netto
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 44 986 40 297 22061
I | oroponowanese posaty s (sokrycia sraty) 44986 40207 22061
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23.7. Rachunek przeptywow pienieznych
od od od
Wyszczegélnienie 1 stycz:;a 2011 1 stycz:;a 2010 1 stycz:;a 2010
30 czerwca 2011 | 31 grudnia 2010 | 30 czerwca 2010
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
" | operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 4759 4635 2346
Il. | Korekty razem 10530 (3 683) 10486
1. | Amortyzacja 330 651 312
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (29) 140 84
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (5) (1299) 33
Zmiana stanu rezerw (71) 80 260
Zmiana stanu zapaséw (58) 0 0
Zmiana stanu naleznosci (25 623) (6 191) (28 477)
3 Zm.lanz? stanu.zobow.lqzan kr?tkotermlnowych, z 31539 1768 3732
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 4447 1168 34542
10. | Inne korekty 0 0 0
il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 289 952 12832
(1+/-11)
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
I | Wptywy 137 2965 671
1 Zbycie wartosci nlgmaterlalnych i prawnych oraz 25 1615 0
rzeczowych aktywoéw trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
" | niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 112 1347 668
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 112 1347 668
— | zbycie aktywoéw finansowych 0 1175 496
— | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
— | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
— | odsetki 112 172 172
— | inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0 3 3
1. | Wydatki 11 260 11123 3470
1 Nabycie wartosci n}ematerlalnych i prawnych oraz 2130 2723 1460
rzeczowych aktywoéw trwatych
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
| niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 7130 8200 2010
a) | wjednostkach powigzanych 7 130 8200 2010
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b) | w pozostatych jednostkach 0 200 0
— | nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
— | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 200 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 2 000 0
1L, !’rzepfywy. pn?mezne netto z dziatalnosci (11123) (8 158) (2799)
inwestycyjnej (1-11)
c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
" | finansowej
. | Wptywy 2648 15971 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1. | innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 15971 0
kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 2648 0 0
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. | Inne wptywy finansowe 0 0 0
1. | Wydatki 2662 5111 5056
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli wydatki z tytutu
3. . 0 0 0
podziatu zysku
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 2579 4905 4906
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 0
7 P.’ratnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0 66 66
finansowego
Odsetki 83 140 84
Inne wydatki finansowe 0 0 0
1L, :’I:zltle)pfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14) 10 860 (5 056)
D. zrlzlf)pfywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.III+/- 4152 3654 4977
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
© | tym:
_ | zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic
kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 362 3708 3708
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11514 7362 8685
— | o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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24. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz.U. Nr 152 z 2009 r. poz. 1223 z po6zniejszymi zmianami). Ponadto przy sporzadzaniu sprawozdania
uwzgledniono zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.259) wraz z pdzniejszymi zmianami.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie jej kontynuowania.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

25. Polityka rachunkowosci

25.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres:

Warto$ci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spétke, zaliczane do aktywoéw trwatych prawa
majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznoéci dluzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zi.
Przyjeta polityka rachunkowosci:

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane s wedtug cen nabycia, pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg na podstawie planu amortyzacji okreSlajagcego
przewidywany okres uzytkowania danego tytutu, przy zastosowaniu metody liniowej. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przyjeto do uzytkowania.

25.2. Rzeczowe aktywa trwale

Zakres

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:

- Srodki trwate, do ktdrych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do $rodkéw trwatych pozycji, ktore nie sg uzytkowane przez Spoétke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci lub uzyskiwania
z nich przychoddéw lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w przypadku
wytworzenia we wlasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowg Srodkow trwatych oraz $rodkdw trwatych
w budowie powiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane
z nimi réznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego tytutu. Wydatki zwigzane z przebudowg,
rozbudowg lub modernizacjg powodujgce wzrost wartosci uzytkowej danego obiektu powiekszajg wartos¢
poczatkowg $rodka trwatego. Wartos¢ uzytkowg mierzy sie okresem uzytkowania, zdolnoscig wytwércza,
jakoscig produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka trwatego, kosztami eksploatacii.
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Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajgce opisanych warunkow zalicza sie do remontéw i ksieguje
w koszty w okresie ich poniesienia. Zaliczki na $rodki trwate w budowie wyceniane s3 wedlug zasad
obowigzujgcych dla naleznosci. Amortyzacja Srodkow trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzaciji
okreslajacego przewidywany okres uzytkowania danego tytutu.

Zgodnie z planem Spdtka stosuje amortyzacje liniowg Srodkow trwatych. Odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkéw trwatych dokonuje sie drogg systematycznego, planowego roztozenia ich
wartoséci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu
nastepnym po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania, a jego zakonczenie — nie pdzniej niz z chwilg
zrownania warto$ci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartosci poczatkowg $rodka trwatego
lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.

W przypadku $rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze, érodki trwate =zalicza sie do aktywdw trwatych jednej
ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate uzytkowane (oddane
w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze”.

25.3. Naleznosci

Zakres

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywdw Spoétki sg to kontrolowane przez Spoétke zasoby majgtkowe
o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktdre spowodujg w przysztosci
wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dziern wyceny odsetki za zwiloke,
z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzien bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie
na walute polskg wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

25.4. Inwestycje dlugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dtugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z: przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym roéwniez transakcji
handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Nabyte lub powstate dlugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia. Udziaty w innych jednostkach
oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dluzne instrumenty finansowe, pozyczki udzielone, naleznosci wiasne wycenia sie na dzien
bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naliczonymi odsetkami pomniejszone o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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25.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztow dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetniac nastepujgce warunki:

wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spétki, ktérych wysokosé
mozna wiarygodnie okresli¢,

spowodujg w przysztosci wptyw do Spditki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywéw, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.
Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci $wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

25.6. Zapasy

Zakres

W Spétce wystepujg obrotowe zasoby majgtkowe podlegajgce magazynowaniu. Nabywane przez Spoétke
materialy obejmujg wylacznie materialy biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezposredniego biezgcego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Materiaty, ze wzgledu na to, ze sg przeznaczone wytacznie do bezposredniego i biezagcego zuzycia,
odnoszone sg w cenie zakupu w ciezar kosztow okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywdw oraz
wyniku finansowego jednostki.

25.7. Inwestycje krotkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krotkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek,
dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowe;j.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sy w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym Srodki
pieniezne w walutach obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sg wedtug kursu: kupna lub
sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i zobowigzan, sredniego ustalonego przez NBP
dla danej waluty na ten dzien — w przypadku pozostatych operacji. Na dzien bilansowy aktywa pieniezne
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wycenia sie w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach obcych wedtug kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Udzielone pozyczki ze $rodkéw obrotowych o terminie sptaty
krotszym niz rok od dnia bilansowego wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naliczonymi
odsetkami z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

25.8. Kapitat wlasny

Zakres
Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.

Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitatu. Na pokrycie straty tworzony jest kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki osiggniete przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztdw emisji akcji, jak rowniez doptaty, ktére
uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te dopfaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

kwoty odpowiadajgcej wartosci nabytych przez spotke akcji wiasnych wedtug ceny nabycia tych akgji,
kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zaktadowego spétki akcyjnej, w przypadku okreslonych w art.
360 ust. 2 wustawy z 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037); kwota ta powinna by¢ réwna tgcznej wartoéci nominalnej umorzonych akcji,
w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegdlnych strat
w zakresie przewidzianym w Statucie Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci réznicy wartosci netto Srodkéw
trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepisow
po zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych (likwidacja,
sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w danym okresie $rodkdw trwatych. Kapitat z aktualizacji wyceny
nie moze by¢ przeznaczony do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat zapasowy w zwigzku
z rozchodem $rodkow trwatych uprzednio objetych aktualizacjg wyceny. Koszty emisji akcji poniesione
przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki
wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji, a pozostalg ich cze$¢ zalicza sie do kosztow
finansowych.

25.9. Rezerwy na zobowigzania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki
wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywow jednostki, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzy sie na:

odroczony podatek dochodowy, pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow
toczacego sie postepowania sgdowego.
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W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest
réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty
z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego. Od 2007 r. Spotka tworzy rowniez rezerwy na odprawy
emerytalne oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

25.10. Zobowigzania

Zakres
Zobowigzania obejmujg wynikajgce z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz Srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedlug wartosci godziwej. Kwota wymagajaca
zapfaty, to warto$¢ nominalna rozrachunku powiekszona o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien
wyceny odsetki za zwtoke. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy
wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. W sprawozdaniu
finansowym zobowigzania wykazuje sie w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy czym zobowigzania
z tytutlu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania krotkoterminowe, ktére wykazywane sg
w podziale wedtug terminu wymagalnosci sptaty do- oraz powyzej 12 miesiecy.

25.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Zakres
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajgce
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

«  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny,

« z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych osoéb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci:
« réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
« Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych,
w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow wiasnych,
« ujemng wartosc firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw tworzy sie na koszty:
«  ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,
« ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikajg one z przeszitych
zdarzen
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« istnieje obowigzek Swiadczenia, ktore spowoduje wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych
aktywow jednostki,
» jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjgtkiem ujemnej wartosci firmy,
prezentowane sg w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy czym:

do krotkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajgce rozliczeniu w okresie 12 miesiecy,
pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia diugoterminowe.

25.12.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatéw

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnos$ci Spétki, w wiarygodnie okreslonej
wartoéci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia wartoéci zobowigzan, ktore
doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob
niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.

Do przychodow zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnoSci podstawowej ustalone
w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty. Korekty przychodéw ze sprzedazy
sg zaliczane do okresu, w ktdrym zostaty dokonane.

25.13. Koszty dziatalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz
wycofanie srodkéw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktdrym przychody
te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotycza
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdtmierno$¢ do przychoddw lub innych korzysci
ekonomicznych.

25.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane :
«  ze zbyciem $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
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« z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajgcych kosztéw,

« z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

« z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjgtkiem odpiséw obcigzajgcych
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub
koszty finansowe,

+  z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

« z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie Srodkow trwatych, Srodkow
trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

25.15.  Przychody i koszty finansowe

Zakres
Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowg jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
«  zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

aktualizacji wartosci aktywdw finansowych oraz inwestycji,

przychodéw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane s3 w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

25.16.  Zyski i straty nadzwyczajne

Zakres
Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktére mozna wyraznie
odrozni¢ od dziatalnosci gospodarczej Spotki, co pozwala oczekiwad, iz nie bedg powtarzac sie czesto ani
regularnie. W szczegdlnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:
«  skutki wywlaszczenia aktywow Spoiki,
« skutki katastrof wynikajacych z dziatania sit natury, chyba Ze jednostka ubezpiecza sie od tego
rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane Ssg Ww sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

25.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
zmiane stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku
Z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywdw,
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a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okresSlonych aktywoéw nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdw jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

WysokoS¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

25.18. Aktywa trwale uzytkowane (przyjete w uzytkowanie) na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Jezeli Spdtka przyjeta do uzywania obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy
umowy, zgodnie z ktdrg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujgcym”, oddaje drugiej stronie, zwanej
Jkorzystajgcym”, érodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub réwniez
pobierania pozytkdéw na czas oznaczony, Srodki te i wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do
aktywow trwatych korzystajgcego, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

« przenosi wlasnoS¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktory zostata
Zawarta,

« zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

« okres, na jaki zostala zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesSci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego lub prawa majatkowego, przy czym nie moze by¢ on
krotszy niz 3 tego okresu; prawo wiasnosci przedmiotu umowy moze by¢ przeniesione
na korzystajacego, po okresie na jaki zostata zawarta,

+ suma opfat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca
do zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy
na ten dzien,

« W sumie optat uwzglednia sie wartoS¢ koncowag przedmiotu umowy, ktdrg korzystajacy
zobowigzuje sie zaptaci¢ na przeniesienie na niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat nie
zalicza sie ptatnosci na rzecz korzystajgcego za $wiadczenia dodatkowe, podatkdw oraz sktadek
na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od optat za
uzywanie,

e zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajacym kolejnej umowy o oddanie
w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przediuzenia umowy dotychczasowej,
na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,
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« przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu
koszty
i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy,

« przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajgcego. Moze on byc
uzywany wyiacznie przez korzystajacego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian

Przy obliczaniu zdyskontowanej sumy opfat na dzien zawarcia umowy jednostka stosuje krancowg stope
zwrotu leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢é w przypadku
podobnej umowy leasingowej lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa na dzier rozpoczecia
leasingu, po jakiej leasingobiorca mogtby pozycza¢ $rodki niezbedne do zakupu danego skiadnika
aktywow na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa stopa zwrotu leasingobiorcy
jest obliczana osobno dla kazdego sktadnika aktywow w leasingu finansowym (ew. grupy podobnych
aktywow).

25.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu j.w., a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujgcych zasad:

« skiadniki aktywdw (z wylaczeniem udziatdbw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
« skiadniki pasywdéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktoérych NBP nie ustala kursu, to kurs tych walut
okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktorej kurs jest ustalany przez NBP.
W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu, prezentujgc wynik
Z tytutu réznic kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztéw finansowych

Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych,
w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow.

W okresie 01.01.2011 — 30.06.2011 nie dokonywano zmian zasad wyceny aktywdw i pasywow oraz

ustalania wyniku finansowego. Jednostka stosuje wariant kalkulacyjny i poréwnawczy rachunku zyskow
i strat.
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Zmiany wielkosci szacunkowych (w tys. zi)

Zmiana w okresie
Wielko$¢ szacunkowa Stan na 01. 01. 2011 r 01.01.11r Stan na 30. 06. 2011 r
30.06.11 r
Odpisy aktualizujgce dot:
-udziatéw 909 0 909
-pozyczek 759 0 759
-naleznosci 1030 0 1030
Podatek odroczony: 0
-aktywa 543 -63 480
-rezerwa 13 62 75
Rezerw na: 0 0
-niewykorlzystane urlopy 173 0 173
-rezerwa na koszty 134 -134 0
-spraw sadowych 15 0 15
-koszty delegacji zagranicznych 0 0 0
-prowizje od agentdw turystycznych 296 0 296
Zarzad Rainbow Tours S.A.
Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

tédz, 31-08-2011 .
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