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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego  $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa (-,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (~Spotka™ =z siedzibg w Warszawie,
ul. Konstruktorska 114, obejmujacego $rédroczny skrécony skonsolidowany bilans sporzadzony
-na dzien 30 czerwca 2011 roku, srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat,
sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, érédroczne skrdeone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, §rédroczny skrocony skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodnos¢ érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczosé¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34”), jak réwniez za rzetelnosé i jasnosé
informacji w nim zawartych oraz za prawidfowod¢ dokumentacji konsolidacyjne; odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania,
raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
srédrocznym  skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki, Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o
zgodnosci z wymagajacymi  zastosowania  zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnogci i Jasnodci. W rezultacie przeglad nie pozwala
uzyska¢ wystarczajacej pewnoéei, ze wszystkie istotne kwestie, kidre zostalyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,
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Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczdici Finansowej

za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku
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wiys. zt wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE notrocze [ 2011 pdirocze / péhocze /2011 [pétrocze /
|. Przychody ze sprzedazy 1425 502,00 1139 229,00 359 313,00 284 508,0G
il. Zysk (steata) brutto ze sprzedazy 47 732,00 92 507,00 12 044,00 23 102,00
11l Zysk (strata) z dziatainosci kontynuowane) 11 128,00 51 277,00 2 B05,00 12 806,00
V. Zysk (strata) brutto 12 945,00 56 505,00 3263,00 14 111,00
V. Zysk (drata) netto z dziatalnodel kontynuowansj 7 863,00 43 625,00 2 007,00 10 895,00
Zysk {(strata) netto
Vi pRRypisany akcjonaruszeom Jednostid Bominujace) B 585,00 41 997,00 2 167,00 10 488.00
Vil, przyplsany aksjenaruszzom niekontrolujgcym 633,00 1 628,00 160,00 407,00
VIIt. $rodk plenigzne netto z dziatalnosci oparacyjnej -353 788,00 -108 059,00 -89 170,00 -26 986,00
IX, $rodi pienigzne netto z dzlatalnogi Inwastycyjnej -8 153,00 -12 265,00 -2 055,00 -3 083,00
X. Srodk pleniezne netto z dzlatalnose] finansowej 42 661,00 -35 772,00 10 783,00 -8 834,00
XI. Srodki pienigzne na koniec ckiesy 140 809,00 273 092,00 35321,00 65 872,00
Xil. Aitywa razem 1780 607,00 1 4582 659,00 449 156,00 350 393,00
Xill. Zohowiazania diugoterminows 117 583,00 108 048,00 29 487,00 26 062,00
XiV. Zobowlazania kdtkoterminowe 1 020 079,00 778 842,00 273 438,00 188 056,00
XV. Zobowigzania razem 1207 672,00 887 690,00 302 933,00 214 118,00
. g:s;}:iu"::;‘)y (preyplsany akcjonariuszom Jednosti 514 830,00 496 511,00 129 165,00 119 762,00
XVIL. Kapitat wiasny ogéiem 582 935,00 564 969,00 146 224,00 136 275,00
XVII. Kapital pod sawowy 44 801,00 44 801,00 11 238,0¢ 10 806,00
XIX. Liczba akeji w s, 20 000 000,00 20 000 Q00,00 20 000 000,00 20 000 C0O0,00
‘ é‘j‘m(:ﬂ‘j’;i?e“" przypisany akcjonariuszom Jednosti 8 596,00 4195700 2 167,00 10 488,00
XXI. $rednia wazona liczba akeji zwyktyeh 20 00G 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00
e oy Dol S Py
XX, Rozwodnlony zysk (strata) netio na jedna aksje zwyida 0,43 2.10 0.1 052

przypisany akcjonanuszom Jednostk Dominujgce]

Komisja Nadzoru Finansowego
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Data mie i Nazwisko [Blanowide/Funkcja odpls
Harostaw Poplolek Frezes Zarzgdu
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Miguel Vegas Solanc Czionek Zarzadu
Uose Angel Andres Lopez Czionek Zarzadu
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Warszawa, dn. 26.08.2011

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowodci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowq i finansows oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa. Pélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnied,
ryzyk i zagroZefi oraz sytuacji Grupy Kapitalowe] Mostostal Warszawa,

Oswiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych Grupy Kapitatowe] Mostostal
Warszawa — Emnst & Young Audit Sp. z o0.0. dokonujaey przegladu pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesigcy kofiezacy sig 30 czerwcea 2011 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu speitniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Jarostaw Popiolek - Prezes Zarzadu

Andrze Sitkiewicz — Czlonek Zarzadi e
Wilodzimierz WoZniakowski — Czlonek Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu =~ i

Femnando Minguez Llorente — Czdonek Zarzadi = v ieeeeeeieeeeeeeeeeeaesereeseens



Grupa Kapitalowa Mostostal Warvzaws
Sridroczae sk i

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 6 miesiecy od 01.01.2011 do 30.06.2011 oraz od 01.01.2010 de 30.06.2010

f 2 oltres 11,01,.2011 roku - J0.06.2011 roku

danie w tys, z!
01.01.11 - 01,0110 -
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA, 30.06.11 30.06.10
(miebadane)} {nichadane)
Dzialaluo$c kontynuowana
1 _{Przychody ze sprzedazy 1425502 1139 229
Przychody ze spreedazy produktow 1384 024 1871 507
Przychody ze sprzedaty ushig 36072 60 822
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 5 406 6 900
I | Koszt wlasny sprzedazy 1377720 1046 722
1T {Zysk brutto ze sprzedazy 47 782 92 507
IV 1Koszty sprzedazy 31 510
V_[Koszty ogdlnego zarzadu 36414 45 518
VI_|Pozostale przychody operacyjne 19 030 10 665
VII [Pozostate koszty operacyjne 18 £33 5 867
VI [Zysk / (Strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 11 128 51277
IX _jPrzychody finansowe 6 826 13 825
X |Koszty finansowe 5008 7411
XI_|Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 -1 186
XII | Zysk / (Strata) brutto 12 945 36 508
XIIT |Podatek dochodowy 4982 12 880
a) czedt biezgea 2090 5568
b) czgéé odroczona 2892 7312
XIV [ Zysk / {Strata) nette z dzialalnosci kontynuowanej 7 963 43625
XV |Dzialalnosé zanjiechana
XV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziztalnoéei zaniechane] 1} 0
X V| Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 7963 43 625
Zysk [ (Strata) netto przypisana akejonariuszom Jednostki Dominujgcej 8 596 41 997
Zysle / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom nickontrolujacym -633 1628
Zysk (strata) retto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace; 8 556 41 997
Srednia wazona liczba akeiji zwyklych 20000 000 20 000 000
Zysk (strata) netlo na jedna akeje zwykta preypisany akejonarivszom Jednostid Domimujace 0,43 2,10
Rozwodniony zysk (strata} netto na jednq akeje zwykla przypisany akejonariuszom Jednostki Dominyjacej 0,43 2,10

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 6 miesigcy od 01,01.2011 do 30.06.2011 oraz od 01.01.2010 do 30.06.2010

dane w tys, zI

01.01.11 - 010110 -
WYSZCZEGOLNIENIE 30,06.11 30,06.10
(nigbadane) .. | i

Zysk [ (strata) netto za okres 7 963 43 625
Zmiany z tymtu preeszacowania Srodkdw frwalych 74 -74
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne 93 -84
Efektywna czgét zyskdw i strat zwiazana z zabezpieczeniem przeptywow pieniezaych -333 282
Zyski/ straty z przeszacowania aktywdw finansowych destgpnych 1 do sprzedazy 0 &
Podatek dochodowy dotyczacy skdadnikéw inuych calowitych dochodow 63 -25
Inne catkowite dochody -33 -64
Inne calkowite dochody ogélem po opedatkowaniu -286 33
Catkowite dochody opélem 7677 43 680
przypisane Akcjonatiuszom jednestki dominujacei 8297 42 052
przypisane Akcjonariuszom niekontrohzjacym -620 1628




Grupa Kapltalowa Mostostal Warszava
Shrocone skad; apr 3, b za skres §1.01.2011 roku - 30.86.2081 roku

Skonsolidowany bilans
na 30,06.2011, 31.12.2010 roku eraz 30.06.2010 roku

dane w tys. 2}
30.06,2011 30.06.2010
L.P AKTYWA (nicbadane) 31.12.2010 (niebadane)

I_|L Aktywa trwale (dlugoterminowe) 408 563 406 534, 389 310
L1 1. Wartodci niematerialne 6231 6031 541¢
1.2 2. Rzeczowe akbywa trwale 319 573 301 070 281 846
13 3. Naleznosei dugoterminowe 30007 34 498 34 540
14 4. Wieruchomoscl inwestyeyjne 972 972 972,
1.5 3. Inwestycje w jednostkach stow.wycenionych metoda praw wlasnosei o il 4 522
L& 6. Dlugotertninowe akiywa finansowe 5 097 5097 5098
L7 7. Inne inwestycje diugoterminowe 0 10 377 279
1.8 8. Aktywa z tytuh podatku odroczonego 44 886 47 676 55914
19 9. Dhugoterminows rozliczemia migdzyokresowe 1797 813 728
IL 1L Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1382 044 1220941 1063 349
IL1 i. Zapasy 92 043 65 962 39192
1.2 2. Naleznodei 2z tytulu dostaw i ushig i pozostale nalesnosci 580 572 433 387 452 003
1.3 3. Naleznodei z tytulu podatku dochedowego 3193 29 521 11 563
4 4. Srodld pleniezne i ich ekwiwalenty 140 809 460 067 273092
IL5 5. Krdtkotenminowe aktywa finansowe 435 1117 2 648
1L.6 6, Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktdw 529 481 202 433 219 065
1.7 7. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 35511 28514 35786

Aktywa razem 1790 607 1627 473 1452 6589
: 30.06.2011 30,06.2010
LP PASYWA (nichadane) 31.12.2010 (nichadane)

1 _|E Kapital whasny (przypisany akcjonarinszom Jednostki Dominujgcey) 514 930 517 633 496 511
1.1 1. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 301
1.2 2. Nalezne wplaty na kapital zakdadowy {wielko$é ujemna) 0 1t 4]
13 3. Akeje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 4. Kapitat zapasowy / rezerwowy 455 647 415 390 415 782
L3 3. Réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 28 223 182
16 6. Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 14 454 37 465 35746

niepodzielony zysk / {niepokryta strata) 5 858 -5023 -0 251

zysk / (strata) za okres 8 596 62 488 41 997

11, L Kapital akejonariuszy niekontrolujacych 68 005 70 028 68 458
I |HI, Kapital wiasny ogélem 582 935 387 661 564 969
LY, |IV. Zobowigzania dlugoterminowe 117 543 114 422 108 048
Iv.1 1. Oprocentowane kredyly bankowe i pozyczki 5 838 6432 6679
1v.2 2, Zobowigzania dlugoterminowe z tytuhu leasingu 57824 54 146 48 979
V.3 3. Kaucje dhugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 38 849 38 962 36 925
V.4 4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochedowego 5793 57583 6 466
V.5 3. Rezerwy diugoterminows 9 047, 8 866 8 999,
V.6 6. Dhugoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysziych okreséw ¢ 0 0
V.7 7. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 242 261 0
V., V. Zobowigzania krétketerminowe 1 090 079 925392 779 642
V.1 1. Biezgea czefé oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 75997 14 726 23 6635
V.2 2. Zobowiazania krjtkoterminowe 2 tytuhi leasingu 23225 21 004 17 681
V.3 3. Zobowigzania 2z tytuln dostaw i uslug 437 063 424 980 273 736
V.4 4. Podatek dochodowy 1534 1806 94 654
V.5 3. Pozastale zobowigzania 69 468 74 330 2 736
V.6 6. Rozerwy krdtkoterminowe 66 D15 75 163 45 488
V.7 7, Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 36354 61 718 98 246
V.3 8, Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 380 403 247 6835 223 436
V1. |VI. Zobowigzania razem 1207 672 1039 814 887 690
Pasywarazem 1 790 607 1627 475 1452 659




Grupa Kapétalows Mastostal Warszima

Bkrécane drddr

ZABEZPIECZENIA UMOW HANDLOWYCIT

spr

za akres 01.01.2011 rolo - 30.06.2011 roky

dane w tys. z1

- 30.06.2011 30.06,2010

L.P WYSZCZEGOLNIENIE (niebadane) 31.12.2010 (niehadane
Otrzymane zabezpieczenia 182 433 157 537 150 598
Otrzymane gwatancje i poreczenia 177 488 152 666 122 760
Otrzymane weksle 4945 4 871 7838
Gwarancje z fyt. zabezpieczenia unéw handlowyeh 0 4] ¢}
Porgezenie kredytu bankowego udzielone preez strony trzecie 0 0 20 460
Naleznosei z tytutu pozwdw sadowych 0 0 0
Inne naleznosei wanmkowe 0 0 0
11, jUdzielone zabezpieczenia 1265 174 14971 075 954 476
Poreczenie splaty kredytu 0 0 0
Poreczenie splaty weksla 0 0 0
Porgezenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim ] 0 0
Porgczenie splaty swarancji bankowych 0 G 0,
Przyrzeczone umowy zakupu 0 0 0
Wystawione weksle z tyt. zabezpicczenia uméw handlowych 438 410 320085 300 445
Gwarancie 2 tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 792 468 743 938 620 508
Hipoteki 21336 6033 6033
Inne zobowiazania warunkowe 12940 i019 9090




Grupa Kepitalowa Mostostal Warszawa
3riieks I b Sunie fi Zd ohres 11612011 refw - 30.06.2011 raku

Skrs

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych
za okres 6 miesigcy od 01.01.2011 do 30.06.2011 oraz od 01.01.2010 do 30.06.2010

dane w tys. zi
61.01.11 - 141.01.10 -
Ly WYSZCZEGOLNIENIE 30.06,11 30.06.10
{niebadaney | (nicbndane) |
I |Przeplywy §rodidw pieniginych z dzialalnodei operacyinej
Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonarinszom Jednostki Dominujacej i akcjonariuszom
11 _Iniekontrolujacym) 12 945 56 505
[.2_[Korekty o pozycje: -366 711 -164 564
£.2.1 [Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wyeenianych metoda praw whasnosci 0 1186
1.2.2 jAmortyzacja 19 539 16 704
1.2.3 |Raznice kursowe 54 -173
L2.4 jOdselki otrzymane i zaptacone 8 573 6934
1.2.5 | (Zysk)/strata pa dzialalnodci inwestyeyinej -4 435 -241
L.2.6 [{Zwiekszenie) zmniejszenie stanu naleznogei -137 212 ~41 399
1.2.7 {(Zwickszenie) zmniejszenie stanu Zapasow -26 140 -3 468
1.2.8 | Zwigkszenie/ (zmnicjszenie) stanu zobowigzan z wyjatldem Jredytdw i pozyezek -8 387 -34 403
1.2.9 JZmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -232 329 -57991
1.2.10| Ziniana stanu rezerw -4 793 -24 151
L2.11| Podatek dochodowy zaplacony 23 085 -20377
1.2,12|Pozostale -5 566 -7185
I_jSrodld pienigzne netio £ dzialalnodei operacyjuej -353 766 ~108 059
Ii_|Przeplywy Srodkéw pieniginych 2 dzialalnogei inwestycyjnej
IL1 |Sprzedai rzeczowych aktywéw trwalych { wartodei nigruaterialnych 1354 6597
112 |Nabyeie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci hiematerialnych -21 804 -12 709
11.3 Sprzedaz nieruchomodci inwestyeyjnych 0 0
114 |Nabycie nieruchomodci inwestyeyinych 0 0
IL5 |Spreeda2 aktywdw finansowych 2256 0
1.6 [Nabycie aktywéw finansowych 0 0
1.7 {Nabycie jednostki zaleznsj, po potraceniu przejetych srodkéw pienigzaych 0 0
11.8 [Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych Srodkéw pienigznych G 0
1.9 |Odsetki otrzymane i zaptacone 5 337
11 10 { Splata udzielonych pozyczelk 5} G
1111 [Ud#ielenie posyezek 0 0
1112 JPozostate (w_tym likwidacja lokaty diugoterminowej) 10 036 -590
H Srodki pienieine netto z dzialalnodei inwestyeyjnej -§ 153 -12 265
1L _|Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnodci firansowej
oL} |Wplywy 7 tytubu emisji akeji 0 0
IT1.2 | Spiata zobowiazaf 2 tytuhu Jeasingu finansowego -13 160, -10 270
IEL.3 | Wplywy 7 tytuhy zaciagnigcia pozyczeki/kredytéw 50973 15 725
1114 | Splata poiyczek/kredytow -208 -6 640
115 | Dywidendy wyplacone akcjonarivszom jednostki dominujacej 0 -28 000
1.6 [ Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekonirolujacym -56 -3 634
[EL7 j Odsetki zaplacone -3797 -2933
1.8 | Pozosiate -3 0
1iL_|Srodki pienigine netto z dzialalnogci finansowej 42 661 =35 772
1V _|[Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienigenych i ich ekwiwalentéw -319 258 -156 096
Réznice kurspwe netto 198 -3 638
V_[Srodki pienigine na poczatek okresn 460 067 429 188
Srodki pienietne Spétek wiaczonych / wylaczonych do konsolidacii 0 0
V1 _|Srodki pienieine na koniec okresu, w tym: 140 809 273 092
O ograniczone] mozliwosci dysponowania 3249 14 357
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 01.01.2011 roku - 30.06.201T roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skrdconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2011 roku — 30.06.2011 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jei spolek
zaleznych. Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy 2011
roku zakoficzony 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy 2010 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spétka Dominujaca jest spotka akeyjng posiadajaca osobowosé prawna zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820, Siedziba Spétki znajduje sie w
Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci sa specjalistyczne prace
budowlane uj¢te w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spélki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, branza; budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spélek zaleznych tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Skfad Grupy

W I pélroczu 2011 rokn w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg metods pelna

wchodzity:
) Udziat
Udzia}
M. Warszawa
M. Warszawa SA. w kenital
L . . . . A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) ; Siedziba Przedmiot dzialalnosei Wiasciwy sad S.A. w glosach P
podstawowym
na WZA spélki \
spdiki
(30.06.2011)
{30.06.2011)
1 2 3 4 5 6 7
i Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st, B R
dzial
Warszawa S.A - Warszawy XII Wydzia
Gospodarezy Krajowego
Jednostka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie X1 99,76% 99,76%
Mostostal Wydzial Gospodarczy
Putawy S.A. Krajowega Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostal Kielce Wydziat Gospodarczy
S.A Krajowegoe Rejestru Sadowego
pod numerem Q000037333
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Krakdw ushagi inZynieryine, projektowanie, 8ad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
AMEK Krakéw zarzgdzanie projektami w zakresie Srodmiedcia X1 Wydzial
S.A. budownictwa, realizacja obiektéw "pod Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
kluez"
smmerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowie 97,14% 97.14%
Przedsigbiorstwo XHI Wydzial Gospodarczy
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
6 | Wioclawskie | Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroclawia .|  98:05% 98,05%
Przedsigbionstwo Fabrycznej VI Wydziat
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestry Sadowego pod
112 Wrabis S.A numerem 0000032628
7 Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.st. 52,55% 48.66%
Wi XIX Wydzial
Mostostal Plock arszawa yeaa
S.A Gospodarczy Krajowego
o Rejestru Sadowego pod
numerem ¢000053336
8 [Przedsigbiorstwo| Opole | Ushigi modesnizacyjno-remontowe wrzadzen Udzial " Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VI bezposredni | bezpodredni
i \ Wydzial Gospodarczy
Urzadzen Uslugi budowlane . . 39,31% 33,31%
Krajowego Rejestru Sadowego . i . ) i )
Energetycznych pod numerer 0000G21123 udzial posrednifudziat posredni
"REMAK" §.A, 49,31% 44,17%
9 | TERRAMOST | Watszawa Wykenywanie wykopdw i wiercen Sad Rejonowy dla m.st. 72,60% 72,6(%
Sp. z 0.0, geclogiczno- inzynierskich Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarezy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000308817

Spétka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% udziatu (tj. 300.050 akciji) w kapitale akcyjnym Spétki Remak
S.A,

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitatowej
Mostostal Pulawy wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Pulawy S.A. i spétki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udzialéw (tj. 6.727 udziatéw) w kapitale podstawowym SpoHd Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogblnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spéiki
Energezap Sp. z 0.0. (. 1.376 udziatdw), co stanowi 92% ogélnej liczby gloséw na WZA.

Spétka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitatowej Wrobis
wehodzg nast¢pujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spétka zalezna Wrobis Developer Swidnica

Sp. zo.0.
Wrobis S.A. posiada 100% udzialow w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co

stanowi 100% ogdlnej liczby gloséw na WZA.,

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych lacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,55% ogdlnej liczby gloséw Mostostal Plock 8.A, Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznef, posiadanie przez

Mostostal Warszawa czterech spo$réd pigciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktdra jest

7
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uprawniona do powolywania i odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania wplywu
na dziatalnos¢ tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S.A.,
skutkujac konsolidacja metoda pelna,

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. do dnia 2 marca 2011 roku byt jednostka stowarzyszona Spélki
Mostostal Plock S.A. i zgodnie z MSR 28 udzialy w Centromost wyceniane byly w sprawozdaniu finansowym
Mostostal Plock S.A. metoda praw whasnodci.

Zarzad Mostostalu Plock S.A. zawart w dniu 2 marca 2011 roku dwie umowy transakeji sprzedaZzy na rzecz Veka
Poland Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku:

1. umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez Mostostal Plock S.A. udziatéw w spélee "Centromost - Stocznia
Rzeczna w Plocku" Sp. z 0.0. (stanowigcych 50% wszystkich Jjej udziatéw) za kwote 1 900 tys. PLN. Udzialy w
bilansie Mostostalu Plock S.A. na dzieft 31.12.2010 rokn miaty warto$é zerowa;

2. umowy w formie aktu notarialnego, przenoszacej udziat wynoszacy % (jedna druga) czedci w prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci i prawie wlasnosci budynkéw, budowli i naniesief potozonych w Plocku, przy ul.
Poplacifiskiej 42, na ktérych spétka "Centromost - Stocznia Rzeczna w Plocku" Sp. z v.0. prowadzi swoja
dzialalnos¢, za kwotg 5 600 tys, PLN netto, do ktérej zostal doliczony podatek VAT w wysokosci 1 288 tys. PLN,
co daje laczna kwote brutto 6 888 tys. PLN.

Mostostal Warszawa 8.A., bedac wlaseiciclem 1,179.235 akcji Remak S.A. posiada bezpodrednio 39,31% udziatu w
kapitale tej spétki, co stanowi 39,31% ogélnej liczby gloséw na WZA. Jednoczeénie Mostostal Plock S.A. — spotka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udzial w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogélnej
liczby glosdw tej spolki.

Zwazywszy na rozproszony kapital akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spétka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja lacznie faktycznie taka liczba gloséw, ktéra zapewniala
dotychczas mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spblki, a poprzez to decydujacy wplyw na
powolywanie organéw zarzadzajacych Remak §,A,

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszoé¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktora jest uprawniona do powolywania i
odwolywania czlonkéw organéw zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa spoiki, jest podmiotem dominujacym w spolce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dhugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujgcym wobec Remaku
S.A., objal ta spotke konsolidacja metoda petna,

W dniu 08.02.2011 roku Sad Rejonowy Wydzial V Gospodarczy w Tamobrzegu wydal postanowienie o
stwierdzeniu wykonania ukladu zawartego w dniu 14.07.2006 roku przez Mieleckie Przedsiebiorstwo Budowlane
S.A, z wierzycielami. Postanowienie uleglo uprawomocnieniu w dniu 22.02.2011 roku. Powyzsze spowodowato
zasilenie kapitalu wlasnego Spétki oraz rozpoznanie przychodéw (w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych) w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za I pélrocze 2011
roku w kwocie 3.566 tys. zt dotyczacej zredukowanych zobowiazan ukladowych ujetych w bilansie na dzief
31.12.2010 roku w pozycji biernych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych,
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrdcone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 polrocze 2011 roku zostate zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 26.08.2011 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za I pétrocze 2011 roku oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére sa
wyceniane wedlug wartodci godziwej.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez spétki Grupy w dajace; sie przewidzie¢ przyszto$ci tj. co najmniej przez okres 12
miesigcy po dacie bilansowej czyli do dnia 30 czerwea 2012 roku., Na dzen zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnodei Grupy.

Spélka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie Jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslona przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roky o rachunkowosci (,,Ustawa™) i
wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: wpolskie standardy rachunkowoscei”), Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksig¢gach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdari finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Ninigjsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoficzony 30 czerwca 2011
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej (,MSSF”) w
szczegélnosei zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dziett zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowoéci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF

zatwierdzonymi przez UE.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i naleZy je czytaé lacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonficzony 31 grudnia 2010 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2011 Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowo$ci
Szezegélowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.
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Zasady (polityki) rachunkowodci zastosowane do sporzadzenia skroconego §rddrocznego  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony 31 pgrudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku;

» Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powiazanym w stosunku do rzadu, ktéry
sprawuje kontrolg lub wspétkonirole nad jednostka sprawozdaweza lub ma na nia znaczacy wplyw oraz w
stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub

wspotkonirolg nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw.

» Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadezen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleinodci: przedplaty minimalnych wymogdw finansowania — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania.

« KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzart finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdiniej. KIMSF 19 objaénia
zasady rachunkowodci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkéw jej
zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitalowych dla wierzyciela przez
dhuznika.

*  Zmiany do MSR 32 Iustrumenty finansowe: prezentacia: Klasyfikacia emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposéb nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emifowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta,

+ Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czesc zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku, a czeéé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku.

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
plerwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych pordwnawezych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub pézniej.

Zastosowanie powyzej wymienionych interpretacii i zmian standardéw nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani

wyniki dziatalnodci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wezedniejsze zastosowanie Zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w Zycie.

Nastepujace nowe standardy rachunkowofci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg

obowigzujace w roku 2011 i ktérych Grupa nie zdecydowala sie zastosowaé weze$niej, zostaty juz opublikowane:
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» Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacje | wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej. Faza pierwsza standardu nie zostala
Jeszcze zatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéei
zajmie sig rachunkowosciq zabezpieczeti i utratg wartosci.

+ Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: wjawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanic dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub péiniej. Zmiany nie zostaly
jeszeze zatwierdzone przez UE.

» Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa akiywéw — majace zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszeze zatwierdzone przez
UE.

* Zmiany do MSSF [ Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqea hiperinflacia i usuniecie stalvch dat dla stosujqeych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub poZniej. Zmiany nie zostaly
Jjeszeze zatwierdzone przez UE.

» MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rtocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pé#niej. Ten standard nie zostat Jjeszeze zatwierdzony przez UL,

» MSSF 11 Wspélne przedsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub péZniej. Ten standard nie zostat jeszeze zatwierdzony przez UE.

» MBSSFE 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Ten standard nie zostat Jeszeze zatwierdzony
przez UE.

« MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

» Zmiany do MSR 1 Prezentacia sprawozda# finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochoddw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub pézniej.

Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURQ

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I pélrocza 2011 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych za I péirocze 2011 r. przeliczono wg
kursu 3,9673 zEURO bedacego $rednia arytmetyczng kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja i czerwca 2011 roku

- poszezegllne pozycje aktywow i pasyw6w bilansu przeliczono we kursu na dzied 30.06.2011 r. WYnoszacego
3,9866 zVEURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czeéei liczbowej skroconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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4.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2011 roku zostalo przedstawione w

polskich zlotych, a wszystkie wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly podane w tysiacach zlotych.

4.5 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw 1 zatozed, ktore wplywaja
na wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz

innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

4.6 Zmiany stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie objetym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany

zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Grupy w I potroczu 2011 roku

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W I pélroczu 2011 roku warunki atmosferyczne mialy negatywny wplyw na
dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz osiagnigte przez nig wyniki.

6. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatlowych papieréw wartoéciowych

W I potroczu 2011 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity splaty dhuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

7. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I pétroczu 2011 roku Spétka Dominujaca nie wyptacata dywidend,

W dniu 12 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2010
r. w nastgpujacy sposéb:

- kwota 11.000 tys. zt zostata przeznaczona na wyplate dywidendy (kwota dywidendy wynosi¢ bedzie 0,55
zl na jedna akgje),

- pozostata kwota 33.364 tys. zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byl 1 lipca 2011 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy byt 15 lipca 2011
roku.

8. Pozostale informacje

1. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne
W I pétroczu 2011 roku wartoéci niematerialne posiadane przez Spétki Grupy ulegly zwiekszeniu o kwote 823 tys.
zl, a rzeczowe aktywa trwale zwigkszyly si¢ o kwotg 44.883 tys. zt brutto (w tym zakupione na podstawie umowy
leasingu finansowego 18.38% tys. zf), Umowy leasingu finansowego sa podpisywane na okres 5 lat (wyjatek

12



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 roku - 30.06.2011 roku

stanowia samochody osobowe, w przypadku ktérych okres umowy to 3 lata). Zakupy rzeczowych aktywéw
trwatych zwigzane byly z prowadzonymi kontraktami budowlanymi i beda wykorzystywane w cely ich realizacii.

W I poiroczu 2011 roku Spotki Grupy dokomaly sprzedazy lub likwidacji skiadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 11.668 tys. zt brutto, (warto$é odpiséw amortyzacyjnych dla tych sktadnikéw wyniosta 4.195
tys. zt).

W okresie sprawozdawczym nie bylo komiecznodci dokonania odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwalych i wartodei niematerialnych,

2. Zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy Grupy Kapitatowej na dziefi 30.06.2011 . wyniosla 5.446 tys. z1 1 jest to
wzrost w stosunku do anzlogicznego okresu roku ubieglego o kwotg 474 tys. zt, a w stosunku do 31,12.2010 wzrost
o kwote 113 tys. z. Saldo zapaséw wzrosto na dzief 30,06,2011 r. w poréwnaniu do stanu na dzief 31.12.2010 r. ze
wzgledu na intensywno$¢ prac budowlanych realizowanych przez spolki Grupy Kapitalowe] w okresie letnim a

takze w zwigzku z przewidywanym wzrostem cen zakupu surowcéw.

3. Naleznodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Stan nalezno$ci z tytuhu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznoéci na dzief 30.06,2011 wynidst 580.572 tys. zti
wazrést w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 88.569 tys. zt, a w stosunku do 31.12.2010
wzrést o kwotg 147.185 tys. 21, sq to gléwnie naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Jest to gléwnie wynikiem
osiagnigcia wyzszych przychodéw ze sprzedazy.
Warto$¢ odpisow aktualizujacych naleznosei na dzied 30.06.2011 r. wyniosta 44.030 tys. zl i jest to spadek w
stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 4.742 tys. zI, a w stosurku do 31,12.2010 wzrost o kwote
8.622 tys. z1.

4. Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty
Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy (minimum okres Jjednego miesiaca), w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sq oprocentowane wedhug ustalonych dla nich stdp procentowych.
Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptyw6w pienigznych
sktadato si¢ z nastepujacych pozycii:
- $rodki pienigZne w banku i kasie: 30.06.2011: 132.982 tys. zk; 31,12.2010: 86.186 tys. zk; 30.06.2010: 42,202 tys,
7t
- inne $rodki pieni¢zne w tym lokaty krétkoterminowe: 30.06.2011: 7.827 tys. zt; 31.12.2010: 373.881 tys. zt;
30.06.2010: 230.890 tys. zt
Razem: 30.06.2011: 140.809 tys. z1; 31.12.2010: 460.067 tys. z}; 30.06.2010: 273.092 tys. zk
Warto$¢ Srodkow pieniginych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30.06.2011 wyniosta 3.249 tys, zl,

s4 to Srodki pienigzne zablokowane gléwnie pod gwarancje.

13




Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01,2011 roku - 30.06.2011 roku

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa iqezna kwota

zaciagnigtych kredytéw bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio: na dzied 30.06.2011r: 81.835 tys. zi.,
31.12.2010 r.: 21,158 tys. zt 1 30.06.2010r.: 30.344 tys, zt,
Kredyty krétkoterminowe wedhug stanu na dzien 30.06.2011 wyniosty:

dane w tys, zt

Kwota
Kwota kredytu Warunki

Nazwa Banku wykorzystania ] Termin sptaty

oprocentowaria
7 waluta 7zt waluta

WIBOR 3m + marza

PKORBP S.A 40,000 z1 29.564 zt | banku 15.02.2013
WIBOR 1m + marza

Bank PKO S.A. 10.000 zt 5.336 zl | banku 30.06.2012
Societe Generale S.A. WIBOR 1m + marza

0ddzial w Polsce 10,000 71 0 7t | banky 29.06.2012
WIBOR 1m + marza

BGZ S.A. 10.000 2t 0 7} | banku 01.09.2011
WIBOR 1m + marza

BRE BANK S A, 5.000 z1 0 zt | banku 30.11.2011
WIBOR Im + marza

Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 z1 0 zt | banku 19.10,2011
WIBOR 1m + marza

Bank Pekao S.A. 6.000 7t 5.988 zl | banku 30.06.2012
WIBOR 1m + marza

Bank Pekao S.A. 4.000 zt 4.000 z1 | banku 30.06.2012
WIBOR lm + marza

Bank Millenium S.A. 10.000 71 9.982 z} | banku 30.10.2011
WIBOR Im + marza

Bank Pekao S.A. 1.000 zi 888 zt | banku 30.06.2018
WIBOR Im + marza

Bank Pekao S.A. 1.500 zt 300 zt | banku 30.11.2015
WIBOR 1m + marza

Bank Pekao S.A, 500 71 0 Z} | banku 30.11.2011
WIBOR Im + marza

Bank Millenium S.A. 3,000 zt 2.786 zl | banku 30.10.2011
WIBOR Im + marza

BRE BANK S.A. 15.000 z1 11.047 z} | banku 26,06.2012
WIBOR 1m + marza

Bank Millenium S.A. 3,000 zt 2.698 zt | banku 30.05.2012
WIBOR 1m + marza

RAIFFESEN BANK 3.000 A 2,932 7} | banku 15.07.2012

899 104

BRE BANK §.A. 3.735 | tys. EUR 432 | tys. EUR | zm stopa EURWIBOR 30.06.2012
WIBOR 1m + marza

BRE BANK S.A, 10 z1 0 banku 30.12.2011
WIBOR 1 + marza

BZ WBK S.A, 5.000 7k 0 z} | banku 30.12.2011
WIBOR lm + marza

BRE BANK S.A, 5.000 zt 2 z! | bankn 30,12.2011
WIBOR Im + marza

Bank Millenium S.A., 3.000 zt 0 z} | banku 14.02.2012
WIBOR 1m + marza

Bank Pekao S.A. £.000 zt 0 zt | banku 31.03.2012

Odsetki 441 zt 42 zt 2011

SUMA 75.997

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej nie wystapito niesplacenie pozyczek i naruszenie postanowien

umowy pozyczkowe;,
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6. Zmiana stanu rezerw

Stan rezerw dhigo i krétkoterminowych na dzen 30.06.2011 r. wynidst 75,062 tys. zt 1 werdst w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 20.575 tys. zi, a w stosunku do 31,12.2010 1. ziniejszyt sie o kwote
12.967 tys. zt.

W I péfroczu 2011 r. utworzono 19.550 tys. zt rezerw (w tym rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe w
wysokodei 1.798 tys. zt oraz 16.679 tys. zt na przewidywane straty na realizowanych kontraktach), wykorzystano
2.520 tys. zl rezerw (W tym rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe w wysokoéei 2.286 tys. zb), i rozwigzano
29.927 tys. zt rezerw (w tym 23.307 tys. z} na przewidywane straty na kontraktach i 5.475 tys. zt na sprawy

sadowe),

7. Rozliczenia miedzyokresowe
Wartosé rozliczei migdzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktéw dhugoterminowych na dzien
30.06.2011 r. wyniosta 529.481 tys. zl i byta wyzsza w poréwnaniu do kofica ubieglego roku o 327.048 tys, 2. Jest
to glownie wynikiem przesunigcia fakturowania wykonanych robét na kolejny miesiac.
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe w pasywach na dzien 30.06.2011 r. wynosity 380.403 tys. zt i w poréwnaniu
do kotica ubieglego roku byly wyzsze o 132.738 tys. zt. Wzrost ten jest ghownie spowodowany zwiekszeniem
wartosci rezerw na koszty budéw, w zwiazku z wykonanymi pracami przez podwykoenawedw, kidre do dnia

30 czerwea 2011 roku nie zostaly zafakturowane.

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne zwigkszyty sie w 1 pélroczu 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubieglego o kwotg 8.365 tys. z} ze wzglgdu na rozpoznanie zysku na sprzedazy nieruchomosci w kwocie 4.137
tys. zf w ramach transakcji zbycia spdtki stowarzyszonej Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. oraz ze
wzgledu na rozpoznanie przychodu z tytutu umorzenia zobowiazarn jednej ze spélek z Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa w kwocie 3.566 tys. zi,

Pozostale koszty operacyjne za okres 6 miesigcy zakoficzony 30.06.2011 r., wyniosty 18.633 tys. zt i jest to wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 12.766 tys. zt, ktéry w glownej mierze jest rezultatem

utworzenia rezerw na kary z tytutu opdéniefi na realizowanych kontraktach w Spélce Dominujacej.
9. Opis istotnych czynnikdw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozest dla Spétek Grupy Kapitalowej naleza;

a) ryzyko zmiany cen materialéw budowlanych oraz ustug podwykonawcdw,

b) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obniZenie marzy na realizowanych
kontraktach

¢) gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywanie robét na kontraktach.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce Dominujacej i w Spotkach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja
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W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spélce Dominujace;

jak i sp6tkach zaleznych objetych konsolidacja,

11. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrdécone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére moga mie¢ znaczgcy

wptyw na osiagnigte wyniki w przysztosci,

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb moglyby wplynaé na wyniki osiggane przez
Grupe Kapitalowa w przyszlodei.

12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W I pélroczu 2011 roku nie odnotowano istotnych skutk6éw bedacych rezultatermn zmian w strukturze organizacyjnej

Spélki.

13. Zmiany zabezpieczen uméw handlowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Udzielone zabezpieczenia na dzien 30.06.2011 r. wyniosty 1.265.174 tys. z! co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 310.698 tys. zl, gléwnie z powodu wzrostu wystawionych gwarancii i
weksli zwiazanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Otrzymane zabezpieczenia na dziefi 30.06.2011 r. wyniosty 182,433 tys. zt jest to wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 31.435 tys. zl, ktory byt spowodowany przyjeciem gwarancji od
podwykonawcdw na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.

Zabezpieczenia uméw handlowych zaprezentowano w czesci liczhowej raportu.
14. Postepowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w  postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnodci, ktorych taczna wartosé wyniosla 58.362 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o

Iacznej wartosci 31.431 tys, zb

Postgpowania o najwyZsze] wartoéci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitalowe;:

Pozwany Vgglsfjc Przedmiot sporu Stanowisko Emitents
Pozew o zaplaty z tytih wykonanych tobét. Pozwany wystapil z
powddztwemn wzajemnym o zaplaig kar umownych. Zdaniem powoda
MERATRONIK S.A 5.099 naleznosci za wykonane |pozwany swoimi dzialaniami i zanfechaniami spowodowal opéZnienia
o tys. zt roboty budowlane budowy. Sad zbadal dokumenty, przestuchal $wiadkédw i zasiggnal opinii
ekspertéw, ktdra jednoztacznie wskazuje na zasadno$é roszezenia
Emitenta.
Pozwany ponosi odpowiedzialno$é za wydhuzenie o 4,5 miesigea okresu
odszkodowanie tytutem realizacji robét budowlanych polegajacych na budowie I linii metra na
Miasto Stofeczne 7.251 naprawicaia szkody wyniklej z |odeinku od szlaku B 20 do stacji A 23 Miociny, wynikajace z bledéw
Warszawa - ZTM tys.zf | nienalezytego wykonania przez |projektowych, ktére obciazaja Pozwanego, powodujacych po stronic
Pozwanego Spdtki powstanie szkody stanowigcef zwickszone i poniesione koszty
realizacii.
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Polski Zwigzek Kolarski

5274
tys. zt

zaplata za roboty budowlane

Mostostal Pulawy S.A. w dniu 09.12.2009 wytoczyt powddztwo
przeciwko Polskiemu Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplate
5.275 tys. zf tytulem zaplaty za roboty budowane realizowane na Torze
Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okrggowy w Warszawie IV Wydzial
Cywilny w dniu 22.02.2010 roku wydat nakaz zaplaty w postgpowaniu
nakazowym PZKO-lowi kwoly 5.275 tys. ! z ustawowymi odsetkami
oraz kosztami sadowymi, Strona pozwana zlozyla zarzuty od nakazu
zaplaty, w doiv 18 czerwca 2010 r. i ziozyla wniosek o zwolnienie go
od oplaty sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyl termin rozprawy
na dzie 11.01.2011 roku, pozwany zlozyl wniosek o zawieszenie
postepowania z uwagi na zloZone przed Sadem Okregowym w Lublinie
powddztwo przeciwko Mostostalowi Putawy o uniewaznienie umowy
przytzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na rozprawie w dniu 15
marca 2011 roku Sad wydat postanowienie o zawieszeniu niniejszego
postgpowania do czasu prawomocnego zakoficzenia postepowania przed
Sadem Okregowym w Lublinie.

Polski Zwiazek Kolarski w Pruszkowie pozwem z dnia 10 stycznia 2011
wytoczyl powddztwo przeciwko Mostostalowi Putawy S.A. w Pulawach
o stwierdzenie miewaznodci umowy przyrzeczenia z dnia 04.02.2009
roku. Pozwany Mostostal Pulawy wnidsl o oddalenie powédztwa w
cafofci z uwagi ma jego bezpodstawnodé. Sad wyznaczyl termin
rozprawy na dziefi 21 czerwca 2011roku.Z uwagi na niestawienie sie
$wiadkéw na rozprawie Sad wyznaczyl kolefny termin rozprawy na
dzien 8 wrzesnia 2011 roku.

Prawomocny wyrok oddalajacy powédztwo w catodei w tej sprawie
stanowi¢ bedzie podstawg do odwieszenia postgpowania zwieszonego
przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie i dochodzenia zaplaty .

Skarb Panstwa
Generalna Dyrckeja
Drég Krajowych 1
Antostrad

16.658
tys.

odszkodowanie tytlem
naprawicnia szkody wyniklej z
tienalezytego wykonania przez
Pozwanego oraz zaplate za
roboty zamienne i dodatkowe

Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga sie zaptaty
nast¢pujacych kwot z nastepujacych tytutdw: kwoty 11.408 tys. #t
tytulem odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych kosztéw
poniesionych ptzez powoda w wydiuzonym okresic realizacji Kontraktu
z przyezyn, za kidre odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany, kwoty 1,907
tys. 2k tytatem zwrotu wartodci wykonanych przez powoda robét
zamiennych w postaci oznakowania poziomego drég z uZyciem tasm
odblaskowych, kwoty 2.785 tys. zt tytulem zwrotu wartodei
wykonanych przez powada dodatkowych robdt ziemnych zwiazanych
z usuni¢eiem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381 tys. zl tytulem
zwrotu wartodci wykonanych przez powoda robét dodatkowych w
postaci montazu i dostawy konstrukeji stalowych bramownic jedno- i
dwuryglowych, kwoty 150 tys. 2t tytulem zwrom wartodei wykonanych
przez powoda rob6t dodatkowych w postact wykonania konstrukeji
wsporezych, kwaty 27 tys. zl tytulem wynagrodzenia za wykonanie
obdt w postaci montazu urzadzen zasilajacych znaki zmienngj tredei.

Skarb Pafistwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093
tys, zf

dochodzone wynagrodzenie
i zwrot kosztow

Powbdztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd dotyczy roszczenia o dodatkowe wynagrodzenie 1 zwrotu
kosztéw poniesionych w zwigzku z wykenaniem umowy nr
J/NSIP/P/2000 dotyezges realizacii projektow Pakietu Inwestycyjnego
CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu prac dostosowawczych do
wymogdw i standarddw NATO dwéch portéw morskich, na podstawie
ktdrej Powod pelnil rolg inwestora zastgpezego. W czasie wykonywania
Umowy, z przyczyn niczaleznych od Powoda, nastapily zmiany w
zakresie 1 ksztatcie inwestycji. Najistotnigjsza zmiana dotyczy
przediuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra zgodnie z Umowa winna

by¢ zakoniczona do 31/12/2006 1,

Postgpowania o najwyzszej wartoéci sporu wytoczone przeciw Spétkom Grupy Kapitatowej;

Powod ‘Z/;:r?lsc Przedmiot sporu Stanowisko Emitenta
Pozew wzajemny w obronie przed powddziwem wniesionym przez
Mostostal Warszawa 8.A. o zaplatg za wykonane roboty budowlane.
dochodzone kary umowne i Poyvéd lz:;d?: kary umowna‘j za zwiloke, ktdrg spa.wndowa{ wiastytmi
MERATRONIK S.A 8.640 odszkodowania z dzialaniami, odszkodowania za utracone korzysci spowodowane
U tys. 2t . . m?. 4 opdZnionym terminetn zakoficzenia budynku, rekompensaty za rzekoma
nieterminowy realizacje | yiite wartosci budynku z tytutu wad trwalych i dodatkowo
poniesionych kosztéw usunigcia usterek budynky, Sad zdecydowat o
zasiegnigciu dodatkowsj opinii, Sprawa w tok.
Powdd wnidst do Sadu Okrggowego w Warszawie o zaplate tytutem
kary umownej w zwiazku ze zlozonym pizez niego oéwiadezeniem woli
Piecexport— Piecbud 11.450 o odstapieniu od umowy dotyczacej rozbudowy kopakni LW Bogdanka.
S.A, tys, 2t dochodzona kara umowna Mostostal Warszawa 8.A. wnidst odpowied? na pozew zadajac

oddalenia powodztwa w catodel z uwagi na brak podstaw i
nieskutecznosé odstapienia od umowy.
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15. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w I pdlroczu 2011 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogdlem oraz obrotéw wewnatrz Grupy za 1 potrocze 2011

roku,
dane w tys. z1
. Przychody netto ze sprzedazy Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody
Spéiki Grupy .
ogolem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy

1 2 3 4
Spotka Dominujaca 1.040.797 -2.493 1.038.304
Pozostale Spotki 455.581 -68.383 387.198
RAZEM 1.496,378 - 70.876 1.425.502

Suma przychoddw netto ze sprzedazy Spotek objetych konsolidacja metoda petng wyniosta w I pélroczu 2011 roku

1.496.378 tys. zi. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowily kwotg 70.876 tys. zt., 1. 4,7% przychoddw netto

ze sprzedazy ogdlem bez wylacze konsolidacyjnych.

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi

za dany rok obrotowy:
dane w tys. zt
Sprzedaz dokonana Zobowiazania wobec
Podmi . przez podmioty Zakupy doko.nane Naieznoéci od podmiotdw
odmiot powigzany Grupy przez podmioty ) .
Grupy na rzecz owiazane w podmiotdow powiazanych z
podmiotdw powia powiazanych wylaczeniem
. spotkach Grupy
powiazanych pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost 30.06.11 0 0 0 0
Stocznia Rzeczna | 31.12.10 1.828 426 136 127
Sp. zo.0. 30.06.10 1.136 0 1.341 0
Pozostale jednostki powiazane Grupy

?(i:i(—:iona 30.06.11 88 9.412 856 13.794

niraestructuras
S.A. Oddzial w 31.12.10 302 6.558 890 12.809
Polsce 30.06.10 81 1.819 876 198
Acciona 30.06.11 6 52 1.834 70
Nieruchomosei Sp. |31,12.10 52.182 681 8.529 179
0.0, 30.06.10 32.810 627 15,884 42
Acciona 30.06.11 2.916 199 7.839 22
Nieruchomosci 31.12.10 34.190 280 7.867 37
Wilanéw Sp. z0.0. 139 06,10 21.971 161 13.356 27
T Park 30.06.11 209 0 481 0
s VAP 1311210 418 2 780 0

30.06.10 209 1 541 0

P Investment 30.06.11 0 0 0 0

ongo investments
Sp. zo., 31.12.10 0 0 0 0

30.06.10 0 196 0 0
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Mostostal Uktaina 30.06.11 0 14 0 0
Sp. 700, 31.12.10 0 53 0 0
30.06.10 0 0 0 0

. ~30.06.11 0 0 0 0
Sondacia Polonia 3175 10 0 4374 0 0
30.06.10 0 2.750 0 0

o 20511 9 0 9 0
Zoliborz Sp. z o.0. 31.12,10 24 0 4 0
30.06.10 15 0 0 0

Acciona 30.06.11 0 0 0 0
R EYRTRT: 0 114 5 146
30.06.10 0 0 0 0

WMLE, Mickinia 30.06.11 0 60 0 0
Sp. 0. 31.12.10 0 0 0 0
30.06.10 0 60 0 0

30.06.11 3.228 9.737 11010 13.886

RAZEM 31.12.10 88.944 12.488 18.211 13.298
30.06.10 56,222 5.614 31.998 267

Dla spétki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strona uméw i wzajemnych rozliczef (ujgtych w tabeli powyzej)
jest Mostostal Plock 8.A,

Dla spélek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosei Wilanéw Sp.
z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z o.0., Pongo Investmensts Sp. z o.0.,
Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z o.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B. Migkinia Sp. z o.0. strong uméw i
wzajemnych rozliczef (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

SprzedaZ na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznodci od
Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Nieruchomosdei Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomos$ei
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Niernchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investmensts Sp.
z 0.0., Mostostal Ukraina Sp. z o.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B. Mickinia Sp. z 0.0, 1 Centromost Stocznia
Rzeczna Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub kompensatami 2z zobowiazaniami. Na koniec
okreséw sprawozdawczych Grupa nie utworzyta Zadnych rezerw na te naleznosci,

Na dzieft 30.06.2011 roku Grupa posiadala zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomoéci Sp. z 0.0. w wysokosci 9.879 tys. zt (weksel wlasny 326 tys. zt i gwarancje 9.553 tys. zt

wystawione przez Mostostal Warszawa S.A.).

16. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w I pétroczu 2011 rokn wyniosto 5.294 tys, zl.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto 93 tys. zi.
W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spolki od niego zaleZne i z nim stowarzyszone nie

udzielaly zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Dnia 01.03.2011 r. Mostostal Warszawa S.A, otrzymal o§wiadczenie pana Grzegorza Owczarskiego o rezygnacji z
petnienia funkcji Czlonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Infrastruktury oraz oé$wiadczenie pana Jerzego

Binkiewicza o rezygnacji z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Rozwoju Budownictwa.
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17. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalows odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych,

W poniZsﬁych tabelach przedstawione zostaly dla poszezegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy dane z
rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku i 30 czerwea 2010 roku.
Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadezych sa poszezegélne kontrakty realizowane przez Spétki Grupy

Kapitatowej. W zakresie przewidzianym zapisami MSSF 8 s3 one na podstawie podobiefistwa zakresu

wykonywanych prac zagregowane w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy

2. Segment ogdinobudowlany

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych:

dane w tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres g miesigcy zakoficzony Segment Segment Pragchody, koszty Dzml,a]nosc
U czerwea 2011 inzynieryjno — ogdlno - nieprzypisane i korekty | Razem ogdlem
przemystowy budowlany konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
Spraeda’ na rzecz klientow 995.357 425.634 4511 | 1.425.502 1.425.502
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 ¢ 0
Przychody segmentu ogdtem 995.357 425.634 4,511 | 1.425.502 1.425.502
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniom pozostalych 45.924 5.016 2761 | 48179 48.179
przychodow i pozostalych kosztéw
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty )
zarzadu | kosaty sprzedazy) - 37.051 37.051 37.051
Zysk (strata) z dziafalnosci 45,924 5.016 39812 | 11128 11128
operacyjnej
Przychody finansowe - - 6.826 6.826 6.826
Koszty finansowe - - 5.009 5.009 5.009
Udziat w zyska_tch / stratach jednostki o 0 0 o 0
stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 45.824 5.016 -37.993 12.945 12.945
Podatek dochodowy - - 4.982 4,982 4,982
Zysk (strata) netto z dziatalnosei 45.924 5.016 42,977 7,963 7.963
kontynuowanej
Dziatalnodé zaniechana 0 0
Wynik segmentu 45,924 5.016 -42.977 7.963 7.963
Zysk (strata} netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki 45924 5.016 -42.344 8.596 8.596
Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana
akgjonariuszom mnigjszosciowym -633 -633 -633
(akcjonariuszom niekontrolujgcym)
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dane w tys. zt
Dziatalnod¢ kontynuowana
Okres 6 miesigey zakoficzony Segment Segment Przychody, koszty Dziatalnosé
30 2010 G
czerwea inzynieryjno — ogdlno - nieprzypisane [ korekty Razem ogoiem
przemystowy budowlany konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
Sprzedat. na rzccz klientéw $46.320 292,909 0 | 1.139.229 1.139.229
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0O 0
Przychody segmentu ogdtem §46.320 292.909 0| 1.139.226 1.139.229
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem pozostalych 66.165 31.140 0 97308 97,303
przychodéw i pozostalych kosztéw ‘ ' ’ '
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty i
varzadu i koszty sproeday) - 46.028 46.028 46.028
Zysk (strata) z dziatalnosci 66.165 31.140 46028 | 51277 51277
operacyjnej
Przychody finansowe - - 13.825 13.825 13.825
Koszty finansowe - - 7411 7411 7411
Udzial w zyskach / stratach jednostki 1186 0 0 1186 1186
stowarzyszonej ) ' )
Zysk (strata) brutto 64.979 31.140 -39.614 36.503 56.505
Podatek dochedowy - - 12.880 12.880 12.880
Zysk (strata) netto z dziatalnodci 64.979 31,140 52,404 43.625 43.625
kontynuowanej ’ ) ) ) )
Dzialalnosé zaniechana
Wynik segmentu 64.979 31.140 -52.494 43.625 43.625
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki 64.979 31.140 -54.122 41.997 41.997
Dominujace]
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom mniejszosciowym 1.628 1.628 1.628
(akcjonariuszom niekontrolujacym)

Glowny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i

zobowiazaf w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszczegdlnych

Spolek Grupy, ze wzgledu na czgste przesunigcia aktywéw pomiedzy segmentami.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy

do skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2011 roku — 30.06.2011 roku

L. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowe;j

W 1 péhoczu 2011 r. Spétka Dominujaca i Spélki Grupy Kapitalowe; kontynuowaty podjete w latach

poprzednich prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dzialalnoci. Spotka Dominujaca i Grupa

Kapitalowa utrzymata wiodacq pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Glownymi celami Grupy Kapitatowe; sa:

— dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajaca na wzmochieniu roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego

centralnym osrodkiem zarzadzania cala Grupa;

— kontynuowanie dywersyfikacji dzatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw

budownictwa;

— dywersyfikacja geograficzna dzialalno$ci polegajaca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju

celem tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspélpracy z wicloma podwykonawcami;

—  stabilizacja wynikéw finansowych, wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

~ budowa trwalych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rvnku;

— oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznodei oferty, a takre

poszerzanie swoich kompetencii.

I1. Gtéwni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA. Spétki Mostostal Warszawa S.A.,

wedhug stanu na 30.06.2011 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitalu % Glosow
ACCIONA S A, 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
otwaty Fundusz Emerytalny PZU “Zlota 3.000.135 3.000.135 15,00% 15,00%
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

W I pélroczu 2011 roku nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;.

L. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzeni w I

pdlroczu 2011 1. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi.
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za I pdlrocze 2011 roku

dane w tys. zt

Wyszcezegéinienie I pélrocze 2011 I polrocze 2010

Przychody ze sprzedazy 1.425,502 1.139.229
Zysk brutto ze sprzedazy 47.782 92.507
Koszty zarzadu i sprzedazy 37.051 46.028
Saldo na pozostatej dzialalnodei operacyjnej 397 4,798
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 11.128 51,277
Saldo na dzialalnosci finansowe;j 1.817 6.414
Udzial w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0 -1.186
Wynik brutto 12.945 56.505
Podatek dochodowy 4982 12.880
Wynik netto z dzialalnodei kontynuowansgj 7.963 43.625
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 8.596 41.997

Akcjonariuszom niekontrolujacym -633 1.628

W 1 polroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej wyniosty 1.425.502 tys. zt i w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosly o 286.273 tys. zi, natomiast zysk brutto ze
sprzedazy zmniejszyt si¢ o 48 % wzgledem I pétrocza 2011 roku osiagajac wartosé 47.782 tys. zt. Obnizenie
zysku zostalo spowodowane niska rentownodcia realizowanych kontraktéw wynikajaca ze zwigkszonej
konkurencji na rynku ustug budowlanych (gléwnie w obszarze kontraktéw infrastrukturalnych), wzrostem cen
materialéw (szczegblnie paliw i kruszyw) oraz wzrostem cen ustug podwykonawcéw.

Wynik Grupy Kapitatowej za T pélrocze 2011 roku z dziatalnosci kontynuowanej wyniést 11.128 tys. zt. Po
uwzglednieniu wyniku z dziatalnosei finansowej, udzialu w zyskach / stratach netto Jjednostek stowarzyszonych
oraz podatku, wynik netto z dziatalno$ci kontymuowanej Grupy Kapitalowej wyniést 7.963 tys. zi i byl nizszy o
82 % od wyniku za I pétrocze 2010 roku,

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w zakresie plynnodei 1 dostgpu do
zewngirznych Zrodet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dzialalnoci. Zamierzenia
inwestycyjne podmioty Grupy Kapitalowej planuja finansowaé rodkami whasnymi, kredytami bankowymi i
leasingiem.

W I pélroczu 2011 roku Grupa Kapitalowa zachowala plynmosé finansowa, co pozwolito jej realizowac
terminowo wymagalne zobowigzania. Na koniec I péirocza 2011 Grupa Kapitatowa dysponowata srodkami
pienigznymi w kwocie 140.809 tys. zt, nadwyzki $rodkéw pienigznych Grupa lokowala w bankach na lokatach
krétkoterminowych

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi przez Spélki Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2011 roku byly:
- Budowa Autostrady A4 Taméw — Rzeszéw;

- Autostrada A2 Strykéw — Konotopa;

- Most na rzece Odrze we Wroctawiu;

- Autostradowa Obwodnica Wroctawia;

- Obwodnica Kielc;
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- Kopainia wegla kamiennego BOGDANKA:

- Droga krajowa nr 8 — Radziejowice

- Zespol Mieszkaniowy "Przy Ratuszu" w Warszawie;

- Most przez rzeke Rawke

- Montaz 2 kotléw w Westfalen , Niemcy

- Osrodek Badawczo - Naukowo - Dydaktyczny Dolno$laskiej Farmacji we Wroclawin

- Most na rzece San w Przemysiu

W okresie sprawozdawezym, 4. od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 1. miaty miegjsce nastgpujace zdarzenia istotne
dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

3 stycznia 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A. Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med Sp. z 0.0. — Partner, zawarla z Centrum Onkologii
umowg na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacie Centrum Onkologii
Ziemi Lubelskiej jako pemo profilowego orodka onkologicznego. Wartosé kontraktu wynosi 181,5 min zl

brutto.

5 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia Spétka
Akecyjna umowe na wykonanie robét budowlanych .w ramach projektu inwestycyjnego pn. ,,Rozbudowa
infrastruktury portowej do obstugi statkéw ro-ro z dostgpem drogowym i kolej owym w Porcie Gdynia”. Wartosé
kontraktu wynosi 51,7 miln zt brutto.

17 stycznia 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A.  zawarla z Wielkopolskim Zarzadem Drég
Wojewddzkich w Poznaniu umowe na realizacje kontraktu pn. ,,Budowa obwodnicy Opalenicy w ciagu drogi

wojewddzkiej nr 307 w systemie ,,Zaprojektuj i Wybuduj”. Wartoéé kontraktu wynosi 43,4 min 7t brutto.

25 stycznia 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Uniwersytetem w Bialymstoku dwie umowy
na wykonanie:

a) robot budowlano — montazowych wraz z dostawg wyposazenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewngtrznymi zwigzanymi z budynkami i obejmujacymi budowe sieci i przylaczy, drog i
parkingéw, elementéw matej architektury, nasadzenie i zielehn oraz system strumieni i zbiormnikéw
wodnych w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej 2007 -2013, Priorytet i Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie
L1 Infrastruktura Uczelni. Warto$¢ kontraktu wynosi 91,6 mln z} brutto.

b) robot budowlano — montazowych wraz z dostawa wyposazenia spec; alistycznego 1 podstawowego oraz
robotami zewngtrznymi zwiazanymi z budynkami i obejmujacymi budowe sieci i przylaczy, drog i
parkingdw, elementéw malej architektury, nasadzenie i zielefi oraz system strumieni i zbiornikow
wodnych w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Priorytet XIII
Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego, Dziatanie 13.1 Infrastruktura Szkolnictwa Wyzszego, Wartoéé
kontraktu wynosi 77,1 mln zt brutto.
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Laczna warto$¢ kontraktu wynosi 168,7 mln zi brutio.

1 lutego 2011 roku Spétka zalezna Remak S.A podpisata umowg z Foster Wheeler Energia Polska, Sosnowiec
Przedmiotem umowy jest montaz kotta CFB do spalania biomasy, w Elektrowni Polaniec. Warto$é kontrakty
wynosi 37,0 min 2k,

W okresie od 4 lutego 2011 roku do 17 lutego 201 1roku Spéika zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z PKN
ORLEN S.A. oraz z jej spotky zaleina, umowy na faczng kwotg netto 11,7 mln z, z czego najwigksza jest
umowa zawarta z ORLEN Litwa S.A. z siedziba w Mozejkach (spotka zalezna PKN ORLEN S.A) na
remontowe prace montazowe podezas postoju instalacji nalezacych do ORLEN Litwa S.A., podpisana w dniu

10.02.2011 r. na kwote 5,2 min LTL co stanowi 5,9 min zt.

15 Ihutego 2011 roku Spélka zalezna Remak S.A podpisata umowe z IHI Corporation Tokio, Japonia.
Przedmiotem umowy jest montaz i spawanie rur taczacych komory z plaszezyznami grzewczymi kotta w
Elektrowni STKW Lunen w Niemczech, Wartoéé kontraktu wynosi 6,8 mln zt (réwnowarto$é 1.735,00 tys.

EUR). Zakoticzenie prac przewidziane jest na lipiec 2011 roku.

21 lutego 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner zawarla z Dyrekejg Rozbudowy Miasta Gdafiska umowe na
wykonanie tuneli na terenie zamknigtym PKP — Etap II oraz »Drogi Zielonej z ktadkami nad Droga Zielong oraz
skrzyzowaniem ulic: Droga Zielona - Niepodleglodci — Grunwaldzka — Czyzewskiego” ~ Btap III. Wartosé
kontraktu wynosi 62,2 min 21 brutto.

W okresie od 20.04.2010 r. do 03.02.2011 r. Spélka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisala z PKN ORLEN
S.A., umowy na taczna kwotg netto 7,9 min zt, z czego najwicksza jest umowa na wykonanie prac w branzy
mechanicznej w podgrupach AV i AVI podezas postoju Instalacji OLEFINY 1I na terenie PKN ORLEN S.A. w
Plocku, podpisana w dniu 20.04.2010 r. na kwote 2,1 mln zb.

25 marca 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0. umowe na
realizacje kontrakiu pn. , Budowa Bloku Energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 Mwe w ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0.” Wartosé kontraktu wynosi 199,9 mln zt netto.

28 marca 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner podpisata z Jagielloriskim Centrum Innowacji Sp. z 0.0. umowe na
realizacj¢ kontraktu pn. ,,Budowa budynkéw nr 2 i nr 3 w ramach projektu; Rozbudowa Jagiellonskiego Parku i
Inkubatora Technologii ~ Life Science (Dziatanie 5.3 PO IG)”. Wartos¢ kontraktu wynosi 64,2 min 21 brutto.

3 marca 2011 rokn Spétka zalezna WROBIS S.A zawarla z Dom Development S.A kontrakt na budowe zespotu
budynkéw mieszkalnych z garazami oraz infrastruktura techniczng ,,0AZA ,, we Wroclawiu. Warto$é kontraktu
wynosi 46,8 min z! brutto,
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4 marca 2011 roku Spélka zalezna WROBIS S.A zawarla ze spotka Plac Strzelecki Sp. z o.0. kontrakt na
budowg budynku biurowego Plac Strzelecki we Wroclawiu, Wartogé kontraktu wynosi 20,5 min z} brutto.

10 marca 2011 roku Spéika zaleina WROBIS S.A zawarla z OLEOFARM sp. cyw. Marek Chrzanowski Leszek
Stanecki kontrakt na budowe budynku produkcyjnege we Wroclawiu, Warto$é kontraktu wynosi 21,7 min z}

brutto,

11 marca 2011 roku Spélka zalezna WROBIS S.A zawarla z Zielonogérskimi Wodociagami i Kanalizacja Sp. z
0.0. kontrakt na budowe kanalizacji sanitarnej w miejscowosciach Racula I Drzonkéw w Gminie Zielona Géra,

Warto$¢ kontraktu wynosi 22,3 min z} brutto.

31 marca 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. Jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., ,CESTAR” Andrzej Cebula, Jerzy Starski sp. j. — Partner, zawarla ze Zwigzkiem Migdzygminnym
wPuszeza Zielonka” umowe na roboty budowlane pn. »Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego ,,Puszcza
Zielonka” i okolic”. Kontrakt IX — Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w Szlachecinie — Zadanie 6 — Gmina

Murowana Gos$lina. Warto$é kontraktu wynosi 63,0 min zt brutto.

4 kwietnia 2011 r. Spélka Mostostal Warszawa S.A. Jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner podpisala z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe na realizacje
kontraktu pn. "Przebudowa stacii Krakéw Gléwny wraz z robotami dotyczacymi organizacji wezla

przesiadkowego". Wartos¢ umowy wynosi 126,0 mln PLN brutto.

21 kwietnia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, Asseco Poland S, A. - Partner, Mostostal Pulawy S.A, -
Partner, zawarla z Agencja Rozwoju Miasta S.A. umowe na wykonanie robét budowlanych polegajacych na
"Budowie Hali Widowiskowo - Sportowe; (Czyzyny) w Krakowie". Warto§¢ kontraktu wynosi: 363,4 min PLN

brutto.

16 maja 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., Przedsigbiorstwo Remontowo - Budowlans "ERBUD" Sp. z 0.0. - Partner, Przedsiebiorstwo Modemizacji
Urzadzen Energetyki "REMAK" S.A. - Partner, zawarla z Elektrocieptownig Tychy S.A. umowe na "Budowe
- instalacji podawania biomasy do przebudowywanego kotta OF - 135 dla Elektrocieplowni Tychy S.A." w
ramach przedsigwziecia inwestycyjnego pn. "Odbudowa mocy wytworczych w EC Tychy". Warto$¢ przedmiotu
umowy wynosi: 30,4 min PLN netto.

24 maja 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. jako Generalny Wykonawca, zawarla z Projekter Gdynia -
1 Sp. z 0.0. umowe na realizacje robat, zespohu hotelowego z parkingiem oraz towarzyszacy infrastrukiurg
techniczng na Polance Redlowskiej przy ulicy Ejsmonda 1 w Gdyni. Strony ustality wynagrodzenie
kosztorysowe w wysokoscei 50,0 min PLN netto.
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30 maja 2011 roku Spotka zalezna WROBIS S.A podpisala z Wojewddztwem Zachodniopomorskim -
Zachodniopomorskim Zarzadem Drég umows na ,,Budowe obejécia m. Szczecinek w ciagu drogi wojewddzkiej

nr 172", Wartos¢ kontraktu wynosi 16,9 mln z1 brutto.

3 czerwca 2011 roku Spétka zalezna WROBIS S.A podpisata z Politechnika Wroclawska ymowe na ,,Budowe
Srodowiskowej Biblioteki Nauk Scistych i Technicznych™ przy pl. Grunwaldzkim we Wroclawiv, Wartosé
kontraktu wynosi 55,9 min z# brutto.

8 czerwea 2011 roku Spétka zalezna AMK Krakéw S.A. podpisata z Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. umowe na
rozbudowg instalacji piecow przewatowych w tamtejszej Hucie Tlenku Cynku. Wartosé kontraktu wynosi 69,8

mln zl brutto.

28 czerwea 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal
Warszawa 8.A., Acciona Infraestructuras S.A. - Partner, podpisala z Bialskimi Wodociagami i Kanalizacjq,
"WOD - KAN" Sp. z 0.0. umowg na realizacjg kontraktu pn. "Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadéw dla
regionu Biata Podlaska" Zaméwienie Czgéciowe nr 3 pn. "Projekt ibudowa podstawowych segmentéw
technologicznych dia Przedsigwzigcia Budowa Zakladu Zagospodarowania Odpadéw dla regionu Biafa
Podlaska". Warto$¢ kontraktu wynosi: 69,6 min PLN brutto.
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IL. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Inwestycje

W I péiroczu 2011 roku w Grupie naklady inwestycyjne, ktére zwigkszyly wartosé rodkéw trwatych wyniosty
44.883 tys. zt {(w tym zakupione na podstawie umowy leasingu finansowego 18.389 tys. zt). Umowy leasingu
finansowego sa podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowia samochody osobowe, w przypadku ktdérych okres
umowy to 3 lata). Do najwigkszych wydatkéw nalezaly: zakup maszyn 1 urzadzenn o wartosci 14.086 tys. zl,
zakup Srodkéw transportu o wartoéci 11.858 tys. zt i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére wyniosty 11.830
tys. zL. Nabyte §rodki trwale beda wykorzystywane do realizacji kontraktéw budowlanych.

Naldady zwigkszajace wartoéci nicmaterialne wyniosty 825 tys, zl.

2. Skiad Grupy Kapitalowej

W 1 pélroczu 2011 r. w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity
nastepujace spotki
- Spétka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
. spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A., Terramost Sp. z 0.0.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Pulawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

3. Transakcje powyiej 500 tys. EURO z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa w I polroczu 2011 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogblem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w I pélroczu

2011 roku:

dane w tys, zi
. Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane przychody

Spdlld Grupy \ .

sprzedazy ogdlem wewngtrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4

Spétka Dominujaca 1.040.797 -2.493 1.038.304
Pozostale Spotki 455.581 -68.383 387.198
RAZEM 1.496.378 - 70.876 1.425.502

Suma przychodéw netto ze sprzedazy Spélek objetych konsolidacja metodg pelng wyniosta w I pSiroczu 2011
roku 1.496.378 tys. z. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowily kwotg 70.876 tys. zt, . 4,7%
przychodow netto ze sprzedazy ogétem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.
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Nastgpujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych przez Spolki Grupy z podmiotami

powigzanyri za dany rok obrotowy:

dane w tys. zt

Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowiazania wobec
, . przez podmioty dokonane przez | Naleznodei od podmiotéw
Podmiot powiazany Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotéw powiazanych z
podmiotéw powigzane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Jednostka stowarzyszona
Centromost 30.06.11 0 0 0 0
Stocznia Rzeczna | 31.12.10 1.828 426 136 127
Sp- zo.0. 30.06.10 1.136 0 1.341 0
Pozostale jednostki powigzane Grupy
fu;_:iona 30.06.11 88 9.412 856 13.794
niraestructuras
S.A. Oddzial w 31.12.10 302 6.558 890 12.809
Polsce 30.06.10 81 1.819 876 198
Acciona 30.06.11 6 52 1.834 70
Nieruchomosei Sp. | 31.12.10 52.182 681 8.529 179
20.0. 30.06.10 32.810 627 15.884 42
Acciona 30.06.11 2.916 199 7.839 22
Nieruchomosci 31.12.10 34.190 280 7.867 37
Wilandw Sp. z 0.0. [30 06,10 21.971 161 13.356 27
30.06.11 209 0 481 0
Towarowa Park Sp. 31.12.10 418 ) 780 0
Z 0.0, —
30.06.10 209 1 541 0
p Investiment 30.06.11 0 0 0 0
ongo Investments
Sp. 7 0.0, 31.12.10 0 0 0 0
30.06.10 0 196 0 0
Mostostal Ukzai 30.06.11 0 14 0 0
ostosta aina
Sp. z 0.0. 31.12.10 0 53 0 0
30.06.10 0 0 0 0
Fandacta Polon 30.06.11 0 0 0 0
sorg EOOME 311210 0 4.374 0 0
30.06.10 0 2.750 0 0
Iﬁ?cion; o 30.06.11 9 0 9 0
leruchomosct
Zoliborz $p. z 0.0. 31.12.10 24 0 4 0
30.06.10 15 0 0 0
?g;iona 30.06.11 0 0 0 0
P EYRTR T 0 114 5 146
30.06.10 0 0 0 0
W M B. Mickini 30.06.11 0 60 0 0
.M.B. Migkinia
Sp. zo.0. 31.12.10 0 0 0 0
30.06.10 0 60 0 0
30.06.11 3.228 9.737 11.010 13.886
RAZEM 31.12.10 88.944 12.488 18.211 13.298
30.06.10 56.222 5.614 31.998 267

Dla spoétki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z o.0. strong uméw i wzajemmych rozliczefi (ujetych w tabeli

powyzej) jest Mostostal Plock S.A.
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Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanow
Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investmensts $p. z 0.0,

Mostostal Warszawa — Ukraina Sp. z o.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B. Miekinia Sp. z 0.0, strona umow i

wzajemnych rozliczeni (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanych dokonywane sg na warunkach rynkowych. Naleznodcei
od Acciony Infraestructuras $.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosei
Wilandéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., Pongo Investmensts
Sp. 2 0.0., Mostostal Ukraina Sp. z 0.0., Fundacja Polonia 2011, W.M.B, Migkinia Sp. z 0.0. i Centromost
Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z zobowiazaniami.
Na koniec okreséw sprawozdawczych Grupa nie utworzyta zadnych rezerw na te naleznogei.

Na dziefi 30.06.2011 roku Grupa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomodci Sp. 7 0.0. w wysokosci 9.879 tys. z} (weksel wlasny 326 tys. zt i gwarancje 9.553 tys.

zt wystawione przez Mostostal Warszawa S.A.).

4. Kredyty i poiyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. na dziefi 30.06.2011 roku

f4czna kwota zaciagnigtych kredytéw bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

—75.997 tys. zt
—5.838 tys. zt

- krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
- dhigoterminowych kredytow i pozyczek

dane w tys, zt

Zobowiazania krétkoterminowe z tytuku zaciggnietych kredytéw i Stan na
pozyczek 30.06.2011
a) do ! miesiaca 0
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 0
¢) powyzej 3 miesigey do 6 miesiecy 12771
d) powyze] 6 miesiecy do ! roku 63.226
Razem 75.997
Zobowigzania dlugoterminowe z tytuhu zaciagnietych kredytow i Stan na
pozyczek 30.06.2011
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0
b) powyzej 3 do 5 lat 502
c) powyzej 5 lat 5336
Razem 5.838

5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach uméw handlowych

Udzielone przez Grupg Kapitalowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stamu na dzien 30.06,2011 r.

wynosily 1.265.174 tys. zi. z tego:
Porgczenia i gwarancje —792.468 tys. zi,
Weksle wlasne i porgezenia wekslowe ~438.410 tys, zl,
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Hipoteki —~ 21.356 tys. 24,
inne —12.940 tys. zl.

6. Emisje papieréw wartosciowych
W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.
7. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spélek Grupy Kapitatowej naleza;

a) ryzyko zmiany cen materialéw budowlanych oraz ushig podwykonawcow,

b} duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach

¢) gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywanie robét drogowych.

8. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych eczynnikéw istotnych dla rezwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej beda w przyszloéei: napltyw funduszy
unijnych na rozwdj infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktére moze przelozyé si¢ na wzrost
nakladéw inwestycyjnych ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku
ustug budowlanych, a takze wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw oraz

pozyskanie Zrédet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnosé Spélek.

9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujgcej i w Spétkach Grupy

Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spolce

Dominujacej jak i w spdtkach zaleznych objetych konsolidacja.
10. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowala prognoz dotyczacych wynikéw finansowych na 2011
rok.
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1%. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestyeyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwodciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkow

wiasnych oraz poprzez leasing finansowy i kredyty.

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeii majacych wplyw na wynik finansowy dzialalnosci za

okres sprawozdawczy

Nie wystapily w I potroczu 2011 roku nietypowe czynniki i zdarzenia majace wpltyw na wynik finansowy

dziatalnosci.
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Warszawa, dnia 26.08.2011 roku

Podpisy:

Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu =~ e
Andrzej Sitkiewicz — Wiceprezes Zarzadl = ot
Wilodzimierz Wozniakowski — Czlonek Zarzadu  .ooevevvcoveeveccieicee st
Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu =~ .o
Jose Angel Andres Lopez — Czlonek Zarzadu  ..oovvvoee v ceeeen e

Fernando Minguez Llorente — Czlonek Zarzadu v
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