Sprawozdanie Zarządu 

z działalności Grupy Kapitałowej Ampli S.A. za I półrocze 2011 roku.

Struktura Grupy Kapitałowej.


Grupa Kapitałowa AMPLI na dzień 30-06-2011 r. składała się z podmiotu dominującego Ampli Spółki Akcyjnej z siedzibą w Tarnowie przy ulicy Przemysłowej 27 oraz podmiotu  zależnego Energomarket ZET Spółka z o.o. z siedzibą w Tarnowie przy ulicy Kryształowej 1/3, w której emitent posiada 50% udziałów i 50% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. Branżowej Organizacji Odzysku S.A. z siedzibą w Tarnowie, (18,77% kapitału i tyleż głosów), oraz Fegime Polska Spółka z o.o. z siedzibą w Łodzi (12,5% kapitału i głosów). 

Podobnie jak w latach ubiegłych obowiązek konsolidacji dotyczy „AMPLI” S.A.
 i  Energo-Market ZET Sp. z o.o., prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy tychże  Spółek.

Podstawowym przedmiotem działalności Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest sprzedaż hurtowa i detaliczna towarów z branży elektrycznej i elektro-technicznej.  

Grupa Kapitałowa nie posiada wydzielonych organów władzy. Podmioty wchodzące 
w skład grupy kapitałowej posiadają własne niezależne zarządy i rady nadzorcze.  Podmiot dominujący – AMPLI S.A. posiada swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej podmiotu zależnego – Energomarket  ZET Sp. z o.o., przez co może wpływać na decyzje spółki zależnej. 

Metoda zastosowanej konsolidacji.

Konsolidacji  z podmiotem zależnym dokonano metodą pełną stosując obowiązujące korekty  konsolidacyjne, opisane w informacjach dodatkowych i objaśnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Komentarz do skonsolidowanych wyników finansowych.
         Tabela Nr 1

Zestawienie przychodów i wyniku finansowego netto Grupy Kapitałowej

za okres  I półrocza  2011r. i 2010r.










w tys. zł

	Lp.
	 
	Przychód ze sprzedaży
	Wynik finansowy netto

	
	Podmiot
	I – VI 2011r.
	I – VI 2010r.
	różnica
	I – VI 2011r.
	I – VI 2010r.
	różnica

	
	 
	
	
	(3-4)
	
	
	(6-7)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	Ampli S.A.
	32 340
	30 802
	1 538
	329
	235
	94

	2
	Energomarket Sp. z o.o.
	6 332
	6 369
	-37
	19
	59
	-40

	3
	Korekty konsolidacyjne
	-532
	-1 378
	846
	-66
	-44
	-22

	4
	Razem
	38 140
	35 793
	2 347
	282
	250
	32

	5
	Różnica w %
	 
	 
	6,56%
	 
	 
	12,80%


Z danych Tabeli Nr 1 – „Zestawienie przychodów i wyniku finansowego netto” wynika, że  wartość przychodu ze sprzedaży Grupy Kapitałowej   za I półrocze br. wzrosła 
w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego o 2 347,0 tys. PLN, (6,6%)    głównie za sprawą wzrostu przychodów ze sprzedaży podmiotu dominującego a wynik finansowy netto Grupy Kapitałowej  uległ poprawie o 32,0 tys zł, (12,8%), porównując z okresem roku ubiegłego. 

Tabela Nr 2 

Skonsolidowane  dane finansowe.










w tys. zł

	 
	 
	 
	Dane   cyfrowe

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Miernik
	

	 
	rodzaju danych
	 
	30-06-2011r
	30-06-2010r
	Różnica
	Różnica w %

	 
	 
	 
	
	
	( 4-5 )
	( 4-5 )

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	6

	1
	Przychody ze sprzedaży
	tys. zł
	38 140
	35 793
	2 347
	6,56%

	2
	Marża brutto na sprzedaży
	tys. zł
	3 940
	3 976
	-36
	-0,91%

	3
	Koszty sprzedaży
	tys. zł
	2 841
	2 751
	90
	3,27%

	4
	Koszty ogólnego zarządu
	tys. zł
	883
	819
	64
	7,81%

	5
	Aktywa razem
	tys. zł
	39 785
	44 595
	-4 810
	-10,79%

	6
	Aktywa trwałe
	tys. zł 
	5 739
	5 731
	8
	0,14%

	7
	Aktywa obrotowe
	tys. zł
	34 046
	38 864
	-4 818
	-12,40%

	8
	Należności  krótkoterminowe
	tys. zł
	23 219
	24 453
	-1 234
	-5,05%

	9
	Kapitał własny przypadający na akcjonariuszy jednostki dominujacej
	tys. zł
	11 337
	10 430
	907
	8,70%

	10
	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	tys. zł
	27 475
	33 218
	-5 743
	-17,29%


Tabela Nr 2 – „Skonsolidowane dane finansowe”, pokazuje wzrost przychodów 
ze sprzedaży ale niestety co prawda niewielki ale jednak spadek marży brutto na sprzedaży 

i wzrost kosztów, zarówno kosztów sprzedaży jak i ogólnego zarządu, między innymi 
z powodu wzrostu wynagrodzeń i kosztów utrzymania hurtowni.  Spory spadek zanotowały aktywa, głównie za sprawą obniżenia zapasów, co jest zjawiskiem pozytywnym 
i należności, w wyniku zwiększenia limitu faktoringu. Nastąpił również spadek zobowiązań, co jest wynikiem wspomnianego już zmniejszenia zapasów i poprawy płynności finansowej. Rosnący poziom kapitału własnego jest pozytywnym odbiciem wypracowanych 
i zatrzymanych zysków przez Spółki  Grupy Kapitałowej. 

Udzielone gwarancje, poręczenia, pożyczki.

Emitent udzielił poręczenia kredytu spółce zależnej do wysokości 300 tys. zł na okres do 31 maja 2012 roku. Poza tym Spółki z Grupy Kapitałowej nie udzielały pożyczek, gwarancji, poręczeń  podmiotom i osobom powiązanym  kapitałowo, rodzinne lub 
w jakikolwiek inny sposób  jak również   obcym. 

Transakcje z podmiotami powiązanymi.

Spółki powiązane  prowadziły między sobą działalność handlową  na ogólnych  warunkach  rynkowych, nie odbiegających od innych transakcji, regulując  zapłaty za transakcje drogą bankową lub przez kompensaty. Ogółem w I półroczu 2011 roku wartość transakcji między podmiotami powiązanymi wyniosła 532,0 tys. PLN. Na dzień bilansowy należności podmiotu dominującego od zależnego wynosiły 104,0 tys. zł, zobowiązania 114,0 tys. zł.

Przeciętne zatrudnienie.

Przeciętne  zatrudnienie w Grupie Kapitałowej w analizowanym okresie wynosiło 82 etaty.
Publikowanie prognoz.

Nie publikowano prognoz wyników finansowych, Emitent nie deklarowł i nie wypłacał dywidendy, natomiast podmiot zależny przeznaczył 50 % zysku netto z 2010 roku na dywidendy.

Informacja o toczących się postępowaniach.

Nie toczą się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem postępowania arbitrażowego postępowania stanowiące co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

Akcjonariusze posiadający powyżej 5% głosów na WZA Emitenta.

Na dzień 30-06-2011r główni akcjonariusze Spółki to :

- Pan Waldemar Madura,  posiadający 34,8% głosów na WZA, 

- Pan Artur Kostyrzewski, posiadający 32,4% głosów na WZA, 

Nie mamy informacji o innych znaczących akcjonariuszach posiadających powyżej 5% głosów na WZA.
Zmiany w stanie posiadania akcji AMPLI S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące.


Nie nastąpiły zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające
 i nadzorujące Spółkę.

Opis zmian w organizacji Grupy Kapitałowej emitenta oraz ich przyczyny

Nie zaszły istotne zmiany w organizacji Grupy Kapitałowej w okresie sprawozdawczym. Nadal w skład Grupy Kapitałowej wchodzą: Energomarket Sp. z o. o. 
z siedzibą w Tarnowie jako spółka zależna – Emitent posiada 50% głosów na ZW, Branżowa Organizacja Odzysku S.A. z siedzibą w Tarnowie – Emitent posiada 18,8% głosów na WZA oraz Fegime Polska Sp.z o.o. z siedzibą w Łodzi – Emitent posiada 12,5% głosów na ZW. 

Charakterystyka polityki w zakresie kierunków rozwoju Grupy Kapitałowej.

W okresie sprawozdawczym objętym niniejszym raportem Spółki z Grupy Kapitałowej prowadziły swoją statutową działalność, nie występowały nietypowe zdarzenia mające wpływ na wynik finansowy i sytuację majątkową Spółek.

W porównaniu do poprzedniego roku można powiedzieć, że nastąpiła względna stabilizacja okresu kryzysu. Konkretnie, zjawiska kryzysowe na szczęście nie przybrały istotnie na sile, natomiast nie można powiedzieć, że nastąpiła poprawa w tych dziedzinach gospodarki 

w których Grupa jest szczególnie zainteresowana.

Analizując dane GUS za pierwsze półrocze 2011 odnośnie sektora budowlanego można mówić o optymizmie. Wzrost produkcji budowlano-montażowej o blisko 21%  rok do roku wskazuje na budownictwo jako na najszybciej rozwijającą się branżę przemysłu. Niestety wchodząc w szczegóły okazuje się, że w odniesieniu do Spółek z Grupy Kapitałowej dane wcale nie wyglądają tak dobrze. Otóż, zdecydowana większość tego wzrostu realizowana jest przez inwestycje infrastrukturalne i nieco mniejszym stopniu przez budownictwo specjalistyczne. 

I tak, jak w  przypadku budownictwa specjalistycznego udział w tego typu inwestycjach jest pożądany ze względu na bezpieczeństwo finansowe, tak w odniesieniu do inwestycji infrastrukturalnych, niestety wprost przeciwnie. Ze względu na złe doświadczenia 
z odzyskaniem należności od firm wykonujących prace przy budowie np. dróg i autostrad, nasz udział w tych przedsięwzięciach warunkowany jest przedstawieniem odpowiednich zabezpieczeń transakcji. W praktyce, ze względu na niską wiarygodność finansową potencjalnych klientów, do transakcji nie dochodzi.

Niestety na tle całej branży źle wygląda sytuacja w budownictwie mieszkaniowym, szczególnie ważnym dla Grupy. W pierwszym półroczu tego roku oddano do użytkowania ponad 13% mniej mieszkań niż w roku ubiegłym i aż 27% mniej niż w roku 2009. Największy spadek zanotowali w tym roku deweloperzy, aż o blisko 25%. Optymistyczne jest to, że w pierwszym półroczu tego roku spadek ilości mieszkań których budowę rozpoczęto wynosi 1,3%. Wzrosła, zwłaszcza w II kwartale 2011 ilość pozwoleń na budowę nowych mieszkań. Sugeruje to potencjalnie większe potrzeby na materiały oferowane przez Spółki 
w przyszłym roku i w latach następnych, pod warunkiem kontynuowania tych inwestycji 

w przyszłości. 

Największym zagrożeniem dla prawidłowego działania firm jest zjawisko zatorów finansowych. Zdecydowana większość klientów nie reguluje swoich zobowiązań w terminie, zaś okresy przeterminowania sięgają nawet do 60 dni. W oczywisty sposób zmniejsza to  wielkości sprzedaży i w konsekwencji wynik finansowy. 

Pogarszający się trend w spływie należności widać we wskaźnikach rotacji. Ze 122 dni w pierwszym półroczu 2010 spadł do 125 w roku bieżącym. Lepiej przedstawia się wskaźnik rotacji zobowiązań: skrócenie o sześć dni wskazuje na lepsze gospodarowanie środkami 
i poprawę płynności. Uważamy, że jest to spore osiągnięcie wobec ogólnie złej sytuacji na rynku. Należy też odnotować poprawę rotacji zapasów o osiem dni ( z 62 do 54 w roku bieżącym). To ważne, ponieważ spora część środków obrotowych Spółek jest przeznaczana na finansowanie zapasów.  

W pierwszym półroczu 2011 roku Spółka Ampli otworzyła dwie nowe hurtownie: 

w Lublinie i Piotrkowie Trybunalskim. Odnotowany w związku z tym wzrost kosztów sprzedaży w niewielkim stopniu wpłynął na wynik finansowy. Oczekuje się, że nowe hurtownie osiągną rentowność na przełomie roku 2011/2012. 

Grupa Kapitałowa w pierwszym półroczu 2011 osiągnęła w stosunku do poprzedniego roku wzrost sprzedaży o 6,56% i wzrost wyniku finansowego o 12,8%. Biorąc pod uwagę przytoczone wyżej informację na temat otoczenia i rynku na którym działa, to te wyniki należy uznać za zadowalające. Zadaniem realizowanym przez Zarządy Spółek z Grupy Kapitałowej jest kontynuowanie statutowej działalności, ze szczególnym naciskiem na zapewnienie na możliwie najwyższym poziomie bezpieczeństwa zawieranych transakcji 

i osiągnięciu lepszego niż w roku 2010 zysku netto.


   Członek Zarządu       
           Prezes Zarządu

        AMPLI S.A                               AMPLI S.A.                                  

      Paweł Kosztyła                        Waldemar Madura    
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