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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA

Skonsolidowany raport péfroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

Okres zakonczony

Sredni kurs Minimalny kurs w Maksymalny kurs

Kurs na ostatni

w okresie* okresie w okresie dzien okresu
30.06.2011r. 3,9673 3,8403 4,0800 3,9866
31.12.2010r. 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
30.06.2010 . 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2010

tys. PLN tys. EUR

30.06.2011
tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 1069 440 268 259
Aktywa obrotowe 961 702 241 234
Aktywa razem 2031142 509 493
Kapitat wtasny 689 778 173 024
Zobowigzania dtugoterminowe 521 643 130 849
Zobowiagzania krotkoterminowe 819 721 205 620
Pasywa razem 2031142 509 493

214589 54 185
539 776 136 297
754 365 190 482
404 192 102 061

52 004 13131
298 169 75 290
754 365 190 482

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski

na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy
konczacy sie

Okres 6 miesiecy
konczacy sie

30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 668 296 168 451 150 419 37 565
Koszt wtasny sprzedazy (621 818) (156 736) (117 782) (29 415)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 478 11715 32 637 8 150
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 26 305 6630 20 183 5040
Zysk (strata) brutto 16 645 4196 20 704 5171
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13853 3492 16 450 4108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 13 853 3492 16 450 4108

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony
jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy
konczacy sie
30.06.2011

Okres 6 miesiecy
konczacy sie
30.06.2010

tys. PLN  tys. EUR

tys. PLN tys. EUR

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoéci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoci
inwestycyjnej

F.’rzep’rywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 178 270 44 935
finansowej

Przeptywy Srodkow pienieznych netto, razem (167 232) (42 152)

(292328) (73 684)

(53174) (13 403)

(56 510) (14 113)
(19 527) (4 877)

(8 718) (2177)
(84 755) (21 167)




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skonsolidowany raport péfroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Wybrane dane finansowe
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto Sredni
kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2011 30.06.2010

tys. PLN  tys. EUR tys. PLN  tys. EUR

Srodki pieniezne na poczatek okresu 206 351 52 105 185 621 45183
Srodki pieniezne na koniec okresu 39119 9813 100 866 24 330

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego —

dla pozycji "Srodki pieniezne na koniec okresu";
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierh okresu sprawozdawczego poprzedzajacego

dany okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".
Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2009 roku wynidst 4,1082

zl/euro.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spofkki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”,
.JASB”), majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Informacje w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 853 tys. ziotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite ogdtem w wysokosci 9 194 tys. ziotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujacy
sume 2 031 142 tys. ziotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 167 232 tys.
Ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku, wykazujace zwiekszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtasnych
0 kwote 285 586 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich,
z wyjatkiem pozyciji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej
dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty akwizycji

Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
rozwodniony z zysku za okres
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej

Nota

13

13

14

15

16

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane

668 296 150 419
(621 818) (117 782)

46 478 32637
(2 047) (1 051)
(27 790) (11 432)

10 835 994
(1171) (965)

26 305 20 183
3202 4 336
(11 104) (2 732)

(1 270) -
(488) (1 083)

16 645 20704
(2 792) (4 254)
13853 16 450
13853 16 450

13 055 16 450

798 -

0,07 0,10

0,07 0,10

0,07 0,10

0,07 0,10
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 13 853 16 450
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4 659)
Inne catkowite dochody netto (4 659) -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 9194 16 450
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8424 16 450

Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 770 -
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy z konsolidac;ji
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitaty niesprawujace kontroli
Kapitat wtasny ogétem
Zobowiagzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Obligacje
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkanh

SUMA PASYWOW

Nota

17

3,18
19

20

21
22

23
20
24

26

27
28

29

30
28

20
24

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
1069 440 214 589
328 589 95114
59 208 54 675
582 198 2873
11 930 3 666
37 679 35427

9 665 1182

10 388 -

25 682 19 634
4101 2018
961 702 539 776
209 953 109 221
520 701 111933
4313 -

8 625 32635

471

39119 234 309
13594 5013
164 926 46 665
2031142 754 365
667 871 404 051
23211 16 011
435 368 185 812
2 339 2339
199 370 160 476
(4 659) -

12 242 39413
21907 141
689 778 404 192
521643 52 004
168 604 28 791
3256 1008

15 359 7724
30074 14 463
294 061 -
10 289 18
819721 298 169
447 379 156 435
276 717 27 559
4 893 11924

12 811 5471

- 1714

241 304
71700 92 397
5980 2 365
2031142 754 365
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 16 645 20704
Zysk (strata) brutto z dzialalnos$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: (308 973) (77 214)
Amortyzacja 12 541 5242
Réznice kursowe (121) 501
Odsetki i dywidendy netto 9127 437
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8 329) 111
Zysk/strata z udziatéw lub akcji w jednostkach wycenianych metodg praw
- 488 1083
wiasnosci
Zmiana stanu naleznosci (202 146) (5 553)
Zmiana stanu zapaséw (43 455) (20 775)
Zmiana stanu zobowigzan 53 458 (27 710)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych i zaliczek (1 223) (5988)
Zmiana stanu rezerw (9 532) (2 283)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (112 817) (14 920)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 428 (4 003)
Zaptacony podatek dochodowy (4 551) (3356)
Inne korekty (2 228) -
Réznice kursowe z przeliczenia (613) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (292 328) (56 510)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3104 (3 921)
trwatych
- nabycie (9 984) (4 156)
- sprzedaz 13 088 235
Sprzedaz (nabycie) akgji i udziatow (119 660) -
- habycie (119 660) -
- sprzedaz - -
Aktywa finansowe 60 060 (15 606)
- sprzedane lub zwrdcone 60 381 (57 000)
- habyte (321) 41 394
Pozyczki 2573 -
- zwrdcone 2573 -
- udzielone - -
Odsetki uzyskane 749 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 174) (19 527)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytéw 211 250 -
Spfata pozyczek i kredytow (12 473) (7 149)
Odsetki zaptacone (9 120) (1 030)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (11 429) (523)
Pozostate 42 (16)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej 178 270 (8 718)
Przeptywy pieniezne netto, razem (167 232) (84 755)
Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 206 351 185 621
Srodki pieniezne na koniec okresu : 39 119 100 866
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka Roéznice
. ze sprzedazy Kapitat Pozostate kursowe Niepodzielony Kapitat Razem
. Kapitat . . o . . . . . - .
Niebadane akcji powyzej z aktualizacji kapitaly  z przeliczenia wynik Razem niesprawujacy kapitat
podstawowy o . . . .
wartosci wyceny rezerwowe jednostki finansowy kontroli wiasny
nominalnej zagranicznej

Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185 812 2 339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 . 16 011 185 812 2339 160 476 - 39413 404 051 141 404 192
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - (4 659) 13 055 8 396 798 9194
Podziat zysku - - - 38 509 - (38 509) - - -
Emisja akcji 7 200 249 556 - - - - 256 756 - 256 756
N.abyC|e uc}ma%ow . i ) ) i i ) ) 20 968 20 968
niesprawujgcych kontroli
Inne - - - 385 - (1717) (1 332) - (1332)
Na dzien 30.06.2011 r. 23211 435 368 2 339 199 370 (4 659) 12 242 667 871 21 907 689 778
Niebadane, przeksztatcone
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185 812 2637 84 736 - 80 219 369 415 7 483 376 898
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010. 16 011 185 812 2 637 84736 - 80219 369415 7483 376 898
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - 16 440 16 440 16 440
Podziat zysku - - - (237) - 237 - - -
Nabycie udzialow . - - - - - 2 350 2 350 (4 315) (1 965)
niesprawujacych kontroli
Inne - - (18) - - - (18) (3 168) (3 186)
Na dzien 30.06.2010 r. 16 011 185 812 2619 84 499 - 99 246 388 187 - 388 187




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja - Tiltra (,Grupa”; ,GK T-T”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja - Tiltra
S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,Trakcja — Tiltra”) i jej spotek zaleznych, spétek
wspotkontrolowanych oraz spoétek stowarzyszonych (patrz nota nr 2).

Spotka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku
przejecia kontroli nad spotkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Woéwczas firma Spétki brzmiala Trakcja Polska S.A. i zostata
zmieniona wdrodze Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 grudnia
2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spdétka dominujgca dziata
na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana
zostata zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca
2011 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce Trakcja -
Tiltra S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-
24-39 oraz kod PKD 4212Z7.

Siedziba Jednostki dominujgacej miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikaciji linii kolejowych i tramwajowych, tj.:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

» montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
» montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjne;j
i urzadzen sterowania lokalnego),

» ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice),

= roboty budowlane zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

= roboty budowlane specjalistyczne,

= roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw.
2. Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W wyniku rozszerzenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Trakcja Polska poprzez nabycie akcji i udziatow
przez Jednostke dominujaca Trakcja Polska S.A. zostata zmieniona firma Spoétki z Trakcja Polska S.A.
na Trakcja — Tiltra S.A., co wptyneto réwniez na zmiane nazwy Grupy Kapitatowej z Grupa Kapitatowa
Trakcja Polska na Grupa Kapitatowa Trakcja — Tiltra.

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja - Tiltra S.A. oraz jednostki zalezne:

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA -TILTRA S.A.
-roboty trakcyjne i energetyczne
-roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw
100% l 100% l 82,35% l 40,68% l 100% l 96,84% l
s A . . . . 0,48%
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT Eco-Wind ) ’ -
L . Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp. z o0.0. Sp.zo.0. Construction S.A.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli
- roboty budowlane - dziatalno$¢ deweloperska - dziatalnos ¢ projektowa - wytwarzanie i dystrybucja - przedsigbiorstwo holdingowe kolei, lotnisk, portéow wodnych,
-roboty torowe energii elektrycznej infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50% l 77% l 100%
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 22%) Silentio Investments 1% ——  AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
1 Sp.zo.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda
100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% 100% Tiltra
. UAB Verksioniu
Poldim S.A. :
| karjeras | 100%
~budowa drég, mostow,
) u"zymaf"e dr°9_ . AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
- produkcja materiatow Tiltra Lenkii Kyri
budowlanych iltra Lenkijos skyrius
100%
UAB Taurakelis
75% 99,5%
NRR Grupa
--ee P.E.U.LLM. Sp. z 0.0.
POLDIM Sp. z 0.0. 100% P
UAB K?(':lalnlu. . - budowa drég
94,93% automobiliu keliai
Poldim Mielec #—
Sp.zo.0.
75,1% 100%
UAB Pletros
K - Brux Sp. z o.0.
50,54% investicijos

Poldim Debi A,
oldim Debica S 100%

Dalba Sp. z o0.0.
100%

Poldim Mosty
Sp.zo0.0.
25%

PD LAMBDAR
Sp. zo.0.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego 11
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PT Kruszywa
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94,62%
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spotka Trakcja — Tiltra S.A. jest Jednostkg dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja — Tiltra.

Spdtka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKIl”) z siedzibg we Wroctawiu jest
jednostkg zalezng i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spdtka Banh Technik Wroctaw Sp. z o.0. (,Bahn Technik”) z siedzibg we Wroctawiu jest jednostkg
wspotkontrolowang w stosunku do Jednostki dominujacej i podlega konsolidacji na poziomie Grupy
Trakcja — Tiltra.

Spotka PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci’) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg
zalezna.

Spotka TORPROJEKT Sp. z 0.0. (,TORPROJEKT”") z siedzibg w Warszawie jest jednostkg zalezna.

Spotka Eco-Wind Construction S.A. (,EWC”) z siedzibg w Warszawie jest jednostkg stowarzyszong
w stosunku do Jednostki dominujace;.

Spotka Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej
Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Tiltra Group AB.
W skiad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB wchodzg nastepujace podmioty:

e Silentio Investments Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Warszawie;

e Poldim S.A. — jednostka zalezna od Silentio Investments Sp. z 0.0., spotka Poldim S.A. z siedzibg
w Tarnowie jest jednostkg dominujagca w Grupie Poldim i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, grupa ta jest objeta konsolidacjg na poziomie Grupy Tiltra Group AB.
Ponadto w skifad Grupy Poldim wchodza nastepujace jednostki;

— NRR Grupa POLDIM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Mikofajowicach;
— Poldim Mielec Sp. z o.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Mielcu;
— Poldim Debica S.A. — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Debicy;
— Poldim Mosty Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Katowicach;
— PD LAMBDAR Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona, spoétka z siedzibg w todzi.
Spotka AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej
Trakcja — Tiltra S.A. oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej AB Kauno Tiltai.
W sktad Grupy Kapitatowej AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujace podmioty:
e UAB Kelda - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Vievis;
e UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Tauragé;
e UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spoétka z siedzibg w Kédainiai;
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie;
o UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie;
e AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie;

e P.E.U.LLM. Sp. z 0.0.- jednostka zalezna, spétka P.E.U.I.M. Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku jest
jednostkg dominujgca w Grupie P.E.U.LM. i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, grupa ta jest objeta konsolidacja na poziomie Grupy AB Kauno Tiltai.
Ponadto w sktad Grupy P.E.U.I.M. wchodza nastepujace jednostki:

— Brux Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;

— Dalba Sp. z o.0. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku;

— PT Kruszywa Sp. z 0.0. - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Katowicach;

— Tilira PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Biatymstoku.
W prezentowanym okresie sktad Grupy Kapitatowej powiekszyt sie w wyniku nabycia akcji i udziatéw spoétek
z Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai. Grupa Tiltra Group AB oraz Grupa AB Kauno Tiltai

dziatajg obecnie w sektorze budowy drég i mostéw. Szczegdty dotyczace powyzszej transakcji opisano
w nocie nr 3.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA S.A., ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

e 12
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Informacje dotyczace nabycia Grupy Tiltra Group AB oraz Grupy AB Kauno Tiltai
3.1. Dataoraz procent nabytych akcji i udziatéw kapitalowych z prawem gtosu

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spoétka jako kupujacym
oraz AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas Aniulis, Panem
Nerijus Eidukevigius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida BalgiGniené, Panig Ireng Angelé Cernevigiité
jako sprzedajacymi 1 oraz na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 roku
pomiedzy Spotkg jako kupujgcym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem
Vidmantas Drizga, Panem Nerijus Eidukeviius, Panem Romas Matiukas jako sprzedajacymi 2 Spoétka
nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o warto$ci nominalnej 130 LTL kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo
do 96,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu
zakladowego i dajacych prawo do 22% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.
Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spétka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio
Investments Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o facznej wartosci nominalnej 5 000
PLN, reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego i dajgcych prawo do 100% gtosow
na zgromadzeniu wspoélnikow tej spotki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spétka nie posiadata zadnych akcji Tiltra Group AB, akcji
AB Kauno Tiltai ani udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0. Spoétka traktuje inwestycje w nabyte aktywa
jako diugoterminowg lokate kapitatowa.

3.2. Opis Grup Kapitatowych, w ktérych nabyto akcje i udzialy

Tiltra jest regionalng grupg zajmujacg sie budowgq infrastruktury na polskim i litewskim rynku. Grupa
ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drog, mostéw, tuneli, linii kolejowych, portéw oraz infrastruktury
uzytkowej. Na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzg dwie Grupy nizszego szczebla - Poldim z siedzibg
w Tarnowie oraz P.E.U.I.M. z siedzibg w Biatymstoku. Na Litwie pod markg Tiltra dziata rowniez Grupa AB
Kauno Tiltai, ktéra jest najwiekszg grupg w sektorze budowy drég i mostéw w tym kraju. Spétka AB Kauno
Tiltai kontroluje nastepujace spoétki budownictwa drogowego: UAB Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu
Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
oraz Grupe P.E.U.LLM. (Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow). Grupa P.E.U.I.LM. zajmuje sie
dziatalno$cig zwigzang z budowa i utrzymywaniem sieci drogowej na terytorium Polski.

3.3. Gtéwne przyczyny nabycia akcji i udziatow

Potaczenie dziatalnosci obu grup (tj. Trakcji i Tiltry) pozwoli na stworzenie jednego z wiodacych podmiotéw
segmentu rynku budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Dotychczasowa Grupa Trakcja Polska
oraz Grupa Tiltra majg podobne strategie, ktére zakladajg dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie
w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie gtéwnego akcjonariusza Trakcji - Tilira S.A. tj. spotki
Comsa S.A. powinno przyczynié¢ sie do ekspansiji na nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Potaczone
podmioty wzmocnig swojg konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje negocjacyjng wobec dostawcow
i podwykonawcow. Planowany jest réwniez rozwdj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w obrebie
koncesji, ustug budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnoéci w sektorze
budowy infrastruktury tramwajowej.

3.4. Cenanabycia i wstepne wyliczenie wartosci firmy
taczna cena za nabyte aktywa wyniosta 707 228 tys. PLN.

Poczatkowe rozliczenie transakcji nabycia akgji i udziatdbw ma charakter tymczasowy z uwagi na trwajacy
proces wyceny do wartosci godziwych wszystkich przejetych aktywow i zobowigzanh. Wstepnie oszacowano
wartos¢ firmy w oparciu o aktywa netto przejetych jednostek w wartosci ksiegowej. W prezentowanym
sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy wyniosta 579 325 tys. PLN. Ostateczne rozliczenie powyzszej
transakcji oraz ostateczne wyliczenie wartosci firmy nastapi w ciggu roku od dnia nabycia.
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Wstepne wyliczenie wartosci firmy:

___ 3006.2011
Cena nabycia w wartosciach godziwych 707 228
Aktywa netto w wartosci ksiegowej przypadajace na Grupe 127 903
Nadwyzka ceny nabycia nad przejetymi aktywami netto 579 325
Wartos¢ przejetych aktywow i zobowigzan
31.03.2011
Aktywa
Aktywa trwate 350 930
Aktywa obrotowe 354 590
Pasywa
Zobowigzania dtugoterminowe 147 000
Zobowigzania krotkoterminowe 335803

3.5. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty na dzien nabycia akcji i udziatow

Warto$¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata ustalona w drodze potracenia wierzytelnosci Spotki
wobec Sprzedajacych z wierzytelnoscig z tytutu emisji akcji serii G Spoitki, emisji obligacji, przy czym
nadwyzka w kwocie 152 000 tys. zt zostata przekazana w gotowce.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowata:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajgcych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zt,
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajgcych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zt.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne w datach
ptatnosci odsetek przypadajacych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji
do daty wymagalnosci obligaciji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii A i B.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spdétka wyemitowata 72 000 000 warrantdéw subskrypcyjnych serii A
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
z tych warrantow obejmujac tacznie 72 000 000 akcji Spoétki serii G w podwyzszonym (na mocy Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spoiki.
Cena akcji z dnia ich objecia wyniosta 3,63 zt za kazdg akcje.

4, Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spoéfki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu;

= Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu;
» Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,
» Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu;
» Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku nie nastapity zadne zmiany
w skfadzie Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity Zzadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:
= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy;
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= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy;

= Rodrigo Pomar Lopez Czlonek Rady Nadzorczej;
= Tomasz Szyszko Czilonek Rady Nadzorczej;
= Pawet Maciej Ziotek Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany w skifadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

6. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011
roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sag
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan
jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki z Grupy.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majagcymi zastosowanie
do sprawozdawczosci s$rédrocznej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

8.1. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
9.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
— prawidiowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakciji,
— obiektywne,
— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzierh 30 czerwca 2011 roku dotyczy zobowigzar warunkowych. Szczegoty
zostaly przedstawione w nocie w nocie nr 30. Ponadto, w czerwcu 2009 roku Grupa wraz z podmiotem
powigzanym (jednostkg zalezng od gtéwnego akcjonariusza Jednostki dominujacej) nabyta akcje jednostki
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zajmujacej sie wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej. Lgczny udziat Grupy i podmiotu powigzanego
w kapitale zakladowym nabytej jednostki na dzien bilansowy wyniést 50%, przy czym udziat Jednostki
dominujacej wynosit 40,68%. Majac na uwadze wszelkie okolicznosci zawartej transakcji, a w szczegdlnosci
zapisy Statutu nabytej jednostki, Zarzad stwierdzit, ze Grupa nie posiada kontroli nad tg jednostkg
i nie sprawuje wspotkontroli wraz z podmiotem powigzanym ani zadnym innym podmiotem trzecim.
W zwigzku z powyzszym udziaty w tej jednostce zostaty uznane za udzialy w jednostkach stowarzyszonych
i zostaly skonsolidowane metodg praw wiasnosci.

9.2. Niepewnosé¢ szacunkéw

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 czerwca 2011 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikdw poszczegdlnych
budéw (kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranc;ji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa
kontrakt, Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania
ustug budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowsg sa rzeczywiscie poniesione koszty,
powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie
potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz na poszczegdlnych kontraktach. Wielkos¢ przychoddw
ze sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkow
ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

10. Zasady rachunkowosci i zmiany w trakcie potrocza

Niniejsze  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2011 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréownywalnego, z dostosowaniem okresu
porownywalnego do zmiany zasad rachunkowo$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2011 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
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10.1. Wybrane zasady rachunkowosci

Szczegolowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez  Grupe zostat przedstawiony
w jej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku,
opublikowanym w dniu 19 marca 2011 roku.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Grupy jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spotki wchodzace w skiad Grupy
na ich walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2011
PLN/USD 2,7517
PLN/EUR 3,9866
PLN/LTL 1,1546

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna

srednich kurséw obowiazujacych w miesigcach w 30.06.2011
danym okresie
PLN/LTL 1,1470

Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg
W nastepujacy sposob:

» odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy za wyjatkiem pozycji kapitatdw wtasnych, ktére sg przeliczane na walute polskg
po kursie historycznym z dnia objecia kontroli nad jednostkg zagraniczna;

= odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym;
= odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa)
po kursie stanowigcym sSrednig arytmetyczng $rednich miesiecznych kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym. R&znice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji rachunku przeptywow pienieznych
»Inne réznice kursowe z przeliczenia”.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wkasnym,
jako odrebny sktadnik, tj. r6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.
Réznice kursowe od pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania (udzielone i otrzymane
pozyczki dlugoterminowe) w stosunku do jednostek zagranicznych, wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
W momencie zbycia jednostki zagranicznej, skumulowane roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace tego podmiotu zagranicznego, sg przenoszone z kapitatéw wtasnych do rachunku zyskéw i strat
(jako korekta wynikajaca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

Ustugi budownictwa drogowego

W zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB
oraz AB Kauno Tiltai dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o ustugi budowy drég i mostow.
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Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzieh bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote
przychodu mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopieri zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach
wykonania ustugi lub udziatem nakfadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okre$lenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychodéw wynikajacych z tresci zawartej umowy. Réznica pomiedzy
tak ustalong (zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcow ustug
odnoszona jest w pozycje kontrakty budowlane odpowiednio w aktywach — dla réznicy dodatniej,
lub pasywach bilansu — dla réznicy ujemne;.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow,
nie wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajgcego jest
prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne

przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana niezwlocznie jako koszt okresu,
w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiednigj
umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane
zrealizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywéw, jezeli pokrycie tych kosztéw w przysztosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach
wytworzenia niezakonczonej ustugi budowlane;.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych obejmujg réwniez efekt wyceny transakcji
walutowych zabezpieczajgcych diugoterminowe kontrakty budowlane zawarte w walucie obce;j.

Grupa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Grupa rozpoznaje przychody z tyt. niektorych realizowanych kontraktéw drogowych,
w wysokosci przypadajacej na Grupe.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany
poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujacej za dany okres
przez sume Sredniej wazonej liczby akcji zwykltych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich
potencjalnych akcji rozwadniajacych.

Akcje wigczane sg do Sredniej wazonej liczby akcji, poczawszy od dnia, gdy zaptata za nie staje sie
nalezna (ktéry zwykle odpowiada dacie ich emisji). Akcje zwykie wyemitowane jako cze$¢ zaptaty
przekazanej w ramach potaczenia jednostek uwzglednia sie przy ustalaniu $redniej wazonej liczby akcji
od dnia potaczenia. Akcje zwykte, ktére mogg zosta¢ wyemitowane, jezeli spetnione zostang pewne
warunki (akcje emitowalne warunkowo) sg traktowane jako wystepujgce w ciggu okresu i wiaczane
do wyliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje wylgcznie od dnia, w ktédrym nastgpito spetnienie
wszystkich koniecznych warunkéw. Wystepujace w ciagu roku akcje zwykie, kitdére majg charakter
warunkowo zwrotny, nie sg traktowane jako akcje wystepujace i sg wytagczone z wyliczenia podstawowego
zysku na akcje tak dtugo, jak dlugo podlegajg mozliwemu zwrotowi.

Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skrécone sprawozdanie finansowe spoétki
Trakcja - Tiltra S.A. oraz skrécone sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2011 roku.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng
skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem,
w ktérym to okresie Grupa posiadata takg kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki dominujacej. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane
jest przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci Grupy zastosowanych dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

e 18
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Eco - Wind Construction S.A.,
TORPROJEKT Sp. z o0.0., jednostek zaleznych w Grupie Poldim oraz jednostek zaleznych w Grupie
P.E.U.I.M. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci.
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Eco - Wind Construction S.A., TORPROJEKT Sp. z 0.0., jednostki
zalezne w Grupie Poldim oraz jednostki zalezne w Grupie P.E.U.I.M. prowadza swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci (,PSR”) okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami.
Sprawozdania sg nastepnie przeksztatcane i dostosowywane do obowigzujgcych zasad rachunkowosci
Grupy Trakcja — Tiltra.

Grupa Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai oraz wchodzace w ich skfad spétki zalezne sa konsolidowane
metodg petng, a spoétka stowarzyszona w stosunku do jednostki dominujgacej nizszego szczebla Tiltra Group
AB metodg praw wiasnosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba, ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Udzialy niesprawujace kontroli to ta czesé wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy.
Udzialy niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskow
istrat, w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych oraz kapitale wilasnym
skonsolidowanego bilansu oddzielnie od kapitalu wlasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej. W przypadku nabycia udziatdw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia
a wartoscig bilansowg nabytych udziatéw niekontrolujgcych jest uymowana w kapitatach.

10.2. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF:

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana dnia
4 listopada 2009 roku

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretaciji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 roku lub pdzZniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana dnia
4 listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie
definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji
z podmiotami bedgcymi wiasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacja praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
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prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych
warunkow, ujmowane jako sktadnik kapitalu wilasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg
denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 lutego 2010 roku lub pézniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2011 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretaciji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po dniu 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata
zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku
Z istniejgcymi programami swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia
tych wymogoéw.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzarn finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnos$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

10.3. Zmiany wprowadzone przez Grupe

Grupa nie dokonata korekt prezentacyjnych w analizowanym okresie.

11. Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata
0 wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Celem zmian w standardzie jest
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania
aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg
w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku
przekazania aktywOw o znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.
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e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej
daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania
MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce
przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazowki
odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji,
uniemozliwiajacej petng zgodnosé z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej. Zmiana doprecyzowuje
m.in. sposéb wyceny aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21
Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego
czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic interpretacje SKI 13 Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspoéinikbw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard kfadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspdlnej umowy
niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku i zmieni dotychczasowg metode konsolidacji
spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. na metode praw wiasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych
na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatlozeniu ma ufatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu
zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano
definicje warto$ci godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.
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e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdinych przedsiewzigciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwosé
opbznienia w rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg
prezentacje wynikajacych z planéw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych
szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych
ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2012 roku lub pézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany
potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodow catkowitych i pozycji rachunku
zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od dnia 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pozniejszymi
zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdéw finansowych opublikowane w dniu
7 pazdziernika 2010 roku,

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowigcych podstawe
jego ustalenia opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,

e MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
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MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodbéw, opublikowane w dniu
16 czerwca 2011 roku.
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12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych i geograficznych

Opis segmentéw znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. W prezentowanym sprawozdaniu Grupa rozszerzyta dziatalno$¢ o segment drogowy,

w zwigzku z nabyciem akgc;ji i udziatow spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, prowadzacych dziatalnos¢ w kraju i zagranica.

Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.06.2011
Niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostate Razem Dzialilalnos'é Wytaczenia Dziatalnos¢
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 295 798 367 683 4 815 668 296 - - 668 296
Sprzedaz miedzy segmentami 12 460 - 232 12 692 - (12 692) -
Przychody segmentu ogotem 308 258 5047 680 988 - (12 692) 668 296
WyniKi
Amortyzacja 5626 6 705 209 12 540 - - 12 540
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (488) (488) - - (488)
Zysk (strata) brutto segmentu 54 192 16 855 (344) 70 703 - (54 058) 16 645
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.06.2010 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. Razem . Wylaczenia .
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 142 080 - 8 339 150 419 - - 150 419
Sprzedaz miedzy segmentami 7 780 - 25 7 805 - (7 805) -
Przychody segmentu ogotem 149 860 - 8 364 158 224 - (7 805) 150 419
Wyniki
Amortyzacja 5214 - 28 5242 - - 5242
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - - (1 083) (1 083) - - (1 083)
Zysk (strata) brutto segmentu 18 830 - 901 19731 - 973 20 704

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

24



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na dzien 30.06.2011
Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Na dzien 31.12.2010
Badane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. Razem . Wylaczenia .
kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogétem
851 975 859 509 136 397 1847 881 - (786 696) 1061 185
374 992 526 171 61 907 963 070 - (143 349) 819721

- - 37 679 37 679 - - 37 679

4 086 5744 155 9985 - - 9985

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Segment Pozostale Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. Razem . Wytaczenia .

kolejowy drogowy segmenty zaniechana ogotem

763 748 - 69 483 833231 - (142 341) 690 890

322725 - 47 629 370354 - (72 841) 297 513

- - 35427 35 427 - - 35427

7616 - 375 7991 - - 7 991
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Segmenty geograficzne

W zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw Spétek dziatajacych za granicg dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o rynek litewski.

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentéw geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 30.06.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wylaczenia .

zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 569 995 98 301 668 296 - - 668 296
Sprzedaz miedzy segmentami 12 692 12 692 - (12 692) -
Przychody segmentu ogotem 582 687 98 301 680 988 - (12 692) 668 296
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.06.2010 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wylaczenia .

zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 150 419 - 150 419 - - 150 419
Sprzedaz miedzy segmentami 7 805 - 7 805 - (7 805) -
Przychody segmentu ogotem 158 224 - 158 224 - (7 805) 150 419
Na dzien 30.06.2011 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane Kraj Zagranica Pozostate Razem nglalnosc Wylaczenia Dznaialr'msc

zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1511 403 336 478 - 1847881 - (786 696) 1061 185
Zobowigzania segmentu 804 406 158 664 - 963 070 - (143 349) 819 721
Na dzien 31.12.2010 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Kraj Zagranica Pozostate Razem Dz@alnosc Wylaczenia D2|a{alr’105c
zaniechana ogétem

Aktywa segmentu 833 231 - - 833231 - (142 341) 690 890
Zobowigzania segmentu 370354 - - 370 354 - (72 841) 297 513
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W zwigzku z nabyciem akgcji i udziatéw Spétek wchodzacych w sktad Grupy Tiltra Group AB oraz AB Kauno
Tiltai dziatajacych za granicg dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o nowy segment budownictwa
drogowego. Segment ten zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano — montazowymi sektora
drogowego. Segment ten z uwagi na inny rodzaj produktéw i ustug, inny proces produkcyjny, inng grupe
klientéw zostat wyodrebniony, jako osobny segment operacyjny Grupy.

13. Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 561 305 141 181
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 75 248 127
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug 31743 9111
Razem 668 296 150 419
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Kontrakty budowlane 561 305 148 063
Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktéw - 1440
Pozostata sprzedaz 106 991 916
Razem 668 296 150 419
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Koszt wlasny sprzedazy
Kontrakty budowlane 518 222 116 368
Pozostata sprzedaz 103 596 1414
Razem 621 818 117 782
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Marza na sprzedazy Niebadane Niebadane
Kontrakty budowlane 43 083 31695
Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktow - 1440
Pozostata sprzedaz 3 395 (498)
Razem 46 478 32 637
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14. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy, w tym:
- na Swiadczenia emerytalno-rentowe
- ha nagrody jubileuszowe
Pozostate, w tym:
- otrzymane kary i grzywny
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
- zwrdcone koszty postepowania spornego
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych
- umorzone zobowigzania
- pozostate
Razem

15. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek
- od kredytéw i pozyczek
- od zobowigzanh
- od obligacji
- pozostate
Koszty finansowe pozostate
Razem

16. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
- korekty dotyczace zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

z lat ubiegtych
Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych

Razem

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
933 369
224 369
709 -
9902 625
1354 136
15 153
115 -
7 1
8 210 -
- 138
201 197
10 835 994
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
10 053 1145
4 530 981
999 93
4105 -
419 71
1051 1587
11104 2732
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
267 1873
(3112) -
2 836 2 381
2792 4 254

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai stopa podatkowa w okresie

od dnia 1 kwietnia do dnia 30 czerwca 2011 wynosita 15%.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
oraz budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Razem

Ponizsza tabela prezentuje istotne zmiany w obszarze rzeczowych
w pierwszym pétroczu 2011 roku:

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
309 539 92 559

86 598 13 608

135 391 35958

72 300 41 110

15 250 1883

19 050 2 555

328 589 95114

aktywow trwatych, jakie nastagpity

Okres 6 miesiecy konczacy sie Grunty, < . Pozostate Srodki
30.06.2011 r. budynki _ ur;\"zszx:z tran:";ftkl: $rodki trwale  Razem
Niebadane i budowle ' Y2 P trwate_w budowie
Wartosc ksiggowa netto 13 608 35 962 41110 1880 2555 95115
na poczatek okresu
Zwiekszenia - zakup 128 2 685 1675 1126 6 168 11782
Objecie spotki zaleznej konsolidacja 74 401 106 230 30926 13572 10485 235614
metoda petng
Zbycie (-) (520) (5) (226) 1) - (752)
Amortyzacja (-) (915) (5 743) (4 157) (1134) - (11 949)
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej (476) (704) (202) (86) (29) (1.497)
Inne 372 (3034) 3174 (107) (129) 276
Wartosc ksiegowa netto 86 598 135 391 72300 15250 19050 328589
na koniec okresu
Stan na 30.06.2011 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 113 067 240 601 131 410 31763 19 257 536 098
Umorzenie (26 469) (105 210) (59 110) (16 513) (207) (207 509)
Wartos¢ ksiggowa netto 86 598 135 391 72 300 15 250 19 050 328 589
18. Wartosé firmy z konsolidacji
Wartosé firmy z konsolidacji, wedtug spotek:
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spoétek
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 2051 2051
TORPROJEKT Sp. z 0.0. 822 822
Grupa Kapitatowa Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai 579 325 -
Razem 582 198 2873
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Zmiana wartosci firmy z konsolidacji w okresie:

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu
Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
TORPROJEKT Sp. z 0.0.

Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia Grupy Kapitatowe;j

Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
2873 2051

- 822

579 325 -
582 198 2873

Szczegotowe informacje dotyczace wartosci firmy powstatej w zwigzku z nabyciem akcji i udziatéw spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai zostaty przedstawione

w nocie nr 3 niniejszych skréconych informacji i objasnien.

19. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ brutto:

- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
Grunty

Stan na poczatku okresu

Zwiekszenia (z tytutu)

- objecie spotki zaleznej konsolidacjg metodg petng
Zmniejszenia (z tytutu)

- inne

Stan na koniec okresu

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ brutto
- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - umorzenie:
- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

Grunty

Stan na poczatku okresu

Stan na koniec okresu

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej

Stan na poczatek okresu

Zwiekszzenia (z tytutu)

- amortyzacja w okresie

Zmniejszenia (z tytutu)

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - umorzenie
- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto:
- grunty
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
4785 4785
4 258 4 258
527 527

4 258 4 258
8 293 -
8 293 -
-29 -
-29 -

12 522 4 258
527 527
527 527
13 049 4785
12 522 4 258
527 527
1119 1119
592 592
527 527
592 592
592 592
527 527

6 13

6 13

-6 -13

-6 -13

527 527
1119 1119
592 592
527 527
11 930 3 666
11930 3 666
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20. Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2011 31.12.2010

Niebadane Badane
Ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 11 492 5293
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6 203 1738
Razem 17 695 7031
Struktura rozliczeh migdzyokresowych

30.06.2011 31.12.2010

Niebadane Badane
Dtugoterminowe 4101 2018
Krétkoterminowe 13594 5013
Razem 17 695 7 031
21. Zapasy

30.06.2011 31.12.2010

Niebadane Badane
Materiaty 112 576 40 526
Pdétprodukty i produkty w toku 65 333 51 093
Produkty gotowe 3785 4111
Towary 11 381 11 382
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 18 533 4079
Razem zapasy brutto 211 608 111191
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow -1 655 -1 970
Materiaty 110921 38 557
Potprodukty i produkty w toku 65 333 51 093
Produkty gotowe 3785 4111
Towary 11 381 11 381
Zapasy przeznaczone do odsprzedazy 18 533 4079
RAZEM 209 953 109 221
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem
Dyskonto naleznos$ci
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, po zdyskontowaniu
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci od 0sob trzecich

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
brutto

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Wymagalne do 12 miesigcy
Wymagalne powyzej 12 miesiecy

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne srodki pieniezne-lokaty

Razem

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane

488 138 111 744

488 138 111 744

3 1

22 786 303

17 079 1259

528 003 113 306

(7 302) (1 373)

520 701 111 933

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane

481 127 110 742

178 61

481 305 110 803
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
288 78

29 702 4618
9129 229 613
39119 234 309
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24. Kontrakty budowlane

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie 561 305 447 235
Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat w okresie (518 222) (382 733)
Marza na realizowanych projektach 43 083 64 502
30.06.2010 31.12.2010
Niebadane Badane
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 6 744 7 860
zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 152 802 31 676
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 12123 14 989
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 59 938 84 515
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 5018 22
Ujecie w bilansie:
wsréd aktywdéw obrotowych
Kontrakty budowlane 164 925 46 665
wsrod zobowigzan krotkoterminowych
Kontrakty budowlane 71 700 92 397

25. Emisja akcji i zmiany w kapitale

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym (Sprzedajacy zostali przedstawieni w nocie 3.1
niniejszego skréconych informaciji i objasnien). Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli wszystkie
zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa z tych warrantow
obejmujac tacznie 72 000 000 akcji Spoétki serii G w podwyzszonym (na mocy Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spétki. Cena

z dnia objecia akcji wyniosta 3,63 zt za kazdg akcje.

Kapitat podstawowy

30.06.2011 31.12.2010

Wartosc¢ Wartosc¢

nominalna nominalna

0,1z 0,1z

Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480
Akcje zwykte serii B - -
Akcje zwykte serii C 83180 870 83180 870
Akcje zwykte serii D 19 516 280 19 516 280
Akcje zwykte serii E 25 808 850 25 808 850
Akcje zwykte serii F 30 000 000 30 000 000
Akcje zwykte serii G 72 000 000 -
Razem 232 105 480 160 105 480

W zwigzku z emisjg akcji serii G powstata nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 254 160 tys. zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 4 604 tys. zt.
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26. Udzialy niesprawujace kontroli

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
- nabycie udziatéw niesprawujacych kontroli
- udziat w wyniku finansowym
- pozostate
Zmniejszenia, w tym:
- pozostate
Stan na koniec okresu

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
141 7 483

21 766 141

20 968 -
798 18

- 123

- 7 483

- 7 483

21 907 141
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27. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Zaciggniete kredyty Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota kredytu

pozostata
Nazwa banku Kwota do sptlaty
lub podmiotu kredytu w Rodzaj Termin na 30.06.2011
Nazwa podmiotu finansujacego Waluta tys. PLN kredytu Data umowy wymagalnosci Oprocentowanie w tys. PLN
Trakcja - Tiltra S.A.  ALIOR Bank S.A. PLN 60 000 Pozostate 31.03.2011 30.03.2012 WIBOR O/N+1,35% 40 000
Kredyt
Trakcja - Tiltra S.A. Bank PEKAO S.A. PLN 55 000 inwestycyjny 28.11.2007 30.11.2012 WIBOR 1M+1,6% 15 583
22.03.2000 r.
oraz aneks
nr24z
PRKIil S.A. BRE Bank S.A. PLN 10 000 Pozostate 07.02.2011 21.10.2011 WIBOR O/N+1,4% 2821
PRKil S.A. ALIOR Bank S.A. PLN 20 000 Pozostate 31.03.2011 30.03.2012 WIBOR O/N+1,35% 13 000
NORDEA Bank Kredyt
PRKil S.A. S.A. EUR 23577 inwestycyjny 09.02.2009 07.02.2014 EURIBOR 1M+2,5% 18 087
NORDEA Bank Kredyt
PRKil S.A. S.A. EUR 2240 inwestycyjny 06.07.2009 31.07.2014 EURIBOR 1M+2,5% 809
13.07.1999
oraz aneks nr
Bahn Technik 19z
Sp. zo.0. Kredyt Bank S.A. PLN 500 Pozostate 30.05.2011 29.05.2012 WIBOR O/N+3,5% -
Leonhard Weiss
Bahn Technik International
Sp. zo.o. GmbH EUR 398 Pozyczka 30.11.2009 30.11.2012 3,00% 200
PRK 7
Nieruchomosci
Sp. zo.o. BOS Bank S.A. PLN 30875 Pozostate 22.06.2010 22.02.2012 WIBOR O/N+1,4% 23 652
Grupa kapitatowa Raiffeisen Bank
Tiltra Group AB Polska S.A. PLN 29 027 Pozostate 14.07.2010 31.03.2014 WIBOR 1M+2,5% 29 027
Grupa kapitatowa Raiffeisen Bank Kredyt
Tiltra Group AB Polska S.A. PLN 4025 inwestycyjny 09.12.2009 31.08.2016 WIBOR 1M+2% 4025
Grupa kapitatowa
Tiltra Group AB Bank Pekao S.A. PLN 3102 Pozostate 20.06.2007 21.07.2012 WIBOR 1M+1,60% 345
Grupa kapitatowa
Tiltra Group AB Bank Pekao S.A. PLN 4979 Pozostate 27.07.2006 22.07.2012 WIBOR 1M +1,2% 4977
Grupa kapitatowa ING Bank Slaski
Tiltra Group AB S.A PLN 17 924 Pozostate 27.11.2009 31.08.2011 WIBOR 1M+2,0% 10 321
Grupa kapitatowa Deutsche Bank
Tiltra Group AB PBC S.A. PLN 2987 Pozostate 04.02.2008 12.09.2011 WIBOR 1M+1,50% 904
Grupa kapitatowa ING Bank Slgski Kredyt
Tiltra Group AB S.A. PLN 1869 inwestycyjny 18.02.2011 31.08.2018 WIBOR 1M+1,7% 1869
Grupa kapitatowa Kredyt
Tiltra Group AB Kredyt Bank S.A.  PLN 103 inwestycyjny 15.12.2008 31.12.2011 WIBOR 1M+2,5% 103
Grupa kapitatowa Bank Millennium
Tiltra Group AB S.A. PLN 9953 Pozostate 23.03.2006 11.07.2011 WIBOR 1M+1,35% 9712
Grupa kapitatowa Bank Millennium
Tiltra Group AB S.A. PLN 29 873 Pozostate 14.06.2006 11.07.2011 WIBOR 1M+1,35% 29872
Grupa kapitatowa ING Bank Slaski
Tiltra Group AB S.A. PLN 8029 Pozostate 25.01.2006 29.11.2011 WIBOR 1M+1,2% 8027
Grupa kapitatowa ING Bank Slaski
Tiltra Group AB S.A. PLN 4979 Pozostate 25.01.2006 29.11.2011 WIBOR 1M+1,2% 4979
Grupa kapitatowa
Tiltra Group AB PKO BP S.A. PLN 15932 Pozostate 09.05.2008 08.06.2014 WIBOR 1M+1,2% 15729
Grupa kapitatowa Raiffeisen Bank Kredyt
Tiltra Group AB Polska S.A. PLN 19 086 inwestycyjny 06.10.2010 30.09.2015 WIBOR 1M+2,5% 19 086
Grupa kapitatowa Raiffeisen Bank
Tiltra Group AB Polska S.A. PLN 29 873 Pozostate 16.02.2011 29.06.2012 WIBOR 1M+1,2% 29 873
Grupa kapitatowa Bank Millennium
Tiltra Group AB S.A. PLN 14 937 faktoring 23.03.2007 22.03.2011 WIBOR 1M+2,7% 9327
Grupa kapitatowa ING Bank Slaski Kredyt
Tiltra Group AB S.A. PLN 423 inwestycyjny 18.02.2011 30.03.2012 WIBOR 1M+1,7% 423
Grupa kapitatowa Pozostali
Tiltra Group AB kontrahenci PLN 634 Pozostate 13.07.2010 31.12.2012 0,00% 634
Grupa kapitatowa ING Bank Slaski Kredyt
Tiltra Group AB S.A PLN 1245 inwestycyjny 13.09.2010 30.09.2015 WIBOR 1M+2,2% 1245
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Kwota kredytu

pozostata
Nazwa banku Kwota do splaty
lub podmiotu kredytu w Rodzaj Termin na 30.06.2011
Nazwa podmiotu finansujacego Waluta tys. PLN kredytu Data umowy wymagalnosci Oprocentowanie w tys. PLN
Grupa kapitalowa AB Nordea Bank Kredyt
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 4 395 inwestycyjny 30.10.2006 31.10.2013 WIBOR 1M+1,75% 4 395
Grupa kapitalowa AB Nordea Bank Kredyt
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 4870 inwestycyjny 03.01.2008 31.12.2014 WIBOR 1M+1,7% 4870
Grupa kapitatowa AB Raiffeisen Bank
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 8413 Pozostate 22.04.2011 02.01.2012 WIBOR 1M+1,4% 8413
Grupa kapitalowa AB Nordea Bank
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 2987 Pozostate 08.12.2006 18.07.2011 WIBOR 1M+1,5% 1825
Grupa kapitalowa AB Nordea Bank Kredyt
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 6 378 inwestycyjny 19.12.2007 19.12.2014 WIBOR 1M+1,75% 6 378
Grupa kapitatowa AB Nordea Bank
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 2987 Pozostate 13.08.2007 10.08.2012 WIBOR 1M+1,7% 2987
Grupa kapitalowa AB Nordea Bank
Kauno tiltai Polska S.A. PLN 2717 Pozostate 13.08.2007 31.12.2011 WIBOR 1M+1,7% 2717
Grupa kapitatowa AB
Kauno tiltai PKO BP S.A. PLN 1992 Pozostate 25.11.2009 28.02.2012 WIBOR 1M+1,4% 306
Grupa kapitatowa AB
Kauno tiltai Nordea-Dnb EUR 18 990 Pozostate 30.03.2006 01.04.2015 EURIBOR 3M+2.4% 18 989
Grupa kapitatowa AB
Kauno tiltai Nordea-Dnb EUR 9138 Pozostate 23.12.2010 01.04.2015 EURIBOR 3M+2.4% 9137
Grupa kapitatowa AB
Kauno tiltai Nordea-Dnb EUR 44 680 Pozostate 30.03.2006 01.04.2013 EURIBOR 3M+2.4% 44 275
Grupa kapitatowa AB Kredyt
Kauno tiltai VMI LTL 2697 podatkowy 15.07.2009 25.10.2011 3,65% 2699
RAZEM 401 623
Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 146 436 27 274
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 22 168 1517
Razem 168 604 28 791
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:
30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 255 187 26 374
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 21 530 1185
Razem 276 717 27 559

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej nie spetity warunku kredytowego polegajacego na utrzymywaniu
wskaznika ogolnego poziomu zadtuzenia na poziomie wskazanym w umowie. Niespetnienie powyzszego
warunku ma charakter przejsciowy i wynika m.in. z sezonowo$ci dziatalnosci branzy i zwigzanych
z tym wyzszych potrzeb finansowych. Zarzady spétek zaleznych, ktére naruszyly warunek kredytowy
podjety dziatania polegajace na obnizeniu powyzszego wskaznika do poziomu wymaganego w umowie
kredytowe;j.

Instrumenty pochodne

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa
nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajagcymi wymogi wydzielenia
ich z uméw zasadniczych.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wylgcznie
kontrakty forward i futures na walute EUR. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przychodéw
ze sprzedazy. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.
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28. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka dokonata emisji obligaciji:
« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu;
« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majgcych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligaciji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;j.

Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia
kazdego roku od dnia emisji do daty wymagalnosci obligaciji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligaciji
serii Ai B.

Wartos¢ nominalna jednej  Warto$¢é nominalna serii

Seria obligacji Data emisji Data wykupu obligacji (w tys. ) (W tys. 21
A 19.04.2011 12.12.2013 1 000 148 608
B 19.04.2011 12.12.2014 1 000 148 608

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty 294 061 tys. zt.

Warto$¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligacji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.

29. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2011 31.12.2010

Niebadane Badane

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 400 463 140 825

Dyskonto zobowigzan - -

Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu 400 463 140 825
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych - -
Zobowigzania budzetowe 18 672 13 320
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9149 1879
Pozostate zobowigzania wobec 0s6éb trzecich 19 095 411
Pozostate zobowigzania wobec oséb powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 447 379 156 435
Razem

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 400 463 140 825
Wymagalne do 12 miesiecy 399 187 138 744
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 1276 2081
Razem, zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug po zdyskontowaniu 400 463 140 825
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30. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 61 327 50 632
Otrzymanych gwarancji i poreczen 59 996 45 005
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 5627
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 71278 38162
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 51 059 32 569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 14 754 5593
Pozostate 5 465 -
Razem naleznosci warunkowe 132 605 88 794
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 1583 45 788
Udzielonych gwaranciji i poreczen 1083 45 005
Weksli wtasnych 500 783
Hipoteki kaucyjne 30 000
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1992 407 983 391
Udzielonych gwaranciji i poreczen 634 267 438 038
Weksli wtasnych 566 332 351733
Hipotek kaucyjnych 366 257 24 424
Hipotek zwyktych - 34727
Cesji wierzytelnosci 256 090 -
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 117 436 79 846
Kaucji 299 10 008
Pozostatych zobowigzan 51726 44 615
Razem zobowigzania warunkowe 1 993 990 1029 179

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmowaty gwarancje wystawione
przez banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz spétek Grupy oraz weksle
wystawione lub poreczone przez partneréw i podwykonawcéw stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy
w stosunku do inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione
przez spotki Grupy stanowigce zabezpieczenie roszczen inwestora w stosunku do spotek Grupy z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych. Z tytutu gwarancji bankom i towarzystwom ubezpieczeniowym
przystuguje roszczenie zwrotne wobec spétek Grupy.

Wzrost naleznosci i zobowigzan warunkowych w | pétroczu 2011 roku wynikat z faktu nabycia akcji
i udziatow spétek wechodzacych w sktad Grup Kapitatowych Tiltra Group AB i AB Kauno Tiltai.

Wzrost naleznosci warunkowych (otrzymanych gwaranciji i poreczen) w | pétroczu 2011 roku wynikat z faktu
wystawienia nowych gwarancji bankowych dotyczgacych wykonywania prac na nowych i trwajacych
kontraktach.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 czerwca 2011 roku wzrosty o kwote 964 811 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost zobowigzan warunkowych w | pétroczu 2011 roku wynikat
gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen w zwigzku z ustanowieniem
zabezpieczen nowych gwarancji dla kontraktdow budowlanych, na ktérych Grupa rozpoczeta prace
oraz udzielenia cesji wierzytelnosci i cesji z polisy ryzyk budowlanych jako zabezpieczenie kredytow
obrotowych. Hipoteki kaucyjne wzrosty w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczen kredytowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem Kkontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kohca roku,
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w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy
na koniec | poétrocza 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

31.

Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to jest do dnia 31 sierpnia 2011 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 4 lipca 2011 roku spotka Trakcja — Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 59
zawarta z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg w zwigzku
z wykonywaniem przez Spotke robot budowlanych dotyczacych umowy na wykonanie robét
budowlanych modernizaciji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,000 objetym obszarem
Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg Malborku w ramach Projektu: Nr POIliS 7.1-1.3
,Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — Obszar LCS ltawa, LCS
Malbork”. Wartos¢ netto umowy wynosi: 75 460 000,00 zt.

W dniu 13 lipca 2011 roku podmiot zalezny od Spotki Trakcja —Tiltra S.A. Przedsigbiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu, zawarta z Romualdem Ryszewskim prowadzacym
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg FHU ,ELTOR” Romuald Ryszewski umowe
podwykonawczg na roboty budowlane, w zwigzku z umowg zawartg przez PRKIl jako Partherem
konsorcjum z PKP PLK S.A. na roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw —
Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolnoslaskiego w ramach projektu POIiS 7.1 — 4 ,
Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap Il — odcinek Wroctaw —
granica woj. Dolnoslgskiego. Wartos¢ netto umowy wynosi: 42 746 641,34 z.

W dniu 27 lipca 2011 roku spotka zalezna AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, jako lider
konsorcjum, zawarta z Urzedem Miasta Wilno umowe na branzowe roboty budowlane zwigzane
z budowg wezta sieci transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno. Warto$¢ netto
umowy wynosi: 162 044 451,64 zt.

W dniu 29 lipca 2011 roku Spdtka Trakcja — Tiltra oraz spétka zalezna Przedsiebiorstwo Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zawarty znaczace umowy ze spétkg Poldim S.A. oraz jej spotkg
zalezng Poldim Mosty Sp. z 0.0. w zakresie kompleksowej realizacji zakresu robot branzowych
(roboty drogowe) dla zadania modernizaciji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 275,920 km
objetym obszarem Lokalnego centrum sterowania z siedzibg w Malborku w ramach projektu: POIiS
7.1-7.3 ,Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS
ltawa, LCS Malbork. Warto$¢ netto umowy wynosi: 46 330 350,19 zt.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. zawarta znaczacg umowe podwykonawczg
ze spotkg Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. w zwigzku z wykonaniem robé6t budowlanych
dotyczacych umowy: ,Zaprojektowanie i wykonanie stacji t6dz Widzew i czesci szlaku to6dz
Fabryczna — £6dz Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzadzeniami srk i telekomunikacji
dla catego odcinka t6dz Fabryczna — £6dz Widzew oraz modernizacji linii objazdowej t6dz Widzew
—t6dz Chojny - L6dz Kaliska”. Warto$¢ netto umowy wynosi: 33 650 000,00 zt.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku spodtka Trakcja — Tiltra S.A. poinformowata, ze spotka zalezna
od spofki Trakcja — Tiltra S.A. Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, ze obroty Spétki Poldim S.A.
ze spoétkg Orlen Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku, na podstawie umowy handlowej na zakup
asfaltu przekroczyty warto$¢ znaczaca, tj. 65 115 095,00 zt. Zamdéwieniem o najwyzszej wartoSci
z tego okresu byto zamoéwienie z dnia 4 sierpnia 2011 roku; fgczna warto$é zamodwienia netto
to 212 550,00 zt.

W dniu 17 sierpnia 2011 roku spodtka Trakcja — Tiltra S.A, zawarta znaczacg umowe
podwykonawczg ze spotkg TORPOL Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez Spdtke zamdwienia
publicznego pod nazwa;: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow
— Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach
Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw —Rzeszoéw, etap IlI”. Wartosc
netto umowy wynosi: 290 287 460,00 zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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e W dniu 22 sierpnia 2011 r., Spétka Trakcja — Tiltra S.A. poinformowata, ze spétka zalezna od Spéiki
Trakcja — Tiltra S.A. Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie od momentu przejecia nad nig kontroli,
ze obroty Poldim ze spotkg Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) Oddziat
wtodzi z siedzibg w todzi na podstawie Umowy zawartej pomiedzy Poldim jako Liderem
konsorcjum a GDDKIiA O/A6dz w dniu 18.06.2010 r. (,Umowa”) dot. Budowy Autostrady Al
na odcinku granica wojewoddztwa kujawsko — pomorskiego / t6dzkiego do wezta Strykéw od km
230+817 do km 295+850 — Zadanie Il Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km 261+000, wezet
Sojki — wezet Kotliska, przekroczyly znaczacg wartos¢. Laczna wartos¢ obrotéw od dnia przejecia
kontroli do dnia 22 sierpnia 2011 r. wyniosta 52.547.646,24 zt netto. Na podstawie Umowy Poldim
jako Lider konsorcjum w sktadzie: Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie — Lider konsorcjum, Bogl
a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze — Partner konsorcjum, Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Cieszynie — Partner konsorcjum, zobowigzat sie do wykonania robot polegajacych na budowie
Autostrady A1 na odcinku granica wojewddztwa kujawsko — pomorskiego / tédzkiego do wezia
Strykéw od km 2304817 do km 295+850 — Zadanie 1l Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km
261+000, wezet Sojki — wezet Kotliska. Wartos¢ umowy netto wynosi 444 414 206,45 zi.

32. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym poétroczu z powodu niesprzyjajacych warunkow
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw sfinalizowanych w poprzednim okresie
oraz rozstrzygnieciu mniejszej liczby korzystnych kontraktéw.

33. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa dokonata emisji obligaciji:
e« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majgcych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o facznej wartosci nominalnej 148 608 tys. PLN;
o« 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majacych formy dokumentu,
o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii A i B jest rowna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne w datach
ptatnosci odsetek przypadajgcych 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji do daty
wymagalnosci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii A i B.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spoétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spoétki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa z tych
warrantow obejmujac tgcznie 72 000 000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym (na podstawie uchwaty
numer 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spoiki.
Cena z dnia objecia akcji wyniosta 3,63 zt za kazda akcje.

Od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupéw oraz sptat
dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

34. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | pétrocza 2011 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spoétke Trakcja - Tiltra S.A. W dniu
28 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra
S.A., ktdre podjeto uchwate o przeniesieniu wyniku za rok 2010 w cato$ci na kapitat zapasowy.

35. Istotne sprawy sadowe i sporne

Informacja dotyczaca istotnych spraw sadowych i spornych zostata przedstawiona w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2011 roku
w punkcie 4.4.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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36. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje zawarte wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytagczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresie

poréwnywalnym.

Sprzedaz Przychody
Podmioty powigzane narzecz Zakupy Przychody z Koszty finansowe Koszty finansowe
podmiotéow od podmiotéw tytutu z tytutu z tyt. réznic kurs. z tyt. réznic kurs.
Okres powiazanych powiazanych odsetek odsetek iinne iinne
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
1.01.11-30.06.11 2 - - -
COMSA S.A. 1.01.10-30.06.10 3 62 - 33
Razem 1.01.11-30.06.11 2 - - -
aze 1.01.10-30.06.10 3 62 - 33
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.
Podmioty bowiazane Naleznosci Zobowiazania
Y powia; od podmiotéw wobec podmiotéow  Udzielone Pozyczki
Dzien bilansowy powiazanych powigzanych pozyczki otrzymane
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
30.06.11 4 - -
COMSA S.A. 31.12.10 1 ) )
Razem 30.06.11 4 - -
z 31.12.10 1 - -
Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego a1

sprawozdania finansowego.
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Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Zarzad:
Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja - Tiltra S.A. zatwierdzit skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja - Tiltra S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Skroécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”).

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w nastepujacej

kolejnosci:

1. Rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 44 640 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku wykazujace dochody catkowite ogdotem w wysokosci 44 640 tys. ziotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujacy sume 1 225 093 tys.
ztotych.

4. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 122 797 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow wiasnych o kwote 301 232 tys. ziotych.

6. Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem pozyciji,
w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektoére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuc;ji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty akwizycji

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Nota

ol

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane

221 095 73 660

(218 337) (64 361)

2 758 9 299

(436) (403)

(9 111) (7 509)

701 1031

(437) (435)

(6 525) 1983

55 806 2382

(5 533) (1 645)

(1 270) -

42 478 2720

2162 (545)

44 640 2175

44 640 2175
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2011 - 1.01.2010 -

30.06.2011 30.06.2010

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 44 640 2175
Inne catkowite dochody netto - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 44 640 2175




TRAKCJA - TILTRA S.A.
Skroécone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

BILANS
AKTYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Aktywa trwate 932 389 218 771
Rzeczowe aktywa trwate 35999 32785
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 3 666
Wartosci niematerialne 55043 54 577
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 6 783916 76 891
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35475 35475
Aktywa finansowe 206 906
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 501 12 453
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3583 2018
Aktywa obrotowe 292 704 368 036
Zapasy 43 539 28 708
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 190 919 116 197
Aktywa finansowe 3 960 32434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9510 132 307
Rozliczenia miedzyokresowe 4741 2240
Kontrakty budowlane 7 43 035 56 150
SUMA AKTYWOW 1225093 586 807
PASYWA
Kapitat wtasny 8 622 574 321 342
Kapitat podstawowy 23211 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 435 368 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 689 12 853
Pozostate kapitaty rezerwowe 106 666 62 927
Niepodzielony wynik finansowy 44 640 43 739
Zobowigzania dlugoterminowe 324 349 33912
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 3 8 454 10 942
Rezerwy 788 1008
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5029 5792
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 017 16 170
Obligacje 9 294 061 -
Zobowiazania kréotkoterminowe 278 170 231553
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 149 006 132 101
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 3 79 907 11 698
Rezerwy 2543 10 382
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3534 3052
Rozliczenia miedzyokresowe 67 4
Kontrakty budowlane 7 43113 74 316

SUMA PASYWOW 1225093 586 807
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dzialalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzah

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

- habycie

- sprzedaz

Sprzedaz (nabycie) akc;ji i udziatéw

- nabycie jednostki zaleznej

- nabycie jednostki stowarzyszonej

Pozyczki

- zwrdcone

- udzielone

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- otrzymane dywidendy

- nabyte

Odsetki uzyskane

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosSci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1.01.2011- 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
42 478 2720
(154 768) (35 252)
2572 2190
138 283
(49 591) (8)
(278) 128
(74 524) 11 345
(14 831) (14 656)
11 965 (15 537)
(4 072) (1 454)
(8 058) (1 219)
(18 089) (12 322)
- (4 002)
(112 290) (32532)
(1 613) (2 457)
(1 663) (2 519)
50 62
(152 000) -
(152 000) -
(200) 2000
- 2 000
(200) -
87 201 2 894
32581 2 894
54 620
19 83
(66 593) 2520
67 015 -
(5 500) (5 500)
(4 798) (660)
(631) (326)
56 086 (6 486)
(122 797) (36 498)
132 307 80 272
9510 43 774
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

. Kapitat sprzedazy akcji Kapl.tal z” Pochstale Niepodzielony Razem kapitat
Niebadane . . o aktualizaciji kapitaty o
podstawowy powyzej wartosci wynik finansowy wilasny
. - wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185 812 12 853 62 927 43 739 321 342
Korekty btedow - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 185 812 12 853 62 927 43739 321342
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - 44 640 44 640
Emisja akcji 7 200 249 556 - - - 256 756
Podziat zysku - - - 43 739 (43 739) -
Inne - - (164) - - (164)
Na dzien 30.06.2011 r. 23211 435 368 12 689 106 666 44 640 622 574
Niebadane
Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
Korekty btedow - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2010r. 16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
po korektach
Dochody catkowite za okres - - - - 2175 2175
Inne - - (474) - - (474)
Na dzien 30.06.2010 r. 16 011 185 812 13 903 26 440 46 039 288 205




TRAKCJA - TILTRA S.A.
Skroécone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Trakcja - Tiltra S.A. (,Spotka”) w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spotka holdingowa Trakcja - Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robo6t
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wéwczas firma Spdtki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata
zmieniona w drodze Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 grudnia
2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dominujgca dziata
na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja - Tiltra S.A. Powyzsza zmiana
zostata zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca
2011 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59, XVIII p.

Srédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011
roku. Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu pétrocznego, ktéry zawiera rowniez
skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja - Tiltra (,Grupa”), w ktorej Spotka jest jednostkag
dominujaca.

Sktad Grupy Kapitalowej Trakcja - Tiltra i pozostate ogdlne informacje na temat Spoiki zostaty
przedstawione w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objasnien zawartych w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra jest
hiszpanska spétka COMSA S.A, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu poétrocza
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zzadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
— prawidiowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majatkowa i finansowag Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakgciji,
— obiektywne,
— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2011 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sgdowe
oraz zobowigzan warunkowych.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako Zze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzieh 30 czerwca 2011 roku
mogaq zostaé w przysztosci zmienione.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, kitére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest
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Skroécone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktéore mozna przypisaC¢ ryzyku, przed ktéorym te aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zI"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zitotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Spoiki.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2011 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowo$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezacym.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, opublikowanym w dniu 19 marca 2011
roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2011 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.
Zastosowano takie same =zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard
lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana dnia
4 listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnos$ci i sytuacje finansowag Spotki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana dnia
4 listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiany obejmujg uproszczenie
definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji
z podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych
warunkow, ujmowane jako sktadnik kapitalu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sag
denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie
od dnia 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od dnia 1 stycznia 2011 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do Interpretaciji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po dniu 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata
zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku
z istniejgcymi programami swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych
wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnos$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji dla Spoétki zostaty opisane w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej w nocie nr 9, gdyz ich potencjalne skutki sg zbiezne
ze skutkami dla Grupy. Ponadto tamze ujawniono status implementaciji tych regulacji w Unii Europejskie;j.

Dobrowolne zmiany wprowadzone przez Spétke

Spoétka samodzielnie nie dokonata zadnych zmian w polityce rachunkowosci.

3. Informacja o sytuacji finansowej Spoétki i jej wynikach finansowych osiagnietych w ciagu
| pétrocza 2011 roku

W | pétroczu 2011 roku Spétka Trakcja - Tiltra S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
221 095 tys. zt, ktére wzrosty 0 200% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny
sprzedazy za okres 6 miesiecy 2011 roku wyniost 218 337 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 239%. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 2 758 tys. zt i byt nizszy o kwote 6 541 tys. zt
w porownaniu do okresu poprzedniego, co stanowi spadek o 70%.
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Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej za | pétrocze 2011 roku byt ujemny i osiggnat wartosé 6 525 tys. zt. Wynik
ten obnizyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 8 508 tys. zi.

Przychody finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku osiggnety wartosc
55 806 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 53 424 tys. zt. Spowodowane
to bylo przede wszystkim otrzymaniem dywidendy od spotki zaleznej w kwocie 54 619 tys. zi. Koszty
finansowe w | pétroczu 2011 roku zwiekszyty sie o kwote 3 887 tys. zt i wyniosty 5 532 tys. zi. Wzrost
ten spowodowany byt wyptaceniem odsetek od wyemitowanych przez Spétke obligacii.

Spotka zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskow i strat koszty akwizycji w kwocie 1 270 tys. zi.
Koszty te zwigzane byty z transakcjg zakupu akcji i udziatéw spotek zaleznych wchodzacych w skfad Grup
Kapitatowych Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w nocie
4 Skréconych dodatkowych informacji i objasnien.

W omawianym okresie Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 42 478 tys. tys. zt i byt on wyzszy o0 39 758
tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to osiggnat poziom 2 720 tys. zt.

Podatek dochodowy za | pétrocze 2011 roku wynidst - 2 162 tys. zt i wynikat w cato$ci ze zmiany podatku
odroczonego. Spoétka w analizowanym okresie nie zaptacita podatku dochodowego od oséb prawnych. Zysk
netto Spotki za okres 6 miesiecy 2011 roku wyniost 44 640 tys. zt | byt wyzszy o kwote 42 465 tys. zh.
w stosunku do wyniku osiggnietego w pierwszym pétroczu 2010 roku.

W pierwszym pétroczu 2011 roku marza zysku netto osiggneta poziom 20 % i w stosunku do pierwszego
poétrocza 2010 roku wzrosta 0 17 p. p.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 1 225 093 tys. zt i byta wyzsza o 638 286 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec roku 2010.

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita 932 389 tys. zt i wzrosta o kwote
713 618 tys. zt, co stanowi wzrost 0 326% w poréwnaniu do sumy bilansu rocznego sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost ten wynikat gtdwnie z zakupu akcji i udziatdw spotek zaleznych
wchodzacych w sktad Grup Kapitatowych Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai. W dniu 19 kwietnia 2011
roku Spotka dokonata zakupu 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, 148 981 akcji
AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, stanowiacych 96,84% kapitatu oraz 22 udziaty w Silentio Investments
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, reprezentujacych 22% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 22%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia
akcji Tiltra Group AB Spétka posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno
Tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z o.o0. reprezentujagcych 100% kapitatu zaktadowego
i dajgcych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spétki. Poza tym wzrost odnotowaty
rébwniez rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wzrost
rzeczowych aktywéw trwatych wynikat z zakupu skfadnikéw majatku.

Aktywa obrotowe obnizyty sie 0 20% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i osiagnety
warto$¢ 292 704 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 122 797 tys. zt. Spowodowane to byto gtdéwnie wydatkiem na zakup akcji i udziatow w jednostkach
zaleznych oraz regulowaniem biezgcych zobowigzan wobec kontrahentéw i zakupem zapasow
do aktualnie realizowanych kontraktéw. Spadek aktywow finansowych wynikat gtéwnie ze sprzedazy
jednostek uczestnictwa o wartosci 22 780 tys. zt oraz zwolnienia kaucji bankowej w kwocie 9 573 tys. zt ze
wzgledu na wyptaty zaliczek dla konsorcjantéw. Spadek ten zostat czeSciowo skompensowany wzrostem
zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Zapasy na dzien 30 czerwca
2011 roku wyniosty 43 539 tys. zt i wzrosty w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o kwote
14 831 tys. zt. Spotka stosuje polityke racjonalizacji cen nabywanych materiatow i w zwigzku z tym
dokonuje zakupu zapaséw niezbednych do aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajacych sie kontraktéw.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyniosty na dzien bilansowy 190 919 tys. zt
i zwiekszyty sie w stosunku do konca ubiegtego roku o kwote 74 722 tys. zt w zwigzku z duzym
fakturowaniem robot budowlano — montazowych odbiorcow w Il kwartale 2011 roku. Spotka udzielita
pozyczki spotce zaleznej TORPROJEKT Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzierh 30 czerwca 2011 roku osiggnety wartos¢ 622 574 tys. zt i wzrosty o kwote
301 232 tys. zt w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Spowodowane to byto emisjg akgji,
ktorej skutkiem byto zwiekszenie sie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwote
249 556 tys. zi, ktora na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 435 368 tys. zt. Pozostate kapitaty
rezerwowe wyniosty na dzieh bilansowy 106 666 tys. zt i wzrosty o kwote 43 739 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty 324 349 tys. zt i zwiekszyly sie
o kwote 290 437 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost ten spowodowany
byt wyemitowaniem przez Spétke obligacji serii A i B, ktérych termin wykupu przypada na grudzieh 2013
i 2014 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-20 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 12



TRAKCJA - TILTRA S.A.
Skroécone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o kwote 46 617 tys. zt w poroéwnaniu do stanu na koniec roku
ubiegtego. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan i zobowigzan z tytulu kredytdw i pozyczek. Spodtka zaciggneta kredyt
w wysokosci 40 000 tys. zt w Alior Banku S.A. oraz otrzymata pozyczki od spoétek zaleznych PRKIil S.A. i AB
Kauno Tiltai otacznej wartosci 27 242 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania osiggnety wartos¢é 149 006 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 roku i zwiekszyly sie o kwote
16 905 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku. Oprocentowane kredyty i pozyczki
wyniosty 79 907 tys. zt na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i zwiekszyly sie w
poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego o wartos¢ 68 209 tys. zi. Sposréd zobowigzan
krotkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty kontrakty budowlane. Na dzien 30 czerwca 2011 roku
wyniosty 43 113 tys. zt i obnizyty sie o 31203 tys. zi. Spowodowane to bylo rozliczeniem zaliczki
otrzymanej od inwestora na poczet realizowanych kontraktow.

4. Informacje dotyczace nabycia akcji i udziatéw spétek zaleznych
4.1 Data oraz procent nabytych akcji wraz z prawem gtosu

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spétkg jako kupujacym
oraz AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas Aniulis, Panem
Nerijus Eidukevigius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida BalgiGniené, Panig Ireng Angelé Cernevigiité
jako sprzedajacymi 1 oraz na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 roku
pomiedzy Spotkg jako kupujagcym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem
Vidmantas Drizga, Panem Nerijus EidukeviCius, Panem Romas Matiukas jako sprzedajacymi 2, Spétka
nabyta:

e 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o fgcznej
wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o warto$ci nominalnej 130 LTL kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo
do 96,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 1100 PLN, reprezentujgcych 22% kapitatu
zaktadowego i dajacych prawo do 22% gtoséow na zgromadzeniu wspolnikow tej spofki.
Po dokonaniu powyZzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spétka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio
Investments Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 000
PLN, reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spétka nie posiadata zadnych akcji Tilira Group AB, akcji
AB Kauno Tiltai ani udziatéw w Silentio Investements Sp. z 0.0. Spoétka traktuje inwestycje w nabyte aktywa
jako dtugoterminowg lokate kapitatowa.

4.2 Opis Grup kapitalowych, ktérych nabyto akcje i udzialy

Tiltra jest regionalng grupg zajmujaca sie budowg infrastruktury na polskim i litewskim rynku. Grupa
ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, mostow, tuneli, linii kolejowych, portdéw oraz infrastruktury
uzytkowej. Na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzg dwie Grupy nizszego szczebla - Poldim z siedzibg
w Tarnowie oraz P.E.U.l.M. z siedzibg w Biatymstoku. Na Litwie pod markg Tiltra dziata rowniez Grupa AB
Kauno Tiltai, ktora jest najwiekszg grupg w sektorze budowy drog i mostow w tym kraju. Spétka AB Kauno
Tiltai kontroluje nastepujace spoétki budownictwa drogowego: UAB Kelda, UAB Taurakelis, UAB Kedainiu
Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
oraz Grupe P.E.U.lLM. (Przedsigbiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow). Grupa P.E.U.LM. zajmuje sie
dziatalnoscig zwigzang z budowag i utrzymywaniem sieci drogowej na terytorium Polski.

4.3 Gléwne przyczyny nabycia akcji i udziatéw

Potaczenie dziatalnosci obu grup (tj. Trakcji i Tiltry) pozwoli na stworzenie jednego z wiodgcych podmiotéw
segmentu rynku budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Dotychczasowa Grupa Trakcja Polska
oraz Grupa Tiltra majg podobne strategie, ktére zaktadajg dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie
w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie gtéwnego akcjonariusza Trakcji - Tiltra S.A. tj. spoétki
Comsa S.A. powinno przyczynié¢ sie do ekspansiji na nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Potaczone
podmioty wzmocnig swojga konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje nhegocjacyjng wobec dostawcéw
i podwykonawcow. Planowany jest rowniez rozwoj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w obrebie
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koncesji, ustug budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze
budowy infrastruktury tramwajowe;.

4.4 Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty na dzien nabycia akcji i udziatéw

Warto$¢ godziwa catkowitej zaptaty zostata ustalona w drodze potracenia wierzytelnosci Spofki
wobec Sprzedajgcych z wierzytelnoscig z tytutu emisji akcji serii G Spotki, emisji obligacji, przy czym
nadwyzka w kwocie 152 000 tys. zt zostata przekazana w gotoéwce.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowata:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, niemajacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zi,
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, niemajacych formy dokumentu,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 148 608 tys. zt.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest robwna jej wartosci nominalnej. Odsetki sg ptatne w datach
pfatnosci odsetek przypadajacych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji
do daty wymagalnosci obligaciji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji serii Ai B.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spdétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajgcym. Sprzedajgcy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli
wszystkie zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa
z tych warrantéw obejmujac tgcznie 72 000 000 akcji Spétki serii G w podwyzszonym (na mocy Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spotki.

Cena z dnia objecia akcji wyniosta 3,63 zt za kazdg akcje.

5. Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy

1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 210 227 73 132
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9075 68
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 1793 460
Razem 221 095 73 660
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Kontrakty budowlane 210 227 71692
Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktow - 1440
Pozostata sprzedaz 10 868 528
Razem 221 095 73 660
1.01.2011 - 1.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Niebadane Niebadane
Koszt wlasny sprzedazy
Kontrakty budowlane 206 812 63 437
Pozostata sprzedaz 11 525 924
Razem 218 337 64 361
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1.01.2011 - 1.01.2010 -

30.06.2011 30.06.2010
Marza na sprzedazy Niebadane Niebadane
Kontrakty budowlane 3415 8 255
Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktow - 1440
Pozostata sprzedaz (657) (396)
Razem 2758 9 299
6. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Spoétka posiada:

akcje i udziaty o tacznej wartosci 707 228 tys. zt w spétkach wchodzacych w sktad Grup
kapitatowych Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai z siedzibami jednostek dominujacych
odpowiednio w Wilnie i Kownie, dajace 100% udziatu w kapitale zakladowym spotki Tiltra Group AB
oraz 96,84 % udzialu w kapitale zaktadowym spétki AB Kauno Tiltai. Ponadto, Spoétka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio
Investments Sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Szczegdtowe informacje dotyczace nabycia akc;ji
i udziatdbw w powyzszych Grupach Kapitatowych przedstawione zostalty w nocie 4 skréconych
informaciji i objasnien;

akcje o wartosci 52 305 tys. zt w spotce Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, dajgce 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej sp&iki;

udziaty o wartosci 23 186 tys. zt w spotce PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
dajace 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

udziaty o wartosci 1 400 tys. zt w spétce TORPROJEKT Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, dajace

82,35% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

7. Kontrakty budowlane

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 210227 286 137
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskow i strat (206 812) (269 656)
Zysk/(strata) brutto 3415 16 481
30.06.2010 31.12.2010
Niebadane Badane
Nadwyzk_a przychoddéw za_fakturowanych nad przychodami 2601 1203
wg stopnia zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnla.zaawansowanla 29 124 25 703
nad przychodami zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 13911 30 447
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 40 169 73 001
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 343 22
Ujecie w bilansie:
wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane 43 035 56 150
wsroéd zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane 43113 74 316
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8. Emisja akcji i zmiany w kapitale

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spodtka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
z ktérych kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spdtki. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym (Sprzedajacy zostali przedstawieni w nocie 4.1
niniejszego skréconych informac;ji i objasnien). Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 roku objeli wszystkie
zaoferowane im warranty subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 roku wykonali prawa z tych warrantow
obejmujac fgcznie 72 000 000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym (na mocy Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 stycznia 2011 roku) kapitale zaktadowym Spétki. Cena

Z dnia objecia akcji wyniosta 3,63 zt za kazdg akcje.

Kapitat podstawowy

30.06.2011 31.12.2010

Warto$¢ Wartosc¢

nominalna nominalna

0,1z 0,1z

Akcje zwykte serii A 1599 480 1599 480
Akcje zwykte serii B - -
Akcje zwykte serii C 83180 870 83180 870
Akcje zwykte serii D 19 516 280 19 516 280
Akcje zwykte serii E 25 808 850 25 808 850
Akcje zwykte serii F 30 000 000 30 000 000
Akcje zwykte serii G 72 000 000 -
Razem 232105480 160 105 480

W zwigzku z emisjg akcji serii G powstata nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 254 160 tys. zl, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 4 604 tys. zt.

9. Obligacje

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spoétka dokonata emisji obligacii:
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu;
e 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majgcych formy dokumentu.

Cena emisyjna jednej obligacji serii A i B jest rowna jej wartosci nominalne;j.

Odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajacych dnia 30 czerwca oraz dnia 31 grudnia
kazdego roku od dnia emisji do daty wymagalno$ci obligacji serii A i B oraz w dacie wymagalnosci obligacji
serii Ai B.

Wartos¢ nominalna jednej  Warto$¢é nominalna serii

Seria obligacji Data emisji Data wykupu obligacji (w tys. ! (w tys. 1)
A 19.04.2011 12.12.2013 1 000 148 608
B 19.04.2011 12.12.2014 1 000 148 608

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty 294 061 tys. zt.

Warto$¢ godziwa wyemitowanych przez Spotke obligacji w dniu emisji wyniosta 293 868 tys. zt.
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10. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 82 169 22 169
Otrzymanych gwarancji i poreczen 80 838 20 838
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 41 019 38 162
Otrzymanych gwarancji i poreczen 33609 32 569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 7410 5 593
Razem naleznosci warunkowe 123 188 60 331

Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 74 312 24 950
Udzielonych gwarancji i poreczen 44 312 24 167
Weksli wlasnych - 783
Hipotek 30 000 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 708 601 502 538
Udzielonych gwarancji i poreczen 307 254 265 949
Weksli wtasnych 237 352 176 018
Hipotek 90 000 9 000
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 73 696 41 563
Kauciji 299 10 008
Razem zobowigzania warunkowe 782 913 527 488

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh obejmujg gwarancje wystawione
przez banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz Spétki oraz weksle wystawione
lub poreczone przez partneréw i podwykonawcow stanowigce zabezpieczenie roszczen Spoétki w stosunku
do inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione
przez Spoétke stanowigce zabezpieczenie roszczeh inwestora w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Z tytutu gwarancji bankom i towarzystwom ubezpieczeniowym przystuguje
roszczenie zwrotne wobec Spofki.

Wzrost naleznosci warunkowych (z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen) w | pétroczu 2011 roku wynikat
z faktu wystawienia nowych gwarancji bankowych dotyczgcych rozpoczynajgcych sie i trwajacych
kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe na dzienn 30 czerwca 2011 roku wzrosty o kwote 255 425 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost zobowigzan warunkowych w | potroczu 2011 roku wynikat
gtébwnie z faktu ustanowienia zabezpieczen nowych gwarancji dla kontraktéw budowlanych,
na ktérych Spotka rozpoczeta prace oraz wzrostu wartosci weksli wlasnych bedacych zabezpieczeniem
terminowych ptatnosci, usuniecia wad i usterek oraz nalezytego wykonania robét. Wartos¢ zobowigzania
warunkowego z tyt. hipotek o wartosci 90 000 tys. zt dotyczy zabezpieczenia sptaty zaciggnietego
przez Spoétke kredytu w Alior Banku S.A. Hipoteka zostata ustanowiona na aktywach spofki i spotki zaleznej
PRKil S.A.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoiki
na dzien 30 czerwca 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Sprzedaz Przychody
Podmioty bowiazane narzecz Zakupy Przychody finansowe Koszty finansowe
Y powia podmiotéow od podmiotéw z tytutu Koszty z tyt. réznic z tyt. réznic
Okres powigzanych powiazanych odsetek z tyt. odsetek kurs.iinne kurs.iinne
Akcjonariusze:
1.01.11-30.06.11
COMSA S.A. 0 30.06
1.01.10-30.06.10 3 62 - - - 33
Spotki z Grupy Trakcja - Tiltra:
1.01.11-30.06.11 - -
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 3499 35627 130 54659
1.01.10-30.06.10 549 3076 - - 69 14
1.01.11-30.06.11 - - -
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 30.06 12433 13451 19
1.01.10-30.06.10 7 800 8763 83 - - -
1.01.11-30.06.11 - - - - R
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 639
1.01.10-30.06.10 - - - - - -
1.01.11-30.06.11 - - -
TORPROJEKT Sp. z o.0. 26 217 3
1.01.10-30.06.10 - - - - - -
1.01.11-30.06.11 -
AB Kauno Tiltai 38 138
1.01.10-30.06.10 - - - - - -
Razem 1.01.11-30.06.11 15958 49 934 22 168 54 659 138
1.01.10-30.06.10 8 352 11 901 83 - 69 47

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-20 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skrocone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

sprawozdaniem

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych 2z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym
i w okresie porownywalnym.
Naleznosci Zobowigzania wobec
Podmioty powiazane od podmiotéw podmiotéw Udzielone Pozyczki
Dzien bilansowy powiazanych powiazanych pozyczki otrzymane
Akcjonariusze:
COMSA S.A. 30.06.11 4 - - -
31.12.10 1 - - -
Spoétki z Grupy Trakcja - Tiltra:
30.06.11 - 9 885
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. 1430 36619
31.12.10 1298 26 428 - -
30.06.11 - -
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. 27509 700
31.12.10 28 591 2 700 -
30.06.11 - - -
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 790
31.12.10 - 29 - -
0.06.11 -
TORPROJEKT Sp. z o.0. 3 5 54 200
31.12.10 4 75 - .
AB Kauno Tiltai 30.06.11 77 - - 17 357
31.12.10 - - - -
30.06.11 29 025 37 463 900 27 242
Razem
31.12.10 29 894 26 534 700 -

finansowym

Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-20 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skroécone sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Zarzad:

Maciej Radziwitt

Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 9-20 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) w pierwszym
potroczu 2011 roku zostato sporzgdzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259) z pézniejszymi zmianami.
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1. Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatlowej Trakcja - Tiltra

Grupa, w skiad ktérej wchodzi m.in. Trakcja - Tiltra S.A. (,Trakcja - Tiltra”, ,Spotka”, ,Jednostka
dominujgca”), Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKil S.A.”, ,PRKil”), Bahn
Technik Wroctaw Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,PRK 7 Nieruchomosci”),
Eco Wind Construction S.A. (,LEWC”), TORPROJEKT Sp. z o.0. (,Torprojekt’), AB Kauno Tiltai, Poldim S.A.
(,Poldim”), P.E.U.ILM. Sp. z o.0. jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku
budownictwa infrastruktury szynowej i drogowej.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci w zakresie budowy infrastruktury kolejowej naszej Grupy jest
organizacja i wykonanie robét budowlano-montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji
drég zelaznych (linii kolejowych i tramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane z modernizacjg
badz budowa podtorza wraz z przebudowg obiektow inzynieryjnych (przepustéw, mostow, wiaduktow itp.),
roboty zwigzane z budowag bgdz wymiang nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe
ustugi w zakresie budowy systeméw zasilania trakcji elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci
trakcyjnej. Istotnym elementem naszej oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby
infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych,
dworcow, hali pociggowych i innych) jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego).
Uzupetnieniem naszych ustug jest budowa systemoéw elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania
zdalnego. Spotki z naszej Grupy Kapitalowe] od szes$édziesieciu lat realizujg kompletne instalacje
elektroenergetyczne srednich a ostatnio takze wysokich napie¢, zarowno w nowych jak i modernizowanych
i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

DokonaliSmy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowaliSmy ponad 10.000 km linii
kolejowych, wybudowalismy i zmodernizowalismy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.
W chwili obecnej nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania
polskiej infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach
Unii Europejskie;.

Ponad szescdziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sga wysoko cenione przez naszych Partneréow, gdyz pozwalajag na utrzymanie
bezpieczenstwa pdzniejszej eksploataciji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak rowniez
uzytkowania produkowanych przez nasza Grupe urzadzen.

W sektorze budownictwa drogowego nasza Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég,
autostrad, mostéw, wiaduktow, lotnisk. Od poczatku swojej dziatalnosci tj. od 1949 roku Kauno Tiltai, spotka
nalezgca do Grupy, wybudowato ponad 100 mostéw oraz wiaduktdéw i bytlo odpowiedzialne za budowe
i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Wtasno$cig przedsiebiorstw sg rowniez nowoczesne zaktady produkcji asfaltu, betonu — Zelbetonu, emulsiji,
bituminu modyfikowanego oraz kopalnie.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez nasza Grupe wyroboéw dbamy,
aby nasze wyroby spetniaty wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas liczne
certyfikaty, do ktorych nalezg m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systemow i wyrobow do stosowania
w Przedsiebiorstwie PKP” oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania ha PKP” wydane przez Centrum
Naukowo-Techniczne Kolejnictwa (,CNTK”), a takze atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.

Wiele z realizowanych przez naszg Grupe projektdw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej
i rzadu Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest Sciste stosowanie sie do
procedur unijnych, co dodatkowo wplywa na poziom jakosci wykonywanych przez nas ustug
i produkowanych wyrobow.
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1.1 Rodzaje produktow i ustug

Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujace obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuije:
e opracowanie i uzgodnienie koncepciji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej

budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgéd i pozwoleh, a takze opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw
podtorzowych i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

¢ demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéow metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociagéw do potokowej wymiany sieci,

¢ remont lub kompletng przebudowe obiektdw inzynieryjnych: przepustéw, mostow, wiaduktow,
e budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

e« kompletng modernizacje przejazdow kolejowych (skrzyzowan drég z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terenéw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i ladowych,

« wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspétpracujemy z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie robot
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja roznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzgdzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtgcznikéw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacii
i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja - Tiltra obejmuje:
e budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,

e budynki uzytecznosci publiczne;j,
e obiekty przemystowe.
Dziatalno$¢é deweloperska
Przedmiotem dziatalnosci spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wehodzacej w sktad Grupy Trakcja - Tiltra

jest:
e budownictwo,

e obstuga nieruchomosci na wiasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na witasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan
i budowy segmentéw na zakupionych wczesniej od Trakcji Tiltra S.A. (dawniej PRK-7 S.A) gruntach. Spotka
realizuje projekty deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy. Role tg dotychczas pehita Trakcja
- Tiltra S.A. (dawniej PRK-7 S.A).
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Budowa infrastruktury drogowej

Budowa infrastruktury drogowej obejmuje:

drogi — budowe i rekonstrukcje autostrad, drog, ulic, placéw i parkingdéw; ustugi zwigzane
Z utrzymywaniem drog w okresie zimy i lata,

mosty - budowe i rekonstrukcje mostéw, wiaduktow i estakad,
tunele — budowe i rekonstrukcje tuneli,

lotniska — budowe i rekonstrukcje lotniskowych pasow startowych i do ladowania, miejsc
postojowych samolotéw oraz powierzchni specjalnego przeznaczenia.

Inne obszary dziaftalnosci

Pozostaty zakres dziatalnos$ci obejmuje:

1.2

konstrukcje nabrzezy — budowe i przebudowe portow i przystani oraz innych konstrukcji
nabrzeznych,

infrastrukture inzynieryjng — budowe wodociggdéw, kanalizacji, instalacji wodnych i do uzdatniania
wody; oswietlenia drég i ulic, a takze instalacja i ustugi naprawcze sygnalizacji Swietlne;j,

budowe obiektéw sportowych,

produkcje materiatdbw budowlanych: betonu asfaltowego, emulsji bitumicznych w tym réwniez
modyfikowanych polimerycznie, betonu, produktow zelbetonowych; wydobycie i przetwoérstwo
materiatdw budowlanych.

Znaczace umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spotki Grupy Trakcja - Tiltra w pierwszym
potroczu 2011 roku:

Data

Wartosé

zawarcia Waluta kontraktu
umowy  kontraktu [tys. PLN] Inwestor Przedmiot kontraktu

11-02-11 PLN 13433 PKP PLK S.A.

Modernizacja Linii Kolejowej Warszawa — t6dz, Etap Il, Lot
C — Pozostate Roboty. Zaprojektowanie i Wykonanie
Skrzyzowania Bezkolizyjnego W Ciggu Drogi Krajowej Nr 72
Rawa Mazowiecka — t.6dz z Torami Linii Kolejowej Nr 1
Warszawa — Centralna — Katowice w Miejscowosci Rogow"
w ramach Projektu Nr POIiS 7.1 — 24.3

Wykonanie robot budowlanych, podstawowych, liniowych na

11-05-24 PLN 657 333 PKP PLK S.A. odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigrod —

11-05-27 PLN 868 894 PKP PLK S.A.

11-06-15 LTL 34 058

granica woj. dolno$laskiego” w ramach projektu POIIS 7.1 -
4 "Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw —
Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj.
dolnoslaskiego."

Wykonanie robét budowlanych modernizaciji linii nr 9 na
odcinku od km 236,920 do km 287,700 objetym obszarem
Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w Malborku w
ramach Projektu: Nr POIi$ 7.1-1.3 "Modernizacja linii
kolejowej E 65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia —
obszar LCS ltawa, LCS Malbork

Rekonstrukcja drog krajowych o znaczeniu krajowym. Nr.
144 Jonava)- Kédainiai— Seduva odcinek od 50,20 do 52,40
km. (Kédainiy r.) Nr. 145 Kédainiai — Séta — Ukmergé
odcinek od 0,10 do 10,50 km (Kédainiy r.), Nr. 129
Antakalnis — Jieznas — Alytus — Merkiné odcinek od 26,45 do
26,70 km (Prieny r.), Nr. 182 Marijampolé — Liudvinavas —
Krosna odcinek od 7,98 do 13,98 km i remont mostu nad
rzeka Sesupé na 1,21 kilometrze tej drogi (Marijampolés
sav.)

Litewski Zarzad
Drog przy
Ministerstwie
Komunikacji
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Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji £6dz
Widzew i czeSci szlaku t.6dz Fabryczna — £6dz Widzew od
km 2,250 do km 7,200 wraz z urzadzeniami srk i
telekomunikacji dla catego odcinka t.6dz Fabryczna — £6dz
Widzew oraz modernizaciji linii objazdowej t6dz Widzew —

11-06-30 PLN 238 883 PKP PLK S.A.  tédz Chojny — £6dz Kaliska w ramach Projektu POIiS 7.1-
24.2 "Modernizacja linii kolejowej Warszawa — £6dz, etap II,
lot B — odcinek £6dz Widzew-£6dz Fabryczna ze stacjg todz
Fabryczna oraz budowg czesci podziemnej dworca £6dz
Fabryczna przeznaczonej dla odprawy i przyje¢ pociagow
oraz obstugi podréznych"

Roboty budowlane zwigzane z budowa wezta sieci
transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy miasta
Wilno

Urzad Miasta

11-07-27 PLN 162 044 .
Wilno
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra
2.1 Wybrane dane finansowe

Zwiekszenie przychodow, zwiekszenie kosztéw, wzrost sumy bilansowej oraz poszczegdélnych sktadnikow
bilansu oraz zmiany wskaznikéw finansowych w pierwszym pétroczu 2011 roku spowodowane sg akwizycjg
Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai, ktéra zostata zakonczona w dniu 19 kwietnia
2011r. Szerzej o akwizycji piszemy w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Trakcja - Tiltra w nocie numer 3.

2.1.1  Omoéwienie rachunku zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2011 30.06.2010 Zmiana  Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 668 296 150 419 517 877 344%
Koszt wtasny sprzedazy (621 818) (117 782) (504 036) 428%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 478 32637 13841 42%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (2047) (1051) (996) 95%
Koszty ogdlnego zarzadu (27 790) (11 432) (16 358) 143%
Pozostate przychody operacyjne 10835 994 9841 990%
Pozostate koszty operacyjne (1171) (965) (206) 21%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 305 20183 6122 30%
Przychody finansowe 3202 4336 (1 134) -26%
Koszty finansowe (11 104) (2732) (8372) 306%
Kos zty akwizycji (1 270) - (1 270) -
Zyski jednostek stowarzyszonych (488) (1083) 595 -55%

Zysk (strata) brutto 16 645 20 704 (4 059) -20%
Podatek dochodowy (2 792) (4 254) 1462 -34%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13853 16 450 (2597) -16%

Dziatlalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - -

Zysk netto za rok obrotowy 13853 16 450 (2 597) -16%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13055 16 450 (3395) -21%
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 798 - 798 -

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Trakcja - Tiltra osiggnefa przychody na poziomie 668 296 tys. zt,
ktére wzrosty 0 344% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszt wtasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2011 roku wzrdst 0 428% i osiggnat wartos¢ 621 818 tys. zt.
Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 7,0% natomiast w analogicznym okresie
2010r. osiagneta wartos¢ 21,7%.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy za okres 6 miesiecy 2011 roku osiggnat wartos¢ 46 478 tys. zt. Zysk z
dziatalno$ci operacyjnej wyniost 26 305 tys. zt i byt wyzszy o0 30% tj. o kwote 6 122 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym to osiggnat wartos¢ 20 183 tys. zt.

W | poétroczu 2011 roku Grupa osiagneta przychody finansowe w kwocie 3 202 tys. zt, ktdre byty nizsze o
26% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie
zmniejszeniem przychodow z tytutu uzyskanych odsetek od lokat bankowych oraz réznic kursowych.
Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty ponad czterokrotnie, gtéwnie ze wzgledu na koszty
finansowe zwigzane ze sptatg odsetek od obligacji w wysokosci 4 105 tys. zt oraz wzrostem kosztéw
odsetek od kredytéw i pozyczek do kwoty 4 530 tys. zt spowodowanych przejeciem Grupy Tiltra.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto w wysokosci 16 645 tys. zt i byt on nizszy o 4 059 tys.
zt tj. 0 20% w stosunku do pierwszego pétrocza 2010 roku. Spadek ten byt spowodowany w gtéwnej mierze
znacznym wzrostem kosztéw finansowych.

Zysk netto Grupy za pierwsze poétrocze 2011 roku wynidst 13 853 tys. zt. i byt on nizszy o 2 597 tys. zt w
stosunku do wyniku pierwszego pétrocza 2010 roku.

W pierwszym pétroczu 2011 roku marza zysku netto osiggneta poziom 2,1% natomiast w pierwszym
potroczu 2010 roku wyniosta 10,9%.
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2.1.2 Omoéwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja - Tiltra na dzieh 30
czerwca 2011 roku w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku:

AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010 Zmiana  Zmiana %
Aktywa trwate 1069 440 214 589 854 851 398%
Rzeczowe aktywa trwate 328 589 95114 233475 245%
Wartosci niematerialne 59 208 54 675 4533 8%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 582198 2873 579 325 20164%
Nieruchomosci inwestycyjne 11930 3666 8264 225%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 37679 35427 2252 -
Aktywa finansowe 9 665 1182 8 483 718%
Naleznosci dtugoterminowe 10 388 - 10 388 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25682 19634 6 048 31%
Roziczenia miedzyokresowe 4101 2018 2083 103%
Aktywa obrotowe 961 702 539776 421926 78%
Zapasy 209 953 109 221 100 732 92%
Nale.zno’scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 520 701 111 933 408 768 365%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4313 - 4313 -
Aktywa finansowe 8 625 32635 (24 010) -74%
Pochodne instrumenty finansowe 471 - 471 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 39119 234 309 (195 190) -83%
RoZiczenia miedzyokresowe 13594 5013 8581 171%
Kontrakty budowlane 164 926 46 665 118 261 253%
RAZEM AKTYWA 2031142 754 365 1276777 169%
PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 Zmiana  Zmiana %
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom 667 871 404 051 263820 65%
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 23211 16 011 7 200 45%
Nad\{vyZ(a ;e sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 435 368 185 812 249 556 134%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 2339 2339 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 199 370 160476 38894 24%
Réznice kursowe z przeliczenia (4 659) - (4 659) -
Niepodzielony wynik finansowy 12 242 39413 (27 171) -69%
Udzialy niesprawujace kontroli 21907 141 21766 15437%
Kapitat wiasny razem 689 778 404 192 285 586 71%
Zobowiazania razem 1341 364 350173 991191 283%
Zobowiazania dlugoterminowe 521 643 52 004 469 639 903%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 168 604 28 791 139 813 486%
Rezerwy 3256 1008 2248 223%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 359 7724 7 635 99%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30074 14 463 15611 108%
Obligacje 294 061 - 294 061 -
Pozostate zobowigzania 10 289 18 10271 57061%
Zobowiazania krétkoterminowe 819 721 298 169 521 552 175%
Zobowigzania z tytu.iu dostaw i ustug oraz 447 379 156 435 200 944 186%
pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 276 717 27 559 249 158 904%
Rezerwy 4893 11924 (7 031) -59%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12811 5471 7340 134%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1714 (1714) -100%
Pochodne instrumenty finansowe
RoZiczenia miedzyokresowe 241 304 (63) -21%
Kontrakty budowlane 71700 92 397 (20 697) -22%
Zaliczki otfrzymane na poczet mieszkan 5980 2365 3615 153%
RAZEM PASYWA 2031142 754 365 1276777 169%
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku suma bilansowa Grupy Trakcja - Tiltra osiggneta warto$¢ 2 031 142 tys. zt
i zwiekszyta sie 0 1 276 777 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2010, co stanowi 169% wzrost.

Aktywa trwate wzrosty blisko pieciokrotnie i osiggnety wartosé 1 069 440 tys. zt. Najwiekszy wzrost sposréd
aktywéw trwatych dotyczyt wartosci firmy z konsolidacji, ktéra to zwiekszyta sie o 579 325 tys. zt w wyniku
nabycia Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai. W omawianym okresie rzeczowe aktywa
trwate wzrosty o0 245% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2010 osiggajac wartos¢ 328 589 tys. zi.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty 961 702 tys. zt i wzrosty o 421 926 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Aktywa obrotowe wzrosty o 78% w poréwnaniu do
stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zwiekszenia sie wartosci
naleznosci krotkoterminowych o kwote 408 768 tys. zt oraz ze zwiekszenia sie wartosci kontraktow
budowlanych o kwote 118 261 tys. zh.

W pierwszym poétroczu 2011 roku wartos¢ kapitatdw wlasnych wzrosta o 263 820 tys. zt w stosunku
do poziomu z 31 grudnia 2010 roku i osiggneta poziom 667 871 tys. zt. Bylo to spowodowane emisjg akcji w
ramach transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai.

Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku osiggnety wartos¢ 521 643 tys. zt i
zwiekszyty sie o kwote 469 639 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec roku 2010. Wzrost ten wynika
gtéwnie z emisji obligacji dla potrzeb sfinansowania akwizycji Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB
Kauno. Zadtuzenie dlugoterminowe z tego tytulu wzrosto o 294 061 tys. zt. Wartos¢ diugoterminowych
oprocentowanych kredytow i pozyczek wzrosta o 139 813 tys. zt i osiggneta poziom 168 604 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku osiggnety wartos¢ 819 721 tys. zt i
zwiekszyly sie o kwote 521 552 tys. zt tj. 0 175% w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost
ten wynika gtdéwnie ze zwiekszenia sie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 290 944 tys. zt oraz ze
wzrostu krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek do poziomu 276 717 tys. zh.

2.1.3 Omdéwienie rachunku przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Grupy
Trakcja - Tiltra w okresach zakohczonych 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2011 30.06.2010
Srodki pieniezne na poczatek okresu 206 351 185621
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej (292 328) (56 510)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci inwestycyjnej (53 174) (19:527)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci finansowej 178270 (8 718)
Przeplywy pieniezne netto, razem (167 232) (84 755)
Srodki pienigzne na koniec okresu: 39119 100 866

W pierwszym potroczu 2011 roku saldo przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto
292 328 tys. zt. Zmalato ono w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 235 818 tys. zt. Spadek
salda przeptywdéw netto z dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt przede wszystkim wzrostem stanu
naleznosci krétkoterminowych o kwote 196 593 tys. zt oraz wzrostem stanu kontraktéw budowlanych o
kwote 97 897 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty w pierwszej potowie roku
2011 saldo ujemne w wysokosci 53 174 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2010 saldo
ujemne przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 19 527 tys. zi. Spadek salda z dziatalnosci
inwestycyjnej w pierwszym potroczu 2011 roku spowodowany byt nabyciem udziatéw w zwigzku z zakupem
Grupy Kapitatowej Tilira Group AB oraz AB Kauno Tiltai. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej w pierwszym pétroczu 2011 roku osiggnety saldo dodatnie, ktére wyniosto 178 269 tys. zt.
Zwiekszyto sie ono w poréwnaniu do salda na koniec pierwszego poétrocza 2010 roku o kwote 186 988 tys.
zt. Spowodowane to byto zwiekszeniem wptywow z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 211 250 tys. zt.
Grupa rozpoczeta rok 2011 posiadajac $rodki pieniezne w kwocie 206 351 tys. zt natomiast zakonczyta
pierwsze potrocze 2011 roku ze stanem $rodkéw pienieznych w wysoko$ci 39 119 tys. zt. Przeptywy
pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty 167 232 tys. zt.
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2.1.4 Omowienie wskaznikéw rentownosci

Wiekszos¢ przedstawionych ponizej wskaznikdw rentownosci Grupy Trakcja - Tiltra w pierwszym pétroczu
2011 roku pogorszyta sie w stosunku do wskaznikow rentownosci na koniec pierwszego poétrocza 2010
roku. Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie do poziomu 7,0% w pierwszym potroczu 2011 roku
wobec 21,7% w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wzrést
0 13 421 tys. zt osiggajac wartos¢ 38 846 tys. zt, zas marza zysku EBITDA obnizyta sie o 11,1 p.p.
osiggajac poziom 5,8%. Marza zysku operacyjnego zmniejszyta sie o 9,5 p.p. i osiagneta poziom 3,9%.
Marza zysku netto w omawianym okresie osiggneta warto$¢ 2,1% i byta nizsza o 8,8 p.p. od marzy okresu
poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE spadt o 3,8 p.p.
w stosunku do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom 4,9%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA
wynidst 1,9% i zmniejszyt sie w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego o 3,7 p.p.

6 miesiecydo 6 miesiecy do

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30.06.2011 30.06.2010
Marza zysku brutto ze sprzedazy 7,0% 21,7%
EBITDA 38846 25425
Marza zysku EBITDA 5,8% 16,9%
Marza zysku operacyjnego 3,9% 13,4%
Marza zysku netto 2,1% 10,9%
Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu
wtasnego (ROE) 4,9% 8,7%
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) 1,9% 5,6%

Pow yzsze w skazniki zostaty w yliczone w edtug nastepujacych w zoréw :

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zannualizow ana stopa zw rotu z kapitalu w tasnego (ROE) = dw ukrotnos$¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom

jednostki dominujacej / Srednie kapitaty w tasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej w okresie szesciu miesigcy
Zannualizow ana stopa zw rotu z aktyw 6w (ROA) = dw ukrotnos¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki

dominujacej / Srednie aktyw a w okresie szesciu miesiecy

2.2 Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta, to jest do dnia 31 sierpnia 2011 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Umowy na ustugi budowlane:

e W dniu 4 lipca 2011 roku Spodtka Trakcja — Tiltra S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 59
zawarta z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg w zwigzku
z wykonywaniem przez Spétke robot budowlanych dotyczacych umowy na wykonanie robét
budowlanych modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 287,000 objetym obszarem
Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg Malborku w ramach Projektu: Nr POIiS 7.1-1.3
,Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — Obszar LCS ltawa, LCS
Malbork”. Wartos¢ netto umowy wynosi: 75 460 000,00 zt.

e W dniu 13 lipca 2011 roku podmiot zalezny od Spotki Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i
Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu, zawarta z Romualdem Ryszewskim prowadzacym
jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg FHU ,ELTOR” Romuald Ryszewski umowe
podwykonawczg na roboty budowlane, w zwigzku z umowg zawartg przez PRKIil jako Partnerem
konsorcjum z PKP PLK S.A. na roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw —
Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolno$laskiego w ramach projektu POIiS 7.1 — 4
,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap Il — odcinek Wroctaw —
granica woj. Dolnoslgskiego. Wartos¢ netto umowy wynosi: 42 746 641,34 zi.

e W dniu 27 lipca 2011 roku podmiot zalezny AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, jako lider
konsorcjum, zawart z Urzedem Miasta Wilno umowe na branzowe roboty budowlane zwigzane
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z budowa wezta sieci transeuropejskiej — Il etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno. Warto$¢ netto
umowy wynosi: 162 044 451,64 zi.

e W dniu 29 lipca 2011 roku Spoétka Trakcja — Tiltra oraz spétka zalezna Przedsiebiorstwo Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. zawarly znaczace umowy ze spoétkg Poldim S.A. oraz jej spotkg
Poldim Mosty Sp. z 0.0. w zakresie kompleksowej realizacji zakresu robét branzowych (roboty
drogowe) dla zadania modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 236,920 do km 275,920 km objetym
obszarem Lokalnego centrum sterowania z siedzibg w Malborku w ramach projektu: POIiS 7.1-7.3
,Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS ltawa, LCS
Malbork. Warto$¢ netto umowy wynosi: 46 330 350,19 z.

e W dniu 2 sierpnia 2011 roku Spoétka Trakcja - Tiltra S.A. zawarta znaczacg umowe podwykonawczg
ze spotkg Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. w zwigzku z wykonaniem robét budowlanych
dotyczacych umowy: ,Zaprojektowanie i wykonanie stacji £édz Widzew i czeéci szlaku todz
Fabryczna — £6dz Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzadzeniami srk i telekomunikacji dla
catego odcinka £6dz Fabryczna — £6dz Widzew oraz modernizaciji linii objazdowej Lodz Widzew —
L 6dz Chojny - L6dz Kaliska”. Wartos$¢ netto umowy wynosi: 33 650 000,00 zi.

e W dniu 8 sierpnia 2011 roku spotka Trakcja — Tiltra S.A. poinformowata, ze spodtka zalezna
od spdtki Trakcja — Tiltra S.A. Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie, poinformowata ze obroty Spotki
Poldim S.A. ze spotkg Orlen Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, na podstawie umowy handlowej
na zakup asfaltu przekroczyty warto$¢ znaczaca, tj. 65 115 095,00 zi. Zamdwieniem o najwyzszej
wartosci z tego okresu byto zamowienie z dnia 4 sierpnia 2011 roku; tgczna wartos¢ zamédwienia
netto to 212 550,00 zt.

e W dniu 17 sierpnia 2011 roku spoétka Trakcja — Tilira S.A, zawarta znaczacg umowe
podwykonawczg ze spotkg TORPOL Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez Spétke zamédwienia
publicznego pod nazwa;: ,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakow
— Medyka — granica panstwa na odcinku Podleze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach
Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw —Rzeszoéw, etap IlI”. Wartos¢
netto umowy wynosi: 290 287 460,00 zt.

e W dniu 22 sierpnia 2011 r., Spétka Trakcja — Tiltra S.A. poinformowata, Zze spétka zalezna od Spétki
Trakcja — Tiltra S.A. Poldim S.A. z siedzibg w Tarnowie od momentu przejecia nad nig kontroli,
ze obroty Poldim ze spotkg Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) Oddziat w
todzi z siedzibg w todzi na podstawie Umowy zawartej pomiedzy Poldim jako Liderem konsorcjum
a GDDKIA O/k6dz w dniu 18.06.2010 r. (,Umowa”) dot. Budowy Autostrady A1 na odcinku granica
wojewodztwa kujawsko — pomorskiego / tédzkiego do wezta Strykéw od km 230+817 do km
295+850 — Zadanie Il Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km 261+000, wezet Sojki — wezet
Kotliska, przekroczyty znaczaca wartosc. taczna wartos¢ obrotéw od dnia przejecia kontroli do dnia
22 sierpnia 2011 r. wyniosta 52.547.646,24 zI netto. Na podstawie Umowy Poldim jako Lider
konsorcjum w skfadzie: POLDIM Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie — Lider konsorcjum, Bogl
a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze — Partner konsorcjum, Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Cieszynie — Partner konsorcjum, zobowigzat sie do wykonania robot polegajacych na budowie
Autostrady A1 na odcinku granica wojewddztwa kujawsko — pomorskiego / todzkiego do wezta
Strykéw od km 2304817 do km 295+850 — Zadanie Il Odcinek 2 Sekcja 1 od km 245+800 do km
261+000, wezet Sojki — wezet Kotliska. Wartos¢ umowy netto wynosi 444 414 206,45 zi.

2.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja - Tiltra dysponowata na koniec pierwszego potrocza 2011 roku Srodkami pienieznymi
w wysokosci 39 119 tys. zt przy jednoczesnym fgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek
i leasingu w wysoko$ci 445 321 tys. zt. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania
zewnetrznego jak i ptynnosci finansowe;j.

2.3.1  Wskazniki ptynno$ci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja - Tiltra na dzien 30 czerwca 2011 roku osiggnat poziom 141 981 tys. zt
i byt 0 93 880 tys. zt nizszy od kapitatu pracujacego na koniec pierwszego poétrocza 2010 roku. Wszystkie
wskazniki ptynnosci prezentowane w ponizszej tabeli na dzien 30 czerwca 2011 obnizyty sie na skutek
przeprowadzenia akwizycji Grupy Kapitatowej Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 19 kwietnia 2011r.

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec pierwszego poétrocza 2011 roku wynidst 1,17 i zmniejszyt sie o 1,81
p.p. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,70 i
zmniejszyt sie 0 1,31 p.p. w poréwnaniu do wskaznika na koniec pierwszego potrocza 2010 roku. Wskaznik

12



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skonsolidowany raport péfroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

ptynnosci natychmiastowej informuje, ze Grupa bytaby w stanie sptaci¢ natychmiast 5% swoich zobowigzan
krétkoterminowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2011 30.06.2010
Kapitat pracujacy 141 981 235861
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,17 2,98
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,70 2,01
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,05 1,10

Powyzsze wskazniki zostaly wyliczone wedilug
nastepujacych w zoréw :
Kapitat pracujacy = aktyw a obrotow e - zobow igzania krétkoterminow e

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktyw a obrotow e / zobow igzania krétkoterminow e
Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktyw a obrotow e - zapasy - rozliczenia miedzyokresow e - kontrakty budow lane z
aktyw 6w ) / zobow igzania krétkoterminow e

Wskaznik natychmiastow ej ptynnosci = ($rodki pieniezne i ich ekw iw alenty + pochodne instrumenty finansow e z
aktyw 6w i pasyw 6w ) / zobow igzania krotkoterminow e

2.3.2  Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym spadt w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011
roku do poziomu 0,33 w poréwnaniu z poziomem 0,54 na koniec ubiegtego roku. Zmniejszyta sie rowniez
warto$¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym z 1,88 na koniec roku 2010 do 0,62 na
30 czerwca 2011 roku. W pierwszym potroczu 2011 roku wzrést wskaznik zadtuzenia catkowitego z
poziomu 0,46 na koniec 2010 roku do poziomu 0,67 na koniec pierwszego potrocza 2011 roku. Wzrostowi
ulegt réwniez wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych z poziomu 0,87 na koniec 2010 roku do poziomu
2,04 w pierwszym pétroczu 2011 roku.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 30.10.2011 31.12.2010
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,33 0,54
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym 0,62 1,88
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,67 0,46
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 2,04 0,87

Powyzsze wskazniki zostaly wyliczone wediug
nastepujacych w zoréw :

Pokrycie majatku kapitatem w tasnym = kapitat w fasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktyw a ogétem

Pokrycie majatku trw atego kapitatlem w tasnym = kapitat w tasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej /
aktyw a trw ate

Wskaznik zadtuzenia catkow itego = (aktyw a ogétem - kapitat w tasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j )
/ aktyw a ogdtem

Wskaznik zadluzenia kapitatdbw wtasnych = (aktyw a ogdtem - kapitat w fasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej ) / kapitat w fasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j

2.3.3 Kredyty bankowe i pozyczki

Zaciggniete kredyty przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota kredytu

Nazw a banku pozostata
lub podmiotu Kwota kredytu Termin do sptaty
Nazw a podmiotu finansujacego Waluta w tys. PLN Rodzaj kredytu Dataumowy wymagalnosci Oprocentowanie na 30.06.2011
Trakcja - Tiltra S.A. ALIOR Bank S.A. PLN 60 000 Pozostate 31.03.2011 30.03.2012 WIBOR O/N+1,35% 40 000
Trakcja - Tiltra S.A. Bank PEKAO S.A. PLN 55 000 Kredyt inw estycyjny 28.11.2007 30.11.2012 WIBOR 1M+1,6% 15583
22.03.2000 .
PRKil S.A. BREBankSA.  PLN 10 000 Pozostale OFaZn?"Zikj 21.10.2011 WIBOR O/N+1,4% 2821
07.02.2011
PRKil S.A. ALIOR Bank S.A. PLN 20 000 Pozostate 31.03.2011 30.03.2012 WIBOR O/N+1,35% 13 000
PRKil S.A. NORDEA Bank S.A. EUR 23577 Kredyt inw estycyjny 09.02.2009 07.02.2014 EURIBOR 1M+2,5% 18 087
PRKIl S.A. NORDEA Bank S.A. EUR 2240 Kredyt inw estycyjny 06.07.2009 31.07.2014 EURIBOR 1M+2,5% 809
Bahn Technik 13.07.1999 oraz
Kredyt Bank S.A. PLN 500 Pozostate aneks nr 19 z 29.05.2012 WIBOR O/N+3,5%

Sp. z 0.0. 30.05.2011
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Kwotakredytu

Nazw a banku Kwota kredyt T . pozostata
Nazwa podmiotu lub podmiotu Waluta W\:ta r:L’)\/lu Rodzaj kredytu Data umowy w mermI:‘H sci Oprocentowanie do sptaty
finansujacego ys- ymagainosc na 30.06.2011
w tys. PLN
Bahn Technik Leonhard Weiss International EUR 308 Pozyczka 30.11.2009 30.11.2012 3.00% 200
Sp. z 0.0. GmbH
PRK 7
Nieruchomosci Sp. BOS Bank S.A. PLN 30875 Pozostate 22.06.2010 22.02.2012 WIBOR O/N+1,4% 23652
Z 0.0.
Grupa kapitalowa o i eicen Bank Polska S.A. PLN 29 027 Pozostale 14.07.2010 31-03-2014 WIBOR 1M#2,5% 29 027
Tiltra Group AB
Grupa kapitalowa o i icen Bank Polska S.A. PLN 4025  Kredyt inw estycyjny 09.12.2009 31,08,2016 WIBOR 1M+2% 4025
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a Bank Pekao SA.  PLN 3102 Pozostale 20.06.2007 21,07,2012 WIBOR 1M+1,60% 345
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a Bank Pekao SA.  PLN 4979 Pozostale 27.07.2006 22.07.2012 WIBOR 1M +1,2% 4977
Tiltra Group AB
Grupa kapitatow a ING Bank $laski S.A. PLN 17 924 Pozostale 27.11.2009 31.08.2011 WIBOR LM+2,0% 10321
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a Deutsche Bank PBCS.A.  PLN 2987 Pozostale 04.02.2008 12.09.2011 WIBOR 1M+1,50% 904
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a ING Bank Slaski S.A. PLN 1869  Kredytinwestycyjny 18.02.2011 31.08.2018 WIBOR 1M+1,7% 1869
Tiltra Group AB
Grupa kapitatow a . .
Kredyt Bank S.A.  PLN 1 Ki 15.12.2 1.12.2011 WIBOR 1M+2,5% 1
Titra Group AB redyt Bank S 03 redyt inw estycyjny 5 008 3 0 Ol ,5% 03
Grupa kapitalow a Bank MilenniumS.A.  PLN 9953 Pozostale 23.03.2006 11.07.2011 WIBOR 1M+1,35% 9712
Tiltra Group AB
Grupa kapitaiow a Bank MilenniumS.A.  PLN 29873 Pozostale 14.06.2006 11.07.2011 WIBOR 1M+1,35% 29872
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a ING Bank SlaskiS.A.  PLN 8029 Pozostale 25.01.2006 29.11.2011 WIBOR 1M+1,2% 8027
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a ING Bank Slaski S.A. PLN 4979 Pozostale 25.01.2006 29.11.2011 WIBOR 1M+1,2% 4979
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a PKOBPSA. PLN 15932 Pozostale 09.05.2008 08.06.2014 WIBOR 1M#+1,2% 15729
Tiltra Group AB
Grupa kapitalowa o i icen Bank Polska S.A. PLN 19086  Kredyt inw estycyjny 06.10.2010 30.09.2015 WIBOR 1MH2,5% 19 086
Tiltra Group AB
Grupakapitalowa  pjccoicen Bank Polska SA.  PLN 29873 Pozostale 16.02.2011 29.06.2012 WIBOR 1M+1,2% 29873
Tiltra Group AB
Grupa kapitaiow a Bank MilenniumS.A.  PLN 14 937 faktoring 23.03.2007 22.03.2011 WIBOR 1M+2,7% 9327
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a Nordea Bank Polska SA.  PLN 4395  Kredytinw estycyjny 30.10.2006 31.10.2013 WIBOR 1M+1,75% 4395
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea Bank Polska SA.  PLN 6378  Kredytinwestycyjny 19.12.2007 19.12.2014 WIBOR 1M+1,75% 6378
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea Bank Polska S.A.  PLN 2987 Pozostale 13.08.2007 10.08.2012 WIBOR 1M+1,7% 2987
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea Bank Polska SA.  PLN 2717 Pozostale 13.08.2007 31.12.2011 WIBOR 1M+1,7% 2717
AB Kauno tiltai
Grupa kapitatow a
pa kapliarow Nordea Bank Polska SA.  PLN 4870 Kredyt inwestycyjny 03.01.2008 31.12.2014 WIBOR 1M+1,7% 4870
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalowa o iteicen Bank Polska SA.  PLN 8413 Pozostale 22.04.2011 02.01.2012 WIBOR 1M+1,4% 8413
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea Bank Polska SA.  PLN 2987 Pozostale 08.12.2006 18.07.2011 WIBOR 1M+1,5% 1825
AB Kauno tiltai
Grupa kapitatow a . . .
ING Bank Slaski SA.  PLN 423 K 18.02.2011 03.2012 WIBOR 1M+1,7% 42
Titra Group AB G Bank Slaski S 3 redyt inw estycyjny 8.02.20: 30.03.20: Ol 7% 3
Grupa kapitalow a Pozostali kontrahenci ~ PLN 634 Pozostale 13.07.2010 31.12.2012 0,00% 634
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a ING Bank SlaskiS.A.  PLN 1245  Kredytinwestycyjny 13.09.2010 30.00.2015 WIBOR 1M+2,2% 1245
Tiltra Group AB
Grupa kapitalow a PKOBPSA.  PLN 1992 Pozostale 25.11.2009 28.02.2012 WIBOR 1MH1,4% 306
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea-Dnb  EUR 18 990 Pozostale 30.03.2006 01.04.2015 EURIBOR 3MH2.4% 18989
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea-Dnb  EUR 9138 Pozostale 23.12.2010 01.04.2015 EURIBOR 3MH2.4% 9137
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a Nordea-Dnb  EUR 44 680 Pozostale 30.03.2006 01.04.2013 EURIBOR 3NH2.4% 44275
AB Kauno tiltai
Grupa kapitalow a VM LTL 2697 Kredyt podatkowy 15.07.2009 25.10.2011 3,65% 2699
AB Kauno tiltai
RAZEM 401 623

234

Transakcje zabezpieczajgce

Dziatalnos¢ Grupy jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie
kursu ztotego w stosunku do euro. Czes$¢ kontraktdéw, to umowy, ktérych wartos¢ wyrazona jest w euro, zas
wiekszos¢ kosztow poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktéw nie ma korelacji z kursem tej waluty.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego poprzez
nabycie walutowych kontraktéw terminowych. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwiocznie po
powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku nie stosowata
rachunkowos$ci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych
oraz opéznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesuniecia
w realizowanych przez odbiorcow ptatnosciach w euro mogg powodowaé zardéwno negatywny
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jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Grupy. Zyski i straty ustalone na dzien
rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat jako element przychodéw ze sprzedazy (straty
redukujg przychody ze sprzedazy).

2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy
Trakcja - Tiltra

Grupa Trakcja - Tiltra nie publikowata prognoz finansowych za rok 2011.

2.5 Opis czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzadu obecnie majg lub w niedalekiej przysztosci
moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Informacje o istotnych postepowaniach i sporach przeciwko
spotkom Grupy, jak réwniez karach znajdujg sie w punkcie 4.4 niniejszego sprawozdania.

Do najwazniejszych czynnikow majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej
zalicza sie:

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy
jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce.

« Trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majaca bezposredni wpltyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadnos¢ oszacowania budzetow kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei
zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug
podwykonawcow.

o Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu ziotego w stosunku do euro. Nasza
Grupa prowadzi polityke zabezpieczeh kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe.
Nasza Grupa nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia
w harmonogramach robét budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Wobec
powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunigciami w realizowanych przez odbiorcéw
ptatnosciach w euro mogg powodowac zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony
bezposrednio w wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowe;.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe,
dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stop procentowych.

« Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowo$¢ sptaty zobowigzan
przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

« Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, mogg przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty
jak i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych
innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro
2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy
0 Zamowieniach Publicznych,

e« zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 .
0 partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

« zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektow, w szczegdlnosci
Prawa Ochrony Srodowiska,

e zwigzanych z energia odnawialng, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625)

o W zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. zo.0., przepisy regulujgce dziatalno$é
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegolnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia
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1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r.
0 nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca
1994 r. o wfasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem
przestrzennym oraz budownictwem.

2.6 Strategia i rozwéj Grupy Kapitatowej

Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci naszej Grupy osiagnietej poprzez potaczenie z Grupg Tiltra udato nam sie
znaczaco obnizy¢ ryzyka operacyjne prowadzonej przez nas dziatalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu
potencjatu rozwoju naszej Grupy. Po tej transakcji Grupa Trakcja — Tiltra ma szanse zdobycia pozycji
czotowego gracza na srodkowoeuropejskim rynku budownictwa infrastrukturalnego. Znaczne zwigkszenie
skali dziatalno$ci pozwoli na wzmocnienie pozycji naszej Grupy w relacjach z dostawcami,
podwykonawcami a takze z naszymi klientami. Oczekujemy, ze zaowocuje to istotnym i trwatym
obnizeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatlowej Trakcja - Tiltra sg: utrzymanie pozycji czotowego
podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego w Polsce, wzmocnienie
pozycji Grupy na polskim rynku budownictwa drogowego, utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa
drogowego na Litwie a takze dywersyfikacja zrodet przychodéw naszej Grupy.

Utrzymanie pozycji wiodacego podmiotu w sektorze usfug budowlano-montazowych dla transportu
szynowego w Polsce

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢ do znacznego
zwiekszenia mocy przerobowych poprzez zwigkszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej
oraz wzrost wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robét. Ponadto, planujemy zwiekszenie zakresu
robot wykonywanych w sitach wtasnych poprzez wprowadzenie spotek z naszej Grupy zajmujgcych sie
budownictwem drogowym do prac na polskiej sieci kolejowej i tramwajowej. Wzmocni to naszg pozycje w
ramach konsorcjéw realizujgcych duze kontrakty a takze polepszy wykorzystania mocy przerobowych tych
spotek.

Wzmocnienie pozycji Grupy na polskim rynku budownictwa drogowego

Planujemy rozwdj w tym sektorze poprzez dywersyfikacje geograficzng zrédet przychoddw spotek Grupy
zajmujacych sie budownictwem drogowym. Dotychczas spofki te koncentrowaty sie na lokalnych rynkach
(wschodnia czes¢ Polski) i nie w peini wykorzystywaty swoje mozliwosci rozwoju. Ponadto oczekujemy
uzyskania wzrostu wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji rob6t drogowych.

Utrzymanie pozycji lidera rynku budownictwa drogowego na Litwie

Nasza strategia zaktada ekspansje poprzez rozwdj organiczny w sektorze. Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia
mocy przerobowych poprzez selektywne zwiekszanie zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry technicznej
oraz wzrost wydajnosci pracy dzieki lepszej organizacji robét.

Dywersyfikacja zrédet przychodéw

Po restrukturyzacji nowo utworzonej Grupy planujemy kontynuacje dywersyfikowania jej przychodéw w celu
dalszego uniezaleznienia jej od kluczowych klientow a takze dla utrzymaniu dynamiki rozwoju naszej
Grupy. Nastapi to poprzez zwiekszenie przychodéw z sektorow o wysokiej dynamice wzrostu oraz
przychodow charakteryzujacych sie wieksza stabilnoscia.

W tym celu planujemy poszukiwanie przychodéw z utrzymania infrastruktury i koncesji na jej eksploatacje
zarowno w Polsce jak i na Litwie. Ponadto, pragniemy rozpoczg¢ dziatalno$¢ na polskim rynku
budownictwa dla energetyki. Wykorzystujac silng pozycje spétki AB Kauno Tiltai na litewskim rynku
budownictwa drogowego planujemy ekspansje na pozostate kraje battyckie.
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2.7 Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposob pogorszyé sytuacje finansowg naszej Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego pétrocza zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcoéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,
Ryzyko walutowe,
Ryzyko zmian cen surowcoéw,

Ryzyko zwigzane =z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkéw konsorcjéw budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcoéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynnosciag,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowaé wahania cen akcji Trakcji —
Tiltra S.A. naleza;

3.

Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja - Tiltra,

Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja - Tiltra,

Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupe Trakcja - Tiltra,

Znaczace zmiany w strukturze wlasnosciowej Grupy Trakcja - Tiltra,

Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Grupy
Trakcja - Tiltra, jej konkurentéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktérych dziata Grupa.

STRUKTURA GRUPY

3.1 Grupa Kapitatowa

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011r. struktura kapitatowa Grupy przedstawiata sie nastepujaco:
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TRAKCJA -TILTRA S.A.

-roboty trakcyjne i energetyczne
-roboty torowe i budowlane
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

100% l 100% l 82,35% l 40,68% l 100% l 96,84% l
. . . . - . 0,48%
Przedsigbiorstwo Roboét Kolejowych PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT Eco-Wind ) ! e
e . Tiltra Group AB AB Kauno Tiltai
i Inzynieryjnych S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Construction S.A.
- roboty inzynieryjne budowa drég, mostéw, tuneli
- roboty budowlane - dziatalno$¢ deweloperska - dziatalno$¢ projektowa - wytwarzanie i dystrybucja - przedsigbiorstwo holdingowe kolei, lotnisk, portéw wodnych,
-roboty torowe energii elektrycznej infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych
50% l 77% l 100%
o - -
Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. 22%  Silentio Invesiments A% | AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius
1 Sp.zo.0. 85,85%
- roboty torowe spawalnicze UAB Kelda
100%
AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
100% 100% Tiltra
Poldim S.A. UAB Vgrksmnlu
karjeras 100%
-budowa arog, mostow,
- utrzymanie drég AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas
- produkcja materiatow . L. .
budowlanych Tiltra Lenkijos skyrius
100%
UAB Taurakelis
75% 99,5%
NRR Grupa
----- P.E.U.I.LM. Sp. z 0.0.
POLDIM Sp. z 0.0. 100% P
UAB Kt_eQa|n|L{ . - budowadrég
94,93% automobiliu keliai
Poldim Mielec t——
Sp.zo.0.
75,1% 100%
UAB Pletros
. L Brux Sp. z o.0.
50,54% investicijos

Poldim Debica S.A.

100%
Poldim Mosty
Sp.zo0.0.
25%

PD LAMBDAR
Sp.zo0.0.

100%

Dalba Sp. z o0.0.

100%
PT Kruszywa
Sp.zo0.0.

94,62%
PDM Bialystok S.A.

LT I T
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Po dniu bilansowym, do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w
strukturze kapitatowej Grupy Trakcja — Tiltra.

3.2 Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej

Jednostki podlegajace konsolidaciji:
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Spotka PRKIl S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zarébwno w branzy torowej,
jak i elektro-trakcyjnej. Dziatalnos¢ spotki obejmuje gtéwnie: przygotowanie terenéw pod budowy,
wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlane;j
drég szynowych i lgdowych, wykonywanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,
wykonywanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, inzynierii wodnej, wynajem sprzetu budowlanego
oraz jego obstuga, jak réwniez wykonywanie budowlanych prac wykonczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany)
skladajacy sie z maszyn renomowanych firm $wiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein &
Koppel. Spotka wspotpracuje réwniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia
kompleksowosci oferowanych ustug.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojetq dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il oraz inwestycje
przy ul. Oliwskiej w Warszawie. Aktualnie Spétka realizuje inwestycje polegajacg na wybudowaniu trzech
budynkow wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczynskiego.

TORPROJEKT Sp. z 0.0.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie to spoétka, ktéra powstata w 2009 roku. Spdtka wykonuje
kompleksowo dokumentacije projektowg obejmujacya studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe,
w tym budowlane, materialy przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujacych specjalnosciach: linii
kolejowych, stacji, weztdw, przystankéw osobowych i punktéw tadunkowych, mostéw, wiaduktéw, urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, budynkoéw i budowli wraz z technologig itp.

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Obecnie PRKIil S.A. jest wtascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik. Pozostate 50% udziatow
posiada spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg w Géppingen.

Zakres dziatalnosci Bahn Technik obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy
Gummiwerk Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont
przejazdow kolejowych i tramwajowych, wykonywanie ztgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S,
sprzedaz materiatéw spawalniczych firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR.

Bahn Technik Swiadczy swoje ustugi zaréowno w Polsce jak i zagranica. Spétka buduje swojg marke w
oparciu o odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace spetniajg
najwyzsze wymogi i standardy dopuszczen kolejowych.

Eco — Wind Construction S.A.

Jeden z czotowych polskich deweloperéw farm elektrowni wiatrowych. W ramach swojej dziatalno$ci spoétka
przeprowadza kompleksowg obstuge inwestycji, poczawszy od akwizycji gruntu poprzez faze planistyczna,
faze projektowg, finansowania inwestycji, uruchomienie i eksploatacje elektrowni wiatrowych. W przysztoSci
Eco — Wind Construction S.A. planuje efektywnie zarzadza¢ eksploatacjg elektrowni wiatrowych
oraz nadzorowac i zarzgdzaé komercyjnymi aspektami produkcji oraz sprzedazy energii.

AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwieksza spotka w sektorze budownictwa drog i mostow w krajach battyckich. Spétka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostoéw, tuneli, kolei, lotnisk, portbw wodnych, czego
m.in. dowodzi fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowato ponad
100 mostow oraz wiaduktow i byto odpowiedzialne za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Poldim S.A.

Poldim S.A. to jedna z najwiekszych, dziatajagcych na potudniu Polski, spétek z sektora budownictwa
drogowego. Swojg dziatalno$¢ rozpoczeta w 1952 roku w Tarnowie. Spétka buduje drogi, Swiadczy ustugi w
zakresie ich konserwacji, produkuje wyroby budowlane przeznaczone do budowy drég, w tym emulsje
asfaltowg. Produkowana przez Poldim emulsja asfaltowa zaspokaja potrzeby okoto 30 procent rynku w
Polsce. Grupe spotek Poldim tworzy pie¢ spotek zajmujacych sie budowg drog i mostéw, dziatajacych w
Tarnowie, Debicy, Mikofajowicach, Mielcu oraz Katowicach.
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Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.o.

P.E.U.I.M. jest spdtkg z sektora budownictwa drogowego, ktorej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pétnocno-
wschodniej czesci Polski. Spétka zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja P.E.U.l.M.-u
obejmuje budowe drog, chodnikbw, montaz urzadzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych,
zabezpieczajacych drogi. Ponadto, Spoétka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materialy
budowlane. Do grupy P.E.U.l.LM. nalezy spétka wykonujaca sieci inzynieryjne oraz montujgca urzgdzenia
czyszczace a takze dwie inne spotki zajmujace sie budowag drdg.

3.3 Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej
3.31 Zarzad

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:

» Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu,
» Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu,

= Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu,

= Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu,

= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Zarzadu Jednostki dominujgcej Grupy.

28 czerwca 2011 roku, z uwagi na fakt uptywu kadencji Zarzadu oraz wygasniecia mandatéw czionkow
Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki powotata cztonkédw Zarzadu na nowg kadencje. Na nowg kadencje do
Zarzadu zostali ponownie powotani: Pan Maciej Radziwitt — Prezez Zarzadu, Pan Tadeusz Kozaczynski —
Wiceprezes Zarzadu, Pan Tadeusz Katdonek — Wiceprezes Zarzadu, Pan Dariusz Mankowski —
Wiceprezes Zarzadu, Pan Tadeusz Bogdan — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania rowniez nie nastgpity Zzadne zmiany w
skfadzie Zarzadu Jednostki dominujace;j.

3.3.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:
= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy,

Miqguel Llevat Vallespinosa
Rodrigo Pomar Lopez
Tomasz Szyszko

Pawet Maciej Zidtek

Wiceprzewodniczacy,

Czionek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie nastgpity Zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym, do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej.

3.3.3  Akcje Trakcji — Tiltra S.A. bedace w posiadaniu 0sob zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien przekazania
sprawozdania jest nastepujacy:

% udziat w strukturze

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Akcjonariatu
Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 280 0,00%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,19%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,10%
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Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. od 13 maja 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany w
stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w
skfad Grupy Kapitatowej.

3.4 Zmiany w Grupie Kapitatowej i ich skutki

W dniu 19 kwietnia 2011 roku na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej pomiedzy Spoétka jako kupujacym
oraz AB Invalda, UAB NDX Energija oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas Aniulis, Panem
Nerijus Eidukevigius, Panem Romas Matiukas, Panig Vaida BalgiGniené, Panig Ireng Angelé Cernevigiaté
jako sprzedajacymi 1 oraz na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 roku
pomiedzy Spotkg jako kupujagcym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem
Vidmantas Drizga, Panem Nerijus Eidukevic¢ius, Panem Romas Matiukas jako sprzedajgcymi 2, Spétka
nabyta:

e 150 000 akciji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 150 000 LTL, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki,

e 148 981 akcji AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, o warto$ci nominalnej 130 LTL kazda, o facznej
wartosci nominalnej 19 367 530 LTL, stanowigcych 96,84% kapitatu zakladowego i dajgcych prawo
do 96,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spofki

e oraz 22 udziaty w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 22% kapitatu
zakladowego i dajacych prawo do 22% gtosdow na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.
Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia akcji Tiltra Group AB Spétka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno Tiltai 100 udziatéw w Silentio
Investments Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 5 000
PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 100% gltosow
na zgromadzeniu wspolnikow tej spofki.

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Spétka nie posiadata Zzadnych akcji Tiltra Group AB, akcji
AB Kauno Tiltai ani udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0. Spoétka traktuje inwestycje w nabyte aktywa
jako dtugoterminowg lokate kapitatowa.

Tiltra jest regionalng grupg zajmujacg sie budowg infrastruktury na polskim i litewskim rynku. Grupa
ta specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, mostéw, tuneli, linii kolejowych, portéw oraz infrastruktury
uzytkowej. Na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzg dwie Grupy nizszego szczebla - Poldim z siedzibg
w Tarnowie oraz P.E.U.I.M. z siedzibg w Biatymstoku. Na Litwie pod markg Tiltra dziata rowniez Grupa AB
Kauno tiltai, ktora jest najwiekszg grupg w sektorze transportu drogowego i budowy mostéw w tym kraju.
Spotka AB Kauno Tiltai kontroluje nastepujace spoétki budownictwa drogowego: UAB Kelda, UAB
Taurakelis, UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, TUB konsorciumas Tiltra, UAB Pletros investicijos, UAB
Kauno Tiltai Lenkijos skyrius oraz Grupe P.E.U.I.M. (Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow). Grupa
P.E.U.ILM. zajmuje sie dziatalnoscig zwigzang z budowg i utrzymywaniem sieci drogowej na terytorium
Polski.

Potaczenie dziatalnosci obu grup (tj. Trakcji i Tiltry) pozwoli na stworzenie jednego z wiodacych podmiotow
segmentu rynku budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Dotychczasowa Grupa Trakcja Polska
oraz Grupa Tiltra majg podobne strategie, ktére zaktadajg dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie
w nowe segmenty rynku budowlanego. Wsparcie gtéwnego akcjonariusza Trakcji - Tiltra S.A. tj. spofki
Comsa S.A. powinno przyczynié sie do ekspansiji na nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Potaczone
podmioty wzmocnig swoja konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje negocjacyjng wobec dostawcow
i podwykonawcow. Planowany jest rowniez rozwoj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w obrebie
koncesji, ustug budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze
budowy infrastruktury tramwajowej.

21



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA - TILTRA
Skonsolidowany raport péfroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku

3.5 Zatrudnienie w Grupie

Zatrudnienie na dzien: 30.06.2011 31.12.2010
Trakcja Tiltra S.A. + Torprojekt + PRK7 Nieruchomosci + EWC 568 541
Grupa PRKil 563 531
Tiltra Group AB + Silentio Investments Sp. z0.0. 26 -
Grupa Poldim 1060 -
Grupa Kauno Tiltai 1104 -
Grupa PEUIM 400 -

Razem 3721 1072
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4, POZOSTALE INFORMACJE
4.1 Akcjonariat

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gloséw glosach na

zakladowym WZA

COMSAS.A* 81145510 34,96% 81 145510 34,96%

ING 15181 893 6,54% 15181 893 6,54%

AB INVALDA 29017 087 12,50% 29 017 087 12,50%
Jonas Pilkauskas,

Angele Cerneviciute, 19 645 318 8,46% 19 645 318 8,46%
Vaida Balciuniene

Pozostali akcjonariusze 87 115672 37,54% 87 115672 37,54%

F
Ogolna liczba akcji 232 105 480 100,00% 232105480 100,00%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego:

COMSA S.A, spotki prawa hiszpanskiego z siedzibg w Barcelonie, 30 czerwca 2011 r. przestata by¢ strong
umowy, ktéra weszta w zycie w dniu 19 kwietnia 2011 r., ktérej przedmiotem byto przekazanie uprawnien
do wykonywania prawa gtosu, zawartej pomiedzy COMSA S.A. a (i) AB INVALDA z siedzibg w Wilnie,
Litwa, (i) UAB NDX ENERGIJA z siedzibg w Wilnie, Litwa; (iii) Panem Jonasem Pilkauskas; (iv) Panem
Mindaugas Aniulis; (v) Panem Nerijus Eidukevicius, (vi) Panem Romas Matiukas, (vii) Panig Vaida

Balgidniené, (viii) Panig Irena Angelé Cernevigiaté, (ix) Panem Vidmantas Drizga oraz Panem Romanas
Aniulis.

W zwigzku z wygasnieciem Umowy, COMSA S.A. nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z
72.000.000 akcji stanowigcych 31,02% kapitatu zaktadowego i reprezentujacych 31,02% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, bedacych w posiadaniu Przekazujgcych.

Przed wygasnieciem Umowy, COMSA S.A. oraz jej spotka zalezna Comsa Emte Sp. z 0.0., wraz z gtosami
przekazanymi na podstawie Umowy, byta uprawniona do wykonywania prawa gtosu tgcznie z 153.145.510
akcji stanowigcych 65,98% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 153.145.510 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowito 65,98% ogdlnej liczby gtoséw.

Obecnie COMSA S.A. oraz jej spotka zalezna Comsa Emte Sp. z 0.0. posiadajg tgcznie 81.145.510 akcji
Spotki, co stanowi 34,96 % kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do wykonywania 81.145.510
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowi facznie 34,96 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

4.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 36 do zatgczonego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:
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POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2011 31.12.2010
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Od jednostek powigzanych z tytutu: 31583 45788
Udzielonych gwarancji i poreczen 1083 45 005
Weksli wtasnych 500 783
Hipotek kaucyjnych 30000 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1992 407 983 391
Udzelonych gwarancji i poreczen 634 267 438 038
Weksli wtasnych 566 332 351733
Hipotek 366 257 59151
Cesji wierzytelnosci 256 090 -
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 117 436 79 846
Kaucji 299 10 008
Pozostatych zobowigzan 51726 44 615
Razem zobowigzania warunkowe 2023990 1029179

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to
gtébwnie gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktdéw budowlanych (gwarancje
nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad i usterek). Bankom przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec spotek Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwaranciji
bankowych, o ktérych mowa powyze;.

Zestawienie poreczen kredytéw lub pozyczek udzielonych przez spotki Grupy prezentuje ponizsza tabela.

Charakter powigzan

Naz.wa .spol.kl Na’zwa podmiotu, I'_qczna’ kwot? Okres na jaki Warunki finansowe |stn|ej.alcy. pomiedzy
udzielajacej ktéremu zostaly kredytow, ktora w . . . Trakcja Tiltra S.A. a
i . o . . zostaly udzielone na jakich poreczenia .
poreczenia kredytu udzielone catosci lub w czesci . . podmiotem
. . . poreczenia zostaly udzielone L

lub pozyczki poreczenia zostata porgeczona zaciagajacym kredyt
lub pozyczke

Trakcja Tiltra S.A. PRKIl S.A. 23576 do 07-02-2014 nieodptatnie zalezna

Trakcja Tiltra S.A. PRKil S.A. 20 000 do 30-03-2012 nieodptatnie zalezna

Razem 43 576

4.4 Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie sprawozdawczym Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie postepowan
sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ pojedynczo lub
tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Trakcji - Tiltra S.A., poza nastepujacymi sprawami:

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 1.

Akcjonariusz Spotki Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spéice powddzitwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3, nr 4, nr 5inr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki z dnia 19 stycznia 2011 r. W
dniu 4 kwietnia 2011r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Spotce pozew. Spotka przestata do ww. sgdu
odpowiedz na pozew. Obecnie Spotka oczekuje na dalsze decyzje sadu w tej sprawie.

Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka 2.

Wedtug informacji uzyskanych przez Spoétke Pan Jacek Jurek wniést przeciwko Spétce powddztwo o
uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie zmiany Statutu Spétki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 15 czerwca 2011 r. Obecnie Spoétka oczekuje na doreczenie powddztwa przez Sad.
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Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU TRAKCJA - TILTRA S.A.

Na podstawie § 83 ust. 5i § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim,

oswiadczamy, ze:

1) wedtug naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku i dane poréwnywalne oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy — odpowiednio — Grupy Kapitatowej i Spétki Trakcja - Tiltra, a sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki
i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

2) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego i poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ten podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéw spetniali warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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w ktorej jednostka dominujaca jest
Trakcja - Tiltra S.A.
ul. Ztota 59
00-120 Warszawa

Raport z przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra, w ktorej jednostka dominujaca jest
Trakcja - Tiltra S.A. (zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie
przy ul. Ztotej 59, na ktore sktada sie:

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 853 tys.
ztotych;

skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody
catkowite w wysokosci 9 194 tys. ztotych;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2 031 142 tys. ztotych;

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie
stanu Srodkow pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku o kwote 167 232 tys. ztotych;

zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych wykazujace
zwiekszenie kapitatu wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku o kwote 285 586 tys. ztotych;

skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwymogami  Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowoici 34 ,Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktoéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja
na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyskac¢ umiarkowana pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.



Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Jednostki
dominujacej.

Zakres i metoda przegladu skréconego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego,
co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Trakcja - Tiltra zostato przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Nie zgtaszajac =zastrzezen do skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na kwestie zwiazang z rozpoznaniem wartosci
firmy w wysokosci 579 325 tys. ztotych powstatej w wyniku nabycia w dniu
19 kwietnia 2011 roku akcji i udziatow spotek Tiltra Group AB, AB Kauno Tiltai
oraz Silentio Investments Sp. z o0.0. Poczatkowe rozliczenie skutkow finansowych
potaczenia nastgpito czesciowo w oparciu o wartosci ksiegowe aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Ostateczne ustalenie wartosci godziwych wszystkich
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych
nastapi, zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Jednostki dominujacej, w ciagu roku
od dnia nabycia akcji i udziatow. W zwiazku z powyzszym przedstawiona w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy oraz wartos¢ niektorych
innych aktywow i zobowigzan moze ulec zmianie. Szczegotowe informacje zwiazane
z nabyciem akcji iudziatbw w ww. spotkach przedstawione zostaty w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 3 dodatkowych informacji
i objasnien.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Trakcja - Tiltra S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego skroconego sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja - Tiltra S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Ztotej 59, (zwanej dalej
,Spotka”), na ktore sktada sie:

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 44 640 tys. ztotych;

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci
44 640 tys. ztotych;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 225 093 tys. ztotych;

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku o kwote 122 797 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitatach wtasnych wykazujace zwigkszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
o kwote 301 232 tys. ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego sprawozdania finansowego z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami, odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja
na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyskac¢ umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.



Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii
o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego,
co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki
Trakcja - Tiltra S.A.  zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o0.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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