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1. Podstawowe informacje o Spoitce

,ENERGOPOL - POLUDNIE” S.A. w Sosnowcu jest SpptkAkcyjna dziatapca
od 1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowarw Sadzie Rejonowym Katowice-Wschaod
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy, pod numer&iRS 0000143061.

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotdd@ivego na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie, a debiut gietdowy przypadbnisstopada 1998 roku. Wielké
kapitatu akcyjnego wedilug wa&a nominalnej wynosi 44.400.000 PLN i dzielig sha
11.100.000 akcji zwyktych na okaziciela.

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatadno budowlanej
produkcyjnej, ustugowej i handlowej, a w szczegéto

- roboty zwhzane z budowrurocagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

- produkcja budowlano-montawa w zakresie robot ziemnozinieryjnych, wodocigowych

i kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, rol@betowych, wyburzeniowych oraz budowa
i remonty drdg,

- przemystowe budownictwo kubaturowe,

- wynajem sprgtu budowlanego i buazego wraz z obstagoperatorsk,

- ustugi transportu technologicznego.

Dziatalnag¢ produkcyjna realizowana jest przez wydziat budowlaraz wydziat sprgu
I transportu, ktore zlokalizowane w Sosnowcu, a tak oddziat budowlany w Watbrzychu.
2. Wihadze Spokki

2.1. Sklad osobowy Zagdu:

Osoby wchodzce w sktad Zarmu ,Energopol — Potudnie” S.A. w okresie od 1 styez
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku i nadal:

e Jacek Tabirek - Prezes Zagdu

e Piotr Jakub Kwiatek - Wiceprezes Zaun

Do dnia publikacji sprawozdania sktad osobowy Zdwznie ulegt zmianie.

2.2. Skiad osobowy Rady Nadzorczej oraz zmianyektd nich zaszty w agu pierwszeqgo
potrocza 2011 roku.

Osoby wchodzce w sktad Rady Nadzorczej ,Energopol — PotudnieA.Sv okresie od
1 stycznia 2011 roku do 21 czerwca 2011 roku:
* Lucjan Noras — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
* Waldemar @browski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
» Katarzyna Ziotek — Sekretarz Rady Nadzorczej,
* Marcin Strzelczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (reaga w dniu 21 czerwca 2011
roku),
* Artur Rawski — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotangmiu 21 czerwca 2011 roSLQ.H' /.
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W dniu 21 czerwca 2011 roku Pan Marcin Strzelczigiyt rezygnact z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki (Raportdaiey nr 32/2011 z dnia 21 czerwca 2011 roku).

W dniu 21 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie jgopol — Potudnie” S.A. odwotato
ze skladu Rady Nadzorczej Spotki Pana Artura RaagskiRaport bieacy nr 35/2011 z dnia
21 czerwca 2011 roku) oraz powotato do sktadu Riddgzorczej ,Energopol — Potudnie”
S.A. dwoch nowych czionkow: Pana Jana gkaz Pana Piotra Goéralewskiego (Raport
biezacy nr 34/2011 z dnia 21 czerwca 2011).

Osoby wchodzce w sktad Rady Nadzorczej ,Energopol — Potudnie®. Sv okresie od 21
czerwca 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku i nadal:

e Lucjan Noras — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,

« Waldemar @@browski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,

» Katarzyna Zidtek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Jan Pyka — Czlonek Rady Nadzorczej (powotany w @tigczerwca 2011 roku),

» Piotr Géralewski — Czionek Rady Nadzorczej (powgtan dniu 21 czerwca 2011

roku).

Do dnia publikacji sprawozdania sktad osobowy Riddgzorczej nie ulegt zmianie.

3. Zasady sporadzania potrocznego sprawozdania finansowego

Raport kwartalny za | potrocze 2011 zostat spdzpony zgodnie z Rozpaidzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie miacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitawych oraz warunkOw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa hielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 zzpd zm.) oraz zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunka@eiooraz Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwanymi z nimi Interpretacjami
ogtoszonymi w formie Rozpogdzen Komisji Europejskie;.

Emitent prowadzi ksgi rachunkowe wg MSR/MSSF od 01.01.2010 roku, zgodn
z Uchwah podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayiuszdniu 28
grudnia 2009 roku (raport lgcy nr 84/2009).

Daty przegcia na stosowanie standardow MSR/MSSF jestidkistycznia 2009 roku.
Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spoiki, spadzpnym zgodnie z MSSF byto
sprawozdanie za okres od 01.01.2010 r. do 31 gau2DiO r.

Stosowane przez Spétizasady rachunkowoi zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym
za | potrocze 2011 roku.

Spotka w | pétroczu 2011 roku nie zmieniata zasathlania wartéci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.
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Sprawozdanie za | potocze 2011 roku spdrbne zostalo w sposOb zapew:nis
poréwnywalné¢ danych przedstawionych w raporcie dla analogicang&reséw roku
poprzedniego z zastosowaniem tych samym zasadtyfpplirachunkowéci i metod
obliczeniowych.

Sprawozdanie spogdzono przy zalzeniu kontynuowania dziataldo przez okres nie
krétszy ni rok od dnia bilansowego. Ustalaj zdolng¢ do kontynuowania dziataldoi

Zarzad zgodnie ze swaj najlepsa wiedz uwzgkdnit informacje dosfpne na dzig

sporzdzenia sprawozdania.

4. Podstawowe zagreenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miegicami roku obrotowego

Czynniki ryzyka operacyjnego:

Czynniki zewntrzne:

- przedhzajaca st zima w 2011, ktéra unienabwiata rozwiniecie petnych frontow robét
do kaica marca,

- wzrost cen materiatdw i surowcow co przektadarsi spadek mar skracanie terminéw
ptatnaci,

- wabhania cen paliw i transportu,

- wysoka amplituda zmiendo kursow, co dodatkowo niepokoi importeréw matiéna
| surowcow,

- kryzys gospodarczy ktory wymusit spadek inwestygiaz awersy do ryzyka
inwestycyjnego, co przetgto sie na spadek inwestycji i wzrost barier dgst do
kapitatu,

- wazrost dlugu publicznego, ktéry ogranicza zdébiéanwestycyjne gmin,

- op&nienia administracji publicznej w przygotowywanjuojektéw inwestycyjnych,
(brak wykupionych gruntéw oraz brak planu zagospadania przestrzennego) przy
jednoczesnym obligu dotrzymania termindw zakaenia inwestycji powoduje
drastyczne skrocenie czasu realizacji inwestyciji,

- wewrgtrznie niespojne prawo skutkge wydhrzaniem s¢ proceséw pozyskiwania
i realizacji kontraktéw,

- zaostrzenie wymogow gwarancyjnych, co przektadanai konieczng kalkulacji tego
ryzyka w trakcie wyceny i procedowania na kontrakci

Czynniki wewretrzne:

- rosmca fala nierzetelnych ptatnikdw za najmu maszynpaprzez zaostrzenie kryteriow
najmu maszyn znageo ogranicza docelawgrupe klientéw — spadek popytu,

- wzrost cen materiatdw oraz wzrost cen na ustugivyionawcéw jako konsekwencja
rosmacych wymogow gwarancyjno-ubezpieczeniowych orazmtdnych stawianych
przez Zamawiagcego;

- ponadprzegitnie rosmce koszty samodzielnych kosztorysantow oraz saretah
inzynierow-manageréw zdolnych poprowatlzkontrakt — co Spoétka réwnousa . |
programami motywacyjnymi oraz lojalmowymi, a take na bazie dopracowanej/”
struktury organizacyjnej stworzenieftiezki kariery. o~
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Czynniki ryzyka finansoweqo:

Ryzyko kursowe

Spotka kontroluje ryzyko kursowe w aspekcie zabazgenia przeptywow finansowych, gdy
posiadane przez Spaiktransakcje walutowe powdane § z przysziymi wpltywami
z zabezpieczonych kontraktéw budowlanych, Spoikst je bedzie w stanie docelowo
zbilansowé skutki negatywnej wyceny otwartych instrumentowctpadnych, przysztymi
wplywami z zabezpieczonych kontraktow budowlanych.

Ryzyko ptynndci i kredytowe
Spotka posiada nadptynftofinansows i z tego powodu nie maadnych zagrgen zwiazanych
z utrat ptynnaici. Niezalenie od nadwyki, Spétka na bigaco prowadzi analig:
* plynncici kazdego kontraktu, ktoreasskupione w czterech jednostkach biznesowych,
celem utrzymania rygoru kosztow oraz zazania kapitalem obrotowym,
» realizacji budetow kosztéw statych,
» realizacji budetéw wydziatu sprau, ktéry zawiera wiele uméw na najem sz
e dostpnosci oraz wykorzystania limitbw bankowych jako instrentow
wspomagajcych zaradzanie ptynnécia w krotkim okresie czasu.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Immanentq czgscia pozyskiwania kontraktéw i ich realizacji jest dgsias¢ limitdw
ubezpieczé OC i CAR kontraktowego, na poziomach wymaganycreprZamawiajcych

w dokumentacjach przetargowych. Natomiast jako &kwencja odznak kryzysu
w | poélroczu 2011 roku, zauwalny jest kilku procentowy wzrost cen sktadek
ubezpieczeniowych. Limity Spoétka posiada na pozenmabezpieczagym potrzeby

I planowany portfel.

Ryzyko stop procentowych

Z uwagi na posiadana nadptysno Spotka skupia si na efektywnym zaeglzaniu
nadwykami piengznymi tylko w najbezpieczniejsze instrumenty finanso Nie zostaty
podejmowaneadne inne dziatania w tym obszarze na przestrzedirbcza 2011 r.

5. Grupa kapitatowa, konsolidacja sprawozda

Spoétka nie posiada Grupy Kapitatowej i jest podemot sporzdzapcym jednostkowe
sprawozdania finansowe.

6. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczegmitenta

Nie byto zmian w strukturze gospodarczej Spotki,tyin zmian w wyniku paiczenia

jednostek gospodarczych, praea lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restruktuag i zaniechania dziataldoi.
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7. Stanowisko zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowywn 2011 rok.

8. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadeniu Spoétki na dzié
przekazania raportu pétrocznego oraz wskazanie zmia w strukturze wiasnacsci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od praezania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dziéh sporadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiad@rmaciji

w przedmiocie zmian w pakietach akcji posiadanyep znaczcych akcjonariuszy, Spotka
nie posiada teinformacji na temat innych akcjonariuszy posiadggh co najmniej 5% akcji
Spoiki i 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromaediu.

Z informacji posiadanych przez Spétkynika, ze w okresie od przekazania przez Spotk
ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2011 rigkaport kwartalny Q 1/2011 z dnia 16
maja 2011 roku) do czasu spgaizenia niniejszego Raportu pétrocznego P/2011 ashpita
zadna zmiana w stanie posiadania akcji przez akdjsmy posiadacych co najmniej 5%
akcji Spotki i taki sam udziat w ogolnej liczbieogidow na walnym zgromadzeniu Spoéiki.

Akcjonariusze posiadapcy znaczne pakiety akciji:

Udziat w ogolnej
liczbie gtosow
na walnym
zgromadzeniu
Spotki (%)

Akcjonariusze Liczba Liczba posiadanych Udziat kapitale

zaktadowym (%)

Lp. posiadajacy powyzej 5% posiadanych gtosow na walnym
akeiji akcji (szt.) zgromadzeniu (szt.)

Stan posiadania na dzig przekazania raportu za | kwartat 2011:

Zbigniew Jakubas wraz z

. . - 3.206.734 3.206.734 28,89 28,89
podmiotami zalenymi

Sezam VIII Fundusz
2. Inwestycyjny Zamkrity 2.032.235 2.032.235 18,31 18,31
Aktywow Niepublicznych

Fundusze Inwestycyjne
zarzdzane przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

571.650 571.650 515 5,15

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania aiportu za | kwartat 2011 do dnia przekazania
raportu za | pétrocze 2011:
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Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zalgmi — bez zmian

2. Sezam VIII Fundusz Inwestycyjny Zamkty Aktywow Niepublicznycl — bez zmian

3. Fundusze Inwestycyjne zadzane przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestyashi —bez zmial

Stan posiadania na dzig przekazania raportu za | péirocze 2011

Zbigniew Jakubas wraz z

podmiotami zalgnymi* 3.206.73. 3.206.734 28,89 28,89

Sezam VIII Fundusz
Inwestycyjny Zamknity
Aktywéw
Niepublicznych**

2.032.23 2.032.235 18,31 18,31

Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych***

571.650*** 571.650*** 5,15 5,15

* Pan Zbigniew Jakubas, posiada bezpdnio i pdrednio przez podmioty zalee: Multico Sp. z 0.0., Multic-Press
Sp. z o0.0., Energopol Warszawa S.A., Wartico Inv@st z 0.0. 3.206.734 sztuk akcji, stangwych 28,89% udziato
kapitale zaktadowym Spotki, uprawniaych hcznie do wykonywania 3.206.734 glosdw, co stano8;82% udziatu v
ogolnej liczbie gloséw na waym zgromadzeniu Spot

taczna liczba gloséw Pana Zbigniewa Jakubasa wradmimtami zalenymi w rozumieniu art. 4 ust. 15 Ustawy z dnia
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wwadlzania instrumentéw finansowych do organizowarsygtemu orotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. N4 p®z. 1539 z pihiejszymi zm.) oraz podmiotem oklenym w art. 87
ust. 4 pkt. 1 ww. ustawy: Panizabel Jakubas wynosi 3.528.711 sztuk akcji, stanoywih 31,79% udzialu w kapita
zaktadowym Spi&i, uprawniajcych hcznie do wykonywania 3.528.711 gtoséw, co stanalyv8% ogolnej liczby gtoso
na walnym zgromadzeniu SpétkiRaport bigacy nr 62/2009 z dnia 18 wré@a 2009 rokt

** |nformacja o nabyciu akcji ,Energop—Potudnie” S.A. i przekroczeniu progu 15§0séw na walnym zgromadzer
Spotki —Raport bigacy nr 74/2010 z dnia 15 listopada 2010 roku wraprekt raportu nr 74/2010 z dnia 16 listopada 2
roku.

*** | jczba akcji (w sztukach) posiadanych przFundusze Inwestycyjne zadzane przez ALTUS Towarzystwo Fundu:
Inwestycyjnych zostata wyliczona na potrzeby niniejszego Sprawozdaprzez Spoékk Informacja o nabyciu akc
.Energopol —Potudnie” S.A. i przekroczeniu ez Fundusze Inwestycyjne zadzane przez ALTUS Towarzystv
Funduszy Inwestycyjnyclprogu 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu Sp— Raport bigacy nr 14/2011 z dnia 2
kwietnia 2011 roku

m 1. Zbigniew Jakubas wraz
podmiotami zalenymi

m2. SEZAM VIII FIZ Aktywdw
Niepublicznycl
3. Fundusze Inwestycyjne zadzane
przez ALTUS TF
4. Pozostali akcjonarius
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9. Stan posiadania akcji Spétki lub uprawni@ do nich przez osoby zargdzajace
i nadzorujace

Czionkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej ,Energopol — Potudnie” S.A.dmen przekazania
Raportu okresowego za | potrocze 2011 roku posiadakpujace ilasci akcji:

Zmiana
mr . .. (-) spadek,
Organy Spoiki Liczba akcji szt. (+) wzrost,
(*) brak zmian
ZARZ AD
1. Jacek Tzbirek 8.320 *
2. Piotr Jakub Kwiatek 8.000 *
Razem ZARZAD 16.320 *

RADA NADZORCZA
1. Lucjan Noras -
2. Marcin Strzelczyk (rezygnacja w dniu 21 czen®041 roku) -
3. Katarzyna Zibtek 6.360
4, Waldemar Rbrowski -

5. Artur Rawski (odwotanie w dniu 21 czerwca 20dku) -
6
7
R

. Jan Pyka (powotanie w dniu 21 czerwca 2011)roku -
. Piotr Géralewski (powotanie w dniu 21 czerwcd 20@oku) -
azem RADA NADZORCZA 6.360

W R ) I B I I

10. Posgpowania toczce s¢ przed ssdem i innymi organami
Spoétka informuje, 4 nie toca sie przed sdem, organem wiaiwym dla postpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej gpstvania dotyczce zobowizan

albo wierzytelnéci Spoitki, ktoérych warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spétki.

11. Transakcje z podmiotami powazanymi

Spoétka w | potroczu 2011 roku nie zawarta z podamat powazanymi istotnych transakcji
na warunkach innych arynkowe.

12. Porczenia kredytu lub pazyczki lub udzielenie gwarancji
Spoétka nie udzielita peczen kredytu lub payczki ani nie udzielita gwarancji innemu

podmiotowi, ktérych 4czna warté¢ stanowitaby rownowarté co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki.
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13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego

Za | potrocze 2011 roku Spotka agreta przychody ze sprzeghaw wysokdaci 43 175 tys.
PLN tj. realnie 0 7% wj¥sze, nk uzyskane na koniec | pétrocza 2010 roku.

Przychody Spétki w | potroczu 2011 roku ksztattoyvak nastpujaco:

| péhrocze 2011
Wyszczegolnienie Wartos¢ wtys. PLN Udziat %
Roboty budowlano-montawe 38 124 88,3PD
Ustugi spretowo-transportowe 4 064 9,41
Sprzeda materiatdw i towarow 991 2,30
Razem 43 174 10p

Na przychody Spotki w | potroczu 2011 podstawowyhymp miata dziatalné¢ budowlano-
montaowa, ktérej udziat w przychodach ze sprzgdaynidst ponad 88% , natomiast udziat
sprzeday ustug sprztowo — transportowych stanowit ponad 9%.koniec | pétrocza 2011 Spotka
zanotowata zysk brutto ze sprzegav wysokaci 1 234 tys. PLN.

Po naliczeniu kosztéw ogdllnego zaam w wysokdci 1 821 tys. PLN (przy 1 983 tys. PLN
za poréwnywalny okres | potrocza 2010, Spétka wyka strat ze sprzeday netto, ktdra
wyniosta za | potrocze 2011 roku (-) 587 tys. PLN.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej na koniec | pétrocza 2011 roku wghi@) 684 tys. PLN.
Na dzialalnéci finansowej spoétka wypracowata zysk na poziomig22 tys. PLN
(w roku ubiegtym strata na poziomie 1503 tys. PLN& ktory sktadaj si¢ przychody
z tytutu odsetek od nadvdi finansowej oraz dodatnie xice kursowe od zrealizowanych
instrumentéw finansowych.

Do konca | potrocza 2011 roku Spotka uzyskata zysk brotgpoziomie 1 038 tys. PLN. Po
obciazeniu wyniku brutto podatkiem (odroczonym) Spoétkaagseta do kaica | pétrocza
2011 roku zysk netto w wysoka 726 tys. PLN.

Poziomsrodkéw piengznych zwekszyt sk realnie o 53% wzgtlem analogicznego okresu
poprzedniego roku i wynosi na koniec | potrocza 20bku 44 247 tys. PLN. Sytuacja
ptynnasciowa Spokki jest stabilna.

Spoétka na 30.06.2011 roku zatrudniata 167 pradadwy z czego 85 pracownikOw na
stanowiskach robotniczych
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Pétroczne sprawozdanie z dziatadaicemitenta za okres | pétrocza 2011 roku

14. Czynniki, ktore w ocenie emitenta bda mialy wplyw na oshgniete wyniki
w perspektywie kolejnego potrocza

Spoétka skutecznie wdrgta nowy stratege, ktérej efekty widoczneaszaréwno w osiganych
wynikach, skali generowanej gotowki jak i statynsyistematycznym zwkszaniu portfela
zleca. Zarad planuje kolejne dziatania w ramach strategii,rd&tév petni wykorzystaj

zgromadzony i wypracowany potencjat oraz zasobyzanse jakie daj maozliwosci

wykorzystania wtasnych zasobow.

Celem na caty 2011 rok jest wzrost portfela rentgstnkontraktéw w brarach, ktére Spotka
identyfikuje jako dojrzate rynki oraz rozwgtie kwalifikacji w dwoch brapach, ktore
Spétka traktuje przyszésiowo. Celem rozszerzenia dziatadop jest dalsza specjalizacja
technologiczna i wykonawcza oraz dywersyfikacja ykyzzwiazanych z dziatalnicia
podstawow.
W zblizajacym sk okresie oczekujemy rozszerzenia dziatém&PL.:
e na nowe obszary geograficzne gkzi rozpoznawanej wysokiej wiarygodit
ptatniczej Spotki w oczach podwykonawcow ;
* 0 ekspansgjw nowe brape dziki zawiazanym aliansom i pozyskanym specjalistom;
* 0 akwizycje w nowe Spoiki, ktore zgkisza potencjat wykonawczy, rozszerzynki
dziatania oraz otworznowe brane.
e 0 zaangzowanie spotki w przedsivziecia typu project finance.

Przewidujemyze wptyw na wyniki finansowe w 201kt miaty:
* warunki pogodowe, w tym ewentualne powodzie orgblea¢ nastania zimy,
» sprzyjajce tempo redystrybugjrodkéw unijnych,
» sklonna¢ inwestorow prywatnych do rozpoczynania nowych gsksvzicc.

Do innych czynnikéw w skali makro zaliczamy:
* wykorzystaniesrodkdéw unijnych w celu przyspieszenia i zkézenia wolumenu
kontraktow,
e tempo i zakres uruchamiania inwestycji drogowydtolejowych, oraz ogtoszonego
programu a§¢ inwestycji w tych sektorach.
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