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1. Ogolna charakterystyka Spotki

Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000, rale historia marki MONNARI gga
1998 roku, kiedy dziatalrio byta prowadzona w formie spoétki cywilnej pod nazw
~MONNARI".

,MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stata sie kontyatorks dziataa ,MONNARI" s.c.,

a od 1 stycznia 2001 roku przky cald¢ jej dziatalndci. Firma skoncentrowata sie na
stworzeniu wtasnych kompleksowych kolekcji, skieamych gtéwnie do kobiet povigj 30 roku
zycCia, w atrakcyjnym segmencie odzyemarkowej.

W ciagu kilku lat Spoétka zbudowata rozpoznawalma rynku mark handlova, bedaca
synonimem najwgszej jakdci, elegancji i stylu. Spotka rozwijatagsdynamicznie do kica
2008 r.

Kryzys finansowy w roku 2009 doprowadzit do pawe] destabilizacji sytuacji Spotki
i konieczndci ztozenia wniosku doa#lu o ogtoszenie upadia. Nalery przy tym zauwayc, ze
zla sytuacja Spotki byta spowodowana czynnikamezgtmi od otoczenia. Na skutek szybkich
i negatywnych zmian warunkéw ekonomicznych bankir& wedlug wczaniejszych ustale
mialy zwickszy¢ kredytowanie Spotki, wycofaly si z zawartych wspnie porozumig

i ostatecznie odmowity zwkszenia swego udziatu w kredytowaniu dziatat&potki.

W | kwartale 2009 roku nagiit niespodziewany spadek sprzegawyrobéw Spotki oraz
uzyskiwanej maty spowodowany gwattowanie naraggjm ogolndwiatowym kryzysem, ktéry
wptynat na powszechne pogorszenie nastrojéwrod konsumentow skutkage drastycznym
spadkiem popytu na towary w catej brgrodziezowej, w szczegolnei nalezacej do przedziatu
cenowego premium.

Kolejnym skutkiem kryzysu byta gwattowna deprecgazfotowki w 2009 r. w stosunku do USD
(29,34 % ) i EUR (0 okoto 23,05 %) w poréwnaniu2i8 r. Spowodowato to natychmiastowy
wzrost kosztow zlecanej przez Spotkrodukcji odziey (zakup materiatdw do produkcji i zakup
zamoéwionej produkcji na rynkach dalekowschodnichdzowzrost czynszéw najmu lokali,
w ktorych Spotka prowadzita salony sprzeglaozliczany w EUR.

W niezwykle krotkim czasie, nagtito gwattowne pogorszenie sie warunkéw funkcjonoiaa
Spokki tj. spadek sprzeéyp o ponad 30 %, przy jednoczesnym wzie ceny zakupu towaru oraz
wzroscie podstawowego kosztu Spoétki - najmu powierzdtamdlowych.

Spotka nie posiadata w tamtym okresie dodatkowyadinych srodkéw finansowych oraz
mozliwosci ich pozyskania z nowycikrédet, w wysokéci umazliwiajacej skuteczs kompensat
niekorzystnych efektéw wej wymienionych zjawisk, co spowodowato zaggoie realizacji
przyjetych zobowazan i rozpocztych inwestyciji.

W konsekwenciji kryzysu Spotka nie mogtazalkzapewri zaplanowanego poziomu obrotéw.
Kumulacja powyszych niezalenych od Spétki czynnikbw o charakterze obiektywnym
spowodowata dramatyczny spadek rentofensprzeday odziezy, a w dalszej konsekwencji
utrak ptynnasci finansowej, wzrost zadhenia i zaprzestanie bigcej sptaty zobowizan.
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Na pocatku 2009 roku, Zard Spoétki po dokladnej analizie 6wczesnego stanutkbmiaz
wynikéw finansowych doszedt do wnioskae dalsze oczekiwanie na zmgahkoniunktury
i idaca za tym maliwos¢ wypracowania zysku umbwiajacego pokrycie zobowkan,
w sytuacji globalnego kryzysu i spadku popytu ndrdocatej brazy odziezowej w Polsce,
pozbawione byto racjonalnych podstaw i przyczynitsle tylko do pogtbienia istniejcego ju
zadlwzenia, bez perspektyw jego sptaty. Nie byto wéwezagliwosci przewidzenia momentu
odwrécenia s niekorzystnego dla Spoitki trendu, a koniecznymost, wobec spetnienia
przestanek ok&onych ustaw Prawo upadiciowe i naprawcze, zi@nie wniosku o ogtoszenie
upadiéci. Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. w maju 2009 r. zioyt do Sdu wniosek
o upadié¢ uktadows. W dniu 10.08.2009 r. 88 wydat postanowienie o ogtoszeniu upadio
obejmupcej likwidacje majtku Spotki.

Jednak w zwizku z podgtymi przez Zarzd dziataniami polegagymi na przygotowaniu nowej
strategii Spotki, negocjacjach z gldwnymi wierzyarmi oraz ztgeniu stosownych dokumentow
do Sidu, w celu przeksztalcenia upagttoobejmujcej likwidacg maptku Spoétki w likwidacg
z mazliwoscia zawarcia uktadu, 8 zmienit sposob prowadzenia pgsiwania upadiciowego.
W dniu 22.01.2010 r. 88 Rejonowy dla todzi -Srédmigcia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy d/s Upadicowych i Naprawczych wydal postanowienie o zmiasgosobu
prowadzenia pogpowania upadkriowego obejmujcego likwidacje majtku upadiego na
postpowanie upadikriowe z maliwoscia zawarcia uktadu. Ponadtoads ustanowit zargd
wiasny upadtego, co do cak jego magtku.

W dniu 11.08.2010 r.48l wydat Postanowienie na podstawie, ktérego zwotgnomadzenie
wierzycieli w zwhzku z postpowaniem upadkziowym oraz podjtymi dziataniami przez
Zarad oraz jednego z gtdbwnych akcjonariuszy Spétki, egahcymi na wdraaniu
sygnalizowanej w sprawozdaniu roku 2009 nowej sgiatSpotki i negocjacjami z gtownymi
wierzycielami Spoétki.

Zgromadzenie wierzycieli w dniu 29 wiea 2010 r. przyjo uktad. Za uktadem gtosowata
ponad potowa Wierzycieli posiadaych ponad 80% warfoi wierzytelngci uprawnionych do
gtosowania. W dniu 22 gdziernika 2010 roku @ Rejonowy dla todzi -Srodmigcia, XIV
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtowych i Naprawczych zatwierdzit uktad z wierzyeimi.
Postanowienie uprawomocnitogs8 listopada 2010 r. Jednoém& w dniu 8 listopada 2010 r.
Sad Rejonowy dla todzi —Srédmigcia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadiaciowych i Naprawczych wydat postanowienie w przeoltie stwierdzenia z ugdu
zakaczenia posfpowania upadkriowego.

Spotka obecnie prowadzi normaldziatalngé gospodarcz jednak w mniejszej skali dziatania
niz przed kryzysem.



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci ,MONNARI TREAB.A. za | p6trocze 2011 r.

1.1 Informacja o podstawowych produktach, towarachustugach
Informacja o podstawowych produktach, towarach, usigach wraz z ich okrdleniem

wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych produktowpwarow i
ustug w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym zakresie w okresie
sprawozdawczym

Gltownym obszarem dziataléa gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie
szerokiej i zranicowanej oferty asortymentowej odzye damskiej, obejmuagej modne,
wygodne i wysokiej jak&i ubrania, a nagpnie jej sprzeda poprzez sié wkasnych sklepow
firmowych.
Dziatalnc¢ gospodarcza Spoétki obejmuje w szczegédino

» projektowanie kolekcji odzigy,

+ zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

« dziatania marketingowe,

» sprzeda odziezy i dodatkéw pod matkkMONNARI we wiasnej sieci salonow.
,MONNARI TRADE” S.A. jest podmiotem wysoko wyspetjpwanym, ktory posiada
doswiadczom grupe projektantow przygotowagych nowe kolekcje ubfia zgodne
Z najnowszymi trendami mody.
Najwickszym atutem Emitenta jest dobrze rozpoznawalngma marka handlowa:

monnari.

Obecnie sprzedeaodziery damskiej prowadzona jest przez Emitenta tylko faadarks.

Kanaty dystrybucji

Emitent sprzedaje swoje towary poprzez:

- salony firmowe,

- salony outletowe,

- sprzeda zewretrzna.

Zgodnie z przyjta przez Zarad strategi rozwoju Emitenta, najwaiejszym kanatem
dystrybucji Spotki § sklepy wiasne. Udziat przychoddéw w tym kanale dysicji w okresie
objetym niniejszym Sprawozdaniem waha @i przedziale 97%.

Struktura sprzedéy Emitenta wg kanatéw dystrybucji w | pétroczu 2012010 roku.

e | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wyszczegdlnienie

w tys. zi % w tys. zit %

Sklepy wtasne, w tym: 48.885 94,6 47.203 96,6
- salony firmowe 46.241 89,5 44.878 91,9

- sklepy outletowe 2.644 51 2.325 4,7

Sprzeda zewrgtrzna 2.788 54 1.644 34
Sprzeda ogétem 51.673 100,0 48.847 100,0
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Wiasne salony sprzega (wraz z salonami outletowymi) zlokalizowane & wigkszasci w duzych
centrach handlowych na terenie calego kraju, gléwwi miastach wojewddzkich, m.in. w todzi,
Warszawie, Gdasku, Wroctawiu, Katowicach, Lublinie, Krakowie, R@mniu, Szczecinie.

Obecnie sprzedatowaréw Spoétki odbywa siw blisko 100 lokalach handlowych. W okresie |
potrocza uruchomiono 2 lokalizacje, zamgtni6 sklepow.

Liczba sklepow wiasnych Emitenta (w szt.)z uwdgieniem powierzchni

handlowej sklepow (w tys. m2)

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2011 | pdirocze 2010
Liczba sklepéw wiasnych, w tym: 95 99
- dolncslaskie 11 11
- kujawsko-pomorskie 6 6
- lubelskie 5 5
- lubuskie 4 4
- t6dzkie 5 8
- malopolskie 9 8
- mazowieckie 7 8
- opolskie 2 2
- podkarpackie 4 4
- podlaskie 4 4
- pomorskie 7 7
- $laskie 12 13
- Swictokrzyskie 3 3
- warminsko-mazurskie 1 1
- wielkopolskie 11 11
- zachodniopomorskie 4 4
Powierzchnia handlowa w tys. r 14,9 15,9

W salonach firmowych kaly klient traktowany jest w sposdb indywidualny, pozwala na
wykorzystanie salonu, jako nadzia komunikowania giz klientem.

Wystroj i wyposaenie salondéw utrzymanea sw jednakowej dla catej sieci kolorystyce i
stylistyce, nawjzujacej do biato-czarno-czerwonego logo MONNARI. Ichwperzchnia,
obejmupca od 70 do 220 m?, urdawia profesjonalla, czsto zmienian ekspozyai kolekcji.
Kolekcja zaprezentowana jest w salonach w sposéfegonalny, zgodny z zasadami sztuki
kreowania ekspozycji (visual merchandising), ktstawvia produkt w centrum uwagi kupoggo

i jest kluczowym dziataniem w strategii marketinggwnowoczesnej firmy. Pozwala to
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klientkom dobrze pozrgacaly asortyment i komponowaylwetki przez dobor kilku elementéw
odziezy i uzupetnienie ich dodatkami.

Przestronne wgirze salonu, wikxiwa ekspozycja kolekcji, de i liczne przymierzalnie,
pozwalaj stworzy atmosfeg komfortu wyboru i zakupdw. Istotne znaczenie diacpsu zakupu
ma te doradztwo ze strony wyszkolonego personelu. Sdlonowy jest te elementem
budowania lojalngci. State klientki maj mazliwos¢ otrzymania rabatowej Karty Statego Klienta
(KSK), pozwalagcej na zakupy z bonifikatdo 15%. Systematyczne zakupy o @lopej
wartgsci hagradzane as zgodnie z przytym regulaminem KSK. Klientki MONNARI to w
wigkszdaici kobiety medzy 30 a 50 rokienycia, mieszkanki diych miast, aktywne zawodowo.

Oferta produktowa

Kolekcje Emitenta przygotowywana sa dwa sezony: wiosna-lato oraz jassma. W ramach

kazde] ,sezonowej” kolekcji znajdajsigc 2-3 linie odzieowe, ich ilg¢ uzaleniona jest od

biezacych trendow mody.

Tworzone przez ,MONNARI TRADE” SA kolekcje odzig damskiej obejmuj szereg grup

asortymentowych:

- bluzki,

- kurtki,

- ptaszcze,

- spodnie,

- spbdnice,

- sukienki,

- swetry,

- koszulki,

- zakiety,

- rbéznego rodzaju dodatki (hiteria, szale, czapki, kapeluszekawiczki, torby, portfele,
paski, obuwie, okulary, strojeygielowe).

Struktura sprzedéy towaréw Emitenta w okresie | pétrocza 2011 i 20bBu

: | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wyszczegolnienie
w tys. zt % w tys. z1 %
Odziez 45.747 90,4 43.274 90,4
Dodatki 4.862 9,6 4.578 9,6
Razem 50.609 100,0 47.852 100,0

Atutem markowych kolekcji jest ich spojftp wieloasortymentowdt 1 krotkie serie
oferowanych modeli (ptaszcze, kurtkiakiety, spodnice, spodnie, sukienki, bluzki, kartkze
dzianiny). Pozwala to kalej kobiecie na indywidualne zestawienia poszcagghl elementow
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garderoby i kreowanie wiasnego stylu. Odzizupetniania jest dodatkami (buty, torby, paski,
bizuteria, okulary, szaliki, gkawiczki itp.). Charakter dodatkéw jesicisle skorelowany
z charakterem kolekcji oferowanej w danym sezonidientki Spotki mog, zatem
systematycznie komponowa uzupetnid swop garderokh o kolejne markowe elementy, ktore
pozwalaj na zachowanie spdjnego wizerunku.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeda Emitenta wykazuj cykliczna zmiennd¢ w ciagu roku. Zwazane jest to
przede wszystkim z sezono$ei brarzy odziezowej, zalenej od trendéw mody i zmienigjych
sig¢ warunkow pogodowych. Nasilenie popytu i sprzgdanastpuje zwykle na pociku
zmieniapcych sé poér roku, co zbiega @i z wprowadzeniem nowych kolekcji. Cykl
projektowania, produkcji i sprzegha skupia st na dwoch sezonach: wiosna-lato oraz jesie
zima. Czynnikiem wptywajcym na wzrost sprzedy sa okresowe wyprzeda, co zauwzalne
jest w poziomie generowanych przychodoéw w miesth na przetomie sezondw.

Struktura sprzedazy towarow Emitenta w podziale na kolekcje w okresie I pétrocza 2011 i
2010 roku

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wyszczegdlnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Jesien-Zima 19.949 394 20.877 43,6
Wiosna-Lato 30.660 60,6 26975 56,4
Razem 50.609 100,0 47.852 100,0

Na wyniki sprzeday w poszczegolnych miegiach ma te wptyw réznorodndc¢ kolekcji (liczba
modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz cemppszczegolnych asortymentéw. Sezon
jesienno-zimowy cechuje wksza sprzedaodziery wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie
drozszej od okry wiosenno-letnich. §tl wartg¢ sprzeday w sezonie jesienno-zimowym jest
zwykle wyzsza, nk w sezonie wiosenno-letnim.

1.2.Informacje o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi
Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje ozrodiach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbioy lub dostawcy osiga, co
najmniej 10% przychodow ze sprzeday ogotem — nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z
emitentem.

Rynki zbytu
Emitent dziata gtownie na rynku krajowym, ¢hmarginalna ocg¢ jego przychodow uzyskiwana
jest ze sprzedy eksportowej. Pomsza tabela prezentuje przychody ogoétem ze spiyeda
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towaréw, produktéw i ustug wypracowane przez Entdemv podziale na rynek krajowy
i zagraniczny.

Terytorialna struktura sprzedgy Emitenta w | potroczu 2011 r. i 2010 r.

Wyszczegolnienie | pétrocze 2011 | pétrocze 2010

w tys. zt % w tys. zt %
Sprzedaz ustug ogétem, w tym: 1.050 2,11 994 2,0
- krajowa 1.050 2,1 994 2,0
- zagraniczna
Sprzedaz materiatéw ogétem, w tym: 14 0,0 1 0,0
- krajowa 14 0,0 1 0,0
- zagraniczna
Sprzedaz towar6ow ogétem, w tym: 50.609 97,9 47.852 98,0
- krajowa 50.572 97,9 47.798 97,9
- zagraniczna 37 0,1 54 0,1
Razem 51.673 100,0 48.847 100,0

Prowadzona na rynku polskim dziatadtioo zas¢gu ogolnokrajowym skupiona jest gtownie
w segmencie detalicznym. Niewielkagé& przychoddéw generowanych przez Emitenta na rynku
krajowym dokonywana jest w segmencie hurtowym. Esn@ tabele przedstawdagprzychody ze
sprzeday towarow Emitenta w | potroczu 2011 i 2010 roku kanatéw dystrybuciji w podziale
na segment krajowej sprzegyehurtowej i detaliczne;.

Struktura rynkow zbytu Emitenta w kraju w | potroez2011 r. i 2010 r.

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Wyszczego6lnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Sprzedaz towaréw detaliczna 48.885 96,7 47.203 98,8
Sprzedaz towar6éw hurtowa 1.687 3,3 595 1,2
Razem 50.572 100,0 47.798 100,0

Dilugoterminowa strategia rozwoju Spotki zaktadag umacnianie dotychczasowej pozycji
rynkowej poprzez m.in. budaywiasnej sieci salonéw firmowych. Odpowiedni dobakalizacji
punktow sprzedegy umazliwia Emitentowi maksymalizagjzyskéw. W tym celu Emitentady do
usytuowania swoich salonéw w najatrakcyjniejszyahktach handlowych.a&3o gtéwnie galerie

i centra handlowe w najekszych miastach Polski.

Dostawcy
Od 2001 roku produkcja catej odzye(tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z @ktgmi
i specyfikacjami Spétki, przez wykonawcéw zestranych, z wykorzystaniem najuyzej klasy
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surowcow kupowanych u kilkudziesiu dostawcow. Zlecanie produkcji na zeswma pozwala
znacznie ogranicza koszty state, jakie bylyby zwzane =z utrzymywaniem zaplecza
produkcyjnego — Spotka nie posiada wtasnego zakfaddukcyjnego. Wykonanie produkciji
zlecane jest firmom zewtrznym w Polsce, Chinach i innych krajach Azji pdhiowej i
wschodniej.

,MONNARI TRADE” S.A. nie posiada jednego odbiorcyh dostawcy, ktérego udziat
w sprzeday lub zaopatrzeniu oggatby, co najmniej 10% przychodéw Spoiki ze sprzgda
ogotem. Poszczegllni dostawcy towaréw i dodatkévalizeja ponizej 5% wolumenu
asortymentéw zamawianych przez Sgotk

2. Zasady sporadzenia potrocznego Sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. zostalsporadzone zgodnie z
Miegdzynarodowymi Standardami RachunkdaitMiedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz zgzianych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej.

Informacje finansowe spagdzono stosugc jednolite zasady rachunkowsm w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzeastpujacych w zblzonych okolicznéciach. Zasady
(polityki) rachunkowéci zastosowane do spadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego $ spojne z tymi, ktdére zastosowano przy spdraniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakezony 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdza, 4 niniejsze sprawozdanie finansowe w sposéb
rzetelny przedstawia sytuadjnansova, wyniki oraz przeptywyrodkéw piengznych.

Waluta funkcjonalra, w ktorej prowadzoneasksiggi rachunkowe i sposzlzane sprawozdania
finansowe jest zioty polski (PLN). Wszystkie wabwyrazone w walucie polskiej i walutach
obcych prezentowane 8v jednostkach tyscznych (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sppone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej obowgzujacymi na dzié 30 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie jest spadzone zgodnie z koncepcjkosztu historycznego, za vagkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych:wastycji, instrumentow finansowych oraz
aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia, ktorstaty wycenione w wartai godziwej.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowedokonano zmian zasad rachunkégio
w odniesieniu do roku ubiegtego.
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3. Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych

Omowienie  podstawowych  wielkéci ekonomiczno-finansowych  ujawnionych
w potrocznym Sprawozdaniu Finansowym, w szczegolda opis czynnikOw i zdarze,

w tym o nietypowym charakterze, majcych znacacy wptyw na dziatalng¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresil potrocza 2011 roku.

Ocena aktualnej sytuacji na rynku odziey i obuwia w Polsce.

Sytuacja na rynku odzig i obuwia w kraju uwarunkowana jest ogglaytuacy gospodarcz

w Polsce i naswiecie. Konsumpcja towarow nienaieych do dbébr pierwszej potrzeby jest
zdeterminowana stopniem poczucia bezpigstea i stabilnéci dochoddéw potencjalnych
klientow.

Kryzys gospodarczy w ostatnich dwéch latach atpliwie w sposéb znaary wpltynat na
sytuacg firm odziezowych, w tym take na dziatalnéci Spotki ,MONNARI TRADE” S.A,,
ktora przeprowadzita upadiduktadows.

Spadek dynamiki PKB w Polsce w ostatnich latachzymanie ryzyka stagnacji lub reces;ji
gospodarki swiatowe] wptywaace potencjalnie na dalsze obemie wskanika wzrostu
gospodarczego oraz zagemie utrad pracy wplyrlo na ograniczenie zakupow odzye
Dodatkowo, mocniej dotkaie spadkiem sprzeéyp zostaty spotki funkcjonape, tak jak
MONNARI w drozszym segmencie premium, gdikonsumenci w czasie kryzysu w pierwszej
kolejnasci zamieniag drozsze produkty na fesze, a dopiero w dalszej kolefioo rezygnuj z
zakupu. Potwierdzajto rosrace wyniki dyskontowych sieci odziewych. Wedtug danych GUS
sprzeda detaliczna w czerwcu b.r. w cenachzamych wzrosta o 10,9 %, a w cenach statych o
6,4 % w skali roku. Ekonorti szacowalize kedzie to 11,8 %.

Nalezy zauwayc¢, ze w catym | pétroczu 2011 r. Polacy kupowaligegj niz rok temu, ale
dynamika w kolejnych miestach jest coraz mniejsza. W czerwcu (w cenachdiplyajwekszy
wzrost odnotowaty sklepy dyskontowe (wzrost o Z6)6

Wedtug wstpnego szacunku Gtéwnego ddu Statystycznego Produkt Krajowy Brutto (PKB)
w | potroczu 2011 r. wynidst nieco powsj 4,0% r/r, przy czym w Il kwartale kigcego roku
tempo wzrostu gospodarczego nieznacznie spowolkitol. kwartale. b.r. polska gospodarka
urosta o 4,4%, co oznaczag wyniki Il kwartatu b.r. g stabsze.

Dalsze ostabienie wzrostu gospodarczego w Polsoge megatywnie wphya na rozwoj rynku
odziezy w kraju.

Wedtug opinii Zaradu, w okresie | pétrocza 2011 r. czynnikiem, ktbezpdrednio wptyrat na
osiagnigte wyniki finansowe Spoétki byly utrzymage s¢ niskie wskaniki ufnosci
konsumenckiej pokazage nastroje klientébw odinie sytuacji gospodarczej w kraju.

Biezacy wskanik ufnosci konsumenckiej (BWUK), opisagy obecne tendencje konsumpciji
indywidualnej, poprawit giw czerwcu 2011 r. 0 0,9 pkt % w stosunku do pagmEgo miesica

i uksztattowat na poziomie —25,5 pkt %. Zanotowaogiom wskanika jest jednak gszy o 6,5
pkt % od wyniku z czerwca poprzedniego roku.
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Wyprzedzajcy wskanik ufnosci konsumenckiej (WWUK) w tym okresie, opisay
oczekiwane w najhlszych miesjcach tendencje konsumpcji indywidualnej, pogorssytw
stosunku do poprzedniego migsa 0 0,9 pkt % i uksztattowat na poziomie —28,6 ¥ktWartaé
tego wskanika byta nisza nk 12 mies¢cy wczeniej o 5,3 pkt proc.

Nalezy sig przy tym spodziewg ze wskaniki te w 11l kwartale b.r. ulegndalszemu ostabieniu
w zwiazku z niestabila sytuacy na rynkach finansowych.

Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w | potroc2@id 1 r. w stosunku do | pétrocza
2010 r. wzrést o0 4,2 %. W tym okresie, wedtug GiBBosty ceny odzigy i obuwia o 3,7 %.

Podstawowe wielkéci ekonomiczno-finansowe

W | pétroczu 2011 r. Spotka kontynuowata strategiowadzenia dziataldoi prowadzoa w
roku ubiegtym std wartagci ekonomiczne, pozaiej wskazanymi przypadkami, w ziej mierze
sa statyczne i porownywalne.

Aktywa

W obszarze zasrlzania aktywami nie odnotowano istotnych zmian wte¢aiach i sposobach
ich wykorzystania wobec roku 2010, a wynid@jch z niestandardowych operacji gospodarczych
za wyptkiem: kosztéw zwjzanych z utrat naktadéw poniesionych na adaptaltkwidowanych
sklepow (792 tys. zl) oraz przekazania nieruch@nav zamian za zwolnienie z diugu w
wykonaniu ukfadu zawartego 29.09.2010 r. z wiergeni w postpowaniu upadtciowym.
Zbycie nieruchom&i w maju 2011 r. w kwocie 15.600 tys. zt prowadzdo zaspokojenia
zobowhzan z tytutu kredytow w analogicznej kwocie.

Wahania pozioméw zapaséw (spadek w poréwnaniu iemo2010) § naturala konsekwengj
sezonowséci dziatalngci, dla ktérej okres wiosenno-letni charakteryzsiggmniejszymsrednim
poziomem cen sprzegatowardw i w konsekwencji cen jego nabycia.

W biezacym okresie zwikszeniu ulegty wierzytelnmi z tytutu depozytow zabezpieczeych i
kaucji (3.744 tys. zi), gidwnie z uwagi na zmgamodelu finansowania zakupu kolekcji -
przegcie z systemu udzielania kontrahentom zaliczek agewniagce wyzsze bezpiecZestwo
transakcyjne akredytywy importowe. Na skutek toegm w latach 2009 — 2010 procesu
upadigciowego zabezpieczeniem akredytywssodki pienkzne.

Pasywa

Znacznie istotniejsze zmiany zaszly w | potroczul2(r. w zakresie warfoi i struktury
pasywow.

Na ksztattowanie giwartasci kapitatdbw wiasnych wplyw miata strata baeego okresu -3.099
tys. zt oraz nowa emisja 12.500.000 akcji zwyktydhmarcu 2011 r. na skutek @bja akcji w
drodze w drodze subskrypcji prywatnej, Spotka Zastkokapitalizowana kwat10.000 tys. zi
(po uwzgkdnieniu kosztow emisji w kwocie 9.912 tys. zi.)acknie kapitaly wiasne ulegty
zwigkszeniu 6.813 tys. zt do wysoda 65.163 tys. zi.

Zmniejszenie na koniec | potrocza br. zobgwah o niemate 30 min zt (w stosunku do stanu na
koniec 2010 r. jest wynikiem przede wszystkim z:
+ realizacji postanowieukiadu w zakresie zaspokojenia Raiffeisen BanlslkoB.A. (sptata
15.600 tys. zt w drodze przekazania nieruchgamo
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» zaspokojenia wierzyteldoi powstatych przed dniem ogtoszenia upécitad w okresie
upadiaci ptatnych piengznie (4.116 tys. zi),

« aktualizacji wyceny zobowtan finansowych wobec PKO BP S.A. w kwocie 2.294 #@s.
dla wigkszaci ktérych termin wymagalrioi ustalony zostat na koniec 2013 r. (z uwagi na
nieskorzystanie przez Bank prawa wskazania podmiahbywajcego nieruchomig,
stanowaca zabezpieczenie wierzytelfm, w ciagu 6 miesicy od daty zatwierdzenia
uktadu),

+ sptaty zobowizan w kwocie 5.217 tys. zt wynikagych z zakupu w roku 2010 towaréw
bedacych przedmiotem umowy komisu (stanowit ferm krotkoterminowego
wspotfinansowania dzialaldoi biezacej w sytuacji braku midiwosci pozyskania
zewretrznego finansowania przez Spétozostajca w roku 2010 w upadkei),

+ spisania przedawnionych zobawan (921 tys. z1).

Nie wysepuja inne, nietypowe dla dziataldo Spotki czynniki majce istotny wpltyw na
ksztattowanie si poziomu aktywow i pasywow oraz tendencji ich zmian

Wynik finansowy okresu
(Odniesienia wartei dokonane potgj odnosz sic bezpdrednio do danych | pétrocza 2010 r.)

Wynik | potrocza 2011 r. ksztattupw znacznej mierze czynniki niestandardowe bé&zanio nie
zwiazane z prowadzardziatalndciag operacyja (w szczegolngci detaliczna sprzeddaowardw).

W poréwnaniu z | pétroczem 2010 r. Spotkaagsita w biezacym okresie progres w zakresie
przychoddéw ze sprzedgai wyniku brutto na sprzeds (wzrost odpowiednio o 5,8% do poziomu
51.673 tys. zt i 4,4% do poziomu 24.822 tys. zileavaczne rinice w proporcji wzrostéw w/w
parametrow wynikaty przede wszystkim ze wzrostuzkiw zakupu kolekcji oraz lekkiej
korekcie cenowej dostosowtggj jej poziom do sytuacji rynkowe;j.

Wyzsza o 1.772 tys. zt maa brutto pozwolita na pokrycie znaczneg@z rosracych kosztow
dziatalngci operacyjnej — kosztéw sprzega ogoélnego zarmu, przy czym dynamika wzrostu
kosztow sprzedsy (+3,8%) byta odpowiednio #éza od dynamiki przychodow i nigr
sygnalizowanych powagj. Wyzsze koszty ogblinego zadu powodowaneasw szczegolnéci:
naliczaniem w roku biacym optat PFRON (324 tys. zl), kosztéw wsparciaatidnaci
gospodarczej w ramach wewgtrenej reorganizacji procesow (doradztwo zetnane), wyptat
wynagrodzé dla Zaradu i Rady Nadzorczej (w roku ubiegtym nie nalic2arsiodatkowych
kosztow operacji bankowych zyzianych z wprowadzeniem na zduskak akredytyw w
transakcjach z dostawcami zagranicznymi.

Ostatecznie wynik na sprzedauksztattowat si na poziomie -3.881 tys. zt i byt asizy od
osiagnigtego w analogicznym okresie roku poprzedniego otg89zt.

Operacje istotne | pétrocza 2011 r., o charaktersstandardowym w odniesieniu do roku
ubiegtego, ksztaltagce wynik na niszych poziomach sprawozdania z dochodu tj. w obkezar
pozostatych kosztow/przychoddéw operacyjnych, progdw kosztéw finansowych:
» przychody ze spisania zobewan przedawnionych, nie zgtoszonych w p@stwaniu
upadigciowym — 921 tys. zi;
» koszty z tytutu optaty PFRON za okres od dnia zmitnybu prowadzenia pagiowania
upaditgciowego na upadkd z mazliwoscia zawarcia uktadu, koszty — 460 tys. zt
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« koszty zwazane z utrat nakladéw na adaptacje sklepéw w zzkiu z ich likwidacy —
tacznie 792 tys. z,

» koszty odsetek od kredytow zaptacone i wynikaj z aktualizacji wyceny zobozan
finansowych z uwagi na znaa czasow rozbieznos¢é pomidzy dat bilansows a dag ich
wymagalngci — 770 tys. zi.

W wyniku | potrocza 2011 r. Spotkaghg réwniez pozycg zyskow z tytutu zawarcia uktadu w
kwocie 2.632 tys. zt. Wynika ona z ponownej akizmtii wyceny zobowzan finansowych
powstatych przed dniem ogtoszenia upddica zaspakajanych w ramach wykonania ukfadu
zawartego w 2010 r. wobec PKO BP S.A. w wymagalme)cie 23.700 tys. zt (prezentowane w
diugoterminowych zobowraniach z tytutu kredytoéw i ggczek), z uwagi na zmianterminu
zaspokojenia wierzyteldoi (obecnie koniec 2013 r.) wobec nie &g do zbycia nieruchondoi
stanowscej zabezpieczenie sptaty zobgrania na rzecz podmiotu wskazanego przez Bank.

taczny wynik okresu biecego zamkat si¢ stra w kwocie 3.099 tys. zi, tj. 0 542 tys. zt poaiji
wyniku | pétrocza 2010 r.

4. Opis podstawowych zagraen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miegicami roku

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji i terminoweécia dostaw

W dziatalngci Spotki, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkejizewntrz, pojawia s ryzyko
wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jéssusikowo ditugi, od momentu
zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzeniaegidw w towary, mija od sgeiu do gmiu
mieskcy. Na wydhzenie tego procesu magvptywaé op&nienia w realizacji dostaw, co e
mie¢ znacacy wptyw na wyniki sprzeds, gtdwnie poprzez skrécenie czasu dysponowania
przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Blakzacej kolekcji na pocgku sezonu wize
sie ze wzrostem trudno zbywalnych zapaséw, ktoryclukeg nastpuje w okresie wyprzeds,
jednak z duym negatywnym wpltywem na realizowany poziom igarAby zapobiec tym
op&nieniom, Spotka stosuje odpowiednie wyprzedzenigracesie projektowania, zlecenia
produkcji okrglonego asortymentu oraz wspotpracy z dtugoletniantrperami.

Ryzyko zwigzane z sezonow&zia sprzedazy

Dziatalng¢ Spotki, podobnie jak innych podmiotow dzial@ajch w brany odzieowej,
charakteryzuje siznaczm sezonowsécia popytu. Uczestnicy rynku egjaja najwyzsze wyniki
sprzeday w sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to mpiyww na wyniki finansowe
osihgane przez Sp&kw poszczegolnych kwartatach. Sezonéévana réwnie wplyw na
okresowe znaczne zgkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, cagafd Spoétk do
przywiazywania szczegolnej uwagi do efektywnooprocesow logistycznych, ktorych celem jest
maksymalne skrocenie termindw dostaw gotowych petiu do salondw.

Przychody ze sprzeda Spotki wykazug zmienndé w ciagu roku. Jest to zwrane przede
wszystkim z sezonowgcia brarvy odzieowej, zalenej od trendow mody i zmienigjych sg
warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i sprzgdanastpuje zwykle na pociku
zmieniapcych sé pér roku, co zbiega @i z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl
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projektowania, produkcji i sprzegha skupia st na dwéch sezonach: wiosna — lato i jasie
zima. Czynnikiem wptywajcym na wzrost sprzedg sa okresowe wyprzeda&, co zauwzalne
jest w poziomie generowanych przychodoéw w miesth na przetomie sezonéw. Wyprzasla
wplywajace na wzrost poziomu przychoddéw oraz zmniejszeta@dsv magazynowych maj
rowniez przetazenie na wysok& realizowanych mar

Na wyniki sprzeday w poszczegolnych miegiach ma te wptyw réznorodnd¢ kolekcji (liczba
modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz cemppszczegolnych asortymentéw. Sezon
jesienno-zimowy cechuje wksza sprzedaodziey wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie
drozszej od okry wiosenno-letnich. §tl wartg¢ sprzeday w sezonie jesienno-zimowym jest
zwykle wyzsza, nk w sezonie wiosenno-letnim.

Sezonowé& ma rownie wptyw na okresowe zwkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
co obliguje Spolk do przywazywania szczegoélnej uwagi do efektywob procesow
logistycznych, ktérych celem jest maksymalne sknéeeerminéw dostaw gotowych produktow
do salonow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody

Branza odzieowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendoéw yndddnym z podstawowych
warunkow sprzedawaldoi poszczegoélnych kolekcji jest dopasowanie asoetytion do
aktualnych preferencji odbiorcow. Roznwcie sk z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania
zapasow trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znaozrstopniu eliminowane przez Spétk
dzieki powstaniu sieci outletéw (sklepéw sprzegtgich kaicowki serii), ktére w diej mierze
wyprzedag zapasy towarOw oraz prowadzeniu aktywnej politgenowej. Ponadto, Spotka
posiada profesjonalny zespdt, ktory zajmuje przygotowaniem kolekcji na nadchade
sezony.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np.gdiuciepta jesie p&na wiosna lub
obecnie obserwowane zimne lato, z@@mniejszy sktonnd¢ do zakupdw odzigy z nowej

kolekcji, co oddziatuje na diugé trwania sezonu sprzeda oraz mae powodowd, ze

potencjalni klienci zrealizaj nizsze zakupy. W krétkim horyzoncie czasowym negaty\wriy
pozytywny rozktad warunkéw pogodowych seowptywa na wielka¢ sprzeday, a co za tym
idzie na poziom marSpo6tki. Jednak w diugim okresie czasu czynnikiqumyve i klimatyczne
nie wpltywap na rozwoj Spotki. ,MONNARI TRADE” S.A. ogranicza pdiyw tego ryzyka
opierapc swop oferte o modele dostosowane do domgwyich w klimacie europejskim
warunkow pogodowych (nieskrajnych), a #ak poprzez sprzedakoncowek kolekcji za
posrednictwem outletéw i prowadzeniu aktywnej politglenowej.

Ryzyko zwiazane z utrat kontraktow handlowych w szczegodlnéci w zakresie umow
z centrami handlowymi oraz dostawcami towaréw handiwych

Fakt ogtoszenia upadio likwidacyjnej, zmienionej nagpnie na upadk® uktadows, ostabit
pozycg rynkowa Spotki, co mialo bezpoednie przeteenie na wspolprac z centrami
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handlowymi i zagreenie wypowiedzenia umow na powierzchnie handlowgatd ptynndci
finansowej i powstate ryzyko w zakresie nie wymyiwania s¢ z dotychczasowych umoéw
w dhuzszym horyzoncie czasowym, wphla na relacje z dostawcami towaréw handlowych.
Prowadzone rozmowy z dyrekcjami centréow handlowgchz realizacja zaden uktadowych
minimalizujp to ryzyko i wpltywaj na odbudowanie wizerunku rzetelnego i wiarygodnego
partnera handlowego i ptatnika.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowgzkOow zwigzanych z ochrom bazy danych
osobowych klientow

Spotke obcihza ryzyko podczone z wykonywaniem obowzkdéw zwhzanych z ochran bazy
danych osobowych klientéw, udephianych za zgad klientow posiadajcych kart statego
klienta. Ryzyko waze skt z potencjala mazliwoscia wszczcia pos¢powar przeciwko
Czlonkom Zaradu Spotki oraz ewentualnego ponoszenia roszamszkodowawczych przez
osoby, ktérych dane osobowe zostaly zamieszczoneamie danych. Zagd Spotki podjt
stosowne dziatania mgge na celu zapewnienie bezpiatzt®va przechowywanych danych.

Ryzyko wzrostu kosztéw wytworzenia u dostawcow

Spotka w znacznej mierze wspotpracuje z producenvaziery z krajow charakteryzagych se
nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkimGhinach. Pozostata produkcja jest
realizowana w Polsce. W chwili obecnej Spoétka prdmvawspotprag z kilkudziesgcioma
partnerami realizacymi na zlecenie Spoétki produkcpdziery pod marls MONNARI. Zlecanie
zamowig zewrgtrznym dostawcom, bez konieczeo utrzymywania zaplecza technicznego,
pozwala Spoice ogjna¢ wyzsza marze handlow oraz ograniczy koszty state, a tym samym
poprawig& efektywnad¢ sprzeday, ktora ostatecznie wpltywa réwiiena wzrost wyniku
finansowego Spotki. Wzrost kosztow produkcji u dbtyzasowych dostawcow b mie
wplyw na obnkenie realizowanych mar W przypadku wyspienia takiej sytuacji, Spotka
posiada alternatywngddta zaopatrzenia.

Od roku 2008 Spoditka kupuje dodatki i poétfabrykaty grodukcji kolekcji MONNARI od
producentdw z krajow azjatyckich. Taki zabieg wpdywma znaczne zmniejszenie kosztu
wytworzenia zamawianych wyrobow. Do tej pory zakuggdatkow i poétfabrykatow byty
dokonywane najegciej w Europie, co powodowatoze ich cena byta znacznie wsza

i okreslona w EUR oraz zawierata koszty transportu do Agjykorzystujc miejscowe kontakty
grupy statych dostawcéw/producentéw oraz ich doakomnajomd¢ rynku, Spotka podfa
dziatania w kierunku zmiany struktury zakupow komeotow i wyrobow na znacznie
korzystniejsa.

Ponadto, Spotka wnikliwie obserwuje zmiany regulacawnych dotycazcych opodatkowania
przedst¢biorcow na terenie Chskiej Republiki Ludowej, co pozwala na dodatkowgowacje
cen zakupu ustug i towarow.

Spotka przewiduje, z istotny wplyw na koszty wytwarzanych produktowedy miaty
obserwowane w | po6troczu 2011 r. podikly cen bawetny nawiatowych gietdach, ktorych
powodem g niskie zapasy i kkki zywiotowe. Minimalizowanie tego ryzyka nlwe jest
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poprzez np. przenoszeniegkgzej liczby zlecg produkcyjnych do krajow, w ktérych ceny s
korzystniejsze, przy zachowaniu dotychczasowych zmdwicki lepszemu pozycjonowaniu
kolekciji i wickszej sprzedey artykutdbw w pocatkowym okresie wprowadzania do dystrybucji.

Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu

Jednym z kluczowych czynnikbw przegsibrstwa posiadagego sié sprzeday detalicznej
odziezy markowej jest posiadanie kadry personelu o odpdmich predyspozycjach.
Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiedajdpowiednie kwalifikacje zawodowe
oraz umiegtnosci interpersonalne. D&ki temu wzajemny kontakt pordzy kupupcym
a sprzedacym jest fatwiejszy, bhkszy i prowadzony w sposob profesjonalny, co gdimaa
nawigzane statej i dlugoterminowej relacji. W zwku z ograniczonymi mdiwosciami
pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcéw na keynpracy oraz konieczioia
przeprowadzenia zwolniegrupowych, w zwjzku z zamykaniem gci salonéw firmowych,
udato s¢ zminimalizow& negatywne skutki zwrane z utrat wykwalifikowanego personelu.
Nalezy zaznaczy§, ze sukcesem jest zachowanie w Spéice kluczowychjaméw, mimo
konieczndci wprowadzenia ogranicaekosztow.

Ryzyko zwigzane z uchyleniem uktadu

W dniu 30 padziernika 2010 r. uprawomocnitoggdostanowienie z dnia 22 jaziernika 2010 r.
Sadu Rejonowego dla todzSrodmigicia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadiagciowych 1 Naprawczych w przedmiocie zatwierdzeniktadu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrgea 2010 r. (sygn.akt XIV GUp 19/09).

Zgodnie z postanowieniami art. 302 8§ 1 Ustawy ad8 lutego 2003 r. Prawo Upasitowe i
Naprawcze uklad ni® zosté uchylony przez & na wniosek wierzyciela lub upadiego albo
osoby, ktdra z mocy uktadu uprawniona jest do wykemia lub nadzorowania wykonania
uktadu, jeeli upadty nie wykonuje postanowiaiktadu albo oczywiste jeste ukiad nie bdzie
wykonany. Uchylenie uktadu z innychznbkreslone w art.302 § 1 Prawa Upaééiowego

i Naprawczego jest niedopuszczalne (art.302 8§ @&tdpaditdciowego i Naprawczego).
Zgodnie z art.304 8 1 Prawa Upadthowego i Naprawczego,ad uchylagc ukitad, otwiera
zakaiczone posfpowanie i zmienia sposOb prowadzenia gosivania z pogpowania

z mazliwoscia zawarcia ukladu na paegtowanie obejmugce likwidacg maptku upadiego

i ustanawia &dziego komisarza oraz syndyka albo umarzagpostanie. Otwarcie pogtowania
rodzi takie same skutki jak ogtoszenie upé&dioa w postpowaniu mog uczestniczy takze
wierzyciele, ktorych wierzytelrioi powstaty po ogtoszeniu upadéy (art. 304 § 2 Prawa
Upadiagciowego i Naprawczego).

W przypadku uchylenia uktadu w petym postpowaniu upaditciowym dotychczasowi
wierzyciele dochodg swych roszcze w ich pierwotnej wysok&i, odsetki nalicza gido dnia
uprawomocnienia si postanowienia o uchyleniu ukfadu,$zayptacone na postawie ukiadu
sumy zalicza si na poczet dochodzonych wierzytedoo(art.305 8 1 Prawa Upadiomowego i
Naprawczego).
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Na dzieéh przekazania niniejszego Sprawozdania:

« okoto 65% wierzycieli z Grupy IV, VI i VIl zleylo dyspozycje zdeponowania
przystuguacych im akcji serii F na wskazane rachunki papiesartcgciowych, akcje
pozostatych wierzycieli w ramach w/w grup zdeponogazostam na rachunkach
sponsora emisji;

« Spotka wykonata uktad w stosunku do wierzycieliGrupy V, VIII i IX poprez zaptat
naleznych kwot;

« Spotka wykonata uktad w stosunku do wierzyciela mpy Il - Raiffeisen Bank S.A.
poprzez przeniesienie yAncci nieruchomeci.

« Spotka wykonuje uktad w stosunku do wierzycieliragy | i [l — odpowiednio PKO BP
S.A. oraz Deutsche Bank PBC S.A.

W ocenie Emitenta wobec wykonania uktadu w zneeg czs$ci oraz posiadania zasobow
stuzacych dalszemu wykonaniu uktadu wobec wierzycieltydbczas niezaspokojonych nie
zachodz podstawy do uchylenia uktadu w oparciu o przepigy 302 Prawa Upadiociowego i
Naprawczego.

Ryzyko zwigzane z aktualry sytuacja gospodarca Polski

Przewaajaca cz$¢ przychoddéw Spofki jest aggana na rynku krajowym i z tego wzdl jest
uzalezniona od czynnikow zwizanych z ogola sytuacy makroekonomiczqnPolski. Szczegdlne
znaczenie dla ,MONNARI TRADE” S.A. ma tempo wzrosiaspodarczego, stopa bezrobocia
oraz poziom inflacji. Szacujegsize tempo wzrostu PKB w | pot. 2011 r. wyniosteeo powye;j
4,0% r/r, przy czym w Il kwartale b.r. tempo wzogospodarczego nieznacznie spowolnito
przy wzacie gospodarki w | kwartale o 4,4%. Spadek dynarsjkzeday, Spotka odczuta
zgodnie z wyej wskazanym tendem — przychody ze sprzgdeyty nizsze w Il kwartat b.r. w
stosunku do | kwartatu 0 4 393 tys, zt, co stanspadek o 15,67 %.

Nalezy przy tym zauwayé, ze w potowie bieacego roku Ministerstwo Gospodarki obhoi
prognoz wzrostu PKB w 2011 r.do 4,0 % z 4,2 %.

W najblizszych miesicach naley spodziewa sig negatywnych informacji o problemach
kolejnych pastw ze stefy EURO, co zapewne wptynie na asti€jsze wydawanie piegdzy na
dobra takie jak odzie Niepewnd¢ w zakresie kursu PLN w stosunku do EUR, USD i CHF
moze rownie wptyna¢ negatywnie na generowane przez Spébszty.

Do czynnikow, ktére mag pozytywnie wplyné na sytuacje Spoétki natg wzrost realnych
wynagrodzé oraz spadek bezrobocia (w czerwcu, jak podat GUS1H,8 %). Ekonordci
szacuj, ze wzrostu sprzeds detalicznej w drugiej potowie roku utrzyma sia poziomie 9 —
10 %, a konsumpcja w bigcym roku powinna dalej Idysita nagdowa wzrostu gospodarczego
w Polsce.

Inflacja rok do roku na 30.06.2011 r. utrzymaiarsa poziomie 4,1 %, a koniunktura w handlu w
tym okresie spadfa o 2 %.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | potrocd 1 r. w stosunku do | potrocza
2010 r. wzrést 0 4,2 %. W tym okresie, wedtug GMBosty ceny odzigy i obuwia o 3,7 %.
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Ryzyko kursu walutowego

Dziatalnc¢ operacyjna Spotki opieragsha korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca propuk
markowych wyrobéw kontrahentom z Azji, gdzie kosxtytworzenia g nieporéwnywalnie
nizsze nk w Polsce. W zwizku z tym, dua czs¢ zobowhzan Spotki nominowana jest w USD,
co m@e mi& znacacy wplyw na jej rentown& w przypadku wzmachianiaesiej waluty w
stosunku do PLN.

Wedtug danych tabeli kurséwsrednich Narodowego Banku Polskiego, kurs dolara
amerykaskiego w dniu 31.12.2010 r. byt na poziomie 2,961IN, a w dniu 30.06.2011 r.
wyniést 2,7517 PLN, co oznacza spadek o 7,16 %.

Emitent naraony jest réwni¢ na ryzyko walutowe zwrzane z wahaniami kursu EURO,
w zwiazku z rozliczeniem kosztow najmu lokali w centréemdlowych.

Wahaniasredniego kursu EURO w | pétroczu 2011 r. byly njgie niz USD. Wedtug danych
tabeli kurséwsrednich Narodowego Banku Polskiego na 14&.12.2010 r. za 1 EURO naido
zaptace 3,9603 PLN, a na dzi€30.06.2011 r. 3,9866 PLN, co oznacz wzrost oA, 7

Ryzyko zmiany kursu USD jest griowo minimalizowane przez wcaaejsze zakupy kolekcji
po okrdélonej cenie wynikajcej ze stosowanego przez producentéw systemu patedp
Jednoczénie wolumen zakupow ptaconych w EUROagle maleje, zmniejszagg ryzyko
zakupow w tej walucie, gtdwnie z uwagi na zngdanatu dostaw dodatkow i potfabrykatow do
produkcji kolekcji z firm pochodrych z krajow Unii Europejskiej na producentow ajkiwv
azjatyckich. Zmniejszenie liczby salonow, ktéryctynsze s denominowane w EURO réwriie
ma znaczenie na ograniczenie wptywu ryzyka walugmwea poziom kosztow statych.

Spotka nie korzysta z instrumentow zabezpiegx@h ryzyko kursowe oferowanych przez
instytucje finansowe.

Ryzyko wzrostu konkurenciji ze strony zagranicznyclproducentéw odziey

Polski rynek odzigy jest bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konktwenz zagranicy. Obecna
Sytuacja w Polsce i n&wiecie w brany odziezowej powoduje,ze zagraniczne firmy nie
znajdupce wystarczagcego rynku zbytu w rodzinnych krajach rozpoczgnppszukiwanie
kanatéw dystrybucji na innych rynkach. Zatamaniesmgmarki spowodowata,e polskie firmy
w duzej mierze ograniczyly rozwo0j organiczny poprzez bwadowe sieci sprzeds,

a w wickszaci przypadkéw zmniejszyty dotychczas posiagddiozbe salonéw. Taka sytuacja
moze sprzyj& przegciom stabszych firm i konsolidacji rynku odz@vego, jak rownig wejsciu
kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na tatwiejppzyskanie powierzchni sprzedaych
w centrach handlowych.

Ryzyko zmiany przepisow celnych i podatkowych

Przepisy celne i podatkowe majluze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym
zakresie mogwptywat w istotny sposéb na warunki dziatania Spotki. Emitprowadzi zakupy
importowe odziey, przy czym aktualnie wkszac¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie
limitbw importowych oraz cet zaporowych e w przysziéci wptyna¢ na wynik finansowy
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Spotki poprzez obuenie realizowanych marJednake zmiany warunkow w tym zakresieda
miaty wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze whiegrey funkcjonupce na rynku.

5. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta

Na dzien 30 czerwca 2011 roku, Spotka ,MONNARI TRADE” S.Aie tworzyta Grupy
Kapitatowej.

W 2009 r., w zwizku z brakiem mdiwosci pozyskania dodatkowyckrodkéw piengznych,
Spotka nie mogta zapewnbiezacego finansowania podmiotom zakym: MOLTON Sp. z 0.0.,
OOO MOD, Mattoni AG oraz zrealizowanwestycji w spotk ROY Sp. z 0.0. Ta sytuacja
zmusita Zarzd Spoétki do stworzenia rezerw w wysadko dotychczasowych inwestycji w te
spotki.

Kryzys finansowy spowodowat spadek sprzsdawniez podmiotoéw zalenych.

Spoitka utracita kontr@lnad spotk Molton Sp. z 0.0. w wyniku ogtoszenia przezd sipadigci
likwidacyjnej tej spotki w dniu 26 lutego 2009 rgkua nad spokk Mattoni AG z siedzil

w Berlinie w dniu 10 wrzenia 2009 roku w wyniku ogtoszenia przezdSRejonowy
w Charlottenburg otwarcia pegowania upadkriowego.

W przypadku spoitki dziatagej w Kaliningradzie OOO MOD powodem utraty konitrodd #
spotka byt brak porozumienia z drugim udzialowcem, ktébezpdrednio kierowat
funkcjonowaniem spotki i jej dwoch salonéw. SpolR®O MOD przekazata po raz ostatni dane
uwzglkdnione w konsolidacji dla rachunku zyskéw i stratakres od 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 marca 2009 roku. Przy czym, dz& marca 2009 r. traktowany jest, jako dzigraty
kontroli, ze wzgédu na brak innych, aktualniejszych danych finansdwy innych poditych
dziataa przez drugiego udziatowca.

Na dzier przekazania niniejszego Sprawozdania ,MONNARI TRADS.A. tworzy Grup
Kapitatowa sktadajca sic ze spotek: Monnari Trade Sp. z 0.0. oraz Monmaade Logistic Sp.

z 0.0.

Monnari Trade Sp. z 0.0. z siedzilhodzi zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 18 lipca 2011 r. ,MONNARI TRADE” S.Aposiada 50 udziatdbw spotki
Monnari Trade Sp. z 0.0., stanaaych 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw n
zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spdannari Trade Sp. z 0.0. wynosi 5 000 zt
i sktada st z 50 udziatéw o wartzi nominalnej 100 zt kaly.

Przedmiotem dziatania Monnari Trade Sp. z o.edzie wsparcie Spétki domimgej

w zakresie nadzoru nad produkoraz projektéw dotyeych zaradzania zasobami ludzkimi.

Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0. z siedzity Lodzi. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze gdowym w dniu 19 lipca 2011 r. ,MONNARI TRADE” S.Aposiada 50 udziatéw
spoétki Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0., stangayich 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 %
glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Kapitat zakiagspotki Monnari Trade Logistic Sp. z
0.0. wynosi 5 000 zt i sktadagst 50 udziatéw o wartei nominalnej 100 zt kaly.
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Spotka Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0. zajmigwgzmocnieniem organizacji logistyki dostaw
do sieci salonéw Spoétki domirage;.

Utworzenie wyej wymienionych spotek ma na celu wydzielenie zedbt8pdominujcej
obszaréw, ktére naly zreorganizowa tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom
rynkowym, co ma prowadzido podniesienia efektywslo dziatania i zwgkszenia rentowniei.
,MONNARI TRADE" S.A. traktuje nowoutworzone spotijako inwestyo diugoterminowv.
Wedtug obecnych zaten Spétki Dominujicej rozmiar prowadzonej dziatakw oraz poziom
przysztych wynikéw finansowych ww. spotekedzie nieistotny i nie wplynie na oboyziek
sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegokzabrotowy 2011.

Struktura powi gzan kapitatowych ,MONNARI TRADE” S.A.

»MONNARI TRADE” SA

MOLTON sp. z o.0. i i s | MONNARI TRADE
upadiosci likwidacyjuej | mﬂﬁ&gc;jﬁﬁhm Q00MOR LOGISTIC sp. z 0.0. RribaRlisabEn oo
z siedzibg w Brwinowie 2 siedzibg w Berlinie zsiedzibg E;(I;:é}mmgradz:e zsiedziba w Lodzi zsteda%?);%r)todm
[31%) {100%) ‘ _ [100%) |

6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospdarczej

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przggia lub sprzeday jednostek grupy
kapitalowe] emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalndci.

W okresie ohjtym niniejszym Sprawozdaniem nie ngsly zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku pmizenia jednostek gospodarczych, pgery lub sprzedey
jednostek, inwestycji diugoterminowych, podziakestrukturyzacji i zaniechania dziatafco

7. Stanowisko Zarzdu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci pragmgnikow na dany okres, za ktéry
sporadzone jest niniejsze jednostkowe sprawozdanie phi® za | potrocze 2011 r.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub pdrednio  przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogoblnej liczby gloséw na WZ
Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub pdsrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow nawalnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskarméem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlw kapitale zaktadowym, liczby
gloséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogoélnegkbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w rsikturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania datniego raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych paeiy5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu ,MONNARI TRADE” S.A. na dzbe przekazania niniejszego Sprawozdania

prezentuje pousza tabela. Nie ulegt on zmianie w stosunku dawstz dnia przekazania (17
maja 2011 r.) i spoerlzenia raportu za | kwartat 2011 r. (31.03.20112za) wyptkiem zmiany
opisanej pod tabgldotyczcej zmniejszenia siliczby akcji uprzywilejowanych.

Struktura akcjonariuszy Emitenta, posiadgiych powyej 5% gtoséw na WZ na daziepublikacji
Udziat w Udziat w

. . . ziat w gt h

Liczba kapitale Liczba vdzia g.osac gtosach na Wz

. . . ) na WZ Emitenta, .

Akcjonariusz akcji zaktadowym gtoséw . . Emitenta,
nieuwzgledniajacy

[w szt] Emitenta [w szt] o uwzgledniajacy
[%] zamiany* [%] Zamiare* [%)]
Mirostaw Miszta 8.700.000 28,06 9.900.000 26,18 26,34
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,17 5.066.000 13,39 13,48
MW Inwestycja
yel 2.500.000 8,06 2.500.000 6,61 6,65

sp. z 0.0.
Inwest sp. z o.0.

P 2.500.000 8,06 2.500.000 6,61 6,65
sp. komandytowa
Jakub Banasiak 2.000.000 6,45 4.000.000 10,58 10,64

*) W dniu 9 maja 2009 roku, w zwku ze zieniem przez dwéch akcjonariuszy wnioskéw

0 zamiar akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykhienne, Zarzd Emitenta podj

Uchwak w sprawie zamianyitznie 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejovearserii A drugiej
emisji na akcje zwykle na okaziciela. W ppstwie poditej przez Zarzd Spoétki Uchwaly, kapitat
zaktadowy Emitenta dzieliesha 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejoveanserii A drugiegj

emisji oraz 24.431.317 akcji zwyklych na okaziciefaniana Statutu w tym zakresie zostata

zaakceptowana przez Walne Zgromadzenie Spoétkiiw 30 maja 2011 roku.

Obecnie kapitat zakladowy Spoiki dzielgsia 31.010.073 akcje, ktore al&7.588.829 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitentab uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzdzajace i nadzorupce emitenta
Zestawienie stanu posiadania akcji emitentab uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarazdzajace i nadzorupce emitenta na dzid@ przekazania raportu
pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanigosiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odgbnie dla kazdej z osob.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A.

Stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. przez iaMirostawa Misztala — Prezesa
Zarzdu nie ulegt zmianie od dnia przekazania tj. 17am2(11 r. raportu kwartalnego za |
kwartat 2011 r. oraz od dnia bilansowego raportiigeanego za | pét. 2011 roku tj. 30 czerwca
2011 r. oraz do dnia jego publikaciji.

Imie i nazwisko Funkcia Stan na Stan na Stan na
¢ ) 17.05.2011r. | 30.06.2011r.| 31.08.2011r.
Mirostaw Miszta | Prezes Zarmu 8.700.00! 8.700.00! 8.700.001
Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI

TRADE” S.A.
Wedtug zl@onych c&wiadczé, nikt z Czionkow Rady Nadzorczej Spotki nie posiad
w omawianym wyej okresie i nie posiada akcji asicji na akcje ,MONNARI TRADE” S.A.

10. Wskazanie posgpowan toczcych sg¢ przed gdem, organem wiaciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, torych warto$¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatdow wiasnych emiterd

Postgpowanie upadiéciowe

W dniu 10 sierpnia 2009 r.a8 Rejonowy dla todziSrédmiecia w todzi XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upasébiowych i Uktadowych, na skutek zenia wnioskéw przez: (i)
wierzyciela ,Dion Investments” sp. z 0.0. z siedziv Warszawie (wniosek o ogtoszenie
upadigci obejmujcej likwidacg maptku dtuwznika) i (i) Emitenta (wniosek o ogtoszenie
upadigci z mazliwoscia zawarcia uktadu), postanowieniem w sprawie sygndi GU 59/09
ogtosit upadié¢ ,MONNARI TRADE” SA, obejmupca likwidacg majptku Spoétki. Sd
upadigciowy w/w postanowieniu wyznaczyt Pana Grzegorzawl®ea syndykiem masy
upadiaci.

W dniu 30 grudnia 2009 r. Spoétka wniosta dadis upadiéciowego o zmiag@ sposobu
prowadzenia pogpowania upadiriowego z posjpowania obejmucego likwidacg maptku
Spotki na posfpowanie z maliwoscia zawarcia uktadu, przedstawdajjednoczénie propozycije
uktadowe.

W dniu 22 stycznia 2010 r.a@ upadidciowy na podstawie art.16 i art.298 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo Upadtowe i Naprawcze (Dz.U. Nr 60 z 2003 r., poz.53%a. zm.)
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postanowit zmierd sposOb prowadzenia pegbwania upadkriowego, obejmujcego
likwidacje majtku upaditego na pagiowanie z mgliwoscia zawarcia ukfadu.

W dniu 29 wrzénia 2010 r. w sdzie upadiéciowym odbyto st Zgromadzenie Wierzycieli
w postpowaniu upadtéeciowym ,MONNARI TRADE” SA z maliwoscia zawarcia uktadu
zwotane w celu zawarcia uktadu. Na Zgromadzeniu,odozytaniu propozycji uktadowych,
zostato przeprowadzone gtosowanie, w wyniku ktoneigad zostat zawarty.

W dniu 22 padziernika 2010 r. &l upadidciowy zatwierdzit uktad zawarty na Zgromadzeniu
Wierzycieli w dniu 29 wrzénia 2010 r. W dniu 8 listopada 2010 ndSvydat postanowienie w
przedmiocie stwierdzenia z wu zak@czenia posjpowania upadiciowego.

Wierzyciele zaspakajana sv nasgpujacy sposob:

1. Wierzyciel — PKO BP SA (Grupa I)- wierzytelftow kwocie 23.700 tys. zt zostanie
pokryta zesrodkow pochodacych z wynajmu lub sprzeéwprzez Spotk nieruchoméci,
potozonej w todzi przy ulicy Rzgowskiej 30; wierzytektow kwocie 4.100 tys. zi
zostanie zaptacona w dwoch ratach, ptatnych w @@iczerwca 2013 r. i 31 grudnia
2013 r. Pozostate wierzytelém ulegly umorzeniu;

2. Wierzyciel — Raiffeisen Bank Polska SA (Grupa lbstat zaspokojony w ten sposaie,
Spotka przeniosta na Bank wiasop nieruchoméci, potazonej w todzi przy ulicy
Kili nskiego 298. Pozostale wierzytescoulegty umorzeniu;

3. Wierzyciel — Deutsche Bank PBC SA (Grupa lll) zog¢azaspokojony poprzez zaptat
kwoty 6 942 tys. zt w ratach: 30% do dnia 15.11201 50% do 1512.2011 r. i 20%
ptatne w miesicznych ratach po 50 tys. zt od stycznia 2012 rlistopada 2012, przy
czym ostatnia rata wyrowmga w wysokaci 838 tys. zt (sptata catkowita) ptatna do
15.12.2012 r. Wierzyteldai w okresie od dnia zawarcia ukfada eprocentowanie,
odsetki ptatnegsna bigaco. W przypadku sprzeégy nieruchoméci, potazonej w Lodzi
przy ulicy Zachodniej 101, na ktorej jest ustanaveidhipoteka na rzecz Banku, Spotka
srodki uzyskane przeznaczy w pierwszej kolépiama wczeéniejsz sptat wierzytelngci
Banku. Pozostale wierzytelfm ulegty umorzeniu;

4. Wierzyciel — Bank Ochrongrodowiska SA (Grupa V) zostat zaspokojony w kwocie
3.673 tys. zt poprzez konwegspa akcje wyemitowane przez Spoik.530.229 akcji
zwyklych na okaziciela serii F. Zamiana wierzytdiciona akcje odbyta siw ten sposob,
iz objecie jednej akcji nagpito za kwot 2,40 zt (cena emisyjna jednej akcji). Pozostate
wierzytelndci ulegty umorzeniu;

5. Wierzyciele publiczni naleacy do Grupy V zostali zaspokojeni zostali zaspokbje
poprzez sptat 40% nalencsci gidwnej do dnia 30.04.2011 r. Pozostate wienpyiei
ulegly umorzeniu;

6. Wierzyciele niepubliczni nalacy do Grupy VI i VIl zostali zaspokojeni poprzez
konwersg 35% nalenosci gtbwnych na akcje Spotki. Odgjie jednej akcji nagpito za
kwote 2,40 zt (cena emisyjna jednej akcji). Pozostalermyitelngci ulegty umorzeniu,

7. Drobni wierzyciele niepubliczni natecy do Grupy VIII zostali zaspokojeni poprzez
sptat catasci naleznosci gtdwnej do dnia 30.04.2011 r., Pozostate wieglngsci ulegty
umorzeniu;
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8. Drobni wierzyciele publiczni do Grupy IX zostali sfgokojeni poprzez splatcatasci
zobowhzania do dnia 30.04.2011 r.

W wyniku zastosowania zasad konwersji wierzytetnma akcje ustalonych w postanowieniu
sadu upadiéciowego o0 zatwierdzeniu ukladu, wierzycielom, krary przystugiwaty
wierzytelndgci zamieniane na akcje, przyznana zostalaepagica ilos¢ akcji w ramach
podwyzszenia do kwoty minimalnej: wierzycielowi nadeemu do Grupy IV (Bank Ochrony
Srodowiska SA) przyznano 1.530.229 akcji zwyklych okaziciela serii F w zamian za
wierzytelnd¢ wynosaca 3.673 tys. zt, wierzycielom nalgcym do Grupy VI przyznana¢znie
3.127.092 akcje zwykte na okaziciela serii F w zamza wierzytelnici wynosace hcznie
7.505 tys. zt i wierzycielom natecym do Grupy VII przyznanatznie 471.479 akcji zwyktych
na okaziciela serii F w zamian za wierzytdltiovynosace hcznie 1.132 tys. zi.
W ramach tego podwsgzenia kapitat zakladowy Spotki zostat podszony o co najmniej
512.880 ztotych w drodze emisji co najmniej 5.128.8kcji zwyktych na okaziciela.
Sad upadtéciowy postanowieniem o zatwierdzeniu uktadu zmi&nt ust. 1 i 2 Statutu Spotki.
Podwyszenie kapitalu zaktadowego Spotki oraz zmianau8taBpotki, wynikagce z ukiadu,
zostaly zarejestrowane przegigejestrowy postanowieniem z dnia 14 grudnia 2010
Zarzad Spotki zostat upowaniony do zawarcia przez Spétkkmowy o rejestragjpraw do akcji
oraz akcji w depozycie papieréw wartmwych, a take do wykonywania wszelkich czyniod
niezkezdnych do wprowadzenia akcji serii F do obrotu nakoygietdowym.
Wytaczone zostato wydawanie akcji w formie dokumentu.
Na podstawie art. 310 8 2i § 3 w zwku z art. 431 § 7 KSH, Zaad zostat upowzaniony do
sktadania éwiadczéh o wysokdci objetego kapitatu zaktadowego vegiznie na warunkach
uktadu, stosownie deadan wierzycieli o wydanie akacji. @iadczenia Zargdu bpda zawierd
postanowienia o dookskeniu w Statucie Spotki wysokoi kapitatu zaktadowego. Zaxd takiego
oswiadczenia nie skiadat z uwagi na fakt,zaden z wierzycieli uprawnionych dadania, w
okresie 6 miegcy od dnia uprawomocnieniaggdostanowienia o zatwierdzeniu uktadu, wydania
akcji w zamian za wierzyteldoi sporne z Grupy VI i VII, ktére mogly zostav cataci lub
czesci uznane lub wierzyteldai z Grupy VI i VIl obgte uktadem, niewykazane jednak naike
wierzytelngci, zatwierdzonej w g&ci obejmujcej wierzytelnéci uznane, takiegagadania nie
ztozyt, a tym samym zrezygnowat z zaspokojenia wielngiei.
Prawo poboru przystugage dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki zostatagzgine z mocy
prawa na podstawie art. 294 ust.3 Ustawy Prawo ldpeadwe i Naprawcze.
Nowowyemitowane akcje zwykte na okaziciela seriuézestniczy beda w dywidendzie na
takich samych zasadach jak akcje Spotki dotychagmiszczone do obrotu publicznego, tj.
akcje te kda uczestniczy w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczya@j sk w dniu 1 stycznia
2010rr.
Ponadto, na podstawie postanowiemnidusupadiéciowego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
wierzyciele powierzyli domowi maklerskiemu wykonaruktadu w cgsci dotyczcej konwers;ji
wierzytelngci na akcje, za wytkiem konwersji wierzytelneei na akcje wierzyciela — Banku
OchronySrodowiska S.A. Tym samym wierzyciele wyrazili zgaua to,ze dom maklerski: (i)
objat na zasadzie powiernictwa. Ustalono rowmie z uptywem rocznego terminu wykonywania
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przez dom maklerski wymienionych posej ustug, Spotka na podstawie art. 363 8§ pkt. 7 KSH

nalxdzie akcje zwykie na okaziciela serii F, ktére nzestaty wydane uprawnionym

akcjonariuszom i przejmie oboaziek ich wydawania. Spoika ¢tizie wydawata akcje
uprawnionym akcjonariuszom przez kolejny rok, aypywie tego okresu akcje niewydane
akcjonariuszom zostarumorzone.

Zgodnie z tréciag art. 294 ust.3 Ustawy Prawo Upadimwe i Naprawcze ukiad zapuje

umowe 0 obgcie akcji w subskrypcji prywatnej. Data zawarcidagk jest dat zawarcia umowy

0 obgciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

Zgodnie z tréciag art. 294 ust.3 Ustawy Prawo Upadimwe i Naprawcze ukiad zapuje

czynnaci okreslone w art. 311 — 312 KSH.

Na dzier przekazania niniejszego Sprawozdania Spoétka:

1) wykonata ukiad w stosunku do wierzycieli z Grupy, IVI i VII poprzez konwersj
wierzytelngci na Akcje serii F;

2) wykonata uktad w stosunku do wierzycieli z Grupy¥WiJl i IX poprzez zaptat naleznych
kwot;

3) z wierzycielem z Grupy | — PKO BP SA Emitent, wobee dogcia do zbycia
nieruchoméci potazonej w todzi przy ulicy Rzgowskiej 30 na rzecz podim wskazanego
przez Bank, zawart dodatkowe porozumienie na mktgyego sptata kwoty 23.700 tys. zt
zostata odroczona do koa 2013 r., z zastrzeniem, & srodki pochodzce z wynajmu
nieruchoméci przekazywaneasdo Banku i pomniejszajkwote pozostata do sptaty. Spotka
w ten sposob realizuje w tym zakresie uktad nasoie

4) wykonata uktad wobec wierzyciela z Grupy Il - Raiffen Banka Polska SA poprzez
przeniesienie w dniu 12 maja 2011 r. na Bank wisgnmeruchoméci, potazonej w todzi
przy ulicy Kilinskiego 298 w zamian za zwolnienie z diugu;

5) z wierzycielem z Grupy Il — Deutsche bank PBC Sdalizuje uktad na bigco sptacajc
nalezne odsetki od wierzytelsoi.

Spotka na dzie 30.06.2011 r. wykonata tym samym ukitad w ok. 4¥#tym wobec wikszaci

wierzycieli. Do zaspokojenia pozostayierzytelngci PKO BP S.A. oraz Deutsche Bank PBC

S.A. o diszym, niezapadiym na dzidilansowy terminie wymagaldoi.

Inne postpowania

Najistotniejszym elementem spornych roszczegioszonych do masy upaééd jest
wierzytelng¢ w kwocie 12,5 min zt zgloszona przez Roy S.A. (obe w upadiéci
likwidacyjnej) i dochodzona ogbnym post¢powaniem przedaslem powszechnym. Roszczenie
Roy S.A. wynikajce z odszkodowania za straty powstate z niewzania st przez ,Monnatri
Trade” S.A. z umowy inwestycyjnej jest w c&to bezzasadne i jako takie nie znajduje
odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym. Jedegue ,Monnari Trade” S.A. posiada
wierzytelngci przystugugce od Roy S.A. z tytulu obgia emisji obligacji, udzielonych
gwarancji i sprzedsy na hczm kwote 10,6 min zt (wierzytelngci w cataici objete odpisami z
tytutu utraty wartéci).
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11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaleéna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powgzanymi
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednosti od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub jcznie § one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warti,
przy czym informacje dotyczce poszczegolnych transakcji magby¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informage na temat poszczeg6lnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majtkowa, finansowg i
wynik finansowy emitenta.

W | pétroczu 2011 r. Spétka nie zawierata transiakgodmiotami powgzanymi kapitatowo.
Transakcje z podmiotami posdanymi w swietle postanowi@ MSR 24 prezentuje punkt 7
dodatkowych not obfmiajacych do sprawozdania finansowego. Transakcje tg Zatvierane na
warunkach nie odbieggagych od warunkow rynkowych.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaleéng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jenostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - hcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalgnej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitaldbw wiasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym, Spoétka nie udziehdainemu podmiotowi lub osobie fizycznej
poreczen kredytu, payczki i nie udzielita gwarancji, ktore stanowitybygpwnowartéé, co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotktknie z istnigjcymi porczeniami lub gwarancjami.

Emitent w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 styczni@2@oku oraz 13 lutego 2009 roku zawnat
depozyty pienizne w Deutsche Banku PBC SA wcinej kwocie 2,4 min zi, celem pazenia
kredytu Pani Agaty Jdviak — akcjonariusza Spoiki. Decyzja Zaalm o ustanowieniu depozytu
byla podyktowana zagteniem wyprzeday przez bank akcji Spoétki, doacych w posiadaniu
akcjonariusza, co mogloby przeszkdgzina oOwczesnym etapie poszukiwaniaddet
finansowania Spétki, w pozyskaniu ewentualnegaegliaznego inwestora.

W dniu 19 czerwca 2009 roku depozyty w DeutschekBameglty zmniejszeniu do wysoka
2,0 min zi.

Bank w zwazku z brakiem splaty kredytu przez Padigat J&@wiak zrealizowat w grudniu
2009 roku zabezpieczenie wynike¢ z ww. depozytu. Wobec splaty ¢fa zadtwenia
wierzytelngé Spotki z powyszego tytutu na 30 czerwca 2010 roku wynosi 1858 1y i w
caldsci objeta jest odpisem aktualizigym wartd¢. Zabezpieczeniem wierzytelsw jest weksel
.in blanco”, udziat w wysokéci 50% nieruchom¢ei zabudowanej w todzi oraz zastawem
zwyklym i rejestrowym na 228 000 akcji MONNARI TRADS.A, poeczenie 0sob fizycznych.
Z dtuznikiem i pokczycielami prowadzoneasiegocjacje ugodowe, zmierzeg¢ do polubownego
i dobrowolnego zakczenia sprawy.

27



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci ,MONNARI TREAB.A. za | p6trocze 2011 r.

13. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdaniem Zarzdu ,MONNARI TRADE” S.A. dla oceny mdiwosci realizacji zobowiazaprzez
Spotke najbardziej istotheasomowione porriej aspekty dotyce stanu gospodarczego kraju
(ryzyko spowolnienia wzrostu gospodarczego), profiugprzeday, zapaséw, kosztéw i cen.

Produkcja

Spotka realizuje polityk zlecania znacznej e&i  produkcji odziey do pastw
charakteryzujcych s¢ nizszymi kosztami produkcji, przede wszystkim w ChmadV tym
zakresie kooperuje z kilkudzigsioma partnerami w przedmiocie realizacji, na zheeeSpoiki,
procesu produkcyjnego odziepod marly MONNARI.

Spotka z uwag obserwuje rositce od kilku lat koszty produkcji w Chinach. Powodéej
sytuacji jest inflacja (ponad 5% ligz rok do roku, obecnie jest najugza od sierpnia 2008 r.),
wzrastajca spoteczna presja na place oraz wzrgstakurs juana w stosunku do USD.
Jednoczénie chirskie fabryki zaczynajodczuwa brak pracownikédw sezonowych, co odbija si
na terminoweéci dostaw do Europy. Przyrost ludmow Chinach powoli, ale nieustannie maleje,
jednoczénie rozwijapca st chinska gospodarka potrzebuje corazaeej ludzi do pracy kierag
moce wytworcze w coraz ¥kszym wymiarze na zaspokojenie popytu wetanego.

Srednia cena kupowanych przez Spotewaréw prawdopodobnie w 2011 roku wami@ od
kilku do kilkunastu procent w stosunku do ubiegémej ceny. Naley przy tym zaznaczy ze
mimo wzrostu kosztow produkcji w Chinach sne duo mniejsze ni w Europie, a jake i
stopier wyspecjalizowania dio wyzszy niz w innych krajach tego regionu.

Spotka aktualnie sklada zlecenia na prodekeg przyszty rok i na tej podstawie ama
stwierdzt, ze w 2012 roku koszty produkcjetla na podobnym poziomie jak w roku bagym.
Czynnikiem, ktory bezpwednio i w sposOb znagzy wptywa na koszty produkcji Spotki jest
kurs PLN w stosunku do USD i EUR. W krétkimsiednim terminie aprecjacja ztotego w
stosunku do tych walut nie tagodzt wzrost kosztow produkcji na dalekim wschodzie.

Sprzedaz

Przychody netto ze sprzegaw | pétroczu 2011 r. wzrosty o 2.826 tys. zt wosinku do

analogicznego okresu 2010 r., co stanowi wzrdg8db.

W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku Spoétka ,MONRI TRADE” SA zanotowata wzrost
przychodéw ze sprzegha w porownaniu do analogicznego okresu roku poprigp o okoto

2,7%., natomiast w drugim kwartale b.r. npgtspadek sprzeds w stosunku do | kwartatu b.r.
0 15,7 % (w okresie poréwnywalnym spadek ten wyn2%j1%). Spotka podja dziatania

wyprzedaowe i marketingowe, aby zgkszy¢ dynamile sprzeday w Il kwartale b.r.
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Zapasy

Stan zapasow Emitenta na dzig0.06.2011 roku uksztaltowalesna poziomie 24.315 tys. zt i
byt o ponad 7,5% wszy niz w dniu 30.06.2011 roku, kiedy zapasy byly na poue22.613
tys. zt.

Poziom zapasOw podlega wahaniom uzailenym od sezonowej waldo towarow (towary
zimowe g drazsze od towardw letnich). Udziat wielk@ zapaséw w sumie bilansowej na dzie
30.06.2011 roku wynosit 22,2%, a na diz89.06.2010 r. stosunek ten wynosit 20,6%.

Wzrost ten byt spowodowany spadkiem dynamiki spszgdy Il kwartale b.r. (wzrost w
strukturze aktywow wyspit w duzej mierze na skutek zmniejszenia sumy bilansowspdacsé
przekazanych nieruchorém stuzacych wykonaniu uktadu).

Wskaznik rotacji zapasow na koniec roku 2010 oraz nadohkwartatu 2011 roku utrzymywat
sie na poziomie 86 dni i zkony jest do warteci roku 2010 i | potrocza 2010 r..

Koszty wytworzenia

W okresie | poirocza 2011 roku w poréwnaniu dolagiaznego okresu roku poprzedniego
koszty sprzedey towarow, materiatdw i ustug Emitenta wzrosty kot 7,1 % i wynosity
26.851 tys. zi.

Udziat kosztow wtasnych sprzedaw przychodach ze sprzegdaogotem w | pétroczu 2011 roku
wyniost 52,0 %, w porownywalnym okresie roku 20Xfxiat ten uksztattowat sina podobnym
poziomie tj. 51,3 %.

Ceny

W zwiazku anomaliami pogodowymi mggymi miejsce w roku 2010 (m.in. powdev Chinach
oraz Australii), wysfpit brak podstawowych surowcéw i pdz, wplywapc parednio na
wprowadzenie przez Emitenta w | potroczu 2011 rzsgych cen towaréw w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

14. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentadala mialy wplyw na osagnigte
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolgnego kwartatu

Czynnikami, ktore mog mie istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki i jpyzyszie
wyniki przynajmniej do kaca biezacego roku obrotowegasn.in.:

Negocjacje z centrami handlowymi

Trwajace do 8 listopada 2010 roku pgsbwanie upadikriowe Spotki wplyrto na
wypowiedzenie znacznej #oi uméw najmu oraz ograniczenie przez Emitentai satonow
witasnych do okoto 100. Kontynuowany proces restmydacji magcy na celu odbudowanie
wizerunku i potencjatu Emitenta uzafteony jest od skutkéw negocjacji z centrami handiow
prowadzonych w celu utrzymania sieci salonéw wapgkych lokalizacjach i/lub uruchamianie
kolejnych. Z uwagi na fakt,zirentownd¢ salonéw Emitenta, w dej mierze zalgy od ich
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lokalizacji, zdoIlné¢ do utrzymania lokali stanowi istotny czynnik wplgjacy na perspektywy
rozwoju Emitenta.

W ocenie Emitenta sytuacja w zakresie punktow sf@ze w centrach handlowych
ustabilizowata si. Emitent nie widzi zagreenia w utracie istotnej liczby salonéw. Jednénie
strategia Spotki zaktada wywany rozwdj sieci salondw nie wkszy niz przyrost kilku salonow
rocznie.

Ksztaltowanie si ztotéwki wobec USD i EUR

Dziatalng¢ operacyjna Emitenta opieragshna korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca
produkcg wyrobéw markowych kontrahentom z Chin, gdzie kpgatacy & nieporéwnywalnie
nizsze nk w Polsce. W zwizku z tym dua czs$¢ zobowhzan Emitenta nominowana jest
w USD, co mée mi& znacacy wptyw na jego rentowrsd w przypadku wzmacnianiacste]
waluty w stosunku do PLN. Aby zminimalizowavptyw tego czynnika Emitent w ¢&ci
realizuje zamoOwienia w oparciu 0 system przedphatzakup towardw.

Emitent naraony jest rOwni¢ na ryzyko walutowe zwrzane z wahaniami kursu EURO
w zwiazku z najmem powierzchni handlowych.

Reorganizacja struktury organizacyjnej

Emitent od kaca 2009 roku dziata w znacznie mniejszej skali ¢oieokoto 100 salondw) oraz
dodatkowo w innej sytuacji gospodarczej. W @&k z tym, Spétka dostosowata westnzng
struktug organizacyja do biezacej sytuacji (na przetomie 2009 roku i 2010 rokwa@acy
spadek zatrudnienia). Przy zzémiu stabilnego wzrostu sieci sprzeglaEmitent przewiduje
wzrost zatrudnienia pracownikéw zatrudnionych wosath oraz wzmocnienie dziatow, ktérych
sktad po ustabilizowaniugsytuaciji Spotki naley poszerzy.

Warunki pogodowe

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np.gdiuciepta jesie p&na wiosna lub
obecnie obserwowane zimne lato, z@@mniejszy sktonnd¢ do zakupdw odzigy z nowej
kolekcji, co oddziatuje na diugé trwania sezonu sprzeda oraz mae powodowad, ze
potencjalni klienci zrealizaj nizsze zakupy. W krétkim horyzoncie czasowym negaty\wriy
pozytywny rozktad warunkéw pogodowych seowptywa na wielka¢ sprzeday, a co za tym
idzie na poziom mar Emitenta. Jednak w dlugim okresie czasu czynnikigguowe
i klimatyczne nie wpltywaj na rozwoj Spotki.

Celem minimalizacji skutkbw niniejszego ryzyka, HEenit dzy do zabezpieczenia
prawidtowdici dostaw towarow na odpowiedni czas danego sezonu.

Terminowos¢ realizacji zaméwien przez dostawcow kolekcji jesia-zima 2011 r.

W dziatalngci Spotki pojawia si ryzyko wydtwzenia procesu produkcyjnego. Proces produkciji
jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowamwiekcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w
towary mija od szziu do dmiu miesgcy. Na wydiienie tego procesu magwptywat
op&nienia w realizacji dostaw, co m® mi&€ znacacy wpltyw na wyniki sprzeds, gtownie
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przez skrocenie czasu dysponowania przez salorduktami z aktualnej kolekcji. Brak higcej
kolekcji na pocatku sezonu wize skt ze wzrostem trudno zbywalnych zapasow, ktérych
redukcja naspuje w okresie wyprzeds, jednak z diaym znaczeniem na realizowany poziom
marzy.

Emitent dywersyfikuje dostawcow towarOw oraz monije czas dostawy poszczegolnych
kolekcji tak, aby produkty trafiage do salonow byly zgodne z zapotrzebowaniem sewymo
oraz nawykami konsumentow.

Spotka celem ustabilizowania terminogodostaw wdrza intensywnie proces zakupu oparty o
system akredytyw importowych.

Przyjecie przez klientow kolekcji MONNARI na nowy sezon ¢siai-zima 2011 r.

Brarza odzigowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendoéw ynéduczowym czynnikiem
sukcesu poszczegoélnych kolekcji jest dopasowanmtyasentu do aktualnych preferencji
odbiorcow. Ewentualne rozmigtie skt z gustami klientbw stwarza ryzyko powstania zapaso
trudno zbywalnych.

Celem minimalizacji ryzyka braku powodzenia kolékjgko catdci, Emitent w kadym sezonie
wprowadza kilka linii modowych w tdnej kolorystyce.

Sprzedaz koncowek kolekcji wiosna—lato 2011

W zwiazku ze spadkiem sprzedaw Il kwartale b.r. istothnym dla Spolki czynnikiefest
sprzeda koncowek kolekcji wiosna-lato 2011r. w ramach wyprzgdaraz poprzez sie
outletow.

Kolekcja wiosna - lato 2012 r.

W perspektywie kilku miesty, istotnym czynnikiem dla Spétki jest termino$¢owvykonania
prac jak i dostawa kolekcji przygotowywana pod maMONNARI na sezon wiosna - lato
2012r.

15. Dodatkowe informacje

15.1. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w
tym znanych emitentowi umowach zawartych pongidzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W pierwszym poétroczu 2011 roku spétka "MONNARI TRED S.A. nie zawartazadnych
znacacych uméw majcych wptyw na prowadzandziatalnégé gospodarcy, za wyptkiem
umowy ledacej realizacj zawartego uktadu z wierzycielami, opisanej gep{raport bieacy nr
23/2011).
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W dniu 12 maja 2011 roku Emitent przeniést na rzReiffeisen Bank Polska S.A. wiasido
nieruchoméci potazonej w Lodzi przy ul. J. Kiliskiego 298 w zamian za zwolnienie z diugu.
Przeniesienie wtasdoi nieruchoméci naspito w wykonaniu warunkéw uktadu zawartego w
postpowaniu upadtciowym z maliwoscia zawarcia ukliadu w dniu 29 wrgea 2010 r.,
zatwierdzonego postanowienierd® Rejonowego dla tod&rédmiecia w todzi XIV Wydziat
do spraw Upadkzriowych i Naprawczych, wydanym w dniu 22zgaiernika 2010 r., w sprawie
o sygn. akt XIV GUp 19/09.

W zamian za nabycie wiasiw tej nieruchoméci zostala umorzona ex wierzytelngci
Raiffeisen Bank Polska S.A. przystugeych mu wzgtdem Emitenta do wysokoi ceny netto
nabycia tej Nieruchongai, ktéra wyniosta 15.600 tys. zi, przy jednoczesrmgobowazaniu s¢
do przelania réwnowarfoi podatku VAT wynikajcej z powyszej transakcji na rachunek
Emitenta.

Na mocy w/w umowy zostaty umorzone pozostate wiglngsci banku w 4cznej kwocie 11.995
tys. zt, a niezaspokojone w spos6b opisany pejyvyKwoty umorzonych wierzytelrsoi
odniesiono w wynik 2010 r. w pozycji ,Zyski z tytukawarcia uktadu”.

Nieruchomd¢ bedaca przedmiotem umowy prezentowana byta w sprawoadamitenta za rok
2010 w pozycji Sprawozdania z pozycji finansowekiywa trwate przeznaczone do zbycia” w
wycenie rownowanej wartgci transakcji tj. w kwocie 15.600 tys. zi.

Nie istniep inne powizania pomgdzy Emitentem i osobami zadzapcymi lub nadzorujcymi
Emitenta a Raiffeisen Bank Polska S.A. i osobami maradzapcymi poza 4czacymi strony
transakcji z tytutu umowy o prowadzenie rachunkunkoavego oraz wynikagymi z tr&ci
uktadu z wierzycielami z dnia 29 wigea 2010 r., na mocy ktérego doszto do opisanejyaeyw
spiaty wierzytelnéci w czs$ci i umorzenia w pozostatej €i.

Spolce nie & znanezadne znacxe umowy zawarte w okresie sprawozdawczym gdnyi
akcjonariuszami dot. ubezpieczenia, wspoétpracykhdperacii.

15.2. Emisja papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem

W okresie objtym niniejszym Sprawozdaniem Spétka dokonata emddfcji w zwihzku
z uchwa4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnias@@znia 2011 roku
w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowgktii serii G, w drodze
subskrypcji prywatnej z wgtzeniem prawa poboru oraz w sprawie zmiany st&8ptitki.
Informacje dotycace emisji:

1. Data rozpocgia i zakaiczenia subskrypciji

- data rozpocgia subskrypcji — 26.01.2011 r.

- data zakaczenia subskrypcji — 24.03.2011 r.

2. Data przydziatu akcji. Emisja zostata przepromeah w trybie subskrypcji prywatnej tj.
zawarcia umow olpia akcji z inwestorami wskazanymi wdceww. Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. W zyzku z powyszym w ramach powgzej oferty prywatnej nie
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doszio do przydziatlu w rozumieniu przepisow kodekgdtek handlowych. Wszystkie akcje
zostaty obgte w dniu 24.03.2011 r.
3. Liczba akcji ohjtych subskrypgj - 12.500.000 akcji serii G.
4. Stopy redukcji w poszczegoélnych transzach w padku, gdy w ché jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akag ktore ztaono zapisy.
Redukcja nie wyapita. Akcje zostaly olete w subskrypcji prywatnej, wobec czego nie skiadan
zapisOw na akcje.
5. Liczba akcji, na ktére zhono zapisy w ramach subskrypcji. Nie sktadano ZapidV ramach
subskrypcji prywatnej objo 12.500.000 akcji serii G.
6. Liczba akcji, ktore zostaly przydzielone w ramaczeprowadzonej subskrypciji.

W ramach subskrypcji prywatnej etg 12.500.000 akcji serii G.
7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcjé,89 zi.
8. Liczba oséb, ktore zigty zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszokegh transzach
W ramach subskrypcji zawarto 3 umowy @@ Akcji serii G.
9. Liczby os6b, ktorym przydzielono papiery wddiowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegolnych transzach.
W ramach subskrypcji zawarto 3 umowy g Akcji serii G.
10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy a@bj akcje w ramach wykonywania uméw o
subemist, z okréleniem liczby akcji, ktore okji wraz z faktyczia cery jednej akcji (tj. cea
emisyjm lub sprzeday po odliczeniu wynagrodzenia za etip akcji w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).
Emitent nie zawart umowy o submys;j
11. Wart@¢ przeprowadzonej subskrypcji (stangea iloczyn akcji stanowcych przedmiot
subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji) to 1000000 zt
12. taczna wysokéc kosztow poniesionych i przewidzianych do poniesigktore zostan
zaliczone do kosztéw emisji wynosi: 102.780,65wztym:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferfiy875,00 zt
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw — 0,00 zi,
c) koszty sporgdzenia prospektu emisyjnego z uwaipieniem kosztéw doradztwa to
88.560,65 zt,
d) koszty promocji oferty — 0,00 zt
e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjneskae, notarialne) wyniosty — 12.345,00 zt.
Metoda rozliczenia w kegach i sposob ggia w sprawozdaniu finansowym.
Koszty emisji akcji ujmowane asw ksigach rachunkowych, jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego - do wysos@ nadwyki wartasci emisyjnej akcji nad ich wargoia nominalr,
odniesiom na ten kapitat i tak zostanzaprezentowane w sprawozdaniach finansowych t;j.
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozda pozycji finansowe] (pasywa —
kapitaty wtasne). Wydatki z tego tytutu pomniejszaptywy z wydania akcji w sprawozdaniu z
przeptywdw pieniznych (prezentacja wptywow netto).
13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadiajna jeda Akcje serii G obgta
subskrypci wynosi pontej 0,01 zi.
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Wykorzystanie wpltywow z emisji

Objccie emisji akcji serii G byto wykonaniem zobaw@ inwesteréw prywatnych zionych
wraz z wnioskiem Spoétki o zmiarsposobu prowadzenia pggbwania upadkriowego z dnia
30 grudnia 2009 r.

Srodki pozyskane z ww. emisji wzmonity kapitat olaty Spotki i pozwolity na sfinansowanie
kolekcji wiosna-lato i jesiezima roku 2011. W perspektywie IV kwartatu 2011 beda
stabilizowaly zdolné&¢ do wywiazania s¢ ze sptaty zoboweah przewidzianych uktadem z
wierzycielami, w szczegolsoi sptat zobowhzan wobec Deutsche Bank PBC S.A.

W dniu 8 sierpnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansgovevydata decyzj o zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego Spotki, spatizonego w zwizku z zamiarem ubiegania esi
0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynigulosvanym prowadzonym przez Gietd
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.Aacznie 18.516.044 akcji Spotki, w tym:

» 887.244 akcji zwyktych na okaziciela,

« 5.128.800 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

« 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

15.3. Zmiany w sktadzie osob zargdzajacych i nadzorujacych emitenta

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.
W | potowie 2011 roku ulegt zmianie sktad Rady Naxdzej Spotki.
W dniu 30.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzem®ONNARI TRADE” S.A. w zwiazku
z wyganieciem mandatow Pana Tomasza Morawskiego oraz PatbieBl Zawadzkie;.
powotato w sktad Rady Nadzorczej PaAinng Augustyniak-Kala oraz Pamnacka Pierzynskiego.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku w skiadyRdadzorczej Emitenta wchodzity
nastpujace osoby:

1. Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Anna Augustyniak - Kala - Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Majka - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Pierzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Wojnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Zatorski - Cztonek Rady Nadzorczej.

o0k wd

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktadiiRNadzorczej nie ulegt zmianie.
Kadencja wszystkich Cztonkoéw Rady Nadzorczej trwatb

Obecni Cztonkowie Rady Nadzorczej za wtigjem Pana Ryszarda Zatorskiego, ktory wazkii
z wyganieciem manadatu w dniu 30.06.2011 r. zostat ponowueotany w skiad Rady
Nadzorczej, nie pehnili dotychczas funkcji Cztonk&ady Nadzorczej Emitenta.
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Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A.

W Ipolowie 2011 roku nie ulegl zmianie sktad Zarzadu.

W dniu 22 czerwca 2011 r., Pan Mirostaw Misztal zostal powotany przez Rade Nadzorczg na
kolejng 5-letnig kadencje.

Zgodnie z postanowieniami § 17 ust.] Zarzad Spotki jest jednoosobowy lub wieloosobowy,
w przypadku, ktorego Zarzad sklada z dwoch do pieciu Czlonkéw. Czlonkowie Zarzadu
powolywani sa przez Rade Nadzorcza na okres wspolnej kadencji trwajacej 5 lat (§ 17 ust.2 i 3
Statutu Spotki i § 3 ust.1 i 4 Regulaminu Pracy Zarzadu). Rada Nadzorcza ma takze prawo
odwotania Czlonkdéw Zarzadu (§ 17 ust.3 Statutu Spotki). Liczbe oséb wchodzacych w sktad
Zarzadu kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza (§ 17 ust.4 Statutu Spotki i § 3 ust2 i 3
Regulaminu Pracy Zarzadu).

Osobom zarzadzajacym w Spolce nie s przyznane uprawnienia dotyczace prawa do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akeji.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpig]

&/
31.08.2011 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu /mw ﬂ/
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