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.  WYBRANE DANE FINANSOWE

DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
za okres za okres za okres za okres
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

I Przychody ze sprzedazy produktow 53 090 79 497 13 382 19 853

Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9 676 -994 -2 439 -248

1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9 014 -894 -2 272 -223

\Y Zysk (strata) netto -7 982 -873 -2 012 -218

Vv Zysk (strata) netto przypadajacy -7 416 -386 -1 869 -96
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

VI Calkowite dochody ogo6tem -8 203 -1 523 -2 068 -380

Vil Catkowite dochody przypadajace na -7 637 -1 036 -1 925 -259
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

VIII Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -22 399 13119 -5 646 3276
operacyjnej

IX Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1942 -1 590 -490 -397
inwestycyjnej

X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1016 383 256 96
finansowej

Xl Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -23 325 11912 -5 879 2975

X1 Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk -1,00 -0,05 -0,25 -0,01

(strata) netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej ( w ziotych/ EUR na akcje)
Xl Zysk (strata) netto zanualizowany -6 841 3548

XIV  Zysk (strata) netto zanualizowany i -0,93 0,48
rozwodniony  zysk  (strata) netto
zanualizowany na jedng  akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej ( w ziotych/ EUR na akcje)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Xl Aktywa razem 89 079 91 941 22 345 22177
XIV  Zobowigzania dlugoterminowe 10 071 3090 2526 745
XV Zobowigzania krotkoterminowe 20 371 23784 5110 5737
XVI  Kapitat whasny 58 637 65 067 14 709 15695
XVII  Kapitat wiasny przypadajacy 59 078 64 568 14 819 15574
akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVIII  Kapitat zaktadowy 740 740 186 178
XIX  Srednia wazona liczba akcji 7395157 7395157 7395157 7395157
XX Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona 7,99 8,73 2,00 2,11

wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujgcej ( w zlotych/EUR na akcje)
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DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ ARCUS S.A.

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE

I Przychody ze sprzedazy
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
i Zysk (strata) przed opodatkowaniem

\Y Zysk (strata) netto

Y Calkowite dochody ogotem

VI Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Vil Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VIII Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

IX Zmiana stanu srodkow pienieznych

X Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk

(strata) netto na jedna akcje

Xl Aktywa razem
Xl Zobowigzania diugoterminowe
Xl Zobowigzania krotkoterminowe

XV Kapitat wlasny
XV Kapitat zaktadowy
XVI Srednia wazona liczba akgj

XVII Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartosé
ksiegowa na jedng akcje

w tys. zt
| pétrocze | poéirocze

2011 2010
50 691 77 797
-8 591 41
-7 715 332
-6 680 261
-6 901 37
-22 010 12 725
-1914 -1 373
-906 691
-24 830 12 043
-0,90 0,04

stan na stan na

30.06.2011 30.06.2010
86 899 89971
7 454 2831
19174 22 612
60 271 64 528
740 740
7395157 7395157
8,15 8,73

w tys. zt
| péirocze | péirocze
2011 2010
12 777 19 429
-2 165 10
-1 945 83
-1 684 65
-1 739 9
-5 548 3178
-482 -343
-228 173
-6 259 3008
-0,23 0,01
stan na stan na
30.06.2011 30.06.2010
21 798 21702
1870 683
4810 5454
15118 15 565
186 178
7395157 7395157
2,04 2,10

ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegolne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug kursu na dzien

v 30.06.2010 — 4,1458 PLN/EUR
v 30.06.2011 - 3,9866 PLN/EUR

= poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych — po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca

roku

v' za okres od 1.01.2011 do 30.06.2011 — 3,9673 zZ{/EUR
v' za okres od 1.01.2010 do 30.06.2010 — 4,0042 z{/EUR.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS S.A. ZA | POLROCZ E 2011 R

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | POLROCZE
2011 ROKU

Wykonanie za okres

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

Rachunek Zyskow i Strat 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 53 090 79 497 24 658 28 185
Koszt wlasny sprzedazy -45 674 -65 642 -20 091 -23 212
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7416 13 855 4567 4973
Pozostate przychody operacyjne 88 46 51 38
Koszty sprzedazy -11 766 -11 126 -6 439 -4 485
Koszty ogdlnego zarzadu -3377 -3 645 -1 869 -2413
Pozostate koszty operacyjne -2 037 -124 -1 992 -81
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -9 676 -994 -5 682 -1 968
Przychody finansowe 704 721 393 -83
Koszty finansowe -42 -621 70 -567
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9 014 -894 -5219 -2 618
Podatek dochodowy 1032 21 1055 528
Zysk (strata) netto -7 982 -873 -4 164 -2 090

Zysk (strata) netto przypadaj acy na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej -7 416 -386 -3793 -1763
Akcjonariuszy nie kontrolujgacych -566 -487 -371 -327
Zysk (strata) netto zanualizowany -6 841 3548

Zysk (strata) na jedn a akcje przypadaj acy
akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej
Zwykty i rozwodniony -1,00 -0,05 -0,51 -0,24
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GRUPA KAPITALOWA ARCUS S A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto
Sktadniki innych catkowitych dochodow:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych

Podatek odroczony od skladnikow
catkowitych dochodéw

Suma  skladnikéw innych  catkowitych
dochodéw

Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochéd za okres przypadajacy na:

Akcjonariuszy sp6tki dominujacej
Akcjonariuszy niekontrolujgcych

innych

01.01-
30.06.2011

-7982

-273
0
52

-221

-8 203

-7 637
-566

01.01-

01.04-

01.04-

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

-873

-803
0
153

-650

-1523

-1 036
-487

-4 164

104
0
-20

84

-4 080

-3 593
-487

-2 090

-803

153

-650

-2 740

-2 413
-327
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3150 1619 1650
Wartosci niematerialne 2523 2091 2431
Wartosci firmy z konsolidacji * 4817 3029 3029
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2282 2278 1751
Naleznosci diugoterminowe 7 369 4984 2452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3721 1986 1499
Razem 23 862 15987 12 812
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 28 272 29 210 24 765
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 18131 37 320 22 324
naleznosci
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0 266
Srodki pieniezne 18 814 42 133 31774
Razem 65 217 108 663 79 129
AKTYWA RAZEM 89 079 124 650 91941
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej
Kapitat akcyjny 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 37 631 37 631 37 631
Kapitat z aktualizacji wyceny -221 -224 -650
Pozostate kapitaty zapasowe 143 143 143
Zyski zatrzymane 20785 28 201 26 704
Razem 59 078 66 491 64 568
Udzialy jednostek niekontrolujgcych -441 92 499
Kapitat wiasny razem 58 637 66 583 65 067
Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 1736 1059 742
Rezerwy na zobowigzania 1269 1353 516
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 7 066 2638 1832
Razem 10071 5050 3090
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 17 846 51 375 22 031
zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 266 0
Rezerwy na zobowigzania 2525 1376 1753
Razem 20 371 53017 23784
PASYWA RAZEM 89 079 124 650 91941

*  Wartosé firmy DocuSoft ma charakter prowizoryczny przyj ety na potrzeby
niniejszego sprawozdania. Warto $¢ ta zostanie rozliczona do 31.12.2011.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA | POLROCZE 2011 ROKU

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni eznych

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw

Zmiana stanu innych aktywoéw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych
Wydatki

Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
Inne

Srodki pieni ezne netto (wykorzystane) w dziatalno ~ $ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
Wptywy

Wplywy z kredytow i pozyczek

Odsetki

Ptatno$¢ nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego
Wydatki

Nabycie udziatéw

Sptata kredytow i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Srodki pieni ezne netto (wykorzystane)/otrzymane z
dziatalno sci finansowej
Zmiana stanu s$rodkow pieni eznych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

Srodki pieniezne o] ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Za okres
01.01-
30.06.2011

-9 014
-13 385
844
-641

938
20418
-33 373
25

-265

-1 326
-22 399

-1 947
-1 947

-1 942

1833

839
993
-817
-10

-606
-199

1016

-23 325
42 139
18 814

Za okres
01.01 -
31.12.2010

427
23 089
1533
-1 307

14
-9572
18 616
15 146

-944
-397
23516

10
10

-1940
-1 909

-1 930

1925

1588
335
-1 240

-150
-789
-301

685

22 271
19 862
42 133

Za okres
01.01-
30.06.2010

-894
14 013
721
-593

-5126
29739
-8 837
-917
-949
-22
13119

-1593
-1593

-1 590

822

717
105
-439

-284
-147

383

11912
19 862
31774
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitat Zyski Kapitatz Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy zatrzymane aktualizacji jednostek nie- whasny
oraz kapitat z wyceny kontrolujacych razem
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 roku 38514 28 201 -224 66 491 92 66 583
Nabycie udziatéw 33 33
Zysk netto 0 -7 416 0 -7416 -566 -7 982
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 3 3 0 3
sprzedazy skorygowane o
podatek odroczony
Stan na 30 czerwca 2011 38514 20 785 -221 59078 -441 58 637

roku

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitat Zyski Kapitatz  Razem Kapitat Kapitat
zakladowy  zatrzymane aktualizacji jednostek nie- wiasny
oraz kapitat z wyceny kontrolujacych razem
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 38514 27 039 0 65553 986 66 539
Nabycie udziatow
Zysk netto 0 1162 0 1162 -894 268
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 -224 -224 0 -224
sprzedazy  skorygowane 0
podatek odroczony
Stan na 31 grudnia 2010 38514 28 201 -224 66 491 92 66 583

roku

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitat Zyski Kapitatz = Razem Kapitat Kapitat
zakladowy  zatrzymane aktualizacji jednostek nie- wlasny
oraz kapitat z wyceny kontrolujacych razem
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 38514 27 039 0 65553 986 66 539
Korekty BO 51 51 50
Zysk netto -386 0 -386 -487 -873
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 -650 -650 0 -650
sprzedazy  skorygowane o
podatek odroczony
Stan na 30 czerwca 2010 38514 26 704 -650 64 568 499 65 067

roku
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INFORMACJE PODSTAWOWE

JEDNOSTKA DOMINUJ ACA

Jednostka dominujaca ARCUS S.A. (dalej réwniez: ,Spétka”), prowadzi przedsiebiorstwo w
formie spdiki akcyjnej. Wedlug statutu Spélki jej czas trwania jest nieograniczony. Jednostka
jako Spoétka Akcyjna powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztalcenia wczesniej istniejacej
spoitki z ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z o.0.

Siedziba jednostki dominujacej i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to ul. Mita 2
w Warszawie. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujgcej ARCUS S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. Wszystkie akcje ARCUS S.A. sg notowane na
rynku podstawowym GPW S.A.

ARCUS S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dane teleadresowe ARCUS S.A.

Firma: ARCUS S A.

Siedziba i adres: ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: +48 22 536 09 00

Fax: +48 22 83170 43

Poczta elektroniczna: biuro@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

Podstawowa dziatalnos¢ ARCUS S.A. opiera sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci:
= systemach druku, kopiowania i zarzgdzania dokumentem;

= gystemach zarzadzania korespondencjg oraz dostarczaniu rozwigzan i ustug z
zakresu telematyki i telemetrii,

= integracji rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne).

ZARZAD
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Zarzad Spoiki skiada sie z 1 do 5 czionkow.
Na dzien 01.01.2011 roku w skfad Zarzgdu wchodzity nastepujace osoby:
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= Wojciech Kruszynski — Prezes Zarzadu.
= Wiktor Rozanski — Wiceprezes Zarzadu
= Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Wiceprezesa Zarzadu
Konrada Kowalczuka i odwotata go ze stanowiska. Od dnia 13 stycznia 2011 do dnia 01
marca 2011 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu penit Wiodzimierz Stasiak.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26.05.2011 odwotato ze sktadu wszystkich
czionkéw Zarzadu ARCUS S.A. w zwigzku z uptywem trzyletniej kadenciji.

W dniu 26 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata na nowg kadencje do
Zarzadu Spotki Michata Czeredysa jako Prezesa Zarzadu oraz Wojciecha Kruszynskiego
jako Wiceprezesa Zarzadu.

W wyniku powyzszego, na dzien bilansowy, tj. 30.06.2011 roku, w skfad Zarzadu wchodzity
nastepujgce osoby:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,

= Wojciech Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 29 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Wiceprezesa Zarzadu
Wojciecha Kruszynskiego i odwotata go ze stanowiska.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace
osoby:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z 5 do 10 cztonkéw.
Na dzien 01.01.2011 roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

= Elzbieta Niebisz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
= Tadeusz Janusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Michat Stoniewski — Czionek Rady Nadzorczej,
= Stawomir Jakszuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Ryszard Barski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26.05.2011 odwotato ze sktadu wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem trzyletniej kadencji oraz powotato
jednoczesnie nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnig kadencje. W wyniku
tego na dzien 30.06.2011 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w skfad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

= Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Dominik Czajewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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= Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Stawomir Jakszuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Ryszard Barski — Czionek Rady Nadzorczej.

GRUPA KAPITALOWA

Grupe Kapitalowg ARCUS (dalej rowniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:
= ARCUS S.A. jako jednostka dominujaca,
= gspotka zalezna T-Matic Systems Sp. z 0.0. (dalej réwniez: , T-Matic”) oraz

= spotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej réwniez: ,DocuSoft”).
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INFORMACJA O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLOW E 2011 R

1. Podstawa sporz adzenia informacji finansowych

Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentbw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim ( DZ.U. Nr 33 p0z.259) i
przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ARCUS na dzien 30 czerwca 2011 i 30
czerwca 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30
czerwca 2011 i 30 czerwca 2010 oraz przeplywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2011 i 30 czerwca 2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

2. Oswiadczenie o zgodno Sci

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete
lub bedgce w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujgce na dzien 1
stycznia 2011 roku:

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,
=  Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”,

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzahn finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”,

=  Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

= Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe] —
zbiér zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

zZmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkow dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i poznie;.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w
polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowi  gzujace.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do 30 czerwca 2011 roku
zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spoice
nie podjeto decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian standarddw i interpretacji.

15



arcus ' =
T GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2011 ROKU

(W TYSIACACH ZLOTYCH)

Standardy i Interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyj ete

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz

plerwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF
przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce
wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w
wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych
aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji
finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie dla okresdw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz
poznie;.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany do standardu nie bedg
mialy wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego:

= zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skitadnikiem aktywéw finansowych, ktory
nie zostat w calosci wytaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami finansowymi;

= ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez
jednostke zaangazowania w wylgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw dotyczacych
ujawnien.
Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz

pbzniej. Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania MSSF 7 wzroénie ilos¢ wymaganych
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nowy Standard i jeqgo zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane jako: aktywa
finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
wylgczenia aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard zachowuje prawie
wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
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finansowych oraz wylgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Standard
wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne catkowite dochody.
Pozostata czes$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w wyniku
finansowym biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje
brak wspoétmiernosci przychodéw i kosztow, wowczas cala zmiana wartosci godziwej
ujmowana jest w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie do
wyniku finansowego biezgcego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu
wiasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg ze
sobg powigzane i musza by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentow
kapitatowych, ktérych wartos¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastgpic
wedtug wartosci godziwe;j.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2013 roku oraz péznie;j.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego
zmianami beda mialy wplyw na przyszie sprawozdania finansowe oraz na dane
poréwnywalne, w zwigzku z faktem, ze bedzie obowigzkowe ich retrospektywne
zastosowanie.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Niniejszy standard nie
zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSE 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w_inne jednostki” ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p&zniej. Niniejszy standard
nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

MSSF 13 ,Wycena w_wartosci _godziwe]” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,
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Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszia realizacja sktadnika
aktywo

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjgtek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wediug modelu wartosci
godziwe] zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji
wartosci ksiegowej tych aktywow bedzie wylgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda
miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych pityngcych z danego skiladnika aktywow
przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, dla ktérego to zatozenie bedzie mogto
zostac odrzucone.

Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku oraz
poznie;.

Wplyw poczatkowego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju utrzymywanych
aktywdéw oraz ich wartosci godziwej na dzieh poczatkowego zastosowania Standardu. Do

momentu pierwszego zastosowania Standardu Spotka uznaje, ze wptyw tego Standardu na
przyszite sprawozdanie finansowe nie bedzie znaczacy.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poOzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie
zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska,

Zmiany do MSR 28 ‘“Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdéinych
przedsiewzieciach” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pb6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska.

3. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdanie jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca
sporzgdzone na dzien 30.06.2011 i poréwnawczo na dzien 30.06.2010.

Na dzien sporzadzenia raportu ARCUS SA posiadata dwie spoétki zalezne:
= T-Matic Systems Sp. z 0.0. (spo6tka nabyta 29 lipca 2008 roku) oraz
= DocuSoft Sp. z 0.0. (nabyta w z dniem 23 maja 2011 roku).

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki przyjmowanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwej do zidentyfikowania
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przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza niz wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziat wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatbw, pomniejszajg kapitaty
jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostki nabywanej lub sprzedawanej w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu ich nabycia lub sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ARCUS zostato sporzadzone metodg
petna.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wylaczeniom konsolidacyjnym.

4, Zmiany zasad rachunkowo $ci

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kwartalnej informacji finansowej ARCUS
S.A. jest zioty polski.

W pierwszym potroczu 2011 zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe nie ulegly
Zmianie.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJ ACE
5. Przychody ze sprzeda zy

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture rzeczowa i geograficzng przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej.

01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010

Przychody ze sprzedazy produktow 74 1735
Przychody ze sprzedazy ustug 8 755 4 825
Przychody ze sprzedazy towaréw 44 261 72 937
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
Razem przychody ze sprzeda zy 53090 79 497
w tym

dla jednostek powigzanych 781 592

01.01-30.06.2011  01.01-30.06.2010

Sprzedaz w kraju 52 899 79 378
Sprzedaz dla klientéw zagranicznych 191 119
Razem przychody ze sprzeda zy 53 090 79 497

6. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

Dzialalnos¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonowosci, przychody Spoétki generowane sg ha
podstawie kontraktéw statych i kontraktéw incydentalnych. Wysoki udziat kontraktow
incydentalnych w sprzedazy Spéiki, jak réwniez charakteryzujgcy je zmienny rozktad w
czasie roku, prowadzi do zréznicowanego poziomu osigganej sprzedazy w poréwnywalnych
okresach roznych lat. Jednoczesnie czynnik ten nie posiada znaczacego wpltywu na
poréwnywalnos¢ catorocznych wynikéw finansowych Spéitki. ARCUS S.A. dazy sukcesywnie
do zawierania kontraktow dtugoterminowych, ktére zmniejszajg wptyw na wynik kontraktow
incydentalnych — osigga to m. in. poprzez dzierzawe urzadzen do klientébw oraz rozwoj ustug
serwisowych, integracyjnych i telematycznych. Oczekuje sie, ze obszary te bedg stale
zwiekszac¢ swoj udziat w dochodach i EBITDA poiki.

Dzialalno$¢ spotki zaleznej — T-Matic Systems Sp. z 0.0. charakteryzuje sie sezonowym
zréznicowaniem sprzedazy. Znaczacq wiekszos¢ sprzedazy realizuje ona w drugiej potowie
roku. Ze wzgledu na obecny niewielki udziat tej spotki w przychodach Grupy, nie ma to
znaczacego wptywu na wynik finansowy Grupy. Rozwijana dziatalnos¢ w segmencie
telemetrii i zawarte juz kontrakty powinny przyczyni¢ sie do istotnej zmiany struktury
dochodow.

Dzialalno$¢ spoiki zaleznej — DocuSoft Sp. z o0.0. charakteryzuje sie sezonowym
zréznicowaniem sprzedazy. Znaczacq wiekszosc¢ sprzedazy realizuje ona w drugiej potowie
roku. Ze wzgledu na obecny niewielki udziat tej spotki w przychodach Grupy, nie ma to
znaczgcego wptywu na wynik finansowy Grupy.
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7.

Dane segmentowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ARCUS zostata podzielona na nastepujace segmenty
dziatalnosci:

segment IT obejmujacy systemy zarzgdzania petnym cyklem zycia dokumentu (office
solutions), w ramach ktérych oferowane s rozwigzania, urzadzenia,
oprogramowanie, ustugi oraz systemy zarzadzania strumieniem korespondencji
(mailstream solutions) dedykowane dla centrow pocztowo-wysytkowych, a takze
ustugi integracji rozwigzan ICT (technologii informacyjno-telekomunikacyjnych);

segment telematyczny obejmujacy systemy zarzadzania i monitorowania pojazdéw
oraz systemy pomiarowe energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta;

segment pozostatych ustug , w tym ustugi serwisowe.

Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2011

Segment Segment
telematyczny Segment IT pozostatych Razem
ustug

Przychody 2988 45 466 4636 53 090
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 2988 45 466 4 636 53090
Przychody razem segmentu 2988 45 466 4 636 53090
Wynik segmentu -925 2 310 -1 909 -524
Koszty nieprzypisane - - 0 9152
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej - - - -9 676
Przychody finansowe netto - - - 662
Zysk przed opodatkowaniem - - - -9 014
Podatek dochodowy - - - -1 032
Zysk netto za rok obrotowy - - - -7 982
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 6 057 47 199 2604 55 860
Aktywa nieprzypisane - - 0 33219
Aktywa ogétem 6 057 47 199 2 604 89 079
Pasywa segmentu 1283 27 110 46 28 439
Pasywa nieprzypisane - - - 2 003
Pasywa ogoétem 1283 27 110 46 30 442
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Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2010

Segment Segment
telematyczny Segment IT pozostatych Razem
ustug

Przychody 1699 71721 6 077 79 497
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 1699 71721 6 077 79 497
Przychody razem segmentu 1699 71721 6 077 79 497
Wynik segmentu -924 4906 406 4 388
Koszty nieprzypisane - - 0 5382
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej - - - -994
Przychody finansowe netto - - - 100
Zysk przed opodatkowaniem - - - -894
Podatek dochodowy - - - -21
Zysk netto za rok obrotowy - - - -873
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 5792 38 120 2813 46 725
Aktywa nieprzypisane - - 0 45 216
Aktywa ogoétem 5548 27 945 3040 91 941
Pasywa segmentu 1410 14 111 45 15 566
Pasywa nieprzypisane - - - 11 308
Pasywa ogotem 3969 14 192 18 26 874

8. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Grupy Kapitatowej i zdarze n majacych
wplyw na osi ggni ety wynik finansowy

W opisywanym okresie Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen.

Na skonsolidowang sprzedaz w | potowie 2011 roku zlozyly sie nastepujace wpltywy
segmentow operacyjnych (zmiany w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego):

= segment IT — przychody 45 466 tys. zt (spadek o 36,6%),
= segment telematyczny — 2 988 zt (wzrost o 75,9%),
= segment pozostatych ustug — przychody 4 636 tys. zt (spadek 0 23,7%).

W | potowie 2011 roku Grupa Kapitalowa osiggneta przychody w wysokosci 53 090 tys. zt,
ktore byly 0 33% nizsze od osiggnietych rok wczesniej. Zmniejszenie wielkosci przychodéw
Grupy Kapitatowej spowodowane byto przede wszystkim zmianami w terminach realizacji
Zlecen zlozonych przez klientow Grupy Kapitatowej oraz spowodowanymi Swiatowym
kryzysem gospodarczym przesunieciami w terminach ogtaszania badz rozstrzygania
przetargbw na towary oferowane przez Grupe.

Dodatkowo, skala zawartych przez Grupe Kapitalowg kontraktow dlugoterminowych,
dotyczacych dzierzawy i outsourcingu systemow do zarzgdzania wydrukiem nie osiggneta
jeszcze poziomu zapewniajgcego pokrycie wahan w realizacji kontraktow incydentalnych na
dostawy towarow oferowanych przez Grupe.
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W | potowie 2011 roku realizowane byly mniejsze projekty w kluczowych dla Grupy
obszarach dziatalnosci: systemow zarzadzania drukiem, systemow obstugi korespondencji,
integracji systemow ICT oraz telematyki i telemetrii, zaréwno dla klientéw biznesowych, jak i
administracji. Dotyczyly one zaréwno dostaw, dzierzawy, jak i outsourcingu urzadzen. W
segmencie telematyki Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o blisko 1300 tys zt.

W trakcie okresu sprawozdawczego Spoitka prowadzita intensywne prace zwigzane z
dostarczeniem, konfiguracjg i integracjg zintegrowanej platformy wydruku, kopiowania,
skanowania i faksowania w BRE Banku S.A.

Jednoczesnie, wspolnie ze spoblkg zalezng T-Matic Systems Sp. z 0.0. prowadzone byly
prace zwigzane z przetargami na dostawe rozwigzan telemetrycznych do zdalnego odczytu
energii elektrycznej. W konsekwenciji tychze dziatan, w kwietniu 2011 roku ARCUS S.A. w
konsorcjum z T-Matic Systems Sp. z 0.0. zostat wytoniony jako jeden z 3 wykonawcow
Jnfrastruktury  posredniczacej w technice PLC” w postepowaniu przetargowym
zorganizowanym przez Energa Operator S.A. W dniu 28 czerwca 2011 roku Grupa ARCUS
zawarla z tg firmg umowe ramowg na okres 8 lat. Przedmiotem tejze umowy jest ustalenie
warunkéw udzielania zaméwien realizacyjnych, w tym szczegétowego przedmiotu i zakresu
zamoOwien realizacyjnych oraz zasad wykonywania zamowieh dotyczacych infrastruktury
technicznej i informatycznej (w tym sprzetu i oprogramowania), ktérych celem jest
zapewnienie przekazywania informacji z infrastruktury licznikowej do systemu centralnego
oraz z systemu centralnego do infrastruktury licznikowej, a takze przekazywania informaciji
nt. zuzycia energii przez odbiorcéw. Laczna szacowana wartos¢ umowy wynosi okoto 890
min ziotych netto. W ramach projektu bedg prowadzone postepowania w celu udzielenia
zamoéwien realizacyjnych sposréd 3 wytonionych wykonawcéw. Tym samym, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie jest okreslone, jaka czes¢ budzetu przypadnie Grupie
Kapitatowej ARCUS. Niemniej jednak, szacuje sig, iz do 2020 roku, w Polsce wymianie
ulegnie okoto 16,5 min licznikow, a wielko$¢ rynku systeméw zdalnego odczytu energii w
latach 2011-2020 szacowana jest na ok. 7-8 mid zt.

Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy wplyneto takze na obnizenie zysku brutto na
sprzedazy Grupy do poziomu 7 416 tys. zt wobec 13 855 tys. zt w | potowie 2010 roku. Tym
samym obnizeniu ulegta takze stopa marzy brutto na sprzedazy, ktéra wyniosta w | potowie
2011 roku 14,0% wobec 17,4% rok wczesniej. Nalezy jednak odnotowac, iz osiggniety przez
Grupe Kapitalowg poziom marzy brutto w pierwszej potowie 2011 byt wyzszy od poziomu
osiggnietego w catym 2010 roku (13,7%).

W | potowie 2011 roku koszty sprzedazy Grupy Kapitatowe] zwiekszyly sie o 5,8% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 11 766 tys. zi. W tym
samym okresie obnizeniu o 7,4% w stosunku do | potowy 2010 roku uleglty koszty ogéinego
zarzadu Grupy i wyniosty 3 377 tys. zt.

W stosunku do | potowy 2010 roku zwiekszeniu o 1 913 tys. zt ulegly pozostate koszty
operacyjne Spoiki, gléwnie w wyniku aktualizacji wartosci zapaséw i aktywéw finansowych.
Sumarycznie spowodowalo to powstanie straty operacyjnej w | potowie 2011 roku w
wysokosci 9 676 tys. zt wobec straty w wysokosci 994 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Przychody finansowe netto Grupy Kapitatowej wyniosty w pierwszym potroczu 2011 roku 704
tys. zt i byty 0 2,4% nizsze niz 721 tys. zt przychoddw finansowych netto osiggnietych w |
potowie 2010 roku. Strategia zarzadzania ryzykiem kursowym oraz lokowania srodkow
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pienieznych w krétkoterminowe bezpieczne instrumenty finansowe przyniosta zamierzone
efekty. W | potowie 2011 roku srodki lokowane byty na lokatach bankowych.

tacznie Grupa Kapitatowa ARCUS wygenerowata w | potowie 2011 roku strate brutto w
wysokosci 9 014 tys. zt wobec straty brutto wynoszacej 894 tys. zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych strata netto w | potowie 2011
roku wyniosta 7 982 tys. zt, gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata netto
wynosita 873 tys. zi. Tym samym, strata netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniosta 7 416 tys. zt, wobec 386 tys. zt straty netto w | potowie 2010 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane péiroczne dane finansowe Grupy z lat 2011-
2010.

w tys. zt w tys. EUR

za okres zaokres Zmiana%  za okres za okres
01.01do 01.01do 2011-2010 01.01do 01.01do

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktow 53 090 79 497 -33% 13 382 19 853
EBITDA -8 832 -273 -3 135% -2 226 -68
Zysk (strata) z dziatalno$ci -9 676 -994 -873% -2 439 -248
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -9 014 -894 -908% -2 272 -223
Zysk (strata) netto -7 982 -873 -814% -2 012 -218
Zysk (strata) netto przypadajacy -7 416 -386 -1821% -1 869 -96
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajacy -566 -487 -16% -143 -122
akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk -1,00 -0,05 -1821% -0,25 -0,01
(strata) netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w ztotych/
EUR na akcje)

stan n\;v ” Z::tan na zmiana % stanV\;;y& EUsF:an na
2011-2010

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Aktywa razem 89 079 91 941 -3% 22 345 22 177
Zobowigzani i rezerwy na 30 442 26 874 13% 7 636 6 482
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 10071 3090 226% 2526 745
Zobowigzania krétkoterminowe 20 371 23784 -14% 5110 5737
Kapitat wlasny 58 637 65 067 -10% 14 709 15 695
Kapitat wiasny przypadajacy 59 078 64 568 -9% 14 819 15574
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zakladowy 740 740 0% 186 178
Srednia wazona liczba akcji 7395157 7395157 0% 7395157 7395157
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona 7,99 8,73 -9% 2,00 2,11
wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (w ztotych/EUR
na akcje)
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9. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj gcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pieni eznych, ktére s g niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko $¢€ lub wywierany wptyw

W | péiroczu 2011 roku nie odnotowano pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy sSrodkow pienieznych, ktére bylyby niezwykie ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

10. Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach bie 2zacego roku obrotowego Iub zmiany warto $ci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obroto wych, je sli wywieraj q
one istotny wptyw na bie zacy okres srodroczny

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wielkosci szacunkowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym za | pétrocze 2011 roku:

Stan rezerw na podatek odroczony na dzien 30.06.2011 oraz 30.06.2010:

Stan w dniu 01.01.2011 1059
Rozwigzanie 1059
Utworzenie 1736
Stan w dniu 30.06.2011 1736
Stan w dniu 01.01.2010 387
Rozwigzanie 387
Utworzenie 742
Stan w dniu 30.06.2010 742

W | péiroczu 2011 roku utworzone zostato takze 1 932 tys. ztotych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow towarOw oraz naleznosci.

01.01-30.06.2011  01.01-30.06.2010

Strata ze sprzedazy $rodkow trwatych 0 0
Koszty napraw ubezpieczonego mienia 0 0
Przekazane darowizny 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw 1932 58
Pozostate 105 66
Razem 2 037 124
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Zmiana stanu rezerw na zobowigzania:

30.06.2011 31.12.2010
Bilans otwarcia 2269 1163
Utworzenie rezerwy 1488 2123
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1419 2064
Rezerwa na odprawy emerytalne 69 59
Inne 0 0
Wykorzystanie rezerw 113 488
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 113 488
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rozwigzanie rezerw -150 109
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
Rezerwa na odprawy emerytalne -150 109
0
Bilans zamkni ecia 3794 2729
Stan rezerw na zobowigzania na dzieh 30.06.2011 oraz 30.06.2010
30.06.2011 31.12.2010
Na naprawy gwarancyjne 3518 2314
Na odprawy emerytalne 276 415
Rezerwa na badanie bilansu 0 0
Suma 3794 2729
W tym cze$¢
Czesé diugoterminowa 1269 1353
Na naprawy gwarancyjne 1046 1095
Na odprawy emerytalne 223 258
Czes¢ krétkoterminowa 2525 1376
Na naprawy gwarancyjne 2 472 1219
Na odprawy emerytalne 53 157
Rezerwa na badanie bilansu 0 0
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11. Koszty wedtug rodzaju

Wartosc¢ sprzedanych towarow
Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow

Zuzycie materiatéw i energii
Podatki i optaty
Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zmiana stanu zapasow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszt wlasny sprzedazy

01.01-30.06.2011

39 425

5757

9 606

4249

333

844

398

60 612

-205
60 817
11 766

3377
45 674

01.01-30.06.2010

62 033

6 694

7184

2984

258

721

810

80 684

271
80 413
11126

3645
65 642

12. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
uzyskane odsetki
Pozostate

Koszty finansowe
Odsetki
Pozostate

01.01-30.06.2011
704
654
50

42
30
12

01.01-30.06.2010
721
721
0

621
133
488

13. Podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Razem

01.01-30.06.2011
0
1032
1032

01.01-30.06.2010
398
-377
21

Efektywna stopa podatkowa wynosi 11 % i jest nizsza od ustawowej stopy podatkowej.
Nizsza stopa podatkowa wynika z nie tworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy
od straty podatkowej przez spoétke zalezng T-Matic Systems Sp. z 0.0..
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14. Zysk / strata netto przypadaj acy na 1 akcj e

01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010

Srednia wazona liczba akgji 7 395 157 7 395 157
Srednia wazona rozwodniona liczba akji 7 395 157 7 395 157
Zysk/strata netto na jedng akcje przypisany -1,00 -0,05
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedng akcje -1,00 -0,05

przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

15. Emisja, wykup i sptata dtu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie przeprowadzano emisji, wykupu ani splaty
diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

16. Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 739 515,70 zt. i dzieli sie na 7 395 157 akcji
zwyklych na okaziciela Spoiki (akcje serii A, B i C), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
dajacych prawo do 7 395 157 glosow. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

17. Zmiany w stanie $rodkow trwatych

30.06.2011 30.06.2010

Srodki trwate

Grunty 0 0
Budynki i budowle 0 0
Maszyny i urzadzenia 837 344
Srodki transportu 611 497
Pozostale 1702 809
Srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 3150 1650
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Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2011

budowle  ursadenia transpory  POZoS@le  Razem
Wartosc¢ brutto
Stan na 01.01.2011 0 1397 1078 2 400 4 875
Zwiekszenia 673 234 1072 1979
- nabycie 673 234 1072 1979
Zmniejszenia 0 124 0 119 243
- sprzedaz i likwidacja 124 0 119 243
Stan na 30.06.2011 0 1946 1312 3353 6611
Umorzenie
Stan na 01.01.2011 0 1121 605 1530 3256
Zwiekszenia 0 110 96 229 435
- amortyzacja 0 110 96 229 435
Zmniejszenia 122 0 108 230
- sprzedaz i likwidacja 122 0 108 230
Stan na 30.06.2011 0 1109 701 1651 3461
Netto na dzie h 30.06.2011 0 837 611 1702 3150
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2010
budowle  ursadenia tanspory  POZOS@le  Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2010 0 1370 1023 4188 6 581
Zwiekszenia 265 0 204 469
- nabycie 265 0 204 469
Zmniejszenia 0 225 0 2209 2434
- sprzedaz i likwidacja 225 0 2209 2434
Stan na 30.06.2010 0 1410 1023 2183 4616
Umorzenie
Stan na 01.01.2010 0 1058 437 1202 2697
Zwiekszenia 0 79 89 173 341
- amortyzacja 0 79 89 173 341
0
Zmniejszenia 0 71 0 1 72
- sprzedaz i likwidacja 71 0 1 72
Stan na 30.06.2010 0 1 066 526 1374 2 966
Netto na dzie h 30.06.2010 0 344 497 809 1650
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) 30.06.2011 30.06.2010
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
na podstawie umowy leasingu 2610 2508
na podstawie umowy najmu 0 9
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo razem 2610 2517
18. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

30.06.2011 30.06.2010
Akcje jednostek notowanych 2282 1751
Akcje jednostek nienotowanych 0 0

ARCUS S.A. posiada 346 748 akcji spotki TAURON Polska Energia (TAURON) Kurs akcji
TAURON w dniu 30.06.2011 wyniést 6,58 zt.

19. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty

30.06.2011 30.06.2010
Srodki pieni ezne
Srodki pieniezne w kasie 12 10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1876 2 103
Lokaty krotkoterminowe 16 926 29 661
Razem 18 814 31774
20. Kredyty i po zyczki
Krétkoterminowe po zyczki i kredyty bankowe 30.06.2011 30.06.2010
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 0 0
Kredyty krétkoterminowe 0
Razem 0 0

W | pétroczu 2010 roku w Grupie nie udzielono zadnych poreczen, pozyczek bgdz gwarancji
poza opisanymi w niniejszym raporcie. Jednoczesnie Spotka na dzieh 30 czerwca 2010 r.
roku posiadata umowe nr 98/62 o kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku biezgcym
zawartg z bankiem PeKaO S.A., V Oddziatem w Warszawie z dnia 10 lipca 1998 r. i
przedluzang aneksami na koleje okresy obowigzywania. Termin sptaty kredytu w wysokosci
4 000 000 zt uptywa dnia 30 listopada 2011 r. Oprocentowanie kredytu w skali roku jest
zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR powiekszonej o marze banku. Stan zadtuzenia z
tytutu wyzej wymienionego kredytu na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit O zt.

Spétki z Grupy nie miaty wypowiedzianych w | pétroczu 2011 roku umow kredytow i
pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. nie zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita
dywidendy.
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21. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. oraz zadna z jej spotek zaleznych nie
zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita dywidendy.

Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki, ktére odbyto sie w
Warszawie w dniu 26 maja 2011 roku, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spo6tki oraz opinig Rady
Nadzorczej Spotki, dokonano podziatu zysku netto Spétki osiggnietego w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku. Kwota osiggnietego zysku netto w wysokosci
2.255 tys. zi, zostata w catosci przeznaczona na fundusz rezerwowy. Jednoczesnie, w tym
samym okresie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatlowej wyniost 268 tys. zt.

22. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w skréconym skonsolidowanym sprawoz daniu finansowym.

Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace zdarzenia nie majgce wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe:

= W dniu 20 lipca 2011 roku wplyneta na rece Rady Nadzorczej Spéiki i Prezesa
Zarzadu Emitenta rezygnacja z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu, zlozona przez
Pana Wojciecha Kruszynskiego. Wiceprezes Wojciech Kruszynski wymienit
przyczyny osobiste jako powdd swojej rezygnacji. Rezygnacja z petnienia zaczeta
obowigzywac od dnia 29 lipca 2011 roku.

= W dniu 26 sierpnia 2011 roku Arcus SA w konsorcjum ze spoéikg zalezng T-Matic
Systems Sp. z 0.0. zawart z Energa-Operator SA dwie Umowy Realizacyjne na
dostawe urzadzen do pomiaru pradu oraz sSwiadczenie ustug wsparcia dla
uruchomienia infrastruktury licznikowej o facznej wartosci netto 23 min zt.

= w zwigzku z realizacjg umowy z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) zawartej
w dniu 27 listopada 2009 r. na swiadczenie serwisu pogwarancyjnego drukarek
laserowych Kyocera FS 9100 DN (raport biezacy nr 48/2009), Zarzad Arcus S.A.
raportem biezacym nr 4/2011 poinformowat o otrzymaniu od ZUS noty ksiegowej
stwierdzajacej obcigzenie z tytulu opOznienia w wykonaniu przegladu
konserwacyjnego zgodnie z warunkami umowy. ZUS twierdzac, iz doszio do
naruszenia przedmiotowej umowy zada zapfaty kary umownej w wysokosci 5 515
440,00 zt w terminie do 14 kwietnia 2011 roku. ZUS powoluje sie na naruszenie
warunkow umowy, zgodnie z ktorymi ARCUS S.A. miat obowigzek wykonania
przegladu konserwacyjnego przedmiotowych drukarek, w terminie nie rzadziej niz co
8 miesiecy liczac od daty podpisania umowy tj. do dnia 27 lipca 2010 roku. Zgodnie z
umowg opoOznienie w wykonaniu tego obowigzku bylo zagrozone karg umowng w
wysokosci 120 zt za kazdy rozpoczety dzieh op6znienia odnosnie kazdej drukarki. W
ocenie Zarzadu zadanie zaptaty kary umownej przez ZUS jest w petni bezzasadne, a
opOznienie wykonania przegladu konserwacyjnego wynikato z wytgcznej winy ZUS.
W opinii Zarzadu oznacza to, ze ZUS nie miat prawa naliczy¢ kar umownych. W
czerwcu 2011 r. ZUS zatrzymat na poczet wyzej wymienionej kary umownej
nalezno$¢ Spotki w wysokosci 980 tys. zt wynikajacg z wykonywanych biezgcych
ustug serwisowych. W ocenie Zarzadu Spoéiki i w oparciu o prawng ocene tych
zdarzen istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kwota ta bedzie musiala byc¢
zwrécona Spoice wraz z odsetkami. W zwigzku z tym nie utworzono na dzien
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bilansowy 30.06.2011 r. rezerwy na tg naleznos¢. ARCUS S.A. prowadzi dialog z
ZUS celem rozwigzania sporu, powstatego w wyniku roznej interpretacji zapisow
umowy oraz naruszenia w procesie przetargowym Specyfikacji Istotnych Warunkéw
Zamowienia.

W | potowie 2011 roku, ani po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia wplywajace na dziatalnos¢ Spotki poza
opisanymi w niniejszym punkcie.

23. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS w ¢ iggu okresu $rdédrocznego

W dniu 23 maja 2011 roku Grupa Kapitatowa ARCUS powiekszyta sie o kolejng spéike.
ARCUS S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spéiki DocuSoft Sp. z
0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, za taczng kwote 2 000 000 zt.

ARCUS S.A. objeta w spétce DocuSoft Sp. z o.0:
= 3710 nowych udziatdbw nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,

= 145 nowych udziatébw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposoéb, ze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane,

= 145 nowych udzialébw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposoéb, ze kazdy udziatl uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajagcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane i uprzywilejowanych co do
gtosu w ten sposoéb, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatow spoiki DocuSoft Sp. z 0.0. i 90,1% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednostka podlega konsolidacji.

Zrédtem finansowania udziatéw w DocuSoft Sp. z 0.0. byly srodki pozyskane przez ARCUS
S.A. z emisji akciji.

24. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zobowi gzania warunkowe z tytutu 33 toag 2”5111 305'6?2%‘10' Zmiana w %

Na rzecz pozostatych jednostek 45 012 45941 -2%
zobowigzania wekslowe w tym wystawione dla: 5745 7094 -19%
Banku z tytutlu zabezpieczenia kredytu 4 000 4 000 0%
Firm ubezp. z tytutu udzielonej gwarancji 792 2 344 -66%
nalezytego wykonania umowy

Firm ubezp. z tytutlu gwarancji zaptaty wadium 953 750 27%
Zobowigzania wekslowe z tytutu akredytywy 17 940 17 380 3%
importowej

Przewtaszczenie magazynéw 8 807 8 947 -2%
Cesja nalezno$ci 10 000 10 000 0%
Zastaw na akcjach TAURON z tyt. akredytywy 2520 2520 0%
importowej
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25. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
W | potowie 2011 roku w stosunku do Spokki, podmiotem powigzanym bezposrednio —
poprzez posiadane udziaty byly:

= T-Matic System Sp. z 0.0., w ktorym ARCUS S.A. posiada 55% udziatéw oraz

= DocuSoft Sp. z 0.0., w ktérym ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatow.

ARCUS S.A. wraz z T-Matic System Sp. z o.0. i DocuSoft Sp. z o0.0. tworzg Grupe
Kapitatowg ARCUS.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w | potowie 2011 roku zawarte na warunkach innych
niz rynkowe nie wystapity.

Ponizsze tabele zawiera informacje o wszystkich transakcjach zawartych z podmiotami
powigzanymi.

Sprzedaz na Nalezno $ci Zobowi gzani
rzecz Zakupy od od a wobec Zaliczki
Podmiot powi azany Okres o, podmiotéw . o
podmiotow podmiotéw podmiotoéw otrzymane

powi gzanych

powi gzanych powi gzanych powi azanych

2011
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. K. 2271 6 0
ADD Polska Sp. z 0.0. 0
BLUTECH S.C. 48 18 0
eSaldo J.M. Zalewska 0
OBP INCENTIC 183 0
ZDIZ Metno 190
DocuSoft 13 42 42
Inforsys 768 172 827 0
T-Matic Systems 0 0 35 13
Razem 781 2906 904 37
Pozyczki udzielone Spotce T-Matic 177
przez cztonkéw jej Zarzadu
Pozyczki udzielone Spoétce T-Matic 5327
przez ARCUS S.A.

2010
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. K. 1
ADD Polska Sp. z 0.0. 1
BLUTECH S.C. 0 48 0
eSaldo J.M. Zalewska 10
OBP INCENTIC 224
ZDIZ Metno 9 4
DocuSoft 0 167 0 0 0
Inforsys 608 20 623 0 608
T-Matic Systems 0
Razem 608 478 625 4 608
Zarzad T-Matic Systems — pozyczki 27

otrzymane
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Warszawa, 31 sierpnia 2011

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Sporzadzono przez: Grazyna Syryczynska -

Gtéwny Ksiegowy
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARC US S.A.

ZA | POLROCZE 2011 ROKU

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za | pétrocze 2011 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ARCUS SA ZA |

POLROCZE 2011 ROKU

Rachunek Zyskéw i strat Wykonanie za okres
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 50 691 77797 23851 27 494
Koszt wlasny sprzedazy -43 806 -64 320 -19 380 -22 655
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 6 885 13477 4471 4 839
Pozostate przychody operacyjne 26 9 -1 8
Koszty sprzedazy -10 804 -10 370 -5921 -3899
Koszty ogdlnego zarzadu -2 661 -2 970 -1473 -2 164
Pozostate koszty operacyjne -2 037 -105 -1 992 -65
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -8 591 41 -4 916 -1281
Przychody finansowe 878 860 478 -18
Koszty finansowe -2 -569 106 -533
Wynik na dziatalnosci finansowej 876 291 584 -551
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 715 332 -4 332 -1832
Podatek dochodowy 1035 -71 1038 470
Zysk (strata) netto -6 680 261 -3294 -1 362
Zysk (strata) na jedn g akcje
Zwykty i rozwodniony -0,90 0,04 -0,45 -0,18
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.04.-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2010
Zysk (strata) netto za okres -6 680 261 -3294 -1 362
Sktadniki innych catkowitych dochodow:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -273 -276 104 0
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajagcych 0 0 0 0
Podatek odroczony od sktadnikéw innych 52 52 -20 0
catkowitych dochodéw
Suma skfadnikoéw innych catkowitych dochodéw -221 -224 84 0
Calkowity dochod za okres -6 901 37 -3210 -1 362
Calkowity dochod (strata) na jedna akcje
zwykty i rozwodniony -0,93 0,01 -0,43 -0,18
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ ARCUS SA ZA | POLROCZE 2011 ROKU
Aktywa
Stan na Stan na Stan na

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 2 805 1242 1175
Warto$ci niematerialne 410 498 494
Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych 5608 3598 3598
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2282 2278 1751
Naleznosci diugoterminowe 7 369 4984 2 452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3202 1471 1213
Razem 21676 14 071 10 683
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 26 964 28 186 22 562
Inwestycje krétkoterminowe 5418 5248 3853
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 196 33691 20 649
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 265
Inne krétkoterminowe naleznosci finansowe 337
Srodki pieniezne 16 645 41 475 31622
Razem 65 223 108 600 79 288
AKTYWA RAZEM 86 899 122 671 89 971
Pasywa

Stan na Stan na Stan na

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38024 38024 38024
Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny -221 -224 -650
Zyski zatrzymane 21728 28 408 26 414

60 271 66 948 64 528

Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 1634 939 581
Rezerwy na zobowigzania 1246 1294 516
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 4574 2638 1734
Razem 7 454 4871 2831
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 664 49 212 20 870
zobowigzania
Zobowigzanie z tytutlu podatku dochodowego 0 266 0
Rezerwy na zobowigzania 2510 1374 1742
Razem 19174 50 852 22 612
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
PASYWA RAZEM 86 899 122 671 89971
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 740 38 024 28 408 -224 66 948
Zysk netto 0 0 -6 680 0 -6 680
Aktywa finansowe dostepne 3 3
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 30 czerwca 2011 740 38 024 21728 -221 60 271
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 740 38024 26 153 0 64 917
Zysk netto 0 0 261 0 261
Aktywa finansowe dostepne -650 -650
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 30 czerwca 2011 740 38 024 26 414 -650 64 528
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 740 38024 26 153 0 64 917
Zysk netto 0 0 2 255 0 2 255
Aktywa finansowe dostepne 0 0 0 -224 -224
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 30 czerwca 2011 740 38 024 28 408 -224 66 948
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH ARCUS SA ZA | POLROCZE 2011 ROKU
Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01 - 01.01-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 715 2 856 332
Korekty o pozycje -14 295 20 871 12 393
Amortyzacja 456 702 354
Odsetki -825 -1 641 =779
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej -5 -10 -3
Zmiana stanu zapasow 1222 -10 589 -4 965
Zmiana stanu naleznosci 18 958 14 837 28 677
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw -32 509 18 918 -9 024
Zmiana stanu innych aktywow 0 0 -896
Podatek dochodowy zaptacony -266 -949 -949
Inne -1 326 -397 -22
Razem -22 010 23 727 12 725
Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wplywy 14 652 305
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 5 10 3
trwatych
Splata pozyczek przez podmioty powigzane 9 642 302
Wydatki -1 928 -3570 -1 678
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych i rzeczowych -1928 -720 -469
aktywow trwatych
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0 -2 819 -1 209
Inne 0 -31
Razem -1914 -2 918 -1 373
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
Wplywy 1832 1923 965
Otrzymane naleznosci z tytutu leasingu finansowego 993 335 105
Odsetki otrzymane 839 1588 860
Wydatki -2 738 -836 -274
Nabycie udziatdéw w firmie DocuSoft -2 010
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -535 -622 -193
Odsetki zaptacone -193 -214 -81
Razem -906 1087 691
Zmiana stanu s$rodkow pieni eznych -24 830 21 896 12 043
Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 475 19579 19579
Srodki pieni ezne na koniec okresu 16 645 41 475 31622
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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VIl.  INFORMACJA O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2011 R

26. Podstawa sporz adzenia informacji finansowych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30
czerwca 2011 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010
roku. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci firmy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

27. Oswiadczenie 0 zgodno Sci

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 oraz dane porownywalne za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zastosowano takie same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
ARCUS.

28. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkdw finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow 3,
ptynno §¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $é€.

Nie bylo korekt bledéw podstawowych.

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci | sposobu sporz adzenia
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotan ych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e majatkowa i finansow g, ptynno ¢ oraz wyniki
finansowe i rentowno $é€.

W | péiroczu 2011 roku nie bylo wprowadzanych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

30. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. nie zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita
dywidendy.
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Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki, ktére odbylo sie w
Warszawie w dniu 26 maja 2011 roku, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spo6tki oraz opinig Rady
Nadzorczej Spotki, dokonano podziatu zysku netto Spoéiki osiggnietego w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku. Kwota osiggnietego zysku netto w wysokosci 2
255 tys. zl, zostata w catosci przeznaczona na fundusz rezerwowy. Jednoczesnie, w tym
samym okresie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatlowej wyniost 2 268 tys. zt.

31. Inne istotne informacje

Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Spotki ARCUS S.A. w | potowie 2011
roku zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 31 sierpnia 2011

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Sporzadzono przez: Grazyna Syryczynska -
Gtéwny Ksiegowy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS
W | POLROCZU 2011 ROKU
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VII.  POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ
ARCUS W | POLROCZU 2011 ROKU

32. Opis organizacji grupy i jej podstawowej dziala  Ino sci

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej réwniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa") tworza:
= ARCUS S.A. jako jednostka dominujaca,
= gspotka zalezna T-Matic Systems Sp. z 0.0. (dalej réwniez: , T-Matic”) oraz

= gspolka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,DocuSoft”).
Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitalowa ARCUS powstata w dniu 29 lipca 2008 roku w wyniku nabycia 55%
udziatow dajacych 55% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw T-Matic Systems Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. ARCUS S.A. nabyta 550 udziatow za kwote 3 540 643,00 zt. ARCUS
SA poniosta tez inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem udziatdw w wysokosci 57
684,36 zt. Laczny koszt nabycia udziatdw w T-Matic Systems Sp. z 0.0. wynidst 3 598 327,36
zk. Arcus SA posiada 55% udziatdw w tej spotce na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.
Jednostka podlega konsolidaciji.

W dniu 23 maja 2011 roku Grupa Kapitatowa ARCUS powiekszyta sie o kolejng spéike.
ARCUS S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spéiki DocuSoft Sp. z
0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, za taczng kwote 2 000 000,00 zt.

ARCUS S.A. objeta w spétce DocuSoft Sp. z o.0:
= 3710 nowych udziatdbw nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,

= 145 nowych udziatébw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposoéb, ze kazdy udziatl uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane,

= 145 nowych udzialébw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposoéb, ze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajagcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane i uprzywilejowanych co do
gtosu w ten sposoéb, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatow spotki DocuSoft Sp. z 0.0. i 90,1% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednostka podlega konsolidacji.

Zrédtem finansowania udziatéw w DocuSoft Sp. z 0.0. byly srodki pozyskane przez ARCUS
S.A. z emisji akciji.
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Dane teleadresowe T-Matic Systems Sp. z 0.0.

T-Matic Systems Sp. z o0.0.

Siedziba i adres: Wisniowy Business Park, ul. ltzecka 26, 00-135 Warszawa
Telefon: +48 22 57 57 333

Fax: +48 22 57 57 001

Poczta elektroniczna: cee@T-Matic.com

Strona internetowa: www.T-Matic.com.pl

Udziat w kapitale: 55%

Udziat w gtosach 55%

Spotka T-Matic Systems Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym z dnia 27 wrzes$nia
2006 roku Repertorium A 1776/2006. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS .

Przedmiotem dziatalnosci T-Matic Systems Sp. z 0.0. jest, zgodnie z umowg tej spotki:
= reprodukcja zapisanych nosnikow informaciji,
= npaprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
* instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
= produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

= produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

T-Matic dostarcza rozwigzania telematyczne i telemetryczne obejmujace:
= systemy zarzadzania i monitorowania pojazdéw,

= systemy pomiarowe energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta.
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Dane teleadresowe DocuSoft Sp. z 0.0.

DocuSoft Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Warszawska 153, 43 — 300 Bielsko-Biata
Telefon: 3381057 75; 3381057 77

Fax: 33812 2518; 33 8195225

Poczta elektroniczna: biuro@docusoft.pl

Strona internetowa: www.docusoft.pl

Udziat w kapitale: 86,96 %

Udziat w gtosach 90,1%

Przedmiotem dziatalnosci DocuSoft Sp. z 0.0. jest, zgodnie z umowa tej spoiki:
= produkcja oprogramowania do zarzadzania dokumentami i obiegiem informacji,
= analiza wymagan klientow pod katem systemoéw obiegu informacji,
= wdrazanie autorskiego oprogramowania,

= implementacja procesow realizowanych u Kklienta w oparciu o wytwarzane
oprogramowanie,

= szkolenia z zakresu obstugi i administracji wdrazanego oprogramowania.

33.  Zmiany w strukturze Grupy i jednostki dominuj acej

W | pétroczu 2011 roku rozszerzeniu ulegta Grupa Kapitatowa ARCUS w wyniku nabycia
86,96% udziatébw w spoétce DocuSoft Sp. z o.0.

Jednoczesnie, w | pétroczu 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze jednostki
dominujace;j.

34. Wczesniejsze prognozy

Zarzad ARCUS S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej oraz jednostki dominujgcej ARCUS S.A. na rok 2011.

35. Kapitat akcyjny i akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Kapitat zakladowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 739 515,70 zt. i dzieli sie na 7 395 157 akgcji
zwyklych na okaziciela Spoiki (akcje serii A, B i C), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
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dajacych prawo do 7 395 157 glosow. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariusze jednostki dominujacej ARCUS S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (wedtug wiedzy
Spéiki) na dzien przekazania niniejszego raportu.

A0S Udziat%w o
Liczba akgiji udziatow w kapitale 0 glosow ha
kapitale zakladowym w % WZA Spoiki
zaktadowym
MMR Invest S.A. ¥ 4 800 000 480 000 64,91% 64,91%
TFI AIG 600 000 60 000 8,11% 8,11%
Pozostali 1995 157 199 516 26,98% 26,98%
RAZEM 7 395 157 739 516 100,00% 100,00%

1) Podmiotem dominujgcym w MMR Invest SA. jest Pan Marek Czeredys.

36. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzoruj gce

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spéiki czlonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu
nie posiadali akcji ARCUS S.A. na dzien 30.06.2011 roku, ani na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu okresowego, za wyjatkiem akcji kontrolowanych poprzez spotke MMR
Invest SA.

Prokurent Spotki — Pani Grazyna Syryczynska na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak i na dzieh
publikacji niniejszego raportu, posiada 2 901 akcji co rowna sie 0,04% udzialu w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw. Stan posiadania akcji nie ulegt zmianie w ciggu |
potowy 2011 roku.

37. Istotne post epowania tocz gce sie przed sadem, organem wia $sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W | potowie 2011 roku z udziatem Spéiki badZ jednostek zaleznych nie toczyly sie zadne
postepowania, ktorych pojedyncza lub tgczna wartos¢ sporu przekraczataby 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spoiki.

38. Poreczenia, kredyty lub po zyczki i gwarancje

Spoétki z Grupy nie udzielaty w | potowie 2011 roku poreczen kredytow, pozyczek badz
gwarancji, ktorych taczna wartos¢ dla jednego podmiotu, przekroczytaby 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

Umowy leasingowe
W | potowie 2011 roku ARCUS S.A. zawart nastepujgce umowy leasingu:

= 7z BRE Leasing Sp. z 0.0. 7 (szt.) uméw leasingu finansowego o tacznej wartosci 2
426 tys. zt. Umowy zostaly zawarte na okres od 36 do 60 miesiecy. Przedmiotem
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umow sg drukarki i urzadzenia wielofunkcyjne (MFP) dzierzawione na podstawie
dtugoterminowych uméw przez klientbw ARCUS S.A. Zabezpieczeniem umow sg
weksle wiasne wraz z deklaracjg wekslowg oraz cesje naleznosci z kontraktow.

= 7z ECS INTERNATIONAL Polska Sp. z 0.0. - 4 (szt.) umoéw leasingu finansowego o
tacznej wartosci 803 tys. zt. Umowy zostaly zawarte na okres do36 miesiecy.
Przedmiotem umow sg drukarki i urzadzenia wielofunkcyjne (MFP) dzierzawione na
podstawie ditugoterminowych umow przez klientdw ARCUS S.A.. Zabezpieczeniem
uméw sg weksle wlasne wraz z deklaracjg wekslowag oraz cesje naleznosci z
kontraktéw.

Pozyczki

Wartos¢ pozyczek udzielonych przez ARCUS S.A. dla T-Matic Systems Sp. z 0.0. na dzien
30.06.2011 roku wyniosta 5 327 tys. zt.

39. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy s @q istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez
emitenta

Suma bilansowa na koniec | potowy 2011 roku wyniosta 89 079 tys. zti byta 0 3,1% nizsza
niz na koniec analogicznego okresu 2010 roku, gdy wyniosta 91 941 tys. zt. Najwiekszg
pozycje bilansu na dzien 30.06.2011 stanowity aktywa obrotowe o wartosci 65 217 tys. zt
(73,2% udziatu w tacznej sumie bilansowej), w poréwnaniu do 79 129 tys. zt (87,2% sumy
bilansowej na dzien 30.06.2010).

Glownym skiadnikiem aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej byty na koniec czerwca 2011
byly zapasy o wartosci 28 272 tys. zt, ktére wzrosty w porownaniu do | potowy 2010 roku o
14,2%. W wyniku aktualizacji ich wartosci rynkowej utworzono w ciezar wyniku | potrocza
2011 r. rezerwy i przeszacowania w wysokosci ponad 1,8 min zt, co stanowi 6% ich wartosci.

Kolejng pozycje stanowity srodki pieniezne w wysokosci 18 814 tys. zi, ktére zmalaly o
40,8% w stosunku wartosci tej pozycji na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego, .
31 774 tys. zt.

Jednoczesnie, w | potowie 2011 roku obnizeniu o 18,8% w stosunku do | potowy 2010 roku
ulegta wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, tj. do poziomu 18 131 tys. zt. Odnotowane
w pierwszej potowie 2011 roku zmiany w poszczegoélnych pozycjach kapitatu obrotowego
spowodowane byly zmiang w strukturze i poziomie przychodow ze sprzedazy odnotowanych
przez Grupe w | potowie 2011 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Aktywa trwate, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci posiadajg mniejszy udziat
w sumie bilansowej Grupy Kapitatlowej. Mimo wzrostu w wyniku rozszerzenia Grupy
Kapitatowej ARCUS oraz wzrostu naleznosci dtugoterminowych, osiggnety one wartos¢ 23
862 tys. zt z udziatem na poziomie 26,8%. Rok wczesniej byto to odpowiednio 12 812 tys. zt i
13,9%.

Finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS w | potowie 2011 roku opierato sie,
analogicznie jak rok wczesniej, w gtdwniej mierze o kapitaty wkasne. Na koniec | potowy 2011
roku kapitaty wkasne stanowity 58 637 tys. zt, wobec 65 067 tys. zt na koniec tego samego
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okresu roku poprzedniego. Jednoczes$nie, ich udziat w sumie bilansowej spadt z 70,8% na
koniec | potowy 2010 roku do 65,8% na koniec biezgcego okresu. WartoS¢ zobowigzan w
analogicznych okresach wzrosta do 30 442 tys. zt z poziomu 26 874 tys. zi, co przetozyto sie
na wzrost udziatu zobowigzan w sumie bilansowej z 29,2% do 34,2% - stanowily ja gtdwnie
zobowigzania handlowe. Wartos¢ rezerw na zobowigzania wzrosta z poziomu 1 753 tys. zi
na koniec | potowy 2011 roku do wartosci 2 525 tys. zt na koniec | potowy biezgcego roku.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane péiroczne dane z sytuacji finansowej Grupy z lat
2011-2010.

Wybrane pozycje bilansu stan na Udziat % stan na Udziat % Zmiana ergllaf?
30.06.2011 2011 30.06.2010 2010 PLN 2010

Aktywa trwate 23862 26,8% 12812 13,9% 11050 86,2%
Aktywa obrotowe 65217 73,2% 79129 86,1% -13912 -17,6%
Zapasy 28272 31,7% 24765 26,9% 3507 14,2%
Naleznosci z tyt. dostaw i pozostate 18131 20,4% 22324 243% -4193 -18,8%
Naleznosci z tytutu podatku 0 0,0% 266 0,3% -266 -100,0%
dochodowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18814 21,1% 31774 34,6% -12960 -40,8%
Aktywa razem 89 079 100,0% 91941 100,00 -2192 -2,4%
Kapitat wkasny 59078 66,3% 65067 70,8% -5490 -8,5%
Rezerwy na zobowigzania 3794 4,3% 2 269 25% 1525 67,2%
Zobowigzania 26 648 29,9% 24605 26,8% 2043 8,3%
- diugoterminowe 7 066 7,9% 1832 20% 5234 285,7%
- krétkoterminowe 17846  20,0% 22031 24,0% -4185 -19,0%

* 7 tyt. dostaw 17846  20,0% 22031 24,0% -4185 -19,0%

* z tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0
Pasywa razem 89079 100,0% 91941 100,0% -2192 -2,4%

Zatrudnienie

Na koniec | potowy 2011 roku taczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ARCUS wyniosto
150 os6b i byto 0 20 oséb, tj. 0 16% wyzsze anizeli na koniec | potowy 2010 roku. Sposrod
wszystkich zatrudnionych, 83% os6b zatrudnionych byto w ARCUS S.A.

Na koniec | potowy 2011 roku zatrudnienie w Spéice ARCUS ulegto zwiekszeniu do 124
0s0b ze 101 na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy wzrost dotyczyt
dziatbw handlowych i serwisu, w ktérych zatrudniono dodatkowych odpowiednio 8 i 11
pracownikéw. Pracownicy zwigzani ze sprzedazag stanowili najwiekszg grupe, obejmujaca
42% wszystkich zatrudnionych w Spoice. Kolejng duzg grupe stanowig pracownicy dziatow
serwisu, ktérzy stanowili 30% zatrudnienia. W pozostatych dziatach tgczne zatrudnienie
ulegto zwiekszeniu o 3 osoby.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w strukturze zatrudnionych w ARCUS S.A. na koniec |
potowy 2011 roku w stosunku do konca | potowy 2010 roku:
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30.06.2011 4 42 4 52 20 2 124
Udziat % 3% 34% 3% 42% 16% 2% 100%
30.06.2010 4 31 4 44 16 3 102
Udziat % 4% 30% 4% 43% 16% 3% 100%

Zmiana 0 11 0 8 4 -1 23

Zmiana % 0% 35% 0% 18% 25% -33% 23%

W T-Matic Sp. z 0.0. w | potowie 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej, taczne zatrudnienie ulegto zwiekszeniu o 3 osoby, tj. o 17%. W zwigzku z
rozbudowa czesci telemetrycznej, zatrudniono dodatkowych 3 pracownikéw dziatu
technicznego. Pozostale dodatkowe osoby zwigzane sg ze wsparciem administracyjnym
oraz wsparciem technicznym. Ponadto zmniejszeniu ulegt sktad osobowy Zarzgdu o dwoch
cztonkow.

W ponizszej tabeli przedstawiony zostat poziom zatrudnienia w T-Matic Sp. z 0.0. na koniec |
potowy 2011 roku w stosunku do konca | potowy 2010 roku:

LY T -
o 3 )
- O (@) Q
88 @ Y g ST
@3 2 @S o = S =
Stan 358 =351 3 N @ o
zatrudnienia &5 s REIN o = S =2
=292 =0 S g 25
2% 9 &2 = o =
3 7 5 =
o < g
30.06.2011 6 5 3 2 2,25 2 20,25
Udziat % 30% 25% 15% 10% 11% 10% 100%
30.06.2010 5 2 3 2 1,25 4 17,25
Udziat % 29% 12% 17% 12% 7% 23% 100%
Zmiana 1 3 0 0 1 -2 3
Zmiana % 20% 150% 0% 0% 80% -50% 17%

Na koniec | potowy 2011 roku zatrudnienie w DocuSoft, w poréwnaniu do konca
analogicznego okresu roku poprzedniego, spadio o 5 oséb, tj. o 46%. Zatrudnienie
zmniejszone zostato w dziatach informatycznym, handlowym i wsparcia technicznego.

W ponizszej tabeli przedstawione zostato zatrudnienie podmiotu zaleznego -
DocuSoft na koniec | potowy 2011 roku w stosunku do konca | potowy 2010 roku:
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zatrudnienia % s @ 2 2 o S
S 2 < 2 52
3 73 S =
oy c =3
30.06.2011 0,6 0 3 0 0,8 1 54
Udziat % 11% 0% 56% 0% 15% 19% 100%
30.06.2010 1 0 6 2 0 1 10
Udziat % 10% 0% 60% 20% 0% 10% 100%
Zmiana -0,4 0 -3 -2 0,8 0 -4,6
Zmiana % -40% 0% -50% -100% 0% 0% -46%

Zarzgdzanie srodkami finansowymi pochodz acymi z publicznej emisji akcji Spotki

Srodki finansowe pochodzace z publicznej emisji akcji w kwocie nie wykorzystanej na cele
emisji sg deponowane na lokatach bankowych.

Pozostate zdarzenia

Pozostate informacje, ktére zdaniem Spotki, sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, jak réwniez oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przedstawione
zostaty w pozostatych rozdziatach niniejszego sprawozdania.

40. Czynniki i zdarzenia w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze maj ace
znaczacy wpltyw na osi agni ete wyniki

Czynniki i zdarzenia w szczegdllnosci o nietypowym charakterze w niniejszym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity.

41. Czynniki, ktére b eda mialy wplyw na osi agniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzadu wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu bedg miaty w szczegolnosci nastepujace czynniki:

» intensyfikacja pozyskiwania i realizacji projektéw z obszaru outsourcingu wydruku i
dzierzawy sprzetu na podstawie umoéw diugoterminowych, z wykorzystaniem
urzadzen Kyocera Mita oraz Pithey Bowes w segmencie B2B (rynek klienta
biznesowego). W tych obszarach szczegélne znaczenie moze mie¢ podpisany w
2010 roku aneks to umowy o wspotpracy z firmg Kyocera Mita Europe B.V. na mocy
ktérej Spotka bezterminowo, zostata ustanowiona dystrybutorem na terenie Polski
wszystkich modeli kopiarek i wielofunkcyjnych urzadzen kopiujacych MFP
oferowanych przez Kyocera;

= dalsze skuteczne realizowanie strategii rozwoju uwzgledniajgcej zwiekszenie zakresu
dziatan Grupy Kapitatowej w obszarze rozwigzan teleinformatycznych oraz ustug o
wysokiej wartosci dodanej - ustugi telematyczne i telemetryczne swiadczone przez
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spétke T-Matic (rozwigzania do zarzgdzania transportem, zdalnego pomiaru mediow,
w tym energii elektrycznej itp.);

= prowadzenie dziatah nakierowanych na poszerzenie kompetencji Grupy w obszarach
komplementarnych do biezacej dziatalnosci;

= pozyskiwanie kolejnych projektow przez dziat ARCUS Systemy Informatyczne -
realizujgcego projekty z zakresu ICT (Information and Communication Technology),
w tym: integracji i rozbudowy systemow teleinformatycznych, bezpieczehstwa sieci,
zunifikowanej komunikacji. Dziat ten realizowat szereg istotnych projektow z obszaru
ICT i planowane jest jego petniejsze wykorzystanie w kolejnych okresach;

= wdrozenie przetargdbw na znaczace wartosciowo projekty inwestycyjne m. in. w
obszarach elektronicznego dotadowania frankownic, zdalnego odczytu energii
elektrycznej, terminowa realizacja wygranych przetargbw i postepowan
konkursowych;

= dynamizacja procesow decyzyjnych u kluczowych klientow, szczegdlnie zwigzanych z
uruchomieniem i rozstrzygnieciem przetargébw publicznych na informatyzacje czy
automatyzacje procesow w zakresie systeméw zarzadzania petnym cyklem zycia
dokumentu oraz systeméw zarzadzania strumieniem korespondencji. W tym
obszarze planowane sg dziatania rozbudowujace kanaly sprzedazy bezposredniej i
posredniej w segmencie klientow biznesowych,

= realizacje wspdlnie z T-Matic projektow w obszarze urzadzeh do odczytu energii
elektrycznej, stworzenie jednego z najwiekszych na polskim rynku centrow
kompetencyjnych w zakresie inteligentnych sieci, oferujacego innowacyjne na
polskim rynku rozwigzania, bedace w sferze =zainteresowan przedsiebiorstw
dystrybuujacych energie elektryczng w Polsce;

= gsytuacja gospodarcza w Polsce zwigzana jest z ,globalnym kryzysem finansowym”
oraz brakiem stabilizacji na rynku walutowym, co moze negatywnie wptyng¢ na popyt
na produkty oferowane przez Grupe, ktory jest powigzany z tempem wzrostu
gospodarczego. W szczegdlnosci wpltywa to na skitonnosé klientow Grupy do
wstrzymywania i odktadania w czasie inwestycji w rozwigzania informatyczne, co
moze w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na osiggane przychody i generowane
zyski. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w przysziosci, podjete
zostang dziatania majgce na celu minimalizacje negatywnego wptywu na dziatalnosc i
osiggane wyniki Grupy,

= potencjalne podwyzki stép procentowych mogace nhegatywnie wptyngé na koszt
zaciggnietych zobowigzan leasingowych,

= skierowanie proceséw zarzadczych Spoiki i Grupy na optymalizacje i wzrost
rentownosci prowadzonej dziatalnosci w wyniku zaangazowania w zarzadzanie i
nadzor nad Spotkg zatozycieli Emitenta, tzn.:

v' Pana Marka Czeredysa jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
v' Pana Michata Czeredysa jako Prezesa Zarzadu;

= wniesienie przez Przewodniczagcego Komisji Nadzoru Finansowego do Sadu
Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia w Warszawie V Wydzialu Karnego
subsydiarnego aktu oskarzenia z dnia 9 sierpnia 2010 r. przeciwko pp. Witoldowi
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42.

Czyzewskiemu, Barttomiejowi Zebrowskiemu, Adamowi Koztowskiemu, Wiktorowi
Koziowskiemu i Mariuszowi Bednarskiemu, bylym czionkom Zarzadu Spoiki,
oskarzonym o popetnienie przestepstwa okreslonego w art. 100 ust. 2 w zw. z art. 56
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W razie zakonczenia Sprawy karnej prawomocnym wyrokiem
skazujgcym oskarzonych (wszystkich albo niektérych) moze powstac, przynajmniej
teoretycznie, ryzyko poniesienia przez Spotke odpowiedzialnosci przewidzianej w
przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz w przepisach
ustawy z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za
czyny zabronione pod grozbg kary (Dz. U. Nr 197, poz. 1661 ze zm.),

w zwigzku z realizacjg umowy z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) zawartej
w dniu 27 listopada 2009 r. na Swiadczenie serwisu pogwarancyjnego drukarek
laserowych Kyocera FS 9100 DN (raport biezacy nr 48/2009), Zarzad Arcus S.A.
raportem biezacym nr 4/2011 poinformowat o otrzymaniu od ZUS noty ksiegowej
stwierdzajacej obcigzenie z tytutu opdznienia w wykonaniu przegladu
konserwacyjnego zgodnie z warunkami umowy. ZUS twierdzac, iz doszio do
naruszenia przedmiotowej umowy zada zaptaty kary umownej w wysokosci 5 515
440,00 zt w terminie do 14 kwietnia 2011 roku. ZUS powotuje sie na naruszenie
warunkéw umowy, zgodnie z ktorymi ARCUS S.A. miat obowigzek wykonania
przegladu konserwacyjnego przedmiotowych drukarek, w terminie nie rzadziej niz co
8 miesiecy liczac od daty podpisania umowy tj. do dnia 27 lipca 2010 roku. Zgodnie z
umowg opdznienie w wykonaniu tego obowigzku bylo zagrozone karg umowng w
wysokosci 120 zt za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia odnosnie kazdej drukarki. W
ocenie Zarzadu zadanie zaptaty kary umownej przez ZUS jest w peini bezzasadne, a
opO6znienie wykonania przegladu konserwacyjnego wynikato z wylgcznej winy ZUS.
W opinii Zarzadu oznacza to, ze ZUS nie miat prawa naliczy¢ kar umownych. W
czerwcu 2011 r. ZUS zatrzymat na poczet wyze] wymienionej kary umownej
naleznos¢ Spotki w wysokosci 980 tys. zt wynikajacg z wykonywanych biezacych
ustug serwisowych. W ocenie Zarzadu Spoéiki i w oparciu o prawng ocene tych
zdarzen istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kwota ta bedzie musiata byc¢
zwrocona Spélce wraz z odsetkami. W zwigzku z tym nie utworzono na dzien
bilansowy 30.06.2011 r. rezerwy na tg naleznos¢. ARCUS S.A. prowadzi dialog z
ZUS celem rozwigzania sporu, powstalego w wyniku roznej interpretacji zapisow
umowy oraz naruszenia w procesie przetargowym Specyfikacji Istotnych Warunkéw
ZamOwienia.

Czynniki ryzyka i zagro zen

Dziatalno$¢ Grupy ARCUS podlega wielu czynnikom zaréwno zewnetrznym jak i
wewnetrznym, ktére moga w sposéb znaczacy wptyng¢ na sytuacje finansowg i majatkowa.
Wsrdd istotnych czynnikow ryzyka dziatalnosci wymieni¢ nalezy:

ryzyko zwigzane z ogoélng sytuacjg makroekonomiczng wynikajace z faktu, iz popyt
na produkty oferowane przez Grupe jest powigzany z tempem wzrostu
gospodarczego, ktére wplywa na skltonno$é do dokonywania przez klientéw Spoiki
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inwestycji, co moze w konsekwencji negatywnie wptyngé na osiggane przychody i
generowane zyski,

= ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
technologii, a tym samym relatywnie krotki cykl zycia rozwigzan informatycznych i
zwigzanej z tym koniecznosci statego sledzenia zachodzgcych zmian
technologicznych, dostosowywania portfela produktéw do oczekiwan rynku,,

= ryzyko zwigzane z dzialalnoscig w niszy rynkowej zarzadzania petnym cyklem zycia
dokumentu oraz zarzadzanie strumieniem korespondencji i mozliwoscig pojawienia
sie podmiotow konkurencyjnych, co moze ujemnie wptyng¢ na osiggane zyski,

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow wynikajace z faktu, iz czesé
rozwigzan systemowych oferowanych przez Grupe bazuje na platformach
technologicznych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, a tym samym
realizowana przez Grupe sprzedaz towardow pochodzacych od dostawcéw
zewnetrznych stanowi gtowny trzon jej przychodéw. Wypowiedzenie umowy przez
ktoregos z gtownych dostawcow lub zmiana warunkéw Swiadczenia dostaw moze
zatem przelozy¢é sie na spadek przychodow ze sprzedazy Spoiki oraz jej wyniki
finansowe,

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow wynikajace z faktu, iz Spotka
realizuje sprzedaz oferowanych przez siebie rozwigzan do relatywnie waskiej grupy
odbiorcow, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z przetwarzaniem istotnej ilosci
dokumentow lub korespondencji. Istnieje zatem ryzyko, iz utrata czesci klientow z
grupy najwiekszych odbiorcéw Spétki moze negatywnie wplyngé na poziom
przychoddéw ze sprzedazy oraz osiggane wyniki finansowe,

= ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw, w przypadku Grupy, ktérej istotng
wartoscig jest kapitat intelektualny kadry zarzadzajacej i pracownikow, utrata
kluczowych pracownikbw moze negatywnie wpltyna¢ na efektywno$¢ dziatalnosci.
Jednoczesnie w przypadku zwigekszenia sie popytu na pracownikdw na rynku,
koniecznos¢ utrzymania ich w spélce moze wymusi¢ wzrost ptac, a tym samym
kosztow. Wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikow Grupy moze znalez¢ swoje
odzwierciedlenie w osigganych wynikach finansowych.

= ryzyko kursowe, zwigzane z niestabilnoscig na swiatowych rynkach finansowych,
powodujace, ze Spotka, jako importer ze strefy EURO i USD, narazona jest na
potencjalnie wyzsze od planowanych koszty zakupu towaréw (w przypadku
ostabienia ztotego) lub nizsze przychody denominowane w walutach obcych (w
przypadku umocnienia ztotego). Szczegodlnie w przypadku kontraktow realizowanych
w sektorze publicznym ceny wyrazone sg w polskiej walucie i nie podlegajg
renegocjacji w zakresie cenowym.

Sposoby zarzadzania ryzykiem, w tym finansowym, stosowane przez Spoiki tworzace Grupe
Kapitalowg ARCUS, sg spéjne z zasadami okreslonymi w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2010 rok.

Czynniki ryzyka zwi gzane z akcjami

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami sg zgodne z czynnikami opisanymi w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.
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Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci i
realizacji inwestycji, tak by byto mozliwe generowanie pozgdanego zwrotu dla akcjonariuszy.
Na biezgco monitorowany jest poziom kapitatu wtasnego do sumy bilansowej oraz stosunek
dtugu, pozyczek i leasingu finansowego do wartosci EBITDA.

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 31
sierpnia 2011 roku. Wraz z niniejszym skonsolidowanym $rodrocznym sprawozdaniem
finansowym, publikowane jest skrécone jednostkowe Srodroczne sprawozdanie finansowe,
ktore zostato zatwierdzone do publikaciji oraz podpisane przez Zarzad Spotki dnia 31 sierpnia
2011 roku.

Warszawa, 31 sierpnia 2011

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Warszawa dnia 31.08.2011 .

Zarzad Spotki ARCUS S.A., niniejszym oswiadcza, ze:

firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na ul. Pieknej 18, dokonujgca
przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitalowej ARCUS i pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego ARCUS S.A. za | potrocze 2011 roku zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa.

Spotka Mazars Audyt Sp. z 0.0. oraz jej biegli rewidenci dokonujacy przegladu
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego i  skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

zgodnie z jego najlepszg wiedza, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Pdélroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej ARCUS, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu
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