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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
DREWEX S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego sprawozdania finansowego DREWEX S.A. z siedziba
w Krakowie, na ktore sktadaja sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywoéw zamyka si¢
suma 16.129.754,96 zt

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujacy
strat¢ netto w wysokosci -4.907.758,78 zi

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote -4.907.758,78 zt

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 88.035,54 zt

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DREWEX S.A.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢ Jednostki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne 2z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa DREWEX S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak tez Jej wynik finansowy za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pézn. zm.).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na przestanki wskazujace, ze zachodzi istotna niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez DREWEX S.A.

W biezacym okresie Spotka odnotowala znaczaca stratg¢ netto, przede wszystkim w rezultacie spadku
przychodéw ze sprzedazy o 62,75% oraz ujecia skutkow aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych
w kwocie 2.177 tys. zt. Dodatkowo niski poziom wskaznikéw ptynnosci wskazuje, ze Spotka nadal ma powazne
trudnosci z biezacym regulowaniem zobowiazan. Zarzad Spotki podejmuje dziatania restrukturyzacyjne
zmierzajace do poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki, a w szczegdlnosci do zapewnienia dalszego
finansowania dziatalnosci. O wystepujacych zagrozeniach i ryzyku oraz podejmowanych dziataniach
restrukturyzacyjnych Zarzad Spétki poinformowat w potrocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

Po dniu sporzadzenia skroconego polrocznego sprawozdania finansowego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o 3.000 tys. zt w wyniku objecia akcji serii G. Informujemy takze, ze na dziefn sporzadzenia
niniejszego raportu Spoétka jest w trakcie postgpowania zwiazanego z emisja akcji serii H o wartosci nominalnej
6.525 tys. zt.

Pomimo podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych zwracamy uwage, ze na dzien 30 czerwca 2011 roku
suma nierozliczonych strat poniesionych w roku biezacym i latach poprzednich przekroczyla sume kapitatu
zapasowego i jedna trzecia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych Zarzad
zobowigzany jest zwota¢ niezwlocznie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly o dalszym istnieniu
Spotki.
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