POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL
ZA OKRES I POLROCZA 2011R

Zielona Gora, sierpien 2011Ir.



1. Informacje ogdine.

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej to Zastal Spdtka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul.Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Zielonej Gérze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 68.20.Z — wynajem nieruchomosci.

Jednostka dominujaca jest spotkg Swiadczaca ustugi w zakresie najmu powierzchni produkcyjnych,
magazynowych oraz biurowych.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2011r.
1. Lestaw Hnat- Prezes Zarzadu
2. Wojciech Skiba — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2011r. wchodzili:
1. Monika Hatupczak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Mariusz Staszak — Z-ca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

3. Pawet Sobkow — Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Jan Olszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Kazimierz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Tomasz Pietryk — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Btazej Wasielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

8. Andrzej Kloc — Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w skfadzie jak wyzej zostata wytoniona na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Zastal SA w dniu 30 czerwca 2011 roku.

2. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.
W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi Zastal SA oraz Zastal Transport Sp. z 0.0. Petnej konsolidaciji podlega
Zastal Transport Sp. z 0.0. , ktérego jedynym wia$cicielem jest Zastal SA., podmioty stowarzyszone
konsolidowane metodg praw wtasnosci to Agencji Ochrony Gama Sp. z 0.0. oraz Kapitat Sp. z 0.0., w
ktérych podmiot dominujacy posiada odpowiednio 26,67% i 33,33% udziatow.

Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sq skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres pierwszego pétrocza 2011 roku.
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W  prezentowanym okresie sprawozdawczym udziat jednostki dominujacej w kapitale jednostki
stowarzyszonej Agencji Ochrony GAMA Sp. z 0.0. ulegt obnizeniu z 40% do 26,67%. Jednostka dominujaca nie
wzigta udzialu w objeciu podwyzszenia w kapitale zaktadowym spotki. Kapitat zaktadowy spotki GAMA
podwyzszono o 250 tys. zt. i wynosi on obecnie 750 tys. zt.



Gtéwne dziedziny zycia gospodarczego w jakich Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w pierwszym péiroczu

2011 roku to ustugi, handel, dziatalno$¢ finansowa.
Ustugi dotyczyty w gtdwnej mierze:
- dzierzawy obiektow produkcyjno - magazynowych,

- dzierzawy pomieszczen biurowych i najem lokali mieszkalnych,

- transportu krajowego i migdzynarodowego,

- serwisu oraz remontdéw samochodéw cigzarowych,
-ochrony mienia,

-parkowania pojazdow,

-ustugi porzadkowe.

Grupa prowadzita rowniez dziatainos¢ handlowg obejmujaca obrét towarowy na rynku krajowym w zakresie:

-cze$ci zamiennych do samochodéw.

Dziatalno$¢ finansowa prowadzona byta przez spétke Kapitat i obejmowato ona $wiadczenie ustug posrednictwa
ubezpieczeniowego dla podmiotéw dziatajacych na terenie nalezacym do Zastal SA.

3. Wybrane dane dotyczace wynikow finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitatowej Zastal.

Wybrane dane dotyczace Zastal SA za okres 01 stycznia -30 czerwca 2011r. wiys. z
30.06.2011 30.06.2010 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 3.958 4,328 91
2. Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 370 229 162
3.Przychody finansowe 3.212 210 1.530
4. Koszty finansowe 29 31 94
5. Zysk netto 3.887 385 1.010

W | pétroczu 2011 roku Zastal S.A. odnotowat nieznacznie nizsze przychody ze sprzedazy w relacji do tego
samego okresu roku 2010. Zwazywszy jednak na fakt, iz w roku 2010 zaprzestano produkcji z segmencie
konstrukcji stalowych wynik sprzedazowy Emitenta nalezy oceni¢ pozytywnie. Pozyskane w ten sposéb
aktywa segmentu produkcyjnego zostaty przeznaczone pod najem. Zastal S.A. w | pétroczu osiagnat zysk z
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 370 tys. zt, co byto rezultatem o 61,57% lepszym niz w roku 2010. W
konsekwenciji pozytywny wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej doprowadzity do osiggniecia
zysku netto na poziomie 3.887 tys. zt tj. 0 909,61% wigcej niz w tym samym okresie 2010 roku. Wynik na
dziatalno$ci finansowej byt pochodng rozwigzania odpisu aktualizujgcego na pozyczki udzielone podmiotowi
zaleznemu w kwocie 2.205 tys. zt oraz korekty w kwocie 824 tys. zt odpiséw aktualizujacych posiadane
udzialy w podmiocie zaleznym. Odpis udziatéw skorygowano do wysokosci aktywéw netto podmiotu
zaleznego.

Odpisy aktualizacyjne dotyczace udzielonych pozyczek podmiotowi zaleznemu jak i korekty odpisow na
udzialy podlegajq eliminacji przy konsolidacji sprawozdan.

Wybrane dane dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal za okres 01 stycznia -30 czerwca 2011r.

wtys. zt.
30.06.2011 30.06.2010 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 8.774 9.434 93
2. Strata z dziatalno$ci operacyjnej -905 -539 167
3.Przychody finansowe 114 172 66
4. Koszty finansowe 303 283 107
5. Strata netto -859 -589 146

Grupa kapitatowa Zastal w | potroczu osiggneta przychody na poziomie 8.774 tys. zt. Pozytywnie na wynik
finansowy Grupy wptywat segment najmu, nieco gorzej byto w przypadku dziatalnosci transportowej i serwisu.
Wynik finansowy netto na poziomie -859 tys. zt w opinii Zarzadu jest konsekwencjg wzrostu cen paliw i
materiatdw oraz optat autostradowych. Podjete zostaty odpowiednie dziatania, ktére majgq przyczyni¢ sie do

poprawy wynikéw tego fragmentu dziatalnodci gospodarczej Grupy Kapitatowej Zastal.

Wplyw na wynik

finansowy Grupy miato takze utworzenie rezerwy na odprawe dla odwotanego czionka Zarzadu w wysokosci 405
tys. zt. Biorgc pod uwage wiw zdarzenie jednorazowe oraz dziatania podjete w celu poprawy rentownosci




segmentu transportu i serwisu perspektywa osiagniecia dodatnich wynikow finansowych na poziomie Grupy
wydaje sie realna i prawdopodobna.

Wazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal w pierwszym pétroczu 2011r.

- rezygnacja ztozona przez jednego z czionkéw Rady Nadzorczej w dniu 20 stycznia br z cztonkowstwa w
Radzie Nadzorczej emitenta,

- przekroczenie przez Grupe Kapitatowg IZNS 10% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta,

- ustanowienie na wniosek akcjonariusz emitenta kuratora sadowego dla emitenta w celu zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy,

- wypowiedzenie najmu przez najwiekszego kontrahenta segmentu najmu,

- powotfanie nowej Rady Nadzorczej emitenta na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu emitenta w dniu 02
marca br.,

- powotanie z dniem 01 kwietnia br nowego zarzadu emitenta w osobach: Lestaw Hnat — Prezes Zarzadu,
Wojciech Skiba — Czlonek Zarzadu,

- zakoriczenie sptaty kredytu udzielonego Grupie przez DnB Nord w 2006 roku na kwote 2 min zt.

- Rada Nadzorcza emitenta wyloniona na zwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w dniu 30 czerwca
br. powotata na dwuletnig kadencje Zarzad emitenta w osobach : Lestaw Hnat — Prezes Zarzadu, Wojciech Skiba
— Czlonek Zarzadu.

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
sprawozdania z dziatalno$ci.

Raport pdtroczny jest sporzadzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal SA zostaly opisane w
informacji dodatkowej do $rédrocznego skréconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporzadzania
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal zostaty opisane w
informaciji dodatkowej do $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym pdiroczu 2011 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w wyniku

zdarzen wymienionych powyzej.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw roku 2011.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na

dzien przekazania raportu.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gtosdw na dzien przekazania raportu kwartalnego:

Liczba gtosow

o/ I

Liczba fgslg\f,bga % udziat wynikajacych z %

Lp. Akcjonariusze - 9 w kapitale udziatu w kapitale
akgciji Walnym

zaktadowym | zaktad. iich % udziat

Zgromadzeniu w ogolnej liczbie




gtoséw na Walnym
Zgrom.
1. | Kapitat Sp. z o.0. 1.451.228 7,08 7,08 7,08 7,08
o, | GrupaKapitatowa IZNS | 5 59 534 10,05 10,05 1005 | 10,05
ltawa
Zmiany w strukturze wiasnosci akgji (w szt.)
L Akcjonariusze Stan na Stan na wzrost spadek
P ) 01.01.2011 | 31.08.2011 P
1. | Kapitat Sp. z o0.0. 1.451.228 1.451.228 - -
2. | Grupa Kapitatowa IZNS lawa 1.156.234 2.059.234 903.000 -
3. g\ge”qa Ochrony  GAMA | 4 478 457 78.457 i 4.000.000
p.Zzo.0.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu.

o2 . Na dzien
Lp. Zarzad Spotki o el Kupno Sprzedaz przskszania
1 Lestaw Hnat Powotany w ; } )
) dn. 01.04.2011
2 Wojciech Skiba Powotany w ) i
' dn. 01.04.2011
llos¢ akcji na ) Na dzien
Lp. Rada Nadzorcza 01.01.2011 Kupno Sprzedaz przekazania
- raportu
1. | Monika Hatupczak Powotana w - - -
' dn. 30.06.2011
2| Mariusz Staszak Powotany w - - -
: dn. 30.06.2011
3 | Pawet Sobkow Powotany w - - -
' dn. 30.06.2011
4. | Jan OlszewskKi 372 - - 372
Jan Olszewski poprzez
podmioty kontrolowane:
Agepcja Ochrony GAMA 4.078.457 - 4.000.000 78.457
Kapitat Sp. z o.0. 1.451.228 - Sprzedaz -
( sprzedaz posiadanych udziatow w
udziatéw w spétce Kapitat) podmiocie
5 | Kazimierz Fratczak Powotany w - -
: dn. 30.06.2011
6. | Tomasz Pietryk Powotany w - -
' dn. 30.06.2011
7. | Blazej Wasielewski Powotany w - -
: dn. 30.06.2011
8. | Andrzej Kloc Powotany w - -
. dn. 03.06.2011

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw .
W | pétroczu 2011 r. nie toczyty sie przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy
stanowigce co najmniej 10% kapitatow wtasnych.



10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz umowach poreczen i gwaranc;ji.
Grupa na koniec okresu sprawozdawczego posiadata jeden kredyt bankowy, z ktérego Srodki zostaty
przeznaczone na budowe serwisu samochodow cigzarowych. Kredyt w wysoko$ci 7.360 tys. zt. zostat
udzielony na 15 lat, ostatnia rata zostanie zaptacona 31 sierpnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 3 M plus marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowig dwie hipoteki zwykte w kwocie 7.360 tys.zt.
i 3.300 tys.zt na zabezpieczenie rat kapitatowych oraz dwie hipoteki kaucyjne do kwoty 3.680 tys.zt. oraz
1.700 tys. zt. na zabezpieczenie odsetek od kredytu. Hipoteki ustanowiono na nieruchomosci potozonej w
Nowej Soli oraz w Zielonej Gorze. Zobowigzanie z tytutu kredytu na dzien bilansowy wynosito 5.429 tys. zt.
Grupa nie zaciggata zadnych pozyczek, na dzien bilansowy w aktywach Grupy widniej jedna pozyczka na
kwote 5 tys. zt. jest to pozyczka krétkoterminowa udzielona pracownikowi podmiotu dominujacego w Grupie.
Pozyczka zostanie sptacona do korica roku.
Grupa nie udzielata poreczen i gwaranciji ani o takowe nie zabiegata.

11. Informacje o udzielonych poreczeniach.
Grupa Kapitatowa nie udzielata poreczen.

12. Inne informacje.

12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i ustugach.

W pierwszym potroczu 2011 roku wielko$¢ przychodow Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktdw, towardw
i ustug wyniosta 8.774 tys.zt.

Najwazniejsze pozycje przychodéw to :

- ustugi najmu 3.954 tys. zt.,

- ustugi serwisu samochodowego 2.235 tys. zt.,

- ustugi transportu samochodowego krajowego i miedzynarodowego 2.585 tys. zt.

tacznie przychody ze sprzedazy segmentu serwisu oraz transportu spadty w stosunku do potrocza roku
poprzedniego o 5%, gtownym powodem mniejszych przychodéw byto ograniczenie $wiadczenia ustug
transportowych w pierwszym kwartale br. jak réwniez zmniejszenia taboru w stosunku do roku poprzedniego.
W drugim kwartale biezgcego roku podjeto dziatania zmierzajace do zwiekszenia przychoddw segmentu
transportu poprzez rozwdj dziatalnosci spedycyjne;.

Wzrost przychoddw w stosunku do okresu roku poprzedniego odnotowat natomiast segment najmu, gtéwnie
za sprawg podwyzki czynszéw jak réwniez przejecia do dziatalnosci segmentu majatku przypisanego w roku
poprzednim segmentowi produkcyjnemu.

Sprzedaz segmentu transportowego dotyczy gtéwnie przewozéw miedzynarodowych, przewozy
miedzynarodowe stanowig 84% wielkoSci sprzedazy tego segmentu.

Sprzedaz zagraniczna jest w cato$ci realizowana do krajéw Unii Europejskiej, przy czym w ostatnim okresie
na znaczeniu zyskaty przewozy do Francji , gdzie wykonywane jest prawie 84% ustug transportu
miedzynarodowego przez segment transportu.

Grupa posiada kontrahenta, z ktérym obroty stanowig 21% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Kontrahentem
tym jest Tabor Szynowy Opole SA, ktdry dzierzawi powierzchnie produkcyjne, magazynowe i biurowe.
Przychody ze sprzedazy dla tego kontrahenta stanowig przychody segmentu najmu. Nie ma zadnych
formalnych powigzan pomiedzy kontrahentem a podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej.
Sposrod dostawcow, taczna wartosé zakupdw od dwdch kontrahentéw stanowi 39% warto$ci przychodéw ze
sprzedazy Grupy. Jednym z kontrahentéw jest spétka Man Truck & Bus Polska zapewniajgca dostawe
czeSci zamiennych dla segmentu serwisu. Warto$¢ zakupéw od tego kontrahenta w pierwszym pétroczu
2011 roku stanowita 15% wartoSci przychodéw ze sprzedazy catej Grupy. Drugq firma, ktéra posiada
znaczacy udziat jako dostawca Grupy jest firma DKV, poprzez ktorg sq realizowane zakupy paliwa dla
segmentu transportowego. Warto$¢ zakupdw od tego kontrahenta w pierwszym pétroczu 2011 roku siegneta
24% warto$ci przychodéw ze sprzedazy Grupy. Nie ma Zadnych formalnych powigzan pomiedzy
kontrahentami wspomnianymi powyzej a podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Zastal.



12b. zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesiagcami roku obrotowego.

W perspektywie drugiego pdtrocza 2011 roku najwiekszym ryzykiem obcigzona jest dziatalno$¢ segmentu
transportowego. Wzrost cen paliw, optat autostradowych oraz innych materiatéw i surowcéw w krétkim
terminie bedg wplywaé negatywnie na perspektywy branzy. Istotnym zagrozeniem jest tez mozliwos¢
spowolnienia gospodarczego w Polsce i Eurolandzie. Na ten moment jednak prawdopodobiefistwo
gwattownego spadku aktywnosci gospodarczej jest niewielkie. Prognozy wzrostu PKB dla Polski i Swiata na
najblizsze lata pozostajg caly czas optymistyczne. Ryzyko znaczacej utraty zamoéwien na ustugi
transportowe i serwisowe w obecnej chwili jest niewielkie.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W pierwszym pétroczu Grupa posiadata umowe zawartg z jednostkg powigzang, ktéra w ocenie Zarzadu

mogtaby zosta¢ potraktowana jako umowa na warunkach innych niz rynkowe. Umowa ta przyznawata ponad

przecietne wynagrodzenie podmiotowi powigzanemu, nieadekwatne do naktadéw na $wiadczong ustuge.

Umowa zostata renegocjowana a odptatnos¢ ustalona na poziomie stawek oferowanych przez inne

niepowigzane podmioty.

14. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W pierwszym pétroczu Grupa utworzyta rezerwe na odszkodowanie dla odwotanego cztonka Zarzadu w

wysokosci 405 tys. zt. jednoczesnie rozwigzujgc rezerwe na odszkodowania na kwote 131 tys. zh

Utworzong jak i rozwigzang rezerwe dotyczacg odszkodowan odniesiono na wynik finansowy okresu

sprawozdawczego.

W nastepnych miesigcach nie przewiduje sie tworzenia tego rodzaju rezerw.

Zasadniczy wplyw na zmniejszenie wielkoSci kapitatu witasnego Grupy miata korekta wyceny jednostki

stowarzyszonej wg. praw wlasno$ci. Sprzedaz akcji przez jednostke stowarzyszong spowodowata

konieczno$¢ rozwigzania odpisow aktualizujgcych ich warto$¢, ktdre odnoszone byty w tym podmiocie na
kapitat z aktualizacji wyceny.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie Il pétrocza br.
W chwili obecnej podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Grupy w perspektywie drugiego
potrocza br. dotycza koniunktury gospodarczej. Segment najmu wykazuje stabilno$¢ uzyskiwanych przychodow i
nic nie wskazuje aby w ciggu kolejnych szesciu miesiecy podmioty korzystajace z wydzierzawianych obiektow
zamierzaty ograniczac lub likwidowac¢ swojg dziatalno$¢. W przypadku dziatalnosci transportowej i serwisu istotne
jest tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i Europie. Pomimo objawow spowolnienia wieksze
prawdopodobienstwo przypisuje sie¢ kontynuacji ozywienia gospodarczego. W opinii Zarzadu dziatania podjete w
celu poprawy rentownos$ci w/w segmentu powinny przyczyni¢ sie do poprawy wynikdw finansowych.

16. Oswiadczenia

Zarzad Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze:

- srbdroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz Grupy Kapitatowej jak i ich wyniki
finansowe,

-pbiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka,



Ponadto Zarzad Zastal SA owiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jest 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i zostat on wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raporiu z przegladu pdirocznego skréconego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Zielona Gora, 31 sierpnia 2011r.
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