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Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Grupy Kapitatowej ZASTAL S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalagczonego skréconego $rddrocznego  skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej ZASTAL S.A. (Grupa Kapitatowa) dla ktorej

ZASTAL S.A. z siedzibg w Zielonej Gdrze przy ulicy Sulechowskie] 4a, jest jednostka dominujaca,

cbejmujacego:

a. skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujace
za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku strate netto 859 tys. ztotych
oraz cafkowita strate w wysokosci 7 230 tys. ziotych,

b. skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziei
30 czerwca 2011 roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume 96 315 tys. zlotych,

¢. skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
za okres od 1stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zmniejszenie stanu Kkapitatu
wiasnego o kwote 7 230 tys. zlotych,

d. skrdécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazujgce
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 970 tys. ztotych,

e. wybrane informacje objasniajace.

(zataczone skrécone, Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za rzetelnos¢, prawidtowos$¢ i jasnos¢ informacji zawartych w skréconym $érédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej majgcymi  zastosowanie do  $rddrocznej
sprawozdawczodci finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, odpowiada
Zarzagd jednostki dominujacej, Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
zobowigzane sa do zapewnienia, aby $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
speinialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowoéci).

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad zataczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych postanowiern:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow

w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze skrocone $rddroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy
Kapitatowe].

Zakres i metoda przegladu skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie réini sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazane] o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnoici i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zafgczonym sprawozdaniu.

Grupa Kapitatowa stosuje wobec rzeczowych aktywodw trwalych, zgodnie z przyjety polityka
rachunkowosci, model oparty na wartosci przeszacowanej w odniesieniu do gruntéw oraz model
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wobec pozostalych rzeczowych aktywdéw trwatych.
W naszej opinii Spétka nie powinna stosowaé modelu opartego na wartoéci przeszacowanej
wobec samych gruntdw, w sytuacji gdy sg to grunty zabudowane, a posadowione na nich budynki
i budowle zwigzane sg z dziatalnoécig kontynuowang. Catg grupe rzeczowych aktywéw trwatych
tworzg bowiem woéwcezas nieruchomosci zabudowane, tj. grunty oraz posadowione na nich
budynki i budowle, ktére sg z nimi nierozerwalnie zwigzane.

Do dnia wydania niniejszego raportu na temat zafgczonego, skréconego s$rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w Grupie nie dokonano po poczatkowym ujeciu
ustalenia wartosci przeszacowanej budynkéw i budowli, stanowigcej jej warto$¢ godziwa.
Na podstawie otrzymanych danych i informacji nie mozemy w sposéb wiarygodny stwierdzic,
czy wartos¢ bilansowa nie réznita sie na dzien 30 czerwca 2011 roku w sposéb istotny od wartosci
tych srodkdw trwatych, ktdra zostataby ustalona przy zastosowaniu wartoéci godziwej na ten
dziefh.

Poza wyiej wskazanym zastrzezeniem, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowaliémy niczego, cto nie pozwolitoby na stwierdzenie, Zze skrdcone, $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, przedstawia
prawidtowo, rzetelnie i jasng sytuacje majatkowa i finansows Grupy Kapitatlowej ZASTAL S.A.
na dzieri 30 czerwca 2011 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzernt wykonawczych Komisji
Europejskiej i majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak rowniez z wymogami okreélonymi rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 19 iutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259, z péin. zm.).

ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosct Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Uznaliémy, Ze informacje pochodzgce
z zatgczonego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgaodne, jak réwniez z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
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19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259, z péin. zm.).
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Kluczowy biegly rewident o numerze 11266
przeprowadzajqcy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdar finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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