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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzied 30.06.2011r.

AKTYWA
Informacja
Wybrane pozycje bilansu dodatkowa |30.06.2011r.|31.12.2010r.] 30.06.2010r.
wtys, zh (Mota)
A |Aktywa trwabe( diugoterminowe)
1|Rzeczowa aktywa trwate 1 a4 102 89 853 a0 854
2{Migruchomosc inwestycyjns 31 31 31
3lInne wartoécd niamaterialng 33 41 i1
4|Naleznosci diugoterminows 3 197 225 2
SlInwestycle w jednostkach stowarzyszonych 2 805 7116 4 564]
&|Pozostale aktywa finansowe i3 5 66
| 7|Podatek odroczony 1 374 476 451
8|Rozliczania miadzyokresowe 4 14 47 61
ks Razemn aktywa trwale 89 722 a7 85T 96 075
B |Aktywa obrotowe krdtkoterminowe
1|Zapasy G2 B31 &0
2 |Malednoscl z tyt.dostaw | ulug oraz pozostale naleznosc 3 2 426 2 549 2421
3| Rozliczenia migdzyokrasows 4 446 277 491
4 |Udzielone poZyczki 5 139 136
5| Pozostale akbywa finansows 18| 0 3
6| Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 3088 2128 2 750
Razem aktywa obrotowe 6 593 5024 6 631
C | 1]Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy - =] -
|| AKTYWA RAZEM 96 315] 103 781 102 756
PASYWA
A |Kapital wiasny (przypisany do jednostki dominujgce]
1|Hapital podstawowy 5 20 500) 20 500 20 500
2|Kapitat z aktualizacji wyceny [ 45 985] 54 581 a0 962
3| Mispodzielany wynik finansowy 7 12 180 17 835 13 900
4|ZyskiStrata netto 7 -BR9 -1 885 -580]
Kapital wiasny razem 78 810] 86 040 84 773
B |Zobowiazania diugoterminowe
1|Rezervy 8 32 _349 300
2|Rezerwa z tyl odroczonego podatku dochodowego 11 A Gl 5 046 5 164
3| Zobowigzania 2 byl lsasingu finansoweago 258 474 40|
4|Zobowigzania z tyl. zaciggnigtych kredytdw 10 4 983 5207) 5429
| 5|Rozliczenia migdzyokresowe 4 2 B33) 2 B2 2 951
Zobowiazania diugoterminowe razem 13 226| 13 968 14 484
C |Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania 2 tyt.dostaw | ushug oraz pozostahs
1|zobowigzania 9 2 261 1784 2118
2| Zobowigzania 2 ylutu leasingu finansowego 401 547 Gh5
3[Kredyt 10 446 514 541
4 |Fodatek dochodowy 14 1] 0
5|Rezenvy 8 924 781 45
G |[Rozllczenia miedzyokresowe 4 143 122 130
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4 279 3773 3 499
Zobowigzania razem 17 5&!{ 17 741 17 983
[~ [PASTWA RAZEM 96 315 103 781 102 756|
Wartosc ksiggowa 78 810] 8 040] EEEE]
Liczba akeli w sziukach 20 490 530] 20 499 539] 20 409 530
Wartose ksiggowa na jadna sztuke | w 2t.) 3.84] 4200 4,14

Zielona Gora dnia 22 siegrpnia 2011r,

Rl

Regina Paulicaak

(nazwisko | podpis os.sporzadzajace))

czhw%ﬂzauu PHEZWDU
C
Wajciech Skiba L i

(nazwisko i imig kierownika jednosthki)
Zielowa Gora | du. 31,08 201,



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-112 Zielona Gora

KRS nr 67681
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.
uktad kalkulacyjny w tys. zh,
Informacia
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat dodatkowa | 30.06.2011r. | 30.06.2010r.
( Nota)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedaiy BT74 0 434
Koszt wytworzenia sprzedanych towarow | ustug 13 7238 8 463
ysk/Strata brutto ze sprzedaty 1536 a71
Pozostate prayehody operacyjne 12 345 471
Kosziy sprzedady 83 107
Koszly cgdlnego zarzgdu 13 2 336 1778
Pozostale koszty operacyjne 14 36T =141
yskiStrata na dzialalnosci operacyjnej = -905 -53_9
Przychody finansowe 15 114 172
Kosziy finansowe 16 303 283
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone 171 3z
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -923 618
Podatek dochodowy 64 -20
Strata netio z dzialalnosci kontynuowanej ~850] -589.
Dziatalnosc zaniechana
Zysk/Strata netto z dzialainosci zaniechane 0 0
ZyskiStrata netto 859 -589
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych . -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy/zbycie akcjl przez jedn.slowarzysz. -5 028 B
Zabezpieczenla przeplywow pieniednych - -
Skutki aktualizacji majatku trwalego - -
Udzial w innych calkowitych dochodach jednostek
Istowarzyszonych -343 3]
Elimehly konsolidacyine 0f 42
iKorekty dol.roku ubieglego- zmiana okresow
uZytkowania - 418
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddw - -
Inne calkowite dochody netto 6 371 388
Catkowite dochody ogotem -7 230 -201
[ZysKiStata netio praypadajaca
Akcjonariuszom jednostki dominujgoej -850 580
Lidzialowcom mnigjsZosciowym 0 of
Catkowity dochod/strata netto przypadajacy
Akclonariuszom jednostki dominujgoes] -7 230 =201
Lidziatowcom mnigjszosciowym 1] o
Zysk/Stirata na jedng akcie ( w zl./na jedna akcjg)
= dzigtalnodcl kontynuowane]:
Zwykly -0,04 -0,03
rozwodniony -0,04 -0,03)
Zielona Gora dnia 22 slerpnia 2011r. CZLO l ZARZADU PREZE sazhou
GLOW GOWY 2,
\ @jﬂ’ Wajciech gi:i{;u Lestaw Hnat
(nazwizko | podpls oS- sporzgdzaiace)) {namwisko | imla kisnwnika |ednostsi)

2ielouwa é-drn.j du. 2 048.261¢q



Zastal 5A

65-113 Zielona Gora
ul Sulechowska da
MNIP 925-008-38-08
Regon 006104350
KRS 67681

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

na dzien 30.06.2011 roku

data i podpis osoby sporzadzajace|

podpis kierownika jednosihi

2ielouwa. Gors, olu .

r " Preypadajacy na akcionanuszy jednostki 2l
W tys o
Niepodzielony

Kapitat Kapitat wiasny

podstawowy |wyceny finansowy ogolem
Stan na 01 stycznia 2010 roku 20 500 51072 13 402 84 974
Zoycie srodkow trwatych 215 215 0
Aktualzacia wartoscl akcji wg.ceny godziwe| 3734 3734
Fundusz dot Srodkéw trwalych 2 ZFRON 22 22
Korekta kosztow z roku ubiegtego (GAMA) 6 5]
Kaorekty dot.roku ubieglego-zmiana Okresow
uzytkowania srodkdw trwatych 418 418
Korekty konsolidacyjne (rok ubiegly) 42 42
Wycena udziatbw metoda praw wiasnosct w
iedn stowarzyszonej { KAPITAL ) straty z lat
ubiegiych -1 270 -1 270
Strata za biezacy okres do 31.12. 2010 1 BBB -1 B86
Stan na 31 grudnia 2010 roku 20 500 54 591 10 949 86 040
Stan na 01 stycznia 2010 roku 20 500 51072 13 402 84 974
Zbycie srodkow trwatych -32 a2 0
Aktualizacjs wartosc akcji wg.ceny godziwe] 78 -78
Korekia kosztow z roku ubiegiego (GAMA) B 5]
Korekta dot.roku ubeglego-zmiana okresow
uzytkowania Srodkdw trwalych 418 418
Korekty konsohdacyjne (rok ubiegty | 42 42
Strata za biezacy okres do 30.06.2010 -589 -388)
Stan na 30 czerwca 2010 roku 20 500 50 962 13311 84 773
Stan na 01 stycznia 2011 roku 20 500 64 591 10 849 B6 040
Zbycie srodkaw frwatych -253 253 g
Zhycie akg)l przez jedn stowarzyszona -6 028 -G 028
Zrniana procentowa udziatow w jedn. stowarzy. 243 243
Korekta wyceny udzialdw metoda opraw whasnosc 1321 1221 -100
Korekty konsolidacyjme rok ubiegly 4] 0
Strata za biezzcy ckres do 30.06 2011 -859 559
Stan na 30 czerwca 2011 roku 20 500 46 989 11 321 78 810
Zielona Gora, 23 sierpnia 2011r

prezEckAgRaDnU
GOWY
t;ajfr CZEO fﬂﬂ!ﬂﬂu L:MP

.08, 201¢,



Fastal SA
A5-118 Zielona Gora
ul Sulachowska 4a

NIP 529-008-38-06 SKONSOLIDOWANE
Regon 006104350 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
KRS 67681 sporzadzone na dzien 30.06.2011 r.
{metoda posrednia)
wtys 2t
rok biezacy rok poprzedni
| TRESC 30.06.2011 30.06.2010
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dziataalnosci operacyjnej
I. Zysk (srata) brutto przed opodatkowaniem -923 -618
Il. Korekty razem: 1951 654
1. Udziat w zyskach (stratach) jednostki stowarzyszone) -171 -32
2. Amortyzacja 1044 1051
3. Zysk (strata) na inwestycjach 183 -85
4 Odsetki | udziaty w zyskach {dywidendy) 232 258
5. Zmiana stanu rezerw 126 -5()
£ Zrmiana stanu zapasow 228 174
7. Zmiana stanu naleznosci 125 -128
8 Zrmiana stanu zobowigzah Z wyjgtkiem pozyczek | kredytow 364 8
g Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -174 511
10 Zaptacony podatek dochodowy -25 0
11 Inne korekty g $2
ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1028 36
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialainosci inwestycyjnej
1 Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aklywow trweatych G256 138
2 Wehywy-splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 133 1
3 Wphywy-sptata udzieionych pozyczek krétkoterminowych 5 0
4. Oirzymane odsetki 4 g
5 Whpiywy ze sprzedazy akci 5] 137
§. Nabycie srodkow trwaljch 43 -268
7. Nabycie akiywéw finansowych - akcje =23 0
8. Inne wydatki inwestycyjne -7 -5
lll.Przeptywy pienigzne netto z dzialainosci inwestycyjnej 700 82
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowaj
1. Inne wphywy finansowe 0 487
2 Spiata kredytow -291 =102
3. Spiata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego =231 =254
4, Ddsetki zaptacons 238 -244
I. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -758 -138
D.Zwigksz/zmniejsz.netto srod.pienigznych i ich ekwiwalentéw 870 -20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2128 2770
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty na koniec okresu 3098 2 750
Zielona Gora, 23 sierpnia 2011r. Gzhﬂﬁtﬂﬁzﬂﬂu orezdsfa ADU
iF s Wojsiech Skita o, THP
; % , /|
{ data i podpis psoby prowadzacs] ksiegi rachunkoe i podpis kerosmika edanostkn §

2ielowa, bava, elu. 31.08. 2011¢,



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ZASTAL ZA | POLROCZE 2011 ROKU, OBEJMUJACE OKRES OD 01.01.2011R.
DO 30.06.2011R.

l. Informacje ogélne.

Grupa Kapitatowa Zastal sktada sie ze spotki dominujacej Zastal SA (Spdtka) oraz spotki zaleznej Zastal
Transport Sp. z 0.0., w ktérej Spotka dominujgca posiada 100% udziatéw.

Czas trwania poszczegdlnych spotek objetych $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
jest nieograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co jednostki dominujacej, jednak ZASTAL SA przygotowujac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przeprowadza odpowiednie procedury oraz korekty w sprawozdaniach spotek stowarzyszonych i
zaleznej zapewniajac zastosowanie spoéjnych zasad rachunkowosci wszystkich podmiotow objetych
niniejszym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem.

Jednostka dominujaca wpisana zostata do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 67681 w dniu
25 pazdziernika 2002 r. Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny Regon 006104350.

Jednostka dominujaca jest firmg $wiadczacq ustugi najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz
biurowych.

Sktad Zarzadu jednostki dominujace;:

W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzili:

Lestaw Hnat - Prezes Zarzadu

Wojciech Skiba - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
Monika Hatupczak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Mariusz Staszak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Sobkow - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Fratczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Pietryk - Cztonek Rady Nadzorczej

Btazej Wasielewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kloc - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w powyzszym sktadzie zostata powotana na dwuletnig kadencje na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zastal 1



Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
% udziat
Lo Przedmiot . . . . w kapitale A
Nazwa i siedziba dziatalnosci wg. PKD Rejestry Rodzaj powigzania i calkowitej liczbie Metody konsolidaciji
glosow
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.0. 6025 VIl Wydziat .
65-119 Zielona Goéra ustugi transportowe Gospodarczy Sadu Rej. Zalezna 100,00 Peina
ul. Sulechowska 4a w Zielonej Gérze
Agencja Ochrony GAMA KRS 40182
Sp.zo.0. 7460 VIII Wydziat Wycena metoda praw
65-119 Zielona Goéra ochrona mienia Gospodarczy Sadu Rej. Stowarzyszona 26,67 wiasnhosci
ul. Sulechowska 4a w Zielonej Gérze
. 6720 Z dma’rglnosc KRS 64484
Kapitat Sp. z 0.0. pomocnicza zwigzana z VIl Wydziat Wycena metoda oraw
65-119 Zielona Goéra ubezpieczeniami v . Stowarzyszona 33,33 Y 08 p
8 . Gospodarczy Sadu Rej. wiasnosci
ul. Sulechowska 4a i funduszami . iy
) w Zielonej Gorze
emerytalnymi

Wykaz akcji i udziatéw posiadanych przez Grupe Kapitatowg Zastal w innych jednostkach wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2011 r.

Nazwa i siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Wartos¢ udziatow / akcji

% posiadanego kapitatu

Udziat w konsolidacji

(w tys. zt) akcyjnegol zaktadowego
Kolmex SA
00-844 Warszawa Handel krajowy i .
Ul. Grzybowska 80/82 zagraniczny b1 12,2 Nie podiega
,Grono” Sportowa
Spotka Akcyjna Nie podlega
65-119 Zielona Goéra Sport - koszykéwka 90 17,0 Dokonano odpisu udziatéw w
Ul. Sulechowska 4a 2004r. w kwocie 85 tys. zL.
Prozas Sp.z0.0. w
likwidacji Nie podlega
65-119 Zielona Goéra Przetwdrstwo drewna 2 151 Dokonano odpisu z tytutu
Ul. Sulechowska 4a utraty warto$ci udziatow
Tasco Sp.z0.0.w
likwidacji Nie podlega
61-485 Poznan Spedycja kolejowa 1 13,0 Dokonano odpisu z tytutu
Ul. 28 czerwca 231/239 utraty warto$ci udziatow
Iglofruit Sp. z0.0. w
likwidacji Nie podlega
39-200 Debica Produkcja mrozonek 4 0,02 Dokonano odpisu z tytutu

Ul. Fabryczna 12

utraty warto$ci udziatow

Srodroczne wybrane skonsolidowane dane finansowe.
Walutg funkcjonalng jest ztoty polski, a wszystkie kwoty zostaty wyrazone w tys. zt.
Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu na dzien 30 czerwca 2011 roku na Euro, przeliczone zostaty
wg nastepujacych zasad: Ustalenie kursu wymiany ztotego w stosunku do Euro (zgodnie z rozdz. 4 § 89
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. (Dz.U. z 2005r., Nr 209 poz. 1744).

2011 rok 2010 rok
Srednia arytmetyczna Srednia arytmetyczna
Miesiac Sredni kurs NBP na $rednich kursow NBP Sredni kurs NBP na $rednich kursow NBP
ostatni dzien okresu na ostatni dzien ostatni dzien okresu na ostatni dzien
miesiaca miesiaca

Styczen 3,9345 3,9345 4,0616 4,0616
Luty 3,9763 3,9554 3,9768 4,0192
marzec 40119 3,9742 3,8622 3,9669
Kwiecien 3,9376 3,9651 3,9020 3,9507
Maj 3,9569 3,9634 4,0770 3,9759
Czerwiec 3,9866 3,9673 4,1458 4,0042

Pozycje aktywow i pasywow na 30.06.2011r. przeliczono wg kursu z dnia 30.06.2011 czyli 3,9866
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2011r. do 30.06.2011r.
przeliczono wg Sredniej arytmetycznej kursdéw euro czyli 3,9673 (suma kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca, podzielona przez 6 miesiecy 23,8038 : 6 = 3,9673).
Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2011 roku przeliczono
wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca | potrocza 2011 roku tj. 3,9673 zt. Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na dzien 30 czerwca
2010r.

Wybrane $rédroczne skonsolidowane dane finansowe:

w tys. zt. w tys. Euro
. Pétrocze Pétrocze Potrocze | Pélrocze
Wybrane dane finansowe 2011 2010 2011 2010
l. Przychpdy net.to ze sprzedazy produktéw, 8 774 9434 2912 9356
towardw i materiatow
Il. Zysk ( strata) z dziatalno$ci operacyjnej -905 -539 -228 -135
IIl. Zysk ( strata) brutto -923 618 -233 -154
IV. Zysk ( strata) netto -859 -589 217 -147
V. Przep%yvyy pieniezne netto z dziatalnoci 1028 35 259 9
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalno$ci 700 82 177 20
inwestycyjnej
;/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalno$ci 758 138 191 34
inansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 970 -20 244 -5
IX. Aktywa, razem 96 315 102 756 24 160 24 786
X. Zobowigzania diugoterminowe 13 226 14 484 3318 349%4
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 4279 3499 1073 844
XII. Kapitat wtasny 78 810 84 773 19 769 20 448
XIII. Kapitat zaktadowy 20 500 20 500 5142 4 945
XIV. Liczba akcji (w szt.) 20499539 | 20499539 | 20499 539 | 20499 539
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt/Euro) -0,04 -0,03 -0,01 -0,01
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt./Euro) 3,84 414 0,96 1,00

1. Informacje szczegétowe.
1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone  $rédroczne skonsolidowane  sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
ZASTAL S.A. za rok, ktéry zakoniczyt sie 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany MSSF, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie majg wptywu na biezace i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartoci skonsolidowanych kapitatow wtasnych.

W niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowos$ci i gtowne Zzrodta szacowania
niepewnosci byly takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zastal 3




Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.
Celem tych zmian bylo wprowadzenie uproszczenia i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego.
Nowelizacja usunefa wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w
stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg sprawozdawcza lub ma na nig
znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktdra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad
sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg sprawozdawczq i tg drugq jednostkg lub ma na nie znaczacy
wplyw.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Zmiany do KIMSF 14 dot. MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana ta usuneta
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg
wymogi minimalnego finansowania.

Zastosowanie tych zmian nie miafo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez
dtuznika.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpfywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposdb nalezy ujmowa¢ okre$lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnoci Spétki. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane
w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010
roku, a cze$¢ dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku.

Zastosowanie tych zmian nie miafo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpfywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek: zmiana zasady wyceny przy metodzie przejecia — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej.

Zastosowanie tych zmian nie miafo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: zmiana dotyczaca m.in. zmiany zasad rachunkowosci
w trakcie okresu objetego pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF oraz
zastosowania zaktadanego kosztu w przypadku dziatalnosci podlegajacej regulacji cen — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpfywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa: zmiany w zakresie prezentacji w sprawozdaniu
finansowym $rodrocznym znaczacych zdarzen i transakcji oraz ujawniania innych informacji — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe: zmiana w zakresie szacunku warto$ci godziwej punktdw lojalnosciowych —
majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub péznie;.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wpfywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez RMSR lub KIMSF, a nie weszly jeszcze w zycie:
Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okresw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspoine przedsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochoddw — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji miato istotny wptyw
na stosowane przez spotkq zasady (polityke) rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego pdirocza 2011 roku dokonano zmiany prezentacii
segmentdéw operacyjnych w stosunku do ostatniego sprawozdania finansowego. Wyodrebniono segment
serwisu samochoddw ciezarowych wczesniej stanowigcy czes¢ sktadowg segmentu transportu.

Grupa koncentruje sie na trzech rodzajach dziatalno$ci. Gtdwnym kryterium wyodrebnienia segmentow
operacyjnych jest rodzaj $wiadczonych ustug. Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug Grupa rozpoznaje
trzy segmenty dziatalnosci tj. segment najmu zajmujacy sie wynajmem powierzchni produkcyjnych,
magazynowych i biurowych. Dziatalnos¢ tego segmentu umiejscowina jest na terenie miasta Zielona Géra.
Segment serwisu samochoddéw ciezarowych zajmujacy sie naprawami oraz remontami samochodow
ciezarowych gtéwnie marki Man. Dziatalno$¢ tego segmentu jest prowadzona na terenie miasta Nowa Sél.
Segment transportu samochodowego $wiadczy ustugi przewozéw gtdéwnie transportu miedzynarodowego z
wykorzystaniem posiadanego taboru samochodowego.
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Poza zmiang sposobu prezentacji segmentow operacyjnych zasady rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami jakie
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy 2010. Skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 roku powinno byé czytane fgcznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 r

Skrécone $érddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu 0 zasade
kosztu historycznego z wyjatkiem gruntéw oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenianych
wg wartosci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r., a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2010 r. do 30.06.2010r.

W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe oraz nie wystapito potgczenie spotek.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy do publikacii
z dniem 31 sierpnia 2011r.

Sporzadzone sprawozdanie zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majg
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw i kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatoZenia opierajg sie na dodwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach
uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okre$lenia warto$ci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.

Stosowane zasady rachunkowosci:

Jednostki Grupy Kapitatowej Zastal prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Niniejsze
sprawozdanie skonsolidowane zawiera pewne korekty, ktore nie zostaty odzwierciedione w ksiegach
rachunkowych spdtek Grupy, a ktére majg na celu zapewnienie zgodnosci tego sprawozdania ze standardami
wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci oraz Komitet ds. Interpretaci
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

1. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam

okres sprawozdawczy, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace
z transakeji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w
okresie od dnia ich nabycia, bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢
konsolidacji od dnia ustania kontroli.

2. Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metodg praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy udzialty te sg zakwalifikowane jako dostepne do
sprzedazy.

Cena nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartoSci
godziwej aktywdw netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udzialu od chwili nabycia do daty
sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajq wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

3. W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaty przeliczone wedtug kursu
obowigzujacego na dzier dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone
zostaty wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia roznice kursowe
ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

4. Segmenty operacyjne, kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq inne
ustugi. Segmenty operacyjne zostaty okre$lone w oparciu o raporty wewnetrzne, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o alokacji danego zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego
wyniki finansowe.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sgq w oparciu o lokalizacje aktywow, a sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby.
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Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i koszty danego segmentu wraz z transakcjami w
ramach Grupy. Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly odrebnie.

5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Skfadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
w kwocie nizszej z jego wartoSci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na réznice
migdzy wartoscig bilansowa, a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Odpisy z tytutu utraty warto$ci odnoszone sg na rachunek zyskéw i strat.

6. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w cenie nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
Ze mogta zaistnieC utrata wartosci, ktérego$ ze sktadnikdw aktywéw. Warto$¢ koficowa, okres uzytkowania
oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie i w razie konieczno$ci — koryguje, na koniec
kazdego roku obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wedtug
zaktualizowanej wartosci bedacej wartoscig godziwg na dzier aktualizacji wyceny pomniejszong o
skumulowane pozniej odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast zmniejszenia wartosci odnosi si¢ do rachunku
zyskow i strat.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Optaty
leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego a koszty finansowe sg ujmowane bezpo$rednio w ciezar rachunku zyskow i strat. Umowy
leasingu finansowego sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch
wartosci: wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

7. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ i ujmuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
a przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzieh bilansowy
nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ wedlug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomoéci inwestycyjnej sq ujmowane w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym nastgpita likwidacja lub sprzedaz. Przeniesienia aktywdw do
nieruchomosci inwestycyjnych dokonuije sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

8. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartodci. WartoSci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq takie przestanki lub na koniec kazdego roku
obrotowego.
WartoSci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowa,
a okresy uzytkowania weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego
i odpowiednio zmniejsza sie okres amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie w ciezar
rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg niezwtocznie jako koszt w
rachunku zyskow i strat (pozostate koszty), a odwrdcenie odpisu aktualizujacego (pozostate przychody).

9. Inwestycje i inne aktywa finansowe (Instrumenty finansowe)

»  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym ujeciu, wycenia
sie w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje si¢ jako oddzielny komponent kapitatow
wiasnych do czasu usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartosci, kiedy to
skumulowane zyski lub straty wykazane wczesniej w kapitatach wtasnych sg odnoszone na rachunek
zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym regulowanym rynku finansowym jest
ustalona poprzez odniesienie kursu do kursu kupna oferowanego na koniec sesji na dzief bilansowy.
Skutki przeszacowania aktywow finansowych krétkoterminowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy odnosi sie na wynik finansowy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie
mozna w sposéb wiarygodny ustalic wartosci godziwej, wyceniane sg wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Aktywa finansowe w przypadku udziatéw w innych jednostkach wyceniane sg wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, biorgc do oceny biezacg rentownosc¢ tych jednostek.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuije sie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.
Zapasy
Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy
netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sg
ujmowane w nastepujacy sposob:
surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”,
produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezpo$rednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena
sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktdre koryguja koszt wtasny sprzedazy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi: zazwyczaj od 30 do 60 dni, sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na nie$ciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujgce niesciggalne nalezno$ci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty.
Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoSci odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmujg $rodki pieniezne w  banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo $rodkdéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach pienigznych.
Oprocentowane, kredyty bankowe i pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych Srodkow pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio zwigzane z transakcja.
Po poczatkowym ujeciu sg nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie
wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskow i strat sg
ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty jego warto$ci.
Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska korzySci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢é w sposéb
wiarygodny. Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodéw:
sprzedaz towarow i produktow;
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wiasno$ci towarow i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
Swiadczenie ustug;
Jezeli wynik transakciji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody
z transakgji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
W przypadku, kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji $wiadczonych
ustug, w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuije sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ale tylko takich, jakie sg mozliwe do odzyskania.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki:
odsetki;
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentowno$ci danego aktywa).
dywidendy;
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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15. Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzier bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez
grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

16. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny i wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdéw oraz mozna wiarygodnie
oszacowac kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i
strat.

17. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na:

e Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje
odprawa pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika
prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej. Sg to $wiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktére tworzy sie
rezerwe.

« Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikdw, ktdrzy nie wykorzystali urlopu do korica okresu
sprawozdawczego.

«  Premie oraz odszkodowania dla Zarzadu, zgodnie z umowa 0 prace.

Wielko$ci tworzonych rezerw sg wielkosciami szacunkowymi, ktore uaktualnia sie na kazdy dzien bilansowy.
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2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybrane dane objasniajace.

Nota nr 1 Rzeczowe aktywa trwate

1.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa na 30.06.2011 r.

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Urzadzenia
G : techniczne, | Srodki trwate w
runty, budynki, . .
budowle maszynyi bud.owu.e, Razem
pozostate srodki zaliczki
trwale

1. Stan na 01.01.2010 . 90.191 11.303 10 101.504
2. Zwigkszenia z tytutu: 361 386 540 1.287
- przeszacowanie - - - -
- zakup 22 134 540 696
- inwestycje 297 252 - 549
- eliminacje konsolidacyjne 42 - - 42
3. Zmniejszenia z tytutu: 506 86 548 1.140
- sprzedaz 442 71 - 513
- likwidacja 64 15 - 79
- przekwalifikowania do $r. trwatych - - 548 548
- eliminacje konsolidacyjne 0 - - 0
Stan na 01.01.2011r. 90.046 11.603 2 101.651
1. Zwiekszenia z tytutu: 45 18 - 63
-zakup - 18 18
-inwestycje 45 - 45
- eliminacje konsolidacyjne - -
_23' pzr;“er;gjzsze”'a Z tytuhu: 723 1623 2346
likwidacja ?85 128 o
- przekwalifikowania do $r. trwatych ) . _
-korekty MSSF dotyczace lat 12 1448 1460
poprzednich

Stan na 30.06.2011r. 89.368 9.998 2 99.368
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1.2 Skumulowana amortyzacja i utrata warto$ci
Skumulowana amortyzacja na 30.06.2011r.

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG. GRUP RODZAJOWYCH)

Urzadzenia
G . techniczne, | Srodki trwate w
runty, budynki, . .
budowle maszynyi budlowu.a, Razem
pozostate sSrodki zaliczki
trwate

1. Stan na 01.01.2010r. 4.526 5.240 0 9.766
2. Zwigkszenia z tytutu : 1.069 1.033 - 2.102
- naliczenie w roku 1.069 1.003 - 2.102
3. Zmniejszenia z tytutu: 39 31 70
- sprzedaz 25 18 ) 43
- likwidacja 14 13 ) 27
1. Stan na 01.01.2011r 5.556 6.242 0 11.798
2. Zwigkszenia z tytutu: 534 503 - 1.037
-naliczenie 534 503 - 1.037
> pzr;“er;gjzsze”'a 2 ytuiu: 100 1.469 : 1,569

NN 54 1 - 55
-likwidacja 3 20 ) 54
-korekty MSSF dotyczace lat 19 1448 ] 1460
poprzednich
Stan na 30.06.2011r. 5.990 5.276 0 11.266
1.3 Wartos¢ bilansowa (netto) w tys. zt
1.3 Wartos$¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 84.490 5.361 2 89.853
01.01.2011r.
Wedtug stanu na dzien 83.378 4.722 2 88.102
30.06.2011r.

Na dzier 30.06.2011 roku wszystkie $rodki trwate bez gruntdw i $rodkéw trwatych w leasingu finansowym zostaty
wycenione po koszcie historycznym, pomniejszonym o skumulowang amortyzacje. Warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych na dzieni bilansowy wynosi 88.102 tys. zt., w tym warto$¢ gruntéw wyceniona wg warto$ci godziwej na
dziert 30.06.2011r. wynosi 44.120 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa $rodkéw transportowych grupy w leasingu finansowym wynosi 1.023 tys. zt. a warto$¢
bilansowa maszyn w leasingu wynosi 442 tys. zt.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.
W pierwszym pétroczu 2011 rzeczowe aktywa trwate zwiekszyly sie o 18 tys. zt. pochodzace bezposrednio z
zakupu byty to $rodki trwate przeznaczone dla segmentu serwisu samochodowego. Z inwestycji przyjeto Srodki
trwate o wartoSci 45 tys. zt., byly to kable energetyczne z przeznaczeniem dla segmentu najmu.
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych w | pétroczu 2011 roku to:

a) w segmencie najmu:

O sprzedaz nieruchomos$ci za kwote 500 tys. zt.

(1 sprzedaz ztomu z likwidacji Srodkdw trwatych oraz  wyposazenie na taczng kwote 3 tys. zt.

b) w segmencie transportu:

[J sprzedaz dwdch ciggnikdw siodtowych oraz 3 naczep za taczng kwote 88 tys. zi.
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Nota nr 2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka dominujaca posiada 26,67%- owy udziat w spotce Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0., ktdra zajmuje
sie ustugami ochroniarskimi i sprzataniem oraz 33% - owy udziat w spdtce Kapitat Sp. z 0.0. zajmujacej sie
dziatalno$cig finansowa. Obie spotki nie sg notowane na gietdzie. W pierwszym pétroczu 2011 roku w spétce
GAMA podwyzszono kapitat zaktadowy z 500 tys. zt do 750 tys. zt., Zastal S.A. zrezygnowata z objecia udziatow
w podwyzszonym kapitale, tym samym udziat Grupy w kapitale spétki GAMA zmniejszyt sie z 40 % do 26,67%.
Spodtka Kapitat na dzieh bilansowy posiadata ujemny kapitat wiasny oraz strate za okres obrachunkowy w
zwigzku z powyzszym udziaty wyceniane metodg praw wiasnosci w tym podmiocie wynosza zero.

Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje finansowe dotyczace inwestycji Grupy w spotke Agencja

Ochrony GAMA Sp. z 0.0.

2.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r. 30.06.2010r.
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 905 7.106 4.498
Pozyczki cze$¢ dlugoterminowa - 10 71
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 905 7116 4.569
2.2. Udziat w bilansach jednostek stowarzyszonych wtys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r. 30.06.2010r.
Aktywa trwate (diugoterminowe) 846 9.115 4.575
Aktywa obrotowe 582 546 623
Zobowigzania (dtugoterminowe) -125 -1.994 -115
Zobowigzania krétkoterminowe -398 -561 -585
Aktywa netto 905 7.106 4.498
2.3. Udziaty w dochodach jednostki w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Kapitaty 734 7.081 4.466
Przychody 171 25 32
Wartos¢ bilansowa inwestycji 905 7.106 4.498
2.4. Czes¢ dtugoterminowa pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Udzielone pozyczki - 10 71
2.5. Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych wtys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Pozostate naleznosci 197 225
Pozostate naleznosci dtugoterminowe sg wynikiem transakcji sprzedazy nieruchomo$ci  podmiotowi

powigzanemu. Transakcja sprzedazy miata miejsce w 2010 roku, zaptata ceny sprzedazy zostata roztozona na
59 miesiecznych rat. Raty sg oprocentowane Wibor 3M plus 2% marza w skali roku.
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Nota nr 3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

3.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 2001 9137 9917
jednostek
Nalezno$ci od jednostki stowarzyszonej 258 286 6
w tym: z tytutu dostaw i ustug 1 1 6
z tytutu sprzedazy nieruchomo$ci 257 285 -
w tym: cze$¢ krétkoterminowa 60 60 -
czes¢ diugoterminowa 197 225 -
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacii, cet, 1 5 37
ubezpieczen spotecznych
NaleZzno$ci dochodzone na drodze sadowej - - -
Nalezno$ci z tyt. sprzedazy mieszkan (w tym) - 15 14
-cze$¢ dtugoterminowa - - 2
-czes$¢ krotkoterminowa - 15 12
Pozostate naleznosci 363 331 149
Razem warto$¢ bilansowa ( w tym) 2.623 2.774 2.423
-naleznosci dtugoterminowe 197 225 2
-naleznosci krotkoterminowe 2.426 2.549 2421

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 42 dni. Po uplywie terminu ptatnosci naliczane sa odsetki ustawowe.
Nalezno$ci diugoterminowe stanowi nalezno$¢ z tytutu sprzedazy spétce stowarzyszonej czesci nieruchomo$ci w
2010 roku. W warunkach sprzedazy ustalono, ze pozostata do zapfaty cena w kwocie 295 tys. zt. zostanie
uregulowana w 59 miesiecznych ratach. Raty sg oprocentowane w wysoko$ci Wibor 3M plus marza 2%.

3.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych w tys. zt
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartose | 59 46 9041, | 31.122010r |  30.06.2010r
naleznosci krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu 561 501 501
a) zwiekszenia z tytutu: 50 153 12
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 39 138 12
- dochodzone na drodze sadowej 4 7 -
- pozostate naleznosci 7 8 -
b) wykorzystanie (z tytutu) - 0 0
- dostaw i ustug do 12 miesiecy - 0 0
- dochodzone na drodze sadowej - - -
- pozostate naleznosci - - -
C) rozwigzanie (z tytutu) 50 93 55
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 37 79 9
- dochodzone na drodze sadowej 10 10 -
- pozostate naleznosci 3 4 46
Sta’m odp|59w aktuahzumcych warto$¢ naleznosci 561 561 458
krétkoterminowych na koniec okresu
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3.3. Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug, (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, (brutto)
- 0 pozostatym od dnia bilansowego okresie 30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
splaty:
a) do 1 miesigca 882 935 967
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 190 404 441
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) nalezno$ci przeterminowane 1.440 1.724 1.247
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem 2512 2663 2 655
(brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw, robét i ustug, przeterminowane (wielkos¢ (511) (525) (432)
ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem 2.001 2138 2223

(netto)

3.4. Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, przeterminowane (brutto) z podziatem na nalezno$ci nie sptacone

w okresach w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug,
przeterminowane (brutto)- z podziatem na 30.06.2011 r 31.12.2010 r 30.06.2010 r
naleznosci nie sptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 946 626 641
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 390 561 88
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 26 75 40
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 34 24 44
e) powyzej 1 roku 444 438 434
NaIeznosq z tytutu dostaw, robot i ustug, 1440 1794 1947
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw, robdt i ustug, przeterminowane (wielko$¢ 511 525 432
ujemna)
Naleznos.cl z tytutu dostaw, robét i ustug, 929 1.199 815
przeterminowane, razem (netto)
3.5. Naleznosci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa) w tys. zt
30.06.2011 r 31.12.2010 r 30.06.2010 r
a) w walucie polskiej 2422 2.651 1.823
b) w walutach obcych ( jednostka walutowa Euro, po
orzeliczeniu na zt) 141 tys. Euro x 3,9866 565 499 1.055
Nalezno$¢ krotkoterminowa brutto razem 2.987 3.110 2.878
14

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zastal




Nota nr 4 Rozliczenia migdzyokresowe.

4.1. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — aktywa w tys. zt
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
ta) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w 299 79 329

ym:
- prenumeraty 4 8 5
- ubezpieczenia 133 26 140
- media i dzierzawy 0 2 2
- winiety, zezwolenia, koncesje 3 21 44
- wynagrodzenie dotyczace wystugi, ZUS 36 - 29
- najem gruntu + tablice reklamowe 21 21 -
- czynsz leasingowy - - -
- opfaty dot. gietdy 7 - 3
- ZFS$S - odpis 63 - 72
- podatek od $rodkdw transportu 1 - 14
- podatek od nieruchomosci 7 - -
- pozostate ustugi i materiaty 14 1 13
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 147 198 169
- Podatek od rozliczenia w przysztym okresie 52 23 12
- Remonty rozliczane w czasie 18 - -
- Odsetki dotyczace leasingu 77 113 136
- Optata wstepna dotyczaca leasingu - 20 21
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, 446 277 491
razem
4.2. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — aktywa w tys. zt
Inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Nahczone.odsetkl dotyczace leasingu czesé 13 28 44
dtugoterminowa
Optata wstepna dotyczace leasingu cze$¢ ) 17 17
dtugoterminowa
Remonty rozliczane w czasie 1 2 -
Razem 14 47 61
4.3. Inne rozliczenia migdzyokresowe — pasywa wtys. zt

Inne rozliczenia migedzyokresowe 30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
1. Dtugoterminowe (wg. tytutdw) 2.833 2.892 2.951
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 1
- dotacja 2.833 2.892 2.950
2. Krotkoterminowe (wg. tytutdw) 143 122 130
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1 2 2
- przedptata dotyczace prod. konstr. stalowych - - -
- dotacja 117 116 117
- podatki do rozliczenia w przysztym okresie 24 - -
- Wptata PZU na poczet odszkodowania - -
- Nalezno$ci dot. wynagrodzenia PFRON 1 3
- NadwyZzka VAT naleznego nad naliczonym - 4 8
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 2.976 3.014 3.081
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Nota 5 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy (struktura)

Rodzaj . Wartos¢
Rodzaj . )
. . | uprzy- . . seriilemisji Sposadb Prawo do
Seria/l | Rodzaj - ogranicze- Liczba C . : Data .
. . .. | wilejo- . o Wg. wartosci | pokrycia . .. | dywidendy
emisja | akcji ; niapraw | akcji (szt.) : 3 . rejestracji
wania . nominalnej | kapitatu (od daty)
. do akc;ji
akeji (wzt)
Na
okazi- Zwykte 99.539 99.539,00 Gotéwka | 17.12.1990 | 17.12.1990
ciela
Na
I okazi- | Zwykle 13.123.079 | 13.123.079,00 | Gotéwka | 25.10.1991 | 25.10.1991
ciela
Na Kap. za
I okazi- zwykle 7.276.921 | 7.276.921,00 ipr'ez P-1 03.11.1997 | 03.11.1997
ciela '
Liczba akcji razem 20.499.539 | 20.499.539,00
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt.
Nie byto zmian w kapitale podstawowym w pierwszym pétroczu 2011 roku.
Nota 6 Kapitat z aktualizacji wyceny w tys. zt
Aktualizacja wyceny o
srodkow trwatych i Aktuallzacji wyceny Razem
- akeji
gruntow
Saldo na 01.01.2010r. 47.417 3.655 51.072
1_. Aktuahzaqg wartosg akcji wg. cen i 3734 3734
gietdowych - inwestycja
2. Wycena gruntéw wg cen rynkowych - - -
3. Zbycie $rodkdéw trwatych -215 - -215
Saldo na 01.01.2011r. 47.202 7.389 54.591
1. que_kta wyceny wartosci akcji — 6.028 6.028
zbycie inwestyciji
2. Wycena gruntéw wg cen rynkowych - - -
3. Zbycie $rodkdow trwatych -253 -253
4. Korekta wyceny udziatow metodq 1321 1321
praw wtasnosci
Saldo na 30.06.2011r. 46.949 40 46.989
16
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Nota 7 Niepodzielony wynik finansowy

w tys. zh,

Niepodzielony wynik
finansowy
Stan na 01.01.2010r. 13.402
1. Zbycie Srodkow trwatych (przeniesienie kapitatu z aktualizaci) 215
2. Fundusz dot. $rodkéw trwatych z PFRON- zmniejszenia 22
3. Korekty konsolidacyjne (rok ubiegty) 42
4. Korekty kosztéw roku ubiegtego 6
5. Korekty roku ubiegtego zmiana okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych 418
6. Wycena udziatow metodg praw wiasno$ci w jedn. stowarzysz. straty z lat 1970
ubiegtych. '
7. Strata za rok obrotowy -1.886
Stan na 01.01.2011r. 10.949
1. Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczy zbytych Srodkéw 253
trwatych.
2. Korekta zmiany procentowej udziatu w jednostce stowarzyszonej -243
3. Korekty konsolidacyjne (rok ubiegty) 0
4. Strata za okres sprawozdawczy -859
5. Korekta wyceny udziatdw metodg praw wiasnosci 1.221
Stan na 30.06.2011r. 11.321
Nota 8 Rezerwy
8.1 Rezerwy dtugoterminowe w tys. zt
Rezerwy na odprawy A na
odszkodowania dla Razem
emerytalne 7
arzadu

Saldo na 01.01.2010r. 312 - 312
1.Zwigkszenia w ciggu roku ) 40 40
obrotowego
2.Zmnigjszenia — przeniesienie na 3 i 3
krétkoterminowe
3.Rozwigzano jako zbedne 0 - 0
Saldo na dzien 01.01.2011r. 309 40 349
1.Zwigkszenia w ciggu okresu ) 9 9
sprawozdawczego
2.Zmniejszenia — przeniesienie na
krotkoterminowe ) ) ]
3.Rozwigzano jako zbedne 46 - 46
Saldo na dzien 30.06.2011r. 263 49 312

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy pracownikowi przystuguje odprawa pieniezna w razie
przejscia na emeryture. Grupa tworzy rezerwe na ten cel. Na kazdy dzier bilansowy weryfikuje sie rezerwy
i ksieguje réznice zgodnie z wyceng aktuarialna.
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8.2 Rezerwy krotkoterminowe

w tys. zt

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa ;
sprawy Rezerwa na na Rezerwa niewyko-
: odszkodowania na VAT rzystane Razem
Fee] dla Zarzadu SPELY) nalezn Swiadczenia
sporne 4 emerytalne y
urlopowe
Saldo na dzien
01.01.2010r. J ) 32 ' 3 8
1.Przeniesienie z
rezerw - - - - - -
dtugoterminowych
2..Naliczenie w
ciagu roku 106 509 1 4 137 757
obrotowego
3.Wykorzystanie - - 28 - 51 79
4 Rozwigzanie
zbedne rezerwy i i i ] ] ]
Saldo na dzien
01.01.2011r. 106 509 5 4 137 761
1.Przeniesienie z
rezerw - - - - - -
dtugoterminowych
2.Naliczenie w
Okresie : 396 : 4 38 438
sprawozdawczym
3.Zmn|ejszen|e i 125 i 4 129 258
wykorzystanie
4 Rozwigzanie 1 6 i ) ) 17
zbedne rezerwy
Saldo na dzien
30.06.2011r. 95 774 5 4 46 924
Nota 9 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.
9.1 Zobowigzania krotkoterminowe w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
1. Z tytutu dostaw i ustug 1.413 1.294 1.434
- w tym: wobec jednostki stowarzyszonej 88 89 36
2. Z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych $wiadczen 374 298 372
3. Z tytutu wynagrodzen 113 62 58
4. Kaucje 66 16 13
5. Pozostate 124 46 73
6. Zaliczki na dostawy 21 - 9
7. Fundusz socjalny ZFSS 164 68 159
Razem 2.261 1.784 2.118
Podatek dochodowy | 14 | - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, wynikajg gtownie z zakupow handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 28 dni.
W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej Grupy warto$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada ich

warto$ci godziwe;j.
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Nota 10 Kredyt bankowy

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku posiada jeden kredyt bankowy.

Kredyt inwestycyjny udzielony podmiotowi zaleznemu na okres 15 lat. Odsetki ustalono na poziomie

oprocentowania réwnego WIBOR 3 m-ce plus marza banku.

Zabezpieczenie stanowg hipoteka kaucyjna do kwoty 3.680 tys. zt na zabezpieczenie odsetek od kredytu oraz
hipoteka zwykta na kwote 7.360 tys. zt. na zabezpieczenie kapitatu. Hipoteki ustanowiono na nieruchomo$ci
potozonej w Nowej Soli a nalezacej do Zastal Transport. Dodatkowe zabezpieczenie stanowi hipoteka zwykta na
kwote 3.300 tys. zt. oraz hipoteka kaucyjna na kwote 1.700 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Zielonej Gérze

a nalezacej do Zastal SA.

10.1  Kredyty bankowe w tys. zt

Saldo na 01.01.2010r. 6.073
Zwigkszenie - zaciggniety kredyt -
Sptaty kredytu 352
Naliczone odsetki 371
Sptacone odsetki 371
Naliczona prowizja od kredytu -
Zaptacona prowizja od kredytu -
Stan na 01.01.2011 w tym: 5.721
Zobowigzanie krétkoterminowe 514
Zobowigzanie dtugoterminowe 5.207
Zwiekszenie- zaciggniety kredyt -
Sptaty kredytu 292
Naliczone odsetki 181
Sptacone odsetki 181
Stan na 30.06.2011 w tym: 5.429
Zobowigzanie krétkoterminowe 446
Zobowigzanie dtugoterminowe 4.983

Nota 11 Podatek odroczony

Ponizsze tytuly stanowig gtéwne pozycje rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ujmowanym przez grupe oraz ich zmiany w obecnym okresie sprawozdawczym.
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11.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

w tys. zt.

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat odroczony

podatek dochodowy
30.06.2011r. 30.06.2010r. 30.06.2011r. 30.06.2010r.
1.Rezerwa dtugoterminowa na odprawy
emerytalne 82 36 9 i
2.Rezerwa krétkoterminowa na odprawy 1 6 ) )
emerytalne
3. Rezerwa krétkoterminowa z tytutu 156 i 52 )
odszkodowania dla Zarzadu
4.0dpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. 11 4 -1 2
5.Zobowigzania krotkoterminowe - leasing 98 126 14 0
6. Zobowigzania dtugoterminowe leasingi 50 122 40 63
7.Zobowigzanie krétkoterminowe i 1 2 i
(wynagrodzenie, ZUS, delegacie)
8.Rezerwa krotkoterminowa na zalegte
urlopy 9 5 17 4
9.Strata mozliwa do odliczenia od
przysztych dochodéw do opodatkowania 16 151 7 0
10.Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 - -1 -
11.Zobowigzania dtugoterminowe i i ) i
dot.kredytu
Aktywa brutto z tytutu podatku
dochodowego. 374 451 104 69
20
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11.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W tys. zh.
Skonsolidowany rachunek
Skonsolidowany bilans zyskow i strat odroczony
podatek dochodowy
30.06.2011r. 30.06.2010r. 30.06.2011r. 30.06.2010r.
1.Przeszacowanie nieruchomosci i
sprzet’u komputerovyego oraz zmiana 4473 4734 178 23
okreséw uzytkowania dla pozostatych
$rodkéw trwatych zgodnie z MSSF 1
2.Naliczone ale nie zaptacone odsetki ) 9 16 0
- aktywa.
3.Naleznosci krotkoterminowe —
podatkowo — przejsciowo nie 7 1 7 -12
uznawane.
4.Srpko trwate przeksztatcenie 277 347 26 112
leasingéw
5.Amortyzacja 59 46 10 9
6. Srodki trwate leasing 5 - 5 -
7.Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe — odsetki od 3 27 -3 -5
leasingow
8. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe — odsetki od 15 7 -6 -1
leasingdw
9.Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 1 -
gezerwa brutto z tytutu podatku 4.840 5.164 206 98
ochodowego.
11.3
Odniesione na wynik finansowy
Z tytutu podatku odroczonego 30.06.2011r. 30.06.2010r.
Aktywa 104 69
Rezerwa -206 -98
Podatek odroczony -102 -29
Kapitaty - -
Nota 12 Pozostate przychody operacyjne. wtys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 27 -
2. Dotacje, dofinansowanie projektow 67 154 76
3. Zwrot zob. z tyt. poreczen oraz naktad. inwest. - 300 300
4. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego aktywa 56 54 08
obrotowe
5. Odszkodowania. 31 29 19
6.Koszty sadowe. 84 23 3
7.Ujawniony majatek. - 7 2
8.Prawo wieczystego uzytkowania gruntow. 1 2 1
9.Pozostate przychody. 0 1 9
10.Dofinansowanie do ksztatcenia pracownikow - 8 -
11.Rozwigzanie rezerwy na mandat 12 - -
12.Sprzedaz praw majatkowych - 10 -
13.Kary - 24 9
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14.Refundacja wynagrodzen - - 8
15. Odzysk ztomu z materiatow 94 22 16
Razem 345 671 471
Nota 13 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
13.1  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
a) amortyzacja 1.044 2118 1.051
b) zuzycie materiatow i energii 2.560 6.038 3.183
c) ustugi obce 1.621 2.953 1.427
d) podatki i optaty 1.016 2.002 1.012
e) wynagrodzenia 2.226 5.093 2.338
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 377 978 495
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) (tabela 13.2) 528 1.134 507
Koszty rodzajowe razem 9.372 20.316 10.013
Wartos¢ sprzedanych materiatow i towardw 292 547 271
Koszty wg. rodzaju, razem 9.664 20.863 10.284
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen i 161 69
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktu na wiasne potrzeby 7 19 5
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy ( wielko$¢ ujemna) -83 -183 -107
Koszty 0g6lnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna) -2.336 -4.099 -1.778
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7.238 16.730 8.463
13.2  Pozostate koszty rodzajowe wys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
1. Podrdze stuzbowe 218 609 304
2. Ubezpieczenie majatku 122 261 129
3. Reprezentacja i reklama 78 154 69
4. Rezerwa na odszkodowania — zakaz konkurencji 105 97 -
5. Pozostate 5 13 5
Razem 528 1.134 507
13.3  Koszty ogélnego Zarzadu wtys. zt
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Materialy i energia 115 331 165
2. Ustugi obce 322 464 254
3. Reprezentacja i reklama 80 157 68
4, Ubezpl|elczen|a spoteczne i Swiadczenia na rzecz 153 339 166
pracownikow
5. Wynagrodzenia 1.255 2.152 830
6. Podatek od nieruchomosci 14 14 7
7. Optaty i podatki 36 21 16
8. Amortyzacja 226 443 224
9. Ubezpieczenia majatku 24 39 15
10. Odszkodowania - zakaz konkurencji 105 97 -
11. Inne 6 42 33
Razem 2.336 4.099 1.778
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Nota 14 Pozostate koszty operacyjne w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 193 - 4
2. Odpls aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 82 133 10
aktywdw obrotowych

3. Koszty sadowe 64 79 3
4. Darowizny 0 12 5
5. Kary, odszkodowania - 27 11
6. Likwidacja zapaséw, réznice inwentaryzacyjne 3 23 18
7. Szkody ubezpieczeniowe 18 25 9
8. Nalezno$ci niesciggalne i przedawnione - 24 20
9. Pozostate koszty 2 15 16
10. Wyréwnanie rent i emerytur 5 - -
11. Utworzone rezerwy na sprawy sadowe i sporne - 106 -
Razem 367 444 96
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Nota 15 Przychody finansowe

w tys. zt

30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
1. Dywidendy - - -
2. Odsetki od pozyczek jednostek 4 19 9
stowarzyszonych
3. Odsetki od pozyczek 7 1 1
4. Odsetki od lokat 48 89 40
5. Odsetki od naleznosci 55 94 3
6. Aktualizacja warto$ci inwestycji - akcje - 3
7. Zysk ze zbycia inwestycji - akcje 106 105
8. Dodatnie réznice kursowe - 6
9. Odsetki od wptaconej kaucji 1 -
10. Odsetki od leasingdw — rozliczone z tytutu 5 5
wykupu
11. Odwrdcony odpis aktualizujacy - 52 -
Razem 114 367 172
Nota 16 Koszty finansowe w tys. zt

30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
1. Odsetki z tytutu leasingu finansowego 68 130 63
2. Odsetki budzetowe 0 1 0
3. Ujemne rdznice kursowe zrealizowane 26 59
4. Korekta wyceny odsetek od pozyczek, kredytu 3 4 -
5. Prowizje 10 22 24
6. Spisane odsetki od nalezno$ci - 1 1
7. Odpisy aktualizujace 10 3 -
8. Odsetki od zobowigzan 5 40 8
9. Odsetki od kredytu bankowego 181 371 187
10. Spisane pozyczki - - -
11. Spisane odsetki od pozyczek - - -
Razem 303 631 283

Nota nr 17 Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy

171 Zestawienie zobowigzan warunkowych w wartosciach wynikajacych z ewidencji pozabilansowej

w tys. zt
Zobowiazania warunkowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Pozycje pozabilansowe
1. Zobowigzania warunkowe 3.135 3.135 3.135
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- hipoteka umowna zwykia - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3.135 3.135 3.135
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
- weksle in blanco 3.135 3.135 3.135
Pozycje pozabilansowe, razem 3.135 3.135 3.135

e Zastal Transport wystawit weksel in blanco dla Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci do kwoty

10 tys. zt. jako zabezpieczenie otrzymanej dotaci,

o  Zastal SA wystawit weksel in blanco do kwoty 6 tys. zt. na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci
jako zabezpieczenie wykonania umowy o dofinansowanie projektu na realizacje wdrozenia systemu

zarzadzania jakoscig w firmie Zastal,
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o Weksel wiasny wystawiony przez Zastal Transport Sp. z 0.0. do kwoty 3.119 tys. zt dla Wojewddztwa
Lubuskiego na zabezpieczenie przyznanej dotacji w ramach Lubuskiego Programu Operacyjnego na lata
2007-2013. Priorytet Il Stymulowanie wzrostu konkurencyjno$ci w przedsiebiorstwach i wzmocnienie
potencjatu innowacyjnego. Dziatanie 2.2. Poprawa konkurencyjno$ci matych i $rednich przedsiebiorstw
poprzez inwestycje.

Istniejg zobowigzania ktdre sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowe:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.680 tys. zt na nieruchomo$ci potozonej w Nowej Soli, posiadajaca ksiege
wieczystg nr 23918, na zabezpieczenie odsetek od kredytu udzielonego Grupie przez DnB Nord w
wysokosci 7.360 tys. zt na okres 15 lat. Dodatkowym zabezpieczeniem jest ustanowiona hipoteka kaucyjna
do wysokosci 1.700 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Zielonej Gorze nalezacej do Zastal SA.,

17.2  Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy:
a) weksel In blanco wystawiony przez segment transportu dla dostawcy paliwa do kwoty 150 tys. zt,
b) weksle In blanco stanowigce zabezpieczenie uméw leasingowych do kwoty zobowigzania tj. 845 tys. zt,
c) Hipoteka do kwoty 7.360 tys. zt na nieruchomosci w Nowej Soli stanowigce zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Grupie, cze$C kapitatowa oraz hipoteka do kwoty 3.300 tys. zt na
nieruchomosci w Zielonej Gérze stanowigca dodatkowe zabezpieczenie czesci kapitatowej udzielonego
kredytu,
d) Hipoteka do kwoty 500 tys. zt. na zabezpieczenie zobowigzar handlowych ustanowiona na rzecz Man
Truck & Bus Polska.
Hipoteka kaucyjna w kwocie 1.700 tys. zt oraz hipoteki na 3.300 tys. ztjak i 500 tys. zt sg to hipoteki ustanowione
na majatku podmiotu dominujacego na zabezpieczenie zobowigzan spotki zaleznej. W roku 2010 podmiot
dominujacy utworzyt rezerwy na taczng kwote 5.500 tys. zt z tytutu udzielonych poreczen za zobowigzania
podmiotu zaleznego.
Zmiany zobowiazan warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W kwietniu br. Grupa zaptacita ostatnig kredytu inwestycyjnego, w zwigzku z powyzszym bank zwolnit hipoteki
na nieruchomosci potozonej w Zielonej Goérze. Hipoteke zwykig na kwote 2.000 tys. zt oraz hipoteke kaucyjng do
kwoty 740 tys. zt stanowigcq zabezpieczenie zaptaty odsetek.
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Nota 18. odpisy aktualizujace wartosci aktywoéw Grupy Kapitatowe;. w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r
A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 760 702 702
a) nalezno$ci krétkoterminowe 561 501 501
Od pozostatych jednostek 561 501 501
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 61 61 61
- 0od pozostatych jednostek 61 61 61
C) d}ugotermlnowe aktywa finansowe - udziaty, 92 94 9
akcje
- 0d jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 92 94 94
d) zapasy 46 46 46
- materiaty 46 46 46
B. Zwiekszenia (z tytutu) 58 142 11
a) nalezno$ci krétkoterminowe 50 142 11
- 0od pozostatych jednostek przeterminowane 50 142 11
b) krétkoterminowe aktywa finansowe — akcje 8 - -
- od pozostatych jednostek 8 - -
C. Zmnigjszenia ( z tytutu) 58 84 56
a) nalezno$ci krétkoterminowe 50 79 54
- od pozostatych jednostek sptata, spisane 50 79 54
b) zapasy 8 0 0
- materiaty 8 0 0
c) diugoterminowe aktywa finansowe - akcje, ) 9 9
udziaty
- od pozostatych jednostek - 2 2
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 760 760 760
a) d}ugotermlnowe aktywa finansowe — akcje, 92 9 9
udziaty
- od jednostek powigzanych - - -
- 0od pozostatych jednostek 92 92 92
b) nalezno$ci krotkoterminowe 561 561 458
- od pozostatych jednostek 561 561 458
C) zapasy 38 46 46
- materiaty 38 46 46
d) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 61 61 61
- 0od pozostatych jednostek 61 61 61
e) krétkoterminowe aktywa finansowe- akcje 8 - -
- od pozostatych jednostek 8 - -

Nota nr 19 Informacja dotyczaca segmentéw dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej Zastal wyodrebniono trzy segmenty dziatalnosci ).

1) segment najmu, zajmujacy sie wynajmowaniem powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz
biurowych. Segment najmu jest zlokalizowany na terenie miasta Zielona Géra.

2) segment serwisu samochoddw  cigzarowych,

zajmujgcy sie  naprawami

gwarancyjnymi i

pogwarancyjnymi samochoddw cigzarowych gtownie marki Man. Dziatalno$¢ tego segmentu jest
prowadzona w nowowybudowanej stacji serwisowej na terenie miasta Nowa Sél.
3) segment transportu, zajmujacy sie przewozami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ segmentu

transportu skupia si¢ gtownie na przewozach migdzynarodowych.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych-
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Przychody, koszty i wyniki segmentu zawierajg przesuniecia
miedzy segmentami, ktore sg pozniej eliminowane przy konsolidacji.
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Opis roznic w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego dotyczacego podstawy
podziatu dziatalnosci na segmenty lub podstawy kalkulacji zysku lub straty poszczegdlnych segmentow.
W drugim kwartale br. wyodrebniono dodatkowy segment tj. segment dziatalno$ci serwisowej samochodow
ciezarowych. W okresach wcze$niejszych dziatalno$¢ serwisowq i transportowg prezentowano jako jeden

segment, segment transportu.

W zwigzku z wyodrebnieniem dodatkowego segmentu dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych za
okres pierwszego pétrocza 2010 roku.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i zyski oraz dane dotyczace, niektorych aktywow
i zobowigzan poszczegdinych segmentow dziatalnosci Grupy za okres sprawozdawczy zakonczony 30.06.2011 r

oraz 30.06.2010 .

Okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2011 .

wtys. zt

30.06.2011r.

Dziatal-
nos¢
wynajmu

Dziatal-
nos¢é
serwisowa

Dziatal-
nos¢
transpo-
rtowa

Zysk z udziatow w

jednost.

podporzadkowa-

nych wycena
metoda praw
wilasnosci

Eliminacje

Sprawozdanie
skonsolidowane

Przychody

1. Przychody ze
sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych

3.954

2.235

2.585

8.774

2. Sprzedaz
miedzy
segmentami

10

14

3. Pozostate
przychody
operacyjne

216

66

53

10

345

Przychody
ogbtem

4.174

2.311

2.638

9.119

Wynik

1. Wynik
segmentu

-391

-141

-383

10

-905

2. Udziat w
zysku jednostki
stowarzyszonej

171

171

Zysk (Strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

-391

-141

-383

171

10

-134

1. Przychody
finansowe

3.216

-3.103

114

2. Koszty
finansowe

29

194

153

303

Zysk(Strata)
przed
opodatkowanie
m

2.796

-334

-536

171

-3.020

-923

1. Podatek
dochodowy

-478

427

Zysk(Strata) po
opodatkowaniu

3.274

-326

-531

171

-3.447

-859
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Bilans

w tys. zt.

30.06.2011r.

Dziatal-
noscé
najmu

Dziatal-
nosé
serwisowa

Dziatal-
nosé
transpo-
rtowa

Inwestycje w
jednost.
stowarzyszonej

Eliminacje

Sprawozdanie
skonsolidowane

Aktywa

1. Aktywa
segmentu

84.699

7.326

7.425

-3.840

95.610

2.Inwestycje w
jednostce
stowarzyszonej

705

705

Aktywa ogdtem

84.699

7.326

7425

705

-3.840

96.315

Pasywa

1.Kapitat
segmentu

72.898

1.895

1.564

705

1.748

78.810

2.Zobowigzania
segmentu

11.801

5.431

5.861

-5.588

17.505

Pasywa
ogotem

84.699

7.326

7.425

705

-3.840

96.315

Okres sprawozdawczy zakoriczony 30.06.2010r.

w tys. zt

30.06.2010r.

Dziatal-
nos¢é
produk
-cyjna

Dziatal-
nos¢
najmu

Dziatal-
nos¢é
serwisowa

Zysk z
udziatow

Dzialal- jednost.

nos¢é
transpo-

rtowa kowanyc

podporzad-

wycena m.
praw wlasnosci

w

h

Eliminacje

Sprawoz-
danie
skonsoli-
dowane

Przychody

1. Przychody ze
sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych

756

3.571

2.853

2.254

- 9.434

2. Sprzedaz
miedzy
segmentami

3. Pozostate
przychody
operacyjne

14

336

56

65

- 471

Przychody
ogbtem

770

3.907

2910

2.319

-1 9.905

Wynik

1. Wynik
segmentu

-661

588

-107

-359

- -539

2. Udziat w zysku
jednostki
stowarzyszonej

32

Zysk (Strata) z
dziatalno$ci
operacyjnej

-661

588

-107

-359

32

- -507

1. Przychody
finansowe

211

-49 172
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zKoszy 20 11 40| 161 49 283
Inansowe
Zysk(Strata)
przed 681 788 243 514 32 - 618
opodatkowaniem
1.Podatek
dochodowy i 34 2 3 i 29
Zysk(Strata) po 681 822 25| 517 32 : 589
opodatkowaniu
Bilans w tys. zt

Dziatal- | biotal- | Dziatal- | PFF | jnestycie w LI

nosc noscé nosé nosc jednost Eliminacje EENC

30.06.2010r. produk . . transpo- C skonsoli-
. wynajmu | serwisowa stowarzyszonej

-cyjna rtowa dowane
Aktywa
1. Aktywa 5789 | 81333 7574 | 8710 4,948 98.458
segmentu
2.Inwestycje w
jednostce - - - 4.298 - 4.298
stowarzyszonej
Aktywa ogélem 5789 | 81.333 7574 | 8.710 4.298 4.948 102.756
Pasywa
! Kapitat 5254 | 75629 1268 |  1.459 4298 | 3135 84.773
segmentu
2.zobowiazania 535 |  5.704 6.306 |  7.251 1813 17.983
segnemtu
Pasywa ogdlem 5789 | 81.333 7574 8.710 4.298 -4.948 102.756

Geograficzne segmenty dziatalnosci
Ponizsza tabelka przedstawia przychody ze sprzedazy ustug transportowych swiadczonych przez spdtke zalezng
Zastal Transport na rynkach europejskich, nalezacych do Unii Europejskiej.

wtys. zt
30.06.2011 . 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.

1. Francja 1.797 3.205 1.631
2. Holandia 6 153 98
3. Niemcy 166 490 97
4. Belgia 167 545 375
5. Austria - 64 24
6. Dania - 2 -
7. Luksemburg 1 9 2
8. Wegry - -
9. Litwa 2 3 2
10. Stowacja 0 7 -
11. Estonia 1 -

12. Republika Czeska 1 - -
Razem 2141 4.479 2.229

Spotka zalezna Zastal Transport jest spotkg majacq siedzibe na terenie Polski, tak wiec wszystkie aktywa

znajdujg sie w kraju.
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Nota 20. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly wyeliminowane.

Transakcje miedzy spdtka a jej spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione sg w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym spotki.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowigzania/naleznosci na koniec roku okresu sprawozdawczego s3 niezabezpieczone,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Nie byto udzielonych gwarancji oraz nie utworzono odpisdw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci w zwigzku z naleznosciami od podmiotéw powigzanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Zastal SA oraz sprawozdanie
finansowe jednostki zaleznej wymienionej ponizej:

Posiadany udziat w kapitale

30.06.2011 r 31.12.2010 r 30.06.2010 r

Zastal Transport Sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100 % 100 % 100 %

Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajgcymi konsolidacii.

w tys. zt
Eliminacje Eliminacje Eliminacje
30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.
A. Aktywa trwate -3.773 0 -4.039
D+ug_oterm|nowe ak_tywa fmgnsowe w jednostkach 3334 i 3135
powigzanych — udziaty, akcije.
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych — udzielone pozyczki ) i -904
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- aktywa 439 0
z tyt. podatku odroczonego -
B. Aktywa obrotowe -67 -15 -909
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek
powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty ) 7 )
do 12 miesiecy i inne
Naleznosci krotkoterminowe inne od jednostek 5 i )
powigzanych ( zobowigzanie z tyt. udziatéw)
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych 62 8 2909
-udzielone pozyczki
AKTYWA RAZEM -3.840 -15 -4.948
A. Kapitat wiasny 1.748 7.705 -3.135
Kapitat podstawowy -3.135 -3.135 -3.135
Zysk/strata netto -3.447 10.840 -
Kapitat rezerwowy -2.510 - -
Strata z lat ubiegtych 10.840 - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania -5.588 -7.720 -1.813
Rezerwy na zobowigzania -5.511 -5.500 -
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek ) 400 2900
powigzanych — pozyczki
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie 10 7 )
wymagalnoéci do 12 miesiecy
Zob(_)wiqzania krétkoterminowe wobec jednostek 67 1813 913
powigzanych — inne (pozyczki)
PASYWA RAZEM -3.840 -15 -4.948
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w tys. zt

Eliminacje Eliminacje Eliminacje

30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.
Rachunek zyskéw i strat
Przychody netto ze sprzedazy produktow -14 -2 -1
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej -4 -2 -1
Pozostate przychody operacyjne 10 0 -
Pozostate koszty operacyjne -10 -5.500
Przy_chody finansowe — odsetki od jednostek 3103 110 49
powigzanych
Koszty finansowe -73 -5.450 -49
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3.020 10.840 -

Laczne kwoty transakcji zawartych ze spétkg stowarzyszong Agencja Ochrony GAMA, w ktdrej Zastal S.A.

posiada 26,67% udziatow.
w tys. zt
30.06.2011r 31.12.2010r 30.06.2010r

1. Kwoty nalezno$ci od spétki stowarzyszonej 256 286 6
2. Kwoty zobowigzan wobec spotki stowarzyszonej 89 89 36
3. Sprzedaz spbice stowarzyszone; 19 45 23
4. Zakupy od spotki stowarzyszone; 464 424 186
5. Przychody z tyt. odsetek od pozyczek, nalezno$ci 12 18 8
6. Pozostate przychody operacyjne 500 300 1
7. Nalezno$ci z tyt. niesptaconej pozyczki - 130 190
8. Darowizny - rzeczowe - 3 -
9. Pozostate koszty operacyjne 50 -

Podmioty wchodzace w sktad Grupy nie zawieraty zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu ani Rady

Nadzorczej.

Nota 21 Przecietne w okresie obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych

. . Przecietna liczba
Przecietna liczba .
. zatrudnionych w
zatrudnionych (w oprzednim roku
Wyszczegélnienie osobach) na Kobiety | Mezczyzni pnap30 06.2011 w
30.06.2011r. s
osobach
Pracownicy ogotem 87 28 59 107
z tego:
Pracovymcy na stanowiskach 48 4 44 55
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach 47 29 15 51
nierobotniczych
Uczniowie -
Osoby korzystajace z urlopdw 2 2 1
wychowawczych lub bezptatnych
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Nota 22 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

221 Wyjasnienie do pozycji A.ll.3,Zysk (strata) na inwestycjach” w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych
w tys. zt
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 .
1. Zbycie Srodkow trwatych 193 -210 4
2. Zbycie akeji — aktywa finansowe - -106 -105
3. Lokata krétkoterminowa do 3 m-cy - - 6
| Ogotem A.Il.3 193 -316 -95
22.2  Wyjasnienie do pozyciji A.ll.4,0dsetki i udziaty w zyskach” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
w tys. zt
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 r.
1. Otrzymana dywidenda - - -
2. Zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek - -112 -10
3. Zaptacone odsetki dot. leasingu finansowego 55 125 62
4. Naliczone ale nie zaptacone odsetki od lokat
bankowych powyzej 12- miesiecy
5. Naliczone ale nie zaptacone odsetki od 0
udzielonych pozyczek
6. Zaptacone odsetki od lokat powyzej 3-ch 0 0
miesiecy
7. Zaptacone odsetki od kredytdw 181 371 187
8. Otrzymane odsetki -4 96 -
| Ogotem A.ll.4 232 480 239
22.3  Wyjasnienia do pozycji A.Il.7 ,Zmiana stanu nalezno$ci” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
w tys. zt
30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Wedtug bilansu 152 -181 170
1. Naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci
dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych 34 267 -9
(dziatalno$¢ inwestycyjna)
2.Nalezno$ci dot.poreczen (dziatalno$¢ finansowa) - -300 -300
3. Korekta eliminacji konsolidacyjnych dot. roku 7 19 11
poprzedniego.
4. Nalezno$ci dotyczace podatku dochodowego.
Z!ma!n.a stanu w sprawozdaniu z przeptywow 125 202 128
pienieznych All 7
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224 Wyjasnienia do pozycji A.Il.8 , Zmiana stanu zobowigzan” w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych

w tys. zt.

30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.
Wedtug bilansu 391 -267 9
1. Zmiana stanu zobowigzan dot. rzeczowych
aktywow trwatych (dziatalnos¢ inwestycyjna). -20 -100 10
2. Korekta eliminacji dot. roku poprzedniego -7 -12 -11
3. Zobowigzania dot. podatku dochodowego - - -
4. Zwrot nadptaconych zobowigzan (dziatalnosé
inwestycyjna) ) ) ]
Zlmla.n'fl stanu w sprawozdaniu z przeplywow 364 379 8
pienieznych A.Il.8

22.5  Wyjasnienia do pozycji A.Il.9 ,Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” w rachunku przeptywdw

pienigznych
w tys. zt.
30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.

Wedtug bilansu -174 -186 -347
1. Zaliczka dot. sprzedazy $rodkow trwatych. ) 9 3
(dziatalnos¢ inwestycyjna — zwrot)
2. otrzymana dotacja (dziatalno$¢ finansowa) - -167 -167
Z!'ma!n.a stanu w sprawozdaniu z przeplywow 174 351 511
pienieznych A.IL.9
3. Informacje uzupetniajace
3.1 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal w

prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zastal nie podlega sezonowo$ci
3.2 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, zysk netto lub

przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosc.

Zdarzenia majace wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie :
- konieczno$¢ utworzenia dodatkowych rezerwy na odszkodowanie w zwigzku z odwotaniem ze stanowiska
Prezesa Zastal SA z dniem 01 kwietnia br., kwota utworzonej rezerwy to 405 tys. zt, jednocze$nie w tym samym
okresie rozwigzania rezerwe na odszkodowania na kwote 131 tys. zt.

Zdarzenia majace wptyw na wielko$¢ przeptywu Srodkow pienieznych w prezentowanym okresie:
- sprzedaz nieruchomosci kwota 500 tys. zt. oraz sprzedaz $rodkow transportu 88 tys. zt.

Zdarzenia majgce wplyw na wielko$¢ aktywow i pasywow:
- dlugoterminowe aktywa finansowe pozycja udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw

wiasnosci, zmniejszenie zwigzane ze sprzedazg przez podmiot stowarzyszony posiadanych akciji.

- kapitaty zmniejszenie z powodu odwrdcenia przeszacowania akcji do cen rynkowych.

3.3 Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich
okresach $rddrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty

prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Nie wystepujg takie dane.

3.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych papierow wartosciowych.
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W prezentowanym okresie nie mialy migjsca emisje akcji, Grupa nie emitowata papierow diuznych.

35 Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie pierwszego potrocza nie byta wyptacana ani deklarowana wyptata dywidendy.

3.8 Wptyw zmian w skladzie jednostki w trakcie okresu $rédrocznego, w tym potaczen jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, restrukturyzacii, a
takze zaniechania dziatalnosci.

W prezentowanym okresie nie mialo miejsca zadne potaczenie jednostek.

37 Zdarzenia po dniu bilansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia mogace wplynaé na wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Podpisy cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis y 4 4
31.08.2011r. | Lestaw Hnat Prezes Zarzadu qd
31.08.2011r. | Wojciech Skiba Czlonek Zarzadu ERZ
Podpis osoby, ktéra sporzadzita sprawozdanie

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja _—— Podpis 0
31.08.2011r. | Robert Truszkowski Z-ca Gt. Ksiegowego S M %
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