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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Wielton

1.1 Stan prawny jednostki dominujacej

Wielton S.A. powstat z przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu Spétek
Handlowych, spétki pod firmg ,,Wielton Trading Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z
siedzibg w Wieluniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000138815.

Spotka akcyjna Wielton powstata w wyniku podjecia Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspodlnikdéw sporzadzonej w dniu 22 listopada 2004 r., w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr A6733/2004 w Kancelarii Notarialnej Notariusz Dorota Kamieniecka ul.
Kilinskiego nr 25, 98-300 Wielun.

W dniu 31 grudnia 2004 r. w postanowieniu Sagdu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000225220.

Siedzibg Spodtki jest Wielu, ul. Baranowskiego 10 A. Spoétka prowadzi dziatalnosé
gospodarczg w Wieluniu przy ul. Baranowskiego oraz przy ul. Fabrycznej.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, z dnia 15 stycznia
2008r. w zwigzku z publiczng subskrypcjg akcji serii D nastgpito zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 10.075.000,00 zt do kwoty
12.075.000,00 zt.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
1.2 Wtadze Spotki

Sktad organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiat sie
nastepujgco:

Zarzad:
e Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzadu
e Wtodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu
e Mariusz Golec — Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza (RN):

e Pawet Szataniak— Przewodniczacy RN

e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy RN
e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN

e Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN
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e Mariusz Szataniak — Cztonek RN
e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
e Andrzej Podsiadto — Cztonek Niezalezny RN

W okresie | poétrocza 2011 r. oraz pomiedzy 30 czerwca 2011 r. a dniem publikacji
niniejszego raportu sktad organdw nie ulegt zmianie.

1.3 Opis Grupy Kapitatowej WIELTON

Grupa Kapitatowa WIELTON na dzien publikacji niniejszego raportu sktada sie z jednostki
dominujgcej WIELTON S.A. oraz trzech spoétek zaleznych:

e Wielton Rosja z siedzibg w Moskwie,
e Wielton Ukraina z siedzibg w Kijowie,
e Pamapol Logistic z siedzibg w Wieluniu

w ktdérych Spodtka bezposrednio posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tych
podmiotow (bezposrednio).

Wskazane powyzej spotki podlegajg konsolidacji.
Udziaty w Wielton Rosja Sp. z 0.0.

W dniu 2 maja 2006 roku WIELTON S.A podjat uchwate o utworzeniu spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,,WIELTON” Rosja z siedzibg w Moskwie. WIELTON Sp. z 0.0. w Moskwie
zostata zarejestrowana 12 maja 2006 roku. Do WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci
100% kapitatu zaktadowego o nominalnej wartosci 1.020 tys. rubli rosyjskich (RUB). Kapitat
zaktadowy optfacony jest w EUR wedtug kursu 1 EUR = 34 RUB. Kapitat zaktadowy zostat
optfacony w catosci.

Udziaty w Wielton Ukraina Sp. z o.0.

W dniu 29 listopada 2006 roku WIELTON S.A. nabyt udziaty w spétce z ograniczong
odpowiedzialnosciag WIELTON UKRAINA. Kapitat zatozycielski Spétki na dzien 30 czerwca
2008 roku wynosi 30 tys. hrywien (UAH), co stanowi 6 tys. dolaréw USA (czyli rownowartos¢
35 tys. zt). Do WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci 100% kapitatu zatozycielskiego.

Udziaty w Pamapol Logistic Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2011 roku WIELTON S.A. nabyt udzialy w spétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig Pamapol Logistic. Spotka nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym,
w tacznej liczbie 2100 (dwa tysigce sto) udziatéw, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
1 050 000,00 ztotych. Emitent informowat o nabyciu udziatdw w Pamapol Logistic Sp. z o.0.
w raporcie biezgcym nr 16/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku.
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1.4 Informacja o posiadanych zaktadach

Spétka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej (produkcja) oraz
przy ul. Baranowskiego (montaz) w Wieluniu. W zaktadach tych odbywa sie cata produkcja
oraz montaz finalny. Gotowe produkty transportowane sg na plac wyrobdw gotowych gdzie
nastepnie odbierane sg przez klientéw.

Spotki zalezne Wielton Rosja i Wielton Ukraina prowadzg dziatalno$é wytacznie handlowg i
marketingowo - reklamowga. Natomiast Spdtka Pamapol Logistic prowadzi dziatalnos¢
Swiadczenia ustug transportowych zaréwno dla potrzeb Wielton S.A. jak i innych
zewnetrznych podmiotéw. Podmioty zalezne nie posiadaja wfasnych zaktadow
produkcyjnych.

1.5 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

Pozostate podstawowe zasady zarzgdzania Grupg nie ulegly zmianie w pierwszym pétroczu
2011 r. Spodtka pomysinie zakonczyta wprowadzenie zintegrowanego systemu
informatycznego do zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP. System ten usprawni
zarzadzanie przedsiebiorstwem w kazdej sferze dziatalnos$ci. Dodatkowo Spétka na biezgco
monitoruje sytuacje na rynku transportowym, dostosowujgc poziom zatrudnienia do
aktualnego poziomu produkcji.

1.6 Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton.

Gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej WIELTON jest produkcja naczep, przyczep
i zabudéw na samochody ciezarowe oraz ich sprzedaz. Jednoczesnie za posrednictwem
segmentu Agro prowadzona jest produkcja oraz sprzedaz przyczep dla rolnictwa. Dziatalnosé
Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim za posrednictwem jednostki
dominujgcej WIELTON S.A., petnigcej role koordynatora dziatalnosci podmiotéw zaleznych,
ktére zajmujg sie wylgcznie sprzedazg produktéw Spdtki oraz prowadzeniem dziatan
marketingowych i reklamowych Emitenta na rynkach Rosji i Ukrainy.

Wielton to najwiekszy polski producent naczep i przyczep z ponad 17% udziatem w rynku
oraz jeden z 10 wiodgacych producentéw w Europie. Odbiorcami produktéw Spoétki sg firmy
transportowe, budowlane, produkcyjne, rolnicze i dystrybucyjne w kraju oraz zagraniczni
dealerzy pojazdow ciezarowych i naczep, w szczegdlnosci firmy z Rosji, Ukrainy, Litwy, totwy,
Czech, Butgarii, Rumunii, Stowacji, Estonii oraz z Unii Europejskiej, m.in. Niemiec.
Wielton jest pionierem pod wzgledem wprowadzania nowoczesnych technologii produkcji w
branzy naczepowej. Spotka od lat rozwija wtasng mysl technologiczng, optymalizuje proces
produkcyjny, wprowadza nowosci techniczne. Zespdt 21 konstruktoréw i technologow
opracowuje innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne. Dzieki rozwinietemu zapleczu
konstrukcyjnemu, automatyzacji i robotyzacji procesu produkcyjnego, Wielton konkuruje
dzi$ z miedzynarodowymi graczami pod wzgledem jakosci i zakresu oferty
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asortymentowej. Spotka posiada najbogatszg game produktowg na polskim rynku z ponad 60
typami pojazdéw transportowych, do ktdérych nalezg: naczepy skrzyniowe, plandekowe,
samowyfadowcze, do przewozu maszyn, podkontenerowe, chtodnie, furgony, przyczepy,
zestawy wielkogabarytowe i zabudowy wywrotkowe.

Krajowa sie¢ sprzedazy produktéw marki Wielton obejmujgca 18 przedstawicieli handlowych
oraz 42 dealeréw produktow Wielton Agro. Wyrdznia to Spétke na tle konkurencji
dysponujgcej mniejszym zespotem sprzedazowym. Wielton posiada rowniez sie¢ 85 stacji
serwisowych zagranicg i 50 punktéw zlokalizowanych w Polsce. Dodatkowo posiada rowniez
43 stacje serwisowe dedykowane dla pojazdow Agro. Jest to najwieksza sie¢ serwisowa w
kraju i stanowi o przewadze konkurencyjnej Wieltonu w poréwnaniu z innymi producentami
w branzy.

Celem strategicznym Spéfki jest utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy naczep i przyczep w
kraju oraz zdobycie znaczacej pozycji na wybranych rynkach eksportowych Europy
Srodkowo-Wschodniej.

2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton

2.1 Informacja nt PKD

Zgodnie z obowigzujgcg na dzien 31 sierpnia 2011 r. trescig § 2 Statutu Spétki przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej jednostki dominujace;j jest:

27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

28.30.Z Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

29.20.7 Produkcja nadwozi do pojazddw silnikowych, produkcja przyczep i naczep,

29.10.D Produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw,

29.10.E Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

29.31.Z Produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdéw
silnikowych

29.32.7 Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z

wytgczeniem motocykli

30.20.Z Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego
30.40.Z Produkcja wojskowych pojazdéw bojowych

33.11.7 Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdow gotowych
33.17.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego
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45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wyfaczeniem motocykli

45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytagczeniem motocykli

45.31.Z Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéow samochodowych, z
wytgczeniem motocykli

45.32.Z Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych, z
wyfaczeniem motocykli

49.41.7 Transport drogowy towaréow
71.12.7 Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych

25 Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen

733 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli.

Przedmiot dziatalnosci zostat przez Spoétke dostosowany do nowej Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnos$ci 2007 (PKD) i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

2.2 Gtéwne kategorie produktow

Wielton jest producentem przyczep i naczep posiadajgcym najszerszg oferte asortymentowa
na rynku polskim, zaréwno w odniesieniu do producentéow krajowych jak réowniez w
porownaniu z zagraniczng konkurencja.

W ofercie Grupy znajduje sie ponad 60 typdéw pojazdéw transportowych, do ktorych nalezg
min.: naczepy skrzyniowe, plandekowe, samowytadowcze, do przewozu maszyn,
podkontenerowe, chtodnie, furgony, przyczepy, zestawy wielkogabarytowe i zabudowy
wywrotkowe.

Do najwazniejszych produktow obejmujgcych oferte naczep Spétki nalezy zaliczy¢ naczepy
skrzyniowe, kurtynowe i wywrotki.

e Przeznaczenie naczep skrzyniowych i kurtynowych jest praktycznie takie same, stuzg
do krajowego i miedzynarodowego transportu towardw przestrzennych na paletach i
oraz towarow konsumpcyjnych o znacznych gabarytach (AGD, RTV, artykuty
motoryzacyjne itd.). Zasadniczg réznica wykorzystania naczep skrzyniowych w
stosunku do kurtynowych jest spetnianie wymogu certyfikatu TIR, ktéry wymagany
jest w transporcie poza UE.
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e Wywrotki wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas
bitumicznych, piasku). Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw
rolnych (zbéz, warzyw itp.).

Naczepy furgonowe znajdujg swoje zastosowanie w transporcie przesytek kosztownych,
kurierskich oraz mebli. Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep
niepowofanym osobom do transportowanego tadunku i chroni go przed uszkodzeniem i
zniszczeniem.

Naczepy podkontenerowe sg przeznaczone do transportu multimodalnego. Spétka oferuje je
w wielu wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem,
co umozliwia przewdz konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lagdowa od
portu do miejsc docelowych roztadunku.

Naczepy chtodnie wykorzystywane sg do transportu artykutdéw spozywczych (np. nabiatu,
miesa lub innych produktéw zywnosciowych).

Naczepy podwozia stanowig poétprodukt — sg przeznaczone pod dalsze zabudowy.

Przyczepy stuzg gtdwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy
centralno-osiowe, produkowane w 5 wersjach: z zabudowg skrzyniowo - plandekowsq,
kurtynowa, furgonowa, jak réwniez do przewozu kontenerdéw oraz do zabudowy chfodnia a
takze przyczepy do transportu konteneréw stalowych przewozgcych ztom lub odpady
komunalne, ktérych obecnie jest ich juz 6. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem z
przyczepami i tacznie stanowig zestaw transportowy.

W 2009 roku Wielton wprowadzit na rynek polski zabudowy wywrotki i naczepy wywrotki
typu Halfpipe wykonywane przy uzyciu nowoczesnych technologii wytworzenia skrzyn.

W 2010 roku Wielton wprowadzit na rynek polski naczepy wywrotki w wers;ji ,light”
zaréwno z muldg stalowg jak i aluminiowg, odpowiadajac tym samym na zapotrzebowanie
rynku na tego typu produkty.

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne: naczepy Jumbo — do przewozu
maszyn i urzagdzen o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drdg, mostow itp.). Naczepy
Jumbo produkowane sg w wariancie trzy- i cztero- osiowym, w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego fadunku.

Ponadto w ofercie znajdujg sie specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach
oraz naczepy samowytadowcze z ruchomg podtogg, utatwiajgce zatadunek towardw.

W dniu 19 czerwca 2009 r. Wielton S.A. oficjalnie otworzyt i zaprezentowat nowg linie
produktéw — przyczepy dla rolnictwa marki - WIELTON AGRO.
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Na dzien dzisiejszy w ofercie jest 21 typow produktéw, ale docelowo do korica 2011 roku
Wielton AGRO zamierza wprowadzié¢ jeszcze 9 nowych typéw pojazdow. Wsréd oferowanych
pojazddw znajda sie:

- przyczepy centralno osiowe,

- przyczepy dwuosiowe z obrotnicg,

- rozrzutniki obornika,

- WOzy asenizacyjne,

- platforma do przewozu bel stomy,

- wézek Dolly przeznaczony do wspoéfpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym-
jednoosiowy i dwuosiowy,

- przyczepy specjalistyczne iinne.

W odniesieniu do wiekszosci produktow Spdtka jest w stanie elastycznie reagowac na
zapotrzebowanie klientéw dotyczagce montazu dodatkowego lub niestandardowego
wyposazenia, na zyczenie klienta.

2.3 Informacja na temat segmentéw operacyjnych

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazidy z segmentow jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike s$wiadczonych
ustug/wytwarzanych wyrobéw wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do
realizacji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
e Transport
e AGRO

Segment operacyjny Transport stanowi oferta ponad 60 typdéw pojazdow transportowych.
Grupa posiada jedng z najszerszych ofert asortymentowych na krajowym rynku i jedng z
najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Dodatkowo Grupa dostosowuje swoje
produkty do indywidualnych potrzeb tak, by klienci mogli naby¢ w jednym miejscu rdzne
typy pojazddéw transportowych. Oferta obejmuje m.in.:
- naczepy, przyczepy i zestawy: kurtynowe i skrzyniowe,
- naczepy wywrotki,
- zabudowy wywrotki,
- naczepy podkontenerowe,
- furgony,
- chtodnie,
- inne pojazdy wykorzystywane do transportu:

e duzych maszyn i urzadzen,

e elementéw konstrukcyjnych (stal w kregach),

e specjalistyczne pojazdy utatwiajgce roztadunek.
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Odbiorcami pojazdéw transportowych Spoétki sg firmy transportowe, budowlane,
produkcyjne i dystrybucyjne w kraju oraz zagraniczni dealerzy pojazdow ciezarowych i
naczep, w szczegoélnosci firmy z Rosji, Ukrainy, Biatorusi, Norwegii, Wegier, Litwy, totwy,
Czech, Butgarii, Rumunii, Stowacji, Estonii oraz z Unii Europejskiej, m.in. Niemiec. Wielton
jest pionierem pod wzgledem wprowadzania nowoczesnych technologii produkcji w branzy
naczepowej. Spotka od lat rozwija wiasng mysl technologiczng, optymalizuje proces
produkcyjny, wprowadza nowosci techniczne.

Krajowa sie¢ sprzedazy pojazdow transportowych marki Wielton obejmuje wszystkie
wojewoddztwa w sumie z 18 przedstawicielami handlowymi. Dzieki temu firma ma lepszy
kontakt z klientem i moze szybciej reagowac na jego potrzeby przez co wyrdznia sie na tle
konkurencji dysponujgcej mniejszym zespotem sprzedazowym.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest w systemie posrednim i bezposrednim.
Posiadamy zaréwno dealerow, przedstawicieli handlowych, jak réwniez prowadzimy
sprzedaz przez spoétki zalezne. Dziatania wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane
sq przez Dziat Eksportu Wielton S.A. Biuro centralne Dziatu Eksportu znajduje sie w centrali
Spoétki w Wieluniu. Sprzedaz eksportowa Spétki kierowana jest gtdwnie do krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej. Do najwazniejszych krajéw eksportowych nalezg Rosja, Ukraina i
kraje nadbattyckie. Obecnie Spotka wspotpracuje réwniez z nowymi dealerami w Norwegii i
na Wegrzech.

Segment operacyjny AGRO zajmuje sie wdrazaniem do produkcji oraz sprzedazg nowej grupy
produktdw przeznaczonych dla rolnictwa. W 2011 r. segment Wielton AGRO rozwijat sie
bardzo dynamicznie uzyskujgc coraz wiekszy udziat w rynku pojazdéw dla rolnictwa w Polsce,
osiggajac na koniec Il kwartatu 2011 r. ok. 11% udziatu (dane: Cepik) w rynku polskim w tym
segmencie. Dziat handlowy AGRO ma silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji. Sprzedaz
produktdw Spotki realizowana jest poprzez sie¢ niezaleznych dealeréw dziatajacych na
terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn rolniczych. Obecnie w sieci dziata 43
podmiotdéw gospodarczych rozlokowanych na terenie catego kraju.

Wielton AGRO prowadzi czynnosci organizacyjne w celu rozbudowania w roku 2011 sieci
sprzedazy pojazdéw dla rolnictwa poza granicami kraju. Na Litwie i totwie zorganizowane
zostaty sieci sprzedazy sktadajgce sie z dealeréw i przedstawicieli handlowych Wielton. Na
Litwie jest to sie¢ 5 dealerow i 1 przedstawiciel a na totwie 3 dealeréw i réwniez 1
przedstawiciel handlowy. W Niemczech, Wielton AGRO ma 5 dealerdw, 2 w Austrii oraz po
jednym dealerze w Szwajcarii, Holandii i na Wegrzech. Na terenie Czech sprzedaz
prowadzona jest za posrednictwem gtdwnego importera, ktéry ma pod kontrolg siec
dealerska pokrywajgcg teren catego kraju. Taki sam model sprzedazy funkcjonuje na
Stowacji. W Rumunii sprzedaz realizowana jest przez 1 dealera. W rejonie Batkandw firma
obecna jest na rynku serbskim — 1 dealer. Od czerwca wybrane pojazdy WIELTON AGRO
dostepne sg takze na rynku szwedzkim. Prowadzone sg rowniez rozmowy z firmami z
Stowenii, Rumunii, Butgarii, Norwegii, Estonii, ktére zadeklarowaty che¢ wspodtpracy w
zakresie sprzedazy produktéw AGRO. Wielton AGRO wystawiat swoje produkty na targach i
wystawach rolniczych na Litwie i totwie, Czechach, Stowacji . Biuro centralne dziatu eksportu
znajduje sie w centrali Spétki w Wieluniu.
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Wielton S.A. w segmencie AGRO produkuje przyczepy rolnicze w réinym zakresie
tadownosci.

Wspotpraca Wielton AGRO z dealerami zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy
produktow do dealera, ktéry nastepnie sam oferuje pojazdy Spétki finalnym odbiorcom.
Natomiast przedstawiciele handlowi dystrybuujg produkty Wielton AGRO bezposrednio do
odbiorcow finalnych. Sposéb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony
od specyfiki i perspektyw danego rynku.

2.4 Organizacja sprzedazy Grupy Kapitatowej Wielton

Spotka ma silnie rozbudowang sieé dystrybucji. Sprzedaz produktédw Spotki realizowana jest
zaréwno przez partneréw handlowych, dealeréw zagranicznych, jak rowniez przez spofki
celowe Wielton Rosja i Wielton Ukraina. Dziatalnos¢ handlowg spotki celowe rozpoczety od |l
kw. 2007 roku.

Centrala sieci handlowej miesci sie w Wieluniu. Dodatkowo, w odlegtosci 2 km od zaktadu
(przy trasie Warszawa-Wroctaw) zlokalizowany jest plac wystawowy produktéw gotowych.
Budzet ogdlny sprzedazy dzielony jest na kraje i regiony, dzieki czemu kazdy z partneréw
handlowych pracuje w oparciu o plan miesieczny, okreslajacy liczbe pojazdéw danego typu
oraz dopuszczalng kwote upustu. Plany tworzone sg raz w roku i uwzgledniajg dane
historyczne, strategie firmy oraz prognozy rynkowe. System upustéw zapewnia z jednej
strony zwiekszenie wolumenu sprzedazy i osigganej marzy przez Spoétke, a z drugiej, jako
czynnik motywujacy, bezposrednio wptywa na poziom wynagrodzenia przedstawicieli
handlowych.

Rynek krajowy — sprzedaz i dystrybucja

Wielton posiada wtasng strukture oddziatdw regionalnych sprzedazy (prowadzonych przez
partneréw handlowych), dziatajacych na zasadzie biura obstugi klienta, z wynajetym placem
wystawowym. Przedstawicielstwa Wielton zlokalizowane sg na terenie catej Polski m.in. w
Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Szczecinie, Gdansku, Poznaniu, todzi, Lublinie,
Katowicach, Rybniku. Do podstawowych zadan partneréw nalezg bezposrednie kontakty z
klientem, przygotowanie oferty, przyjecie i przekazanie zamdwienia. Dzieki systemowi
raportéw i procedur obowigzujgcych w Spdtce, sie¢ handlowa jest stale monitorowana wg
okreslonych kryteridw oceny efektywnosci dziatania. Wielu z partneréw handlowych
zatrudnia dodatkowe osoby do administracji oddziatu lub pomocy w obstudze klientéw.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest w systemie posrednim i bezposrednim.
Posiadamy zaréwno dealeréw, przedstawicieli handlowych, jak réwniez prowadzimy
sprzedaz przez spotki zalezne. Dziatania wymienionych powyzej oséb koordynowane sg przez
Dziat Eksportu Wielton S.A. Biuro centralne Dziatu Eksportu znajduje sie w centrali Spétki w
Wieluniu.
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Wspotpraca z dealerami zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy produktéw Wielton
do dealera, ktory nastepnie sam oferuje pojazdy Spoétki finalnym odbiorcom. Natomiast
przedstawiciele handlowi i spétki zalezne dystrybuujg produkty Wielton bezposrednio do
odbiorcow finalnych. Sposéb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony
od specyfiki i perspektyw danego rynku.

Obecnie Spoétka posiada przedstawicielstwa handlowe na Litwie, totwie, Biatorusi i Butgarii.
Ponadto w Rosji i na Ukrainie znajdujg sie spoétki zaleine, ktére zajmujg sie sprzedazg
produktdw Spétki oraz marketingiem i reklamg Emitenta na tych rynkach.

Sie¢ dealeréw pojazdéw Wielton obejmuje dystrybutoréw na terenie Holandii, Czech,
Stowacji, Rumunii, Niemiec, Wegier, Stowenii, Serbii i Estonii. W toku organizowania sieci
sprzedazy sg rynki we Francji, Austrii, Szwajcarii, Norwegii i Szwecji.

2.5 Informacje o sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg nieznacznym sezonowym wahaniom w ciggu roku.
Sezonowos¢ przejawia sie w spadku przychoddéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do
lutego. Najwiekszy spadek popytu mozna zaobserwowac w zakupach naczep standardowych
uzywanych w transporcie miedzynarodowym oraz naczep podkontenerowych. Wynika to
przede wszystkim ze zmniejszenia sie iloSci przewozonych towaréw ze wzgledu na
spowolnienie gospodarcze zarédwno w kraju jak i zagranicg. Zmniejszeniu ulega takze
wolumen transportu morskiego z wykorzystaniem konteneréw, co przektada sie na
przesuwanie zakupow dotyczacych pojazdéw pod kontenery na okres wiosenny. Aktualne
odchylenia w sprzedazy wynikajg ze spowolnienia gospodarczego. Wyjgtkowo w tej sytuacji
jawi sie AGRO, ktdre w pierwszym poétroczu tego roku odnotowato rekordowg sprzedaz. W
pierwszym potroczu 2011 Grupa sprzedata 367 szt. produktow z segmentu AGRO. Dzieki
temu Grupa osiggnetfa na koniec | pétrocza 2011 roku 11% udziat w rynku przyczep rolniczych
w Polsce.

2.6 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Wielton

W | potowie 2011 r. w ramach prowadzonej dziatalnosci jednostka dominujgca zawarta oraz
realizowata m.in. nastepujgce umowy:

e W dniu 28 marca 2011 r. tgczna warto$¢ dostaw sitownikdw i sprzegdw, bedacych
podzespotami do produkcji przyczep i naczep zrealizowanych na rzecz Emitenta przez
HYVA Polska Sp. z o.0. w okresie dwunastu ostatnich miesiecy przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Wielton S.A. i wyniosta 14.708.513,75 zt
(stownie: czternascie miliondw siedemset osiem tysiecy piecset trzynascie ztotych
75/100).
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Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa sitownikéw czotowych do wywrotek i
skorup budowlanych z dnia 11 stycznia 2011 roku na kwote 289.558,54 zt (stownie:
dwiescie osiemdziesigt dziewied tysiecy piecset piecdziesigt osiem ztotych 54/100).

W dniu 07 kwietnia 2011 r. fgczna wartos$¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep — osi i zawieszen,
zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 29 listopada 2010 r. wyniosta
14.624.572,21 zt i przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa osi z dnia 25 marca 2011 r. na kwote
287.979,63 zt.

Szczegdtowy opis warunkéw ww. umowy ramowej na dostawe komponentéw do
budowy przyczep i naczep znajduje sie na stronie 67 prospektu emisyjnego akcji serii
D.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. faczna wartos¢ dostaw kot i opon zrealizowanych
pomiedzy Emitentem a Michelin Polska SA w okresie dwunastu ostatnich miesiecy
przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Wielton S.A. i wyniostfa
14.625.563,81 zt (stownie: czternascie milionow szeséset dwadziescia piec tysiecy
piecset szesédziesigt trzy ztote 81/100). Zasady wspotpracy zostaty okreslone w 2006
roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D.

Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa kot i opon z dnia 31 marca 2011 roku na
kwote 816.961,36 zt (stownie: osiemset szesnascie tysiecy dziewiedset szescédziesigt
jeden ztotych 36/100).

W dniu 19 maja 2011 r. tgczna wartos¢ dostaw ksztattownikéw aluminiowych
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Grupa Kety S.A. w okresie dwunastu ostatnich
miesiecy przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Wielton S.A. i wyniosta
14.272.853,24 zt (stownie: czternascie miliondw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce
osiemset piecdziesiat trzy ztote 24/100). Zasady wspodtpracy zostaty okreslone w 2006
roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D.

Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa ksztattownikow aluminiowych z dnia 06
pazdziernika 2010 roku na kwote 299.722,54 zt (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat
dziewiec tysiecy siedemset dwadziescia dwa ztote 54/100).

W dniu 30 maja 2011 r. faczna wartos¢ dostaw blach oraz ksztattownikéw stalowych
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Vistal S.A. w okresie dwunastu ostatnich
miesiecy przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Wielton S.A. i wyniosta
14.372.972,30 zt (stownie: czternascie miliondw trzysta siedemdziesigt dwa tysigce
dziewiecset siedemdziesigt dwa ztote 30/100). Zasady wspdtpracy zostaty okreslone
w 2003 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akgcji serii D.
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Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa blach oraz ksztattownikéw stalowych z
dnia 24 maj 2011 roku na kwote 143.754,64 zt (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce
siedemset piecdziesiat cztery ztote 64/100).

W dniu 28 czerwca 2011 r. Emitent zawart ze spétkg Pamapol S.A. umowe, na mocy
ktorej nabyt 2.100 udziatow w kapitale zaktadowym spotki ,,PAMAPOL — LOGISTIC”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu, ul. Wielunska 2 wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000178825. Spétka zostata zawigzana w
pazdzierniku 2003 r. Przedmiotem jej dziatalnosci jest Swiadczenie ustug
transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i wybranych panstw europejskich.
Cena zakupu 2.100 udziatéw w PAMAPOL — LOGISTIC o tgcznej wartosci nominalnej
1.050.000 zt zostata ustalona na 1.830.000 zt. Po transakcji zakupu ww. udziatéw
Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym PAMAPOL — LOGISTIC i jest
uprawniony do wykonania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tejze spofki.

Nabycie udziatdbw w PAMAPOL — LOGISTIC wynika ze strategii Emitenta, ktoérej
kluczowym celem jest wzmocnienie sprzedazy na rynkach wschodnich, przede
wszystkim w Rosji. Kooperacja z globalnymi producentami ciezaréwek na terenie
Federacji Rosyjskiej wymaga zapewnienia sprawnej i efektywnej logistyki dostaw
Ljust in time”.

Posiadanie nowoczesnego i rozbudowanego zaplecza logistycznego jest wiec
istotnym warunkiem wypetnienia plandw sprzedazy przez Wielton S.A Spédtka
PAMAPOL — LOGISTIC bedzie stanowita centrum logistyczne Wielton S.A na Polske,
Europe i rynki wschodnie, co zapewni pewnos¢ obstugi dostaw produktéw i
komponentéw. Planowane jest rowniez rozwijanie kompetencji i rozszerzenie zadan
Spotki, w tym o wykup uzywanych produktéow Wielton. Zdaniem Zarzagdu Emitenta
zakup Spotki w istotny sposéb zmniejszy koszty ustug logistycznych dla Wielton S.A.
szacuje sie, ze oszczednosSci mogg siegac rocznie 1 min ztotych.

Inwestycja zwigzana z nabyciem udziatéw w spodtce ,PAMAPOL — LOGISTIC” zostata
sfinansowana ze srodkow wtasnych Emitenta.

W okresie po zakonczeniu | pétrocza 2011 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania z

dziatalnosci jednostka dominujagca w ramach prowadzonej dziatalnosci zawarta oraz

realizowata m.in. nastepujgce umowy:

w dniu 5 lipca 2011 r. Zarzad Wielton S.A. podpisat aneksy do uméw kredytowych z
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.(BGZ):

- do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z dnia 14 grudnia 2006 r., do
kwoty 10 min zt z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezgce;j,

- do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 26 sierpnia 2008 r., do kwoty 5 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie majatku obrotowego,
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ktore wydtuzyty okres trwania wymienionych uméw kredytowych na kolejne 6
miesiecy poczawszy od dnia 27 czerwca 2012 r.

Umowa o kredyt obrotowy z BGZ z dnia 14 grudnia 2006 r. zostata przedstawiona w
prospekcie emisyjnym i aneksie nr 2 do prospektu emisyjnego Wielton S.A. przygotowanego
w zwigzku z emisjg akcji serii D oraz dopuszczeniem akcji Wielton S.A. do obrotu na rynku
regulowanym (s. 9). Informacje dotyczace umowy kredytu rewolwingowego z dnia 26
sierpnia 2008 r. zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Wielton S.A. za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2009 r. (s. 33).

e W dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Wielton S.A. podpisata umowe ramowg w sprawie
transakcji rynku finansowego z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.(BGZ). Na
dzien publikacji raportu Spétka nie posiada otwartych transakcji finansowych w BGZ
S.A. tgczna wartos¢ limitu przedrozliczeniowego uzyskanego w ramach powyzszej
umowy nie przekracza 10% kapitatéw wasnych Wielton S.A.

e W dniu 09 sierpnia 2011 r. faczna warto$¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep — osi i zawieszen,
zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 07 kwietnia 2011 r. wyniosta 14 758
480,52 zt i przekroczyta rownowartosé 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Dostawg o najwyzszej wartosci byta dostawa osi z dnia 27 lipca 2011 r. na kwote 237
711,27 zt.

2.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych
niz rynkowe

W | pdéfroczu 2011 r. Spotka Wielton S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

2.8 Informacje o udzieleniu przez WIELTON S.A. (lub przez jednostke od
niego zalezng) poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarang;ji

Spétka WIELTON S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a
takze nie udzielity gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych WIELTON S.A.
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2.9 Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje WIELTON S.A., z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca czynnosci ani nie podejmowane
byty decyzje zwigzane z wyptatg badz deklaracjg wyptaty dywidendy.

3. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Wielton

3.1 Zasady sporzadzania potrocznych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton w | pétroczu 2011 r.,
prezentuje informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. | pkt 3 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]
[Rozporzadzenie], oraz zawiera wybrane dane finansowe, o ktédrych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1
Rozporzadzenia.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Wielton S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. sporzgdzone zostaty odpowiednio zgodnie z § 90 ust. | pkt 2 lit b w
zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90
ust. | pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig zataczniki do Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Wielton S.A. za | péfrocze 2011 r.

Skonsolidowane skrécone potroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

W s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci imetod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2011 r. w
ramach skonsolidowanego raportu rocznego Wielton S.A. W | p6troczu 2011 r. nie nastapity
zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Polskimi
Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, w szczegodlnosci
wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy
podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o rachunkowosci zostata zachowana.

W sSrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2011 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Wielton S.A. W | pdtroczu 2011 r. nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.
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Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie §101 ust. | ww. rozporzadzenia
Wielton S.A.. nie przekazywata do wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il
kwartat 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie
kontynuacji dziatania przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Wielton w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzace w jej skfad.

Szczegdtowy opis stosowanych polityk rachunkowosci znajduje sie w ostatnio
opublikowanym raporcie rocznym za 2010 r.

3.2 Wybrane dane finansowe

Prezentacja skonsolidowanych danych finansowych Wielton S.A. zostata dokonana w oparciu
o podlegajace przeglagdowi dane finansowe za okres pierwszego pétrocza roku 2011 i 2010
sporzadzone w zgodzie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Podstawowe dane z rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Wielton

1.01.2011 - 1.01.2010 -
(w tys. z1) 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 210 810 102 249
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (187 138) (94 694)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23672 7 555
Koszty sprzedazy (14 720) (8 020)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 247) (6122)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3705 (6 587)
Pozostate przychody operacyjne 1124 6 020
Pozostate koszty operacyjne (362) (4 914)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 467 (5 481)
Przychody finansowe 2843 8928
Koszty finansowe (5734) (9 167)
Zysk (strata) brutto 1576 (5 720)
Podatek dochodowy 781 1127
Zysk (strata) netto 795 (6 847)

Podstawowe dane z bilansu Grupy Kapitatowej Wielton — aktywa

Stan na Stan na
(w tys. zt) 30.06.2011 30.12.2010
Aktywa razem 374 247 319 142
Aktywa trwate 154 399 154 624
Wartos¢ firmy 16 17
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Wartosci niematerialne i prawne 10522 8059
Rzeczowe aktywa trwate 140 448 139481
Naleznosci dtugoterminowe 4 3404

Inwestycje dtugoterminowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3409 3663
Aktywa obrotowe 219 848 164 518
Zapasy 147 287 111621
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 63 787 39764
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 1798 3285
Pochodne instrumenty finansowe 4 112
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5850 9361
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1122 375

Podstawowe dane z bilansu Grupy Kapitatowej Wielton — pasywa

(w tys. zt) 30.06.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 142 707 142 261
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci i pozostate
kapitaty 72 368 72 368
Pozostate kapitaty (275) 75
Zysk (strata) z lat ubiegtych 57744 66 547
Zysk (strata) netto 795 (8 804)
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 231540 176 881
Zobowigzania dtugoterminowe 44 472 46 960
- kredyty i pozyczki 36 364 39712
- inne zobowigzania finansowe 8108 7248
-inne - -
Zobowigzania krétkoterminowe 187 068 129921
- kredyty i pozyczki 21283 18 896
- inne zobowigzania finansowe 5766 7 469
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 154 575 97 736
- pozostate zobowigzania 4 404 3863
Rozliczenia miedzyokresowe 1040 2310
Liczba akeji (w szt) 60375000 | 60375000
Zysk (strata) na 1 akcje zwykta (w zt)! 0,01 (0,11)

W pierwszym poétroczu 2011 r. Grupa sprzedata 2 819 produktéw i zanotowata wzrost
wolumenu ilosciowego sprzedazy o ponad 77% (1 230 szt.) w poréwnaniu z analogicznym
okresem w 2010r., kiedy liczba sprzedanych pojazdéw wyniosta 1 589 sztuk. Wzrost
wolumenu sprzedazy spowodowany byt poprawg sytuacji na rynku transportowym w
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szczegolnosci na rynkach eksportowych, Grupa utrzymata swéj wysoki udziat w sprzedazy
produktdw na rynku naczep i przyczep. Na koniec pierwszego pétrocza 2011 roku udziat
Grupy w sprzedazy tego typu produktow w Polsce wynidst 17,5% (dane: CEPIK).

UDZIAL W RYNKU POLSKIM: I-VI 2011 (dane:CEPIK)

SCHMITZ
25,7%

KRONE
WIELTON
17,5%

POZOSTALI
14,6% ZAStAW

4,0%

MEGA 4,6%
4,4% 2,9%

Zrédto: Emitent

Wozrost sprzedazy w ujeciu iloSciowym wynika w gtdwnej mierze z wzrostu sprzedazy
produktdw na rynku rosyjskim. W pierwszym pétroczu 2011 roku Grupa sprzedata 715 szt.
produktéow z segmentu naczep, przyczep i zabuddéw na rynku rosyjskim. Dzieki temu Grupa
umocnifa na koniec | péfrocza 2011 roku swojg wiodaca pozycje na tamtejszym rynku.

W omawianym okresie przychody Wielton S.A. wyniosty 210,8 min zt i wzrosty 0 106,3% w
poréwnaniu z pierwszym potroczem 2010 r., kiedy wyniosty 102,2 min zt.

W pierwszym poétroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa wypracowata wynik operacyjny na
poziomie 4,5 min zt, co wobec straty z pierwszego pétrocza 2010 r. rzedu 5,5 min zt stanowi
istotng co do wartosci zmiane.

Wzrost wyniku operacyjnego spowodowany byt miedzy innymi:

e wzrost cen na oferowane produkty, zarébwno w segmencie transportu jak i rynku
AGRO,

e wzrost wolumenu sprzedazy,

e zakonczeniem po | kw. 2011 roku wyprzedazg produktdw bedacych na stanie
magazynu wyrobéw gotowych w celu polepszenia ptynnosci finansowej,

e wzrostem kursu EUR,

e odbudowywanie sie rynkdéw exportowych Grupy, w szczegdlnosci: Rosji i bytych
krajow bloku wschodniego,

e zmiana struktury produktowej sprzedazy — wzrost udziatu produktédw o wyzszej
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cenie jednostkowej,

e optymalizacja kosztéw sprzedazy, ktérej rezultaty mozina byto zaobserwowacé w
szczegolnosci w Il kwartale 2011 roku,

e racjonalizacja kosztéw gtéwnie w segmencie produktéw AGRO.

Wynik finansowy netto za pierwsze poétrocze 2011 roku wyniést 0,8 min zt. W drugim
potroczu Zarzad Spotki spodziewa sie znacznej poprawy wynikéw finansowych Grupy dzieki
dalszemu zwiekszeniu tempa wzrostu sprzedazy w branzy w kraju i zagranicg, zwiekszeniu
efektywnosci produkcji oraz optymalizacji kosztow.

W pierwszym poéfroczu 2011 r. Grupa kontynuowata rozpoczety proces inwestycyjny, ktory
wigzat sie w gtdwnej mierze z wprowadzaniem do produkcji nowych produktéw szczegdlnie z
segmentu AGRO, np. wozy asenizacyjne. Zgodnie z wczesniejszymi zamierzeniami,
zrealizowane inwestycje przynoszg zamierzony efekt. Spotka wprowadzita na rynek nowe
specjalistyczne produkty dedykowane na rynek rolniczy oraz dokonata ulepszen produktow
bedacych juz w ofercie.

W | pétroczu 2011 roku naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate poniesione przez
Grupe wyniosty facznie 3,9 min zt. Najwieksze inwestycje zostaty zrealizowane w grupie
budynki i budowle m.in. rozbudowa istniejgcych hal produkcyjnych oraz w grupie wartosci
niematerialnych i prawnych m.in. projekt celowy nad ktérym Grupa prowadzi prace.

Od dnia 27 grudnia 2007 roku Grupa prowadzi inwestycje na terenach tédzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej. Naktady poniesione od tego momentu do korica pierwszego pétrocza
2010 roku w ramach tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej wyniosty ponad 68,5 min zt, co
pozwolito zrealizowac¢ Spédtce jeden z dwdch warunkdw prowadzenia dziatalnosci na terenie
strefy. Zrealizowany warunek dotyczy, zgodnie z Zezwoleniem z dnia 27 grudnia 2007 roku,
poniesienia na terenie strefy wydatkdéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 47.500.000
zt w terminie do grudnia 2009 roku.

Wszystkie obecnie dokonywane inwestycje sg realizowane z wykorzystaniem s$rodkow
wtasnych oraz leasingu.

W dniu 18 grudnia 2009 r. Grupa powzieta informacje o wydaniu przez Ministra Gospodarki
decyzji z dnia 4 grudnia 2009 r. w sprawie zmiany zezwolenia Nr 114 z dnia 27 grudnia 2007r.
na prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(Emitent przekazat ww. informacje do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr
29/2009).

Zezwolenie zostato zmienione w ten sposdb, ze wydtuzeniu do 31 grudnia 2011 r. ulegly
terminy przewidziane na poniesienie wydatkow inwestycyjnych oraz zatrudnienie na terenie
Strefy co najmniej 85 osdb, ponad stan zatrudnienia w miesigcu poprzedzajgcym wydanie
zezwolenia (w listopadzie 2007 rok stan zatrudnienia wynosit 747 osdb). Ponadto wydtuzeniu
do 31 grudnia 2016 r. ulegt termin, w jakim Wielton S.A. zobowigzany bedzie do utrzymania
ww. poziomu zatrudnienia (w tgcznej liczbie co najmniej 832). Zgodnie ze zmienionym
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zezwoleniem, w przypadku osiggniecia docelowego zatrudnienia co najmniej 832 osdb
wczesniej niz do dnia 31 grudnia 2011 r., Grupa bedzie miata obowigzek utrzymania tego
poziomu zatrudnienia przez okres minimum 5 lat od momentu jego osiagniecia.

Prolongata wskazanych w zezwoleniu termindw umozliwi natomiast Grupie realizacje
drugiego z dwdch gtéwnych warunkéw (tj. osiggniecie i otrzymanie wskazanego powyzej
poziomu zatrudnienia), ktérych spetnienie umozliwi Spétce zwolnienie z podatku
dochodowego od oséb prawnych w wysokos$ci 50% kosztéw kwalifikowanych, w mysl
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 27 pazdziernika 2006 r. w sprawie tédzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej, poniesionych w tej Strefie.

3.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy S$rodkow
pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw

W | pétroczu 2011 roku wystgpity okolicznosci, ktére zardwno w odniesieniu do Spoétki
Wielton jak i catej Grupy Kapitatowe] miaty wptyw, na niektére sposrdd pozycji rachunku
zyskéw i strat. Wycena posiadanych instrumentéw finansowych bedacych zabezpieczeniem
ryzyka kursowego. Wolumen realizowanej sprzedazy oraz zakupdw wyrazonych w EUR
pozwala na wykorzystanie naturalnej ostony ryzyka kursowego (hedging naturalny). Poza
tym, w zakresie dostepnych limitéw, Spétka moze dokonywac zabezpieczenia poziomu kursu
walutowego poprzez wykorzystanie prostych instrumentdéw typu forward i opcji walutowych.

W zwigzku z ogdlng sytuacjg gospodarczg, w efekcie ktérej doszto do zmniejszenia sprzedazy
w latach 2009 - 2010, Zarzad Wielton S.A. podjat decyzje o dostosowaniu poziomu
zabezpieczenia ryzyka kursowego w 2010 - 2011 r. Spdétka ma w swoim portfelu aktywne
kontrakty na opcje walutowe pozostajgce do rozliczenia w kolejnych okresach, ktérych
termin rozliczenia (do pazdziernika 2011 roku w okresach miesiecznych) jest wynikiem ich
restrukturyzacji. W pierwszym pétroczu 2011 r. rozliczenie z tytutu opcji wyniosto (-) 2,1 min
zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych zawartych przez Spétke na 2011 rok,
dokonana przez banki na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosta (-) 3,7 min zt

3.4 Prognozy wynikéw finansowych

Zarzagd WIELTON S.A. nie publikowat prognozy jednostkowych oraz skonsolidowanych
wynikéw finansowych na 2011 r.
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3.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie Kapitatowej Wielton mozna zidentyfikowaé nastepujgce obszary wystepowania

ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie, z ktdrg ekspozycja na
ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. W Spétce w ujeciu warto$ciowym

wystepuje przewaga kredytow dtugoterminowych.

Spétka monituje na biezgco wysokosé przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych

przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowe — Zarzgdzanie ptynnoscig Spoétki koncentruje sie na
szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym monitoringu rachunkéw bankowych
jak réwniez biezacej koncentracji srodkéw pienieznych. Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia
okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w
aktywa obrotowe w formie lokat terminowych. W ramach poprawy ptynnosci Spotki w |
potroczu 2011 r. podjete zostaty m.in. dziatania zwigzane ze zmniejszeniem stanu

zapaséw gotowych produktow.

3) ryzyko walutowe — Spétka jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na posiadane
przez Spotke instrumenty finansowe zabezpieczajgce cze$¢ pozycji walutowych wynikajgcych
z wystepowania przychodow i kosztow wyrazonych w euro. Ryzyko walutowe wystepuje
réwniez w spoétkach zaleznych Grupy: Wielton Rosja i Wielton Ukraina i zwigzane ono jest z
mozliwoscig dewaluacji walut lokalnych w stosunku do EUR. Wptyw ryzyka kursowego na

wyniki Grupy Kapitatowej opisany zostat w pkt 3.2 powyze;.

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych
kredytow oraz odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz

obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

Czesci ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zasobami finansowymi nie mozna unikngé, gdyz
wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji makroekonomicznych
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3.6 Informacje o instrumentach finansowych

Informacja nt. stosowanych przez Spétke instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych

ryzyko kursowe opisana zostata w pkt 3.3 powyze;j.

3.7 Czynniki i zdarzenia, ktore beda miaty wptyw na wyniki Grupy

Czynnikami, ktére w ocenie WIELTON S.A. bedg miaty wptyw na osiggniete w najblizszej

przysztosci wyniki Grupy Kapitatowej Wielton sa:

1.

© N o

10.

11.

12.

13.

14.

Realizacja inwestycji krajowych zwigzanych z planowanymi Mistrzostwami Europy w
Pitce Noznej w 2012 .

Dostepnosé finansowania dla sektora srodkéw transportu.

Popyt na wyroby Spoétki WIELTON na rozwijajacych sie rynkach eksportowych, w
szczegolnosci na rynkach: Rosji, Ukrainy, Rumunii.

Rozwdj gospodarczy i stabilizacja finansowa krajéw Europy Wschodniej (w
szczegolnosci w Rosji i na Ukrainie).

Kurs EUR/PLN.
Rozszerzenie dziatalnosci Spétki o nowe obszary rynku transportowego,
Wprowadzenie nowych produktéw przeznaczonych na rynek rolniczy,

Rozwdj dziatalnosci handlowej spotek zaleznych: Wielton Rosja i Wielton Ukraina
prowadzacych dziatalnos¢ dystrybucyjna,

Produkcja specjalistycznych produktéw pod indywidualne zamdwienia klientow,

Zwiekszenie penetracji rynku w Polsce i zagranicg poprzez wzmocnienie sieci
handlowej oraz zatrudnienie nowych pracownikéw w dziale handlowym,

Efekty wdrozenia narzedzia wspomagania sprzedazy poprzez oferowanie
kompleksowego produktu wraz z jego finansowaniem przez brandowy leasing
fabryczny Wielton Finance przy wspoétudziale zewnetrznych instytucji finansowych,

Petne wdrozenie systemu Wielton Serwis we wspodtpracy z firmg Starter polegajgce
na kompleksowej obstudze serwisowej w kraju i zagranica,

Prowadzenie przez WIELTON S.A. dziatalnosci gospodarczej na terenie todzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, z czym tgczg sie przywileje (podatkowe lub mozliwos¢
korzystania z pomocy publicznej), ale takze wymogi spetnienia okreslonych
warunkow, jak np. konieczno$é¢ utrzymania okreslonego poziomu zatrudnienia w
WIELTON S.A. (co najmniej 832 osdb do 31 grudnia 2016 r.),

Gtéwne cele, ktére stawia przed sobg Wielton S.A. to zajecie w ciggu kilku,
najblizszych lat pozycji czotowego gracza na rynkach miedzynarodowych, przy
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jednoczesnym zwiekszeniu efektywnosci i rentownosci sprzedazy. Aby sprostaé¢ temu
wyzwaniu niezbedne byt poszerzenie sktadu Zarzadu.

15. Dziatalnos¢ spoétki zaleznej Pamapol Logistic Sp. z 0.0. w zakresie funkcjonowania jako
centrum logistyczne Wielton S.A.

3.8 Istotne czynniki zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwdj dziatalnos$ci Grupy jest skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg na rynkach, na
ktorych Spotka sprzedaje swoje produkty, tj. przede wszystkim na rynkach krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej. Nalezy w tym aspekcie mie¢ na uwadze, ze branza transportowa jest
jedng z tych gatezi, ktdra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz spowolnienia
gospodarczego. W | potowie 2011 roku Spdtka wyeksportowata (ilosciowo) blisko 44%
swoich produktéw do okoto 20 krajow Europy. Spétka nadal rozwija sprzedaz eksportowg, w
tym gtédwnie na rynku rosyjskim i ukrainskim, starajac sie w ten sposdb zabezpieczyé
mozliwosci sprzedazowe w przypadku niekorzystnych zmian makroekonomicznych w Polsce.

Na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke najwiekszy wptyw wywiera poziom wydatkow
inwestycyjnych w  przedsiebiorstwach, zwtaszcza transportowych, budowlanych,
produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach, a takze tempo wzrostu PKB w
Polsce i w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, poziom inflacji, kursu euro
wzgledem ztotego. Istnieje ryzyko, ze nizszy poziom inwestycji, wolniejsze tempo wzrostu
gospodarczego, aprecjacja kursu ztotego w stosunku do euro, czy wzrost inflacji mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, jak i osiggane przez nig
wyniki finansowe.

Ryzyko rozwoju alternatywnych srodkéw transportu

Obecnie najpopularniejszym srodkiem w transporcie krajowym i miedzynarodowym przy
tadunkach przestrzennych jest ciggnik z naczepa lub podwozie ciezarowe zabudowane z
przyczepa lub bez. W przysztosci przewidywana jest dalsza rozbudowa systemu drdg i
autostrad w Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co powinno wptywaé korzystnie
na dalszy rozwdj transportu drogowego. Niezaleznie od perspektyw wzrostu transportu
drogowego (Ministerstwo Infrastruktury), nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu przewozu
tadunkéw dokonywanych za posrednictwem alternatywnych srodkdéw transportu, zwtaszcza
przez kolej, co moze wptyna¢ niekorzystnie na tempo rozwoju bazy transportu drogowego.
Na chwile obecng, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrocenie czasu transportu
rozwazane sg w Polsce i innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze
odlegtosci transportu naczep z towarami drogg kolejowg. Skrdcenie czasu transportu
tadunkéw moze zwiekszy¢ efektywnos¢ wykorzystania bazy srodkéw transportu (w tym
naczep) przez firmy transportowe i mie¢ niekorzystny wptyw na popyt, na produkty Spotki i
w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spodtki ma silna konkurencja ze strony najwiekszych
producentdéw naczep i przyczep w Europie. Do grona gtéwnych konkurentow Spoétki nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim firmy Schmitz i Krone. Sg to renomowani producenci naczep i
przyczep, o silnym zapleczu technologicznym oraz dostepie do znacznych zasobdéw
finansowych. Okolicznosci te powodujg, ze Spoétka zmuszona jest do rywalizowania z nimi
poprzez ciggte udoskonalanie i wprowadzanie nowych produktéw, jak réwniez poprzez
utrzymanie wysokiego poziomu serwisu gwarancyjnego, ustug posprzedaznych i stosowanie
aktywnej polityki cenowej. Istnieje jednak ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie sprostaé
rosngcej konkurencji w Polsce i/lub na rynkach eksportowych, co bedzie skutkowaé w
przysztosci obnizeniem poziomu sprzedazy i/lub realizowane] przez Spotke marzy.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Obecnie ponad 50% przychoddéw ze sprzedazy produktéw jest powigzane z kursem euro.
Ponadto, w ocenie Zarzgdu ceny produktéw wyrazone w ztotych ulegajg dostosowaniu pod
wptywem zmian kursu euro. Z drugiej strony, zagraniczni dostawcy stanowig istotne Zrédto
zaopatrzenia Spotki w materiaty do produkcji, a krajowi dostawcy w coraz wiekszym stopniu
oferujg materiaty w cenach wyrazonych w euro (obecnie okoto 80% dostaw materiatowych).
Biorgc pod uwage saldo wptywéw i wydatkdow wyrazonych lub powigzanych z euro,
umacnianie sie kursu ztotego wobec euro bedzie wptywaé niekorzystnie na osiggane przez
Spoétke wyniki finansowe.

Ponadto, zmiany kursu euro wptywajg na wycene pozycji bilansowych — naleznosci i
zobowigzan handlowych, wyrazonych w euro. Dodatkowo wahania kurséw walutowych
mogaq zaburzy¢ poréwnywalnos¢ wynikdw Spotki.

Poza naturalnym zabezpieczeniem czesci pozycji walutowej wynikajgcym z wystepowania
przychoddéw i kosztow wyrazonych w euro, od 2008 roku Spdétka zabezpiecza poziom kursu
walutowego przez wykorzystanie opcji walutowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Spdétka wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentéw. Spodtka stara sie w kazdym momencie posiada¢ co najmniej dwdch dostawcow
okreslonych czesci i podzespotdw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi
zerwanie relacji z ktéryms z dostawcéw Spdtki lub dostawcy Spétki, ktérzy nie dostarczg na
czas komponentéw do produkcji naczep w ilosci zamdwionej przez Spdtke. Sytuacja taka
mogtaby spowodowac niezrealizowanie przez Spotke zaktadanego poziomu sprzedazy lub
koniecznos¢ zakupu potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach,
co mogtoby spowodowac przejsciowy wzrost kosztéw produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym
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Dla realizacji planéw produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjnos¢ wykorzystywanych
maszyn i urzadzen oraz ciggto$é dostaw materiatow i komponentdw.

Istnieje ryzyko wystgpienia awarii maszyn i urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym, co moze wptyngé na wystgpienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych,
czasowe zmiany organizacji produkcji i wzrost kosztow. Na wypadek awarii, Spodtka
zabezpiecza sie wspotpracujac ze sprawdzonymi zewnetrznymi kooperantami, zdolnymi
dostarczy¢ wiekszo$¢ komponentdéw do procesu produkcji. W historii Spotki najpowazniejszy
przestdj w produkcji trwat poéttorej doby.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku opdznie dostaw kluczowych materiatéw i komponentow
Spétka nie bedzie w stanie zachowac ciggtosci procesu produkcyjnego, co miatoby
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci. Polityka zaopatrzenia Spétki przewiduje
utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres ok. 30 dni. W okresie ostatnich 24 miesiecy
wystgpit jednorazowo niedobdr dostaw gazéw spawalniczych wykorzystywanych w
procesach spawania oraz ciecia, co spowodowato przestoje produkcyjne przez okres 2/3
dnia. Spétka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, magazynujgc gazy w specjalnie do tego celu
przystosowanych stacjach, ktére pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres
od czterech dni do trzech tygodni.

Opdznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu moga przyczynié sie do
niezdolnosci do terminowej realizacji zamdwien przez Spotke, domagania sie przez klientow
zaptaty kar umownych lub odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co
moze wptyngé na spadek udziatu w rynku, nizszy wolumen sprzedazy, a takze moze wptyngc
negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska i bezpieczeristwem pracy

Spotka w procesach produkcji wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Gazy sktadowane sg zgodnie z przepisami dotyczgcymi przechowywania
materiatow tatwo palnych. Drugim srodkiem, ktéry moze zagrazac srodowisku naturalnemu
sg odpady powstate w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Spétki ryzyko ewentualnych naruszen srodowiska naturalnego jest nieznaczne,
z uwagi na fakt, iz Spotka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki celem
wyeliminowania tego ryzyka, a to poprzez powierzanie zewnetrznym firmom
magazynowania oraz usuwania wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji
poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie prowadzonej dziatalnosci. Substancje te
wytwarzane sg w ilosci zgodnej z wynikajacg z rodzajem powadzonej przez Spodtke
dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska regulujace zgodne z prawem
prowadzenie dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej wymogi dotyczgce ochrony
Srodowiska zostang zaostrzone, a Spodtka nie bedzie w stanie im sprostaé¢ lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych
regulacji.
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Ryzyko zwigzane z moiliwoscig odejscia ze spotki osob zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spdtki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy i
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzgdzajacej i jej kluczowych pracownikéw. Ich praca
na rzecz Spotki jest jednym z czynnikdéw, ktére zdecydujg o jej dalszym rozwoju. Odejscie ze
Spoétki cztonkéw kadry zarzadzajgcej, jak réwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéow linii  produkcyjnych (w szczegdlnosci spawaczy,
programistow robotow) moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnosé i sytuacje finansowa
Spoftki, osiggane przez nig wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

3.9 Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Wielton

Wzmocnienie pozycji

Strategia Grupy Kapitatowej Wielton na okres zaktada utrzymanie pozycji wiodacego
dostawcy naczep i przyczep na rynku krajowym oraz zdobycie znaczgcej pozycji na
wybranych rynkach eksportowych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (Rosji, Ukrainie,
krajach nadbattyckich, Biatorusi, Czechach, Stowacji, Wegrzech, Butgarii i Rumunii). Obecnie
zrealizowany w 90% program inwestycyjny pozwoli — w miare potrzeb — na skokowe
zwiekszenie skali produkcji do poziomu 9-11 tys. pojazdéw (tgcznie naczep, przyczep i
zabudow).

Zwiekszenie mocy produkcyjnych i osiggniecie przewagi kosztowej

W IV kw. 2006 roku zmianie ulegta struktura wtascicielska (wiekszosciowymi akcjonariuszami
zostali Mariusz i Pawet Szataniakowie) oraz zmianie ulegta strategia Spoétki. Zasilenie
kapitatowe Wieltonu pozwolito Spodtce po wielu latach trudnosci zwigzanych z
niewystarczajgcym poziomem kapitatu dtugoterminowego, na rozpoczecie wdrazania w zycie
strategii osiggniecia przewagi kosztowej. Podwyzszenie kapitatu wtasnego, jak i pozyskanie
kredytow dtugoterminowych, zwiekszyto zaplecze kapitatowe i pozwolito Spdétce na
zaoferowanie korzystniejszych niz dotychczas warunkéw ptatnosci oraz uzyskanie
korzystniejszych warunkéw dostaw. Ponadto, zasilenie kapitatowe umozliwito dotarcie do
dostawcow oferujgcych najlepsze warunki cenowe oraz wyselekcjonowanie strategicznych
kooperantéw. Zrealizowany program inwestycyjny pozwolit na zwiekszenie mocy
produkcyjnych, poprawe efektywnosci procesu produkcji i zmniejszenie udziatu czynnika
ludzkiego, dzieki dalszej automatyzacji i robotyzacji linii produkcyjnych. Naktady
inwestycyjne w majatek trwaty pozwolity Spotce na skokowe zwiekszenie skali produkcji i
sprzedazy, a w konsekwencji zwiekszenie przewagi konkurencyjnej wobec krajowych
producentéw i umozliwienie rywalizowania z zachodnioeuropejskimi konkurentami w
realizacji duzych kontraktow na rynkach eksportowych. Spétka oczekuje, ze wzrost produkgc;ji
wptynie na dalsze umocnienie pozycji negocjacyjnej wobec dostawcdéw oraz przyczyni sie do
odzyskania i utrzymania udziatu w rynku krajowym w przedziale 15-25%.
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W perspektywie 2011 roku, Spétka przewiduje rozstrzygniecie decyzji dotyczgcej budowy
zaktadu produkcyjnego lub montowni pojazdéw na terenie Rosji, Ukrainy, krajow
nadbattyckich lub Biatorusi celem zwiekszenia konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych,
wynikajgcej w gtéwnej mierze z lokalizacji nowego zaktadu produkcyjnego w bezposredniej
bliskosci tych rynkéw zbytu.

Rozwoéj kanatow dystrybucji

Silna pozycja na rynku krajowym jest w znacznej mierze zastugg sprawnie funkcjonujacej i
licznej grupy przedstawicieli handlowych w kraju. Spdtka z roku na rok rozwija réwniez
kanaty dystrybucji na rynkach eksportowych: zatrudnia przedstawicieli handlowych,
nawigzuje wspoétprace z dealerami. Spétka postrzega rynki krajéow Europy Srodkowo-
Wschodniej jako dalszy kierunek rozwoju, a za ich atrakcyjnoscia przemawia potencjat
rozwoju i historycznie rosngce marze eksportowe uzyskiwane na tych rynkach przez Spoétke.
Wozrost produkcji i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej wigza¢ sie bedzie z
kontynuacjg dziatan marketingowych (udziat w targach, prezentacje produktéow, spotkania
bezposrednie z obecnymi i potencjalnymi klientami). Zatrudnienie i ciggte podnoszenie
kwalifikacji specjalistow ds. sprzedazy, ktérych cechuje wysoka znajomos¢ lokalnych rynkéw i
uwarunkowan wspotpracy z lokalnymi odbiorcami, bedzie kluczem do sukcesu na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Spotka planuje rozszerzyé funkcjonujacy model sprzedazy bezposredniej, o oferte sprzedazy
produktdw przez Internet. W pierwszym etapie funkcjonowania, serwis ma umozliwic
przedstawicielom handlowym przesytanie zamdéwien i komunikacje z centralg w Wieluniu. W
drugim etapie, rozszerzone funkcje systemu stanowi¢ beda narzedzie komunikacji B2B
pomiedzy klientami i Spotkg, ktore umozliwig klientom sktadanie zamdwien oraz
personalizacje zamdwien bez udziatu przedstawiciela Spotki.

Rozwdj nowych produktéw i dalsza poprawa jakosci

Spotka konsekwentnie uaktualnia oferte produktowg oraz unowoczesnia i usprawnia pojazdy
znajdujgce sie obecnie w ofercie. Na przykfadzie pojazdéw specjalistycznych, takich jak:
naczepy do przewozu maszyn, naczepa do przewozu stali w kregach, naczepa i zabudowa
wywrotka ze skrzynia poétokragta (half-pipe), Spoétka bedzie starata sie dotrze¢ do nowych
grup odbiorcéw, poprzez zaoferowanie produktéw nie bedgcych w ofercie konkurencji lub
produktow o lepszych rozwigzaniach technologicznych. Kontynuacja naktadéw na badania
pozwoli utrzymaé przewage konkurencyjng dzieki bogatej ofercie produktowej i statemu
ulepszaniu dotychczasowych produktéw (zwiekszenie wytrzymatosci pojazdéw, zmniejszenie
ich wagi, poprawienie funkcjonalnosci czy zwiekszenie catkowitej masy dopuszczalnej).
Jednoczesnie prowadzone sg intensywne prace zwigzane z poszerzeniem gamy naszych
produktow w segmencie AGRO.

Prowadzony obecnie program inwestycji pozwoli na znaczng dalszg poprawe efektywnosci
produkcji. Wieksze wykorzystanie robotéw spawalniczych oraz nowoczesnego systemu
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lakierni, wptynie odpowiednio na zwiekszenie wydajnosci jak i jakosci potgczen elementéw
za pomocg spawow oraz dtugosé zycia powtoki lakierniczej na produktach.

4. Kapitat zaktadowy i akcjonariat jednostki dominujace;j

4.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Po rejestracji w dniu 15 stycznia 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego WIELTON
S.A. o akcje nowej emisji serii D, kapitat zakladowy wynosi 12.075.000,00 zf i dzieli sie na
60.375.000 akcji, ktérym odpowiada 60.375.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
WIELTON S.A.

Struktura kapitatu zaktadowego po zmianie przedstawia sie nastepujgco:

a) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartos$¢: 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych);

b) 21.850.000 (dwadziescia jeden miliondw osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartosc¢:
4.370.000,00 zt (stownie: cztery miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych);

c) 18.525.000 (osiemnascie milionéw pieéset dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartosé:

3.705.000,00 zt (stownie: trzy miliony siedemset piec tysiecy ztotych);

d) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartosé: 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 60.375.000 (stownie: szes$c¢dziesigt miliondw
trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) gtosow.

4.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zaleine, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu WIELTON S.A. na dzien przekazania raportu
potrocznego

Po rejestracji w dniu 15 stycznia 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego WIELTON
S.A. o akcje nowej emisji serii D, kapitat zaktadowy wynosi 12.075.000,00 zf i dzieli sie na
60.375.000 akcji, ktérym odpowiada 60.375.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
WIELTON S.A.

Struktura akcjonariatu Wielton S.A. na dziedn sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zobrazowana zostata na ponizszym diagramie:
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Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2011 r.

m|POPEMA 1 FIZAN 22 714 618

M Jakub Prozner 9 665 850

M tukasz Tylkowski 6 500 850

B Mariusz Szataniak 4 029 150

B Pawet Szataniak 4 029 150

® ING PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty 3 170 987

1 Pozostali akcjonariusze 10 264 395

Zrédto: Emitent

Strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spodtki na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

. . llos¢ akcji / ilosé % udziat w ogélnej liczbie gtoséw
Akcjonariusz , .
gtosow na W2 oraz w kapitale zaktadowym

IPOPEMA 1 FIZAN 22.714.618 37,62%
Jakub Prozner 9.665.850 16,0 %
tukasz Tylkowski* 6.500.850 10,8 %
Mariusz Szataniak 4.029.150 6,7 %
Pawet Szataniak 4.029.150 6,7 %
ING Towarzystwo Funduszy

. 3.170.987 5,25%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali akcjonariusze 10.264.395 17,01%
Ogdlna liczba akcji 60.375.000 100%
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*Aktualna liczba akcji na podstawie informacji posiadanej przez Emitenta. Zmiana stanu
posiadania akcji od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego (sprzedaz 1.150.000 akcji
Wielton S.A.) nie przekroczyta 2% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Zrédto: Emitent

W dniu opublikowania niniejszego raportu akcjonariuszem Spétki posiadajagcym 37,62% akcji
i gtosdw na WZ Spdiki jest fundusz IPOPEMA 1 FIZAN, do ktdrego cze$¢ posiadanych akcji
whiesli Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak w zamian za certyfikaty inwestycyjne serii A tego
funduszu. Z uwagi na fakt, iz IPOPEMA 1 FIZAN ustanowito petnomocnictwa do
reprezentowania i gtosowania w imieniu funduszu na Walnym Zgromadzeniu Spétki dla
Pawta Szataniaka lub Mariusza Szataniaka, ktorzy posiadajg bezposrednio po ok. 6,7% akgji i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w chwili obecnej taczny udziat IPOPEMA 1 FIZAN oraz
Mariusza Szataniaka i Pawta Szataniaka wynosi 50,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu:

Poza zmiang wskazang powyzej w okresie od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego
do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie wystgpity zmiany we wtasnosci
pakietow akcji reprezentujgcych ponad 5% kapitatu podstawowego.

4.3 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba oraz warto$¢ nominalna akcji Wielton S.A. bedgcych w posiadaniu 0séb
zarzadzajacych i nadzorujgcych:

L. Wskazanie zmian w L, Udziat %
Stan na dzien . . . Stan na dzien o
. stanie posiadania . w liczbie
przekazania przekazania i
gtoséw na WZ
raportu za | raportu .
. i . w dniu
kwartat 2011 r. tj. Nabycie Zbycie potrocznego tj. .
przekazania

17.05.2011r. 31.08.2011 . raportu

ZARZAD

Andrzej Szczepek 0 - - 0 0%
Wtodzimierz Mastowski 60570 - - 0,1%
Mariusz Golec 50 660 - - 0,08%
Tomasz Sniatata 0 - - 0 0%
RADA NADZORCZA

Ryszard Prozner 0 - - 0 0%
Krzysztof Tylkowski 0 - - 0 0%
Pawet Szataniak 4029 150 - - 4029 150 6,7%
Mariusz Szataniak 4029 150 - - 4029 150 6,7%
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Krzysztof Potgrabia 0 - - 0 0
Piotr Kaminski 0 - - 0 0
Andrzej Podsiadto 0 - - 0 0

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych.
Do Wielton S.A. nalezg udziaty w wysokosci 100% kapitatu zatozycielskiego w spdtkach
Wielton Rosja i Wielton Ukraina.

4.4 Akcje wtasne

Spétka nie nabywata w pierwszym poétroczu 2011 roku akcji wtasnych i nie podejmowata w
tym okresie zadnych czynnosci zmierzajacych do nabycia akcji wtasnych.

4.5 Wydarzenia, ktore wystapity po dniu 30 czerwca 2011 r. i mogy w
znaczacy sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe

Gtéwne cele, ktére stawia przed sobg Wielton S.A. to zajecie w ciggu kilku, najblizszych lat
pozycji czotowego gracza na rynkach miedzynarodowych, przy jednoczesnym zwiekszeniu
efektywnosci i rentownosci sprzedazy. Aby sprostaé temu wyzwaniu niezbedne jest
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, w zwigzku z tym Zarzad spétki dominujgcej dokonat
przedtuzenia wygasajacych w pierwszym pétroczu 2011 r. umow kredytowych. Szczegdtowe
informacje nt. ww. zawarcia ww. anekséw oraz umoéw zostaty zamieszczone w punkcie
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Wielton powyze;j.

4.6 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wilton S.A. nie wyemitowat papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, a akcje wyemitowane przez Spotke sg akcjami zwyktymi.

4.7 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa
gtosu

Nie ma ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu.

4.8 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
witasnosci papierow wartosciowych

Nie ma ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.
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5. Informacje uzupetniajgce

5.1 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

Podmiotem uprawnionym do:

- badania sprawozdania finansowego Spétki Wielton S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz,

- przeglagdu s$rdodrocznego sprawozdania finansowego Spoétki Wielton S.A. i
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku,

Jest jest Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wiosny
Ludéw 2. Podmiot, o ktérym mowa powyzej jest wpisany na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw pod nr 238.

5.2Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W pierwszym pétroczu 2011 r. nie toczyty sie ani nie byly wszczynane postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostek zaleznych, ktérych
wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych ani tez dwa lub wiecej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

5.3 Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad Spoétki Wielton S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Grupie i
jego skutecznos$¢ w procesie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych raportéw okresowych przygotowanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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Ksiegi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego ERP
firmy QAD w siedzibie Spétki.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe s3 sporzadzane zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywoéw i pasywdéw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
rezerw, rezerwy oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérym mowa
w ustawie o rachunkowosci, oraz odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikow aktywow.

Zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania sprawozdan
finansowych okreslajg procedury wewnetrzne przyjete przez Grupe.

Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest rozdzielenie zgodnie z podziatem obowigzkéw i kompetencji
funkcji ewidencji, kontroli formalnej i merytorycznej oraz sporzadzania sprawozdan
finansowych miedzy poszczegdlne stanowiska pracy. Aktywa i pasywa podlegajg dodatkowo
weryfikacji przed sporzadzeniem sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych
raportéow okresowych Grupy odpowiedzialny jest dziat ksiegowosci i dziat finansowy.
Nastepnie sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Zarzad.

Jednym z podstawowych elementéw zewnetrznej kontroli w procesie sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdani finansowych jest jego weryfikacja przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza. Biegty rewident
przeprowadza badanie wstepne i badanie witasciwe skonsolidowanego sprawozdania
rocznego oraz przeglad skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego.

5.4 Podpisy oséb uprawnionych
Andrzej Szczepek — PrezesZarzgdu e s
Wtodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzgdu .o s
Mariusz Golec — Wiceprezes Zarzgdu vt

Tomasz Sniatata — Cztonek Zarzadu e

Wielun dn. 31.08.2011r.
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