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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)
Za okres Za okres
Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 121 75154 96 348
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 69 564 92983
od jednostek powigzanych 481
Przychody ze sprzedazy ustug 3695 3033
od jednostek powigzanych 833 1659
Przychody z wynajmu 1895 332

od jednostek powigzanych

Koszt wlasny sprzedazy 12.2 ( 62 466) (81185)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 688 15163

Aktualizacja wartoci nieruchomosci inwestycyjnych 12.3 1113 24586

Wynik ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 25865

Koszty sprzedazy (9 995) (10 084)

Koszty ogélnego zarzadu (24 220) (25 562)

Pozostate przychody operacyjne 124 103 110 1541

Pozostate koszty operacyjne 125 (7674) (1914)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 75022 29 595

Przychody finansowe 12.6 8385 21055

Koszty finansowe 12.7 (13 936) (14 361)

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 19 4037

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (1)

Odpis z tytutu utraty wartosci firmy 19 (1857)

Zysk (strata) brutto 71650 36289

Podatek dochodowy 13 (15915) (10 344)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 55735 25945

Zysk (Strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 14 (41) (303)
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy 55694 25642
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 55694 25642
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt) 15.1 247 1.16
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykta (zf) 247 117
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zf) 15.2 2.38 1.24
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (zf) 2.38 1.26
Zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt) 15.3 3.64 3.39
Zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykta (zt) 3.74 3.44
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zf) 15.4 3.62 3.40
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje 370 344

zwykia (zt)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres

Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010

Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 55694 25642

Inne catkowite dochody: 16 10 149

Réznice kursowe z przeliczenia 10 143

Pozostate 6
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Catkowity dochéd za okres 55704 25791
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(BILANS)
na dzien 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Nota Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate 734 806 727 555
Rzeczowe aktywa trwate 17 582 18722
Nieruchomosci inwestycyjne 18 412 580 395 926
Wartosci niematerialne 939 862
Inwestycje w jednostkach stow. wycenianych metodg praw wtasnosci 69 632 69 633
Aktywa finansowe 21 44 262 50 123
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26738 27 836
Naleznosci diugoterminowe 32628 32 144
Wartos¢ firmy 19 130 124 131983
Pozostate aktywa trwate 321 326
Aktywa obrotowe 1623 986 1413220
Zapasy 22 1248 911 1212234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 214 609 52643
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 70 249 70 240
Naleznosci z tyt. podatku VAT, innych podatkow, cet, ubezpieczen i innych 19 869 7280
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 104 5390
Rozliczenia migdzyokresowe 12 087 13293
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 58 157 52 140
SUMA AKTYWOW 2358 792 2140775
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 1273706 1159 507
Kapitat podstawowy 25.1 47 606 44 437
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 1011 356 956 030
Akcje wlasne (1 (1)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (438) (448)
Pozostate kapitaty rezerwowe 25.3 101 311 85 287
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 113 872 74 202
Kapitat wtasny ogétem 1273706 1159 507
Zobowigzania diugoterminowe 589 514 621197
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 26 523 941 556 568
Rezerwy 27 301 762
Pozostate zobowigzania 2110 3501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 162 60 366
Zobowigzania krétkoterminowe 495 572 360071
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 59 265 32184
Biezaca czgs$¢ diugoterminowa kredytow bankowych i pozyczek 26 116 238 103 308
Inne krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 141619 110 291
Zobowiazania z tytutu podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 28 2832 1661
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6501 463
Rozliczenia miedzyokresowe 3278 2123
Otrzymane zaliczki 110 975 62 162
Rezerwy 27 54 864 47 879
Zobowigzania razem 1085 086 981 268
SUMA PASYWOW 2358 792 2140775
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH
za okres od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
o0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 71 609 35986
Korekty o pozycje: (114 672) (57 299)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasn. 1
Amortyzacja 1148 1033
Odsetki i dywidendy, netto 10 580 1985
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (5817) (50213)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (189971) (21501)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (23743) 2051
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 83569 14019
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3370 3683
Zmiana stanu rezerw 6169 6478
Podatek dochodowy zaptacony 120 (5432)
Pozostate (98) (9402)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (43 063) (21313)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 27945 162 140
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 205 436
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 642 77 840
Sprzedaz aktywow finansowych 24 408
Odsetki otrzymane 800 3808
Splata udzielonych pozyczek 1890 80011
Pozostate 45
Wydatki (16 449) (72 647)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (463) (1893)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (9907) (23 105)
Nabycie aktywéw finansowych (5850) (6921)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych (59)
Udzielenie pozyczek (40 660)
Pozostate (229) (9)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11496 89493
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy 182 992 316 231
Wplywy z tytutu emisji akcji 3723 402
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 114 269 118729
Whplywy z tytutu emisji obligacji 65000 197 100
Wydatki (145 408) (266 630)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (936) (303)
Splata pozyczek/kredytow (105472) (207 125)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (20)
Odsetki zaptacone (28993) (19 067)
Wykup obligacji (10 000) (40 000)
Pozostate (7) (115)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 37584 49 601
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 6017 117 781
) Réznice kursowe netto 45
Srodki pienigzne na poczatek okresu 52 140 59112
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 58 157 176 938
O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 124 99
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
za okres od dnia 01stycznia do dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Réznice kursowe z

Wyszczegdlnienie Keptl podstawoy al;l(iﬁ\:)/gzwl; ;je:i sﬁryzv:iizé)éi - pgzzl’ig;;ia Pozfe SZ‘::‘:V E;’;“a'y ﬁiyes:;lf :’t{?(,g?aq; )/ Razom Udzialy niekontrolujace  Kapitat wtasny ogotem
nominalnej zagranicznej

Na dzieri 01.01.2010 44 357 955 281 21 56 402 70 609 1126 670 1126 670
Emisja akcji 38 364 402 402
Koszt emisji akcji (9) (9) (9)

Przeniesienie wyniku 6780 (6780)
Catkowite dochody ogoétem 143 6 25642 25791 25791
Na dzier 30.06.2010 44 395 955 636 164 63188 89471 1152 854 1152 854
Emisja akcji 42 405 447 447
Koszty emisji akgji (11) (11) (11)
Akcje wiasne (1) (1) (1)

Przeniesienie wyniku 22099 (22 099)
Dywidendy (19090) (19 090) (19 090)
Catkowite dochody ogétem (612) 25920 25308 25308
Na dzieri 31.12.2010 44437 956 030 (1) (448) 85287 74 202 1159 507 1159 507
Na dzieri 01.01.2011 44 437 956 030 (1) (448) 85287 74202 1159 507 1159 507
Emisja akcji 3169 55554 58723 58723
Koszt emisji akcji (228) (228) (228)

Przeniesienie wyniku 16 024 (16 024)
Catkowite dochody ogdtem 10 55 694 55704 55704
Na dzieri 30.06.2011 47 606 1011 356 (1) (438) 101 311 113 872 1273706 1273 706
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Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okredlenia zawarte w tresci, takie jok ,Spdtka”,
+POLNORD SA", ,,POLNORD", ,Spdétka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszqg sie do spdtki POLNORD SA, natomiast ,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”, ,,Grupa Kapitatowa POLNORD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu
oraz ich odmiany odnoszqg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi POLNORD SA
oraz podmioty podlegajgce konsolidacji.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa POLNORD SA (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej POLNORD SA
i jej spotek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych (patrz pkt 2).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 01.01.2011
do 30.06.2011 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze na dzieh 31.12.2010 roku
i za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku.

Dane spdtki dominujgce;:

Petna nazwa (firma) POLNORD Spétka Akcyjna
Siedziba 81-310 Gdynia, ul. Slgska 35/37
Numer KRS 0000041271

Numer identyfikacji podatkowej NIP 583-000-67-67

Numer identyfikacyjny REGON 742457

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLNORD SA jest budowa
i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych oraz komercyjnych. POLNORD SA realizuje projekty
deweloperskie i komercyjne samodzielnie oraz poprzez spodtki celowe.

Czas trwania Spdtki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien
30.06.2011 jest nieoznaczony, za wyjgtkiem spdtek:
1. OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. S.K.A.
POLNORD - +OD7 | Sp.z 0.0.
POLNORD - +tODZ Il Sp.z 0.0.
POLNORD - +ODZ Il Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp.zo.o.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW || Sp.zo.0.
POLNORD — APARTAMENTY Sp. z 0.0.
POLNORD -SOPOT I Sp. z 0.0.
9. POLNORD Lublin|Sp.z o.0.
10. POLNORD - Szczecin | Sp. z o0.0.
11. POLNORD INVEST Sp. z 0.0.
12. POLNORD INZYNIERIA Sp. z 0.0.
13. PROKOM PROJEKT Sp. z 0.0.

® NG AW

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
9
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Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

14. PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
15. CENTRUM HANDLOWE WILANOW Sp. z 0.0.

powotanych do czasu zakohczenia i rozliczenia projektdw inwestycyjnych, bgdz objetych

procesem restrukturyzacji przez potgczenie z innymi podmiotami w ramach Grupy (POLNORD
WARSZAWA — WILANOW I Sp. z 0.0., POLNORD Lublin | Sp. z 0.0., POLNORD INVEST Sp. z 0.0.,
POLNORD INZYNIERIA Sp. z 0.0., PROKOM PROJEKT Sp. z 0.0., PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. )

albo postawionych w stan likwidacji (POLNORD — +ODZ | Sp.z 0.0.).

2. Sktad Grupy

POLNORD SA jest jednostkg dominujgcg Grupy POLNORD SA.
W sktad Grupy na dzien 30.06.2011 r. wchodzi POLNORD SA i nastepujgce spoétki zalezne,
wspdtzalezne i stowarzyszone:

Nominalna %

Lp. Nazwa Spotki Siedziba po:;:::::lch kapikf:lu/

udziatéw (akeji) glosow
1. POLNORD-tODI | Sp.zo.0. Lodz 2.750.000 zt 100,00 %
2. POLNORD-+ODZ Il Sp.zo.0. Lodz 50.000 zt 100,00 %
3. POLNORD-+ODZ Il Sp.zo0.0. toédz 50.000 zt 100,00 %
4. POLNORD WARSZAWA - WILANOW | Sp.zo0.0. Warszawa 50.000 zt 100,00 %
5. POLNORD WARSZAWA - WILANOW Il Sp.zo.0. Warszawa 50.000 zt 100,00 %
6. POLNORD WARSZAWA - WILANOW IIl Sp.z o.0. Warszawa 25.144.500 zt 100,00 %
7.  POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp. z 0.0. Warszawa 700.000 zt 100,00 %
8. PD DEVELOPMENT Sp.zo. 0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
9. OSIEDLE TECZOWY LAS PD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. S.K.A. Gdynia 5.000.000 zt 100,00 %
10. POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
11.  PROKOM - PROJEKT Sp. z o.0. Warszawa 100.000 zt 100,00 %
12. POLNORD LUBLIN | Sp.z 0.0. Warszawa 50.000 zt 100,00 %
13.  POLNORD INZYNIERIA Sp. z 0.0. Warszawa 50.000 zt 100,00 %
14. POLNORD SZCZECIN | Sp.z 0.0. Szczecin 50.000 zt 100,00 %
15. POLNORD SOPOT Il Sp. z0.0. Gdynia 50.000 zt 100,00 %
16. POLNORD - INVEST Sp. z 0. 0. Warszawa 11.867.000 zt 100,00 %

Saratow
17.  STROJ-DOM ISA (Rosja) 99.290 zt 100,00 %
18.  POMORSKIE BIURO PROJEKTOW GEL Sp. z 0. 0. Sopot 226.000 zt 90,22 %
19.  CENTRUM HANDLOWE WILANOW $p.z 0.0. Warszawa 48.869.500 zt 50,00 %
Nowosybirsk

20. PLP DEVELOPMENT GROUP ZSA (Rosja) 1.103.525 zt 50,00 %
21. FADESA POLNORD POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa 8.134.000 zt 49,00 %
22. FPP POWSIN Sp. zo.o. * Warszawa 2.474.500 zt 49,00 %
23. OSIEDLE INNOVA Sp.zo.0. * Warszawa 3.454.500 zt 49,00 %
24. SKARBIEC NIERUCHOMOSCI 3 Sp. zo.0. ** Warszawa 17.000 zt 34,00 %
25.  SKARBIEC NIERUCHOMOSCI 3 Sp. 7 0.0. S.K.A. ** Warszawa 5.000.000 zt 33.33%
26. HYDROSSPOL Sp. z 0. 0. w likwidacji Gdansk 15.000 zt 30,00 %

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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* zaleznos$¢ posrednia poprzez Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
** zalezno$¢ posrednia poprzez PROKOM - Projekt Sp. z o.0.

W | pdétroczu 2011 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w powigzaniach kapitatowych

POLNORD SA z innymi podmiotami:

-w dniu 03.01.2011 r. POLNORD SA zbyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki Polnord
Baltic CenterSp. zo.0.;

- w dniu 02.03.2011 r. POLNORD SA zbyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdbtki Polnord
— Wydawnictwo Oskar Sp. z o.o.

—w dniu 20.05.2011 r. POLNORD SA podwyzszyt kapitat podstawowy w 100% zaleznej spdtce
STROJ DOM ZISA poprzez nabycie 10.000 akcji STROJ DOM ZSA o wartosci nominalnej
100 RUB.

W dniu 14.06.2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikédw POLNORD t6dz | Sp. z o.0.
podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji POLNORD t6dz | Sp. z o.0., ktérej
jedynym wspdlnikiem jest POLNORD SA.

Na dzien 30.06.2011 r. udziat w ogdinej liczbie gtosdw posiadanych przez Grupe
w podmiotach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Ze spotkg POLNORD SA konsolidacjg za okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. objete zostaty,
nastepujgce spofki:

1) POLNORD +ODZ | Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
2) POLNORD +ODZ Il Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ deweloperska
3) POLNORD tODZ Il Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ deweloperska
4) POLNORD WARSZAWA — WILANOW | Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ deweloperska
5) POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
6) POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
7) POLNORD Warszawa — Wilandw IV Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
8) PD Development Sp.z o.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska

9) Osiedle Teczowy Las PD DEVELOPMENT

Sp.zo0.0.SK.A. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
10) POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
11) PROKOM - Projekt Sp. z o.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
12) POLNORD Lublin | Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
13) POLNORD Inzynieria Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - roboty inzynieryjne
14) POLNORD Szczecin | Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ deweloperska
15) POLNORD Sopot Il Sp.z o0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
16) POLNORD - INVEST Sp. z 0.0. - metodq petng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - wynajem pomieszczen biurowych
17) POLNORD-Wydawnictwo Oskar Sp. z 0.0. - metodq petng*

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ wydawnicza

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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18) Centrum Handlowe Wilandw Sp. z 0.0. - wycena metodq praw wtasnosci
- udziat w kapitale - 50%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
19) STROJ DOM ZAO - metodq petng
- udziat w kapitale - 100%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
20) Pomorskie Biuro Projektéw GEL Sp. z 0.0. - metodq petng
- udziat w kapitale - 90,22%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - ustugi projektowe
21) PLP Development Group Z.S.A. - metodq proporcjonalng
- udziat w kapitale - 50%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
22) Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. - metodq proporcjonalng
- udziat w kapitale - 49%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska

* POLNORD WYDAWNICTWO OSKAR Sp, z 0.0. konsolidowana do dnia zbycia udziatdw tj. do dn.02.03.2011 r.

Ponadto konsolidacjq zostaty objete spdtki, w ktdrych POLNORD SA posiada udziaty w sposdb

posredni, poprzez:

a) Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0., w ktérej POLNORD SA posiada 49% w kapitale:

= FPP Powsin Sp.zo.o. - metodq proporcjonalng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska
» Osiedle Innova Sp. zo. o. - metodq proporcjonalng

- udziat w kapitale - 100%

- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska

b) PROKOM - Projekt Sp. z 0.0., w ktérej POLNORD SA posiada 100% w kapitale:

= Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z o. o. - metodq proporcjonalng
- udziat w kapitale - 34%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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= Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0. 0. SKA - metodq proporcjonalng
- udziat w kapitale - 33,33%
- podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalno$¢ deweloperska

Spotki wylgczone z konsolidacii

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie ujeto spdtki HYDROSSPOL Sp. z 0.0. w likwidaciji, ktéra
zaprzestata dziatalnosci. Dane finansowe tej spdtki sq nieistotne w stosunku do catosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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3. Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej na dzieh 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Bartosz Puzdrowski - Prezes Zarzgdu

Andrzej Podgorski - Wiceprezes Zarzgdu
Michat Swierczynhski - Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Wesotowski - Wiceprezes Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdiki:

- w dniu 19.01.2011 r. Pan Wojciech Ciurzyhski, ze wzgleddw zdrowotnych, ztozyt rezygnacije
z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spoétki, zas Rada Nadzorcza na jego wniosek odwotata go
z Zarzgdu Polnord,

- wdniu 19.01.2011 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzgdu Spdiki biezgcej kadencji
Pana Bartosza Puzdrowskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzqdu,

- w dniu 30.06.2011 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata na kolejng, wspdlng, trzyletnig
kadencje Zarzgd Spdtki w dotychczasowym sktadzie.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato  zatwierdzone
do publikaciji przez Zarzgd w dniu 31.08.2011 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osqd kierownictwa.

5.2. Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczeh oraz innych czynnikdw wtqczajgc w to przewidywania co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten
sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedq z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosq ze sobqg znaczqce ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzah w trakcie kolejnego roku
obrotowego zostaty zaprezentowane ponizej:

o)) Oszacowania catkowitych kosztéw realizacji umdw zwigzanych z wyceng kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, stopien
zaawansowania kontraktéw dtugoterminowych ustalany jest poprzez ustalenie proporcii
dotychczas poniesionych kosztow danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow
projektu przy jednoczesnym uwzglednieniu stopnia zaawansowania prac. Z uwagi
na dtugoterminowy charakter prowadzonych kontraktéw, moze okazac sie, iz rzeczywiste

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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catkowite koszty realizacji kontraktu bedq rdznity sie od szacunkdw dokonanych na kolejne
dni bilansowe. Zmiana szacunkdw catkowitych kosztéw kontraktdw mogtaby spowodowad,
ze ustalony na dzieh bilansowy stopieh zaawansowania prac, a tym samym rozpoznany
przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wysokosci.

b) Oszacowanie odpisdéw aktualizuigcych naleznosci. Ustalony poziom odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z naleznosciami oraz poczynionych zabezpieczeh wptywajgcych na skutecznos$c
windykaciji. Mimo, ze przyjete zatozenia opierajq sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki
mogq roznic¢ sie od oczekiwanych.

c) Oszacowania zwigzane z ustaleniem aktywow z tytutu podatku odroczonego zgodnie
Z MSR 12. Podstawe utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowiq miedzy
innymi straty podatkowe. Z przyjetych przez Grupe prognoz wynika mozliwo$¢ wykorzystania
tych kwot. Z uwagi na duzg zmienno$¢ koniunktury, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej
rzeczywiste wyniki i dochdd mogq rézni¢ sie od planowanych.

d) Oszacowanie potencjalnych kosztdw zwigzanych z toczgcymi sie przeciwko spdtce
dominujgcej postepowaniami skarbowymi i sgdowymi. Na dzieh bilansowy Grupa jest
powodem i pozwanym w szeregu postepowan sgdowych. Sporzgdzajgc sprawozdanie
finansowe, kazdorazowo bada sie szanse i ryzyka zwigzane z prowadzonymi postepowaniami
i stosownie do wynikdw i rezultatéw takich analiz tworzy rezerwy na potencjalne straty.
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze sqgd lub organ skarbowy wyda wyrok lub decyzje
odmienng od przewidywan jednostki i utworzone rezerwy mogqg okazac sie niewystarczajgce.
e) Warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest okre$lana przez niezalezny,
profesjonalny podmiot zajmujgcy sie wycenq nieruchomaosci.

6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwej. W zwigzku
z postawieniem w stan likwidacji spétki POLNORD +ODZ | Sp. z 0.0. aktywa tej spotki ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres raportowy zostaty wycenione w  wartosci
odzyskiwalnej tj. cenach sprzedazy netto nie wyzszych od cen ich nabycia lub kosztow
wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci, a takze ujeto odpowiednie rezerwy na koszty zwigzane z likwidacjg. Poza
wymienionymi  wyzej] w sprawozdaniu nie  wystgpity pozycje, ktére zgodnie
z zasadami przyjetymi przez Grupe bytyby wyceniane inng metodaq.

Niektére informacje i ujawnienia, ktdére zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE"), sg zwykle
prezentowane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
skrocone bqd?z pominiete zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
(MSR 34).

Prezentowane §rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej,
srodroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, §rédroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie z  catkowitych  dochoddw, $§rédroczne  skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw srodkdw pienieznych oraz srédroczne skrécone
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skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nie zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta, ale byty przedmiotem przeglgdu przeprowadzonego przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacii oraz ujawnieh wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich,
o ile nie zaznaczono inacze;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, za
wyjatkiem spétki POLNORD +ODZ | Sp. z 0.0. postawionej w stan likwidacji. Nieistotna
aktywnos¢ spdtki POLNORD +OD? | Sp. z 0.0. nie wptywa na ograniczenie dziatalnosci Grupy.
Proces restrukturyzacji Grupy polegajgcy na potgczeniu kilku podmiotéw w celu optymalizacii
kosztdw i uproszczenia struktury organizacyjnej, zdaniem Zarzgdu pozostaje bez wptywu na
kontynuacje zadan realizowanych przez te podmioty. W zwigzku z powyzszym na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujqg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Sprawozdania finansowe wiekszosci spdtek zaleznych zostaty sporzgdzone zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
- stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych. Pozostate sprawozdania finansowe spdtek zaleznych zostaty sporzgdzone
zgodnie z przepisami wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci, za$ dla potrzeb konsolidacii
Grupy Kapitatowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto odpowiednie korekty
i przeksztatcenia wg zasad rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF.

Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej obowigzujgce dla okresdw
rozpoczynajgcych sie od 01.01.2011 r. oraz standardy, ktdére weszty w zycie przed dniem
30.06.2011 .

Grupa dokonata analizy nowych standarddéw i interpretacji oraz zmian do standarddw
i interpretaciji juz istniejgcych.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
17



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
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Imiany w standardach i interpretacjach, z wyjgtkiem wymaganych nowych ujawnien,
nie majg wptywu na wyniki finansowe prezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka
prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalnal).

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jednostki dominujgcej jest polski ztoty (PLN).

Walutg sprawozdawczqg sprawozdania finansowego Grupy jest polski ztoty (PLN).

Walutg funkcjonalng niektérych spdtek Grupy jest inna waluta niz polski ztoty. Sprawozdania
finansowe tych spétek, sporzqgdzone w ich walutach funkcjonalnych, sg wtgczane
do ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego po przeliczeniu na PLN zgodnie
z zasadami MSR 21.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzieh kohczgcy miesigce
obrotowy. Rdbinice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w  kapitale wtasnym,
dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30.06.2011 31.12.2010
usb 2,7517 2,9641
EUR 3,9866 3,9603
RUB 0.0987 0,0970

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji w rachunku zyskdw i strat :

01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
usb 2,7888 3.0573
EUR 3,9673 4,0042
RUB 0,0983 0,1013

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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Powyzsze kursy EUR majg zastosowanie do przeliczenia wybranych danych finansowych:

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zt

tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zaokres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Zaokres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Zaokres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Zaokres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 75 154 96 348 18 943 24 062
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 688 15 163 3198 3787
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej 75 022 29 595 18 910 7 391
Zysk (strata) brutto 71 650 36 289 18 060 9 063
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej 55 735 25 945 14 049 6 479
Zysk (strata) netto za rok obrotow y 55 694 25 642 14 038 6 404

na dzien 30.06.2011

na dzien 31.12.2010

na dzien 30.06.2011

na dzien 31.12.2010

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Kapitat w fasny 1273706 1159 507 319 497 292 783
Zobow igzania diugoterminow e 589 514 621 197 147 874 156 856
Zobow igzania krétkoterminow e 495 572 360 071 124 309 90 920
Aktyw a trw ate 734 806 727 555 184 319 183 712
Aktyw a obrotow e 1623 986 1413220 407 361 356 847
Suma aktyw 6w 2 358 792 2140 775 591 680 540 559
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
Zaokres Zaokres Zaokres Zaokres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 14 627 88 400 3687 22 077
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7262 56 819 1830 14 190
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci operacyjnej 77 700 43 753 19 585 10 927
Zysk (strata) brutto 81 227 52 914 20 474 13215
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej 65 095 42 074 16 408 10 507
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 65 054 41771 16 398 10 432

na dzien 30.06.2011

na dzien 31.12.2010

na dzien 30.06.2011

na dzien 31.12.2010

Kapitat w tasny 1263 718 1140 169 316 991 287 900
Zobow igzania diugoterminow e 377 893 403 714 94 791 101 940
Zobow igzania krotkoterminow e 177 545 101 629 44 535 25 662
Aktyw a trw ate 678 534 673 413 170 204 170 041
Aktyw a obrotow e 1140 622 972 099 286 114 245 461
Suma aktyw éw 1819 156 1645 512 456 318 415 502

. 14 .

7. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zmiana zasad rachunkowosci.

8. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta btedu.

9. Imiana szacunkow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano istotnych zmian

szacunkow.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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10. Istotne zasady rachunkowosci

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy, 1j. okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych Spdétki dominujgcej jest siedziba POLNORD SA
w Gdyni, przy ulicy Slgskiej 35/37.

Grupa kontynuuje zasady rachunkowosci opisane szczegdtowo w  Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2010 r. w czesci - ,Dodatkowe informacje i objasnienia”.

11. Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach
branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach geograficznych.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw
oraz niektérych aktywdw i zobowigzan poszczegdlnych segmentdw branzowych Grupy.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

Dziatalnos$é¢ kontynuowana

Dziatalnosé¢
zaniechana

Dziatalnosé¢

lub na dzien 30.06.2011 Dziatalnosé Projekty Generalne o ) Pozycje ogétem
deweloperska . Pozostate Eliminacje . A Razem Pozostate
X - komercyjne wykonawstwo nieprzypisane
(mieszkaniowa)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrzny ch 71 113 904 2 304 74 321 74 321
Sprzedaz migedzy segmentami 1888 7712 833 5828 (15 428) 833 833
Przy chody segmentu ogétem 73 001 8 616 833 8 132 ( 15 428) 75 154 75 154
Wynik
Zy sk (strata) segmentu (769) (425) 17 1452 275 (62) 213
Pozy cje nieprzy pisane 74 747 74 747 74 747
Zysk (strata)_ z d.zialalnoéc_i k_onty nuowa_nej przed (769) (425) 17 1 452 74 747 75 022 (62) 74 960
opodatkowaniem i kosztami finansowy mi
Koszty finansowe netto (5551) (5551) 21 (5530)
Zy sk ze zby cia jednostki zaleznej 4 037 4 037 4 037
Udziat w zy skach jednostki stowarzy szonej (1) (1) (1)
Odpis wartosci firmy (1857) (1857) (1857)
Zy.sk- (stliatAa) przed opodatkowaniem i udziatami (769) (425) 17 1452 71 375 71 650 (41) 71 609
mniejszosci
Podatek dochodowy ( 15 915) ( 15 915) (15 915)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (769) (425) 17 1452 55 460 55 735 (41) 55 694
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1 402 033 155 584 49 069 49 535 1 656 221 3223 1 659 444
Inwesty cja w jednostce stowarzy szonej 69 632 69 632 69 632
Akty wa nieprzy pisane 629 716 629 716 629 716
Aktywa ogodtem 1 402 033 225 216 49 069 49 535 629 716 2 355 569 3 223 2 358 792
Zobowigzania segmentu 830 043 105 433 652 32 244 968 372 100 968 472
Zobowigzania nieprzy pisane 116 614 116 614 116 614
Kapitaty wlasne 1273 706 1273 706 1273 706
Zobowigzania i kapitaly ogétem 830 043 105 433 652 32 244 1 390 320 2 358 692 100 2 358 792
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycy jne: 1111 1111 1111
Na rzeczowe akty wa trwate 982 982 982
Na wartosci niematerialne i prawne 129 129 129
Amorty zacja rzeczowy ch akty wow trwaty ch 836 89 172 1097 1 097
Amorty zacja wartosci niematerialny ch 43 8 51 51
Odpisy aktualizujgce z ty tutu utraty wartosci 70 70 70
Pozostate naktady niepieniezne: 9 283 533 288 10 104 10 104
Rezerwa na odprawy emery talne 78 78 78
Rezerwy na urlopy 402 402 402
Rezerwy na roboty poprawkowe 35 35 35
Rezerwy na odsetki 2 435 47 2 482 2 482
Rezerwy na zobowigzania 5575 5575 5575
Rezerwy na sprawy sgdowe 758 486 288 1 532 1 532

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Dziatalnosé
zaniechana

Dziatalnosé

lub na dzie 31.12.2010 Dziatalnos¢ Powierzchnie Generalne A . Pozycje ogdtem
. Pozostate Eliminacje . A Razem Pozostate
developerska komercyjne wykonawstwo nieprzypisane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrzny ch 167 361 48 2 583 169 992 169 992
Sprzedaz migdzy segmentami 107 832 10 440 7 806 4991 (120 797) 10 272 10 272
Przy chody segmentu ogétem 275 193 10 488 7 806 7 574 (120 797) 180 264 180 264
Wynik
Zy sk (strata) segmentu 10 712 46 782 (188) 2 318 59 624 (2361) 57 263
Pozy cje nieprzy pisane (11 494) (11 494) (11 494)
Zysk (strata). z d_zalalnosc_l k_ontynuowa_nej przed 10 712 46 782 (188) 2318 (11 494) 48 130 (2 361) 45 769
opodatkowaniem i kosztami finansowy mi
Koszty finansowe netto ( 10 246) (10 246) ( 106) (10 352)
Zy sk ze zby cia jednostki zaleznej 43 246 43 246 43 246
Udziat w zy skach jednostki stowarzy szonej (53) (53) (53)
Odpis wartosci firmy ( 8 000) ( 8 000) ( 8 000)
Zy sk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami
. L 10 712 46 782 (188) 2 318 13 453 73 077 (2467) 70 610
mniejszosci
Podatek dochodowy (19 048) (19 048) (19 048)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 10 712 46 782 (188) 2 318 ( 5 595) 54 029 (2 467) 51 562
Aktywa i zobowigzania
Akty wa segmentu 1 246 071 151 760 47 468 52 280 1497 579 3233 1 500 812
Inwesty cja w jednostce stowarzy szonej 69 633 69 633 69 633
Akty wa nieprzy pisane 570 330 570 330 570 330
Aktywa ogdétem 1246 071 221 393 47 468 52 280 570 330 2 137 542 3 233 2 140 775
Zobowigzania segmentu 825 684 42 640 3 006 8814 880 144 942 881 086
Zobowigzania nieprzy pisane 100 182 100 182 100 182
Kapitaty wtasne 1 159 507 1 159 507 1 159 507
Zobowiazania i kapitaty ogétem 825 684 42 640 3 006 8 814 1 259 689 2 139 833 942 2 140 775
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycy jne: 8 031 48 119 8 198 8 198
Na rzeczowe akty wa trwate 7 332 47 94 7 473 7 473
Na warto$ci niematerialne i prawne 699 1 25 725 725
Amorty zacja rzeczowy ch akty wow trwaty ch 1515 292 381 2188 2188
Amorty zacja wartosci niematerialny ch 65 1 21 87 87
Pozostate naktady niepieniezne: 13 143 1337 9 14 489 14 489
Rezerwy na urlopy 478 478 478
Rezerwy na roboty poprawkowe 100 100 100
Rezerwy na odsetki 4 320 4 320 4 320
Rezerwy na zobowigzania 5 595 1337 9 6 941 6 941
Rezerwy na sprawy sgdowe 2 650 2 650 2 650

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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(w tysiacach ztotych)

. iy Dziatalnos¢
Dziatalnos$¢ kontynuowana .
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 lub na dzien zaniechana Dziatalno$é
80.06.2010 Dziatalnos¢ Powierzchnie Generalne S Pozycje ogétem
’ Pozostate Eliminacje . . Razem Pozostate
developerska komercyjne wykonastwo nieprzypisane

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 93 036 10 1162 94 208 350 94 558
Sprzedaz migdzy segmentami 106 984 209 872 2743 (108 668) 2 140 2 140
Przychody segmentu ogétem 200 020 219 872 3905 (108 668) 96 348 350 96 698
Wynik
Zysk (strata) segmentu 4248 24 419 (89) (418) 28 160 (350) 27 810
Pozycje nieprzypisane 1435 1435 1435
Zysk (strata) z dziatainosci kontynuowanej przed 4248 24 419 (89) (418) 1435 29 595 (350) 29 245
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Koszty finansowe netto 6 694 6 694 47 6 741
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami 4248 24 419 (89) (418) 8129 36 289 (303) 35 986
mniejszosci
Podatek dochodowy (10 344) (10 344) (10 344)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4 248 24 419 (89) (418) (2215) 25 945 ( 303) 25 642
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1352 287 172 162 22 849 45 900 1593 198 4527 1597 725
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane 567 051 567 051 567 051
Aktywa ogoétem 1 352 287 172 162 22 849 45 900 567 051 2 160 249 4527 2164776
Zobowigzania segmentu 834 515 36 279 1082 31041 902 917 1100 904 017
Zobowigzania nieprzypisane 107 905 107 905 107 905
Kapitaty wlasne 1152 854 1152 854 1152 854
Zobowiazania i kapitaly ogétem 834 515 36 279 1082 31 041 1260 759 2163 676 1100 2164 776
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne: 1555 23 84 1662 1662

Na rzeczowe aktywa trwate 1181 23 82 1286 1286

Na wartosci niematerialne i prawne 374 2 376 376
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 656 153 174 983 983
Amortyzacja wartosci niematerialnych 39 11 50 50
Pozostate naktady niepienigzne: 10 263 10 263 10 263

Rezerwy na urlopy 98 98 98

Rezerwy na odsetki 1791 1791 1791

Rezerwy na zobowigzania 8 374 8 374 8 374

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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Grupa dziata w gtéwnej mierze na terenie Polski. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
osiggniete poza granicami Polski w | pdtroczu 2011 roku stanowiqg 6,5% sumy przychoddw
dziatalnosci kontynuowanej. Na przychody te sktadajqg sie przypadajgce na Grupe przychody
z dziatalnosci deweloperskiej osiggniete przez jednostke wspbdtzalezng PLP Development
Group ZSA (Nowosybirsk, Rosja) w wys. 4.907 tys. PLN.

W przypadku dziatalnosci zaniechanej w | pdtroczu 2011 jak i okresie porownywalnym nie
wystqpity przychody poza granicami kraju.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody operacyjne

Za okres Za okres
Nota 12.1 - Przychody operacyjne od 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Budownictwo obiektow przemystowych i handlowych 1140 872
Sprzedaz lokali mieszkalnych 64 227 92 464
Sprzedaz dziatek - grunty 5304 495
Wyroby i inne 33 23
Wynajem 1895 332
Inne 2555 2162
Przychody operacyjne, ogétem 75154 96 348
12.2. Koszly operacyjne
Za okres Za okres
Nota 12.2 - Koszty operacyjne od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Amortyzacja 1148 1033
Zuzycie materiatow i energii 1140 1023
Ustugi obce 79 326 64 765
Podatki i optaty 289% 4072
Wynagrodzenia 12031 12761
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1498 1749
Pozostate koszty rodzajowe 18284 9025
Koszty wedtug rodzaju, razem 116 321 94 428
Zmiana stanu produktow i rozliczen migdzyokresowych 34746 (10 544)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (2 (229)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (9995) (10083)
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna ) (24 220) (25562)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 47 358 69 098
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15108 12087
Koszt wiasny sprzedazy 62 466 81185

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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12.3. Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

W | pdtroczu 2011 Grupa POLNORD SA dokonata aktualizacji warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnych. Wzrost wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych o 1.113 tys. PLN
zostat ujety w Rachunku zyskdw i strat w poz. Aktualizacja wartodci nieruchomosci
inwestycyjnych. Szerzej opisano w nocie 18.

12.4. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
Nota 12.4 - Pozostate przychody operacyjne od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Rozwiazanie rezerw razem, w tym: 404 76
- na naleznosci

—inne 404 76
Pozostate, w tym: 102 706 1465
- dzierzawa 20
- odszkodowania od ubezpieczycieli 22 85

- spisane zobowigzania 105
—inne 102 579 1360
Pozostale przychody operacyjne, ogétem 103 110 1541

W dniu 29.06.2011 r. Spdtka zawarta z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci SA z siedzibg
w Warszawie (,,Bank”) umowe sprzedazy wierzytelnosci w stosunku do Miasta Stotecznego
Warszawy z tytutu odszkodowania za przejecie przez Miasto wtasnosci nieruchomosci
drogowych w ramach inwestycji Wilandw. Zgodnie z umowqg Bank przelat w dniu 01.07.2011 r.
na rzecz Spotki pierwszqg rate ceny za nabytg wierzytelno$¢ w wysokosci 101.500 tys. zt.

Spdtka rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych przychdd z tego tytutu
w kwocie 101.500 tys. zt. Warto$¢ ksiegowqg aktywdw zwigzanych z rozpoznanymi
przychodami wykazano w pozycji Pozostate koszty operacyjne w wys. 5.305 tys. zt.

12.5. Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres
Nota 12.5 - Pozostate koszty operacyjne od 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Utworzenie rezerw razem, w tym: 140 1083

- aktualizacja naleznoci 37
—inne 103 1083
Pozostate, w tym: 7534 831
- koszty postepowania spornego 9 33

- naleznosci nie$ciggalne 75
—inne 7450 798
Pozostale koszty operacyjne, ogétem 7674 1914
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12.6. Przychody finansowe

Za okres Za okres
Nota 12.6 - Przychody finansowe od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody z tytutu odsetek 706 765
Przychody z inwestycji 3083 6381
Dodatnie réznice kursowe 1463 11210
Sprzedaz wierzytelnosci
Inne 3133 2699
Przychody finansowe, ogétem 8385 21055
12.7. Koszty finansowe
Za okres Za okres
Nota 12.7 - Koszty finansowe od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 10635 1209
Odsetki od innych zobowigzan 1253 1431
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 105 20
Ujemne réznice kursowe 194
Prowizje bankowe oraz prowizje od gwarancji bankowych 1632 11422
Inne 117 279
Koszty finansowe, ogétem 13936 14 361

13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za

okres zakonczony dnia 30.06.2011 roku
oraz za okres poréwnawczy zakonczony dnia 30.06.2010 roku przedstawiajqg sie nastepujgco:

Nota 13 - Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat:
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Za okres Za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
11582 5141

4333 5203

15915 10 344
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Przepisy dotyczqgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych
i sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacii bqdz precedensdw prawnych.
Obowigzujgce przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktére powodujqg réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarédwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku konftroli
dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zostac wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktérych dziatajg jednostki Grupy,
jest znacznie wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogqg zosta¢ poddane kontroli. W efekcie kwoty wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogq ulec zmianie w pdzniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

14. Dzialalnosé zaniechana

Dane dziatalnosci zaniechane] w | pdtroczu 2011 roku dotyczg zlikwidowanego oddziatu
w Eschborn, Niemcy.

Za okres Za okres
Nota 14.1 - Dziatalno$¢ zaniechana od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Wyniki:
Przychody
Koszty (62) (350)
Zysk / (strata) brutto (62) (350)
Przychody finansowe 22 47
Koszty finansowe (1)
Zysk | (strata) przed opodatkowaniem (41) (303)
Strata z przeszacowania warto$ci do warto$ci godziwej minus koszty zbycia
Zysk / Strata przed opodatkowaniem na dziatalno$ci zaniechanej (41) (303)
Podatek dochodowy
Strata netto przypisana dziatalnosci zaniechane;j (41) (303)
Nota 14.2 - Dziatalno$¢ zaniechana Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3233 3233
Srodki pieniezne
Zobowigzania
Pozostate zobowiagzania 100 942
Zobowiazania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej (3133) (2291)
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15.  Zysk przypadajqcy na jednqg akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponadto Grupa prezentuje w sprawozdaniach $rédrocznych zysk netto zanualizowany
obliczony poprzez podzielenie zysku netto za okres ostatnich 12 miesiecy do dnia
bilansowego przez srednig wazonq liczbe akcji w tym okresie.

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
POLNORD SA, w ramach zarejestrowanego warunkowego kapitatu zaktadowego, o 175.282
akgiji serii H, w wyniku wykonania przez osoby uprawnione praw z warrantéw subskrypcyjnych
przyznawanych w ramach programu opcji menedzerskich oraz o 1.409.171 akcji serii Q
w ramach zamiany obligacji zamiennych serii C.

Na dzien 30.06.2011 r. kapitat zaktadowy POLNORD SA dzieli sie na 23.802.839 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 2,- zt kazda.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki dominujgcej (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazonq liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Od 2007 roku w Spodtce funkcjonuje Program Opcji Menedzerskich szerzej opisany
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy POLNORD SA za 2008 rok w pkt. 27.1
oraz w Sprawozdaniu Zarzqadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej POLNORD SA za 2008 r.
w pkt. V.4,

W 2009 r. miata miejsce modyfikacja Programu OM w zakresie zmiany ceny emisyjne] akcji
Spoiki serii H dla Warrantéw Serii A1, A2, A3 oraz A4, a takze wydtuzenia terminu realizacji
prawa objecia akcji wynikajgcych z warrantow

Modyfikacje Programu OM szerzej opisano w Sprawozdaniu Zarzqadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej POLNORD SA za 2009 r. w pkt V.4 f.

Program OM skierowany jest do oséb kluczowych dla realizacii strategii POLNORD SA (,,Osoby
Uprawnione"). Program OM przewiduje nieodptatng emisje nie wiecej niz 420.676 Warrantow
emitowanych w seriach. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej Akcji.

W 2007 roku osoby uprawnione uzyskaty prawa do objecia 323.922 warrantéw
subskrypcyjnych. W 2008 roku osoby uprawnione nabyty prawa objecia 96.754 sztuk
warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 28.06.2010 r. uptyngt termin wykonania praw 96.754 sztuk z warrantdéw subskrypcyjnych
przyznanych osobom uprawnionym w 2008 roku.
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Od 2009 roku wptyw rozwadniajgcy majg wyemitowane przez Spobtke obligacje zamienne,
szerzej opisane w nocie 17 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
POLNORD SA za 2009 r. W 2010 roku nie miata miejsca nowa emisja obligaciji zamiennych.
W | potroczu 2011 r. miata miejsce emisja 220 obligacji serii C zamiennych na nie wiecej niz
1.409.172 akcje Spotki serii Q o tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 55.000 tys. PLN.
W dniu 10.05.2011 r. obligatariusze obligaciji serii C zamiennych na akcje serii Q o$wiadczyli
zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA w dniu 25.05.2011 r.

o zamianie wszystkich obligacji na 1.409.171 akcji. Powyzsze akcje seri Q

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

zysku na jednqg akcje:

Za okres Za okres
Nota 15.1 Zysk na akcje - podstawowy od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zyék (strata) netto za okres 55694 25642
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 55735 25945
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 22585758 22182 858
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (zf) 247 1.16
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykta (zf) 247 117
Za okres Za okres
Nota 15.2 Zysk na akcje - rozwodniony od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zyék (strata) netto za okres 55 694 25642
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 55735 25945
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 5695 5849
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje 61389 31491
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego
. 61430 31794
zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 41453 107 145
Obligacje zamienne 3212470 3012500
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (szt.) za okres 25839 681 25302 503
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwyklg (zl) 2.38 1.24
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (zt) 2.38 1.26
Za okres Za okres
Nota 15.3 Zanualizowany zysk na akcje - podstawowy 0d 01.07.2010 od 01.07.2009
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk (strata) netto za okres 81614 74167
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 83819 75210
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) za okres 22395272 21862 552
Zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zf) 3.64 3.39
Zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykia (zt) 3.74 3.44
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Za okres Za okres
Nota 15.4 Zanualizowany zysk na akcje - rozwodniony od 01.07.2010 od 01.07.2009
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk (strata) netto za okres 81614 74167
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 83819 75210
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 11023 7078
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje 92637 81245
Zysk (strata) lnetto z dziatalnosci kontynuowanej za okres zastosowany do obliczenia rozwodnionego 94 842 82288
zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 65639 109 460
Obligacje zamienne 3146731 1937 740
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (szt.) za okres 25607 642 23909 752
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (zf) 3.62 3.40
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje 3.70 3.44

zwykla (zt)

16. Inne catkowite dochody

Nota 16.1 - Ujawnienie kwot podatku
dochodowego odnoszacych sie do

kazdego sktadnika innych catkowitych Za okres 0d 01.01.2011 do 30.06.2011

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

dochodéw
Kwota przed Podatek Kwota po Kwota przed Podatek Kwota po
opodatkowaniem dochodowy opodatkowaniu opodatkowaniem dochodowy opodatkowaniu
Réznice kursowe z przeliczenia 10 10 143 143
Pozostate 6 6
Inne catkowite dochody 10 10 149 149
Za okres Za okres
Nota 16.2 - Ujawnienie informaciji o sktadnikach innych catkowitych dochodéw od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 143
Pozostate 6
Inne catkowite dochody 10 149
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto 10 149
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17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W | pétroczu 2011 roku nie miata miejsca wyptata dywidend.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg nr 8/2011 z dnia 07.07.2011 r. postanowito
przeznaczy¢ z zysku netto za 2010 rok na dywidende kwote 7.616.908,48 zt, co stanowi 0,32 zt
na akcje.

Liczba akcji objetych dywidendqg wynosi 23.802.839.

Dzieh prawa do dywidendy zostat ustalony na 22.07.2011 r.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 08.08.2011 .

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Nota 18.1 - Nieruchomosci inwestycyjne Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Bilans otwarcia 284 326 182 569
Zwiekszenia stanu/zmniejszenia (sprzedaz, reklasyfikacja) 89 607 60 581
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 1113 41176
Bilans zamknigcia 375 046 284 326
Nota 18.2 - Nieruchomosci inwestycyjne w budowie Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Bilans otwarcia 111 600 81750
Zwiekszenia stanu/zmniejszenia (sprzedaz, reklasyfikacja) (74 066) 7795
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 22 055
Bilans zamknigcia 37534 111 600
Nieruchomosci inwestycyjne RAZEM 412 580 395 926

PLP Development Group ZSA — podmiot, w ktérym POLNORD posiada 50% udziat - w zwigzku
z leasingowaniem stronie trzeciej (leasing operacyjny) czesci powierzchni ustugowo - biurowej
zlokalizowanej w Centrum Biznesu w Nowosybirsku, dokonata wyceny do warto$ci godziwej
na dzien bilansowy stanu nieruchomosci inwestycyjnych rozpoznajgc zysk z aktualizacii
wyceny w wys, 2.226 tys. PLN (1.113 tys. PLN w udziale przypadajgcym Grupie).

Poza opisang wyzej aktualizacjg nieruchomosci inwestycyjnych zmiany stanu nieruchomosci
inwestycyjnych wynikaty z oddania do uzytkowania biurowca B1 1j. budynku dla Pol Aqua SA
(przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie) oraz ponoszonych naktaddw na
realizowany budynek B3 w ramach projektu miasteczka biurowego ,,Wilanéw Office Park”.
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19. Potgczenia jednostek gospodarczych

W okresie W okresie

Nota 19 - Potgczenia jednostek gospodarczych od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 31.12.2010
Wartos¢ firmy z konsolidacji:
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 122 450 122 450
POLNORD tODZ | Sp. Z 0.0. 1857
POLNORD tODZ Il Sp. Z 0.0. 3 3
POLNORD tODZ Il Sp. Z 0.0. 3 3
POLNORD WARSZAWA-WILANOW | Sp. Z o.0. 3 3
POLNORD WARSZAWA-WILANOW Il Sp. Z o.0. 1 1
POLNORD WARSZAWA-WILANOW Il Sp. Z o.0. 3 3
POLNORD APARTAMENTY Sp. Z o.0. 2 2
POLNORD BALTIC CENTER Sp. Z 0.0. 2
FPP Powsin Sp. Z o.0. 6 6
PROKOM PROJEKT Sp. Z o.0. 7632 7632
POLNORD WARSZAWA-WILANOW IV Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD LUBLIN | Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD Inzynieria Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD Szczecin | Sp. z 0.0. 3 3
POLNORD Sopot Il Sp. z 0.0. 4 4
Osiedle Innova Sp. z o.0. 5 5

Razem wartos¢ bilansowa 130 124 131 983

Zmiany wartosci firmy z konsolidacji:

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 131983 139 983
Zmniejszenia warto$ci firmy z tytutu dokonanych odpiséw (1857) (8 000)
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy (2)

Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 130 124 131983

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek gospodarczych zostata poddana
weryfikacji w zakresie utraty wartosci na dzien bilansowy 30.06.2011 oraz na dzieh 31.12.2010.

W zwiqgzku z postawieniem w stan likwidacji dokonano odpisu catej wartosci firmy spotki
POLNORD tOD? IS p. z 0.0. na kwote 1.857 tys. PLN.

Nabycie i zbycie jednostek gospodarczych

W | pdétroczu 2011 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w powigzaniach kapitatowych

POLNORD SA z innymi podmiotami:

-w dniu 03.01.2011 r. POLNORD SA zbyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdbtki Polnord
Baltic Center Sp. zo.0.;

- w dniu 02.03.2011 r. POLNORD SA zbyt 100% udziatow w kapitale zaktadowym spbtki Polnord
— Wydawnictwo Oskar Sp. z 0.0.
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Na powyzszych transakcjach sprzedazy spdtek Grupa wypracowata zysk w tgcznej kwocie
4.037 tys. zt

20. Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu

Podmiotami wspdtkontrolowanymi przez POLNORD SA sq:
— FADESA POLNORD POLSKA Sp.z o.0.,
— FPP PowsinSp.zo.o.,
— Osiedle Innova Sp.zo.0.,
— PLP Development Group ZSA,
— Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z 0.0,
— Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzieh 30.06.2011 i 31.12.2010 roku udziat Grupy w aktywach i zobowigzaniach wspdlnego
przedsiewziecia, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
przedstawiat sie nastepujgco:

Nota 20.1 - Udziat we wspdlnym przedsigwzigciu Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 261 746 289775
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 172 364 193 215
FPP Powsin Sp. z 0.0. 24 836 24 311
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 31456 26 790
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 20 13
Skarbiec Nieruchomoéci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 10 637 16 680
PLP Development Group ZSA 22433 28 766
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41251 29779
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 9930 4118
FPP Powsin Sp. z 0.0. 2264 2074
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 971 685
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S KA. 43
PLP Development Group ZSA 28 043 22902
Razem 302997 319 554
Zobowiazania krétkoterminowe 137 906 121 823
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 103 589 115 526
FPP Powsin Sp. z 0.0. 21450 108
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 6388 1679
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 2 2
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 2728 1671
PLP Development Group ZSA 3749 2837
Zobowiazania ditugoterminowe 7508 68 631
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 4212 49 661
FPP Powsin Sp. z 0.0. 921 17971
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 1187 344
PLP Development Group ZSA 1188 655
Razem 145 414 190 454
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Udziat Grupy w przychodach, kosztach wspdlnego przedsiewziecia, ktére zostaty ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu przedstawiat sie nastepujgco:

Za okres Za okres
Nota 20.2 - Udziat we wspolnym przedsiewzieciu od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody 33630 47 237
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 23891 41881
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 16 16
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 4816 3638
PLP Development Group ZSA 4907 1702
Koszt wiasny sprzedazy (25292) (35776)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (16 766) (31639)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. (16)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. (4251) (2731)
PLP Development Group ZSA (4 259) (1406)
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 1113 1657
PLP Development Group ZSA 1113 1657
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (5668) (5145)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (3732) (3919
FPP Powsin Sp. z 0.0. (36) (56)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (829) (62)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S. KA. (244) (406)
PLP Development Group ZSA (827) (686)
POLNORD - Kokoszki Sp. z 0.0. (16)
Pozostate przychody operacyjne - pozostate koszty operacyjne 401 (480)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 457 (493)
FPP Powsin Sp. z 0.0. 3
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 4
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S. KA. (63) 4
PLP Development Group ZSA 4 5
Przychody finansowe - koszty finansowe 19 3216
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (210) (779)
FPP Powsin Sp. z 0.0. (56) (15)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 38 13
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 54 12
PLP Development Group ZSA 193 3985
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 4203 10709
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 3640 5051
FPP Powsin Sp. z 0.0. (89) (71)
Osiedle Innova Sp. z 0.0. (791) (45)
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 0 16
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.S.K.A. 312 517
PLP Development Group ZSA 1131 5257
POLNORD - Kokoszki Sp. z 0.0. 0 (16)
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (480) (2440)
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (291) (1199)
FPP Powsin Sp. z 0.0. 17 14
Osiedle Innova Sp. z 0.0. 150 8
PLP Development Group ZSA (356) (1267)
POLNORD - Kokoszki Sp. z 0.0. 4
Zysk [ (strata) netto 3723 8269

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é

34



Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

21.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota 21.1 - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 19035 19035
Akcje spotek notowanych na gietdzie 18 601 25503
Inne 850
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 38 486 44 538
Nota 21.2 - Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Pozyczki udzielone 5776 5585
Razem pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 5776 5585
22, Lapasy
Nota 22 - Zapasy Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 300 198
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 241897 187 500
Produkty gotowe: 97 101 118 503
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 100 912 122 315
Wedtug wartoéci netto mozliwej do uzyskania 97 101 118 503
Towary 896 426 891343
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 897 644 892 562
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 896 426 891343
Zaliczki na dostawy 13187 14 690
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu 1248911 1212 234

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

W | pdtroczu 2011 nie dokonano odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.
Zabezpieczeniem sptaty kredytdw otrzymanych przez Spdtki Grupy na
projektéw deweloperskich

przedsiewziecia.

sg  m.in.

nieruchomosci,

na ktérych

sfinansowanie

realizowane sq
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23.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nota 23 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 28001 27100
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 28001 27100

- Dochodzone na drodze sadowej
- Inne

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym: 186 608 25543
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15773 7876
- Dochodzone na drodze sadowej 9816 9816
-Inne 161019 7851
Nalezno$ci budzetowe

Naleznos$ci ogétem (netto) 214 609 52 643
Odpis aktualizujacy naleznosci 13374 13329
Naleznosci brutto 227983 65972

W pozycji ,Naleznosci od pozostatych jednostek — Inne” ujeto naleznos¢ w wysokosci
101.500 tys. zt z tytutu zawartej w dniu 29.06.2011 r. z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci
umowy sprzedazy wierzytelnoSci w stosunku do Miasta Stotecznego Warszawy, z tytutu
odszkodowania za przejecie przez Miasto wtasnosci nieruchomosci drogowych, w ramach
inwestycji Wilandw. Kwota 101.500 tys. zt zostata w catosci zaptacona w dniu 01.07.2011 r.

W | pdtroczu 2011 POLNORD SA nabyt wierzytelnos¢ wobec MPWIK w m.st. Warszawie SA
z tytutu odptathnego przeniesienia urzgdzen infrastruktury wybudowanych na obszarze
Wilanowa. Spoétka zaprezentowata powyzszg wierzytelno$¢ w cenie nabycia wynoszgcej
58.000 tys. zt, ktéra odpowiada co najmniej warto$ci godziwej tych wierzytelnosci, w pozyciji
»Naleznosci od pozostatych jednostek — Inne”.

24.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku oprocentowane sq wedtug zmiennych stép procentowych.
Lokaty krétkoterminowe sqg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne
i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Nota 24 - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 44 982 24 946
Lokaty krotkoterminowe 13175 27194
Razem 58 157 52140
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych: Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 44 982 24 946
Lokaty krotkoterminowe 13175 27194
Kredyty w rachunkach biezacych

Razem 58 157 52140
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych, 58157 52140

razem

25. Kapitatl podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapitat podstawowy

Nota 25.1 - Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii G o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii | o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykle serii J o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykle serii M o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykle serii L o wartoéci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii N o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykle serii O o wartoéci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykle serii P o wartoéci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii Q o wartosci nominalnej 2 ztote kazda
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 2 ztote kazda

Razem

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
356 356
614 614
970 970

1500 1500
3880 3880
10 000 10000
7951 7951
1700 1700
7986 7986
670 670
242 242
361 361
3000 3000
2532 2532
2462 2462
2818
564 213
47 606 44 437
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Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Na poczatek okresu sprawozdawczego 44 437 44 357
Wyemitowane w okresie sprawozdawczym 3169 80
Na koniec okresu sprawozdawczego 47 606 44 437

Akcje wlasne (razem z akcjami spotki dominujacej posiadanymi przez spotki

zalezne) Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Na poczatek okresu sprawozdawczego (1)

Nabycie w ramach obrotu gietldowego (1
Na koniec okresu sprawozdawczego (1) (1

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
POLNORD SA, w ramach zarejestrowanego warunkowego kapitatu zaktadowego, o 175.282
akgiji serii H, w wyniku wykonania przez osoby uprawnione praw z warrantdw subskrypcyjnych

przyznawanych w ramach programu opcji menedzerskich oraz o 1.409.171 akcji serii Q
w ramach zamiany obligacji zamiennych serii C.

Na dzien 30.06.2011 r. kapitat zaktadowy POLNORD SA dzieli sie na 23.802.839 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 2,- zt kazda.

25.1.1.1.1  Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 2 ztote i zostaty
w petni optacone.

25.1.1.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

25.1.1.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu POLNORD SA, wedtug
stanu na dzien 30.06.2011 r., posiadali nastepujgcy akcjonariusze:

llosé akcji/  Wartosé %
Lp. Akcjonariusze gltosow nominalna kapitatu/
(szt.) akcji (wzt) gloséw

1. PROKOM INVESTMENTS SA 6451 959 12903918 27,11

2. Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. (spdtka zalezna 1507 949 3015898 6,33
od Prokom Investments SA)

3. Templeton Asset Management Ltd.* 3091382 6182764 12,99
Pozostali akcjonariusze razem 12751 549 25503 098 53,57
Ogodtem 23 802839 47 605 678 100,00

Co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu POLNORD SA, wedtug
stanu na dziehn 31.12.2010 r., posiadali nastepujgcy akcjonariusze:

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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llosé akcji/  Wartosé %
Lp. Akcjonariusze gloséw nominalna kapitatu/
(szt.) akcji (wzt)  gloséw

1. PROKOM INVESTMENTS SA 6402959 12805918 28,82

2. Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. (spdtka zalezna 1507949 3015898 6,79
od Prokom Investments SA)

3. Templeton Asset Management Ltd.* 3091382 4182764 13,91
Pozostali akcjonariusze razem 11216096 22432192 50,48
Ogotem 22218386 44436772 100,00

* oznacza klientdw i fundusze zarzqdzane przez Templeton Asset Management Ltd. z siedzibg w Singapurze

W okresie od dnia 30.06.2011 r. do dnia zatwierdzenia Sprawozdania finansowego
za | poétrocze 2011 rok, Spdtka nie otrzymata zawiadomieh, o zmianie stanu posiadania,
od akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprawniajgce do co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoftki.

25.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartosciqg nominalng
pomniejszonej o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego. Ponadto
kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpisdw z zyskdbw generowanych w poprzednich
latach obrotowych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.
Na kapitat zapasowy sktadajg sie réwniez wycena oddziatu zagranicznego oraz fundusz
z aktualizacji wyceny dotyczgcey sprzedanych srodkéw trwatych.

W bilansie nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej zostata pokazana
w odrebnej pozycji. Wygenerowana w | pdtroczu 2011 w wys. 55.554 tys. zt nadwyzka ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej dotyczy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego POLNORD SA w ramach zarejestrowanego warunkowego kapitatu
zaktadowego: o 175.282 akcji serii H w wyniku wykonania przez osoby uprawnione praw
z warrantéw subskrypcyjnych przyznawanych w ramach programu opcji menedzerskich
oraz o 1.409.171 akcji serii Q w ramach zamiany obligaciji zamiennych serii C.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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25.3. Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji Pozostate kapitaty

Nota 25.3 - Pozostate kapitaty wyceny Kapitat zapasowy reZeIWOWe Razem

Na dzieri 01.01.2010 263 26 250 29 889 56 402

Inne catkowite dochody netto 6 6
Pozostate 6 6

Pozostate 6780 6780
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 6780 6780

Na dzieri 30.06.2010 269 33030 29 889 63188

Inne catkowite dochody netto

Pozostate 22099 22099
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 22099 22099

Na dzieri 31.12.2010 269 55129 29 889 85287

Na dzieri 01.01.2011 269 55129 29 889 85287

Inne catkowite dochody netto

Pozostale 16 024 16 024
Przeniesienie wyniku okresu poprzedniego 16024 16024

Na dzien 30.06.2011 269 71153 29 889 101 311

25.4. Charakter i cel pozostatych kapitatéow

Kapital rezerwowy z tytutu réznic kursowych
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe
wynikajgce z przeliczania sprawozdanh finansowych zagranicznych jednostek powigzanych.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Saldo kapitatu  z aktualizacji wyceny dotyczy wartosci nadwyzki nad wartoscig
nabycia/kosztem wytworzenia rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
wynikajgce] z przeszacowania ich do wartosci godziwej. Ponadto, na saldo kapitatu
z aktualizacji wyceny wchodzqg réznice kursowe z przeliczenia oddziatdéw zagranicznych.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Nota 26 - Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

KROTKOTERMINOWE

Stan na 30.06.2011

Stan na 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Obligacje i bony diuzne
Kredyty w rachunku biezacy m
Krétkoterminowa cze$¢ kredy tow dtugoterminowy ch
Inne kredyty i pozy czki
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

718 1082

38 696 13 147
45 561 37422
116 238 103 308
56 644 58 640
257 857 213 599

DLUGOTERMINOWE

Stan na 30.06.2011

Stan na 31.12.2010

Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego i uméw dzierzawy z opcjq zakupu
Obligacje i bony diuzne
Kredyty bankowe i pozy czki:

Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe

1964 2618
338 261 361 789
183 716 192 161
523 941 556 568

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Wykaz wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach)

Wykaz obligacji dlugoterminowych na dzien 30.06.2011

Kw ota Kw ota pozostata do . Blezqc.a .
. . " . L (krétkoterminowa) Warunki . . .
Rodzaj obligacji wyemitowanych Waluta splaty na dzien .. . Termin sptlaty Zabezpieczenia
obligacii bilans ow czes¢ do zaptaty oprocentowania
93q y (odsetki)
06.11.2012 - nalezno$¢ gto
Obligacje zamienne na akcje* 120 500 PLN 117 487 1326  WIBOR3M + marza odsel;i:i";:;j '™ Obligacie nie zabezpieczone
22.01.2013 - nalezno$c¢ gtd
Obligacje zw ykie* serii A,B,C,D 75000 PLN 76 092 1092  WIBOR3M+ marza MAEOEIONTE L inoteka
odsetki co kwartat
21.05.2013 - nalezno$¢ gto
Obligacje zw ykle* serii E 42 100 PLN 42471 371 WIBOR3M+ marza MACNOCIONTE | ipoteka
odsetki co kwartat
30.04.2013 - naleznos¢ gto
Obligacie zw ykle* 40 000 PLN 40518 518  WIBOR 3M+ marza reieznostGOMTE | inoteka
odsetki co kwartat
03.12.2012 - nalezno$¢ gto
Obligacje zw ykle* 29 600 PLN 29792 192 WIBOR3M+ marza MACEOEIONTE | inoteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - nalezno$¢ gto
Obligacje zw ykle* 20 400 PLN 20532 132 WIBOR3M+ marza MASNOCINTE  Hipoteka
odsetki co kwartat
28.06.2012 - nalezno$¢ gto
Obligacje zw ykie* 10 000 PLN 10 000 10000  WIBOR3M+ marza MACENOCIONTE | inoteka
odsetki co kwartat
28.03.2012 - nalezno$c¢ gtd
Obligacie zw ykie* 25000 PLN 25000 25000  WIBOR3M+ marza MAEOEIONTE L inoteka
odsetki co kwartat
28.12.2012 - nalezno$¢ gto
Obligacje zw ykte* 5000 PLN 5000 WIBOR 3M + marza releznost gowna Hipoteka
odsetki co kwartat
03.12.2013 - nalezno$c¢ gto
Obligacje zw ykie* 10 000 PLN 10 065 65  WIBOR 3M+ marza MACEOCIONTE | inoteka
odsetki co kwartat
Razem 376 957 38 696

*obligacje wyemitow ane przez Polnord S.A.

W odniesieniu do obligacji zamiennych na akcje, Spdtka zobowigzana jest, zgodnie z wymaganiami MSR32, do oddzielnego ujecia w sprawozdaniu

elementdéw zobowigzaniowego oraz kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego. Element kapitatowy wynosi 8.960 tys. PLN i zostat ujety

w Pozostatych kapitatach rezerwowych w 2009 roku.
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Wykaz kredytéw i pozyczek na dzien 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach)

Wykaz kredytow i pozyczek dlugoterminowych na dzien 30.06.2011

Nazwa instytucji kredytujacej

Kwota kredytu w
walucie

Waluta

Kw ota pozostata
do sptaty na
dzien bilansowy

Biezaca
(krétkoterminowa)
czesé
kredytu/pozyczki

Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia

BZ WBK S.A.

42 447

PLN

34 489

10 000

WIBOR 3M + marza

2012-10-05

3500

PLN

WIBOR 1M + marza

2012-12-31

39 450

PLN

7598

7598

WIBOR 1M + marza

2012-12-31

- hipoteka kaucyjna

- blokada srodkéw na Rach. Zastrzezonym

- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale
- zastaw y rejestrow e na rachunkach

- petnomocnictw o do rachunkéw bankow ych
- Umow a Podporzgkow ania Pozyczek

PKO BP

44 800

PLN

44 800

WIBOR 3M + marza

2012-09-30

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale

23500

22 461

22 461

WIBOR 3M + marza

2011-09-30

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- blokada $rodkéw pienieznych do w ysoko$ci
10% kw oty kredytu

PKO BP

91972

26 538

26 000

WIBOR 3M + marza

2013-12-31

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- klauzula pobrania w ierzytelno$ci
- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale

PKO BP

66 100

66 100

WIBOR 3M + marza

2031-03-28

- hipoteka umow na i kaucyjna

- cesja praw z umow ubezpieczeniow ych

- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
- porgczenie

- cesja praw z gw aranciji

- weksel
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)
37970 PLN 25725 - WIBOR 1M+marza 2014-01-31 " hipoteka kaucyjna,
- zastaw rejestrowy,
Pekao SA -kredyt zaciagniety przez w spdlne przedsigw zigcie 179191 PLN 30050 20924 WIBOR 1M+marza 2013-06-30 - umow a przelew u praw polis
] ubezpieczoniow ych,
17 150 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a podporzadkow ania,
Fadesa Polska Sp. zo.o. - pozylczkalzalmagmeta przez wspoine 1499 PLN 1619 i WIBOR 3M+marza 2012-12-31
przedsigw zigcie
10 349 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-09-30

- Hipoteka kaucyjna,
PKO SA - kredyt zaciggniety przez w spéine przedsigw ziecie 45 158 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-09-30 - Zastaw rejestrowy,
- Umow a przelew u praw polis ubezp.,

17 150 PLN 17 150 17 150 WIBOR 1M+marza 2012-03-31

- hpoteka kaucyjna,
PEKAO SA - kredyt zaciagniety przez w spdine przedsigw zigcie 46 957 PLN 643 - WIBOR 1M+marza 2014-04-30 -zastaw rejestrowy,
- umow a przelew u praw polis ubezp.

BPH Bank Hipoteczny S.A. 6 450 PLN 3581 446 WIBOR 6M+marza 2019-00-10

NORDEA BANK POLSKA 25000 PLN 16 059 9659 WIBOR 3M+marza 2012-12-31  ~ poteka kaucyjna,
- zastaw rejestrowy

NORDEA BANK POLSKA 10000 PLN 2000 2000 WIBOR 3M+marza 2011-00-30  ~ MPotekakaucyjna,
- zastaw I'e]eStl'OWy
- Hipoteka na nieruchomosci,

BANK MLLENNIUM SA 23700 PLN 1141 WIBOR 1M+marza 2013-06-30 CeSIApraw polis ubezp.i kontraktu z GW,
- Przelew wierzytelnosci,
- zastaw rejestrowy na udziatach
Razem 299 954 116 238

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Wykaz kredytéw w rachunku biezagcym na dzien 30.06.2011

Kwota pozostata do

. .. . . Kw ota kredytu/pozyczki Kwota A . . . . .
Nazw a instytucji kredytujacej : Waluta . . sptlaty na dzien Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w walucie kredytu/pozyczki )
bilansowy
. 1/ Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 2/ Weksel
2 PLN 2! 227 WIBOR O/N + 2012-06-2!
BRE BANK SA * 5 000 5 000 08 OR O/N +marza 012-06-29 in blanco
57 000 PLN 57000 22798 WIBOR RB+ marza 2012-07-31 |/ Hipoteka kaucyjna umow na na nieruchmosci; 2/
DZ BANK POLSKA SA * Weksel in blanco
Pekao SA 134 PLN 55 55 WIBOR 1M+ marza 2011-10-31  Weksel in blanco
Razem 82 055 45 561

* kredyty i pozyczki zaciagnigte przez Polnord S.A.

Wykaz innych kredytéw i pozyczek krotkoterminowych na dzien 30.06.2011

Kwota kredytu/bozyczki Kwota Kwota pozostata do
Nazw a instytucji kredytujacej w W:Iuci':e Y Waluta kredytu/pozyczki splaty na dzien Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
w PLN bilansowy
- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wt in bl
PKO BP 25 600 PLN 25 600 20223 WIBOR 1M+ marza 2011-12-30 wekselwiasny Inblanco
- klauzula pobrania w ierzytelno$ci
- zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale
Fadesa Polska Sp.z o.0. - pozy.czkalzalmqgnleta przez w spdlne 6053 PLN 6053 6440 WIBOR 3M + marza brak
przedsiew zigcie
Martinsa Fadesa SA - pozyc.zka zlamla[gnleta przez wspdlne 1760 USD 6940 8312 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew zigcie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka zlac@gmeta przez wspdlne 764 EUR 3017 3604 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew zigcie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka zlamlqgnleta przez wspoine 1037 EUR 3916 4792 EURBOR 3M+marza brak
przedsiew zigcie
Martinsa Fadesa SA - pozyc;ka zgcnggnleta przez wspoine 1295 EUR 4577 5 656 EURBOR 3M+marza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozycgka z.au.qgnleta przez wspdlne 1472 EUR 5418 6783 EURBOR 3M+marza brak
przedsigw ziecie
Dokuchaev - pozyczka zaciagnieta przez w spdlne przedsigw zigcie 7361 RUB 727 727 6% brak
Otdel razvitia- pozyczka zaciggnigta przez w spolne przedsiew zigcie 3755 RUB 107 107 5.00% 2011-06-30 brak
Razem 56 355 56 644

* kredyty i pozyczki zaciggnigte przez Polnord S.A.,

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Wykaz kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach)

Wykaz kredytow i pozyczek diugoterminowych na dzien 31.12.2010

Kwot tat Biezaca
i . L Kwotakredytu w Wwola pozostata (krotkoterminowa) . . . . .
Nazw a instytucji kredytujacej walucie Waluta do sptlaty na czesé Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
dzien bilansowy kredytu/pozyczki
i - hipoteka kaucyjna
42 447 PLN 34 489 4000 WIBOR 3M + marza 2012-10-05

- blokada $rodkéw na Rach. Zastrzezonym

- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale
BZ WBK S.A. 3500 PLN - - WIBOR 1M + marza 2012-12-31 - zastawy rejestrow e na rachunkach

- petnomocnictw o do rachunkéw bankow ych
- Umow a Podporzakow ania Pozyczek

39 450 PLN 9240 9240 WIBOR 1M + marza 2012-12-31

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in blanco

- klauzula pobrania w ierzytelnosci

- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale

44 800 PLN 44 800 - WIBOR 3M + marza 2012-09-30

PKO BP B © . 5 .
- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci

- weksel wiasny in blanco

23500 PLN 13215 13215 WIBOR 3M + marza 2011-09-30 - klauzula pobrania w ierzytelno$ci
- blokada $rodkéw pienigznych do w ysokosci
10% kw oty kredytu

- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
PKO BP 91972 PLN 16 486 10 000 WIBOR 3M + marza 2013-12-31 - klauzula pobrania w ierzytelnosci
- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale

- hipoteka umow na i kaucyjna

- cesja praw z uméw ubezpieczeniow ych

- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale
Bank Ochrony $rodowiska 42 500 PLN 36 124 WIBOR 3M + marza 2022-12-27 - poreczenie

- cesja praw z gw aranciji

- weksel

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

37970 PLN 33075 ; WIBOR 1M+marza 2014-01-31 - hipoteka kaucyjna,
- zastaw rejestrowy,
Pekao SA -kredyt zaciggniety przez w spdlne przedsigw zigcie 179191 PLN 55 040 45914 WIBOR 1M+marza 2013-06-30 - umow a przelew u praw polis
] ubezpieczoniow ych,
17 150 PLN - - WIBOR 1M+marza 2015-06-30 - umow a podporzadkow ania,
F: Isk: . Z0.0. - poZ ki iagni o
adesa Polska Sp. zo.o pozy.cz alzalmagnleta przez w spdine 1499 LN 1560 i WIBOR 3M+marza 2012-12-31
przedsigw ziecie
17 150 PLN 17 150 - WIBOR 1M+marza 2012-03-31
- Hipoteka kaucyjna,
PKO SA - kredyt zaciaggniety przez w spoine przedsigw ziecie 10 349 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-09-30 - Zastaw rejestrowy,
- Umow a przelew u praw polis ubezp.,
45 158 PLN - - WIBOR 1M+marza 2012-03-31
BPH Bank Hipoteczny S.A. 6 450 PLN 3798 447 WIBOR 6M+marza 2019-09-10 - hipoteka kaucyjna,
NORDEA BANK POLSKA 25000 PLN 20383 10383 WIBOR 3M+marza 2012-12.31 Npotekakaucyjna,
- zastaw rejestrowy
NORDEA BANK POLSKA 10000 PLN 10109 10 109 WIBOR 3M+marza 2011-00-30 - Mipotekakaucyjna,
- zastaw rejestrowy
Razem 295 469 103 308

Wykaz kredytéw w rachunku biezacym na dzien 31.12.2010

Kw ota pozostata do

Kw ota kredytu/pozyczki Kwota
Nazw a instytucji kredytujacej wota w"\e/v ;{ltuud;;ozycz ! Waluta kredytl‘:\; osyczki splaty na dzien Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
pozy bilansowy
25000 PLN 25000 15878 WIBOR O/N +marza 2011-06-30 | Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 2/ Weksel
BRE BANK SA * in blanco
. 1/ Hipoteka kaucyjna umow na na nieruchmosci; 2/
57 000 PLN 57 000 21544 WIBOR RB+ marza 2011-07-31 .
DZ BANK POLSKA SA * Weksel in blanco
Pekao SA 146 PLN 146 - WIBOR 1M+ marza 2011-10-31  Weksel in blanco
Razem 82 146 37 422

* kredyty i pozyczki zaciggniete przez Polnord S.A.
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Wykaz innych kredytow i pozyczek krotkoterminowych na dzien 31.12.2010

Kwota kredytu/pozyczki Kwota Kw ota pozostata do
Nazw a instytucji kredytujacej w walucipe ¥ Waluta kredytu/pozyczki splaty na dzien Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
w PLN bilansowy
- hipoteka umow na i kaucyjna na nieruchomosci
- weksel wiasny in bl
PKO BP 25 600 PLN 25 600 23235 WIBOR 1M+ marza 2011-12-30 wexselwiasny Inblanco
- klauzula pobrania w ierzytelnosci
- zastaw rejestrow y na udziatach w kapitale
Fadesa Polska Sp.z 0.0. - pozylczkalzalc@gmeta przez w spdine 6053 PLN 6053 6070 WIBOR 3M + marza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka Z§C|§gn|eta przez wspoine 1760 usD 6940 7900 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka Z§C|§gn|eta przez w spoine 764 EUR 3017 3427 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka Z§C|§gn|eta przez w spoine 1037 EUR 3916 4570 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozyc;ka zgc@gmeta przez w spoine 19225 EUR 4577 5399 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew ziecie
Martinsa Fadesa SA - pozyclzka zlamlagmeta przez wspoine 1472 EUR 5418 6476 EURBOR 3Mtmarza brak
przedsiew ziecie
Dokuchaev - pozyczka zaciagnieta przez w spéine przedsiew zigcie 7361 RUB 714 714 6% brak
Vostsibzoloto - kredyt zaciggniety przez w spdlne przedsiew zigcie 5 000 RUB 485 485 16.5% 2011-03-31 brak
Otdel razvitia- pozyczka zaciagnieta przez w spéine przedsiew zigcie 3755 RUB 364 364 5.00% 2011-03-31 brak
Razem 57 084 58 640

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

27. Rezerwy

27.1.

Imiany stanu rezerw

o 271 Rz fomerection Rewers T Rl Remenor G S Remmeen o

Na dzieri 01.01.2011 225 30 478 94 1004 9208 32317 5285 48 641
Utworzone w ciagu roku obrotowego 78 402 35 2482 5575 1532 10104
Wykorzystane (17) (45) (4) (527) (1670) (538) (2801)
Rozwiagzane (479) (300) (779)
Korekta prezentacyjna

Na dzieni 30.06.2011 303 13 401 84 1000 11163 36 222 5979 55165
Krétkoterminowe 6 13 401 84 1000 11163 36222 5975 54 864
Diugoterminowe 297 4 301

Nota 271 - Rezerwy amanane podine | gunoine naion  pokone | budeviane | naodse oo sadon Ogélem

Na dzieri 01.01.2010 263 30 200 94 1063 3752 27 409 2917 35728
Utworzone w ciggu roku obrotowego 478 100 4320 6 941 2650 14 489
Wykorzystane (200) (36) (33) (24) (116) (282) (691)
Rozwiazane (38) (90) (757) (885)
Korekta prezentacyjna 26 (26) 1160 (1160)

Na dzieri 31.12.2010 225 30 478 94 1004 9208 32317 5285 48 641
Krétkoterminowe 6 30 478 94 1004 9208 32308 4751 47 879
Diugoterminowe 219 9 534 762
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

28. Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(krétkoterminowe)

Nota 28 - Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT

Podatek zryczattowany u zrédta

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Pozostate

Razem zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Pozostale zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Inne zobowiazania

Razem pozostate zobowiazania

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw

Premii

Inne

Razem rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu:

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
1184 1200
57210 29017
58 394 30217
1012 873
875
355 312
590 476
2832 1661
287 7
584 1896
871 1967
7
21
3278 2031
3278 2123

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzah finansowych.
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku
od towardw i ustug jest rozliczana wtasciwym wtadzom podatkowym w  okresach

miesiecznych.

29. Zobowigzania warunkowe

29.1. Inne zobowigzania warunkowe

Nota 29.1 - Inne zobowigzania warunkowe
Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
786 339
786 339

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

Na dzien 30.06.2011 r. Grupa Kapitatowa dysponowata uzyskanymi poreczeniami
i gwarancjami na kwote 10.071 tys. PLN.

Wg stanu na dzien 30.06.2011 r. POLNORD SA posiadat zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych poreczen spbétkom zaleznym oraz gwarancji na kwote 513.734 tys. zt, natomiast
na dzien 31.12.2010 r. wyniosty one 490.122 tys. zt. W | potroczu 2011 r. wzrost zobowigzan
wynikat gtéwnie z udzielonego przez Spdtke poreczenia spdtce zaleznej (Polnord Warszawa
Wilandw Il Sp. z 0.0.) w wysokosci 66.100 tys. zt, przy jednoczesnym wygasnieciu zobowigzan
warunkowych z tytutu udzielonego poreczenia tejze spdtce w kwocie 42.500 tys. zt.

29.2. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 30.06.2011 r. w Grupie nie wystepujq zobowigzania inwestycyjne.

29.3. Sprawy sqdowe

¢ Informacja w przedmiocie spraw dof. ustalenia odszkodowania z tytutu wygasniecia
prawa uvzytkowania wieczystego dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne.

Spdtka  szczegdtowo opisata  przedmiot sprawy w  Skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok w pkt. 35.5. W dniu 26.01.2011 r. doreczone zostato Spodtce
uzasadnienie wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie (,Sgd”, ,,WSA")
w sprawie ustalenia odszkodowania z tytutu wygasniecia prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne w dzielnicy Wilandw m. st. Warszawy.
Przedmiotowy wyrok potwierdza zasadno$¢ roszczeh Polnord, ktdore w zakresie dziatek
objetych tym postepowaniem Spdtka szacuje na kwote 175.424.800,- zt netto.

W uzasadnieniu wyroku z dnia 21.12.2010 r. uchylajgcego 9 decyzji Prezydenta m. stf.
Warszawy odmawiajgcych Polnord prawa do wyptaty odszkodowania z tytutu wygasniecia
prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wydzielonych pod drogi publiczne na
podstawie art. 98 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz.
U.Nr 115, poz. 741), tekst jednolity z dnia 19 maja 2010 r. (Dz. U. Nr 102, poz. 651), Sgd stwierdzit
m.in., iz zaskarzone przez Spdtke decyzje administracyjne sq sprzeczne z art. 98 ust. 11 3 ustawy
o gospodarce nieruchomosciami, art. 21 ust. 2 Konstytucji RP (zgodnie z ktdérym
wywtaszczenie jest dopuszczalne jedynie wowczas, gdy jest dokonywane na cele publiczne

i za stusznym odszkodowaniem) oraz z art. 1 Pierwszego Protokotu do Konwencji o Ochronie
Praw Cztowieka i Podstawowych Wolnosci (zgodnie z ktérym kazda osoba ma prawo do
poszanowania mienia i nie moze zosta¢ pozbawiona swojej wtasnosci bez odszkodowania).
Nadto Sgd wskazat, iz zaskarzone decyzie odmawiajgce Polnord prawa do wyptaty
odszkodowania stanowiq razgce naruszenie prawa oraz, ze w ponownie przeprowadzanym
postepowaniu organy administracji publiczne] muszg uwzglednié, iz tryb wydania decyzji
podziatowej nie pozbawia Spdtki prawa do dochodzenia odszkodowania i tym samym jest
ono Spdétce nalezne. Inne tezy uzasadnienia zostaty przez Spobtke przytoczone w raporcie
biezgcym nr 44/2010 z dnia 21.12.2010 .

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

W dniu 25.02.2011 r. m. st. Warszawy ztozyto skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu
Administracyjnego (,NSA"). Polnord SA wnidst o odrzucenie tej skargi z uwagi na jej wniesienie
przez nieuprawniony podmiot — m.st. Warszawa oraz — na wypadek nieuwzglednienia wniosku
o odrzucenie skargi kasacyjne] — o jej oddalenie. W przypadku przyznania racji Spobtce
i odrzucenia skargi kasacyjnej, wyrok WSA stanie sie prawomocny i stanowi¢ bedzie
podstawe do zgdania odszkodowania w oparciu o przepisy prawa cywilnego. W przypadku
nieuwzglednienia wniosku o odrzucenie skargi, szanse na uwzglednienie skargi kasacyjnej
whniesionej przez m.st. Warszawa Spdtka ocenia joko znikome. Zarzad Spodtki uzyskat
uzasadnione przekonanie co do pozytywnego dla Polnord SA rozstrzygniecia postepowania
przed NSA, ktére bedzie stanowi¢ podstawe do zgdania odszkodowania.

W dniu 29.06.2011 r. Spdtka zawarta z Polskim Bankiem Przedsiebiorczos$ci SA z siedzibg
w Warszawie (,Bank”) umowe sprzedazy wierzytelnosci w stosunku do Miasta Stotecznego
Warszawy z tytutu odszkodowania za przejecie przez Miasto wtasnodci nieruchomosci
drogowych w ramach inwestycji Wilandw. Zgodnie z umowq Bank przelat w dniu 01.07.2011 r.
na rzecz Spotki pierwszg rate ceny za nabytqg wierzytelno$¢ w wysokosci 101.500 tys. zt.

Poza wskazanymi powyzej postepowaniami administracyjnymi, w | pdtroczu 2011 r. nie toczyty
sie postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci POLNORD SA lub jednostek
zaleznych, ktérych tgczna warto$é stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatu
wtasnego POLNORD SA.

29.4. Gwarancje
W | pdtroczu 2011 roku Grupa POLNORD SA nie udzielita istotnych gwaranciji i poreczen.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

30.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujgce tabele przedstawiajg tqczne kwoty fransakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany okres sprawozdawczy. Pozycje te zostaty odpowiednio wyeliminowane
w procesie konsolidaciji.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sq przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Stan naleznosci/zobowiazan w ramach Grupy POLNORD SA na dzien 30.06.2011r.

POLNORD - INVEST Sp. Skarbiec Nieruchomosci 3 Osiedle Innova PD Development

Podmiot powigzany
z0.0. SKA Sp.Z 0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.

POLNORD SA Stroj Dom ZAO

DLUZNIK

WIERZYCIEL

POLNORD SA 2051 80 290
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0. 4199
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0. 18
PD Development Sp. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 50010
POLNORD £ODZ I Sp. z 0.0.
POLNORD £ODZ 1 Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW 11l Sp. z 0.0. 9374
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0 9
Prokom Projekt Sp. z 0.0. 3907
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0. 1469

Fadesa Polnord Polska

Sp.zo.0.

78 876

Razem 15 051 2051 80 3925 50 010 290

78 876

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Podmiot powigzany

WIERZYCIEL

POLNORD SA
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0.
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.
PD Development Sp. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
POLNORD tODZ | Sp. z 0.0.
POLNORD £ODZ 11 Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0.
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0
Prokom Projekt Sp. z 0.0.
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0.

DLUZNIK

Pomorskie Biuro
Projektow GEL
Sp.zo.0.

290

PLP Development Group
ZSA

103 236

Osiedle Teczowy Las PD

Development
Sp. z0.0. SKA

4197

471

N

POLNORD tODZ |

Sp.zo.0.

4203

177

POLNORD tODZ II

Sp.zo.0.

67007

34

POLNORD tODZ il

Sp.zo.0.

63873

33
820

POLNORD WARSZAWA

—WILANOW |
Sp.zo.0.

70 963

Razem

290

103 236

4759

4 380

67 041

64 726

70 963
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Podmiot powigzany

WIERZYCIEL

POLNORD SA
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0.
Skarbiec Nieruchomo$ci 3 Sp. z 0.0.
PD Development Sp. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
POLNORD+ODZ | Sp. z 0.0.
POLNORD £ODZ I Sp. z 0.0.

POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0.

POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0
Prokom Projekt Sp. z 0.0.
Polnord InZynieria Sp. z 0.0.

DLUZNIK

POLNORD WARSZAWA POLNORD WARSZAWA
— WILANOW 11 — WILANOW Il

Sp.zo.0. Sp.zo.0.

POLNORD -
APARTAMENTY

Sp.zo0.0

26271 8044 21844

67

FPP Powsin

Sp.zo.0.

24 961

Prokom Projekt
Sp.zo.0.

42

POLNORD WARSZAWA -
WILANOW IV

Sp.zo.0.

14611

8962

Polnord Lublin

Sp.z0.0.

7552

Razem

26 271 8044 21911

24 961

42

23 573

7552
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Centrum Handlowe

) . § Polnord Inzynieria Polnord Szczecin | Polnord Sopot Il o
Podmiot powiagzany N Wilanéw Razem
= Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Sp.zo.o.
WIERZYCIEL
POLNORD SA 1124 25788 33633 4164 538 139
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0. 4199
Skarbiec Nieruchomo$ci 3 Sp. z 0.0. 18
PD Development Sp. z 0.0. 538
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 74971
POLNORD £ODZ | Sp. z 0.0. 67
POLNORD £ODZ Il Sp. z 0.0. 997
POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0. 1 18 337
POLNORD - APARTAMENTY Sp.z 0.0 100
Prokom Projekt Sp. z 0.0. 3907
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0. 1469
Razem 1124 25789 33633 4164 642 742

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tysiacach ztotych)

Sprzedaz/zakup pomiedzy podmiotami w Grupy POLNORD SAw 2011 .

) POLNORD - INVEST Sp. Skarbiec Nieruchomosci 3 PD Development Sp. z
POLNORD SA Stroj Dom ZAO Osiedle Innova Sp. Z o.0.

Z0.0. SKA Sp.Z 0.0. 0.0.

Podmiot powigzany

KUPUJACY

SPRZEDAJACY

POLNORD SA 167 37 38
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0. 248
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z 0.0. 47
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 2104
POLNORD WARSZAWA — WILANOW 11l Sp. z 0.0. 8281
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0 30
Prokom Projekt Sp. z 0.0. 251
POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp. z 0.0.
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0. 1548

Fadesa Polnord Polska

Sp.zo.0.

2308

Razem 10107 167 37 298 2104 38

2308

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)
bey Osiedle Teczowy Las PD . . .
) ) < PLP Development Group POLNORD+ODZ | Sp.z POLNORDLODZ Il Sp.z POLNORD+ODZ Ill Sp.z POLNORD WARSZAWA POLNORD WARSZAWA
Podmiot powiazany = Development Sp. Z 0.0. , ,
g ZSA 0.0. 0.0. 0.0. —WILANOW | Sp.z 0.0.. —WILANOW II Sp. z 0.0.
2 SKA
SPRZEDAJACY
POLNORD SA 1349 672 150 1746 1917 3331 51
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0.
Skarbiec Nieruchomos$ci 3 Sp. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0. 3 6
POLNORD - APARTAMENTY Sp.z 0.0 207
Prokom Projekt Sp. z 0.0.
POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp. z 0.0.
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0.
Razem 1349 879 150 1746 1917 3334 57

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Podmiot powiazany

SPRZEDAJACY

POLNORD SA
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0.
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp. z 0.0.
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0.

POLNORD WARSZAWA — WILANOW Il Sp. z 0.0.

POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0
Prokom Projekt Sp. z 0.0.

POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp. z 0.0.

Polnord Inzynieria Sp. z 0.0.

KUPUJACY

POLNORD WARSZAWA
—WILANOW I1I Sp. z 0.0.

876

POLNORD -
APARTAMENTY
Sp.zo.0

1671

FPP Powsin
Sp.zo.0.

953

Prokom Projekt
Sp.zo.0.

157

20

POLNORD WARSZAWA -

WILANOW IV

Sp.zo.0.

721

Polnord Lublin
Sp.zo.0.

174

Polnord Inzynieria

Sp.zo.0.

133

Razem

876

1671

953

177

732

184

133
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w tysiacach ztotych)
> ) Centrum Handlowe
. . < Polnord Szczecin | Polnord Sopot Il o
Podmiot powiazany = Wilanéw Razem
g Sp.zo0.0. Sp.zo0.0.
= Sp.zo.o.
SPRZEDAJACY
POLNORD SA 1456 646 106 17712
POLNORD - INVEST Sp. z 0.0. 248
Skarbiec Nieruchomosci 3 Sp.z o.0. 47
Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. 3057
POLNORD WARSZAWA — WILANOW 1l Sp. z 0.0. 15 16 8 356
POLNORD - APARTAMENTY Sp. z 0.0 2371
Prokom Projekt Sp. z 0.0. 251
POLNORD WARSZAWA - WILANOW IV Sp.zo.0. 15 15
Polnord Inzynieria Sp. z 0.0. 1548
Razem 1471 677 106 31471

Noty do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é



Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

30.2. Jednostka dominujgca catej Grupy

Na 30.06.2011 PROKOM INVESTMENTS SA byt akcjonariuszem posiadajgcym najwiekszy udziat
w kapitale zaktadowym POLNORD SA (gtosach na WZA).

30.3. Podmiot 0 znaczgcym wplywie na Grupe:

Podmiotem majgcym znaczgcy wptyw na Spdtke na dzieh 30.06.2011 byt PROKOM
INVESTMENTS SA posiadajgcy bezposrednio 27,11% w kapitale zaktadowym POLNORD SA
oraz posrednio 6,33% poprzez spdtke zalezng Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

Zestawienie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z jednostka powigzang spoza grupy Polnord SA wedlug stanu na
dzien 30.06.2011

PROKOM PROKOM SLASKA

Podmiot powiazany INVESTMENTS SA Sp. 2 0.0. BIOTON SA RAZEM

1. Inw estycje diugoterminow e - udzielone pozyczki - - - -
2. Stan naleznosci krétkoterminow ych 1121 - 9784 10 905
a) z tytutu dostaw i ustug 1121 9784 10 905
b) pozostate -
3. Inw estycje krotkoterminow e -
a) pozyczki -
Razem naleznosci i inwestycje - aktywa 1121 9784 10 905
4. Stan Zobow igzan diugoterminow ych -
a) pozyczki -
b) pozostate -
5. Stan zobow igzan krétkoterminow ych 1139 45 1184
a) z tytutlu dostaw i ustug 1139 45 1184
b) pozyczki -
Razem zobowiagzania 1139 45 - 1184

Przychody wzajemnych transakcji z jednostka powiazang spoza grupy Polnord SA w okresie od 01.01.2011 do
30.06.2011

PROKOM PROKOM SLASKA

Podmiot powiazany INVESTMENTS SA Sp. z 0.0. BIOTON SA RAZEM

1. Sprzedaz - - 833 833
a) produkty -
b) ustugi 833 833
2. Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatéw -
3. Pozostale przychody operacyjne -
4. Ze sprzedazy $rodkow trw atych -
5. Przychody finansow e 932 932
Razem 932 - 833 1765

Zakupy i koszty wzajemnych transakcji z jednostka powigzang spoza grupy Polnord SA w okresie od 01.01.2011 do
30.06.2011

PROKOM PROKOM SLASKA
INVESTMENTS SA Sp. z 0.0.
1. Zakupy - 220 - 220
a) materiatdw
b) ustug 220 220
c) pozostate koszty
2. Zakupy tow arow
3. Pozostale koszty operacyjne
4. Zakup Srodkéw trw atych
5. Koszty finansow e
Razem - 220 - 220

Podmiot powiazany BIOTON SA RAZEM

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

30.4. Jednostka stowarzyszona

Nie dotyczy.

30.5. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzqdu

W | pétroczu 2011 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzgdu.

30.6. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

W | poétroczu 2011 r. w Grupie nie miaty miejsca transakcje z udziatem cztonkdw Zarzgdu
spotek Grupy.

31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 nie wystgpity réznice pomiedzy wartoscig bilansowg
a wartoscig godziwg instrumentdw finansowych Grupy.

31.2. Rachunkowosé zabezpieczen

W | podtroczu 2011 roku Grupa nie zawarta transakcji obligujgcych do stosowania
rachunkowosci zabezpieczen. W roku 2010 Fadesa Polnord Polska SA rozliczata kontrakty
forward, co szerzej opisano w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2010 rok
w pkt 38.3.

32. Wynagrodzenie audytora

Sprawozdania finansowe w roku 2011 podlegaja przeglgdowi i badaniu przez firme
audytorskg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie audytora za rok zakohczony dnia 31.12.2011 wyniesie 211 tys. PLN,
z tego 137 tys. PLN za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego, natomiast
74 tys. PLN za przeglgd $rédrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

33.  Skrocone jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej - POLNORD SA (w tysigcach ztotych)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie 30.06.2011 r. w tys. PLN

Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate 678 534 673413
Rzeczowe aktywa trwate 6211 6042
Nieruchomosci inwestycyjne 225 463 225677
Wartosci niematerialne 844 757
Inwestycje w jednostki zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone 269 029 249 587
Aktywa finansowe 46 923 51616
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7169 9906
Naleznoci diugoterminowe 122 651 129 584
Pozostate aktywa trwate 244 244
Aktywa obrotowe 1140 622 972 099
Zapasy 492 431 481445
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 226 556 60 372
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 391171 414210
Naleznosci z tyt. podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 15079 1996
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 5114
Rozliczenia miedzyokresowe 4780 6122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 605 2840
SUMA AKTYWOW 1819 156 1645512
PASYWA
Kapitat wlasny 1263718 1140 169
Kapitat podstawowy 47 606 44 437
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 1009 409 954 083
Pozostate kapitaly rezerwowe 98 435 98435
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 108 268 43214
Kapitat wtasny ogétem 1263718 1140 169
Zobowiazania dtugoterminowe 377 893 403 714
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 340183 367 931
Rezerwy 297 219
Pozostate zobowiagzania 61 358
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 352 35206
Zobowiazania krétkoterminowe 177 545 101 629
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35719 8993
Biezaca cze$¢ dtugoterminowa kredytdw bankowych i pozyczek 4197 515
Inne krétkoterminowe kredyty i pozyczki 84 877 51431
Zobowiazania z tytutu podatku VAT, innych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 609 624
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 6144
Rozliczenia migdzyokresowe 873 380
Otrzymane zaliczki 1303 2215
Rezerwy 43 823 37471
Zobowigzania razem 555438 505 343
SUMA PASYWOW 1819 156 1645512

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é
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Grupa kapitatowa POLNORD SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01-30.06.2011 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 14 627 88 400
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 6919 84900
od jednostek powigzanych 7847
Przychody ze sprzedazy ustug 7429 3210
od jednostek powigzanych 6 368 3208
Przychody z wynajmu 279 290
od jednostek powigzanych 188 238
Koszt wiasny sprzedazy (7 365) (31581)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7262 56 819
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 11001
Koszty sprzedazy (7552) (7579)
Koszty ogdinego zarzadu (17 273) (16 081)
Pozostate przychody operacyjne 102 113 111
Pozostate koszty operacyjne (6 850) (518)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 77700 43753
Przychody finansowe 17917 22183
Koszty finansowe (20 065) (13022)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 5675
Zysk (strata) brutto 81227 52914
Podatek dochodowy (16 132) (10 840)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 65095 42074
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (Strata) brutto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej (41) (303)
Podatek dochodowy od zysku na dziatalnosci zaniechanej
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 65 054 41771
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Grupa kapitatowa POLNORD SA

Dodatkowe informacje i obja$nienia
(w tysiacach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres 01.01-30.06.2011 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy 65 054 477
Inne catkowite dochody: 6
Roznice kursowe z przeliczenia 6
Catkowity dochéd za okres 65054 4777
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania warunkowe
Poreczenie splaty kredytu 513 383 489 783
Inne zobowigzania warunkowe 351 339
Razem zobowiazania warunkowe 513734 490 122
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres 01.01-30.06.2011 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 81227 52914
Zyskl(strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej (41) (303)
Korekty o pozycje: (160 253) (4086)
Amortyzacja 643 387
Odsetki i dywidendy, netto 6263 (4643)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8 145) (11018)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (181 660) (1164)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (10 986) 10851
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 25502 599
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2768 3071
Zmiana stanu rezerw 5591 6442
Podatek dochodowy zaptacony (4786)
Pozostate (229) (3825)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (79 067) 48525
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 61973 197 831
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 109 69
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 256
Sprzedaz aktywow finansowych 24 448
Dywidendy otrzymane 181
Odsetki otrzymane 3211 6720
Zwrécone pozyczki 28382 177711
Pozostate 5567 13150
Wydatki (24 325) (310739)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (1107) (1596)
Nabycie aktywdw finansowych (5850) (6920)
Nabycie jednostki zaleznej (98 784)
Udzielenie pozyczek (17 140) (202 523)
Pozostate (228) (916)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37648 (112.908)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 76 807 283222
Wplywy z tytutu emisji akcji 3723 402
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 8084 85720
Wptywy z tytutu emisji obligacji 65000 197 100
Wydatki (27 623) (75247)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (476) (161)
Spfata pozyczek/kredytow (249) (26 214)
Odsetki zaptacone (16 898) (8872)
Wykup obligacji (10 000) (140 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49184 207 975
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 7765 143 592
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2840 3191
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 10 605 146 783
O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1M 65
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Grupa kapitatowa POLNORD SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia

(w tysiacach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM w tys. PLN

Wyszczegoinienie ) s’;\)‘raz?ézzitlaazkiji Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/
Kapitaf podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe niepokryte (straty) Razem
nominalnej
Na dzier 01.01.2010 44 357 953 334 72009 45510 1115210
Emisja akcji 38 364 402
Koszt emisji akgji (9 (9)
Catkowite dochody ogotem 6 41771 4777
Na dzieri 30.06.2010 44 395 953 689 72015 87 281 1157 380
Emisja akcji 42 405 447
Koszty emisji akgji (11) (11)
Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego 26420 (26 420)
Dywidendy (19 090) (19 090)
Catkowite dochody ogotem 1443 1443
Na dzieri 31.12.2010 44 437 954 083 98 435 43214 1140 169
Na dzieri 01.01.2011 44 437 954 083 98 435 43214 1140 169
Emisja akcji 3169 55 554 58723
Koszty emisji akcji (228) (228)
Catkowite dochody ogdtem 65 054 65 054
Na dzier 30.06.2011 47 606 1009 409 98 435 108 268 1263718

34.

Nie wystgpity.

Gdynia, dn. 31.08.2011 .

Bartosz Puzdrowski Andrzej Podgorski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Agnieszka $wietonowska

Gtéwny Ksiegowy

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Michat $wierczynski

Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Wesotowski

Wiceprezes Zarzgdu
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