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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport MISPOL SA z siedzibg w Biatymstoku za | potrocze 2011 roku zawiera:

A
B.
C.

Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Pétroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 roku
oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

Raporty podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego,

Os$wiadczenie Zarzadu dotyczace zgodno$ci potrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci,

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
6 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2010 rok (RS 2010) oraz Raporcie Rocznym za 2010 rok (R 2010)
zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Pérocznym za | pétrocze 2010 roku (PSr 1/2010) zawierajacym dane finansowe

zaudytowane przez biegtego rewidenta.

3. Pozostatle informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 3 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego pdtrocznego raportu

jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty pétroczne

zawierajgce pdiroczne skrocone sprawozdanie finansowe wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych z przegladu tego sprawozdania.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w fys. EUR
5 | péirocze 2011r. | | potrocze 2010r. | | pétrocze 2011r. | | pétrocze 2010r.
WYSZCZEGOLNIENIE za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2011r.do | 01.01.2010r. do | 01.01.2011 r.do | 01.01.2010 r. do
30.06.2011r. 30.06.2010 r. 30.06.2011r. 30.06.2010 r.
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 142 768 133 666 35986 33 381
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 386 7059 601 1763
Zysk (strata) brutto (11 465) 4843 (2 890) 1209
Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (11 246) 3572 (2 835) 892
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 0
Zysk (strata) netto (11 246) 3572 (2 835) 892
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej (7 788) 3327 (1963) 831
Dochody catkowite przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 0
Dochody catkowite razem (7 788) 3327 (1963) 831
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8514 7971 2146 1991
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (682) (3791) (172) (947)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (9 946) (2 155) (2507) (538)
Przeptywy pieniezne netto (2114) 2025 (533) 506
Aktywa razem™***** 223 285 242 395 56 009 61206
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania***** 134 058 132 899 33 627 33 558
Kapitat wasny przypadajacy na akcjonariuszy jedn. dominujgcej**** 89 227 109 496 22 382 27 648
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych *****
Kapitat wiasny razem***** 89 227 109 496 22 382 27 648
Liczba akgji (tys. szt.) 17 886 15989 17 886 15989
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (PLN/EUR) (0,70) 0,22 (0,18) 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™ (PLN/EUR)*™**** 5,58 6,12 1,40 1,55
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 99 051 34 443 24 967 8602
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1040 2798 262 699
Zysk (strata) brutto (2 295) 2492 (578) 622
Zysk (strata) netto (2142) 2273 (540) 568
Dochody catkowite razem (2142) 2273 (540) 568
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8198 944 2 066 236
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3060 278 771 69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (8 607) (1326) (2169) (331)
Przeptywy pieniezne netto 2651 (104) 668 (26)
Aktywa razem™***** 191 602 166 006 48 062 41918
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania™*** 95 885 50 043 24 052 12 636
Kapitat wiasny razem***** 95717 115963 24010 29 281
Liczba akgji (tys. szt.) 17 886 15989 17 886 15989
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq*™** (PLN/EUR) (0,13) 0,14 (0,03) 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje™** (PLN/EUR)****** 5,99 6,48 1,50 1,64

Ob]asnlenla

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akgji
skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

*k

skorygowanej o akcje, ktore nie zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Hkk

PTFI w ilodci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Fkkk

PTFI wilosci 1.897 tys. akeji (MSR 33.21).

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz liczby akcji
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaty objete przez

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaly objete przez

**** \Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano

na koniec pétrocza biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

ek \Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w okresie poréwnawczym obliczona zostata przy uwzglednieniu liczby akgji na 31.12.2010
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposob:
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig, arytmetyczng
$Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca | pétrocza; kurs ten wyniost za | pétrocze 2011 r.: 1 EURO =

3,9673 zta | potrocze 2010 r.:1 EURO = 4,0042 z,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyni6st

na 30.06.2011 r. :1 EURO = 3,9866 zt;, na 31.12.2010 r.: = 3,9603 zt

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

I.  WSTEP PREZESA ZARZADU

Zarzad MISPOL SA (dalej - Spétka) ma przyjemnos¢ przedstawic raport za | potrocze 2011 roku w zakresie
gtdwnych wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej MISPOL (dalej - Grupa), jak rowniez wiekszosci

waznych decyzji biznesowych oraz warunkdw rynkowych na ktérych operuje Grupa.

Sprzedaz Grupy wzrosta 0 6,8% (z 133,7 do 142,8 min zt). Wzrost byt spowodowany gtéwnie wyzszg sprzedazg
zrealizowang przez spotke Grupy dziatajacgq na Biatorusi - OOO Quinfood - ktdrej sprzedaz wzrosta

29,7 do 22,5 min zt. Sprzedaz w Polsce i na innych rynkach byta bardziej stabilna.

Jednakze Grupa nie w petni uzyskata korzysci wynikajace z rosnacej sprzedazy, jako ze gtéwnie ze wzgledu na
niestabilng sytuacje na rynku surowcow i opakowan, marza brutto spadta z 27,9 do 22,3%. Wyzwanie
znalezienia odpowiednio skutecznych narzedzi do zarzadzania zmienno$cig na rynkach surowcéw i opakowan

oraz whasciwe ich wdrozenie do codziennej dziatalno$ci pozostaje waznym priorytetem dla Grupy.

Koszty sprzedazy (z 15,9% udziatem w przychodach) oraz pozostate koszty operacyjne (z 5,1% udziatem
w przychodach) pozostaty na poréwnywalnym poziomie do 2010 roku (odpowiednio 16,8% i 5,7%), a EBITDA,

gtéwnie z powodu obnizenie marzy brutto, spadta z 11 do 6,4 min zt.

Nizsze marze operacyjne i wyzsze koszty finansowe (ktére wzrosty z 6,3 do 14,4 min zt, gtéwnie z powodu
niekorzystnych zmian kurséw walut) negatywnie wplynety na wynik netto, ktéry spadt z 3,6 min zt zysku
do 11,2 min zt straty.

Mimo ujemnego wyniku za pierwsze pdtrocze 2011 roku nowy Zarzad Grupy, ktéry zostat powotany 30 czerwca,
pozytywnie postrzega perspektywy Grupy na przyszios¢ i jest zdeterminowany, aby wykorzystaé potencjat Grupy

W zmieniajacym si¢ otoczeniu biznesowym .

Zarzad zrobi wszystko, co jest w jego mocy, aby zwigkszy¢ efektywnos¢ spétki, poprzez wdrazanie nowych
narzedzi biznesowych w obszarze produkcji, zaopatrzenia, planowania biznesowego, obstugi klienta, sprzedazy
i innych dziatach Grupy, tak, aby Grupa stata sie dostawca najwyzszej jakosci produktéw w najlepszych cenach
dla finalnych odbiorcéw swoich produktow, rzetelnym partnerem w biznesie dla swoich klientéw i partneréw

finansowych i rentownym przedsiebiorstwem dla jego akcjonariuszy.

Petras JaSinskas
Prezes Zarzadu MISPOL SA

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

1.

Przychody skonsolidowane Grupy

W | pétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci

142.768 tys. z, co stanowi wzrost o 6,8% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku
(133.666 tys. z4).
Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy | péirocze 2011 ‘ | pétrocze 2010 Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidta 48 709 34,1% | 47184 35,3% 1525 103,2%
Pet-food 56 089 393% | 58406| 43,7% 2317 96,0%
Dania gotowe 27 330 191% | 17805 13,3% 9525 153,5%
Przetwory 9 356 6,6% 9155 6,9% 201 102,2%
Pozostate 1284 0,9% 1116 0,8% 168 115,0%
Razem 142768 | 100,0% | 133666 | 100,0% 9102 106,8%

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodéw ze sprzedazy tj. o 53,5% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Wzrosty zanotowaty takze segmenty: pasztetéw, konserw i smarowidet (3,2%) oraz
przetwordw (2,2%). W segmencie pet-food miat miejsce natomiast spadek przychodéw ze sprzedazy
(0 4%).

Poziom zyskéw

W | pétroczu 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie
31.823 tys. zt wobec 37.323 tys. zt w | pdtroczu 2010 roku, co oznacza spadek o 14,7%. Na spadek ten
wptyneto przede wszystkim wypracowanie w | potroczu 2011 roku nizszego zysku brutto ze sprzedazy
w segmencie pet-food 0 41,5%, segmencie przetworéw o 30,8% a takze segmencie pasztetow, konserw
i smarowidet (0 4,1%). Wynik ten zostat czeSciowo zneutralizowany przez istotny wzrost wyniku brutto ze

sprzedazy osiggniety w segmencie dar gotowych (0 68,2%).

Koszty sprzedazy w | potroczu 2011 roku byty wyzsze niz w | pétroczu 2010 roku o 218 tys. zt. Zmniejszyt
sie takze ich udziat w przychodach (0 0,9%). Z kolei koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2011 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie o 347 tys. zt, co oznacza spadek

udziatu tych kosztéw w przychodach o0 0,6%.

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej jest korzystniejszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Uksztattowat sie na poziomie 503 tys. zt wobec -195 tys. zt w | pétroczu 2010 roku.

W rezultacie powyzszego Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
za | pdirocze 2011 roku w wysoko$ci 2.386 tys. zt w stosunku do 7.059 tys. zt za | pétrocze 2010 roku
(spadek 0 4.673 tys. zt). Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje)
w analogicznych okresach wyniosta 6.423 tys. zt (I potrocze 2011 r.) i 10.976 tys. zt (I pétrocze 2010 r.).

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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Wynik Grupy w | pétroczu 2011 roku ulegt znacznemu pogorszeniu w zwigzku z ujeciem w kosztach
finansowych odpisu aktualizujgcego naleznosci zwigzanych z nabyciem inwestycji w wysokosci
2.291 tys. zt (o czym szerzej mowa w pkt. 4.1 i 4.2) oraz réznic kursowych w kwocie 9.310 tys. zt
wynikajacych gtownie z dewaluaciji rubla biatoruskiego.

W analizowanym okresie 2011 roku wynik finansowy netto wynidst —11.246 tys. zt zas w 2010 roku
3.572 tys. zt.

Wykres nr 1 - Analiza wptywu istotnych, nietypowych pozycji na wynik finansowy
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3.

4.

Poziom gotdwkowy netto

Zadtuzenie bankowe netto z tyt. kredytow Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego zmniejszyto sie w przeciagu | pdirocza 2011 roku o kwote 4.152 tys. zt.
Na koniec | pétrocza 2011 roku wyniosto 71.851 tys. zt.

Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Tabela nr 1 — Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowe;j (tys. z!)

Wskazniki struktury w %

R 3"82’3‘5“2?’11 313%"2%10 30.06.2011 | 31.12.2010
Aktywa trwate 132 829 151 181 59,5% 62,4%
Aktywa obrotowe 90 456 91214 40,5% 37,6%
Aktywa razem 223 285 242 395 100,0% 100,0%
Kapitat wlasny 89 227 109 496 40,0% 452%
Zobowigzania 134 058 132 899 60,0% 54,8%
Pasywa razem 223 285 242 395 100,0% 100,0%

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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5.  Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete

przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

5.1 Czynniki zewnetrzne

v

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktoérych operuje Grupa;

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegdlnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Trendy na rynku surowcéw miesnych, zbozowych oraz opakowan (dostepnosc i ceny);
Dynamika wielko$ci i wartosci rynkow w segmentach Grupy;

Zmienno$¢ kursow walutowych, a w szczegdlnoci relacja BYR/USD, CZK/PLN oraz PLN/USD
i PLN/EUR;

Zmiany przepisdw i regulacji (w szczegolnosci podatkowych) oraz wymogoéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Brak jednoznacznych interpretacji przepiséw w zakresie znakowania wyrobdw;

Dziatania  konsolidacyjne i nowe wejscia podmiotow  zagranicznych  zaréwno
w branzy spozywczej jak i na rynku dystrybuciji hurtowej i detalicznej;

Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG — koniecznos¢ systematycznego
dbania o atrakcyjno$¢ oferty handlowej;

Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej oraz
Wolnoctowej;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby miesne w paristwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

Utrzymanie uprawnien na eksport wyrobéw do Federacji Rosyjskiej;

Konieczno$¢ odnawiania obecnych i pozyskiwania nowych zezwoleri na import surowca
i export wyrobéw (dotyczy QUINFOOD);

Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztdéw dziatalno$ci;
Wysokie koszty finansowania zewnetrznego (m.in. w zwigzku z podwyzkami stdp
procentowych);

Ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalno$ci;

Deficyt surowca oraz wzrost cen na rynku biatoruskim spowodowany kilkoma czynnikami —
inflacja rubla biatoruskiego, ograniczenie operacji walutowych, zakaz importu wotowiny
z krajow europejskich (z wyjatkiem nadbattyckich, ktdre wspdtpracujg gtownie z rosyjskimi
producentami);

Pojawienie sie na rynku biatoruskim produktéw rosyjskich — gtéwnie w segmencie PKS,
w mniejszym stopniu DG - nie stanowi to jednak zagrozenia ze wzgledu na przychying

rodzimym producentom polityke panstwa.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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5.2 Czynniki wewnetrzne

v

AN NN

<N X XX

Dopasowanie aktualnej oferty produktowej poprzez dziatania inwestycyjne w celu
wprowadzenia nowych produktow zgodnie z oczekiwaniami rynku;

Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktow;

Produkcja wyrobdw o statej wysokiej jakosci;

Skuteczno$¢ renegocjacji cen z odbiorcami w reakcji na wzrost cen surowca;

Kontynuacja wprowadzenia planu marketingowego skierowanego na realizacje strategii
wzrostu w segmencie PKS;

Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;

Sprawne wdrazanie procesu optymalizacji kosztéw wytworzenia;

Skuteczne i sprawne realizowanie zamierzen konsolidacyjnych;

Sprawno$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji w Grupie;

Utrzymywanie dyscypliny kosztowej;

Wdrazanie zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscig w oparciu 0 wymogi standardow
IFS/BRC na poziomie Grupy;

Zdolno$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztow operacyjnych poprzez wdrazanie
rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;

Konieczno$¢ dostosowania sie do zmiennych interpretacji w zakresie znakowania produktow;
Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca i dostarczaniu produktéw do klientéw krajowych
i zagranicznych;

Kwalifikacje i system motywacji pracownikow;

Sprawna organizacja Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w catej Grupie Kapitatowej;
Zdolnos¢ do poprawy efektywnego funkcjonowania i poprawy wydajnosci pracownikow
w stopniu szybszym niz inflacja wynagrodzen;

Skuteczno$¢ w identyfikowaniu mozliwosci pozyskania finansowania dziatalno$ci;

Skuteczno$¢ w procesie windykacji nalezno$ci Grupy.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

1.

Przychody skonsolidowane Grupy

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetworstwa miesnego oraz
owocowo - warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotki
Grupy produkujg i sprzedajg szeroki wachlarz produktéw spozywczych, w tym w szczegdlnosci konserw
migsnych i pasztetow z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, karmy dla pséw i kotow, dan

gotowych oraz przetworéw.

W | potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci

142.768 tys. zt, co stanowi wzrost o 6,8% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku.

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | pétrocze 2011 ‘ | péirocze 2010 Zmiana Dynamika

Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zi % ‘ tys. zi % tys. zi %
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 138 895 97,3% | 130488 97,6% 8407 | 106,4%
Przychody ze sprzedazy ustug 265 0,2% 242 0,2% 23| 109,6%
i iy At 3608|  25%| 2936| 22%|  672| 1229%
Razem 142768 | 100,00% | 133666 | 100,0% 9102| 106,8%

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na rynki zbytu (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | péirocze 2011 ‘ | pétrocze 2010 Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % ‘ tys. zi % tys. zt %
Polska 89 842 629% | 91634 68,6% -1792 98,0%
Czechy 18 633 13,0% | 18386 13,8% 2471 101,3%
Stowacja 2548 1,8% 2348 1,8% 200 108,5%
Biatoru$ 3 806 2,7% 2433 1,8% 1373 156,4%
Rosja 18107 12,7% 6842 5,1% 11265| 264,7%
Wegry 3234 2,3% 6 169 4,6% -2935 52,4%
Wielka Brytania i Ilandia 550 0,4% 839 0,6% -289 65,6%
Pozostate 6 048 4,2% 5015 3,8% 1033| 120,6%
Razem 142768 | 100,0% | 133666 | 100,0% 9102| 106,8%
SEGMENTACJA RYNKU:

Grupa MISPOL dziata w czterech segmentach, w ramach ktérych wystepuje dwanascie kategorii,

podzielonych nastepnie na podkategorie.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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Tabela nr 3 - Segmentacija rynku

Segmenty Kategoria Podkategorie

konserwy

PKS - Pasztety, konserwy, smarowidta pasztety

smarowidta

mokra

sucha
PF - Pet Food dla kota / dla psa
dodatki zywieniowe

dodatki higieniczne

dania migsne

DG - Dania gotowe
dania bezmigsne

owocowe

PRZ - Przetwory warzywne

majonezy i Sosy majonezowe,

pozostate musztardy, koncentraty

| - Inne

Tabela nr 4 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | péirocze 2011 ‘ | pétrocze 2010 Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zt % ‘ tys. zi % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidta 48 709 34,1% | 47184 35,3% 1525 103,2%
Pet-food 56 089 393% | 58406| 43,7% -2 317 96,0%
Dania gotowe 27 330 191% | 17805 13,3% 9525| 153,5%
Przetwory 9 356 6,6% 9155 6,9% 201 102,2%
Pozostate 1284 0,9% 1116 0,8% 168 | 115,0%
Razem 142768 | 100,0% | 133666 | 100,0% 9102| 106,8%

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
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Tabela nr 5 - Przychody ze sprzedazy polskich spdtek w podziale na segmenty (w tys. zi)

Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pétrocze 2011 roku

Przychody ze sprzedazy | péirocze 2011 ‘ | pétrocze 2010 Zmiana Dynamika
MISPOL S.A. tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidta 44 346 46,0% | 43630 45,3% 716 101,6%
Pet-food 32332 336%| 3079| 32,0% 1537 105,0%
Dania gotowe 9224 96%| 11676 12,1% -2 452 79,0%
Przetwory 9 356 9,7% 9155 9,5% 201  102,2%
Pozostate 1047 1,1% 964 1,0% 83| 108,6%
Razem 96305| 100,0% | 96220| 100,0% 85| 100,1%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spdtek Grupy Kapitatowej MISPOL
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2010r.. obejmowaly przychody spotek: MISPOL S.A., MISPOL GROUP TRADE,
AGROVITA, MISPOL GROUP CONSULTING, BONO POLSKA.

Tabela nr 6 — Przychody ze sprzedazy spotki biatoruskiej i polskiej w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | pétrocze 2011 ‘ | potrocze 2010  Zmiana  Dynamika
QUINFOOD + MISPOL GROUP
CONSULTING tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %
Pasztety, konserwy, smarowidta 4345 19,4% 3554 36,7% 791 122,3%
Dania gotowe 18 106 80,6% 6129 63,3% 11977 2954%
Pozostate 8 0,0% - - 8
Razem 22459 | 100,0% 9683| 100,0% 12776 | 231,9%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spdtek Grupy Kapitatowej MISPOL
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2010 r. obejmowaty przychody spétki QUINFOOD

Tabela nr 7 - Przychody ze sprzedazy spotek czeskich i stowackiej w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | pétrocze 2011 \ | pétrocze 2010  Zmiana Dynamika
KSK BONO + POPULAR + BONO
SERVIS tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %
Pasztety, konserwy, smarowidta 18 0,1% - - 18
Pet-food 23 757 99,0% | 27611 99,5% -3 854 86,0%
Pozostate 229 0,9% 152 0,5% 77| 150,7%
Razem 24004 | 100,0%| 27763 | 100,00% -3 759 86,5%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL

DZIALANIA GRUPY MISPOL | SYTUACJA NA RYNKU

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA O CHARAKTERZE OGOLNYM

W | pétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL koncentrowata swoje dziatania na realizacji strategii
przyjetej w 2010 roku. Zgodnie z jej zatozeniami dazy do rozwoju segmentu ,pasztety, konserwy,
smarowidta” (PKS) oraz segmentu pet food pod markami wtasnymi. Zaplanowano i rozpoczeto szereg
dziatar marketingowych skierowanych do wszystkich kanatow dystrybucji. Na biezaco prowadzony jest
proces przegladu posiadanej oferty pod katem jej  zyskownosci i  efektywnosci

w zdobywaniu dystrybucji. Rownolegle prowadzone sg prace nad nowymi, innowacyjnymi produktami.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 13
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SEGMENT PASZTETY, KONSERWY, SMAROWIDLA (PKS)

W kategorii konserw sprzedaz MISPOL za | pdtrocze 2011r. osiggneta wynik wyzszy o 8,2% w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku we wszystkich kanatach dystrybuciji. Najwiekszy wzrost tj. 12,6%
odnotowata sprzedaz konserw w markach flagowych. Najbardziej rozwojowym kanatem w tym segmencie
okazat sie export, ktorego sprzedaz w | pétroczu 2011r. wzrosta 0 49,2%. Sprzedaz w kanale tradycyjnym
odnotowata 13,6%-owy wzrost.

W | kwartale 2011r. prowadzono intensywne prace nad rewitalizacjg istniejacych linii konserw w marce
flagowej. W Il kwartale, MISPOL wprowadzit na rynek tradycyjny nowa linie flagowych konserw ,Kibica”
oraz rozszerzyt linie aluminiowych konserw i smalcéw 130g o nowe smaki.

Sprzedaz nowosci wsparta byta licznymi dziataniami promocyjnymi o charakterze centralnym,
skoncentrowanymi gtownie na budowie dystrybucji.

W okresie tym udato sie rowniez rozszerzy¢ asortyment produkowanych konserw marek wtasnych.

W trakcie | pdirocza 2011 roku udato sie rowniez rozszerzy¢ wspotprace z klientami na rynkach

eksportowych, zwtaszcza na rynku Stowackim, Rumuniskim i Macedorskim. .

Rynek pasztetow

Sprzedaz firmy MISPOL w kategorii pasztetow marek flagowych na rynku polskim w | potowie 2011 roku
wzrosta o ponad 23% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Dziatania firmy MISPOL koncentrowaty sie na  budowie dystrybucji oraz  $wiadomo$ci wséréd
konsumentow dla marki ,Leppszy”. W tym celu przeprowadzono szereg dziatan promocyjnych,
reklamowych oraz szereg animacji typu ,event’. Wediug danych MEMRB MISPOL SA w trakcie
| potrocza 2011 roku uzyskat 50% wzrostu udziatéw rynkowych w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego.

SEGMENT PET-FOOD NA RYNKU POLSKIM

Dziatania Grupy MISPOL w | pdtroczu 2011 roku zgodnie ze strategia, koncentrowaly sie na rozwoju
w grupie produktéw marek wtasnych w kanale nowoczesnym. Pod koniec pierwszego kwartatu 2011 roku
rozpoczeto produkcje karmy mokrej dla psa w puszce 1250g dla jednej z trzech najwiekszych sieci
detalicznych w Polsce. Ponadto rozpoczeta zostata wspotpraca w zakresie produkcji karm marek
wiasnych w saszetkach i zwirku dla kotéw z dwoma znaczacymi klientami rynku sieciowego oraz produkcji
tzw. kietbas dla duzego odbiorcy rynku tradycyjnego. Udato sie réwniez rozszerzy¢ dystrybucje produktow
marek flagowych firmy o sklepy jednego z lideréw rynku sieciowego.

Firma MISPOL w | pdiroczu 2011 roku zanotowata 5% wzrostu sprzedazy w segmencie karmy dla

zwierzat, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 14
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SEGMENT DAN GOTOWYCH NA RYNKU POLSKIM

W pierwszym potroczu 2011 roku MISPOL S.A. zanotowata ponad 20% spadku warto$ci sprzedazy
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek ten w duzej mierze spowodowany byt
zaprzestaniem produkcji dan gotowych dla jednej z wiodgcych sieci dyskontowych.

W chwili obecnej prowadzone sg dziatania majace na celu nowe pozycjonowanie marki oraz lepszg jej
identyfikacje dzieki od$wiezeniu szaty graficznej i komunikacji skierowanej do konsumenta.

Zgodnie z zatozeniami strategii dziatania w segmencie dan gotowych beda koncentrowaty sie na
odbudowaniu pozycji firmy na rynku poprzez zwigkszenie dystrybucji, intensywne dziatania promocyjne

oraz rewitalizacje posiadanych marek.

SEGMENT PRZETWOROW NA RYNKU POLSKIM

Zgodnie z przyjetq strategiq Grupy MISPOL, w pierwszym pdtroczu 2011 roku segment przetwordw objety
byt jedynie taktycznymi dziataniami zmierzajgacymi do utrzymania udziatow rynkowych.

W ujeciu warto$ciowym sprzedaz w segmencie wzrosta 0 2,2% w stosunku do sprzedazy w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Na wyniki w pierwszym poiroczu najwiekszy wptyw miata sprzedaz majonezéw i soséw majonezowych
w okresie Swiat Wielkanocnych. Uzyskane zostaty one m.in. dzigki prowadzonym regionalnie dziataniom
marketingowym w zakresie reklamy telewizyjnej, prasowej, internetowej, a takze na no$nikach typu
outdoor. Znaczacy wptyw na wynik miato takze pozyskanie kontraktu na produkcje marki wiasnej
majonezu dla jednej z sieci dyskontowych. Znaczace wzrosty (34%) przyniosta rowniez sprzedaz
przetworéw owocowych w | kwartale roku zwigzana z przeprowadzong ogdlnopolska akcjg promocyjna.
Zanotowany zostat natomiast spadek sprzedazy marynat i warzyw marynowanych. Firma obecnie

podejmuje dziatania w kierunku uzyskania wyzszej rentownosci sprzedazy w tej grupie produktowe.

DZIALALNOSC KSK BONO

W I potowie 2011 roku catkowita sprzedaz KSK BONO, wytaczajac sprzedaz do pozostatych spdtek
Grupy Kapitatowej, odnotowata spadek o 14% w poréwnaniu z | pdtroczem 2010. Pozytywng tendencjg
byt wzrost udziatu w sprzedazy produktow markowych. W | kwartale 2011 wynidst 78% w poréwnaniu
z 67% w | kwartale 2010 roku. Wptyw na taki stan rzeczy zdecydowanie miata wspdtpraca z jedng
z wigkszych migdzynarodowych sieci w kanale nowoczesnym. Na rynkach eksportowych, pomimo
pozyskania nowych dystrybutorow (m.in. w Rosji i w Rumunii) odnotowano spadek sprzedazy.

W pierwszej potowie 2011 roku KSK BONO prowadzita standardowe dziatania marketingowe wspierajace
sprzedaz oraz wptywajace na poprawe wizerunku marek Bono i Petty. Byty to miedzy innymi prace nad
poprawg komunikaciji i szaty graficznej suchej karmy marki Bono.

Czeski rynek Karmy dla zwierzat zauwazalnie zwolnit tempo wzrostu. Gtéwni gracze to niezmiennie
Nestlé Cesko s.r.o. i Mars Czech s.r.o. Pomimo wzrostu cen podstawowych surowcéw firmy te nie
zmieniajg cen swoich produktdow i przy wykorzystaniu ogromnego wsparcia reklamowego utrzymujg

posiadane udziaty rynkowe. Wyraznie narastajgca konkurencja cenowa utrudnia rowniez pozyskiwanie
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korzystnych kontraktéw na produkcje marek wtasnych. Na sytuacie KSK BONO znaczacy wptyw miato
rozpoczecie w kwietniu 2011 roku restrukturyzacji firmy, majacej na celu poprawe jej konkurencyjnosci.

DZIALALNOSC QUINFOOD

W | potowie 2011 firma QUINFOOD, dziatajaca na rynku dan gotowych oraz konserw i pasztetow,
osiggneta 132% wzrostu sprzedazy w stosunku do | pdtrocza 2010. Na rynku Biatoruskim byt to wzrost
0 74% i 146% na rynku rosyjskim. Znaczacy wzrost odnotowano w segmencie dan gotowych — 195%
w stosunku do wartosci sprzedazy w | pétroczu 2010 roku. Natomiast warto$¢ sprzedazy w segmencie
PKS wzrosta 0 22% w stosunku do poziomu sprzed roku. Osiggnieto to miedzy innymi dzigki pozyskaniu
nowych klientdw, poprawie wspétpracy z dotychczasowymi partnerami oraz przeprowadzonym akcjom
promocyjnym.

Firma QUINFOOD jest liderem na rodzimym, Biatoruskim rynku PKS i posiada 80 % udziatow. Stale tez
zwieksza swoj udziat na dojrzatym rynku DG, posiadajac obecnie 8% jego udziatow.

Na rynku rosyjskim QUINFOOD dziata gtownie w segmencie dan gotowych i w tym segmencie osiggane
sq znaczace wzrosty sprzedazy. W | pétroczu 2011 warto$¢ sprzedazy dan gotowych wzrosta 0 216%

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010.

2. Przychody ze sprzedazy i ich rentownos$¢

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$¢ (w tys. zf)

I pétrocze 2011 | pétrocze 2010

Wyszczego6lnienie Wartosé Rentownos  \Wartos¢. Rentownosé

przychodéw  Udziat ¢ brutto ze Udziat brutto ze

(wtys. zt) sprzedazy . sprzedazy
Pasztety, konserwy, smarowidta 48709 | 34,1% 23,7% | 47184 35,3% 25,5%
Pet-food 56089 | 39,3% 18,8% | 58406 43,7% 30,8%
Dania gotowe 27330 19,1% 30,2% | 17805 13,3% 27,6%
Przetwory 9 356 6,6% 14,2% 9155 6,9% 21,0%
Pozostate 1284 0,9% 13,8% 1116 0,8% 42,4%
Razem 142768 | 100,0% 22,3%| 133666 | 100,0% 27,9%

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentowno$¢ (w tys. z4)
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3. Komentarz objas$niajacy dotyczacy sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci w okresie
$rédrocznym.

W okresie | pétrocza 2011 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlega sezonowosci
i cyklicznoSci jednakze w skali roku dziatalnoS¢ operacyjna cechuje si¢ sezonowoscia.

Z uwagi na przypadajgcy na | kwartat okres mniejszego popytu na konserwy migsne i pasztety zwigzany
z sezonowoscig sprzedazy tych wyrobow zaktady produkcyjne realizowaty w tym okresie mniejszy
wolumen produkcji tak, aby nie tworzy¢ nadmiernych zapasdéw magazynowych. Okres Il kwartatu
to nieznaczny ale réwnomierny wzrost produkcji konserw i pasztetéw zwigzany z zapotrzebowaniem
sprzedazy na okres wakacyjno- letni.

W zakresie produkcji dan gotowych Grupa kontynuowata ich produkcje pod potrzeby sprzedazy.

Przetom | i Il kwartatu jest zwyczajowo okresem zwigkszonej produkcji majonezéw i marmolad pod katem
zwiekszonej sprzedazy przed Swietami Wielkanocnymi. Koniec Il kwartalu jest takze okresem
zwiekszonej produkcji dzeméw ze Swiezych owocow (truskawka).

Zaktady produkcyjne karmy dla zwierzat z uwagi na szczyt sprzedazy w | kwartale kontynuowaty wysoki
poziom wolumenu produkcji, natomiast 1l kwartat byt okresem zmniejszonej produkciji, aby nie tworzy¢

nadmiemych zapasdw magazynowych .

Wykres nr 1 — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. z)
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IV. WYNIKIW | POLROCZU 2011

1. Opis organizacji

Grupy Kapitatowej

Emitenta,

ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidaciji.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
przy ul. Octowej 1. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spdtki wehodzace w skfad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkcji konserw, pasztetdw,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 30 czerwca 2011 roku

MISPOL SA
Jednostka dominujaca

100,0% udziat:
- w kapitale zaktadowym

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym

- w glosach na ZW - w glosach na ZW - w afosach na ZW

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW

100% udziat:
- w kapitale zaktadowym

\ 4

MISPOL GROUP BONO KSK BONO
CONSULTING POLSKA w BONO SERVIS
likwidacji
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna Utrata kontroli zalezna zalezna
99,00% udziat 1 100% udziat: 1
- w kapitale - w kapitale zaktadowym
zaktadowym - w glosach na ZW
QUINFOOD POPULAR
Jednostka Jednostka
zalezna zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL za wyjatkiem BONO POLSKA podlegajq
konsolidacji. Po dniu 31.07.2010 roku nastgpita utrata kontroli przez Emitenta nad spotkg BONO POLSKA.
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Dane poréwnawcze za rok 2010 (tj. sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych za | poirocze 2010) obejmujg dane BONO POLSKA.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v' MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z o0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP
CONSULTING), posiadajaca nw. podmiot zalezny:
- QUINFOOD Sp. z 0.0. - zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi (dalej QUINFOOD),

v' KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad taba w Czechach (dalej KSK BONO), posiadajaca
nastepujacy podmiot zalezny:
- POPULAR s.r.o0. - zarejestrowana i dziatajaca w Stowacji (dalej POPULAR),

v" BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad taba w Czechach (dalej BONO SERVIS).

BONO POLSKA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA) — w dniu 29 lipca
2010 roku Zarzad spotki Bono Polska ztozyt wniosek o ogtoszenie upadto$ci spdtki obejmujacej likwidacje
majatku spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat inwestoréw
raportem biezacym nr 22/2010 z dnia 29 lipca 2010 roku. Przyczyng ztozenia wniosku byta
niewyptacalno$¢ spdtki, konsekwencjq czego jest brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci BONO
POLSKA. Raportem biezacym nr 28/2010 z dnia 19 pazdziermnika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestoréw o otrzymaniu w dniu 18 pazdziernika 2010 roku przez spétke BONO POLSKA Sp. z o.0.
z siedzibg w Bialymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku 0 ogtoszenie upadiosci obejmujacej
likwidacje majatku spétki zaleznej BONO POLSKA Sp. z 0.0. wydane w dniu 08 pazdziernika 2010 roku
przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Naprawczych. Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku na podstawie
art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze poniewaz majatek spotki BONO POLSKA nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtoSciowego. Zaistniata sytuacja wskazuje,
iz MISPOL SA utracita kontrole nad spotka BONO POLSKA.

W dniu 31 grudnia 2010 roku otwarte zostato postepowanie likwidacyjne w stosunku do spétki BONO
POLSKA w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki BONO POLSKA
uchwaty o rozwigzaniu spotki z dniem 31 grudnia 2010 roku, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 48/2010 w dniu 31 grudnia 2010 roku.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.
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W okresie | pdirocza 2011 wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Z dniem 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie MISPOL z jej spotkami zaleznymi: MISPOL GROUP TRADE
z siedzibg w Biatymstoku i AGROVITA z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 1/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku.

Potaczenia spoétek zostaly przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych
(taczenie sie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spdtek przejmowanych AGROVITA
i MISPOL GROUP TRADE na spotke przejmujacg MISPOL S.A.

Ze wzgledu na fakt, iz MISPOL S.A. posiadata 100% udziatéw spotki MISPOL GROUP TRADE i 100%
udziatéw spotki AGROVITA do potaczenh miata zastosowanie uproszczona procedura dopuszczona
w takich sytuacjach przez przepisy kodeksu spotek handlowych (art. 516 § 6 k.s.h.). W zwigzku
z zastosowaniem procedury uproszczonej nie zostato sporzadzone sprawozdanie zarzadu przewidziane

w art. 501 k.s.h. oraz pisemna opinia biegtego, o ktérej mowa w art. 503 §1 k.s.h.

3. Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej MISPOL

01.01.2011 do 01.01.2010 do
Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z 30.06.2011 30.06.2010

Dynamika
catkowitych dochodow

tys. zt % tys. zt % %

Errgé’ﬁt?:x Ztgvigﬁgjvdiaéﬁteriabw 142768 | 1000% | 133666 | 100,0% | 106,8%
Efosjjﬁgxffoicgg‘w terialow (110945) | (77,7%) | (96343) | (721%) | 1152%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 31823 22,3% 37323 27,9% 85,3%
Koszty sprzedazy (22687) | (159%) | (22469) | (16,8%) | 101,0%
Koszty ogélnego zarzadu (7 253) (5,1%) (7 600) (5,7%) 95,4%
Zysk/strata ze sprzedazy 1883 1,3% 7254 5,4% 26,0%
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej 503 0,4% (195) (0,1%) X
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2386 1,7% 7059 5,3% 33,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (13 851) (9,7%) (2216) (1,7%) 625,0%
Zyskistrata brutto (11465) | (8,0%) 4843 3,6% X
Podatek dochodowy 219 0,2% (1271) (1,0%) X
Zysk/strata netto (11 246) (7,9%) 3572 2,7% X
EBITDA 6423 4.5% 10976 8,2% 58,5%

W | potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
142.768 tys. zt, co stanowi wzrost o 6,8% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku
(133.666 tys. zt). Najwiekszy wartoSciowy wzrost przychoddw ze sprzedazy tj. o 53,5% zostat odnotowany
w segmencie dan gotowych Wzrosty zanotowaly takze segmenty: pasztetdw, konserw i smarowidet
(3,2%) oraz przetwordw (2,2%). W segmencie pet-food miat miejsce natomiast spadek przychodow ze

sprzedazy (0 4%). Szczegdtowy opis dotyczacy przychoddw ze sprzedazy zostat zawarty w pkt. I11.1.
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Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w | pdiroczu wyniost 110.945 tys. zt wobec 96.343 tys. zt
w | pétroczu 2010 roku, co oznacza wzrost 0 15,2%.

W rezultacie powyzszego zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL zmniejszyt sie 0 5.500 tys.
zt fj. 0 14,7%. Zysk brutto ze sprzedazy na koniec | potrocza 2011 roku wyniost 31.823 tys. zt wobec
37.323 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku. Na spadek ten wptyneto przede
wszystkim wypracowanie w | pdtroczu 2011 roku nizszego zysku brutto ze sprzedazy w segmencie pet-
food 0 41,5%, segmencie przetworéw o 30,8% a takze segmencie pasztetéw, konserw i smarowidet
(0 4,1%). Wynik ten zostat czeSciowo zneutralizowany przez istotny wzrost wyniku brutto ze sprzedazy

osiggniety w segmencie dan gotowych (0 68,2%).

W efekcie niekorzystnych zmian w relacji pomigdzy przychodami i kosztami obnizyt sie¢ wskaznik
rentowno$ci brutto ze sprzedazy o 56 pp. Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy

w | pdtroczu 2011 roku wyniosta 22,3% wobec 27,9% w | pétroczu 2010 roku.

Na wystapienie w | pétroczu 2011 roku nizszej rentowno$ci brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 roku miat wptyw wzrost cen surowcdw miesnych — drobiowych i wieprzowych,
nieznacznie w grupie premium i zdecydowanie, do 20%, w grupie podstawowej (skorki, ttuszcze)
spowodowany niska podazg na rynku a takze ze wzgledu na intensywny export na wschdd (Ukraina) oraz
drastyczny wzrost cen cukru, oleju, owocdw i warzyw. Kolejnym czynnikiem, ktdry wptynat na nizszg
rentowno$¢ byt wyzszy poziom cen opakowan blaszanych o 7% w stosunku do analogicznego okresu

roku ubiegtego.

Z kolei w segmencie pet-food zdecydowanie najwiekszy wplyw na spadek rentowno$ci w | pétroczu
2011 roku w odniesieniu do okresu analogicznego 2010 roku miaty wysokie ceny pszenicy i pochodnych.

Wptyw na rentownos¢ w | pétroczu 2011 roku miaty takze wyzsze ceny opakowan metalowych.

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2011 roku byty wyzsze niz w | pdiroczu 2010 roku o 218 tys. zt a ich udziat
w przychodach zwigkszyt sie 0 0,9%. Z kolei koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2011 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyly sie o 347 tys. zt, co oznacza spadek udziatu tych

kosztéw w przychodach o 0,6%.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za | p&trocze 2011 roku
w wysokosci 2.386 tys. zt w stosunku do 7.059 tys. zt za | pétrocze 2010 roku.
Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych

okresach wyniosta 6.423 tys. zt (I p&trocze 2011 r.) i 10.976 tys. zt (I pétrocze 2010 r.).

Wynik Grupy w | pétroczu 2011 roku ulegt znacznemu pogorszeniu w zwigzku z ujeciem w kosztach

finansowych odpisu aktualizujgcego nalezno$ci zwiazanych z nabyciem inwestycji w wysoko$ci
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2.291 tys. zt (0 czym szerzej mowa w pkt. 4.1 i 4.2) oraz roznic kursowych w kwocie 9.310 tys. zt

wynikajacych gtownie z dewaluaciji rubla biatoruskiego.

W analizowanym okresie 2011 roku wynik finansowy netto wyniést — 11.246 tys. zt zas w 2010 roku
3.572 tys. zt.

4, Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy

srodkow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

41.

4.2,

Odpis aktualizujacy naleznosci zwiazanych z nabyciem akcji PMB S.A.

Na wynik finansowy Grupy w | potroczu 2011 roku negatywnie wptynat odpis aktualizujgcy
nalezno$ci zwigzanych z nabyciem akcji PMB S.A. W dniu 14 kwietnia 2011 roku raportem
biezacym nr 28/2011 Emitent poinformowat o otrzymaniu od Zarzadu spotki powiazanej, tj. PMB
S.A. (dalej ,PMB") informacji o ztozeniu w dniu 11 kwietnia 2011 roku przez Zarzad PMB wniosku
0 ogfoszenie upadtosci PMB z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty, iz Emitent dokonat w | kwartale br. odpisu aktualizujgcego

z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w kwocie 15.409 tys. zt.

Ztozenie oswiadczenia woli o uchyleniu sie przez MISPOL S.A. od skutkéw prawnych
oswiadczen woli ztozonych przez MISPOL S.A. poprzez zawarcie uméw sprzedazy akcji
spotki PMB S.A. i odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce
stowarzyszonej dokonanego w | kwartale 2011 r.

W okresie sprawozdawczym, MISPOL S.A. ztozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spétce LS
INVEST sp. z 0.0., a w dniu 16 maja 2011 r. spotce PTFI sp. z 0.0. — podmiotom, od ktérych nabyt
akcje spotki PMB S.A. oswiadczenia woli, w wyniku ktérych MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich
skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Uméw Sprzedazy
z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia facznie 85.844 sztuk akcji PMB S.A., a na wypadek
gdyby przedmiotowe o$wiadczenia woli MISPOL S.A. okazaly sie prawnie nieskuteczne odstapit od
w/w Uméw Sprzedazy z uwagi na niedajace si¢ naprawi¢ wady przedmiotu Uméw Sprzedazy oraz
niemozno$¢ wymiany przedmiotu Umoéw Sprzedazy na inny wolny od tych wad.

Powodem ztozenia przedmiotowych o$wiadczen woli przez Emitenta byto wprowadzenie MISPOL
S.A. w blad co do sytuacji finansowej spdtki PMB S.A. (w tym zatajenia istniejacej w dniu
10 grudnia 2010 r. niewyptacalno$ci PMB S.A.) na skutek nieprawdziwych o$wiadczen i zapewnien
ztozonych przez Sprzedajacych w w/iw Umowach Sprzedazy akcji PMB S.A. Zgodnie
z przedmiotowymi o$wiadczeniami i zapewnieniami, w dniu zawarcia Umow Sprzedazy nie istniata
podstawa do ogtoszenia upadtosci PMB S.A., o czym MISPOL S.A. zostat zapewniony w tresci
Uméw. Tre$¢ odwiadczen Sprzedajacych okazata sie sprzeczna z rzeczywistym stanem

faktycznym wobec faktu ztozenia oraz tre$ci wniosku zarzadu PMB S.A. o ogfoszenie upadtoSci

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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PMB S.A. z dnia 11 kwietnia 2011 r., 0 czym Emitent zostat poinformowany w dniu 14 kwietnia
2011 r.

W wyniku ztozonych o$wiadczen woli przestata istnie¢ zarowno podstawa prawna nabycia przez
MISPOL S.A. akcji PMB S.A. i posiadania statusu akcjonariusza PMB S.A., jak réwniez
wierzytelnos¢ PTFI sp. z 0.0., ktdra w wyniku potrgcenia miata postuzy¢ optaceniu przez PTFI sp.
2 0.0. akcji MISPOL S.A. nowej emisji serii Ki L.

W konsekwencji ztozonych o$wiadczen MISPOL S.A. wezwat LS Invest sp. z 0.0. i PTFI sp. z 0.0.
do zwrotu ceny zaptaconej za akcie PMB S.A. i optacenia akcji nowej emisji serii K i L przez
PTFI sp. z 0.0.

W wyniku zawartej w dniu 15 czerwca 2011 r. ugody spotka LS INVEST sp. z 0.0. zaptacita
MISPOL S.A. kwote 638.042,81 zt tytutem zwrotu catej ceny zaptaconej LS INVEST sp. z 0.0. za
akcje PMB S.A.

W zwigzku z nieoptaceniem akcji nowej emisji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0. w drodze wniesienia
wkfadu pienieznego w wysokosci 12.480.628,16 zt i brakiem zwrotu kwoty 2.138.009,98 zt przez
PTFI sp. z 0.0. spotka MISPOL podjeta nastepujace dziatania prawne: (i) w dniu 13 czerwca 2011 r.
Spotka zlozyta w sadzie rejestrowym wniosek o wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii K i L, w zwigzku
z nieoptaceniem przez PTFI sp. z 0.0. przedmiotowej emisji oraz (i) w dniu 18 lipca 2011 r.
petnomocnik procesowy Spotki wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko PTFI sp. z 0.0. kwoty
2.138.009,98 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. zaptaty
spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci
zaptaconej czeSci ceny za akcje PMB S.A. Zgodnie z treScig w/w Uméw Sprzedazy pozostata
czes¢ ceny miata zosta¢ potracona z wierzytelnoscig Spotki wobec PTFI sp. z 0.0. 0 optacenie akciji
serii Ki L Spdtki.

Na dzien publikacii niniejszego raportu zadne z w/w postepowan nie zostato zakoriczone.
Skuteczno$¢ ztozonych oswiadczen woli sprowadza sie do samoistnego unicestwienia z mocg
wsteczng skutkow prawnych Uméw Sprzedazy zawartych z PTFI sp. z 0.0. Umowy te uznaje sie
za niebyte — nigdy nie wywotaly skutkow prawnych w nich przewidzianych. Dlatego tez Emitent
dokonat odwrdcenia catej transakcji zwigzanej z nabyciem akcji PMB poprzez odwrdcenie wartosci
dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz odwrécenie odpisu aktualizujgcego dokonanego
w | kwartale 2011 r. z tytutu utraty wartoSci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych facznie
w kwocie 15409 tys. zt ( w tym: LS Invest — 638 tys., udziat w stratach w jednostkach
stowarzyszonych — 2 358 tys. zi).

Podjete dziatania zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Emitenta (jednostkowym
i skonsolidowanym) poprzez uwzglednienie kwoty 12.481 tys. zt w pasywach jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu. Jednocze$nie Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na naleznosci

dochodzone od PTFI w kwocie 2.138 tys. oraz nalezno$ci optacone przez Emitenta z tytutu PCC

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 23
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w kwocie 153 tys. zt. Razem kwota 2.291 tys. zt zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat

w kosztach finansowych.

Zawarcie ugody pomiedzy MISPOL S.A. i LS Invest Sp. z 0.0.

Dnia 15 czerwca 2011 r, raportem biezacym nr 39/2011, Emitent poinformowat o zawarciu ugody,
na podstawie ktérej MISPOL i LS Invest uregulowaly wzajemne relacie powstate w zwigzku
z zawartg w dniu 10 grudnia 2010 roku umowg sprzedazy (,Umowa Sprzedazy”) 4.124 akciji
imiennych serii B o numerach od 105.001 do 109.124 (,Akcje”) spotki PMB S.A. z siedzibg
w Biatymstoku, przy ul. Poziomej 2, za taczng cene 638.042,80 zt (,Cena”), oraz w zwigzku ze
Ztozonym w dniu 13 maja 2011 roku przez MISPOL Os$wiadczeniem, w ktérego tresci MISPOL
o$wiadczyt, ze uchyla sie od skutkéw prawnych O$wiadczenia woli ztozonego przez MISPOL
poprzez zawarcie Umowy Sprzedazy. W wykonaniu przedmiotowej Ugody LS Invest sp. z o.0.
zaptacit na rzecz MISPOL S.A. kwote 638 tys. zt, tytutem zwrotu Ceny za wiw Akcje,
a MISPOL zwrdcit LS Invest dokumenty odcinkéw zbiorowych AKcii.

Ponadto spotki zrzekly sie wobec siebie oraz wobec czlonkéw zarzadu wszelkich roszczen

wynikajacych z wszelkich podstaw prawnych zwigzanych z Akcjami PMB S.A.

Réznice kursowe

Na wynik finansowy Grupy w | potroczu 2011 roku negatywnie wpltynety réznice kursowe
w szczegolno$ci zwigzane z dewaluacjg rubla biatoruskiego. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej MISPOL wykazana zostata nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi w kwocie 9.310 tys. zt.

Spotka QUINFOOD posiada zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz nabywa surowce
w USD. W rezultacie powyzszego w spotce QUINFOOD w | pétroczu 2011 roku powstata
nadwyzka ujemnych roznic kursowych wynikajaca z relacji BYR/USD w wysoko$ci - 9.374 tys. zt.

Laczny wplyw réznic kursowych na wynik brutto QUINFOOD to - 7.588 tys. zt.

Wptyw na réznice kursowe w | pétroczu 2011 roku miato takze umocnienie sie CZK. W rezultacie
powyzszego w spotce KSK BONO w | pétroczu 2011 roku powstata nadwyzka ujemnych réznic

kursowych w wysoko$ci 537 tys. zt (bez instrumentéw pochodnych).

Na roznice kursowe w | potroczu 2011 roku wptyneto rowniez umocnienie PLN w stosunku do
USD. Polskie spétki Grupy posiadajg bowiem naleznos$ci z tytutu pozyczek i odsetek oraz uzyskujg
przychody ze sprzedazy w USD, ktérego kurs na 30 czerwca 2011 roku w pordwnaniu do konca
grudnia 2010 roku zmienit sie o ok. 7,2%. Wptyneto to na wystapienie w polskich spétkach Grupy
w | pdiroczu 2011 roku tacznie nadwyzki ujemnych réznic kursowych wynikajacych z relacji
PLN/USD w wysokosci 1.231 tys. zt (MISPOL SA i MISPOL GROUP CONSULTING).

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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taczny wptyw roznic kursowych na wynik brutto polskich spétek (MISPOL SA i MISPOL GROUP
CONSULTING) to -1.229 tys. zt.

kurs 31.12.2010 30.06.2011 zmiana
USD/PLN 2,9641 2,7517 -1,2%
EUR/PLN 3,9603 3,9866 0,7%
USD/BYR 3000 4 964 65,5%
PLN/CZK 6,308 6,102 -3,3%
100HUF /CZK 9,016 9,152 1,5%

Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy 2011 roku istotnie wptywajg koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
dziatalno$ci oraz inwestycji kredytami bankowymi. W | pdiroczu 2011 roku spétki Grupy Kapitatowej
MISPOL korzystaty z finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek i prowizji
poniesionych z tego tytutu wyniosly 2.267 tys. zt.

Natomiast koszty odsetek i prowizji bankowych w omawianym okresie w MISPOL SA wyniosty
1.737.tys. PLN. Znaczny wptyw na wysoko$C kosztéw finansowania zewnetrznego miato
zaciggniecie kredytu na sfinansowanie nabycia przez MISPOL SA udziatéw KSK BONO, BONO
SERVIS i BONO POLSKA, ktérego koszt finansowy w | pétroczu 2011 roku wynidst 1.093 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek rzeczowych

aktywdw trwatych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku 0 2.921 tys. zt.

Wartos$¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek wartosci firmy
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku o 288 tys. zt. Spowodowane to byto
odpisem aktualizujacym warto$¢ firmy POPULAR - jednostki zaleznej od KSK BONO na kwote 298

tys. zt. Pozostata zmiana wynika z réznic z przeliczenia.

Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzier 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krotkoterminowych
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2010 roku
01.794 tys. zt.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krotkoterminowych
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku
0 6.626 tys. zt.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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4.10. Kredyty bankowe

4.11.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek zobowigzan
z tytulu kredytow i pozyczek w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku
06.163 tys. zt.

Aktywa, pasywa oraz przeptywy $rodkow pienieznych Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Emitent odnotowat znaczny wzrost aktywéw oraz pasywow
w poréwnaniu ze stanem na dziert 31.12.2010. Wzrost ten jest skutkiem potaczenia MISPOL SA z
jej spotkami zaleznymi (MISPOL GROUP TRADE i AGROVITA) z dniem 3 stycznia 2011 roku.
Potaczenie spotek zostato przeprowadzone zgodnie z art. 49281 pkt. 1 Kodeksu spdtek
handlowych (taczenie sie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych MISPOL GROUP TRADE i AGROVITA na spotke przejmujacg MISPOL SA.
Potaczenie spotek miato tez istotny wptyw na przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoci
operacyjnej MISPOL SA za | pdtrocze 2011 roku (tj. zmiana stanu zapasow, zmiana stanu

nalezno$ci oraz zmiana stanu zobowigzan i inne korekty).

Dane poréwnawcze Emitenta za rok 2010 nie ulegty zmianie. Obejmujg dane jednostkowe
dotyczace MISPOL S.A.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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V. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W okresie | potrocza 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL  kontynuowata realizacje istotnych z punktu widzenia

dziatalno$ci naktadow inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetg przez Zarzad strategig rozwoju realizowano zadania

majace na celu rozwdj produkcji segmentu PKS (pasztety, konserwy, smarowidta) oraz karmy dla zwierzat.

1. Inwestycje rzeczowe

W okresie | potrocza 2011 roku dokonane zostaty zakupy inwestycyjne i wykonane prace modernizacyjne

dotyczace technologii, Srodkow transportu, systemdw informatycznych i modernizacji infrastruktury:

4

<N N X

Budowa i modernizacja budynkéw produkcyjnych i magazynowych wraz z wyposazeniem - regaty

magazynowe (QUINFOOD, KSK BONO)

Zakup urzadzenia do napetniania i klipsowania pasztetow w tzw. “kietbaski”(QUINFOOD)

Zakup urzadzenia (gilotyna) do ciecia zmrozonych blokéw miesnych (QUINFOOD)

Zakup i montaz dozownicy do konserw w opakowania metalowe (QUINFOOD)
Zakup pakowaczki karmy suchej w worki (KSK BONO)

Zakup i montaz urzadzen w liniach produkcyjnych

- tadmociagi, waga cyfrowa, dozownica

kawatkdw, urzadzenie do konfekcjonowania wyrobdéw w pakiety zbiorcze, kosze do autoklawéw

(KSK BONO, QUINFOOD, MISPOL SA)

Zakup i wymiana $rodkéw transportu wewnetrznego (MISPOL SA, QUINFOOD)
Zakup licencji i wyposazenia komputerowego (MISPOL SA, QUINFOOD)

Tabela nr 1 - Tabela ruchu $rodkéw trwatych — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zt)

Grunty,

Maszyny,

Srodki

30.06.2011 Budynki Urzadzenia transportu Pozostate Razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 47 655 48 099 9759 2318 107 831
Zwiekszenia 1276 71 95 43 2385
- nabycie 1276 71 95 43 2385
Zmniejszenia 663 549 1212
- Zbycie 636 549 1185
-inne 27 27
VF\nglzur:;/czgégjsmi netto wynikajace z przeliczenia z 1123 547 168 -39 -1 541
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 47 808 47 860 9473 2322 107463
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 4908 20 293 6019 1912 33132
Zwigkszenia 606 2 366 753 72 3797
-inne 43 18 7 68
Zmniejszenia 109 31 140
Inne zmniejszenia 278 262 540
Sglzur:;cgtl)(égjsmg netto wynikajace z przeliczenia z 122 540 122 24 564

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 5392 21732 6601 1960 35685
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tyt. utraty

wartosci na koniec okresu 5392 21732 6 601 1960 35685
Wartos¢ netto na koniec okresu 42 416 26 128 2872 362 71778

Tabela nr 2 — Tabela ruchu srodkéw trwatych — MISPOL S.A. (w tys. zl)

Grunty,  Maszyny,  Srodki

i Budynki  Urzadzenia transportu Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 9995 14 612 415 34 25 363
Zwiekszenia 16 204 15 488 4117 678 36 487
- nabycie 272 43 4 319
- nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych 16 204 15216 4074 674 36 168
Zmniejszenia 554 337 891
- zbycie 527 337 864
-inne 27 27
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 26199 29 546 4195 1019 60 959
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 2110 7640 152 339 10 241
Zwiekszenia 368 1575 448 51 2442
oo T polaczef jednostek 1903| 5946 2186 503| 10538
Inne zmniejszenia 45 45 8 98
Zmniejszenia 2 304 262 568
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4424 14 902 2532 893 22751
&V::ggég ﬁ:zkilr?iigiac;j%cezas lTmorzenie i odpis z tyt. utraty 4424 14 902 2532 893 22 751
Warto$¢ netto na koniec okresu 21775 14 644 1663 126 38 208

Po dniu bilansowym rozpoczeto wdrazanie specjalizacji produkcyjnej w Zaktadach Grupy MISPOL w celu
osiggniecia optymalizacji kosztow wytworzenia. W rezultacie planowane wcze$niej inwestycje w nowq
konserwiarnie w KSK Bono (Czechy) nie beda realizowane, w obecnie funkcjonujacej konserwiarni w KSK
Bono produkcja zostanie zaprzestana a docelowo znajdzie sie tam miejsce pakownia karmy suchej,
natomiast cata produkcja karmy mokrej zostanie zlokalizowana w zaktadach w Polsce. Jednocze$nie
zostat opracowany projekt modernizacji zaktadu pet-food w Polsce (Suwatki) majacy na celu znaczne

obnizenie kosztow wytworzenia jak rowniez zwiekszenia wydajnosci produkci.

2. Inwestycje kapitatowe.

W okresie | pétrocza 2011 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 . 08
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VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

1.1. Aneks do znaczacej umowy zawartej przez spotke zaleznag Emitenta QUINFOOD Sp. z o.o.
z siedzibg w Grodnie z Kampania Spozywcza ,,CAR - GRAD” Sp. z 0.0. z siedziba w Moskwie.
Dnia 5 kwietnia 2011 r., raportem biezacym nr 27/2011, Emitent poinformowat, iz w dniu 5 kwietnia
2011 roku powzigt informacje o podpisaniu w dniu 4 kwietnia 2011 roku przez QUINFOOD
Sp. z 0.0. Aneksu do umowy handlowej z dnia 2 kwietnia 2010 roku zawartej z Kampanig
Spozywczg ,CAR-GRAD” Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, o ktdrej spdtka poinformowata raportem
biezacym nr 32/2010 z dnia 27 pazdziemnika 2010. Na mocy wskazanego Aneksu zwiekszona
zostata wartos¢ umowy z dotychczasowej kwoty 150.000 tys. rubli rosyjskich (co stanowi
rownowartos¢ 13.920 tys. zt wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 26 pazdziernika 2010 r., tj. dzien podpisania przez QUINFOOD pierwszego aneksu do ww.
Umowy) do kwoty 250.000 tys. rubli rosyjskich (co stanowi rownowarto$¢ 25.125 tys. zt wediug
$redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 4 kwietnia 2011 r., tj. dzien

podpisania przez QUINFOOD przedmiotowego Aneksu do ww. Umowy).

1.2. Zawarcie znaczacej umowy handlowej przez MISPOL S.A. z LEWIATAN HOLDING S.A.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 52/2011, z dnia 10 sierpnia 2011 r., Emitent
poinformowat, iz w dniu 10 sierpnia 2011 roku zostata podpisana (w trybie korespondencyjnym)
Umowa o wspotpracy handlowej w zakresie produkcji i dostarczania produktu w marce wiasne;
LEWIATAN" z dnia 14 lutego 2011 roku pomiedzy MISPOL S.A. z siedzibg w Biatymstoku,
a Lewiatan Holding SA z siedzibg we Wioctawku (dalej ,LEWIATAN HOLDING”). Przedmiotowa
Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony. Przedmiotem ww. Umowy jest sprzedaz przez
MISPOL S.A. na rzecz LEWIATAN HOLDING konserw migsnych, pasztetéw oraz produktow Pet
Food pod markg wiasng LEWIATAN HOLDING, dalej ,produkty marki wtasnej LEWIATAN".
Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi 18.470 tys. zt. Pozostate postanowienia umowy zostaty

zawarte w raporcie biezacym nr 52/2011, z dnia 10 sierpnia 2011 r.

1.3. Zlozenie oswiadczenia woli o uchyleniu si¢ przez MISPOL S.A. od skutkéw prawnych
oswiadczen woli ztozonych przez MISPOL S.A. poprzez zawarcie umoéw sprzedazy akcji spotki
PMB S.A.

Dnia 13 maja 2011 r., raportem biezacym nr 32/2011, Emitent poinformowat, iz w dniu 13 maja 2011
r. ztozyt spoétce LS Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku o$wiadczenie woli, na ktérego
podstawie uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez MISPOL
S.A. poprzez zawarcie umowy sprzedazy akcji zawartej dnia 10 grudnia 2011 roku pomiedzy

MISPOL S.A., a LS Invest Sp. z 0.0. dotyczacej sprzedazy przez LS Invest Sp. z 0.0. na rzecz

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 29
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MISPOL S.A. 4.124 akcji imiennych serii B spotki PMB S.A. z siedzibg w Biatymstoku . Oprécz
ztozenia powyzszego o$wiadczenia woli MISPOL S.A. ztozyt takze o$wiadczenie o odstapieniu od
wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji z powodu niedajacej sie naprawi¢ wady przedmiotu,
na wypadek gdyby o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli okazato
si¢ prawnie nieskuteczne. W raporcie nr 32/2011, Emitent poinformowat takze o wystaniu
Podlaskiemu Towarzystwu Finansowo — Inwestycyjnemu Spétce z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Wasilkowie (dalej jako PTFI) o$wiadczenia woli, w ktérym MISPOL S.A. uchylit sie od
wszystkich skutkéw prawnych oswiadczen woli ztozonych przez Mispol poprzez zawarcie Umowy nr
1 sprzedazy akcji zawartej w dniu 10 grudnia 2010 r. pomiedzy Mispol a PTFI dotyczacej sprzedazy
przez PTFI na rzecz Mispol 25.720 akcji imiennych serii A i 15.140 akcji imiennych serii B (tacznie
40.860 akcji) PMB (dalej ,Akcje PTFI 17), zmienionej Aneksem z dnia 15 grudnia 2010 r. (dale;j
,2Umowa Sprzedazy PTFI 1) oraz Umowy nr 2 sprzedazy akcji zawartej w dniu 10 grudnia 2010 r.
pomiedzy Mispol a PTFI dotyczacej sprzedazy przez PTFI na rzecz Mispol 40.860 akcji imiennych
serii B PMB (dalej ,Akcje PTFI 2”), zmienionej Aneksem z dnia 15 grudnia 2010 r. (dalej ,Umowa
Sprzedazy PTFI 2"). Oprécz zlozenia powyzszego o$wiadczenia woli MISPOL S.A. zlozyt takze
o$wiadczenie o odstgpieniu od wyzej wymienionych umoéw sprzedazy akcji z powodu niedajacej sie
naprawi¢ wady przedmiotu, na wypadek gdyby o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych
o$wiadczenia woli okazato sie prawnie nieskuteczne.

Jednoczes$nie z powyzszymi oswiadczeniami MISPOL S.A. zastrzegt mozliwo$¢ zadania zaréwno od
LS Invest Sp. z o0.0. jak i PTFI odszkodowania obejmujacego poniesiong szkode rzeczywistg
(w szczegoInosci koszty poniesione przez MISPOL S.A. w zwigzku z realizacja transakcji objetych
wyzej wymienionymi umowami jak rowniez utraconych korzysci.

Pozostate zapisy wskazanych o$wiadczen zostaty ujete w w/w raporcie biezacym.

Zawarcie ugody pomiedzy MISPOL S.A. i LS Invest Sp. z o.o.

Dnia 15 czerwca 2011 r, MISPOL S.A. i LS Invest zawarty ugode dotyczacq transakcji nabycia akciji
PMB S.A. Istotne postanowienia zawartej Ugody zostaty opisane przez Emitenta powyzej w pkt. 4.2

niniejszego raportu oraz raporcie biezacym nr 39/2011 z dnia 15 czerwca 2011 .

Podpisanie Porozumienia z MAKARONY POLSKIE S.A. w sprawie rozwigzania Umowy
o dziataniach prowadzacych do potaczenia spoétek.

Dnia 12 maja 2011 r, raportem biezacym nr 31/2011. Emitent poinformowat
0 podpisaniu Porozumienia z dnia 11 maja 2011 r. w sprawie rozwigzania Umowy o dziataniach
prowadzacych do potaczenia spotek (dalej ,Porozumienie”). MISPOL S.A. i MAKARONY
POLSKIE S.A. postanowity z dniem zawarcia Porozumienia, rozwigza¢ Umowe o dziataniach
prowadzacych do potaczenia spdtek MISPOL S.A. i MAKARONY POLSKIE S.A. z dnia 22 grudnia

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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1.7.

2010 r. i zaprzestat wykonywania harmonogramu pofgczenia okre$lonego w ww. Umowie,
a o ktérym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 46/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.
Jednocze$nie obie strony Porozumienia o$wiadczyly, iz nie majg wzgledem siebie zadnych roszczen

z tytutu dotychczasowego sposobu wykonywania postanowiern ww. Umowy.

Zawarcie przez spotke zalezng KSK BONO znaczacej umowy kredytowej z Komercni
Banka a.s.

Dnia 21 stycznia 2011 roku, raportem biezacym nr 10/2011, Emitent poinformowat inwestoréw
0 zawarciu przez KSK BONO umowy o kredyt inwestycyjny z Komercni Banka a.s. na kwote
100.000 tys. CZK (co stanowi rownowarto$¢ w ztotych polskich 16.020 tys. PLN wg $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP na dzien zawarcia umowy) z przeznaczeniem na sfinansowanie budowy
nowej wytworni konserw w Hermanicach nad taba. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 grudnia
2020 r. Szczegbtowy opis przedmiotowej umowy zawiera ww. raport biezacy.

Linia kredytowa nie bedzie wykorzystana przez KSK BONO ze wzgledu na realizacje inwestyciji
produkcji karmy mokrej w Polsce bezposrednio przez MISPOL S.A. w ramach planowanych

inwestyciji, o ktérych mowa w pkt. V.

Aneks do znaczacej umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zawartej
przez Emitenta.

Dnia 19 stycznia 2011 roku, raportem biezacym nr 9/2011, Emitent poinformowat inwestoréw
0 otrzymaniu podpisanego przez wszystkie strony Aneksu nr 6 z dnia 13 stycznia 2011 roku do
Umowy o Limit wierzytelnoSci z dnia 16 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy MISPOL S.A.
(nastepce prawnego MISPOL GROUP TRADE) i Raiffeisen Bank Polska S.A.

W zwigzku z potaczeniem w dniu 3 stycznia 2011 r. MISPOL S.A. z jej spotkami zaleznymi
tj. MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. i AGROVITA BIALYSTOK Sp. z 0.0., w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 ksh, MISPOL S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki spdtek przejmowanych.

Tym samym MISPOL S.A. jako sukcesor generalny stata sie strong dotychczas zawartych przez
spotki przejete Umdw o Limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie:
nr CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 r. i CRD/L/32929/10 z dnia 21 lipca 2010 .

W zwigzku z zawartym Aneksem gorna kwota potaczonego Limitu wierzytelnoSci wynosi
19.000 tys. zt (14.000 tys. zt limit dotychczas udzielony przez Bank MISPOL GROUP
TRADE i 5.000 tys. zt limit dotychczas udzielony przez Bank AGROVITA), ktéry moze by¢ obecnie
wykorzystany przez MISPOL S.A. (jako sukcesora generalnego MISPOL GROUP TRADE
i AGROVITA). Pozostate postanowienia Aneksu zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 9/2011

z dnia 19 stycznia 2011 roku.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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Aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. zawartej przez MISPOL S.A.

Po dniu bilansowym, raportem biezacym nr 47/2011, z dnia 7 lipca 2011 roku, Emitent poinformowat
0 otrzymaniu przez MISPOL S.A. Aneksu nr 8 z dnia 29 czerwca 2011 r. do Umowy o Limit
wierzytelnosci nr: CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 r. zawartej pomiedzy MISPOL S.A.
i Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy wskazanego aneksu zostat
okreslony limit wierzytelno$ci na kwote 20.000 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany w formie kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 5.000 tys. zt, kredytu rewolwingowego do kwoty 2.000 tys. zt oraz
obstugi faktoringu do kwoty 13.000 tys. zt. W powyzszym aneksie Strony wydtuzyty ostateczny

termin sptaty limitu wierzytelno$ci do dnia 29 czerwca 2012 .

Zawarcie aneksow do umoéw kredytowych podpisanych przez Emitenta z PKO BP S.A.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 53/2011, z dnia 19 sierpnia 2011 r., Emitent
poinformowat, o podpisaniu Aneksu nr 8 do Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie
polskiej nr 85102013320000149600349464 z dnia 24.07.2007 r. w kwocie 36.358 tys. zt. Aneksem
wprowadzone zostaly zmiany w zakresie zabezpieczen sptaty kredytu poprzez zmniejszenie kwoty
zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych spétki MISPOL S.A. potozonych przy ulicy Octowej 1
w Biatymstoku z kwoty 2.497 tys. zt do kwoty 1.763 tys. zt.

Dodatkowo, jak poinformowat Emitent w ww. raporcie biezacym, na podstawie Aneksu nr 11 do
umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 08102013320000190201984715 z dnia 04.06.2004 r.
zawartej pomiedzy MISPOL, a PKO BP S.A., przedtuzony zostat okres sptaty kredytu do dnia 20

wrze$nia 2011 r.

Informacje dotyczace zaciagnietych i splaconych kredytéw a takze emisji, wykupu i splaty

dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Tabela nr 1 - Informacja o stanie kredytéw na dzien 30.06.2011 i 31.12.2010 (w tys. z)

Stan na Stan na

Wyszczegoélnienie 30062011 31422010  Zmiana
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 32 547 34 937 -2390
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 37 205 36 999 206
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4705 8 684 -3979
Razem 74 457 80 620 -6 163

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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Tabela nr 2 - Informacja o zmianach stanu kredytow w okresie | pétrocza 2011 r. (w tys. zi)

Wielko$é

kredytu Zadtuzenie L . . . Zadtuzenie Zadtuzenie Termin
: Zmniejszenia = Zwiekszenia
Rodzaj ustalonegow  wg stanu wokresie|  wokresiel "9 stanu  wgstanu  spfaty (na
L.p. kredytu Waluta umowie (na  nadzien olrocza W ooczaw N2 dzieh  nadzien dzien
(umowa) dzien 31122010 P ; P ; 30.06.2011 30.06.2011  publikacji
walucie walucie
publikacji w walucie w walucie w PLN raportu)
raportu)
kredyt w
1" | rachunku PLN 6000 4509 0 976 5485 5485 | 20.09.2011
biezacym
p | kredyt PLN 36358 | 32308 2129 ol 30179| 30179| 31.12.2011
obrotowy
g |kredyt PLN 5282 2562 680 0 1882 1882 | 24.10.2012
inwestycyjny
g |Kredt gy 1057 182 75 0 107 107 | 20012012
inwestycyjny
kredyt
rewolwingowy | PLN 2000 1839 87 0 1752 1752 | 29.06.2012
nr1
13000
faktoring PLN | (medaneisemz)| 4044 703 0 9 941 9941 | 29.06.2012
52) 12.000)
kredyt
rewolwingowy | PLN (g;izaeg;gg'f;gﬂz_ 2100 2100 0 0 0 splacony
nr2 3000)
kredyt w 5000
rachunku PLN | (eredanelcem 1677 561 0 1116 1116 | 29.06.2012
biezacym ~2000)
g |Kredt PLN 1200 560 112 0 448 448 | 30.06.2013
inwestycyjny
kredyt
7 |inwestycyjny | YSP 120 83 0 26 109 301| 13.10.2015
gy | kredyt USsD 1000 0 0 408 408 1123 | 07.05.2016
inwestycyjny
g | kredyt usD 1300 1208 1208 0 0 0| splacony
obrotowy
10 | kredyt usD 1300 0 0 1067| 1067|2938 28122012
obrotowy
114 | faktoring BYR 1000000 | 454 653 0| 460078 914731 194 | 10.11.2012
1 | kredyt CZK 720 510 510 0 0 0| splacony
obrotowy
13 [lredt ey 20000| 8576 1428 o] 7148 1173 | 20122013
inwestycyjny
14 |Kredyt CZK 4000 2353 471 0 1882 309 | 10.05.2013
inwestycyjny
15 | Kredyt CZK 15 000 11 460 1770 0 9690 1590 | 20.03.2014
inwestycyjny
16 |t oy 30000| 26580 3420 0| 23160| 3801/ 20.11.2014
inwestycyjny
179 | redyt 100 000 0 0 0
inwestycyjny
1g | Kreant CZK 65000 60000 0 3000 63000| 10338| 08.12.2011
obrotowy
19 | kredyt CZK 20000| 13200 2040 ol 11160|  1831| 20032014
obrotowy
90 | kreavt CZK 5000 0 0 0 0 0| 09.12.2011
obrotowy
21 | faktoring CZK 9625 3474 0 932 4 406 723 | nieokreslony

Salda bez odsetek od kredytow.
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W dniu 18.08.2011 r. pomigdzy MISPOL SA a PKO BP SA zostat podpisany Aneks nr 11 wydtuzajacy termin sptaty kredytu
w rachunku biezacym do dnia 20.09.2011 r.

W dniu 29.06.2011 r. pomiedzy MISPOL SA a Raiffeisen Bank Polska zostat podpisany Aneks do Umowy o Limit
Wierzytelnosci. Aneks wchodzi w zycie z dniem 01.07.2011 r. W zwigzku z zawartym Aneksem, gérna kwota Limitu
wierzytelnosci wynosi 20.000 tys. zt i moze by¢ obecnie wykorzystywana w formie: 1. Kredytu w rachunku biezacym w PLN
do kwoty 5.000 tys. zt; 2. Kredytu rewolwingowego w PLN do kwoty 2.000 tys. zt; 3. Obstugi faktoringu do kwoty 13.000 tys.
zt. Termin sptaty wydtuzony zostat do dnia 29.06.2012 r.

W dniu 09.03.2011 pomiedzy QUINFOOD a PRIORBANK zostata podpisana umowa kredytowa na kredyt inwestycyjny w
kwocie 1 min USD.

W maju 2011 r. zostat zwigkszony limit faktoringowy o 500 000 tys. BYR.

Linia kredytowa nie bedzie wykorzystana przez KSK BONO ze wzgledu na realizacje inwestycji produkcji karmy mokrej w
Polsce bezpo$rednio przez MISPOL S.A. w ramach planowanych inwestycji, o ktérych mowa w pkt. V.

W okresie | pétrocza 2011 roku nie miaty miejsca emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw

warto$ciowych Emitenta.

3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od nieqo zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co

najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W I pétroczu 2011 roku Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen ani gwarancj.

4.  Informacija dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

41.

4.2,

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na rzecz osob trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 5.846 tys. PLN,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 10.037 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Na dziert 30 czerwca 2011 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 73.636 tys. PLN,
2/  zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 23.624 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 roku zostaty zwiekszone w wyniku
sukcesji generalnej praw i obowigzkéw wynikajacych z umoéw kredytowych, ktdrych strong byly
dotychczas spdtki przejete; jako skutek potaczenia MISPOL S.A. z jej spotkami zaleznymi MISPOL
GROUP TRADE i AGROVITA z dniem 3 stycznia 2011 roku.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta .

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak i na dziert 30 czerwca 2011 roku nie wystepowaty

pozostate zobowigzania warunkowe.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.

34



Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pdirocze 2011 roku

Ko

Emitent nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w Zzaden sposob
nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.
Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spotke Grupy tytutem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych, leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spdtek Grupy.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wtasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.
4.3. Zabezpieczenia na majatku QUINFOOD na rzecz os6b trzecich.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
1/ hipoteki 1.331 tys. USD,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 278 tys. USD.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:
1/ hipoteki 1.334 tys. USD,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 1.366 tys. USD.
4.4. Pozostate zobowiagzania warunkowe QUINFOOD.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie wystepowaly pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.
4.5. Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz osoéb trzecich.
Na dzier 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majgtku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 149.000 tys. CZK
Na dzien 30 czerwca 2011 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz osdb
trzecich obejmowaty:
1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 150.000 tys. CZK
WyzZej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke umow kredytowych.
5.  Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {acznie i w przeliczeniu na

jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie | pdiroczu 2011 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy

6. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwo$ci realizowania wcze$niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikow

prognozowanych

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL

na | pétrocze 2011 .

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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1.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami_powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe,

wraz ze wskazaniem ich warto$ci wraz z przedstawieniem: informacji o podmiocie z ktérym zostata
zawarta transakcja, informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedacym strona transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw
transakciji, ze szczegdinym uwzglednieniem warunkdw finansowych oraz wskazaniem okreslonych
przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umdw, innych informaciji
dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansoweyj i
wyniku finansowego Emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktdre mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytacznie transakcje typowe i rutynowe

zawierane na warunkach rynkowych.

Spotki dokonuijg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 30.06.2011 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

w tys. zt
Dia kogo Kwota pozyczki Odse(t)k1i S?_okres

na 30.06.2011" 300620111
MISPOL SA MISPOL GROUP CONSULTING 11400 622
MISPOL GROUP CONSULTING QUINFOOD 5649 492
RAZEM 17 049 1114

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian_w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osé6b.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Zwigkszenia od

Zmniejszenia od

Stan na dzien

13.05.2011 . 13.05.2011 r. 13.05.2011 . 31.08.2011 r.
Imig i nazwisko StanOW|§ko/ (dzien . (dzien _ (dzien . (dzien _
Funkcja przekazania przekazania przekazania przekazania
raportu za raportu za raportu za raportu za
| kwartat 2011 r.) |kwartat2011r.) | kwartat 2011 r.) |pdtrocze 2011 r.)
1 2 3 4 5 6
Petras
Jasinskas 7 Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Mirostawa Wiceprezes
Achinger Zarzadu 0 0 0 0
Piotr . Cztonek 2400 A 0 0 2400 A
Domaszewski Zarzadu
Roman Piotr Cztonek
Barika 2 Zarzady 2611A 0 0 2611A

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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Robert Tomasz Cztonek 0 0 0

Ortowski 9 Zarzadu

Barttomiej

Kowalczyk? Cztonek Zarzadu 0 0 0

Beata

Wabot 9 Prokurent 20000 A 0 20000 A

Adam Bogustaw Przewodniczacy

Lenkiewicz® Rady Nadzorczej 675000 A 675000 A 0

Jarostaw Czionek Rady

Rudnicki ) Nadzorczej 658 557 A 0 658 557 A

Anna Cztonek Rady 0 0 0

Kulesza 8 Nadzorczej

Krzysztof Czionek Rady

Smolarczyk 9 Nadzorczej 335429 A 335429 A 0

Jan Czionek Rady 0 0 0

Lisowski Nadzorczej

Andrzej Cztonek Rady 0 0 0

Malec 10 Nadzorczej

Ignas Wiceprzewodniczacy 0 0 0

Staskevicius 1 Rady Nadzorczej

Lina Przewodniczgca | 0 0

Karkliauskaité 12 Rady Nadzorczej

Indré Zukiene 19 | CZlonekRady 0 0
Nadzorczej

Domas

Sidaravicius * Czonek Zarzadu | - 0 0

Objasnienia: A — akcje Spotki

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Petras Jasinskas na Cztonka Rady
Nadzorczej MISPOL SA (tj. od dnia 04 stycznia 2011 r.),

Informacje podano w oparciu 0 dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji Pana Romana Piotra Barka z funkcji
Cztonka Zarzadu MISPOL SA (4. do dnia 24 lutego 2011 r.),

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji Pana Roberta Tomasza Ortowskiego z
funkcji Cztonka Zarzadu MISPOL SA (tj. do dnia 25 lutego 2011 r.),

Informacje podano w oparciu 0 dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Barttomieja Kowalczyka na
Prokurenta MISPOL S.A. (tj. od dnia 01 marca 2011 r.),

Informacje podane w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia odwotania Pani Beaty Wabot z funkcji prokurenta
MISPOL S.A. (tj. do dnia 18 maja 2011 r.)

Informacje podane w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji przez Pana Adama Bogustawa
Lenkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej MISPOL S.A. (4. do dnia 17 czerwca 2011 r.)

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia odwotania Pana Jarostawa Rudnickiego z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej MISPOL SA (tj. do dnia 04 stycznia 2011 r.),

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia wygasnigcia Pani Annie Kuleszy mandatu Cztonka
Rady Nadzorczej MISPOL S.A. (tj. do dnia 30 czerwca 2011 r.)

Informacje podane w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji przez Pana Krzysztofa Smolarczyka z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej MISPOL S.A. (tj. do dnia 17 czerwca 2011 r.)

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia wygasniecia Panu Andrzejowi Malcowi mandatu
Cztonka Rady Nadzorczej MISPOL S.A. (tj. do dnia 30 czerwca 2011 r.)

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Ignas StaSkevicius na Cztonka
Rady Nadzorczej MISPOL SA (4. od dnia 04 stycznia 2011 r.).

Informacje podano w oparciu 0 dane posiadane przez Emitenta od dnia powofania Pani Liny Karkliauskaité na Czlonka
Rady Nadzorczej MISPOL SA (4. od dnia 30 czerwca 2011 r.).

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pani Indré Zukiene na Cztonka Rady
Nadzorczej MISPOL SA (tj. od dnia 30 czerwca 2011 r.).

Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Domasa Sidaravi¢ius na Cztonka
Rady Nadzorczej MISPOL SA (4. od dnia 30 czerwca 2011 r.).

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 31 sierpnia 2011 r. mialy miejsca
zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietdw akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy
Emitenta zawiadomien 0 nabyciu znacznych pakietow akciji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdtke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza,
na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2011 r., nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej
5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzier 31.08.2011 r.

(dzien przekazania raportu
za | péirocze 2011 roku)

Stan na dzien 13.05.2011 r.
(dzien przekazania raportu
za | kwartat 2011 roku)

Udziat w kapitale

Akcjonariusze

Udziat w kapitale

HC1Sp.zo0.0."

Liczba akcji =

ilos¢ glosow na WZ

3.288.500

zakladowym oraz
og6lnej liczbie
gtosow na WZ

18,38 %

Liczba akcji =
ilos¢ glosow na WZ

3.288.500

zaktadowym oraz
ogolnej liczbie
gtoséw na WZ

18,38 %

Newma Hildings B.V.2

2.599.395

14,53 %

5.185.247

28,99%

Marek Jutkiewicz 3)

2.300.000

14,38%

1.045.664

5,85%

Podlaskie Towarzystwo

1.896.752

10,60 %

0%

0%

10.

Finansowo - Inwestycyjne
Sp.z0.0.4

3.330.849

ARTA Sp. z 0. 0® 18,62%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 13 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
15 marca 2011 roku, i zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2011 roku w trybie art. 160 ustawy o obrocie,

2)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 23 grudnia 2010 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
24 stycznia 2011 roku i zawiadomieniem otrzymanym w dniu 28 lipca 2011 roku.

3)  Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 czerwca 2009 roku, zawiadomieniem otrzymanym dnia 19 pazdziernika 2009 roku i
zawiadomieniem otrzymanym dnia 29 lipca 2011 roku.

4)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 02 marca 2011 roku i wiedzg Emitenta na dzien 13 maja
2011 r. (z zaznaczeniem, iz dopiero po dniu publikacji raportu za 1Q2011 r., tj. 16 maja 2011 r. o$wiadczenie Emitenta o
odstapieniu od Uméw Sprzedazy akcji PMB S.A. zostato skutecznie ztozone PTFI sp. z 0.0.)

5)  Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez MISPOL S.A., a otrzymanym przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo -
Inwestycyjne Sp. z 0.0. w dniu 16 maja 2011 roku.

6)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta dnia 31 maja 2011 roku.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzier 30 czerwca 2011 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od nigj
zaleznych nie toczyto sie ani nie zostato wszczete zadne postepowanie przed sadem, organami
wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej w zakresie:

a)  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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1.

b)

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rddroczny a mogace w znaczacy sposdb wpltynaé na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.1.

11.2.

11.3.

Tendencje cen surowcow

Ceny surowcdw i materiatow do produkcji w Il pdiroczu 2011 roku bedg bardziej niekorzystne niz
w | pdiroczu 2011 roku. Wptywa na to trudna sytuacja w branzy miesnej zaréwno miesa
czerwonego jak i miesa biatego, niska podaz zywca wieprzowego w kraju i malejacy import, ze
wzgledu na wysokie kursy walut. Wysokie ceny na migsa wieprzowe utrzymajg sie do korica roku
2011, ceny na miesa biate powinny zacza¢ stabilizowa¢ sie od potowy wrzeénia.

Ceny warzyw i owocow sg nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zaktada sie stabilny poziom cenowy surowcow do produkcji karmy mokrej oraz wysokie ceny na

pszenice i pochodne.

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w miedzynarodowym
$rodowisku gospodarczym, wahania kurséw a w szczegélnosci USD, EUR (w odniesieniu
do polskich spdétek), USD, RUB (w odniesieniu do biatoruskiej spotki), PLN, HUF, EUR
(w odniesieniu do czeskiej spdtki) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane przyszte wyniki finansowe.

W szczegoInosci na wyniki wptyng¢ moze niestabilna sytuacja na biatoruskim rynku walutowym

i dewaluacja rubla biatoruskiego.

Aneks do znaczacej umowy zawartej przez spotke zalezng

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 52/2011, z dnia 10 sierpnia 2011 r., Emitent
poinformowat, iz w dniu 10 sierpnia 2011 roku zostata podpisana (w trybie korespondencyjnym)
Umowa o wspotpracy handlowej w zakresie produkciji i dostarczania produktu w marce wiasne;
LEWIATAN" z dnia 14 lutego 2011 roku pomiedzy MISPOL S.A. z siedzibg w Bialymstoku,
a Lewiatan Holding SA z siedzibg we Wioctawku (dalej ,LEWIATAN HOLDING”). Przedmiotowa
Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony. Przedmiotem w/w Umowy jest sprzedaz przez
MISPOL S.A. na rzecz LEWIATAN HOLDING konserw migsnych, pasztetow oraz produktow Pet
Food pod markg wiasng LEWIATAN HOLDING, dalej ,produkty marki wtasnej LEWIATAN".
Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi 18.470.000,00 zt ztotych. Pozostate postanowienia umowy

zostaly zawarte w raporcie biezacym nr 52/2011, z dnia 10 sierpnia 2011 r.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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11.4. Whniesienie przez MISPOL powédztwa o zaptate przeciwko Podlaskiemu Towarzystwu
Finansowo - Inwestycyjnemu Sp. z 0.0.
Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 48/2011, z dnia 19 lipca 2011 r., Emitent poinformowat,
iz w dniu 18 lipca 2011 roku petnomocnik procesowy Spétki wystapit z powddztwem o zaptate
przeciwko Podlaskiemu Towarzystwu Finansowo — Inwestycyjnemu Sp. z o.0. (dalej , PTFI”) do
Sadu Okregowego w Biatymstoku, VII Wydziat Gospodarczy. Na podstawie ztozonego pozwu
Emitent wni6st o zasadzenie od PTFI na rzecz Spotki kwoty 2.138.009,98 zt wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. spetnionego przez Spétke wobec PTFI
$wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconych na podstawie Uméw Sprzedazy, przez Spotke
w formie pienieznej czesci cen: (i) za 25.720 akcji imiennych serii A i 15.140 akcji imiennych serii B
(tacznie 40.860 akcji), jak rowniez: (ii) za 40.860 akcji imiennych serii B spotki PMB. Zgodnie
z ftrescig Umow Sprzedazy pozostata cze$¢ wspomnianych cen miata zostaé potracona
z wierzytelno$cig Spotki wobec PTFI o optacenie akgji serii K i L Spotki.
Wobec uchylenia sie od wszystkich skutkéw prawnych oswiadczen woli ztozonych przez Spétke
w tresci Umdw Sprzedazy, ktére to wypowiedzenie zostato dokonane w zwigzku z wprowadzeniem
Spotki w biad przez PTFI lub ewentualnie odstgpienia od Umoéw Sprzedazy z uwagi na
nienadajace sie naprawi¢ wady przedmiotéw Umdw Sprzedazy (ij. akcji PMB), odpadta podstawa
prawna nabycia przez Spotke od PTFI akcji PMB oraz odpadta podstawa prawna zaptaty przez
Spdtke na rzecz PTFI ceny za akcje PMB.
Jednocze$nie Zarzad Spotki poinformowat, iz:
1) na podstawie postanowienia wydanego dnia 27 czerwca 2011 r. przez Sad Okregowy VI
Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku roszczenie Spdtki wobec PTFI objete ztozonym powddztwem
zostato zabezpieczone na aktywach PTFI wskazanych w postanowieniu Sadu (orzeczenie zostato
zmienione na podstawie postanowienia Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku | Wydziat Cywilny z
dnia 18 sierpnia 2011 roku, w ten sposdb, ze Sad Apelacyjny uchylit postanowienie Sadu | instancii
w zakresie w jakim zabezpieczenie zostato udzielone na wierzytelnosci z rachunku bankowego
PTFI uznajac, ze ten sposéb zabezpieczenia obcigza PTFI ponad potrzebe. W pozostatym
zakresie, tj. co do zabezpieczenia roszczenia Spdtki na posiadanych przez Spétke akcjach w
dwoch spétkach niepublicznych w wysokosci 100% akcji oraz 52,37% akcji, zabezpieczenie
zostato utrzymane w mocy — raport biezacy nr 55/2011 z dnia 29 sierpnia 2011 r.).;
2) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spdtka zlozyta w sadzie rejestrowym Spotki (. Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgadowego) wniosek
o wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego wniosek 0 zmiane danych
Spdtki poprzez wykres$lenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
K i L, ktére zostato zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 31 grudnia 2010 r.
W tre$ci wniosku Spétka, na wypadek oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o zmiane danych
w rejestrze, ztozyta takze wniosek o podjecie przez sad rejestrowy z urzedu, na podstawie art. 12

ust. 3 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, postepowania majacego na celu wykreslenie

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 40
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danych niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujace przepisy prawa poprzez wykreslenie
z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji K i L, ktdre zostato zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego
z dnia 31 grudnia 2010 r.

Do chwili publikacji niniejszego raportu okresowego Zarzad Spdtki nie uzyskat informacii
0 rezultacie postepowania przed sadem rejestrowym zainicjowanego wspomnianym wnioskiem

Spétki z dnia 13 czerwca 2011 r.

11.5. Zawarcie aneksow do uméw kredytowych podpisanych przez Emitenta z PKO BP S.A.

11.6.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 53/2011, z dnia 19 sierpnia 2011 r., Emitent
poinformowat, o podpisaniu Aneksu nr 8 do Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego
w walucie polskiej nr 85102013320000149600349464 z dnia 24.07.2007 r. w kwocie 36.358 tys. zt.
Aneksem wprowadzone zostaty zmiany w zakresie zabezpieczen sptaty kredytu poprzez
zmnigjszenie kwoty zastawu rejestrowego na Srodkach trwatych spétki MISPOL S.A. potozonych
przy ulicy Octowej 1 w Biatymstoku z kwoty 2.497 tys. zt do kwoty 1.763 tys. zt.

Dodatkowo, jak poinformowat Emitent w ww. raporcie biezacym, na podstawie Aneksu nr 11 do
umowy 0 kredyt w rachunku biezacym nr 08102013320000190201984715 z dnia 04.06.2004 r. w
kwocie 6.000 tys. zt zawartej pomiedzy MISPOL, a PKO BP S.A., przedtuzony zostat okres sptaty
kredytu do dnia 20 wrze$nia 2011 r.

Whiesienie powodztwa przez PTFI sp. z 0.0. przeciwko MISPOL S.A. o uchylenie uchwat
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MISPOL S.A.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 54/2011 z dnia 23 sierpnia 2011 r., Emitent
poinformowat 0 otrzymaniu odpisu pozwu wniesionego przez petnomocnika procesowego PTFI sp.
z 0.0. do Sadu Okregowego w Biatymstoku w sprawie uchylenia uchwat podjetych w dniu
30 czerwca 2011 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz stwierdzenia
nieistnienia, na zasadzie art. 189 k.p.c., uchwat Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyboru w dniu
30 czerwca 2011 r. obecnych cztonkéw Zarzadu MISPOL S.A.

Wraz z powodztwem zostat zgtoszony wniosek o jego zabezpieczenie.

W pidmie PTFI sp. z 0.0. z dnia 16 sierpnia 2011 r., ktére Emitent otrzymat wraz z odpisem pozwu,
PTFI sp. z o0.0. ostatecznie ograniczylo powodztwo do dwéch uchwat WZA MISPOL S.A.,
ti. uchwaty nr 52011 z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego spdtki MISPOL S.A. za rok 2010 oraz uchwaty nr 6/2011 z dnia 30 czerwca 2011 r.
w sprawie przeznaczenia zysku spotki MISPOL S.A. za rok 2010. Ponadto PTFI sp. z 0.0. cofneto
powodztwo w zakresie stwierdzenia nieistnienia uchwat Rady Nadzorczej Emitenta w cato$ci
i cofneto wniosek o zabezpieczenie powddztwa w catosci. Powyzsze znalazio odzwierciedlenie

w otrzymanym w dniu 23 sierpnia 2011 r. przez Emitenta postanowieniu Sadu Okregowego

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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w Biatymstoku w przedmiocie umorzenia postepowania w zakresie cofnietego przez PTFI sp. z 0.0.
powodztwa przeciwko MISPOL S.A.
Na dzieh publikacji niniejszego raportu nie zapadto jeszcze rozstrzygniecie w przedmiotowe;

sprawie.

Po zakonczeniu | pétrocza 2011 roku nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nie ujgte w sprawozdaniu
za okres sprawozdawczy, ktére zdaniem MISPOL SA mogg w znaczacy sposob wptyngé na przyszie

wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesiacami roku obrotowego.

12.1. Ryzyko zwigzane z o0gdlng sytuacja makroekonomiczng Polski oraz gtéwnych rynkéw

zagranicznych, na ktérych dziata Grupa

Wiekszos¢ przychodéw Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatainosci na rynku krajowym
i z tego powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu konsumpcji
oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wptywu na ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej
moze ona generowac ryzyko dla prowadzonej przez jednostke dziatalno$ci gospodarczej. Jej wptyw
na wynik finansowy Grupy moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Grupa wykorzystuje
ogdlnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysziej sytuacji makroekonomicznej, jednakze
nie ma pewnosci, czy przyjete zatozenia okaza sie¢ prawdziwe.

Rynkami macierzystymi dla spotek Grupy BONO jest rynek czeski i stowacki, w zwigzku
z czym sytuacja makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju tych krajow majg znaczacy wptyw
na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Kapitatowa Emitenta.

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitalowg spotki zarejestrowanej i dziatajacej
na Biatorusi ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez z tym rynkiem. Stad tez, ryzyko
makroekonomiczne zwigzane z rynkiem biatoruskim i rosyjskim (rynek zbytu spotki zarejestrowane;
na Biatorusi) polega na tym, iz wzrost gospodarczy w tych krajach uzalezniony jest w duzej mierze
od bardzo korzystnej koniunktury na Swiatowych rynkach surowcow energetycznych. Ze wzgledu
na bardzo bliskie zwigzki gospodarek obu krajow i faktyczne uzaleznienie gospodarki biatoruskie;
od sytuacji gospodarczej Rosji ewentualne pogorszenie stanu gospodarki rosyjskiej (np. w wyniku
pogorszenia koniunktury na rynkach surowcdw energetycznych) dotyczy¢ bedzie niemal
automatycznie gospodarki biatoruskiej. Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zmian sytuacji
gospodarczej jest w tych krajach ze wzgledu na nizszy stopienn urynkowienia gospodarek

i mniejszg stabilno$¢ polityczng wyzsze niz w odniesieniu do rynku polskiego.
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W szczegolno$ci perspektywy rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie handlu
i ustug oraz matych i $rednich przedsigbiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych Grupy, wystapienia
spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentdw ksztattowania polityki
gospodarczej panstw negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Grupy realizowane wyniki

mogaq ulec pogorszeniu.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku spoki
z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spdtki dziatajacej w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. Dziatalnos¢ Grupy i jej ujecie podatkowe w deklaracjach
i zeznaniach podatkowych moga zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne
z przepisami podatkowymi. Oczekuje sie, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku
dwuinstancyjnos¢ postepowania przed sadem administracyjnym oraz dorobek prawny Unii
Europejskiej wptyng znaczaco na jednolito$¢ orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych
i tym samym na jednolitos¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe.
Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie
do uptywu okresu przedawnienia zobowigzan podatkowych, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji
prawidlowo$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe
okre$lajace wielkoS¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wptat mogg byé
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym
minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacii
przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego
przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jego sytuacje finansowq
i perspektywy rozwoju. Czynnikiem zmniejszajacym powyzsze ryzyko jest mozliwo$¢ skorzystania
przez spotki Grupy Emitenta, na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, z pisemnej wigzacej

interpretacji przepisow prawa podatkowego wydawanej w indywidualnej sprawie.

Ryzyko walutowe

Spotki polskie prowadzg sprzedaz eksportowa oraz nabywajq niektdre surowce niezbedne
do produkciji (opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktéw denominowanych w walucie obcej

(EUR). Z kolei duza cze$¢ zakupéw surowcdw niezbednych do produkcji realizowana w spdtce
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zaleznej QUINFOOD dokonywana jest w Polsce za po$rednictwem spotki z  Grupy
w USD.

W odniesieniu do uzyskiwanych przychodéw negatywnie na sprzedaz eksportowg wptywa
w przypadku spotek czeskich umocnienie sie korony czeskiej w stosunku do PLN, HUF, EUR za$
w przypadku QUINFOOD relacja RUB do BYR.

Z kolei w obszarze dziatalnosci finansowej spotki Grupy posiadajg zobowigzania finansowe
w postaci kredytow bankowych. Ponadto dokonujg wzajemnych rozliczerr wynikajgcych
z zawartych miedzy sobg umoéw pozyczek w USD przeznaczonych na realizacje inwestycii
polegajacej na budowie zaktadu produkcyjnego.

W 2011 roku w celu ograniczenia ryzyka walutowego Grupa stosowata nastepujace metody
zabezpieczen kursowych: hedging naturalny (jako preferowang metode) oraz transakcje terminowe
forward. Stosowane metody zabezpieczen kursowych sg na biezaco monitorowane. W trakcie tego
procesu Grupa prowadzi statg analize ekspozycji walutowej oraz wahan kurséw i jego wptywu na
wyniki finansowe. Na biezaco podejmowane sg tez decyzje w zakresie dostosowania elementow
strategii do zmieniajacych sie warunkow rynkowych.

W 2011 roku spotka zalezna KSK BONO réwniez zawierata kontrakty walutowe zabezpieczajace
transakcje denominowane w walutach obcych.

Dodatkowo wahania kurséw mogg mie¢ réwniez negatywny wplyw na wysokos¢ wyniku
finansowego spotek zagranicznych w sprawozdaniu skonsolidowanym w zaleznosci od poziomu

kursu wymiany waluty biatoruskiej oraz czeskiej.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi oraz leasingiem finansowym,
w wigkszo$ci opartymi na zmiennej stopie procentowej Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowe;.

Spdtka KSK BONO zawarta transakcje swap stopy procentowej (Interest Rate Swap - IRS)
polegajacg na zamianie ptatnosci opartych na zmiennej stopie procentowej CZK-PRIBOR na
ptatnosci oparte na statej stopie procentowej. Termin zapadalno$ci transakcji IRS przypada na 31
grudnia 2020 roku. Pierwotnie transakcja zostata zawarta w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej CZK-PRIBOR kredytu inwestycyjnego o zmiennym oprocentowaniu. Na
dzien 30 czerwca 2011 roku, wycena transakcji IRS do wartosci godziwej oszacowana na
podstawie powszechnie akceptowalnego modelu wyceny tego typu transakcji (zdyskontowane
przyszte przeptywy pieniezne) wyniosta 1.931 tys. CZK i zostata ujeta w kosztach finansowych w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitalowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa
na biezaco monitoruje dziatania rynkowe gtéwnych konkurentéw i stara sie odpowiednio szybko
i skutecznie modyfikowac swojg strategie tak, aby pozostawac jednym z najbardziej dynamicznych i
znaczacych podmiotdw na rynku. Rozwijajac produkcje i sprzedaz produktdw, ktdre mozliwie
najlepiej odpowiadajg zapotrzebowaniu naszych klientow, posiadajac nowoczesng baze
produkcyjna, oferujgc wysokiej jakosci produkty po bardzo konkurencyjnych cenach mozemy
skutecznie konkurowac z pozostatymi spotkami z branzy.

Dodatkowym atutem jest przewaga konkurencyjna, jaka daje Grupie posiadanie tatwego dostepu
do chtonnych rynkéw Wspoinoty Niepodlegtych Panstw (spotki Grupy Kapitatowej MISPOL sg
jednymi z niewielu polskimi producentami konserw migsnych i pasztetdéw, ktdre sg uprawnione do
eksportu tych wyrobéw na rynek rosyjski oraz posiadanie zaktadu produkcyjnego na Biatorusi

zapewniajacych praktycznie nieograniczony dostep do rynku biatoruskiego i rosyjskiego).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej MISPOL
w opakowania (puszki metalowe, kubeczki aluminiowe, stoje). W kazdej kategorii (definiowane jako
rodzaj opakowania: puszka metalowa, kubek aluminiowy, stoje) wystepuje kilku podstawowych
oferentéw. Grupa Kapitatowa MISPOL wspdtpracuje z najwazniejszymi dostawcami opakowan,
dajacymi gwarancje stabilno$ci wspdtpracy i jakosci oferowanych produktow, jak réwniez korzystne
warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia, jakg prowadzi Grupa opiera sie na podpisywaniu umow
z dostawcami na czas 12 miesiecy, a warunki uméw okre$lane sg w drodze przetargéw. Ze
wzgledu na powyzsze, w odniesieniu do Grupy Kapitatowej MISPOL ryzyko uzaleznienia od
dostawcdw opakowan przyjmuje bezpieczny poziom.

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, kiérego wudziat w sprzedazy
moze wskazywac na potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego
odbiorcy zaktada utrzymanie skali wspdtpracy z tymze odbiorcg przy jednoczesnej intensyfikacii
dziatari zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéw. Udziat w sprzedazy

pozostatych odbiorcow nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Ryzyko wahania cen surowca

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej sq okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy.
Wzrost cen surowca nie moze by¢é w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen
sprzedazy oferowanych przez Grupe produktow. Spowodowane jest to dlugoterminowym
charakterem wspdtpracy z odbiorcami, ktory skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych produktéw

jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca.
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Umowy zawierane przez Grupe z dostawcami migsa nie przewidujg gwarancji statosci cen,
co wynika ze specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktéw uwzglednia si¢ okresowe wahania
cen surowca migsnego. Powoduje to okresowe wahania wysokosci marzy. Jednocze$nie nalezy
zauwazy¢, iz ze wzgledu na fakt, ze koszty surowca migsnego stanowig ok. 40% kosztow
wytworzenia konserw migsnych i pasztetow wahania cen tego surowca powodujg proporcjonalnie
nizsze wahania kosztéw wytworzenia.

Podobne ryzyko dotyczy wahan cen pszenicy — podstawowego surowca w produkcji karmy suche;

dla zwierzat. W tym przypadku pszenica i maka stanowig do 60% cato$ci stosowanych surowcow.

Ryzyko prowadzenia dziatalno$ci na Biatorusi

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku biatoruskim poprzez spdtke prawa
biatoruskiego. Ze wzgledu na znaczace roznice, w stosunku do rynku polskiego w zakresie
obowigzujacego systemu prawnego i ogdlnych warunkéw prowadzenia dziatalnoci gospodarczej
na Biatorusi, podstawowym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi jest zmieniajace sie
niestabilne prawo oraz ograniczenia w swobodnym ksztaltowaniu sie mechanizméw
wolnorynkowych.

Pomimo istnienia ww. ryzyka istniejg korzysci wynikajace z dziatalnoSci na rynku biatoruskim
tj. nieograniczony dostep do rynku rosyjskiego, brak uzaleznienia od wydania lub nie wydania
decyzji administracyjnej w zakresie pozwolenia na eksport produktéw na rynek biatoruski
i rosyjski oraz korzystne rozwigzania podatkowe zdecydowanie przemawiajg za rozwojem

dziatalno$ci na Biatorusi.

Ryzyko zwiazane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej MISPOL dokonujg sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw na rzecz
innych spétek z Grupy. Ponadto MISPOL GROUP CONSULTING udzielit odptatnego poreczenia za
zobowigzanie kredytowe Emitenta na rzecz Banku PKO BP . Zgodnie z przepisami prawa
podatkowego umowy powyzsze powinny by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozemy
zapewni¢, ze organy skarbowe w trakcie kontroli nie zakwestionujg postanowier przedmiotowych
umow i ich rynkowego charakteru, co w konsekwencji moze spowodowac negatywne skutki dla
Spotki, polegajace na okresleniu dodatkowych zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych
z naruszeniem przepisow dotyczacych cen transferowych. Emitent i niektdre spotki zalezne
posiadajg opracowang dokumentacje cen transferowych a stosowane ceny ustalane sg zgodnie z

przepisami stosownego Rozporzadzenia.
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Ryzyko niewywigzywania si¢ z warunkéw umow handlowych podpisanych z odbiorcami
Grupy

Spotki z Grupy Emitenta zawierajg szereg umoéw na dostawy oferowanych produktow.
Podstawowym ich warunkiem jest terminowa dostawa wyrobow okreslonej jakosci, odpowiednio
opakowanych i oznakowanych, po wynegocjowanych cenach. W przypadku niewywigzywania sie
z okre$lonych w umowach warunkéw, spotki z Grupy mogg byC zobowigzane do wyptaty
odszkodowan lub kar umownych.

Ponadto umowy z odbiorcami sieciowymi zawierajg postanowienia, ktére narazajg spotki Grupy
Kapitatowej MISPOL na ryzyko natozenia kar umownych za wyrzadzenia szkody osobie trzecigj
wskutek wady produktu Spdtki, naruszenie wizerunku odbiorcy. Umowy nie wskazujg konkretnych
kwot czy wielkosci procentowej naliczanych kar w takich sytuacjach. Odbiorcy zastrzegli sobie
prawo dochodzenia odszkodowania w wysokosci poniesionej przez nich szkody oraz dodatkowo na
zasadach ogolnych, w przypadku, jesli wysokosS¢ szkody przewyzszy wysoko$C kar umownych
naleznych odbiorcy.

Umowy z sieciami handlowymi zawierajg kary umowne, ktorych wielkos¢ zalezy od wartoSci
obrotéw. Wielkosci te wahajg sie od 5% do 30% warto$ci niezrealizowanej dostawy, dostawy
opdznionej, dostawy niekompletnej badz dostawy o jakosci niezgodnej z wcze$nigj
zaakceptowanymi specyfikacjami jako$ciowymi produktow.

W celu sprawnej obstugi kontrahentéw i minimalizacji ryzyka niewywigzania sie z zawartych
kontraktow, co prowadzitoby do obowigzku wyptaty odszkodowan oraz w wielu przypadkach kar
umownych, a w konsekwencji do utraty reputacji Grupy na rynku, spétki z Grupy Emitenta
wprowadzity wiele nowoczesnych rozwigzan, jak np. system jakosci HACCP gwarantujacy
bezpieczenstwo oraz statg i wysokg jako$¢ oferowanego asortymentu, czy tez 1ISO 9001:2000.
System zarzadzania Grupy Emitenta pozwala na biezacg kontrole dziatalno$ci na kazdym jej
szczeblu od pozyskania surowcéw, poprzez produkcje, az do dostarczenia zakontraktowanego
produktu odbiorcy. Pomimo tych dziatan, nie da sie w petni wykluczyé ryzyka wystapienia sytuacji
niewywigzania sie z warunkow umoéw handlowych przez ktorgkolwiek ze spotek z Grupy
Kapitatowej Emitenta z przyczyn czesto niezaleznych od nich samych (np. w wyniku gwattownych
zmian na rynku surowcow czy tez op6znien w $wiadczeniu ustug transportowych przewoznikow),
co moze skutkowa¢ zobowigzaniem Emitenta do naprawienia szkody, natozeniem kar umownych

i w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umow kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania
kredytow w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia umow z zachowaniem zastrzezonych terminéw
wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko

bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcow z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na
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majatku Emitenta badz spdlek zaleznych (hipoteki, zastawy rejestrowe, poreczen, gwarancji
korporacyjnych etc.).

Emitent i spotki regulujg zobowigzania wynikajace z uméw kredytow zgodnie z ich
postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozna w przysztoSci
wykluczy€.

Ponadto praktyka ostatnich czasow wskazuje, iz umowy i regulaminy do umdw kredytowych
pozwalajg bankom na zmiane zasad finansowania zawartych ze spétkami Grupy MISPOL uméw
kredytowych, co najczesciej wigze sie z podwyzszeniem oprocentowania lub mozliwoscig
wypowiedzenia umoéw kredytowych przed okresem na jaki zostaty zawarte.

Z zawartych przez MISPOL SA umow kredytowych wynika m.in. obowigzek utrzymywania zapaséw
na okreslonych poziomie na konkretnych zbiorach w okreslonych lokalizacjach. Na dzien
30.06.2011 zapasy w niektorych lokalizacjach nie zostaty utrzymane na wymaganym poziomie.
Spotka posiada zapasy w innych lokalizacjach, ktére mogtoby stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia.
Do dnia 30.06.2011 stosowne zapisy hie zostaty jednak wprowadzone do umow kredytowych.

W Spoétce zaleznej od Emitenta KSK Bono, na dzien bilansowy nie zostaty zachowane kowenanty
wynikajace z umowy kredytowej, tj. poziom kapitatu obrotowego netto i poziom rotacji naleznosci
od MISPOL SA. W zwigzku z tym Spétka dokonata reklasyfikacii tej wartosci (16.320 tys. CZK) do
pozycji ,Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki”. Spotka uwaza jednak, iz ryzyko zwigzane

z ewentualng wczesniejszg sptatg kredytu jest znikome.

12.12. Ryzyko zwiagzane z wypowiedzeniem istotnych uméw najmu, dzierzawy strategicznych
nieruchomosci wykorzystywanych w dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej MISPOL
Grupa Kapitatowa MISPOL prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjno — logistyczng Gtéwny magazyn
dystrybucyjno — logistyczny Grupy Kapitatowej MISPOL znajduje sie w Wasilkowie. Magazyn ten
nie stanowi wiasnosci Grupy, ale jest to majatek wykorzystywany przez Grupe na podstawie
umowy dzierzawy. Majac na uwadze powyzsze istnieje ryzyko zwigzane z rozwigzaniem

przedmiotowej umowy dzierzawy przez wiasciciela nieruchomosci.

12.13. Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia Emitenta w specjalnej strefie ekonomicznej

Niektére z zaktadéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta sg zlokalizowane
w specjalnych strefach ekonomicznych. Emitent posiada zakfad zlokalizowany w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Suwatkach. Spdotka QUINFOOD prowadzi swojg dziatalno$¢ w specjalnej strefie
ekonomicznej na Biatorusi. W$rod ryzyk prawnych zwigzanych z dziatalno$cig na terenie strefy na
Biatorusi wyrdznia sie:

- ewentualne dziatania prohibicyjne i ograniczajgce organow wiladzy panstwowej
i samorzadowej, zmiana ustawodawstwa,

- zmiane warunkow dziatania Wolnej Strefy Ekonomicznej i rezydentow WSE, np. wykre$lenie

Quinfood z listy rezydentéw, w zwigzku z czym nie beda jej juz przystugiwac przywileje zwigzane
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z funkcjonowaniem w strefie, jak réwniez likwidacja samej strefy na mocy dekretu Prezydenta

Republiki Biatoruskiej,

podniesienie opfat za dzierzawe parceli,

podniesienie optat za dzierzawione pomieszczenie magazynowe,

zwiekszenie obcigzen podatkowych (wprowadzenie nowych podatkow),

zwigkszenie stawki VAT.

Zgodnie z zezwoleniem Ministra Gospodarki Nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSSE),
zmienionym Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 8 grudnia 2005 r. w sprawie zmiany zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy, udzielono Emitentowi zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy do dnia 1 wrzesnia 2016 r. Zgodnie
z trescig uzyskanego przez Emitenta zezwolenia, Emitent zostat zobowigzany do spetnienia m.in.
warunku, zgodnie z ktorym, od dnia 1 stycznia 2005 r. do konca okresu, na jaki udzielono
Emitentowi zezwolenia, warto$¢, pomniejszona o podatek od towaréw i ustug, wszystkich
materiatow (sktadnikow, surowcdw, komponentow, czesci) nie wytworzonych na terenie Strefy oraz
ustug nie wykonanych na jej terenie, uzytych do wytworzenia wyrobéw lub wykonania ustug na
terenie Strefy, nie moze przekroczy¢é 95% przychoddw uzyskanych z ich sprzedazy,
pomniejszonych o podatek od towardw i ustug.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym
zastosowanie do Emitenta), zezwolenie moze by¢ cofniete albo zakres lub przedmiot dziatalnoSci
okreslony w Zezwoleniu moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsigbiorca:

- zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktorg uzyskat
zezwolenie, lub

- razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub

- nie usunat uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia, wyznaczonym
w wezwaniu ministra wtasciwego do spraw gospodarki.

W konsekwenciji, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatnik traci prawo do zwolnienia i jest obowigzany do zaptaty podatku za caty okres korzystania
ze zwolnienia podatkowego, w razie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej na terenie Strefy. Zdaniem Emitenta nie zachodza przestanki, ktére mogtyby
skutkowa¢ cofnieciem lub ograniczeniem zakresu udzielonego zezwolenia. W opinii Emitenta nie
zachodzg rowniez przestanki do utraty prawa do otrzymywania pomocy regionalnej w formie
zwolnien podatkowych.

Dziatalno$¢ w specjalnych strefach ekonomicznych skutkuje gtéwnie zwolnieniem z podatku
dochodowego ze sprzedazy wyrobow wyprodukowanych przez te spotke w strefie oraz z podatku
od nieruchomosci. Istnieje ryzyko, iz zaktady te stracg uprawnienia do zwolnienia z ww. podatkéw,
co moze skutkowaé pogorszeniem ich sytuaciji finansowej, a w efekcie mie¢ negatywny wplyw na

wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.
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Od dnia 01 stycznia 2011 roku Emitent nie korzysta juz ze zwolnienia z podatku dochodowego ze
sprzedazy wyrobdw wyprodukowanych przez te spétke w strefie, co jest wynikiem wystapienia
przez Emitenta w dniu 02 grudnia 2005 r. z wnioskiem do Ministra Gospodarki o zmiane
warunkow uzyskanego Zezwolenia na dziatalnos¢ w Strefie na podstawie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia
2 pazdziernika 2003 r. o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektorych ustaw
(Dz.U. z 2003 ., nr 188, poz. 1840 z pdzn. zm.) .

12.14. Ryzyko zwiazane z integracja nabywanych przez Emitenta podmiotéow w ramach Grupy
Kapitatowej
Grupa Kapitatowa MISPOL skfada sie obecnie z 7 podmiotéw. Zarzadzanie duza i zréznicowang,
strukturg oraz efektywne wigczanie w struktury Grupy Kapitatowej MISPOL nowych podmiotow
i skuteczne wykorzystywanie ich potencjatu, wymaga ponoszenia naktadéw finansowych oraz
odpowiedniego dostosowania organizacji zarzadzania catg Grupa.
Grupa Kapitatowa MISPOL stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez angazowanie odpowiednio
wykwalifikowanych i umotywowanych menedzeréw oraz wprowadzanie zintegrowanych, w skali
Grupy, narzedzi wspomagajacych procesy zarzadzania.
Nie mozna jednak zagwarantowa¢, ze pomimo podejmowanych wysitkéw, MISPOL SA bedzie
w stanie efektywnie integrowa¢ wchodzace w sktad Grupy podmioty, jak i realizowa¢ potencjalne
nowe cele dokonanych juz akwizycji oraz ze naktady na tg integracje nie przekrocza poziomu
zaktadanego przez MISPOL SA w momencie podejmowania decyzji odnosnie transakgji, za$ zwrot
z inwestycji okaze sie mniejszy od zaktadanego, a w konsekwencji, ze w wyniku takich transakcji

nie pogorsza sie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku z akwizycjq Grupy spétek KSK BONO nalezy wskazaé na ryzyko, iz moze zostaé
zakwestionowany udziat MISPOL S.A. w kapitale zaktadowym tej spétki. Udziatowcy spétki KSK
BONO s.r.0., ktérzy zbyli udziaty na rzecz MISPOL SA i MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. nabyli
je w ramach serii transakcji majacych miejsce w latach 1993, 1995 i 1996 oraz obejmowali kolejne
udziaty wskutek podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Z punktu widzenia regulacji prawnych wspomniane transakcje nie byty niewadliwe. Teoretycznie,
istnieje ryzyko niepewnosci co do stanu posiadania 75% wtasno$ci udziatdbw w KSK BONO s.r.o.,
aczkolwiek mozna podnies¢ argumenty réwniez przeciwko kwestionowaniu wtasnosci MISPOL SA.
W razie podniesienia zarzutu przeciwko MISPOL SA, tylko wiasciwy czeski sad moze rozstrzygnaé
ewentualny spér i zdecydowac ostatecznie co do kwestii poprawno$ci wczesniejszych transakciji,
a w konsekwencji akwizycji dokonanej przez MISPOL SA i MISPOL GROUP TRADE. Spér taki
moze by¢ rozciagniety w czasie. Ponadto, nalezy zwréci¢ uwage, ze MISPOL SA i MISPOL
GROUP TRADE uzyskata gwarancje od zbywajacych udziatowcoéw (powigzanych z pierwszymi
udziatowcami, od ktérych sami nabyli udzialy), ze zaden z bylych udziatowcéw nie podniesie

roszczen z tytutu nabycia /zbycia udziatéw. Nadto, mozliwie jest podniesienie przez zbywajacych
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udziatowcdw przeciwko ewentualnym roszczeniom ich poprzednikéw zarzutu nabycia udziatéw w
dobrej wierze. W ocenie czeskich doradcéw prawnych MISPOL SA, teoretyczne ryzyko
podwazenia wtasnosci MISPOL SA jest raczej znikome.

Watpliwosci prawne mogq rowniez dotyczy¢ nabycia przez KSK BONO s.r.0. od GigaPet s.r.o.
przedsiebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym. Watpliwo$ci wigzg sie z tym, Ze cena transakcji nie
zostata zbadana przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad. Umowa sprzedazy moze by¢

uznana za niewazna, a w konsekwencji nabycie tego przedsiebiorstwa przez KSK BONO s.r.o.

12.15. Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sadowym i administracyjnym
oraz innymi roszczeniami
Spotki z Grupy Kapitatowej ponoszg odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnych roszczen
konsumenckich powstatych z tytutu wyrzadzenia konsumentom szkody na skutek zatru¢ lub innych
zdarzen powstalych z winy tych spotek. W konsekwencji nie mozna wykluczyé ryzyka
ewentualnego wszczecia postepowan sadowych zwigzanych z takimi roszczeniami, jezeli spotki
z Grupy Emitenta wyrzadza szkody w tym zakresie.
Istnieje rowniez ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych, obejmujacych m.in. roszczenia
pracownikdw z tytutu naruszenia przez Grupe przepiséw prawa pracy.
Ponadto, ewentualne naruszenie w ktorymkolwiek z zaktadéw spdtek z Grupy Emitenta przepiséw
sanitarnych, moze wywota¢ skutek w postaci zamkniecia danego zakladu przez wtasciwe organy
administraciji publicznej, co bedzie trwato do czasu usuniecia stwierdzonych naruszen prawa.
Kazde postepowanie sgdowe, sgdowo-administracyjne lub administracyjne wigze sie z kosztami

finansowymi, jest zazwyczaj dtugotrwate, a ponadto moze wywotaC skutek w postaci spadku

popytu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spotki toczg sie postepowania sagdowe zwigzane
ze zlozeniem przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFI sp. z 0.0.,
w wyniku ktorego MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkdéw prawnych o$wiadczen woli
ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Uméw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r.
dotyczacych nabycia facznie 81.720 sztuk akcji PMB S.A., jako ziozonych pod wptywem btedu
wywotanego przez PTFI (art. 84 k.c.), a na wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenie woli
MISPOL S.A. okazato sie prawnie nieskuteczne ztozyt o$wiadczenie o odstapieniu od w/w Umdw
Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu Uméw Sprzedazy oraz niemoznos¢
wymiany przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych wad. Sg to nastepujace
postepowania sgdowe:

a) postepowanie rejestrowe o wykreslenie z rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K i L, w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp.

Z 0.0. przedmiotowej emisji oraz
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b) postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 2.138.009,98 zt wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. zaptaty spetnionego przez
MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za
akcje PMB S.A.

W zwigzku z toczacymi sie postepowaniami sadowymi, istnieje ryzyko, ze sady prowadzace
przedmiotowe sprawy wydadzg niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenia.

W przypadku oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o wykre$lenie z rejestru przedsiebiorcéw
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii K i L, Emitent bedzie zmuszony
przyja¢ do czasu wydania odmiennego rozstrzygniecia przez sad rejestrowy w przedmiocie
wykreslenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki (przedmiotowy wniosek mozna ponawiag) ,
iz kapitat zaktadowy Spotki pozostaje na niezmienionym poziomie. Nalezy jednak zaznaczyé,
Ze postanowienie sadu rejestrowego o oddaleniu wniosku o wykreslenie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MISPOL S.A. pozostanie bez wptywu na ocene skuteczno$ci o$wiadczenia woli
Emitenta ztozonego w dniu 16 maja 2011 roku. Dla oceny skuteczno$ci ztozonego o$wiadczenia
woli decydujace znaczenie moze mie¢ jedynie orzeczenie sadu wydane w trybie art. 189 k.p.c..
w postepowaniu o ustalenie.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajacego powodztwo Spétki o zaptate skierowane
przeciwko PTFI sp. z 0.0. Spétka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy osadzonej,
dochodzi¢ zaptaty kwoty 2 138 009,98 od PTFI sp. z 0.0. na drodze postepowania sgdowego.
Warto jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz nawet jesli przedmiotowa sprawa zakoriczy si¢ korzystnym
dla Spétki rozstrzygnigciem, problematyczna moze sie okaza¢ egzekucja korzystnego dla Spotki

wyroku ze wzgledu na watpliwg kondycje finansowg PTFI sp. z 0.0.

12.16. Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli wilasnych in blanco przez spétki z Grupy
Kapitatowej MISPOL
Emitent wystawit weksle witasne in blanco, na rzecz banku PKO BP S.A., Impress Sp. z o0.0.
w Gdyni, Jarostawa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalno$¢ pod nazwg SOVIT PH
w Warszawie, BRE Leasingu Sp. z 0.0., Bankowego Funduszu Leasingowego S.A., Millennium
Leasingu Sp. z 0.0., BZ WBK Leasing S.A., Raiffeisen-Leasingu Polska S.A., PKN ORLEN S.A.
oraz Fabryki Opakowan Roznych FORCAN S.A.

KSK BONO wystawita weksle in blanco na rzecz: KOMERCNI BANK, banku CMZRB a.s.

BONO SERVIS wystawita weksel wasny In blanco na rzecz KOMERCNI BANK.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wytacznie ze specyficznego charakteru
tych papierow wartosciowych i ma dwojaki charakter.

Po pierwsze sg to weksle niezupetne, ktore ma prawo wypetni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie
z ryzykiem wypetnienia weksli w sposéb niezgodny z deklaracjg wekslowg, bedaca zatacznikiem do

weksla in blanco - np. poprzez okre$lenie wyzszej sumy wekslowej anizeli faktycznie nalezna
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wierzycielowi wekslowemu.

Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan, ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe
weksle, wierzyciele wekslowi mogg przedstawi¢c weksle do wykupu, dokona¢ cesji naleznosci
objetych wekslami oraz skierowa¢ do sadu pozwy o zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka
przez spotke moze w zasadzie polega¢ wytgcznie na nalezytym wykonywaniu zobowigzan, ktore
zabezpieczone zostaty przedmiotowymi wekslami. W sytuacji jednak, gdy weksel zostanie
wypetniony niezgodnie z deklaracjg wekslowa, Spotce pozostanie dochodzenie swoich roszczen

lub podnoszenie zarzutdéw na drodze sadowe;j.

12.17. Ryzyko zwigzane z roszczeniami z tytutu naruszenia praw na dobrach niematerialnych

W Grupie Kapitatowej MISPOL istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem praw na dobrach
niematerialnych.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrzednia 2004 r. ze spdtkg prawa RFN,
spotka zalezna Emitenta — MISPOL GROUP TRADE dostarczata (w opakowaniach dostarczonych
przez spdtke prawa RFN) wyprodukowany przez Emitenta, wyréb oznaczony znakiem towarowym,
do uzywania ktorego spotka prawa RFN nie miata uprawnien. Moze byé to traktowane jako
naruszenie przez Emitenta uprawnien przystugujacych spétce prawa stoweniskiego.

W dniu 19 maja 2005 r. pomiedzy MISPOL GROUP TRADE, Emitentem a spotkg prawa
stoweniskiego zostato zawarte porozumienie, w ktérym spdtka prawa stoweriskiego bezwarunkowo
zrzekta sie prawa podnoszenia w przysziosci wszelkich roszczeh przeciwko spotkom Grupy
MISPOL. W kolejnym porozumieniu, zawartym przez MISPOL GROUP TRADE, i Emitenta ze
spotkg prawa stowenskiego w dniu 2 czerwca 2005 r., spdtka prawa stoweriskiego zrzekta sie
wszelkich roszczen, pod warunkiem dostarczenia wszelkiej dokumentacji oraz informacii
zwigzanych z wykonywaniem na rzecz spdtki prawa RFN ustugi produkcyjnej w zakresie
konserwowanych wyrobow miesnych. W ocenie Emitenta, MISPOL GROUP TRADE i Emitent
wykonali wszelkie zobowigzania wynikajace z powyzszych porozumien, przekazujac posiadang
przez siebie dokumentacje oraz udzielajgc informacji i wyjasnien. Emitent posiada ustne
zapewnienie spotki prawa stowenskiego, ktéra potwierdzita wywigzywanie sie przez obie spdtki
z porozumienia z dnia 2 czerwca 2005 r. W opinii Emitenta nie ma podstaw, by spdtka prawa
stoweriskiego wystapita z roszczeniami przeciwko Emitentowi.

Gdyby jednak okazato sie, ze spoétka prawa stowenskiego zmienita zdanie uwazajac,
ze Emitent lub MISPOL GROUP TRADE, nie wykonaly zobowigzan okre$lonych
w porozumieniu z 2 czerwca 2005 roku, teoretycznie istnieje ryzyko skierowania przeciwko
Emitentowi, roszczen z tytutu naruszenia praw na dobrach niematerialnych, w szczegéinosci praw
do znaku towarowego lub oznaczenia odrdzniajacego firmy lub know-how. Takie ewentualne
roszczenia mogg mie¢ charakter odszkodowawczy lub o zado$éuczynienie. Wydaje sie wiec, ze
uzyskanie przez Spotke potwierdzenia na piSmie o braku roszczen ze strony spdki prawa

stowenskiego usunie watpliwo$¢ co do istnienia ryzyka zwigzanego z takimi roszczeniami. Zarzad
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Emitenta wystapit do spotki prawa stowenskiego o wydanie takiego o$wiadczenia, tak by nie
spowodowato to dodatkowych kosztéw. Na dzier przekazania niniejszego raportu Zarzad Emitenta

nie otrzymat jeszcze od spdtki prawa stowenskiego przedmiotowego oswiadczenia.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jeqgo sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spdiki zalezne.
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VII. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.  Zasady sporzadzania skroconego skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania finansowego dla
Grupy Kapitatowej MISPOL.

Skrocone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Wykonawczych
Komisji Europejskiej i zatwierdzonymi przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oraz Skrdcone Sprawozdanie Finansowe podpisane
zostalo przez Zarzad jednostki dnia 31 sierpnia 2011 r. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rodroczne
skrécone sprawozdanie finansowe nalezy analizowaC facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Mispol za rok 2010.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, o ile nie
podano inaczej. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w warto$ci godziwe;.
Zasady sporzadzania skréconego skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego oraz
skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL nie ulegty zmianie od
poczatku roku obrotowego.

Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw obowigzujacych.
Nowe interpretacje, standardy oraz zmiany do standardéw obowigzujacych nie majg istotnego wptywu na

stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

2. Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktorej Emitent ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania
korzySci z dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby glosow
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.
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Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wiasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuije sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajq
rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze ftransakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach

kapitatu wlasnego w odrebnej pozycji.

3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia sie
w walucie podstawowego $Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosg,
t. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest
w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

. zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto,

. dane finansowe prezentowane w spotkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v' pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczono na PLN wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kursu obowigzujgcego na kazdy dzien okresu
sprawozdawczego. Kurs ten wyniost za poszczegdlne miesigce | pétrocza 2011 r.: za
01.2011 - 0,0009681 PLN; 02.2011 — 0,0009547 PLN; 03.2011 - 0,0009485 PLN; 04.2011
-0,0009011 PLN; 05.2011 - 0,0007728 PLN; 06.2011 — 0,0005544 PLN.

v’ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac powyzsze zasady wedtug
kursu $redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten
wyni6st: 0,0005543 PLN,
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. dane finansowe prezentowane w spétkach czeskich obejmujace pozycje:

v' sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego
Srednig  arytmetyczng kursu $redniego ogtaszanego przez NBP korony czeskiej
obowigzujacego na kazdy dzien okresu sprawozdawczego. Kurs ten za poszczegdlne miesiace
| potrocza 2011 roku wyniost:.. Za 01.2011 - 0,1592 PLN; 02.2011 - 0,1618 PLN; 03.2011 —
0,1647 PLN; 04.2011 - 0,1635 PLN; 05.2011 — 0,1616 PLN; 06.2011 - 0.1635 PLN.

v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1641 PLN.

4.  Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie,
ktdre jednostki zamierzajg wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkdw trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sz pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpisow amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzaciji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajq weryfikacji na kazdy dzien

bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw,
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zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci
szacunkowych, bfedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartoSci przeprowadza si¢ i ujmuje
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata warto$ci”.
Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuije jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienistwo wptywu
korzy$ci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenié. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycii
rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli

wystepujg) i warto$cig bilansowa tych srodkow trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

WartoSci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartoSci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sq
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja;
. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do

ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg woéwczas, gdy Grupa

Kapitalowa Mispol wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio dtuznikowi,

nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci

godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Pozyczki zalicza sie do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza

12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od

dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa kwalifikowane

jako przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne. Skfadnik aktywow przeznaczony do obrotu

zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Instrument pochodny to instrument finansowy spetniajacy wszystkie ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéw kontaktow, dla ktérych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany
czynnikdw rynkowych oraz

. jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcdw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, pétfabrykaty i produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Na dzieh bilansowy wycena produktdw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace tworzy sie w przypadku utraty wartosci tych zapasow, dla pozycji zalegajacych oraz
dokonanych w wyniku  ostroznej wyceny (w cenach nie wyzszych niz ceny sprzedazy netto). Odpisy

aktualizujgce dla zapasow, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wtasny sprzedazy.
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Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje si¢ ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy
nalezno$ci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisami aktualizujacymi objete sg naleznosci
od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci, kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych
na dzien bilansowy z zapfatg diuzej niz 6 m-cy, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacii
gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Odpiséw dokonuje sie w wysoko$ci 100% nalezno$ci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okreséw
obrotowych. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od

dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wlasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;

a)  kapitat akcyjny jednostki dominujacej,

b)  pozostate kapitaly, na ktdre sktadajq sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny,

c)  zyskilstraty zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
(skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e)  roznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) niekontrolujace.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktorych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane

Z jego uruchomieniem oraz inne opfaty obcigzaja koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
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Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje si¢ obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okre$lonej wartoci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych
aktywow Grupy. Zobowigzania dtugookresowe nie sg dyskontowane.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzieh
bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Do pozyciji rozliczen migdzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktdre zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub
premii oraz optacone z gory odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach i wycenia na dzier bilansowy zgodnie

z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosSci nie jest pewny.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoSC rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartoSci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza oraz
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytaino — rentowe.

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytaine i odprawy rentowe ($wiadczenia pracownicze)
w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na dzieh bilansowy przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze stanowig regulacje
wewnetrzne Grupy, w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.
Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogéw Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej i Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, a w szczegdlnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane sg w oparciu 0 warto$¢ biezacq przyszlych zobowigzan Spétki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sq metodq indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Grupa zobowigzuje sie

wypfaci¢ na podstawie regulaciji, o ktérych mowa powyzej.
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Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru Swiadczenia do momentu
nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspétczynnika procentowego
uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na
dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang.
Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania
$wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych
obligaciji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia si¢ mozliwo$¢ zwolnienia
sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okreslana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowitej
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
Ptatno$ci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowq tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania
z catkowitych dochodow jako koszty finansowe.

PtatnoSci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych

dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego

w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.
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W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona
jest jako kwota wyzsza z dwoch wartoSci, a mianowicie: wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysziych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiegowej netto sktadnika aktywow, warto$¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytulu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastapita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci warto$¢ netto skladnika aktywow zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywoéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartoci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate

wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwe;.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji kosztow lub przychoddéw finansowych, jako ze nie sg zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwej, ktorej zmiany sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towarédw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania ptatnosci.

Segmenty dziatalno$ci

Segment operacyjny.
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Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy
i smarowidta, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty — przetwory. Piagty

segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy czyli dziatalno$¢ pozostata.

Opodatkowanie ( w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw przej$ciowo oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztoSci w oparciu o roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow,
a odpowiadajagcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe 0 rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wtasne.

Jednostka dominujaca prowadzi dziataino$¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r.
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do poziomu
95%. Dochod z dziatalno$ci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej do korica 2010 roku
byt wolny od podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz przepisow
wykonawczych do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych.
Dochody uzyskane przez jednostke dominujacq z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym
podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi.
Od 1 stycznia 2011 Emitent nie korzysta juz ze zwolnienia z podatku dochodowego ze sprzedazy
wyrobdéw wyprodukowanych przez te spdtke w strefie. Dochody uzyskane przez jednostki zalezne
dziatajgce na terenie kraju podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami podatkowymi.
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Dochody Spdtki prowadzacej dziatalnos¢ na terenie Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa biatoruskiego. Spétka biatoruska prowadzi dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. W okresie 5 lat od uzyskania dochodu spétka korzysta z ulg polegajacych na tym, iz
dochdd jest zwolniony z opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych. Okres ulgi zakofczyt
sie w lutym 2011 roku. Od tej daty dochdd z dziatalnosci krajowej opodatkowany jest stawka 24%
natomiast z dziatalno$ci zagranicznej - objety jest ulgg 50% i wynosi 12%.

Dochody Spotek prowadzacych dziatalno$¢é na terenie Republiki Czeskiej opodatkowane sa zgodnie

Z obowigzujgcymi przepisami prawa czeskiego.
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C. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

|. Pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

A. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuaciji Finansowej Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 30062011  31.12.2010

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 132 829 151 181
Rzeczowe aktywa trwate 71778 74 699
Warto$¢ firmy 58 894 59 182
Inne warto$ci niematerialne 861 982
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 409
Diugoterminowe aktywa finansowe 2 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1172 701
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 122 204
B. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 90 456 91214
Zapasy 31435 30 827
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 48 978 47 184
Pozostate krotkoterminowe nalezno$ci 3948 4 683
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 915 570
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 148 335
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5032 7615
Aktywa razem 223 285 242 395

Stan na Stan na
I 30062011 31.12.2010
A. Kapitat wtasny 89 227 109 496
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 89 227 109 496
Kapitat podstawowy 1789 1789

Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481)

Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 582 111 450
Zysk/strata z lat ubiegtych (5693) (4 864)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (11 246) 125
Réznica z przewalutowania wyniku finansowego 7276 996
B. Zobowiazania diugoterminowe 9190 14178
Rezerwy 94 110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2067 2490
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4705 8 684
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 1609 2099
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 715 795
C. Zobowigzania krétkoterminowe 124 868 118 721
Rezerwy 4183 2633
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 32 547 34 937
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytdw bankowych i pozyczek 37 205 36 999
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 327 121
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 817 899
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 889 38 263
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 4 262 4 588
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 161
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 477 120
Pasywa razem 223 285 242 395
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B.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL.

w tys. zt

I pétrocze 2011 | pétrocze 2010
WYSZCZEGOLNIENIE od L2 od 01012010
do 30.06.2011  do 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 142 768 133 666
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (110 945) (96 343)
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 31823 37323
Koszty sprzedazy (22 687) (22 469)
Koszty ogdinego zarzadu (7 253) (7 600)
Pozostate przychody 2311 1096
Pozostate koszty (1808) (1291)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 2386 7059
Przychody finansowe 545 4112
Koszty finansowe (14 396) (6 328)
Odpis wartosci firmy (298) (1816)
ZyskIstrata brutto (11 465) 4843
Podatek dochodowy 219 (1271)
czes¢ biezaca (905) (916)
czes¢ odroczona 1124 (355)
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej (11 246) 3572
Zyskl/strata netto za rok obrotowy (11 246) 3572
Przypadajacy/a na: (11 246) 35672
Akcjonariuszy Spotki (11 246) 3572
Udziaty mniejszosci -
Pozostate dochody catkowite 3458 (245)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 3458 (245)
Dochody catkowite razem (7 788) 3327
Przypadajace na: (7 788) 3327
Akcjonariuszy Spotki (7 788) 3327
Udziaty niekontrolujgce -
Zysk/strata na jedna akcje (w zi): (0,70) 0,22
* Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre

nie zostaty objete przez PTFI wilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).
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C.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Kapitatowej MISPOL.

METODA POSREDNIA 01.01.2011 do

30.06.2011

w tys. zt

01.01.2010 do
30.06.2010

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (11 246) 3572
Korekty o pozycije: 19 760 4399
Udziaty niekontrolujace
Amortyzacja $rodkow trwatych 3843 3748
Amortyzacja wartosci niematerialnych 194 169
Utrata warto$ci firmy 299 1816
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 8963 (1782
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2274 1874
Zyskl strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1511 (405)
Zmiana stanu rezerw 871 1089
Zmiana stanu zapasow (2 360) 1628
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczer miedzyokresowych czynnych (3 420) (3376)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych biernych 9006 (412)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (245) (405)
Inne korekty (1176) 455
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 8514 7971

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 1873 664
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 555) (4 455)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (682) (3791)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 5641 8 668
Splata kredytow i pozyczek (12 388) (8 444)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (539) (33)
Zaptacone odsetki (2 691) (2379)
Inne (+/-) 31 33
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej (9 946) (2 155)
Zwiekszenie/lzmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienigznych (2114) 2025
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych (2 583) 2067
S.ro.dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 7615 5107
biezacym na poczatek okresu
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (469) 42
S.ro.dki pienieine,' ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 5032 7174
biezacym na koniec okresu
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D.  Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Roznice Udzialy  Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE Kapita)  Naleine RSV | TR0 gysg 2P niekontr  wiasny
podsta- RRtI) roku ] nia Razem Olujace  ogétem
wowy o zapaso- | biezace- LI wyniku
L we go ghyel finanso-
wego
Saldo na dzien 01.01.2011 r- 1789 111 450 (4739) 996 | 109 496 109 496
Inn,e dochody catkowite w 3458 3 458 3 458
| pétroczu 2011 r.
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za 3458 3458 3458
granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w | pofroczu 2011 r. (12481) | (1868) | (11246) (954) | 2822 | (23727) (23727
Podziat zysku/straty (1868) 1868
Inne zmiany w kapitale (2 822) 2822
Zysk/ strata za rok obrotowy (11 246) (11 246) (11 246)
Emisja kapitatu akcyjnego (12 481) (12 481) (12 481)
Saldo na dzien 30.06.2011 r. 1789 | (12481)| 109582 | (11246) | (5693)| 7276 | 89227 89 227
Saldo na dzien 01.01.2010 r- 1599 102 945 (9332) 1012 | 96224 8| 96232
Inne dochody catkowite w
| pétroczu 2010 r. (572) 327 (249) (249)
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za (572) 327 (245) (245)
granicg
Pozostate zmiany w kapitale (3768) 3572 3768 3572 3572
wiasnym w | péiroczu 2010 r.
Podziat zysku/straty (3768) 3768
Zysk/ strata za rok obrotowy 3572 3572 3572
Saldo na dzien 30.06.2010 r. 1599 99 177 3572 (6136) 1339 | 99551 8| 99559

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 69



Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pétrocze 2011 roku

Il. Pdlroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

A.  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej MISPOL SA w Biatymstoku. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2011  31.12.2010
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 110 319 104 225
Rzeczowe aktywa trwate 38 208 15122
Wartos¢ firmy 14 607
Inne warto$ci niematerialne 734 9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 409
Diugoterminowe aktywa finansowe 56 354 73 637
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 317
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 99 48
B. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 81283 61781
Zapasy 22 067 3131
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 40 922 38 286
Nalezno$ci pozostate krétkoterminowe 2154 518
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 721 46
Udzielone pozyczki 12703 19 736
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2716 64
Aktywa razem 191 602 166 006
Stan na Stan na
UL 30.06.2011 | 31.12.2010
A. Kapitat wtasny 95 717 115 963
Kapitat podstawowy 1789 1789
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 582 110 472
Zysk/strata lat ubiegtych (1031)
Zysk netto roku biezacego (2 142) 3702
B. Zobowiazania diugoterminowe 3136 2672
Rezerwy 9% 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 404 469
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 746 1202
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1177 377
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 715 615
C. Zobowiazania krétkoterminowe 92 749 47 371
Rezerwy 2555 144
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17178 4509
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 31870 33 668
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 624 101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37919 8276
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 2189 584
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 161 89
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 201
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 52
Pasywa razem 191 602 166 006
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B.  Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw MISPOL SA w Biatymstoku. w tys. zt

| pétrocze 2011 | péitrocze 2010
WYSZCZEGOLNIENIE Zo s Zo s

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 99 051 34 443
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (81 090) (29 865)
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 17 961 4 578
Koszty sprzedazy (14 522) (124)
Koszty ogdlnego zarzadu (3781) (1790)
Pozostate przychody 2048 139
Pozostate koszty (666) (5)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1040 2798
Przychody finansowe 1166 3258
Koszty finansowe (4 501) (3 564)
ZyskIstrata brutto (2 295) 2492
Podatek dochodowy 153 (219)
cze$¢ biezaca (500) (61)
czes¢ odroczona 653 (158)
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej (2142) 2273
Zyskl/strata netto za rok obrotowy (2142) 2273
Pozostate dochody catkowite 0 0
Dochody catkowite razem (2142) 2273
ZyskIstrata na jedna akcje (w zf): (0,13) 0,14

*

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 7
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C.  Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych MISPOL SA w Biatymstoku.

METODA POSREDNIA 01.01.2011 do

30.06.2011

w tys. zt

01.01.2010 do
30.06.2010

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (2 142) 2273
Korekty o pozycje: 10 340 (1329
Amortyzacja srodkow trwatych 2512 765
Amortyzacja wartosci niematerialnych 155
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1136 240
Przychody z tytutu dywidend (2 146)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1426 2150
Zmiana stanu rezerw 2114 153
Zmiana stanu zapaséw (18 936) 703
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (5009) (4 440)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migedzyokresowych biernych 31999 1320
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (179) (74)
Inne korekty (4 878)
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 8198 944
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1653
Whplywy z tytutu odsetek 1785 282
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoci niematerialnych (378) (4)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3060 278
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 976 2003
Splata kredytdw i pozyczek (7 564) (1948)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (261) (29)
Zaptacone odsetki (1758) (1352)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (8 607) (1326)
Zyvie_kgenielzmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 2 651 (104)
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2651 (104)
S!'o_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 65 146
biezacym na poczatek okresu
Sro_dki pienieine,' ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 2716 42
biezacym na koniec okresu

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 .
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D.  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym MISPOL SA w Biatymstoku. w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat wiasny
Kapitaty Zyskistrat  Zysk/strata ogotem
rezerwowe i a roku zlat
zapasowe  biezacego  ubiegtych

Nalezne

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat

Saldo na dzien 01.01.2011 r- 1789 110 472 3702 115963 115 963
Inne dochody catkowite w
| pétroczu 2011 r.
Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym w | pétroczu 2011 r. (12 481) (890) | (2142) (4733) (20 246) (20 246)
Korekty potaczeniowe 974 (6 597) (5623) (5623)
Podziat zysku/straty (1864) 1864
Zysk/ strata za rok obrotowy (2142) (2142) (2142)
Emisja kapitatu akcyjnego (12 481) (12 481) (12 481)
Saldo na dzien 30.06.2011 r. 1789 | (12481) 109582 | (2142) (1031) 95717 95717
Saldo na dzien 01.01.2010 r- 1599 99 058 (873) 99 784 99 784
Inne dochody catkowite w
| pétroczu 2010 r.
Pozostate zmiany w kapitale (873) 2973 873 2973 2973
wiasnym w | pétroczu 2010 r.
Podziat zysku/straty (873) 873
Zysk/ strata za rok obrotowy 2273 2273 2273
Saldo na dzieri 30.06.2010 r. 1599 98 185 2273 102 057 102 057

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 73



ll. Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich okresach
biezacego roku obrotowego lub zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres srédroczny.
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Tabela nr 1 — Informacja o rezerwach - Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

‘ 2. Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2010 Pueszens Ineszena 30.06.2011
Rezerwa, w tym: 2743 8309 6775 4277
- urlopy 779 260 75 964
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 73 67 73 67
- ustugi i inne zobowigzania 1710 7980 6609 3081
- Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe 181 2 18 165
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 2490 192 615 2 067
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 701 514 43 1172

Tabela nr 2 — Informacja o rezerwach - MISPOL SA (w tys. zi)

Zmiany w

. Zmiany
. o Stan na wyniku Stan na
Tytut wielkosci szacunkowych | 5445 919 polaczenia Zuickszenia Zmnieiszenia 30.06.2011
jednostek
Rezerwa, w tym: 153 1227 6 487 5218 2649
- urlopy 116 366 73 555
- badanie bilansu, ustugi 28 23 44 51 44
doradztwa
- ustugi i inne zobowigzania 669 6 368 5152 1885
- swladczenla emerytalne i 9 169 9 15 165
jubileuszowe
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku 469 492 557 404
dochodowego
Aktywa z tytutu odrocz. podatku 0 291 96 317
dochodowego

IV. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Zaréwno Grupa Kapitatowa MISPOL jak i MISPOL SA dziataja w pigciu segmentach operacyjnych.

Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i smarowidta, drugi segment stanowi pet-food, trzeci — dania
gotowe a czwarty - przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy
i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy produktdw, towarow
i materiatdw, ktdre nie kwalifikuja sie do przychoddw rozréznianych w ramach czterech gtéwnych segmentéw.
Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale
na segmenty, ktore odpowiadajg segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Do czynnikéw majacych wptyw na okreslenie segmentéw sprawozdawczych naleza: rodzaj produktow, rodzaj
procesow produkcyjnych, typ lub klasa uzytkownikow produktéw.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 74
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Rodzaj produktéw wchodzacych w sktad danego segmentu sprawozdawczego zostat oméwiony szczegotowo
w pkt. Il raportu.

Tabela nr 1 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z})

Segment | Segment EE Wartos¢

Wyszczegdlnienie (Pasztety, | Segment Il If Segment  Segment V ehia konsoli-

. : P f i
w okresie 01.01-30.06.2011 forserwy,  (Potfood)  (Damia | oV PSS P douana

smarowidta) gotowe) mi Grupy

Przychody, w tym: 48722 | 71541 | 27331 9 357 3854 | -18037 | 142768
- Sprzedaz na zewnatrz 48709 | 56089 | 27330 9 356 1284 142768
mf:f:;ygﬁ Jednostek 13| 15452 1 1| 2570/ -18037 0
Koszty operacyjne 44154 | 71639 | 21971 10 159 3746 | -18037 | 133632
Wynik operacyjny segmentu 4 568 -98 5360 -802 108 0 9136
Nieprzypisane koszty 7253
Pozostate przychody 231
Pozostate koszty 1808
Przychody finansowe 545
Koszty finansowe 14 396
Zysk przed opodatkowaniem -11 465
Podatek dochodowy -219
Zysk netto -11 246

Tabela nr 2 - Aktywa i pasywa wg segmentdw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

A Wytacz- v
Wyszczegolnleme Segment | SEYUE Segment Segment V enia Wartose

w okresie 01.01-30.06.2011 (Pasztety,  Segment |

Il
konserwy, (Pet-food) (Dania
smarowidta) gotowe)

konsoli-
dowana
Grupy

\Y (Pozostate) miedzy
(Przetwory) segmenta-
ull

Aktywa i zobowiagzania

Aktywa segmentu 39286 | 87562 10 453 6918 | 16526 | -23137 | 137608
Nieprzypisane aktywa -23 553 85677
Aktywa ogétem 223 285
Zobowigzania segmentu 1042 51592 1759 13138 | -33584 33 947
Nieprzypisane zobowigzania 100 111
Zobowiazania ogétem 134 058
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 140 673 262 -109 966
Nieprzypisane wydatki inwest. 1479
Amortyzacja $rodkéw trwatych 817 1753 126 35 -20 2711
Nieprzypisana amortyzacja Srodkéw 1132
trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 139 2 142

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 75
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Nieprzypisana amortyzacja warto$ci 52
niematerialnych

Inne koszty niepienigzne (rezerwy) 329 -102 227
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 1307
(rezerwy)

Tabela nr 3 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z})

W Slmian Segment | Segment | geqment  SegmentV Wg’;]ai\acz- o
yszczegdlnienie (Pasztety,  Segment Il I gIV (szosta{e) miedzy konsoli-
w okresie 01.01-30.06.2010 Jonsenir (Petfood) g(g’tzw:) E segrrr:]?nta- dgmap’;a
Przychody, w tym: 81567 | 75867 | 25905 | 16832 6852 | -73357 | 133666
- Sprzedaz na zewnafrz 47 184 58 406 17 805 9155 1116 133 666
;pv;f:f::y‘iﬁ Jednostek 34383 | 17461 | 8100 7677| 5736 | -73357
Koszty operacyjne 75332 | 69455 | 24026 | 16863 6493 | -73357 | 118812
Wynik operacyjny segmentu 6235 6412 1879 -31 359 14 854
Nieprzypisane koszty 7600
Pozostate przychody 1096
Pozostate koszty 1291
Przychody finansowe 4112
Koszty finansowe 6328
Zysk przed opodatkowaniem 4843
Podatek dochodowy 1271
Zysk netto 3572

Tabela nr 4 - Aktywa i pasywa wg segmentdw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zl)

Wartosé
konsoli-

dowana
Grupy

Segment | Segment Watacz-

Alnieni Segment  SegmentV enia
Wyszczegdlnienie (Pasztety, | Segment Il Il v (Pozostele) | miecizy

i _ ki , Pet-food Dani
w okresie 01.01-30.06.2010 R (Pet-food) g(otzwg) (Przetwory)

segmenta-
ull

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 184243 | 73566 12273 5712 | 20226 | -112013 | 184007
Nieprzypisane aktywa 46 280
Aktywa ogétem 230 287
Zobowigzania segmentu 96 261 52 257 2293 14952 | -95784 69 979
Nieprzypisane zobowigzania 60 749
Zohowigzania ogétem 130728
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 9 251 3 243 -5 2761
Nieprzypisane wydatki inwest. 1638
Amortyzacja $rodkow trwatych 849 1239 82 58 -12 2216
ma:*;zg;plsana amortyzacja Srodkéw 1532

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 76
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Amortyzacja wartosci niematerialnych 33 3 36
Nieprzypisana amortyzacja warto$ci 133
niematerialnych

Inne koszty niepienigzne (rezerwy) 461 461
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 369
(rezerwy)

Tabela nr 5 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — MISPOL S.A. (w tys. zi)

A fierf Segment | Segment
Wyszczegblnienie (asztety,  Segment I i Segment  SegmentV. e

\Y (Pozostate)

w okresie 01.01-30.06.2011 konserwy, |- (Petfood) | {Dania o0 L

smarowidta) gotowe)

razem

Przychody, w tym: 44348 | 32684 9225 9 356 3438 | 99051
- Sprzedaz na zewnafrz 44346 | 32332 9224 9 356 1047 | 96305
- Sprzedaz do jednostek  powigzanych 2 352 1 2 391 2746
Koszty operacyjne 41253 32141 9015 10 158 3045 95612
Wynik operacyjny segmentu 3095 543 210 (802) 393 3439
Nieprzypisane koszty 3781
Pozostate przychody 2048
Pozostate koszty 666
Przychody finansowe 1166
Koszty finansowe 4501
Zysk przed opodatkowaniem -2 295
Podatek dochodowy -153
Zysk netto -2 142

Tabela nr 6 - Aktywa i pasywa wg segmentéw — MISPOL S.A. (w tys. zi)

Wyszczegolnienie Segment | Segment | o ment | SegmentV
w okresie 01.01-30.06.2011 (Pasztety,  Segment | I v ;

Wartos$é

(Pozostate)
razem

konserwy, (Pet-food) (DENIE!
smarowidta)

Aktywa segmentu 37 881 32116 6 986 6918 5519 | 89420
Nieprzypisane aktywa 102 182
Aktywa ogotem 191 602
Zobowigzania segmentu 101 9830 9931
Nieprzypisane zobowigzania 85 954
Zobowiazania ogétem 95 885
Wydatki inwestycyjne

Nieprzypisane wydatki inwest. 378
Amortyzacja $rodkow trwatych 749 690 1439
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 1073
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 102 103
Nieprzypisana amortyzacja wartosci niematerialnych 52

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 77
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Inne koszty niepienigzne (rezerwy)

Nieprzypisane inne koszty niepienigzne (rezerwy) 2358

Tabela nr 7 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — MISPOL S.A. (w tys. z4)

Wyszczegolierie o, Sogmenty | i Seament  Seomanty
w okresie 01.01-30.06.2010 sﬁ);;%{a') (Pet-food) g(gzcvlz) (Przetwory)
Przychody, w tym: 34 404 39 34 443
- Sprzedaz na zewnafrz 21 21
- Sprzedaz do jednostek  powigzanych 34 383 39 34 422
Koszty operacyjne 29989 29989
Wynik operacyjny segmentu 4415 39 4454
Nieprzypisane koszty 1780
Pozostate przychody 139
Pozostate koszty 5
Przychody finansowe 3258
Koszty finansowe 3564
Zysk przed opodatkowaniem 2492
Podatek dochodowy 219
Zysk netto 2273

Tabela nr 8 - Aktywa i pasywa wg segmentow — MISPOL S.A. (w tys. zl)

Wyszczegélnienie S@?QQZTV“ Segment I i Segl\“/“e”t (Sjgzr;‘setra‘}e\)’ Wartos¢

w okresie 01.01-30.06.2010 s?;;ewrivgé) (Pet-food) g(gzw:) (Przetwory) razem
Aktywa segmentu 157 087 157 087
Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem 157 087
Zobowigzania segmentu 55030 55 030
Nieprzypisane zobowigzania
Zohowigzania ogétem 55030
Wydatki inwestycyjne 6 6

Nieprzypisane wydatki inwest.

Amortyzacja $rodkow trwatych 765 765

Nieprzypisana amortyzacja Srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) -4 -4

Nieprzypisane inne koszty niepieniezne (rezerwy)

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 73
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Tabela nr 9 - Informacje geograficzne — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zl)

Przychody
Kraj odbiorcy W girzz\ign(ﬁ r(z)1 Aktywa trwate *
30.06.2011
Polska 89 842 39 465
Czechy 18 633 30 108
Stowacja 2548
Biatorus 3806 4 362
Rosja 18 107
Wegry 3234
Macedonia 1312
Wielka Brytania i Irlandia 550
Pozostate kraje 4736
Ogotem 142 768 73935

* Aktywa trwate przypisane sa do krajéw lokalizacji klientow w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Tabela nr 10 - Informacje geograficzne - MISPOL S.A. (w tys. z})

Przychody
Kraj odbiorcy W gﬁrzz\ign(ﬁ %1 Aktywa trwate *

30.06.2011

Polska 89 834 39 359

Czechy 896

Stowacja 485

Biaforu$

Rosja

Wegry 553

Macedonia 1312

Wielka Brytania i Irlandia 550

Pozostate kraje 2675

Ogoétem 96 305 39 359

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw, w zakresie wyceny
przychodéw i kosztdw oraz aktywéw i pasywdw sg jednolite i zostaly opisane w pkt. VII raportu. Ceny

transferowe w obrocie miedzy segmentami ustalane sa metodami rynkowymi.

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r. 79
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V. Pozostale wybrane informacje.

Tabela nr 1 — Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow — Grupa Kapitalowa MISPOL (w tys. z)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
30.06.2011

Za okres 01.01-
30.06.2010

Stan na poczatek okresu 465 310
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) 14 7
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 379 98
Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym 81 51
Stan na koniec okresu 777 364

Emitent i Grupa Kapitatowa nie wykazuje oddzielnie wartosci odpiséw do ceny sprzedazy netto oraz ich

odwrdcenia, sg to kwoty nieistotne.

Tabela nr 2 - Odpisy aktualizujace warto$¢é zapasow — MISPOL S.A. (w tys. zi)

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

Wyszczegalnienie 30062011 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 30 30
Odpisy aktualizujgce nabyte z potaczenia jednostek 62
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujgce odwrocone w okresie sprawozdawczym 81
Stan na koniec okresu 11 30

Tabela nr 3 - Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zf)

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

Wyszezegolnienie 30062011 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 3332 7448
Rdznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) -29 293
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 2984 125
Odpisy aktualizujgce rozwigzane w okresie sprawozdawczym 443 121
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym 5152
Stan na koniec okresu 5844 2593

Tabela nr 4 — Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci — MISPOL S.A. (w tys. zl)

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

Wyszezegolnienie 30062011 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 185 186
Odpisy aktualizujgce nabyte z potaczenia jednostek 2289
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 2624
Odpisy aktualizujgce rozwigzane w okresie sprawozdawczym 443 1
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym
Stan na koniec okresu 4655 185

Data sporzadzenia 31 sierpnia 2011 r.
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Ko

VL.

Inne istotne zdarzenia:

al stwierdzenie, ze w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — je$li zasady te
lub metody zostaty zmienione — opis charakteru i skutkdw tej zmiany - podano w pkt.VII.1

b/ komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie $rédrocznym —
podano w pkt.Ill.3

¢/ rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
$rodkdw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw — podano
w pkt.IV.4

d/ emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych - podano w pkt.VI.2

e/ wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), z podziatem na akcje zwykte i pozostate
akcje — podano w pkt.VI.5

f/ istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, ktdre nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny — podano w pkt.VI.11

g/ zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywédw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakorczenia

ostatniego roku obrotowego — podano w pkt.VI.4

Transakcje zwiazane z nabyciem PMB

Odpis aktualizujacy nalezno$ci zwigzanych z nabyciem akcji PMB S.A..

Na wynik finansowy Grupy w | potroczu 2011 roku negatywnie wptynat odpis aktualizujgcy naleznosci
zwigzanych z nabyciem akcji PMB S.A. W dniu 14 kwietnia 2011 roku raportem biezacym nr 28/2011 Emitent
poinformowat o otrzymaniu od Zarzadu spétki powigzanej, tj. PMB S.A. (dalej ,PMB”) informacji o ztozeniu w dniu
11 kwietnia 2011 roku przez Zarzad PMB wniosku o ogtoszenie upadiosci PMB z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty, iz Emitent dokonat w | kwartale br. odpisu aktualizujgcego

z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w kwocie 15.409 tys. zt.

Ztozenie oswiadczenia woli o uchyleniu sie przez MISPOL S.A. od skutkow prawnych oswiadczen woli
ztozonych przez MISPOL S.A. poprzez zawarcie uméw sprzedazy akcji spotki PMB S.A. i odwrdcenie
odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej dokonanego w | kwartale 2011 r.

W okresie sprawozdawczym, MISPOL S.A. ztozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spéice LS INVEST
Sp. z0.0.,a w dniu 16 maja 2011 r. spdtce PTFI sp. z 0.0. — podmiotom, od ktérych nabyt akcje spétki PMB S.A.
o$wiadczenia woli, w wyniku ktérych MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkow prawnych o$wiadczen woli
Ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Uméw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia
tacznie 85.844 sztuk akcji PMB S.A., a na wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenia woli MISPOL S.A.
okazaty si¢ prawnie nieskuteczne odstapit od w/w Uméw Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady
przedmiotu Uméw Sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych

wad.
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Powodem zlozenia przedmiotowych o$wiadczen woli przez Emitenta byto wprowadzenie MISPOL S.A. w btad co
do sytuacji finansowej spotki PMB S.A. (w tym zatajenia istniejacej w dniu 10 grudnia 2010 r. niewyptacalnosci
PMB S.A.) na skutek nieprawdziwych o$wiadczen i zapewnien ztozonych przez Sprzedajacych w w/w Umowach
Sprzedazy akcji PMB S.A. Zgodnie z przedmiotowymi o$wiadczeniami i zapewnieniami, w dniu zawarcia Uméw
Sprzedazy nie istniata podstawa do ogtoszenia upadtosci PMB S.A., o czym MISPOL S.A. zostat zapewniony
w tresci Umdw. Tre$¢ oSwiadczen Sprzedajacych okazata sie sprzeczna z rzeczywistym stanem faktycznym
wobec faktu ztozenia oraz tresci wniosku zarzadu PMB S.A. o ogtoszenie upadtosci PMB S.A. z dnia 11 kwietnia
2011 r., 0 czym Emitent zostat poinformowany w dniu 14 kwietnia 2011 r.

W wyniku zlozonych o$wiadczen woli przestata istnie¢ zaréwno podstawa prawna nabycia przez MISPOL S.A.
akcji PMB S.A. i posiadania statusu akcjonariusza PMB S.A., jak rowniez wierzytelnos¢ PTFI sp. z 0.0., ktdra
w wyniku potracenia miata postuzy¢ optaceniu przez PTFI sp. z 0.0. akcji MISPOL S.A. nowej emisji serii Kii L.

W konsekwencji ztozonych o$wiadczen MISPOL S.A. wezwat LS Invest sp. z 0.0. i PTFI sp. z 0.0. do zwrotu
ceny zaptaconej za akcje PMB S.A. i opfacenia akcji nowej emis;ji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0.

W wyniku zawartej w dniu 15 czerwca 2011 r. ugody spétka LS INVEST sp. z 0.0. zaptacita MISPOL S.A. kwote
638.042,81 zt tytutem zwrotu catej ceny zaptaconej LS INVEST sp. z 0.0. za akcje PMB S.A.

W zwigzku z nieoptaceniem akcji nowej emisji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0. w drodze wniesienia wktadu
pienieznego w wysokosci 12.480.628,16 zt i brakiem zwrotu kwoty 2.138.009,98 zt przez PTFI sp. z 0.0. spotka
MISPOL podjeta nastepujace dziatania prawne: (i) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spétka ztozyta w sadzie
rejestrowym wniosek o wykre$lenie z rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii K i L, w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp. z 0.0. przedmiotowej emisji oraz (ii)
w dniu 18 lipca 2011 r. petnomocnik procesowy Spotki wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko PTFI
Sp. z 0.0. kwoty 2.138.009,98 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty,
tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej
czesci ceny za akcje PMB S.A. Zgodnie z treScig wiw Umdw Sprzedazy pozostata cze$¢ ceny miata zostac
potracona z wierzytelnoscig Spdtki wobec PTFI sp. z 0.0. 0 optacenie akji serii K i L Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadne z w/w postepowan nie zostato zakoriczone.

Skuteczno$¢ ztozonych oswiadczen woli sprowadza sie do samoistnego unicestwienia z mocg wsteczng
skutkdw prawnych Uméw Sprzedazy zawartych z PTFI sp. z 0.0. Umowy te uznaje sie za niebyte — nigdy nie
wywotaty skutkow prawnych w nich przewidzianych. Dlatego tez Emitent dokonat odwrocenia cafej transakcii
zwigzanej z nabyciem akcji PMB poprzez odwrdcenie wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych oraz
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego dokonanego w | kwartale 2011 r. z tytutu utraty wartoSci inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych tacznie w kwocie 15409 tys. zt ( w tym: LS Invest - 638 tys., udziat w stratach
w jednostkach stowarzyszonych — 2 358 tys. z).

Podjete dziatania zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Emitenta (jednostkowym
i skonsolidowanym) poprzez uwzglednienie kwoty 12.481 tys. zt w pasywach jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu. Jednocze$nie Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na naleznosci dochodzone od PTFI w kwocie
2.138 tys. oraz nalezno$ci optacone przez Emitenta z tytutu PCC w kwocie 153 tys. zt. Razem kwota 2.291 tys.

zt zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych.
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Zawarcie ugody pomiedzy MISPOL S.A. i LS Invest Sp. z 0.o0.

Dnia 15 czerwca 2011 r, raportem biezacym nr 39/2011, Emitent poinformowat o zawarciu ugody,
na podstawie ktérej MISPOL i LS Invest uregulowaty wzajemne relacje powstate w zwigzku z zawartg w dniu
10 grudnia 2010 roku umowa sprzedazy (,Umowa Sprzedazy’) 4.124 akcji imiennych serii B 0 numerach od
105.001 do 109.124 (,Akcje”) spotki PMB S.A. z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Poziomej 2, za taczng cene
638.042,80 zt (,Cena”), oraz w zwigzku ze ztozonym w dniu 13 maja 2011 roku przez MISPOL O$wiadczeniem,
w ktorego tresci MISPOL o$wiadczyt, Ze uchyla sie od skutkéw prawnych O$wiadczenia woli ztozonego przez
MISPOL poprzez zawarcie Umowy Sprzedazy. W wykonaniu przedmiotowej Ugody LS Invest sp. z 0.0. zaptacit
na rzecz MISPOL S.A. kwote 638 tys. zt, tytutem zwrotu Ceny za w/w Akcje, a MISPOL zwrécit LS Invest
dokumenty odcinkéw zbiorowych AKciji.

Ponadto spotki zrzekly sie wobec siebie oraz wobec cztonkdw zarzadu wszelkich roszczen wynikajacych

z wszelkich podstaw prawnych zwigzanych z Akcjami PMB S.A.

Whiesienie przez MISPOL powddztwa o zaplate przeciwko Podlaskiemu Towarzystwu Finansowo -
Inwestycyjnemu Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 48/2011, z dnia 19 lipca 2011 r., Emitent poinformowat, iz w dniu 18
lipca 2011 roku petnomocnik procesowy Spotki wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko Podlaskiemu
Towarzystwu Finansowo — Inwestycyjnemu Sp. z 0.0. (dalej , PTFI") do Sadu Okregowego w Biatymstoku, VII
Wydziat Gospodarczy. Na podstawie ztozonego pozwu Emitent wniést o zasadzenie od PTFI na rzecz Spétki
kwoty 2.138.009,98 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. spetnionego
przez Spétke wobec PTFI $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconych na podstawie Uméw Sprzedazy,
przez Spotke w formie pienieznej czesci cen: (i) za 25.720 akcji imiennych serii A i 15.140 akcji imiennych serii B
(tacznie 40.860 akcji), jak rowniez: (i) za 40.860 akcji imiennych seri B spotki PMB. Zgodnie
z treScig Umoéw Sprzedazy pozostata cze$¢ wspomnianych cen miata zostaé potracona
z wierzytelno$cig Spotki wobec PTFI o optacenie akcji serii K i L Spotki.

Wobec uchylenia si¢ od wszystkich skutkow prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Spotke
w tresci Umdw Sprzedazy, ktére to wypowiedzenie zostato dokonane w zwigzku z wprowadzeniem Spotki w biad
przez PTFI lub ewentualnie odstapienia od Umoéw Sprzedazy z uwagi na nienadajace sie naprawi¢ wady
przedmiotdw Umow Sprzedazy (tj. akcji PMB), odpadta podstawa prawna nabycia przez Spétke od PTFI akcji
PMB oraz odpadta podstawa prawna zaptaty przez Spotke na rzecz PTFI ceny za akcje PMB.

Jednocze$nie Zarzad Spétki poinformowat, iz:

1) na podstawie postanowienia wydanego dnia 27 czerwca 2011 r. przez Sad Okregowy VII Wydziat
Gospodarczy w Biatymstoku roszczenie Spdtki wobec PTFI objete zlozonym powddztwem zostato
zabezpieczone na aktywach PTFI wskazanych w postanowieniu Sadu (orzeczenie zostato zmienione na
podstawie postanowienia Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku | Wydziat Cywilny z dnia 18 sierpnia 2011 roku, w
ten sposdb, ze Sad Apelacyjny uchylit postanowienie Sadu | instancji w zakresie w jakim zabezpieczenie zostato

udzielone na wierzytelno$ci z rachunku bankowego PTFI uznajac, ze ten sposéb zabezpieczenia obcigza PTFI
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ponad potrzebe. W pozostalym zakresie, tj. co do zabezpieczenia roszczenia Spotki na posiadanych przez
Spotke akcjach w dwdch spotkach niepublicznych w wysoko$ci 100% akcji oraz 52,37% akcji, zabezpieczenie
zostato utrzymane w mocy);

2) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spdtka ztozyta w sadzie rejestrowym Spdtki (tj. Sadzie Rejonowym
w  Bialymstoku, XII  Wydziale = Gospodarczym  Krajowego  Rejestru ~ Sadowego)  wniosek
o wykre$lenie z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zmiang danych Spoki
poprzez wykreslenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii K i L, ktore zostato
zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 31 grudnia 2010 r. W treSci wniosku Spdtka, na
wypadek oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o zmiane danych w rejestrze, ztozyta takze wniosek o podjecie
przez sad rejestrowy z urzedu, na podstawie art. 12 ust. 3 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym,
postepowania majacego na celu wykreslenie danych niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujace przepisy
prawa poprzez wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji K i L, ktore zostato zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego
z dnia 31 grudnia 2010 r.

Do chwili publikacji niniejszego raportu okresowego Zarzad Spdtki nie uzyskat informacii
o0 rezultacie postepowania przed sadem rejestrowym zainicjowanego wspomnianym wnioskiem Spétki z dnia

13 czerwca 2011 r.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sagdowym i administracyjnym oraz innymi roszczeniami

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spdtki toczg sie postepowania sgdowe zwigzane ze ztozeniem
przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFlI sp. z o.0,
w wyniku ktdrego MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez
Emitenta poprzez zawarcie Umdw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia tacznie 81.720
sztuk akcji PMB S.A., jako ztozonych pod wptywem btedu wywotanego przez PTFI (art. 84 k.c.), a na wypadek
gdyby przedmiotowe o$wiadczenie woli MISPOL S.A. okazato sie prawnie nieskuteczne ztozyt o$wiadczenie o
odstapieniu od w/w Uméw Sprzedazy z uwagi na niedajace si¢ naprawi¢ wady przedmiotu Umow Sprzedazy
oraz niemozno$¢ wymiany przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych wad. Sg to nastepujace
postepowania sadowe:

C) postepowanie rejestrowe o wykreslenie z rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji seri K i L, w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp.
Z 0.0. przedmiotowej emisji oraz

d) postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. o zaptate kwoty 2.138.009,98 zt wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. zaptaty spetionego przez MISPOL S.A.
wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A.

W zwigzku z toczacymi sie postepowaniami sadowymi, istnieje ryzyko, ze sady prowadzace przedmiotowe

sprawy wydadza niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenia.
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W przypadku oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o wykre$lenie z rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K i L, Emitent bedzie zmuszony przyja¢ do czasu wydania
odmiennego rozstrzygniecia przez sad rejestrowy w przedmiocie wykre$lenia podwyZszenia kapitatu
zaktadowego spotki (przedmiotowy wniosek mozna ponawia¢) , iz kapitat zaktadowy Spétki pozostaje na
niezmienionym poziomie. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze postanowienie sadu rejestrowego o oddaleniu wniosku
o wykreslenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MISPOL S.A. pozostanie bez wptywu na ocene skutecznosci
o$wiadczenia woli Emitenta ztozonego w dniu 16 maja 2011 roku. Dla oceny skutecznosci ztozonego
o$wiadczenia woli decydujace znaczenie moze mie¢ jedynie orzeczenie sadu wydane w trybie art. 189 k.p.c..
w postepowaniu o ustalenie.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajacego powodztwo Spdtki o zaptate skierowane przeciwko
PTFI sp. z 0.0. Spotka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy osadzonej, dochodzi¢ zaptaty kwoty
2138 009,98 od PTFI sp. z 0.0. na drodze postepowania sadowego. Warto jednak zwroci¢ uwage na fakt,
iz nawet je$li przedmiotowa sprawa zakonczy sie korzystnym dla Spétki rozstrzygnieciem, problematyczna moze

sie okazac¢ egzekucja korzystnego dla Spétki wyroku ze wzgledu na watpliwg kondycje finansowa PTFI sp. z 0.0.

VII. Informacja o zmianie w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdéw oraz
pomiaru wyniku finansowego z wyjasnieniem, na czym polegata zmiana, uzasadnieniem jej dokonania
oraz podaniem jej wplywu na wynik finansowy i kapitat wiasny.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany zasad ustalania warto$ci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku

finansowego.
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D. RAPORTY PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w odrebnych plikach — Zatacznik nr 11 Zatacznik nr 2, zawierajgcych:
l. Raport z przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Il. Raport z przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Emitenta

E. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU

Zarzad MISPOL SA w Bialymstoku, w osobach:- Petras JaSinskas Prezes Zarzadu, Mirostawa Achinger —
Wiceprezes Zarzadu, Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu, Barttomiej Kowalczyk — Cztonek Zarzadu o$wiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok i dane
porownywalne oraz poiroczne skrécone sprawozdanie finansowe za 2011 rok sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej MISPOL, Emitenta oraz ich wyniki finansowe.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, iz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

F. OSWIADCZEN]E ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W ZAKRESIE SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Zarzad MISPOL SA w Biatymstoku, w osobach: Petras JaSinskas - Prezes Zarzadu, Mirostawa Achinger —
Wiceprezes Zarzadu, Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu, Bartlomiej Kowalczyk — Cztonek Zarzadu o$wiadcza,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MISPOL sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2011
roku i skréconego sprawozdania finansowego MISPOL SA sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wasciwymi przepisami prawa krajowego.

Osoby reprezentujace Emitenta:

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU  WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Barttomiej Kowalczyk Piotr Domaszewski Mirostawa Achinger Petras JaSinskas
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