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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mispol S.A.

Przeprowadzilismy  przeglad  zalaczonego  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mispol, dla ktorej Mispol S.A. z siedzibg
w Biatymstoku przy ulicy Octowej | jest Spotkg Dominujacg, na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za zgodnos¢ tego skrdconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawezo$é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 "Przeglad S$rodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki". Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Jednocze$nie zwracamy uwage na punkt C.VI dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania $rodrocznego, w ktérym Zarzad poinformowal o transakcji
nabycia spotki stowarzyszonej PMB S.A., dokonanej w dniu 10 grudnia 2010 roku oraz
0 zwigzanej z tym sprawie toczgcej sie przed Sagdem Okregowym w Bialymstoku przeciwko
Spotce Podlaskie Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 0.0., od ktérej migdzy innymi
Mispol S.A. dokonal zakupu akcji PMB S.A. Zarzad poinformowal o ztozonych przez Mispol S.A.
w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczeniach woli wobec PTFI Sp. z 0.0. 0 odstapieniu od transakcji
nabycia PMB S.A. na skutek dziatania pod wplywem bigdu. Skutkiem powyzszego, transakcja
nabycia spotki stowarzyszonej PMB zostala w sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2011 roku
odwrdcona.

Zarzad poinformowat takze o postgpowaniu rejestrowym toczacym si¢ przed Sadem Rejonowym
w Bialymstoku na wniosek Mispol S.A. o wykreslenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
o nowo wyemitowane akcje serii L i K, przeznaczone dla jednego akcjonariusza Podlaskie
Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 0.0., ktére mialy zosta¢ rozliczone w kompensacie
ze zobowigzaniem Mispol S.A. wobec PTFI Sp. z 0.0. z tytutu nabycia akcji Spotki PMB S.A.

Z uwagi na to, iz rozstrzygnigcia powyzszych spraw uzaleznione sg decyzji sagdow, sprawozdanie
finansowe na 30 czerwca 2011 roku nie zawiera korekt, ktore moglyby okazac¢ sie konieczne
w przypadku negatywnych dla Mispol S.A. wyrokow sadowych.
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