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Grupa Kapitalowa EMC
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

l. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE NA:
W TYS. PLN WTYS.PLN | WTYS.EUR | WTYS. EUR
1 Przychocjy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 71 124 63 465 17 928 15 850
materiatéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 384 2005 97 501
3 | Zysk (strata) brutto -1 684 1106 -424 276
4 | Zysk (strata) netto -1 494 1068 -377 267
5 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 491 5601 1636 1399
6 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 5846 17 363 1 474 4336
inwestycyjnej
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -2 155 15914 -543 3974
8 | Przeptywy pienigezne netto razem -1 510 4152 -381 1037
9 | Aktywa razem 134 260 121 252 33678 29 247
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 121 64 847 19 596 15 642
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 28 744 34 858 7210 8 408
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 49 377 29 989 12 386 7 234
13 | Kapitat wtasny 56 139 56 405 14 082 13 605
14 | Kapitat zaktadowy 28 550 28 550 7161 6 886
15 | Sredniowazona liczba akeji 7137 612 6712 198 7137 612 6712 198
16 | Zysk ( strata) na jedng akcje -0,2093 0,1591 -0,0528 0,0397
17 | Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,8652 8,4034 1,9729 2,0270
18 | EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 3876 4739 977 1184

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

e  poszczegoblne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywdéw pienieznych wedtug $redniego kursu w
okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

3,9673
3,9866

4,0042
4,1458

Sredni kurs w okresie
kurs na koniec okresu
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Grupa Kapitalowa EMC
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

niebadane niebadane
Aktywa trwate 113 469 112 008 97 199
Wartosci niematerialne 12 4424 4 529 4 366
Rzeczowe aktywa trwate 11 107 438 105 675 90 516
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 596 1794 2315
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 10 2
Aktywa obrotowe 20 791 24 583 24 053
Zapasy 13 1241 1280 1125
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 606 10 121 10 488
Pozostate naleznosci 511 5974 611
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 40 1018

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 4 304 5831 10771
Rozliczenia migdzyokresowe 1089 359 1058
Aktywa razem 134 260 136 591 121 252
Pasywa Nota 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
niebadane niebadane
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 53123 54 667 54 977
Kapitat podstawowy 28 550 28 550 28 550
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21 360 21 360 21 375
Kapitaty rezerwowe -4 635 -4 635 -4 635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 159 148 254
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 7 689 9244 9433
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 3016 2971 1428
Kapitat wlasny ogétem 56 139 57 638 56 405
Zobowigzania dtugoterminowe 28744 17 459 34 858
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1160 1718 1658
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 771 619 566
Pozostate rezerwy 14 254 337
Kredyty i pozyczki 15 19 127 7709 25 244
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4500 4500 4 500
Z tytutu leasingu 2097 1435 1253
Pozostate zobowigzania 451 512 628
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 638 712 672
Zobowiazania krotkoterminowe 49 377 61494 29 989
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 881 890 881
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 14 1681 1530 1188
Kredyty i pozyczki 15 27 138 37 901 10 261
Z tytutu dostaw i ustug 11137 13 384 5604
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 130 128 131
Z tytutu leasingu 1518 1325 1362
Z tytutu podatku dochodowego 72 53 86
Pozostate zobowigzania 6 697 6 151 10 296
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 123 132 180
Pasywa razem 134 260 136 591 121 252

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 33 stanowia jego integralna czgs¢
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Grupa Kapitalowa EMC Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2011 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja porownawcza) Nota 30.06.2011 30.06.2010

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 7 71124 63 465
— od jednostek powigzanych - 86
Przychody netto ze sprzedazy ustug 71120 63 461
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 4
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 70 864 60 498
Zysk ze sprzedazy 260 2967
Pozostate przychody operacyjne 686 937
Pozostate koszty operacyjne 562 1899
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 384 2005
Przychody finansowe 12 93
Koszty finansowe 2080 992
ZysK (strata) brutto -1 684 1106
Podatek dochodowy 10 -190 38
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -1 494 1068
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 556 1027
Akcjonariuszom niekontrolujacym 62 41

Zysk (strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku -0,2093 0,1591
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rozwodniony z zysku -0,2093 0,1591
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011 01.01.2010
LlOCEL G 30.06.2011 30.06.2010
niebadane niebadane
Zysk (strata) netto -1 494 1068
Inne catkowite dochody, w tym: 12 76
- zmiana réznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej 11 87
- inne 1 -11
Catkowite dochody razem, w tym przypadajace: -1482 1144
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1544 1103
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 62 a1

e
Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 33 stanowia jego integralna czgs¢
Strona 6 z 58



Grupa Kapitalowa EMC Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2011 01.01.2010
Pozycja 30.06.2011 30.06.2010

niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 684 1106
Korekty razem 8175 4 495
Amortyzacja 3492 2734
Zysk (strata) tytutu réznic kursowych 17 17
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1496 598
Zmiana stanu rezerw -518 -161
Zmiana stanu zapasow 39 -131
Zmiana stanu naleznosci 2957 -197
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1325 3155
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -616 -1 346
Inne korekty- prowizje od kredytéw, koszty GPW 96 310
Podatek dochodowy -113 -484
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 491 5601

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Dywidendy i udziaty w zyskach

Wydatki 5846 17 363
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5846 17 363
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 846 -17 363
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 3737 18 840
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 9 831
Kredyty i pozyczki 3737 9 009
Odsetki

Wvdatki 5892 2926

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytéw 3129 1435
Z tytutu innych zobowiagzan finansowych obstuga GPW 75 83
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1037 810
Odsetki 1624 598
Prowizje od kredytéw 27

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2 155 15914
Przeptywy pienigezne netto razem -1 510 4152
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -1 527 4135
zmiana srodkéw pienigznych z tytutu z réznic kursowych 17 17
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5831 6 636
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 321 10 788

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 33 stanowia jego integralna czgs¢
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Grupa Kapitatowa EMC Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Sroédroczna skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Réznice . Kapitat
Razem kapitat . .
. . kursowe z . . L przypadajacy Kapitat
. Kapitat Kapitat . - Kapitat Zyski przypadajacy 4
Pozycja podstawowy zapasowy p!‘zellczen.la rezerwowy zatrzymane akcjonariuszom _udzmlows:om W'?S“V
jednostki e e T niesprawujacym ogotem
zagranicznej ] 1ace] kontroli
Stan na 1 stycznia 2010 roku 26 550 13 544 167 948 10 273 51 482 1277 52 759
Korekta btedu podstawowego (5 583) (1 856) (7 439) (7 439)
Stan na 1 stycznia 2010 roku
po korektach 26 550 13 544 167 (4 635) 8417 44 043 1277 45 320
wynik za okres 1027 1027 41 1068
Inne catkowite dochody 87 (11) 76 76
catkowite dochody za okres 87 1016 1103 4 1144
wplyw z emisji akcji serii F 2000 7 831 9831 9 831
Kapitat nowych spétek w Grupie 110 110
Stan na 30 czerwca 2010 roku 28 550 21 375 254 (4 635) 9433 54 977 1428 56 405
Stan na 1 stycznia 2011 roku 28 550 21 360 148 948 11110 62 106 297 65 077
Korekta btedu podstawowego (5 583) (1 856) (7 439) (7 439)
Stan na 1 stycznia 2010 roku
po korektach 28 550 21 360 148 (4 635) 9244 54 667 2971 57 638
wynik za okres (1 556) (1 556) 62 (1 494)
Inne catkowite dochody 11 1 12 12
catkowite dochody za okres 11 (1 555) (1 544) 62 (1482)
Woyptata dywidendy (17) (17)
Stan na 30 czerwca 2011 28 550 21 360 159 (4 635) 7 689 53 123 3016 56 139

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33 stanowia jego integralng czg$¢
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Grupa Kapitalowa EMC
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

ll. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej EMC IM jest EMC Instytut Medyczny SA.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spétki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spotka Akcyjna.

Zatozycielami Spétki sa: Piotr Gerber, Jarostaw Leszczyszyn i Hanna Gerber.

Spéitka powstata w wyniku potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spétek:
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EMC Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Po debiucie w dniu 29 lipca 2005 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje EMC
IM SA znajduja sie w obrocie publicznym.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: ul. Pilczycka 144-148,
54-144 Wroctaw. Miejscem prowadzenia dziatalnosci spéiki jest Polska.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000222636. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego.

Na chwile obecng w ramach EMC Instytut Medyczny SA w Polsce funkcjonuja:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slaskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

~Przychodnia przy towieckiej” we Wroctawiu,

Organem zarzadzajacym jest Zarzad, w sktad ktérego na dzien publikacji niniejszego sprawowania
wchodza:

Piotr Gerber Prezes Zarzadu
Krystyna Wider — Poloch Wiceprezes Zarzadu
Marek Kotodziejski Cztonek Zarzadu
Jozef Tomasz Juros Czlonek Zarzadu

1.2. Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny sktada sie z jednostki dominujacej EMC Instytut Medyczny
SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada bezposrednio udziaty.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane w

ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach uméw
z NFZ stanowig okoto 80% wszystkich przychodéw Grupy Kapitatowe;.
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Spotki zalezne na dzien 30.06.2011 r.

- Liczba o - % gtosow na
Spotka Siedziba De:}:z?:&)xla posiadanych A’k:diztlaaltew Zgromadzeniu
udziatéw P Wspdlnikow
Lubmed Sp. z 0.0. Zespottrzech prayehodnl | styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Szpital cztero
Mikulicz Sp. z o.0. oddziatowy w lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
Swiebodzicach
Przychodnia
EMC Health Care Limited wielospecjalistyczna w kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
Dublinie
Szpital geriatryczny z
EMC Silesia Sp. z o.0. przychodnig w listopad 2008 6.029 69,28% 69,28%
Katowicach
Czterooddziatowy szpital . o o
PCZ Kowary Sp. z 0.0. og6iny w Kowarach styczen 2009 14.350 95,67% 95,67%
Zespét trzech przychodni
Formica Sp. z o.0. POZ i specjalistycznych | grudzien 2009 1.000 92,13% 92,13 %
we Wroctawiu
Domowa opieka
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. medyczna w marzec 2010 100 100,00 % 100,00 %
Katowicach
Szpital ogéiny
EMC Piaseczno Sp. z o.0. czterooddziatowy w listopad 2010 6.301 100,00 % 100,00 %
Piasecznie

Wszystkie spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna.
2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i MSSF zatwierdzonymi przez UE oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U nr 33 poz. 259).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Nowe Iub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad
jednostkg sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg i tg drugg jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw. , Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
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roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuaciji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow
kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na
sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac¢ okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porédwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca
2011 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosSci
przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci, z
wyjatkiem zagrozen opisanych ponize;j.

Wynik finansowy Grupy za 6 miesiecy 2011 roku wykazat strate netto w kwocie 1.494 tys. PLN.
Zobowigzania krétkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe o0 28.586 tys. PLN.

W umowach kredytowych, zawartych przez jednostke dominujaca z bankami BZ WBK, Alior Bank i
Raiffeisen, wymienione sg wskazniki finansowe, ktoérych niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang
warunkow umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzieh 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 30
czerwca 2011 jednostka dominujaca przekroczyta niektére wskazane przez banki graniczne wartosci
wskaznikéw finansowych jak opisano w nocie nr 15 niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednakze w czerwcu 2011 roku jednostka dominujgca otrzymata od banku BZ WBK pismo
przedstawiajgce stanowisko banku, w ktérym Bank oswiadcza, iz z racji faktu nie wypetnienia przez
jednostke dominujaca warunkow umowy podwyzszona zostaje marza kredytu.

Dodatkowo, bank oswiadczyt iz wybor tej sankcji wyraza jego przekonanie o braku koniecznosci
wypowiedzenia Spétce zawartych uméw kredytowych w okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2011
roku pod warunkiem realizacji pftatnosci odsetek i rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem
zawartym w umowie kredytowej i utrzymania sytuacji finansowej jednostki na niepogorszonym
poziomie.

Bank oswiadczyt, ze moze ewentualnie zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci banku
badz podniesienia marzy w przypadku, gdyby wyniki finansowe jednostki dominujacej nie ulegty
poprawie w okresie kolejnych 12 miesiecy. W zwigzku z tym kredyt w banku BZ WBK w kwocie 16.686
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tys. PLN zostat podzielony na czes¢ krétko- i diugoterminowg zgodnie z okresami zapadalnosci rat
kapitatowych w umowie.

Ponadto w czerwcu 2011 roku jednostka dominujaca podjeta decyzje o sptacie kredytu
diugoterminowego w Alior Banku poprzez zaciggniecie dtugoterminowego, bardziej korzystnego,
kredytu w DnB Nord (umowa z DnB Nord zostata podpisana 2 sierpnia 2011 roku). Kredyt w DnB Nord
zostat dodatkowo zwiekszony o 3.000 tys. PLN kredytu dtugoterminowego w poréwnaniu z kwotg
kredytu w banku Alior oraz termin jego sptaty zostat wydtuzony z 8 do 15 lat.

Na dzien podpisania umowy kredytowej Emitent wypetniat wszystkie wymagane przez Bank wskazniki
finansowe.

Zgodnie z MSR 1 poniewaz Grupa nie posiada bezwarunkowego prawa odroczenia daty wymagalnosci
zobowigzan z tytutu czesci kredytéw przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
podjeta decyzje o refinansowaniu czesci kredytéw dtugoterminowych, zobowigzania z tytutu kredytéw
(zgodnie z harmonogramem dtugoterminowe) w kwocie 11.711 tys. PLN zostaly wykazane w cato$ci
jako krétkoterminowe.

Oprécz pozyskania dodatkowego dtugoterminowego finansowania w Banku DnB Nord w kwocie 20
milionow ztotych po dniu bilansowym, ktére zrefinansuje kredyt w Alior banku wykazujacy saldo 16.124
tys. PLN na dzien bilansowy, Zarzad jest w statym kontakcie z pozostatymi bankami, z ktérymi
renegocjowane sg warunki finansowe w umowach kredytowych, aby umozliwi¢ ich spetnienie w
kolejnych okresach.

Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych
na dzien 31 grudnia ani na dzien 30 czerwca 2011 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw oraz
korespondencji z bankami, zarzad nie oczekuje postawienia kredytdw w stan wymagalnosci, moga
jedynie ulec pogorszeniu warunki kredytowania.

Nalezy zauwazy¢, ze ujemny wynik Grupy, jak opisano szerzej w punkcie 2 pétrocznego sprawozdania
Zarzadu jest Scisle zwigzany z zakonczeniem i rozruchem najwiekszej dotychczas realizowanej
inwestycji — budowg szpitala w Piasecznie. EMC Piaseczno Sp. z 0.0. poniosta za okres 6 miesiecy
(zakonczony 30 czerwca 2011 roku) strate w wysokosci 2.041 tys. PLN .Strata ta spowodowana byta
gtéwnie koniecznosciag wczesniejszego zatrudnienia personelu, kosztami zakupu wyposazenia i
materiatow potrzebnych do rozruchu szpitala oraz brakiem mozliwosci realizacji kontraktéw medycznych
spowodowanych przedtuzajacymi sie procedurami odbioréw technicznych budynkéw szpitala , ktére
trwaty do 17 lutego 2011 roku.

Szpital w Piasecznie osiagnat pod koniec | pétrocza 2011 roku petne obtozenie pacjentéw.

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujacej podjat dziatania restrukturyzacyjne w obszarze
wynagrodzen w ramach Grupy, ktére zaowocujg dodatkowymi oszczednosciami kosztow w drugiej
potowie roku.

Ponadto, we wrzesniu 2011 roku zarzad jednostki dominujgcej planuje emisje akcji serii G z prawem
poboru, o ktérej informuje w nocie 16 niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, co poprawi sytuacje ptynnosciowg Grupy.

W efekcie poprawiajacej sie sytuacji finansowej szpitala w Piasecznie, podjetych przez zarzad jednostki
dominujacej dziatan restrukturyzacyjnych i reorganizacyjnych, Grupa wykazuje stopniowg poprawe
wynikow operacyjnych.

Sporzadzone przez Zarzad prognozy przysztych przeptywdw pienigznych nie wskazujg na zagrozenie
utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego przy zatozeniu zakoriczonej sukcesem
czesciowej emisji akcji oraz zrealizowaniu planowanych przez Grupe wynikow finansowych w okresie
nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku istotnego niezrealizowania planowanych wynikéw finansowych oraz braku powodzenia
emisji akcji istnieje zagrozenie dla utraty ptynnosci Grupy i kontynuacja dziatalnosci Grupy mogtaby byc¢
zagrozona. Chociaz niepewnos¢ istnieje, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej podjete dziatania
zostang uwienczone powodzeniem, dlatego sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 30 czerwca 2011 roku.
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2.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Rachunek zyskdw i strat oraz noty do rachunku zyskow i strat obejmujg dane za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku.

Niniejsze srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez
przedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31.12.2010 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie warto$ci w tabelach , o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30 sierpnia
2011 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe EMC Instytut
Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spolfce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wtasnosc nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkag
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujgacych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat
wilasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

3.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych
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lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym zdnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
Srednim kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzieh konczacy kazdy miesiac
okresu obrotowego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesiac okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujaco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2011 3,9345
28.02.2011 3,9763
31.03.2011 4,0119
29.04.2011 3,9376
31.05.2011 3,9569
30.06.2011 3,9866

Kurs przeliczeniowy RZiS 3,9673

3.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat

. . . 5-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikédw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od biezacego roku.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano
takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

3.3. Wartosci niematerialne

Wartodci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji
potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikédw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sa uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
biezacego roku.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Relacje z klientami
komputerowe

Dla patentéw i licencji uzytkowanych na

podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
Okresy przyjmuje sie ten okres uwzgledniajac 30 lat 2 lata
uzytkowania dodatkowy okres, na ktéry uzytkowanie moze

by¢ przedtuzone.
Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umo 30 lat metoda liniow: 2 lata metoda liniow.
amortyzacji ¥ P Wy a a a a
Wewnetrznie
wytworzone lub

Nabyte N N
nabyte y abyte abyte

Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy wystapit

Test na utrate Coroczna ocena czy wystapity przestanki wystapity przestanki rzestanki $wiadcz ycey apry
wartosci Swiadczace o wystgpieniu utraty wartosci. wskazujace na utrate P &

wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci.
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Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sa
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

3.4. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyZzki

e sumy:

(i) przekazanej zapfaty,

(i)  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii)  w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia

udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw
i przejetych zobowigzan. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate
podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére moga skorzystac¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do
ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do kidérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana
ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci
i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

3.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi
kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktdérym staja sie nalezne.

3.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze

mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
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sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik
aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skiadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany
sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sa w wiekszosci niezalezne
od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow
jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu

do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowe] prognozowane przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwiocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skifadnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomnigjszonej o wartos¢
koncowa.

3.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego
skfadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia
finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstate w zwigzku z
finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

3.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

o Pozyczki i nalezno$ci,

* Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymac w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze =zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkoéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg
oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument
bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w
oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (i) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 30 czerwca 2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywoéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone inaleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwe;
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skifadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

3.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywo6w finansowych.

3.9.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych (z
wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio / poprzez zastosowanie
rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegéinych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

3.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skfadnika aktywow finansowych oraz
wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

3.9.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscia godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowa¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.
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3.10 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty e w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto”
Towary e w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, zuwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng

pozycje.
3.12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

3.13 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

3.14 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysziosci. Instrumenty pochodne, witaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez
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klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sag uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskdéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig
grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢é godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2011
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiagzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okredlony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkdéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzehn przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

3.16 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktérych
dotycza. Wediug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona metoda aktuarialna.
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Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
ZysKi i straty z obliczeh sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

3.17 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposo6b. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o0 podatek od towaréw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

3.17.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardéw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.

3.17.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi wg ceny wynikajace;
z kontraktu/umowy.

3.17.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

3.17.4 Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
3.17.5 Przychody z tytutlu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

3.18 Podatki

3.18.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

3.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig

podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r6znic

przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiaggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, skifadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci  odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysztosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy

skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie

w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza

zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych

dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania

tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku

i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem

podatkowym.

3.19 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

3.20 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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4. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw i zmiany klasyfikacji.

W niniejszym sprawozdaniu dokonano nastepujacych korekt dotyczacych lat ubiegtych:

a)

Odwrécenie wartosci firmy powstatej na potaczeniu spétek EuroMediCare Instytut Medyczny Sp.
z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0. bedacych pod wspding kontrolg Piotra Gerbera

Wartos¢ firmy 4.635 (zmniejszenie)
Kapitat rezerwowy 4.635 (zmniejszenie)

Zmiana klasyfikacji kredytow z dtugoterminowych do krétkoterminowych na 31 grudnia 2010 roku
ze wzgledu na niewypetnienie warunkéw finansowych zawartych w umowach

Zobowigzania dtugoterminowe 25.500 (zmniejszenie)
Zobowigzania krétkoterminowe 25.500 (zwiekszenie)

Zmiana prezentacji amortyzacji wartosci firmy powstatej na potaczeniu spétek EuroMediCare
Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0.

Kapitat rezerwowy 948
(zmniejszenie)
ZysKi zatrzymane 948 (zwiekszenie)

Kalkulacja rezerwy na niewykorzystane urlopy - przeprowadzono kalkulacje na podstawie danych
kadrowych o liczbie dni niewykorzystanego urlopu w kazdej ze spétek Grupy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 881 (zwiekszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 167 (zwiekszenie)
ZysKi zatrzymane 714 (zmniejszenie)

Rozpoznanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego na r6znicy w wartosci podatkowej
i ksiegowej $rodkéw trwatych - utworzenie rezerwy ujeto w korespondencji z wynikiem lat
ubiegtych

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.158 (zwiekszenie)
ZysKi zatrzymane 1.158 (zmniejszenie)

Zmiana prezentacji kosztow nabycia aktywéw finansowych - obcigzyty one wynik lat ubiegtych,
w ktorych zostaty poniesione zgodnie z postanowieniami MSSF 3 - reklasyfikacja z rozliczen
miedzyokresowych czynnych

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 40 (zmniejszenie)
ZysKi zatrzymane 40 (zmniejszenie)

Zmiana prezentacji kosztow emisji akcji na dzieh 30 czerwca 2010 - pomniejszyty one wysokos¢
kapitatu zapasowego wykazanego pierwotnie rozigcznie jako srodki z emisji obligacji i rozliczenia
miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 669 (zmniejszenie)
Srodki z emisji akgji 10.500 (zmniejszenie)
Kapitat podstawowy 2.000 (zwiekszenie)
Kapitat zapasowy 7.831 (zwiekszenie)

Korekta amortyzacji nadwyzki wartosci godziwej srodkéw trwatych spétek zaleznych nad ich
wartoscig podatkowg

Srodki trwate 715 (zmniejszenie)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 (zwiekszenie)
ZysKi zatrzymane 755 (zmniejszenie)
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i) Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego pochodzacego z lat ubiegtych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 137 (zmniejszenie)
ZysKi zatrzymane 137 (zmniejszenie)

i)  Wyodrebnienie wartosci niematerialnych przy nabyciu spotki ZP Formica Sp. z o.0.
(sprawozdanie skonsolidowane)
Zgodnie z MSSF 3 w roku 2010 w ciggu 12 miesiecy od dnia transakcji (31 grudnia 2009 r.)
Spoétka powinna byta dokona¢ ostatecznego rozliczenia nabycia 90,9% udziatéw w PZF Formica
Sp. z 0.0. Rozliczenie to zostalo dokonane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku.

Na podstawie projekcji finansowych PZF Formica Sp. z 0.0. na lata 2010-2013 oszacowano
wartos¢ godziwg aktywdw netto na poziomie 3.501 tys. zt. W wyniku wyceny rozpoznano wartosci
niematerialne stanowigce relacje z pacjentami o wartosci 2 400 tys. zt, co spowodowato korekte
wartosci firmy ustalonej prowizorycznie do wartosci 935 tys. zi. Od dnia 1 stycznia 2011 r.
wartos¢ relacji z pacjentami bedzie amortyzowana przez okres 29 lat.

Wyniki wyceny przedstawia ponizsza tabela.

Kalkulacja wartosci firmy tys. PLN
Cena nabycia 90,9% udziatéw PZF Formica Sp. z 0.0. 3980
Nabyte aktywa netto wg wartosci ksiegowe;j 1101
Wartos¢ firmy - kalkulacja prowizoryczna 2879

Korekty do wartosci godziwej

Wartos¢ relacji z pacjentami 2400
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 456
Nabyte aktywa netto w wartosci godziwej 3 045
Wartos¢ firmy z ostatecznego rozliczenia 935

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym uwzgledniajg powyzsze korekty w
sposoéb retrospektywny.

Powyzsze zmiany nie majg wptywu na zysk na akcje prezentowany w sprawozdaniu za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku poniewaz korekty w przewazajgacej czesci dotyczg lat ubiegtych przed rokiem
2010.

5. Zmiana szacunkow

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
zrodet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty szczegétowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2010 i obejmujg w szczegbInosci kwestie:

wartos¢ firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego

oceny uméw leasingu,

wycene rezerw,

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.
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6. Sezonowosé dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok..

7. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny, jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia) rézni sie natomiast forma $wiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrdzniono dwa segmenty operacyjne — lecznictwo zamkniete i opieke
ambulatoryjna, podlegajace ciggtemu nadzorowi kierownictwa Grupy.

Grupa analizuje wyniki poszczegdinych szpitali i przychodni, ktére ze wzgledu na podobienstwo formy
prowadzonej dziatalnosci zagregowano do wyzej wymienionych segmentéw. Analiza ta bazuje na
informacjach przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Analizie Grupy nie podlegajg aktywa
i pasywa poszczegdlnych jednostek prowadzacych dziatalno$¢ w wyodrebnionych segmentach, dlatego
nie podlegajg one prezentacji.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Za okres Opieka Opieka Dziatalnos¢ Korekty

01.01.2011 - 30.06.2011 szpitalna ambulatoryjna Nieprzypisane ogotem konsolidacyjne LA
;r;‘{cmdy segmentu, w 59 982 12 875 170 73 027 -1903 71124
Sprzedaz na rzecz Klientéw 58 345 12609 170 71124 71124
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 1637 266 0 1903 1903 0
segmentami
Koszty segmentu ogotem, 57 101 11 746 3917 72764 -1 900 70 864
w tym:

Amortyzacja 2632 693 349 3674 -182 3492
Zysk operacyjny 3099 1032 702 4833 -4 449 384
EBITDA 5731 1725 1 051 8 507 -4 631 3876
Fravehody / koszty 1000 74 684 1758 310 2068
inansowe netto

Uznanie / obcigzenie z

tytutu podatku -190 -190 0 -190
dochodowego

Zysk/ Strata 2099 958 208 3 265 -4 759 -1 494
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Za okres Opieka Opieka

Dziatalnos¢ Korekty
01.01.2010 - 30.06.2010 szpitalna ambulatoryjna RZEN

Nieprzypisane ogotem konsolidacyjne

Przychody segmentu, w

tym: 51 256 12 587 44 63 887 -422 63 465
Sprzedaz na rzecz Klientow 50 933 12 402 44 63 379 63 379
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy )

segmentami 323 185 0 508 422 86
";"tiﬁy segmentu ogotem, 45775 11 440 3830 61045 547 60 498
Amortyzacja 2001 523 326 2 850 -116 2734
Zysk operacyjny 4630 1074 -3 795 1909 96 2005
EBITDA 6 631 1597 -3 469 4759 -20 4739
Przychody / koszty ) ) _ ) _
finansowe netto 303 0 593 53 3 22
Uznanie / obcigzenie z

tytutu podatku 38 38 0 38
dochodowego

Zysk/ Strata 4 327 1074 -4 426 975 93 1 068

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych,
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

stan na

Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2011 A e 30.06.2010

niebadane iy niebadane
Srodki pieniezne w kasie 549 403 2574
Srodki na rachunkach bankowych 1741 886 65
Lokaty 2 001 4542 8132
Srodki pieniezne w drodze 13 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 4 304 5 831 10 771

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2010 ani za 2009 nie byty wyptacane.
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10. Podatek dochodowy

Gtdéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskoéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2011 01.01.2010
HELELE BT 30.06.2011 30.06.2010
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 172 600
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych -362 -562
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat -190 38

11. Rzeczowe aktywa trwate

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 6.216 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2010 roku: 14.828 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie dokonata sprzedazy sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych, (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku: réwniez nie
dokonano sprzedazy sktadnikéw aktywdw trwatych).

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 oraz 2010 roku Grupa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych.

12. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nabyta sktadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 48 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku: 148
tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 i 2010 roku, Grupa nie sprzedata sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 oraz 2010 roku Grupa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych.

13. Zapasy

Stan zapaséw pozostawal, na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, na poziomie
porownywalnym do stanu z dnia 31 grudnia 2010 roku, ktoéry stanowi optymalng wartos¢é dla
zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie obnizyta wartosci zapasow.
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14. Rezerwy

) ) stan na
i
Dtugoterminowe, w tym: 77 873 903
Swiadczenia emerytalne i podobne 771 619 566
Optaty prolongacyjne 164 192
Roszczenia pracownikéw 90 145
Krétkoterminowe, w tym: 2562 2420 2069
Swiadczenia emerytalne i podobne 881 890 881
Na roszczenia pacjentéw 1306 1308 98
Optaty prolongacyjne 192 53 38
Roszczenia pracownikéw 159 114 1044
Pozostate 24 55 8
Razem 3333 3293 2972

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszaréw oraz wartosci utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2010 roku.

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 24 stycznia 2011 r. Emitent podpisat umowe kredytowg z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank odnawialnego kredytu w
rachunku biezacym o wartosci 3.500 tys. PLN, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr
16/2011 w dniu 25 stycznia br.

Pozyskane przez Emitenta $rodki zostalty przeznaczone na biezace finansowanie dziatalnosci
gospodarczej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki Wibor 1M powiekszonej
0 marze Banku.

Powyzszy kredyt jest zabezpieczony a termin jego sptaty uptynie w dniu 23 stycznia 2012 roku.

W dniu 25 lutego 2011 roku spétka zalezna Powiatowe Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w Kowarach
podpisata umowe kredytowg z Bankiem Zachodnim WBK SA z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem
umowy jest udzielenie przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci 12.000 tys. PLN z
przeznaczeniem na sfinansowanie naktadéw na inwestycje w nieruchomosé¢ w Kowarach, tj.
przeprowadzenie modernizacji obiektow, sprzetu i wyposazenia szpitala ,Bukowiec”.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki Wibor 1M powigkszonej o marze
Banku. Powyzszy kredyt jest zabezpieczony a termin jego sptaty uptynie w dniu 31 grudnia 2018 roku.

Pozostate zobowigzania z tytutu kredytow podlegaty sptacie zgodnie z harmonogramami okreslonymi w
umowach.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie wypetnita warunkéw finansowych zawartych w
nastepujacych umowach kredytowych:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ . . Warunki Termin . .
K pozyczki wg p o';%?{:'z: ::I 5 oprocentowania splaty ez e

umowy splaty

wplywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + s kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3168 1,95 % 31-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-

Pilczycka
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. wpltywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Bar\;l\(lgscshAodnl 4000 4000 W'?%?;”'* 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
oo ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
. 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bank Zachodni WIBOR 1M : - ] .
WBK SA 12 395 9518 +1.65 % 28-02-2019 | ubezpieczenia / szpital Wroctaw Pilczycka /.

Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice

hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja

zilfg%?l?o%gb 2000 995 WIB200R°/1 M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
e hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
Cesja z kontraktow z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sagdowy zastaw
ALIOR Bank Wibor 1M +3,4 rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka

SA* 13500 12942 % 80-06-2019 | |, owna 1.000,00 PLN kaucyjna 500,00

PLN, budynek socjalny Kamieh Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spétka powinna
zakwalifikowa¢ powyzsze kredyty do zobowigzan krétkoterminowych.

Przed dniem 30 czerwca Grupa otrzymata od Banku BZ WBK informacje o podwyzszeniu
oprocentowania o 0.5% oraz zapewnienie, ze nie bedzie wypowiadat umowy kredytowej w ciggu
nastepnych 12 miesiecy jesli EMC Instytut Medyczny bedzie realizowat ptatnosci odsetek oraz rat
kapitatowych zgodnie z harmonogramem w umowie kredytowe;.

W zwigzku z powyzszym kredyty BZ WBK zostaty zaprezentowane jako zobowigzanie krétkoterminowe
w kwocie 1.936 PLN (suma rat kapitatowych przypadajacych do sptaty zgodnie z harmonogramem
umowy w okresie najblizszych 12 miesiecy). Pozostata czes¢ zobowigzania, w kwocie 14.739 PLN
zostata zaprezentowana jako kredyt diugoterminowy.

Kredyty w pozostatych bankach wymienione w powyzszej tabeli zostaty zaklasyfikowane jako
krétkoterminowe.

* Przed dniem bilansowym Grupa podjeta decyzje o sptacie kredytu w Alior Banku SA w kwocie 16.360
tys. PLN (taczne saldo kredytu inwestycyjnego i kredytu w rachunku biezacym) i wykazata ten kredyt na
dzien 30 czerwca 2011 roku jako krétkoterminowy. Kredyt ten zostat zrefinansowany kredytem
zawartym w Banku DnB NORD Polska Spoétka Akcyjna w kwocie 20.000 tys. PLN zi, (umowa z dnia 2
sierpnia 2011 roku, o ktérej informowano w raporcie biezacym nr 90/2011).

Grupa jest w staltym kontakcie z bankami finansujacymi i pomimo niewypetnienia warunkow
finansowych zdaniem Zarzadu nie istnieje ryzyko wypowiedzenia umow przez banki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie wypetnita warunkéw finansowych zawartych w nastepujacych
umowach kredytowych:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ . . Warunki Termin . .
K pozyczki wg p o';%?{:'z: ::I 5 oprocentowania splaty ez e
umowy splaty
wptywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + e kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3453 1,95 % 31-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-
Pilczycka
. wplywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Bar\‘,'\‘lgzchd”' 4000 4000 W'?%?;M“L 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
oo ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
) 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bank Zachodni 12 395 10 138 WIBOR M | 58 05,5019 | ubezpieczenia / szpital Wroctaw Pilczycka /.
WBK SA +1,65 % . ) iy
Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice
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hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja

Fé?:fgmgggcvk 2000 1196 WI%%Ro; M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
= hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
Cesja z kontraktéw z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sagdowy zastaw
ALIOR Bank Wibor 1M +3,4 rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka

SA 13500 13500 % 80-06-2019 | ;1 owna 1.000,00 PLN kaucyjna 500,00

PLN, budynek socjalny Kamieh Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych
wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci) Grupa powinna zakwalifikowaé powyzsze kredyty
do zobowigzan krotkoterminowych. Grupa dokonata korekty danych finansowych na dzien 31 grudnia
2010 poprzez przeniesienie kwoty 25.500 tys. PLN ze zobowigzan dtugoterminowych do
krotkoterminowych.

16. Kapitalowe papiery wartosciowe

Na przestrzeni | pétrocza biezacego roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 30 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EMC IM SA podjeto uchwate nr
21/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji
akcji serii G z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, o czym Emitent informowat w formie
raportu biezgcego nr 55/2011 w tym samym dniu.

W dniu 4 maja 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwatg Nr
353/11 z dnia 26 kwietnia 2011 roku postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych:

- 7.137.612 (siedem miliondw sto trzydziesci siedem tysiecy szeséset dwanascie) jednostkowych praw
poboru akcji zwykltych na okaziciela serii G Spétki EMC Instytut Medyczny SA o wartosci nominalnej
4,00 zt (cztery ziote) kazda, emitowanych na podstawie uchwaty Nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki EMC Instytut Medyczny SA z dnia 30 marca 2011 roku i nadac im
kod PLEMCIM00082, z zastrzezeniem, iz w razie nie nastgpienia wszystkich przestanek
dematerializacji jednostkowych praw poboru, o ktérych mowa powyzej, w dniu 4 maja 2011 roku
Krajowy Depozyt dokona czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytacznie wykonanie obstugi
realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki EMC Instytut
Medyczny SA, przystugujacych akcjonariuszom Spofki.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegty istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegolnosci ryzykami na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sa:

e ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej,

Zarzagdzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spo6tke dominujaca, w
bliskiej wspétpracy z Zarzadami Spétek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja;:
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowe;j
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e sporzgdzanie miesigcznych sprawozdan finansowych,
e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

18. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze
zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje. O planach zwigzanych z emisjg akcji serii G informuje sie w nocie 16 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 roku wyemitowano akcje serii F o warto$ci nominalnej 10.500
tys. PLN.

W | pétroczu 2011 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

19. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W omawianym okresie Emitent udzielit poreczenia cywilnego, jako jeden z elementéw zabezpieczenia
kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK SA, spofce zaleznej PCZ Kowary Sp. z 0.0.

W dniu 25 lutego 2011 roku Spétka zalezna PCZ Kowary zawarta umowe kredytowa z Bankiem
Zachodnim WBK SA z siedziba we Wroctawiu, o ktérej informowano w formie raportu biezacego nr
30/2011 w tym samym dniu.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci 12.000 tys. PLN z
przeznaczeniem na sfinansowanie naktadéw na inwestycije w nieruchomos¢ w Kowarach, tj.
przeprowadzenie modernizacji obiektéw, sprzetu i wyposazenia szpitala ,Bukowiec”.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziehn 30 czerwca 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady inwestycyjne w tacznej kwocie

4.637 tys. PLN wynikajace z nastepujacych umow inwestycyjnych;

e kupna udziatéw Powiatu Jeleniogérskiego w PCZ Kowary Sp. z 0.0. z dnia 5 grudnia 2008 roku.
Zobowigzanie taczne wynikajace z umowy wynosito 26.500,00 zt. Termin realizacji uptywa w grudniu
2012 r. Do dnia 30.06.2011 roku Emitent zaptacit kwote 6.594 tys. PLN. 10.500 tys. PLN
zagwarantowano umowa o kredyt inwestycyjny, do optacenia pozostata kwota 1.406 tys. PLN.

e Z Miastem Katowice z dnia 8 stycznia 2009 roku, zgodnie z ktérg Emitent zobowigzat sie do
wybudowania na dziatkach nalezacych do spétki zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. nowego oddziatu
szpitalnego wraz z czescia rehabilitacyjno-szkoleniowg oraz wyposazenia tych obiektéw w sprzet.
Szacowana wartos$¢ inwestycji wynosi 10.648,00 tys. PLN. Termin realizacji wynosi 12 miesiecy od
daty otrzymania pozwolenia na budowe, z mozliwoscig wydtuzenia o dalsze 6 m-cy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Emitent wnidst w formie aportu oraz w formie gotowkowej ogétem
7.418 tys. PLN — tym samym pozostate zobowigzanie wynosi ok. 3.231 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent byt strong nastepujacych transakcji z pozostatymi
podmiotami powigzanymi — nie wchodzacymi w sktad Grupy kapitatowe;j.

Wszystkie transakcje zostatly zawarte na warunkach rynkowych.
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Kwota Udziat w Saldo na
Strona transakciji Zakup ustug transakcjiw  obrotach 30.06.2011
okresie emitenta T
Dzierzawa powierzchni w
Start Management - Piotr Gerber budynku przychodni przy ul. 346 0,9501%
Pilczyckiej - Wroctaw
Start Management - Piotr Gerber Refaktura optat za media 27 0,0741% 1
Razem Start Menagement - Piotr Gerber 373 1,0242% 1
Gabinet stomatologiczny dr n. med.. . .
Hanna Gerber Ustugi stomatologiczne 3 0,0082% 0
Piotr Gerber Pozyczka 2823
Ogotem 376 1.0324% 2824

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 sierpnia 2011 r. jednostka dominujaca podpisata umowe kredytowa z Bankiem DnB NORD
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 15 C, | Oddziat we Wroctawiu, przy ul.
Kosciuszki 14.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci 20.000
tys. PLN.

Pozyskane przez Emitenta srodki bedg przeznaczone na sptate zadiuzenia wobec Alior Bank Spoéfki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 94, z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie
nie wyzszej niz 13.500 tys. PLN, z tytutu kredytu w rachunku biezacym w kwocie nie wyzszej niz 3.500
tys. PLN, oraz na czesciowe refinansowanie naktaddéw inwestycyjnych poniesionych na rozbudowe
Szpitala Sw. Anny w Piasecznie ze $rodkéw wiasnych Emitenta - w kwocie nie wyzszej niz 3.000 tys.
PLN.

Zmienne oprocentowanie kredytu, ustalono na bazie stawki WIBOR dla 3 miesiecznych depozytéw w
PLN, powiekszone o marze Banku w wysoko$ci 1,7%.

Emitent bedzie sptacat kredyt w 180 ratach miesiecznych pfatnych ostatniego dnia kazdego miesigca
poczawszy od dnia 31 sierpnia 2011 roku. Ostatnia rata kredytu ptatna 31 lipca 2026 roku.
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EMC Instytut Medyczny S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

IV. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE NA:

WTYS.PLN |WTYS.PLN| WTYS.EUR | WTYS. EUR

1 Przychocjy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 36 417 36 581 9179 9136
materiatéw

2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5544 1020 1397 255
3 | Zysk (strata) brutto 3974 230 1002 57
4 | Zysk (strata) netto 3988 234 1 005 58
5 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 9412 1300 2372 325
6 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 902 -17 242 -2 244 -4 306
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1 503 19 845 -379 4 956
8 | Przeptywy pienigzne netto razem -993 3903 -250 975
9 | Aktywa razem 130 197 114 712 32 659 27 669
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 547 51 969 16 693 12 535
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 25 259 30 265 6 336 7 300
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 39 595 21 104 9932 5090
13 | Kapitat wtasny 63 650 62 743 15 966 15134
14 | Kapitat zaktadowy 28 550 26 550 7 161 6 404
15 | Liczba akcji (szt.) 7137612 6 637 612 7137612 6 637 612
16 | Zysk ( strata) na jedng akcje 0,5587 0,0353 0,1408 0,0088
17 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 8,92 9,45 2,24 2,28
18 | EBITDA 8 148 2 955 2 044 738

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposbb:

e poszczegolne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug Sredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

3,9673
3,9866

4,0042
4,1458

Sredni kurs w okresie
kurs na koniec okresu
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Jednostkowy bilans

Aktywa Nota 30062011 31122010 30002010

A. Aktywa trwate 119 250 110 687 97 010
. Wartosci niematerialne i prawne 3290 3472 3 626
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy 3109 3226 3 341
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 181 246 285
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 55 233 78 980 66 265
1. Srodki trwate 49732 47 928 31445
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1947 1947 1947
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35921 36 250 22430
C) urzadzenia techniczne i maszyny 2941 3102 1541
d) Srodki transportu 504 578 682
e) inne srodki trwate 8419 6 051 4 845
2. Srodki trwate w budowie 5500 31043 21 256
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1 9 13 564
lll. Naleznosci diugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 60 727 27 052 25 487
1. Nieruchomosci 4 24 674 368 -
2. WartoSci niematerialne i prawne - - -
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 5 35953 24 105 23 562
a) w jednostkach powigzanych 35953 24 105 23 562
udziaty lub akcje 30 815 21516 20 586

inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki 5138 2589 2976
inne diugoterminowe aktywa finansowe - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -
udziaty lub akcje - - -
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. Zaliczki na majatek finansowy 100 2579 1925
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 1183 1632
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1183 1632
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 10 947 17 729 17 702
. Zapasy 697 821 646
1. Materiaty 697 821 646
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 6 578 12 583 6 550
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 9 171 115
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 9 171 115
do 12 miesiecy 9 171 115
powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 6 569 12412 6 435
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 6512 6 158 6 400
do 12 miesigcy 6512 6 158 6 400

powyzej 12 miesiecy - - -

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pieni¢znych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowia integralng czgs¢
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 8 6 251 1

c) inne 49 3 34

d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - -

lll. Inwestycje krétkoterminowe 3186 4147 9375

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3186 4147 9375

a) W jednostkach powigzanych 1403 1354 1134
udziaty lub akcje - - -
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki 1403 1354 1134
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

b) W pozostatych jednostkach - - -
udziaty lub akcje - - -
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1783 2793 8 241
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 940 910 1654
inne $rodki pieniezne 843 1883 6 587
inne aktywa pienigzne - - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 486 178 1131

Aktywa razem 130 197 128 416 114 712
.06.2011 .06.201
Rasiie AE] i?e(t))gdgne Sl 200 i?e?)gdgng

A. Kapitat (fundusz) wtasny 63 650 62 002 62 743

l. Kapitat (fundusz) podstawowy 28 550 28 550 26 550

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -

lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 29 208 29 031 21215

ll.  Srodki z emisji akcji 10 500

IV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - 4244 4244

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1904 -

VI. Zysk (strata) netto 3988 177 234

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 66 547 66 414 51 969

. Rezerwy na zobowiagzania 1471 362 352

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 665

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 708 262 254
dtugoterminowa 244 262 254
krétkoterminowa 464 -

3. Pozostate rezerwy 98 100 98
dtugoterminowa - -
krotkoterminowe 98 100 98

Il. Zobowiagzania dlugoterminowe 25 259 38 541 30 265

1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2. Wobec pozostatych jednostek 25 259 38 541 30 265

a) kredyty i pozyczki 6 18 816 32788 24713

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4500 4500 4500

c) inne zobowigzania finansowe 1943 1253 1052

d) inne - - -

lll. Zobowiazania krotkoterminowe 39 595 27 250 21104

1. Wobec jednostek powiazanych 2435 850 3322

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1564 490 122
do 12 miesiecy 1564 490 122
powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 871 360 3200

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pieni¢znych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowia integralng czgs¢
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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2. Wobec pozostatych jednostek 37 160 26 400 17 782
a) kredyty i pozyczki 6 26 296 11 648 9377
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 130 128 131
c) inne zobowiazania finansowe 1415 1166 1052
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 6 495 10 030 3532
do 12 miesiecy 6 495 10 030 3532
powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1564 1836 2071
h)  z tytulu wynagrodzen 1243 1 569 1611
i) inne 17 23 8
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 222 261 248
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 222 261 248
dtugoterminowe 150 188 68
krotkoterminowe 72 73 180
Pasywa razem 130 197 128 416 114 712

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.01.2011 01.01.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja porownawcza) Nota 30_0;5_2011 30_06_'2010

niebadane niebadane
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 36 417 36 581
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36 058 36 577
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 359 4
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 35 597 34 933
I.  Amortyzacja 2604 1935
Il Zuzycie materiatdéw i energii 4980 5170
Il Ustugi obce 11914 10 331
IV.  Podatki i optaty 214 230
V. Wynagrodzenia 12990 14 241
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2073 2 406
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 484 619
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 338 1
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 820 1648
D. Pozostate przychody operacyjne 8 4988 448
E. Pozostate koszty operacyjne 264 1076
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5544 1020
G. Przychody finansowe 456 183
H. Koszty finansowe 2026 973
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 3974 230
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. — J.11.) - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 3974 230
L. Podatek dochodowy - 14 - 4
I.  Podatek dochodowy wg deklaracji 15 499
Il.  Podatek dochodowy odroczony - 29 - 5083
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - -
(zwiekszenia straty) - -

M.  Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosci - -
N. Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujace;j 3988 234
M. Zysk netto 3988 234
EBITDA 8148 2955

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pieni¢znych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowia integralng czgs¢
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2011 01.01.2010
POZYCJE 30.06.2011 30.06.2010
niebadane niebadane
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 3988 234
Il. Korekty razem 5424 1066
1 Amortyzacja 2 604 1935
2 Zysk (strata) tytutu réznic kursowych 17 17
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1383 558
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 -1
5 Zmiana stanu rezerw -345 -31
6 Zmiana stanu zapaséw 36 39
7 Zmiana stanu naleznosci 5032 257
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1216 -325
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24 -1 466
10 Inne korekty- prowizje od kredytéw, koszty GPW -4 560 83
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9412 1300
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l.  Wptywy 5338 855
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 658 1
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 680 854
a) w jednostkach powigzanych 680 854
b) w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych 0 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
odsetki 0 0
inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne - korekta do MSR wartosci firmy 0 0
Il. Wydatki 14 240 18 097
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5633 2 052
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 9 382
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 607 6 663
a) w jednostkach powigzanych 8 607 6 663
nabycie aktywow finansowych 5472 6573
udzielone pozyczki dtugoterminowe 3135 90
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywow finansowych 0 0
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 902 -17 242
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 4247 22 902

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pieni¢znych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

1. doptat do kapitatu 0 10500
2. Kredyty i pozyczki 4247 12 402
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe
5. Odsetki 0 0
Il. Wydatki 5750 3057
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow 3188 1833
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych obstuga GPW 101 83
7. Ptatnosci zobowiagzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 950 583
8. Odsetki 1511 558
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -1 503 19 845
D. Przeptywy pieniezne netto razem -993 3903
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1010 3 866
zmiana $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 17 17
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2793 4355
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1800 8 258
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
30.06.2011 30.06.2010
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM niebadane 31.12.2010 niebadane
. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 62 002 52 009 52 009
— korekty btedéw podstawowych
la. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO), po korektach 62 002 52 009 52 009
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 550 26 550 26 550
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 2000 0
— emisji akcji 0 2 000
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 550 28 550 26 550
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu

2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
2.2. Roéznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
a) Zwiekszenie 0 0 0
b) Zmniejszenie 0 0 0
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 29 031 18 405 18 405
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 177 10 626 2810
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— emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0 7 817 0
— z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 2810
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 177 2809
— z aktualizacji wartosci firmy 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— pokrycia straty 0 0 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 29 208 29 031 21215
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4244 4244 4244
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0
- wyceny wniesionego aportu 0 0 0
b) zmniejszenia ( z tytutu) -4 244
- korekty btedu podstawowego -4 244
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 4244 4244
6. Pozostate kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie z tytutu emis;ji 0 0 10 500
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 10 500
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 177 0 0
— korekty btedéw podstawowych 1904
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 081 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 2809
— podziatu zysku z lat ubiegtych 0 2809
b) zmniejszenie (z tytutu) 177 0 2809
— podziatu zysku z lat ubiegtych 177 0 2809
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1904 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— pokrycie z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat biegtych na koniec okresu 1904 0 0
8.2. Udzialy mniejszosci 0 0 0
2. Udzialy mniejszosci nha poczatek okresu
2.1. Zmiany udziatdw mniejszosci 0 0 0
2.2. Udzialy mniejszosci na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto 3988 177 234
a) zysk netto 3988 177 234
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 63 650 62 002 62 743
Ill.  Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
63 650 62 002 62 743

podziatu zysku (pokrycia straty)
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Informacje zawarte w sprawozdaniu obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz noty objasniajace sporzadzone zostaty
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223
z pbézniejszymi zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.
U. 22001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi zmianami),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005r. Nr 209, poz. 1743 z
pdzniejszymi zmianami)

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Zapisy ksiegowe sg prowadzone w sposéb ciggty. Odpowiednie pozycje w bilansie zamkniecia aktywow
i pasywbw sg ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego. W
ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym Spétki ujeto wszystkie przypadajace na okres
obrachunkowy przychody oraz wszystkie koszty zwigzane z ich uzyskaniem, na zasadzie memoriatu. W
celu zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywdw i pasywow
danego miesigca zaliczane sa koszty lub przychody, dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace
na ten miesiac koszty, ktdre jeszcze nie zostaty poniesione.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych danych finansowych w
niniejszym sprawozdaniu sg wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

e Metody wyceny aktywow i pasywow

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez Spotke aktywa trwate w postaci praw
majatkowych, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wtasne potrzeby Spétki.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byty pod wspding kontrola, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatéw w obu taczacych sie spétkach. Wartosé firmy powstata jako
réznica pomiedzy wartoscia godziwg faczacych sie spotek, a wartoscia godziwg aktywéw netto
taczacych sie spotek.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wg nastepujacych zasad:

— nabyte prawa majatkowe, licencje, koncesje i programy komputerowe —2 lata
— wartosc firmy — 20 lat
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— wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt w dniu
przyjecia do uzytkowania — jednorazowe spisanie w koszty amortyzaciji.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane
umorzenie.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie
zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz
odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej
koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 PLN sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w
momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wg metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;
uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

— budowle i budynki 2,5%

— urzadzenia techniczne i maszyny 4,0%-30,0%
— srodki transportu 20%

— inne Srodki trwate 20%-40%

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem , w tym kosztow finansowania zewnetrznego,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w leasingu . Spétka jest strong umoéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do
odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i

pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest uymowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okreslony
dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wtasnosci
przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania
leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartosé nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Strona 43 z 58



EMC Instytut Medyczny S.A. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjne;
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany
przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, spotka stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nabycia udziatow/akcji w zamian za aport rzeczowych aktywéw trwatych badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wycena nabywanych udziatbéw/akcji nastepuj w wartosci
godziwej aportu, a réznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowg aportu odnoszona jest na
wynik finansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rzeczowe skiadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci Spotka zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztdw operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis z tytutu
aktualizaciji.

Srodki pieniezne wykazuije sie w wartosci nominalnej

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczag
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do rozliczen miedzyokresowych kosztéw Spéika zalicza:

— koszty poniesione z tytutu ubezpieczen majatkowych i osobowych za przyszte okresy
sprawozdawcze,

— inne koszty proste i ztozone, poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, a dotyczace
przysztych okresow, ktérych zaliczenie — ze wzgledu na ich wielkos¢ — moze powodowaé
znieksztatcenie wyniku finansowego.

Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wg ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zakiadowy spétki kapitalowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym KRS. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Spotka wycenia z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywah beda stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzujg na dzien bilansowy.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania i
wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
— odprawy emerytalno-rentowe,
— przyszie zobowigzania zwigzane z dziatalnoscia.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memorialowej w oparciu o
akceptowane przez biegtych rewidentéw obliczenia wynikajace z danych kadrowych i wiasnych
szacunkow.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty. Jezeli termin
wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzah z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate czesci sald
wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w_walutach obcych wycenia sie¢ na dzieh bilansowy po kursie Srednim
Narodowego Banku Polskiego na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan, wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do zwigkszenia lub zmniejszenia wartosci
Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie:

— wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

— wartosc¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych.

b) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmuja w szczegdlnosci:

—réwnowartosé¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

¢ Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dziet ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operaciji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
— skfadniki aktywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
— skfadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
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¢ Przychody i koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe, nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug VAT ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Dziatalnos$¢ podstawowa Spotki zwolniona jest z podatku od towarow i ustug VAT.

Koszty
Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto:

— pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie
m. in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

— przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

— koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

— straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z og6lnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Podatek dochodowy

Wynik finansowy brutto koryguja:

— biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych,

— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek dochodowy biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za
dany rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych w danym roku.
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywOw a ich wartoscig podatkowg oraz stratgq podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Szacunki. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania pewnych
szacunkéw i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach
objasniajgcych do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od wynikéw tych
szacunkéw. Szacunki te dotycza miedzy innymi utworzonych rezerw, przyjetych stawek
amortyzacyjnych.
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2. Wartosci uméw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2011 rok

EuroMediCare ; Szpital sw. . | Szpital sSw. | Szpital sw. Ogétem
Rodzaj umowy / Szpital s’v? 1322:1 a Antoniego w Przg:(;h(:lc:nla Jerzego w Anny w Y
Jednostka specjalistyczny o 6zimku Zabkowicach Lc'))wichi'e' Kamieniu | Piasecznie
z Przychodnia Sl. ] Pomorskim | (I-1ll 2011) Kwota %
Leczenie szpitalne 10 031 4804 9705 0 9308 2929 | 36777 | 66,55%
Ambulatoryjna opieka
specjalistyczna 1406 735 563 1083 1406 311 5505 | 9,96%
Ambulatoryjne $wiadczenia
diagnostyczne —
kosztochtonne 1240 1031 195 66 79 1 2612 | 4,73%
Szpitalny oddziat
ratunkowy 0 0 2102 0 0 0 2102 3,80%
Szpitalny oddziat
ratunkowy — pacjenci UE 0 0 4 0 0 0 41 0,01%
Izba przyje¢ 0 474 0 0 424 201 1098 | 1,99%
Izba przyje¢ — pacjenci UE 0 4 0 0 0 0 4| o001
Terapeutyczne programy
zdrowotne - hospitalizacja a7 0 0 0 0 0 271 0.05%
Terapeutyczne programy
zdrowotne — leki 122 0 0 0 0 0 122 | 0,22%
Rehabilitacja lecznicza 0 1756 0 270 61 133 2220| 4,02%
Swiadczenia pielegnacyjne
i opiekuricze 0 1726 0 0 0 0 1726 | 3,12%
Opieka paliatywna i 0 942 0 0 0 0 942 | 1,88%
hospicyjna
Opieka psychiatryczna i 0 0 0 0 0 101 101 | 0,18%
leczenie uzaleznien
Razem 12 825 11 472 12 569 1419 11279 3676 53240 | 96,34%

Podstawowa opieka
zdrowotna * 832 1150 4 2022 | 3,66%

Ogoétem umowy z NFZ 12 825 12 304 12 569 2569 11319 3676 55 262 | 100,00%

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sa w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegélnych jednostkach na koniec czerwca br.

3. Naktady inwestycyjne

wg grup rodzajowych

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogotem
Srodki trwate, w tym: 5156 34,1%
Wartosci niematerialne 46 0,3%
Budynki budowle 2 386 15,8%
Maszyny i urzadzenia 296 2,0%
Srodki transportu 26 0,2%
Pozostate srodki trwate (w tym sprzet medyczny) 2402 15,9%
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 9 954 65,9%
Udzialy lub akcje 6719 44,5%
Zaliczki na majatek finansowy 100 0,7%
Udzielone pozyczki 3135 20,7%
Wydatki inwestycyjne razem 15110 100%
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wg miejsca poniesionych naktadéw

Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogotem

EMC CENTRALA 86 0,6%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 188 1,2%
Przychodnia we Wroctawiu ul. Lowiecka 276 1,8%
Szpital w Kamieniu 32 0,2%
Szpital w Ozimku 59 0,4%
Szpital w Zabkowicach 625 4,1%
Inwestycja Kowary 119 0,9%
Inwestycja Piaseczno 3133 20,7%
Szpital Silesia 610 4,0%
Archiwum 28 0,2%

Razem 5156 34,1%

Nabycie udziatow

PCZ "Kowary" Sp. z 0.0. 500 3,3%
EMC "Piaseczno" Sp. z 0.0. 6319 41,8%
EMC "Piaseczno" Sp. z 0.0. 3135 20,7%
Razem 9 954 65,9%
Ogotem naktady 15110 100,0%

34 % wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w pierwszym pétroczu 2011 roku przez EMC Instytut
Medyczny S.A. przeznaczone zostato na modernizacje posiadanego lub nabycie nowego zaplecza
dziatalnosci medycznej.

W ramach naktadéw na aktywa finansowe podwyzszono udziaty w PCZ Kowary Sp. z 0.0., oraz objeto
nowoutworzone udziaty w spotce EMC Piaseczno Sp. z 0.0. (6.301 tys. PLN , z czego 6.001 tys. PLN w
formie aportu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa).

4, Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktére nie sa uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostaly nabyte w celu osiagniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu) ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji dlugoterminowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedacych przedmiotem wynajmu wynosi
24.674 tys. PLN i obejmuje wartos¢:
e budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spoice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. w
kwocie 24.311 tys. PLN

e budynku Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spofce zaleznej
PCZ Kowary Sp. z 0.0. — w kwocie 363 tys. PLN.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku w pozycji Nieruchomos$ci ujeto warto$¢ netto budynku Zaktadu
Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — w kwocie 368 tys. PLN.
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5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2011

Dtugoterminowe aktywa finansowe (niebadane) 31.12.2010

Udziaty, w tym w spéitce: 30 815 21516
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820
Mikulicz Sp. z 0.0. 2506 2506
EMC Healthcare Ltd 1981 1981
EMC Silesia Sp. z o.0. 6 031 6 031
PCZ Kowary Sp. z o.0. 8010 5030
ZP Formica Sp. z 0.0. 3980 3980
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 163 163
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 6 324 5
Udzielone pozyczki, w tym: 5138 2589
- Mikulicz Sp. z o.0. 2003 2589
- EMC Piaseczno Sp. z o.0. 3135
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 35 953 24105

Zmiana stanu diugoterminowe aktywow finansowych (i?égggg;;) 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 24105 16 852
Zwigkszenia 12434 8 053
- zakup 2980 8 053
- inne (aport) 6319
- udzielone pozyczki 3135
Zmniejszenia 586 800
- sprzedaz
- sptata pozyczek 586 800
Stan na koniec okresu 35953 24105

Wartos$¢ bilansowa dtugoterminowych aktywow finansowych na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku byta réwna ich cenie nabycia.

6. Kredyty i pozyczki

W dniu 24 stycznia 2011 r. Emitent podpisat umowe kredytowa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank odnawialnego kredytu w
rachunku biezacym o wartosci 3.500 tys. PLN, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr
16/2011 w dniu 25 stycznia br.

Pozyskane przez Emitenta srodki zostaly przeznaczone na biezace finansowanie dziatalnosci
gospodarczej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki Wibor 1M powiekszonej
0 marze Banku.

Powyzszy kredyt jest zabezpieczony a termin jego sptaty uptynie w dniu 23 stycznia 2012 roku.
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Pozostate zobowigzania z tytutu kredytéw podlegaty sptacie zgodnie z harmonogramami okreslonymi w
umowach.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Emitent nie wypetnit warunkéw finansowych zawartych w
nastepujacych umowach kredytowych:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ L . Warunki Termin . .
S pozyczki wg p o';%i;‘t“a:lzak::l 5 oprocentowania splaty AR
umowy splaty
wptywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + 1o kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3168 1,95 % 31-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-
Pilczycka
. wptywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Ba%gs"é‘gd”' 4000 4000 W'?%EO}M‘“ 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
oo e ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
. 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bar\}'\‘,gzcshxd”' 12395 9518 W:?%EO}M 28-02-2019 | ubezpieczenia / szpital Wroclaw Pilczycka /.
’ ° Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice
- hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
gifgmrr‘o%f‘ar\‘l‘v‘ 2000 995 W'BZOOR°/1 M+ | 31.01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
me hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
Cesja z kontraktéw z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sgdowy zastaw
ALIOR Bank Wibor 1M +3,4 Al rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka
SA 13500 12942 % 80-06-2019 | |, owna 1.000,00 PLN kaucyjna 500,00
PLN, budynek socjalny Kamiern Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych
wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci) Spétka powinna zakwalifikowa¢ powyzsze kredyty
do zobowigzan krétkoterminowych.

Przed dniem 30 czerwca Emitent otrzymat od Banku BZ WBK informacje o podwyzszeniu
oprocentowania o 0.5% oraz zapewnienie, ze nie bedzie wypowiadat umowy kredytowej w ciggu
nastepnych 12 miesiecy jesli EMC Instytut Medyczny bedzie realizowat ptatnosci odsetek oraz rat
kapitatowych zgodnie z harmonogramem w umowie kredytowe;.

W zwiazku z powyzszym kredyt BZ WBK zostat zaprezentowany jako zobowigzanie krétkoterminowe w
kwocie 1.344 tys. PLN (suma rat kapitatowych przypadajacych do sptaty zgodnie z harmonogramem
umowy w okresie najblizszych 12 miesiecy). Pozostata cze$é zobowigzania, w kwocie 15.342 tys. PLN
zostata zaprezentowana jako kredyt dtugoterminowy.

Przed dniem bilansowym Grupa podjeta decyzje o sptacie kredytu w Alior Banku SA w kwocie 16.360
tys. PLN zt i wykazata ten kredyt na dzien 30 czerwca 2011 roku jako krétko terminowy. Kredyt ten
zostat zrefinansowany kredytem zawartym w Banku DnB NORD Polska Spotka Akcyjna w kwocie
20.000 tys. PLN, (umowa z dnia 2 sierpnia 2011 roku, o ktérej informowano w raporcie biezagcym nr
90/2011).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent nie wypetnit warunkéw finansowych zawartych w nastepujacych
umowach kredytowych:
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Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ o " Warunki Termin . .
2ank pozyczki wg p o';%?tlglzak:d 5 oprocentowania splaty LT Bl
umowy splaty
wptywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + s kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3453 1,95 % 81-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-
Pilczycka
. wptywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Bar\‘,'\‘lgzcshxd”' 4000 4000 W'?%EO}M’“ 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
oo ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
. 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bar\;l\(lgscshAodm 12395 10138 WJ?%EO}M 28-02-2019 | ubezpieczenia / szpital Wroclaw Pilczycka /.
’ ° Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice
e hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
Rsagfgll\sﬁgggcvk 2000 1196 WII3200R°/1 M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
e hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
Cesja z kontraktow z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sgdowy zastaw
ALIOR Bank Wibor 1M +3,4 Al rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka
SA 13500 13500 % 30-06-2019 | 1 owna 1.000,00 PLN kaucyjna 500,00
PLN, budynek socjalny Kamiern Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych
wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci) Spétka powinna zakwalifikowa¢ powyzsze kredyty
do zobowigzan krétkoterminowych. Spotka dokonata korekty danych finansowych na dzien 31 grudnia
2010 poprzez przeniesienie kwoty 25.500 tys. PLN ze zobowigzan dtugoterminowych do
krétkoterminowych.

7. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2011 roku.

Zarzad nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci EMC IM SA w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci, z wyjatkiem zagrozeh opisanych
ponize;.

Wynik finansowy EMC IM za 6 miesiecy 2011 roku wykazat zysk netto w kwocie 3.988 tys. PLN.
Zobowigzania krétkoterminowe przekraczajg aktywa obrotowe o 28.648 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BZ WBK, Alior Bank i Raiffeisen
wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang warunkéw umowy

lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 30 czerwca 2011 Emitent
przekroczyt niektére wskazane przez banki graniczne wartosci wskaznikéw finansowych jak opisano w
nocie nr 7 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego EMC IM SA.

Jednakze w czerwcu 2011 roku Emitent otrzymat od banku BZ WBK pismo przedstawiajgce stanowisko
banku, w ktérym oswiadcza on, iz z powodu nie wypetnienia przez Emitenta warunkéw umowy
podwyzszona zostaje marza kredytu.

Dodatkowo bank os$wiadczyt iz wybor tej sankcji wyraza jego przekonanie o braku koniecznosci
wypowiedzenia Spétce zawartych uméw kredytowych w okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2011
pod warunkiem realizacji ptatnosci odsetek i rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem zawartym w
umowie kredytowej i utrzymaniem sytuacji finansowej jednostki na niepogorszonym poziomie.
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Bank oswiadczytl, ze moze ewentualnie zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci banku
badz podniesienia marzy w przypadku, gdyby wyniki finansowe nie ulegty poprawie w okresie kolejnych
12 miesiecy.

W zwigzku z powyzszym kredyt w banku BZ WBK w kwocie 16.686 tys. PLN zostat podzielony na czes¢
krétko- i dtugoterminowa zgodnie z okresami zapadalnosci rat kapitatowych w umowie.

Ponadto w czerwcu 2011 roku Emitent podjat decyzje o sptacie kredytu dtugoterminowego w Alior
Banku poprzez zaciagniecie diugoterminowego, bardziej korzystnego kredytu w DnB Nord (umowa z
DnB Nord zostata podpisana 2 sierpnia 2011 roku). Kredyt w DnB Nord zostat dodatkowo zwiekszony o
3.000 tys. PLN kredytu dtugoterminowego w poréwnaniu z kwotag kredytu w banku Alior.

Zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci)
poniewaz Emitent nie posiada bezwarunkowego prawa odroczenia daty wymagalnosci zobowigzan z
tytutu czesci kredytdw przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz podjeta decyzje o
refinansowaniu czesci kredytow dtugoterminowych, zobowigzania z tytutu kredytow (zgodnie z
harmonogramem dtugoterminowe) w kwocie 11.710,00 tys. PLN zostaly wykazane w catosci jako
krétkoterminowe.

Oprocz pozyskania dodatkowego dtugoterminowego finansowania w DnB Nord w kwocie 20.000 tys.
PLN po dniu bilansowym, ktére zrefinansuje kredyt w Alior banku wykazujacy saldo 16.395 tys. PLN na
dzien bilansowy, Zarzad jest w statym kontakcie z pozostatymi bankami, z ktérymi renegocjowane sg
warunki finansowe w umowach kredytowych, aby umozliwi¢ ich spetnienie w kolejnych okresach.
Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych
na dzien 31 grudnia 2010 roku ani na dzieh 30 czerwca 2011 roku. Na podstawie prowadzonych
rozméw oraz korespondencji z bankami, zarzad nie oczekuje postawienia kredytdw w stan
wymagalnosci, moga jedynie ulec pogorszeniu warunki kredytowania.

Dodatkowo zarzad EMC IM SA podjat dziatania restrukturyzacyjne wynagrodzen w ramach Grupy, ktére
zaowocujg dodatkowymi oszczednosciami kosztéw w drugiej potowie roku.

Ponadto, we wrzesniu 2011 roku zarzad Emitenta planuje emisje akcji serii G z prawem poboru, 0
ktérym informuje w nocie 16 niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co
poprawi jego sytuacje ptynnosciowa.

Sporzadzone przez Zarzad prognozy przysztych przeptywédw pienieznych nie wskazujg na zagrozenie
utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego przy zatozeniu zakonczonej sukcesem
czesciowej emisji akcji oraz zrealizowaniu planowanych przez Emitenta wynikéw finansowych w okresie
nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku istotnego niezrealizowania planowanych wynikéw finansowych oraz braku powodzenia
emisji akcji istnieje zagrozenie dla utraty ptynnosci Emitenta i kontynuacja dziatalno$ci mogtaby byé
zagrozona. Chociaz niepewnosc¢ istnieje, w ocenie Zarzadu podjete dziatania zostang uwienczone
powodzeniem, dlatego sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca
2011 roku.

8. Pozostale przychody operacyjne

W lutym biezacego roku Emitent wnidst zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w postaci NZOZ Szpital
sw. Anny w Piasecznie w formie aportu, do spétki EMC Piaseczno Sp. z 0.0. obejmujac w zamian nowo
utworzone udziaty.

Wartos¢é wniesionego aportu ustalona przez niezaleznego rzeczoznawce w podejsciu dochodowym
wyniosta 6.001 tys. PLN.

Warto$¢ rynkowa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przekazanej w ramach aportu (liczona jako
réznica wartosci rynkowej aktywow i wartosci kapitatdw obcych) na dzien przekazania wynosita 1.347
tys. PLN.

Zysk zrealizowany na powyzszej transakcji w kwocie 4.654 tys. PLN zostat odniesiony na wynik okresu.
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9. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedéw i korekty reklasyfikacyjne

Spotka przeprowadzita nastepujace korekty bteddw:

a) Nabycie aktywow finansowych w postaci udziatdéw w spéice Silesia Sp. z 0.0. w zamian za aport
wyceniany w wartosci godziwej. Rdznica pomiedzy wyceng ksiegowa, a wyceng w wartosci
godziwej zostata odniesiona w wynik 2009 roku zmniejszajac kwote zyskow zatrzymanych

Kapitat z aktualizacji wyceny 4.244 (zmniejszenie)
Wynik z lat ubiegtych 4.244 (zwiekszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 806 (zmniejszenie)
Wynik z lat ubiegtych 806 (zmniejszenie)

b) Kalkulacja rezerwy na niewykorzystane urlopy - przeprowadzono kalkulacje na podstawie danych
kadrowych o liczbie dni niewykorzystanego urlopu

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 464 (zwiekszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 88 (zwiekszenie)
Wynik z lat ubiegtych 376 (zmniejszenie)

c) Rozpoznanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego na réznicy w wartosci podatkowe;j
i ksiegowej srodkéw trwatych - utworzenie rezerwy ujeto w korespondencji z wynikiem lat

ubiegtych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 158 (zwiekszenie)
Wynik z lat ubiegtych 1 158 (zmniejszenie)

Woptyw dokonanych w roku obrotowym korekt btedéw na wynik finansowy oraz kapitat wtasny przedstawiono
ponizej:

Zysk/(strata) netto Kapitat wiasny

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku lub na

dzien 31 grudnia 2010 roku wedlug zatwierdzonego sprawozdania 177 62 002
finansowego za ten okres

Korekty ogotem, w tym: -2 340
a) rozliczenie aportu - Silesia - 806
b) rezerwa na niewykorzystane urlopy - 376
c) rezerwa na podatek odroczony -1158

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 lub na dzien

) . 177 59 662
31 grudnia 2010 roku po dokonaniu korekt btedéw

Spétka dokonata takze zmiany prezentacji nieruchomosci przeznaczonych na wynajem: budynku ZOL w
Kowarach. Na 31 grudnia 2010 w kwocie 368 tys. PLN wskazana nieruchomos$é wykazana zostata jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Poza tym Spétka dokonata zmiany klasyfikacji kredytow z dtugoterminowych do krétkoterminowych na
31 grudnia 2010 roku ze wzgledu na niewypetnienie warunkéw finansowych zawartych w tych
umowach. Sytuacja opisana szczeg6towo w nocie 6.

Zobowigzania dtugoterminowe 25.500 (zmniejszenie)
Zobowigzania krétkoterminowe 25.500 (zwiekszenie)

Korekta nie ma wptywu na wynik finansowy ani na kapitat wtasny Spotki.
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Emitent nie dokonywat korekty danych finansowych poréwnywalnych za rok 2010.

Wszystkie korekty wprowadzone zostaty poprzez wynik z lat ubiegtych w niniejszym skroconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Piotr Gerber Kryst;)z;loz’llder ) Marek Kotodziejski Jozef Tomasz Juros

Wroctaw, 30.08.2011 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rodrocznego skrocenego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesicey zakoniezony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dia Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczuy S.A.

3

4

Przeprowadzilismy przeglad  zalgezonego  $rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowege Grupy Kapitalowej EMC Instytut Medyezny S.A. (,,Grupa™), w ktdrej
Jjednostkg dominujacq jest EMC Instytut Medyczny S.A. (,,Spotka™) z siedziba we Wroelawiu, ul.
Pilczycka 144 - 148, obejmujacego $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziet 30 czerwea 2011 roku, $rodroczny skrécony skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, érddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w  kapitale wiasnym,
$rodroczny skrocony skonsolidowany rachunck przeplywow pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,,Srodroczne
skrdcane skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

. Za  zgodnosé  $rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania - flnansowego

z Micdzynarodowym  Standardem Sprawozdawczosci  Finansowej MSR 34 Srodroczaa
sprawozdawczos¢ finansowa”, kidry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (LMSR 347)
odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawic przegladu lego
sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeplad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Radeg Bieglyeh Rewidentow w
Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spasdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, Ze S$rédroczne  skrocone  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosei. Przegladu dokonali$my glownie
drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacjg, z ktorej wynikajg kwoty i informacje
zawarte  w  $rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personclu Spotki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdunia finansowego istolnie réznig si¢ od badai lezqeych u podstaw opinii
wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodei i jasnodel. W rezultacic przeglad nie
pozwala uzyska¢ wystarczajace] pewnoscl, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z
badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu,
ktéry z dniem 21 marca 2011 roku wydal opini¢ bez zastizeZen o Lym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego. co nie

pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalgczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
[inansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34




0. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 2.2 dedatkowych not objasniajacyeh do
zalqezonego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. w ktorym
Zarzad jednostki dominujieej przedstawil informacje o ewentualnych zagrozeniach dla mozliwosei
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe i podjgtych $rodkach zaradezych.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
srodrocznego skrdoconego sprawozdania finansowego
za olires 6 micesigey zakosiczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A.

8]

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
EMC Instytut Medyczny S.A. (,,Spdlka™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Pilczycka 144 - 148,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek zyskéw 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienicznych za okres od dnia |
stycznia 2011 roku dodnia 30 czerwea 2011 roku oraz informacje dodatkows (| $rodroczne
skrdcone sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format zalaczonego s$rodrocznego skréconego sprawozdania linansowego za okres
6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259 -, rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Za sporzadzenie Srodrocznego skroconego sprawozdania [inansowego zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami {politykg) rachunkowoscei odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem
byto wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowy Rade Bieglyeh Rewidentow w
Polsce. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci, Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych. weladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spolki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozniy sig od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosei z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityky)
rachunkowoséci rocznego sprawozdania [inansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezullacie
przeglad nie pozwala uzyskad wystarczajgeej pewnodci, ze wszystkie istotne Kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku byto
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu. Ktory
dniem 21 marca 2011 rolku wydal opinig¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu nie zidentyfikowali$my niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei, wynikajacymi z
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm.) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami. jak réwniez z wymogami
okreglonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezqeych i okresowych.
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0. Nie zglaszajae zastrzezen, zwracamy uwagg na punkt 7 informacji dodatkowej do zalqezonego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzad przedstawil informacje o
ewentualnych zagrozeniach dla mozliwosei kontynuowania dzialalnosei przez Spolke i podjetyeh
srodkach zaradezych.
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