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INFORMACJE PODSTAWOWE ORAZ OSWIADCZENIA ZARZADU

1. Informacje o Emitencie (podmiot dominujacy)

NAZWA: FON S.A.

FORMA PRAWNA EMITENTA: Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBA EMITENTA: Polska

SIEDZIBA | ADRES: Ptock, ul. Padlewskiego 18c

NIP: 548 — 007 - 58 - 44

REGON: 070009914

NUMER KRS: 0000028913

ZARZAD SPOtKI: Sylwia Szwed

RADA NADZORCZA: Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy RN

Damian Patrowicz
Matgorzata Patrowicz
Jolanta Koralewska
Jacek Koralewski
Marianna Patrowicz

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wynajem nieruchomosci. Czas trwania spoétki jest
nieoznaczony.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony. FON S.A. - jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej FON,
sprawuje nadzdr witascicielski nad firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach
grupy.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spodtki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

2. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FON S.A. za | pdfrocze 2011 roku Zarzad pragnie
zwrdcié¢ uwage, iz przedstawiona w nim analiza dziatalnosci Grupy w 2011 roku, jak rowniez wszystkie
elementy sktadajace sie na niniejszy dokument sg odzwierciedleniem rzeczywistosci, a takze
przedstawiajg wiarygodne wydarzenia, ktére miaty miejsce w minionym okresie.

Zarzad FON S.A. pragnie réwniez zwrdci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia, ktére wystgpity w |
potroczu 2011 roku, a odgrywaty z réznych wzgleddw istotne dla Spétki znaczenie, publikowane byty
za posrednictwem Raportow Biezgcych i Okresowych przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego,
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Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz agencji informacyjnej wskazanej przez KNF — jest to Polska
Agencja Prasowa S.A.

W sSwietle powyzszego Zarzad FON S.A. przedstawia niniejszym z zachowaniem nalezytej starannosci i
doktadnosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FON S.A. w | pétroczu 2011 roku.

Oswiadczenie odnos$nie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad FON Spodtka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie
finansowe i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Grupy Kapitatowej FON Spétka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie
potroczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy FON Spétka
Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeglagdu sprawozdania
finansowego

Rada Nadzorcza FON Spétka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad i
ocenit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON Spdtka Akcyjna za | pétrocze
2011 roku.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron —
Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie — Al. Pokoju 84 posiada:

- nr Regon 121082783,

- NIP 675-142-43-53,

- nr KRS 0000321651

Podmiot wpisany jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod numerem 3436.

Zarzad FON S.A. potwierdza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami.

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Prezentowane w raporcie za | pétrocze 2011 rok skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej
FON obejmuje:

e FON ECOLOGY S.A. —spotka zalezna (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000336818) - udziat w kapitale i gtosach 42,09% - konsolidowana metodg petng
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Grupy FON S.A. za I-sze pétrocze

WAZNIEJSZE ZDARZENIA, W TYM ROWNIEZ INWESTYCJE, MAJACE ISTOTNY WPLYW NA

OMENIX Sp. z 0.0. — spdtka zalezna od FON ECOLOGY S.A., w ktdrej posiada 100% udziatéw (Sad

Rejonowy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000364231) - konsolidowana
metoda petng

Urlopy.pl S.A. — spétka wspodtzalezna - (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS

nr KRS 0000290193) - udziat w kapitale i gtosach 40,01% konsolidowana metoda praw wtasnosci

Elkop Energy S.A. — spdtka stowarzyszona - (Sgd Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy

KRS nr KRS 000380413) - udziat w kapitale i gtosach 25,66% - konsolidowana metoda praw
wiasnosci

P.E. Elkop S.A. - spétka stowarzyszona - (Sgd Rejonowy w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy
KRS nr KRS 0000176582) - udziat w kapitale i gtosach 24,22% - konsolidowana metoda praw
wtasnosci

DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE] FON SA, KTORE NASTAPILY W I POLROCZU 2011
ORAZ PO 31 CZERWCA 2011R.

1.

W dniu 3 stycznia 2011r. przed Notariuszem Marcinem Szczepaniakiem prowadzgcym

kancelarie Notarialng w Ptocku przy ul. 1-go Maja 12 lok. 14 odbyto sie posiedzenie Zarzadu
Spotki, na ktérym podjeto uchwate o nastepujacej tresci: Zarzad dziatajgc na podstawie §.7a

Statutu Spotki FON Spdtka Akcyjna z siedziba w Ptocku; - art. 444-447 kodeksu spétek

handlowych oraz art. 430-433 kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 453 § 1 kodeksu

spétek handlowych; upowaznienia zawartego w uchwale numer 10/2009 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku z dnia 26 marca 2009r.
(dwudziestego siédmego marca dwa tysigce dziewigtego roku) zawartej w protokole

sporzgdzonym przed Jerzym Folcholcem, notariuszem w Gtownie, za numerem repetytorium

A

2645/2009 z dnia 26 kwietnia 2009r. (dwudziestego szdstego kwietnia dwa tysigce dziewigtego
roku), w sprawie udzielenia zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego o kwote nie przekraczajagcg 10.000.000,00 zt (dziesiec

miliondw ztotych) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela i zmiany Statutu Spotki oraz w

sprawie ubiegania sie o dopuszczenie praw z tych akcji i tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia zarzadu Spoétki do zawarcia umowy z

Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 4 w zwigzku z ust.

8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — zafgcznik do niniejszego protokotu;

Jednogtosnie w gtosowaniu jawnym podjat nastepujgcg uchwate:

Uchwala nr 1/2010 Zarzadu spétki pod firmg FON S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 1 stycznia
2011r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego FON Spdtka Akcyjna z siedzibg w

Ptocku oraz zmianie statutu Spotki:

1.Podwyizsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 10.803.180, 70 ztotych (dziesie¢ milionow
osiemset trzy tysigce sto osiemdziesigt ztoty siedemdziesigt groszy) o kwote 396.819,30
ztotych (trzysta dziewieddziesigt sze$¢ tysiecy osiemset dziewietnascie ztotych trzydziesci
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groszy) do kwoty 11.200.000 (jedenascie miliondw dwiescie tysiecy) ztotych, w drodze emisji
nie wiecej niz 3.968.193 (trzy miliony dziewieéset szesc¢dziesigt osiem tysiecy sto
dziewieddziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Cena emisyjna akcji serii J] wynosi 0,56 ztotych (piecdziesigt szes¢ groszy) za kazdg akcje.
3.Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 roku (pierwszego
stycznia dwa tysigce dziesigtego roku).

4.Akcje serii J bedg pokryte w catosci gotéwka. Wptata nastgpi najpdzniej w dniu podpisania
umowy o objeciu akgji.

5. Akcje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
indywidualnych odbiorcéw.

6. Wytgcza sie prawo poboru akcji serii J w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.
7. Akcje serii J zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych
odbiorcow.

8. Zarzad Spotki :

a) Dokona przydziatu akcji serii J

b) Ustali inne szczegétowe warunki emisji akcji serii J w zakresie nie uregulowanym w
niniejszej uchwale.

9. Zarzad Spétki dokona wszelkich czynnosci koniecznych do prawidtowego wykonania
postanowien niniejszej uchwaty oraz postanowien przepisow prawa, a w szczegdélnosci:
a)podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian
w Statucie Spotki, zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki o akcje serii J,
b)podejmie dziatania zwigzane z ofertg prywatng akcji jak réwniez majgce na celu
dopuszczenie i wprowadzenie akcji i praw do akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. , w tym takze majgce na celu zawarcie
umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii
J oraz podjecia niezbednych czynnosci w zakresie dematerializacji i rejestracji praw do akcji
serii J.

c)Opinia Zarzadu w sprawie uzasadnienia wyfgczenia praw poboru dotychczasowych
akcjonariuszy stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
10.Zarzad Spdtki postanawia zmienic¢ tresé §7 Statutu Spdtki FON S.A., ktéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 11.200.000 zt (jedenascie miliondw dwiescie tysiecy ztotych)
i dzieli sie na 112.000.000 zt (sto dwanascie milionéw) akcji o wartosci nominalnej 10
(dziesiec¢) groszy kazda, w tym:

a/ 1.539.000 (jeden milion piecset trzydziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych serii A na
okaziciela,

b/ 2.500.000 (dwa i pdét miliona) akcji zwyktych serii B na okaziciela,
¢/ 1.509.322 (jeden milion pieéset dziewiec¢ tysiecy trzysta dwadziescia dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii C,
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d/ 9.295.283 (dziewie¢ miliondw dwiescie dziewieldziesigt pie¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e/ 15.017.202 (pietnascie milionéw siedemnascie tysiecy dwiescie dwa) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,

f/ 2.880.000 (dwa miliony osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
g/ 3.270.000 (trzy miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
H.

h/ 72.021.000 (siedemdziesigt dwa miliony dwadziescia jeden tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii i.

i/ 3.968.193 (trzy miliony dziewieéset szesédziesigt osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt trzy)
akcji zwyktych na okaziciela serii J".

11.Zarzad Spétki podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian w Statucie Spétki, zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki
o akcje serii J.

12. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem od dnia wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w nowej emisji akcji serii J z pozbawieniem
dotychczasowych emisariuszy prawa poboru, pozwoli na pozyskanie kapitatu przez Spétke. W
obecnej sytuacji subskrypcja prywatna jest, bowiem bez watpienia najlepszym sposobem
pozyskania srodkéw finansowych potrzebnych Spétce, umozliwiajgcym wzrost jej pozycji na
rynku  oraz  podniesienie  wiarygodnosci i  zwiekszenie  dynamiki  rozwoju.
Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu pozyskanie srodkéw,
co umozliwi akumulacje i konsolidacje kapitatu Spdétki. W dalszej perspektywie nowi
inwestorzy wspdlnie z dotychczasowymi akcjonariuszami podejmg decyzje co, do sposobu
wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji.

Upowaznienie udzielone zostato Zarzadowi Spétki do ztozenia oferty nabycia akcji nowej
emisji wybranym przez siebie inwestorom, ktérzy beda w stanie zaangazowaé w Spdtke
znaczace $rodki finansowe.

Przyja¢, zatem nalezy, iz wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz jest jednoczesnie w interesie Spotki.

W zwigzku z zakonczeniem prywatnej emisji akcji serii J, z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzgd FON S.A. w Ptocku przekazuje dane dot. emisji akgji
serii J:

1) Subskrypcja na akcje serii J przeprowadzono zostata w okresie od 10.01.2011 r. do
14.01.2011 r. (terminy umow objecia akcji)

2) Przydziat akcji dokonany zostat w dniu 14.01.2011 r.

3) Objetych zostato 3.968.193 akgji serii J

4) Oferta nie byta podzielona na transze i nie byto redukcji

5) Liczba papieréw, na ktére ztozono zapisy: 3.968.193
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6) W ramach subskrypcji przydzielono: 3.968.193 akcji

7) Cena emisyjna akcji serii J: 0,56 zt.

8) W ramach subskrypcji na akcje ztozyto zapisy 1 osoba fizyczna.

9) Akcje serii J przydzielono 1 osobie fizyczne;j.

10) Spodtka nie zawierata umowy subemisyjnej

11) Wartos¢ subskrypcji: 2.222.188,08 zt.

12) Wartos¢ dotychczas poniesionych kosztéw emisji akcji serii J. - 4 998,69 zt.
13) Sredni koszt emisji na akcje: 0,001 zt.

W dniu 14.01.2011 r., w zwigzku z objeciem przez osobe uprawniong w ramach subskrypcji
prywatnej 3.968.193 akgcji serii J Spétki o wartosci nominalnej 0, 10 ztotych kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 396.819,30 zt. RN Spétki FON S.A. podjeta uchwate nr 1/2011 o
dokonaniu stosownych zmian w Statucie Emitenta.

Zarzad FON S.A. w dniu 08 lutego 2011 r. otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego dla
miasta stotecznego Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o
zarejestrowaniu w dniu 01.02.2011 r. podwyziszenia wysokosci kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Warto$¢ kapitatu zaktadowego Spoétki zostata podwyzszona z kwoty 3.601.080,70 zt (trzy
miliony szes$éset jeden tysiecy osiemdziesigt ztotych 70/100) do kwoty 11.200.000,00 zt
(jedenascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych 00/100), czyli o kwote 7.598.919,30 zt ( siedem
milionéw pieéset dziewiecdziesigt osiem tysiecy dziewiedset dziewietnascie ztotych 30/100),
w wyniku wpisania 72.021.000 akcji na okaziciela serii | oraz 3.968.193 akg;ji serii J spétki FON
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwigzku z dokonang w/w rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki ogdlna
liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spodtke akcji wynosita
112.000.000.

W dniu 18 lutego 2011 zarzad spotki ogtosit Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki FON S.A. na dzien 18.03.2011 roku o godz. 13:00 w
siedzibie Spotki w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18c.; w porzadku obrad, ktdrym znalaztfa sie
uchwata podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 2.139.650.000 zt (dwa miliardy
sto trzydziesci dziewie¢ miliondw szeséset piecdziesigt tysiecy ztotych), to jest o kwote
2.128.450.000 zt (stownie: dwa miliardy sto dwadzieScia osiem miliondw czterysta
piecdziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisje 217.000.000 (stownie: dwiescie siedemnascie
miliondw) imiennych akcji zwyktych serii K o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda ("Akcje Serii K") oraz poprzez emisje 21.000.000.000 (dwadziescia
jeden miliardéw) akcji imiennych serii L pozbawionych prawa gtosu ( akcje nieme )
uprzywilejowanych co do dywidendy w stosunku do pozostatych akcji Spétki w stosunku 2:1 o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda ("Akcje Serii L").
Akcje Serii K zostang pokryte wytgcznie wktadami niepienieznymi, ktérych przedmiotem jest
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pakiet 62.000.000 (stownie: szesc¢dziesigt dwa miliony) akcji imiennych zwyktych serii K o
wartosci nominalnej 0,35zt(trzydziesci pie¢ groszy) kazda akcja, emitowanych przez Atlantis
Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku zawigzanej aktem notarialnym z dnia 26 listopada 1996
roku sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej notariusza M. Bartnickiego, za Rep. A nr
10331/1996, nr wpisu w KRS 0000033281. tgczna wartos¢ wktaddéw niepienieznych
wnoszonych na pokrycie akcji serii K wynosi 21.700.000,00 zt (stownie: dwadziescia jeden
miliondw siedemset tysiecy ztotych). Osobg wnoszgcg wktady niepieniezne i obejmujaca
akcje serii K jest Atlantis Spétka Akcyjna. Umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1
zostang zawarte w terminie do dnia 30.05.2011 r.. Wktad niepieniezny, o ktérym mowa
powyzej zostanie wniesiony na podstawie art. 309 § 3 w zwigzku z art. 431 § 7 w terminie 11
miesiecy od dnia zarejestrowania tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy.

3. Akcje Serii L zostang pokryte wytgcznie wktadami niepienieznymi, ktérych przedmiotem
jest pakiet 19.000.000 (stownie: dziewietnascie milionéw) akcji imiennych zwyktych serii K o
wartosci nominalnej 0,35zt (trzydziesci pie¢ groszy) kazda akcja oraz pakiet 5.981.000.000
(stownie: pie¢ miliardéow dziewieéset osiemdziesigt jeden miliondw) akcji imiennych
uprzywilejowanych co do dywidendy w stosunku 2:1,pozbawionych prawa gtosu (akcje
nieme), serii L o wartosci nominalnej 0,35zf(trzydziesci piec¢ groszy) kazda akcja, emitowanych
przez Atlantis Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku zawigzanej aktem notarialnym z dnia 26
listopada 1996 roku sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej notariusza M. Bartnickiego, za
Rep. A nr 10331/1996, nr wpisu w KRS 0000033281. tgczna wartos$¢ wktaddw niepienieznych
wnoszonych na pokrycie akcji serii L wynosi 2.100.000.000 zt (stownie: dwa miliardy sto
miliondw ztotych). Osobg wnoszacg wktady niepieniezne i obejmujacg akcje serii L jest
Atlantis Spoétka Akcyjna. Umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 zostang zawarte w
terminie do dnia 30.05.2011 r.. Wkfad niepieniezny o ktdrym mowa powyzej zostanie
whiesiony na podstawie art. 309 § 3 w zwigzku z art. 431 § 7 w terminie 11 miesiecy od dnia
zarejestrowania tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy.

4. Cena emisyjna akcji Serii K i L jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 0,10 ztotych
(stownie: dziesiec¢ groszy) za kazdg akcje.

5. Objecie Akcji Serii K i L nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1
Kodeksu spétek handlowych.

6. Akcje Serii K i L uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku Spotki, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2011, to jest od dnia 1 stycznia 2011 roku.
7. Wytacza sie w catosci dotychczasowym akcjonariuszom Spétki prawo poboru Akcji Serii K i
L w stosunku do posiadanych akcji. Opinia Zarzagdu uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru
stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zaoferowaniem Akcji Serii K lub L, w szczegdlnosci do:
(a) ustalenia podmiotéw, ktérym Spotka zaoferuje objecie Akcji serii K oraz serii L, ztozenia
oferty objecia tych akcji , ustalenia szczegétow oferty zgodnie z postanowieniami uchwaty o
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podwyzszeniu kapitatu oraz do zawarcia w imieniu spdtki umoéw objecia akgji.,
(b) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
Akcji Serii K lub L,

(c) do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji Akcji Serii K lub L,
(d) podijecia wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii K lub L do obrotu
na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym postanawia, ze zgodnie z
wiasciwymi przepisami Spotka moze ubiegac sie o dopuszczenie akcji serii K oraz serii L do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
11. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym podwyziszenie kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii K i L zostanie dokonane z dniem jego rejestracji
przez sad rejestrowy.

Zwotane na dzien 18 marca 2011 roku NWZA zakoriczyto sie 14 kwietnia 2011 roku po
dwéch zgtoszonych przez uczestniczacych akcjonariuszy, przerwach. Po przeprowadzonym
gtosowaniu jawnym oddano 71.300.000 gtoséw waznych z 71.300.000 akcji - co stanowi
63,66 % kapitatu zaktadowego, w tym gltoséw "za" - brak, gtoséw przeciwnych - brak i gtoséw
wstrzymujacych sie — 71.300.000. Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata nie
zostata podjeta. W zwigzku z niepodjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki Przewodniczacy nie poddat pod gtosowanie projektu uchwaty w sprawie
zmiany Statutu Spétki oraz uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki. Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgcy
zarzadzit zamkniecie Zgromadzenia.

W dniu 8 marca 2011 roku, przed Notariuszem Marcinem Szczepaniakiem prowadzgacym
Kancelarie w Ptocku ul. 1-go Maja 12 lok.14, odbyto sie posiedzenie Zarzagdu Spétki FON S.A
na ktérym podjeta zostata Uchwata Nr 1/08/03/2011 Zarzadu spétki pod firmg FON Spétka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku z dnia 9 marca 2011 roku dotyczgca zmiany statutu Spétki.

16.03.2011r. zawart ze Spotkg Fogut Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze umowe
objecia akcji Emitenta. Przedmiotem umowy z dnia 16.03.2011r. jest objecie przez Fogut
Holdings Limited 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spo6tki Emitenta serii M o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda tj. o facznej wartosci nominalnej 1.900.000,00zt.

Akcje serii M wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr. 1/08/03/2011 Zarzadu
Emitenta z dnia 08.03.2011r. o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2011 z
dnia 09.03.2011r.

Akcje Serii M Emitenta objete zostaty po cenie emisyjnej 0,60 zt za kazda akcje tj. za tgczna
cene 11.400.000 zt.

Przedmiotem wktadu niepienieznego spotki Fogut Holding Limited na pokrycie objecia akcji
Emitenta serii M jest 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Atlantis S.A. w Ptocku o
wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Akcje stanowigce wktad na pokrycie objecia akcji emisji
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9.

serii M Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz stanowig 59,52%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki Atlantis S.A. oraz uprawniajg do oddania 25.000.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Atlantis S.A. ktéra to liczba stanowi 59,52% ogélne;j liczby
gtoséw w spdice Atlantis S.A.

Akcje powyzsze objete byty zakazem sprzedazy do dnia 10.01.2015 roku.

15 marca 2011r. do Zarzadu spétki FON S.A. wptyneta Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J spétki FON S.A.
Zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy stwierdzit, ze do obrotu
gieldowego dopuszczonych jest 3.968.193 (trzy miliony dziewieéset szesédziesigt osiem
tysiecy sto dziewiecdziesigt trzy) akcje zwykte na okaziciela serii J spétki FON S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Zarzad Gietdy postanowit wprowadzié¢ z dniem 17 marca 2011 roku w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki FON S.A., pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 17 marca 2011r rejestracji tych
akcji i oznaczenia ich kodem "PLCASPL0O0019".

W dniu 22.03.2011r. zarzagd emitenta otrzymat informacje ze spétki powigzanej ELKOP
ENERGY S.A. w Ptocku o tym, ze w dniu 21.03.2011r. do spo6tki ELKOP ENERGY S.A. wptyneto
postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z dnia
11.03.2011r wydane pod sygnaturg WA.XIV NS REJ.KRS/002394/11/942. na mocy ktérego
Sad rejestrowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego spdtki ELKOP ENERGY S.A.
pod numerem KRS 000380413.

O zatozeniu spdtki ELKOP ENERGY S.A. Emitent informowat raportem biezagcym nr 60/2010 z
dnia 19.10.2010r. Emitent informuje, ze aktualnie posiada 610 akcji w kapitale zaktadowym
spotki ELKOP ENERGY S.A. stanowiacych 20,33% udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 25 marca 2011 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w
Warszawie uchylit decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 czerwca 2010 r., o
sygnaturze DPO/AI/476/50/28/09/10/AD, utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia 10 marca 2010
r., o sygnaturze DPO/AI/476/50/26/09/10/AD, naktadajagcg na Emitenta kare pieniezng w
wysokosci 150.000,00 zt w zwigzku ze stwierdzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 1 w zw. z ust.
2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Ponadto Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie zasadzit na rzecz Emitenta zwrot
kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie przychylit sie do argumentacji Emitenta, reprezentowanego
przez radce prawnego Tomasza tuczynskiego z kancelarii tuczynski i Wspdlnicy Sp.k. W
szczegoblnosci zgodzit sie z zarzutem, iz Komisja Nadzoru Finansowego w sposéb uznaniowy i
wybidrczy przychylita sie do zeznan jednych swiadkdéw, odmawiajgc wiarygodnosci zeznaniom
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innych swiadkdw, co w sposdb istotny wptyneto na natozenie kary pienieznej na Emitenta. Tym
samym, nalezy uznaé za chybiony zarzut Komisji Nadzoru Finansowego o nieprawidtowosciach
przy wypetnianiu ustawowych obowigzkéw informacyjnych przez Emitenta. Przedmiotowy
wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie jest nieprawomocny, ale z uwagi
na jego tres¢ podlega w catosci wykonaniu, zgodnie z art. 152 ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r.
Prawo o postepowaniu przed sgdami administracyjnymi.

Spétka FON S.A z siedzibg w Ptocku, jako gtéwny akcjonariusz spétki FON Ecology S.A. w
ktdérej to posiada 42,09% udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtosdow na WZA;
poprzez Spotke zalezng od FON Ecology S.A. — Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w
ktdrej to posrednio posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw, w ramach umowy cywilno-prawnej z dnia 29.03.2011r oraz
transakcji kupna akcji w dniu 30.03.2011r w ramach sesji zwyktej posrednio nabyt 550.050
akcji Spotki PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Wprowadzenie akcji spotki zaleznej FON Ecology SA do Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji serii C na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych. 24 stycznia 2011 roku do Spétki wptyneta Uchwata zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 104/2011 z dnia 21 stycznia 2011 roku w sprawie
wprowadzenia do Alternatywnego systemu Obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na
okaziciela serii C w ilosci 14.500.000 o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy). 27 stycznia 2011
roku Spdtka otrzymata kolejng Uchwate Zarzadu Gietdy Papierow WartosSciowych w
Warszawie S.A. w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta.

Na podstawie par.7 ust.1 i 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy
postanowit okresli¢ dzieA 1 lutego 2011 roku jako pierwszy dzien notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 14.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki FON Ecology S.A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zarzad FON Ecology S.A. na podstawie uchwaty nr 3/18/11/2010r z dnia 18 listopada 2010r.
systematycznie dokonuje skupu akcji wtasnych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
skupiono 2.918.225 (stownie: dwa miliony dziewieéset osiemnascie tysiecy dwiescie
dwadziesdcia piec) sztuk akcji wtasnych, co stanowi 10,06 % ogdlnej liczby akcji spdtki FON
Ecology SA. Jednoczesnie Zarzad FON Ecology S.A. informuje, iz bedzie realizowat
upowaznienie NWZA do nabycia nie wiecej niz 9.000.000 akcji wtasnych w celu ich umorzenia
na podstawie art. 365 § 1 pkt 5 Kodeksu Spdétek Handlowych, w terminie do 18 listopada
2013 roku.

Zmiany w akcjonariacie spotki zaleznej od Emitenta spotki FON Ecology S.A.
W dniu 4 lutego 2011 roku do spétki FON Ecology S.A. wptyneto zawiadomienie od
Investment Friends Energy S.A. z siedzibg w Ptocku o zbyciu na rzecz Atlantis S.A. akcji
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emitenta w ilosci 1.400.000 akcji, co stanowi 4,8% udziatu w kapitale akcyjnym spétki i tyle
samo w ogdlnej liczbie gtosdw na WZA Emitenta. Wraz ze sprzedazg akcji zostat przeniesiony
ze zbywcy na nabywce zakaz sprzedazy akcji i bedzie trwat do 20.01.2012 roku.

10 lutego 2011 roku do spotki wptyneto kolejne zawiadomienie dotyczace zmian w strukturze
wtasnosci akcji emitenta. Tym razem o zbyciu akcji poinformowat FON S.A. z siedzibg w
Ptocku, ktéry to poza rynkiem regulowanym dokonat zbycia 2.500.00 akcji Emitenta. llos¢ ta
stanowi 8,62% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki i uprawnia do oddania 2.500.000
gtoséw na WZA Emitenta.

Z powyzszg informacja wigze sie kolejne zawiadomienie, ktére wptyneto od nabywajacego
akcje FON Ecology S.A. tj., od spoétki Elkop Energy SA, ktéry to poinformowat spdétke FON
Ecology SA, iz w wyniku dokonanej transakcji nabycia akcji w dniu 8 lutego 2011 roku nabyt
2.500.00 akcji FON Ecology S.A. co stanowi 8,62% udziatow w kapitale zaktadowym FON
Ecology S.A. i uprawnia do oddania 2.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

W dniu 27 stycznia 2011 roku w spdice zaleznej od Emitenta odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii D z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej, zmiany Statutu Spétki oraz
w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie prawa poboru akcji serii D, praw do akcji serii D i
akcji serii D do obrotu do obrotu w zorganizowanym alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, dematerializacji akcji serii D, a takze upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papierdw wartoSciowych w sprawie rejestracji
przedmiotowych papierdw wartosciowych. Jednakze NWZA dziatajagc na podstawie art. 408
par. 2 kodeksu spdtek handlowych postanowit zarzadzi¢ przerwe w obradach NWZA do dnia
21 lutego 2011 roku. Przerwa podyktowana byta wnioskiem akcjonariusza w celu ponownej
analizy zaproponowanej uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FON Ecology S.A. kontynuowanym
po przerwie w dniu 21 lutego 2011 roku. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki uchwata nie zostata podjeta.

Nabycie aktywow znacznej wartosci przez spétke FON Ecology S.A. Zarzad FON Ecology S.A.
podjat dziatania inwestycyjne i na podstawie skierowanej do Emitenta przez Spodtke
Investment Friends S.A. w Warszawie w dniu 30 marca 2011 roku oferty nabycia obligacji oraz
na podstawie ztozonych zapisdw na obligacje na okaziciela serii A spotki Investment Friends
S.A. w Warszawie, Emitent nabyt aktywa o znacznej wartosci. FON Ecology S.A. w wyniku
zapisu nabyt 6744 obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela serii A. Obligacje majg termin
wykupu okreslony na dzien 29.03.2012 roku.

Spétka FON Ecology S.A. nabyta obligacje po cenie nominalnej tj. 250 zt za kazdg obligacje tj.
za tgczng cene 1.686.000 zt. Termin zaptaty ceny obligacji ustalony zostat przez spétke
Investment Friends S.A. najpézniej do dnia 28.03.2012 roku.
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Jednoczesnie w dniu 30 marca 2011 r. Zarzad FON Ecology S.A. zawart, jako zleceniodawca z
Domem Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu, jako zleceniobiorcg umowe zlecenia.
Przedmiotem umowy zlecenia z dnia 30.03.2011r. byto zawarcie we wtasnym imieniu przez
Dom Maklerski BZ WBK S.A na rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedacych wtasnoscig
Emitenta 6744 obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela wyemitowanych przez spoétke
Investment Friends S.A. w Warszawie o numerach od 14631 do 21374 o wartosci nominalnej
250, 00 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.686.000 zt (dalej: Obligacje). o tacznej
wartosci nominalnej 1.686.000 zt (dalej: Obligacje). Zbycie obligacji byto po 230 zt, spdtka
poniosta na tej transakcji strate — ponad 1 zt na obligacji.

Zarzad FON Ecology SA w dniu 18.04.2011r. zawart porozumienie wobec otrzymania przez
Emitenta oferty spdtki Investment Friends S.A. w Warszawie na mocy, ktérego, strony
porozumienia okreslity termin zaptaty za akcje na dziert 18.04.2011r. oraz wobec ustalenia
terminu zapfaty znacznie wczesniejszego niz okreslony w zapisie na obligacje strony uzgodnity,
ze cena nabycia obligacji bedzie wynosita 231,80 zt za kazdg obligacje. Wobec powyziszego
Emitent informuje, ze tgcznie cena nabycia Obligacji wyniosta 1.563.259,20 zt.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 21.04.2011r. przed Notariuszem Grazyng Popitko
prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Sierpcu przy ul. Jana Pawta Il nr 3 CD, Zarzad Emitenta
podjat uchwate nr 1/21/04/2011 Rep. A 1023/2011 w przedmiocie uchylenia uchwaty Zarzadu
nr 1/08/03/2011 (Rep. A 1155/2011) na podstawie, ktorej dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 11.200.000 (jedenascie milionéw
dwiescie tysiecy) ztotych do kwoty 13.100.000 (trzynascie milionow sto tysiecy) ztotych, to jest
o kwote 1.900.000 ztotych (milion dziewieéset tysiecy), w drodze emisji nie wiecej niz
19.000.000 ztotych (dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy).

Wobec otrzymania zarzgdzenia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie wydanego
w sprawie o sygn. akt WA XIV 5512/11/987 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 6.04.2011.r o zwrocie wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, zarzad Emitenta podjat decyzje o rezygnacji z przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie uchwaty z dnia 8.03.2011r.
Emitent informuje, Zze uchylenie uchwaty skutkuje koniecznoscig zwrotu wniesionego przez
Fogut Holding Limited wktadu na pokrycie akcji serii M w postaci akcji zwyktych na okaziciela
Atlantis Spotki Akcyjnej w liczbie 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondéw), stanowigcych 59,52
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Atlantis SA .

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Zarzad Spétki odwotat prokure tgczng udzielong Pani Annie
Kaczorowskiej, polegajacej na facznej reprezentacji z cztonkiem zarzadu Spotki.

Do Zarzadu spotki w dniu 11.04.2011 roku wptyngt pozew z zatgcznikami w odpisach,
wniesiony przez Kancelarie "Adwokaci i Radcowie Prawni" Izabella Zyglicka i Wspdlnicy
dziatajagcej w imieniu powoda Pana Jerzego Fedorowicza przeciwko FON S.A. w Ptocku.
Kancelaria prawna w imieniu powoda wystgpita o naprawienie szkody i zaptacenie na jego
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rzecz kwoty 144.001,24 zt. Wraz z pozwem sgdowym Spétka otrzymata uzasadnienie pozwu.
taczna wysokos$é szkody obliczona zostata, jako suma iloczyndw ilosci jednostkowych praw
poboru posiadanych przez inwestora oraz teoretyczng warto$¢ praw poboru.
Odnoszac sie do dziatarn kancelarii prawnej Pani lzabeli Zyglickiej wystepujacej w imieniu
Jerzego Fedorowicza akcjonariusza Spétki, ktéry uwaza sie za poszkodowanego ostatecznym
odstgpieniem przez Spétke od emisji z prawem poboru akgcji serii F, Spodtka stoi konsekwentnie
na stanowisku, Ze roszczenia odszkodowawcze tego akcjonariusza sg catkowicie
bezpodstawne i oczywiscie bezzasadne, o czym Zarzad Spotki informowat w RB nr 56/2010 z
14.09.2010r. oraz wielokrotnie wyjasniat w mediach publicznych.

Zwotanie na dzien 10 maja 2011 roku NWZA dotyczacym podjecia uchwat w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spoéfki.
oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, a takze upowaznienia Zarzagdu Spétki do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3id4 w
zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych ("KSH") uchwalono emisje nie wiecej niz
224.000.000(dwiescie dwadziescia cztery miliony) warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela
("Warranty Subskrypcyjne"). 2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie
dokumentu i mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. 3. Warranty Subskrypcyjne
zostang wyemitowane nieodptatnie. 4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawniaé bedzie do
objecia jednej (1) Akcji Serii K. 5. Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne. 6. Prawa do objecia
Akcji Serii K wynikajgce z Warrantow Subskrypcyjnych bedg mogty by¢ zrealizowane nie pdzniej
niz do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Upowazniono Zarzad do wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
Akcji Serii K w terminie krdotszym niz maksymalny termin, o ktérym mowa w tym paragrafie.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej nie wiecej
niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z
emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w uchwale, w tym
do: okreslenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych, w tym szczegdtowe] tresci dokumentu
Warrantu  Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantéw  Subskrypcyjnych,
zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana w
niniejszej uchwale oraz wydawania Warrantdéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze
okreslenia szczegétowych termindw wydawania Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spétki uzna za stosowne.

W celu przyznania praw do objecia akcji serii K przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 22.400.000
(dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 224.000.000
(stownie: dwiescie dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K nastepuje z chwilg okreslong
w art. 451 § 2 ksh na podstawie art. 452 § 1 ksh. 3. Prawo do objecia akcji serii K, przystugujace
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii K. Zarzad przy ustalaniu
ceny emisyjnej akcji serii K powinien bra¢ pod uwage aktualng sytuacje rynkowa. Ustalenie
ceny emisyjnej Akcji serii K wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spétki.

Akcje Serii K bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:

a) w przypadku, gdy Akcje Serii K zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
najdalej w dniu dywidendy, akcje te uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

b) w przypadku, gdy Akcje Serii K zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po
dniu dywidendy, akcje te uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku
obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem
akcji serii K na rzecz posiadaczy warrantéow subskrypcyjnych, w szczegdlnosci upowaznia sie
Zarzad Spotki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang firmg inwestycyjna,
na podstawie, ktdrej ta firma inwestycyjna bedzie wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z
emisjg i rejestracjg akcji serii K w KDPW oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
na GPW.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze akcje
serii K bedg miaty forme zdematerializowana.

Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien
do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii K do obrotu na rynku
regulowanym, do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii K w KDPW oraz ztozenia wniosku o
wprowadzenie akgji serii K do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
akcji serii K oraz Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii K, ktére
zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemna
opinie Zarzadu Spodtki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru akcji serii K oraz
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii K. Podjecie niniejszej uchwaty
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii
K z wyfaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest
potrzebg pozyskania przez Spétke niezbednego kapitatu i pomysine dokoriczenie proceséw
restrukturyzacyjnych przez Spotke.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie
niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia doda¢ §7b statutu
Spotki w nastepujgcym brzmieniu: "§7b 1.0kreSla sie wartos¢ nominalng warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na kwote nie wyzszg niz 22.400.000 (stownie:
dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy) ztotych. 2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 224.000.000
(stownie: dwiescie dwadziescia cztery miliony). 3. Akcje serii K obejmowane bedg przez
uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 maja 2011 roku.

W dniu 10.05.2011r. otrzymat od swojej spdtki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku
informacje o zawarciu przez jej spétke zaleing, w ktérej ELKOP ENERGY S.A. posiada 100%
udziatdw - Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000381756, umowy przedwstepnej zakupu 6 elektrowni
wiatrowych na Pomorzu.

Spodtka Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 09.05.2011r. zawarta z osoba fizyczng
przedwstepng umowe zakupu funkcjonujgcej od roku 2005 /2006 farmy wiatrowej sktadajgcej
sie 6 elektrowni wiatrowych VESTAS V20 o mocy znamionowej 100kW kazda , z mozliwoscia
rozbudowy do 1 MW kazda tj 6 MW facznie wraz z infrastrukturg niezbedng do jej eksploatacji
oraz prawem dzierzawy nieruchomosci gruntowych, na ktérych elektrownie sg posadowione-
akt notarialny Repertorium Nr 1202/2011. Elektrownie zlokalizowane sg w wojewddztwie
Kujawsko — Pomorskim. Dzien zawarcia umowy przyrzeczonej ustalony zostat na date 07
czerwca 2011r. taczny szacunkowy koszt rozbudowy farmy wiatrowej wraz z jej zakupem
zostat wyliczony na kwote 10,5 min Euro, czyli ok. 40 min zt netto. W dniu 15.06.2011r.
otrzymat od swojej spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku informacje o zawarciu
przez jej spotke zalezng Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie , w ktérej ELKOP ENERGY
S.A. posiada 100% udziatéw, umowy przyrzeczonej zakupu urzadzen elektrycznych Elektrownie
Wiatrowe. Umowa przyrzeczona zakupu elektrowni wiatrowych zostata zawarta na warunkach
okreslonych w umowie przedwstepnej. Spétka Hibertus Sp. z 0.0. zawarta umowe zakupu
urzadzen elektrycznych Elektrownie Wiatrowe w dniu 07.06.2011r.Ustalona cena nabycia w
wysokosci 1.854.840 zt zostata zaptacona w dniu podpisania umowy.

Emitent informuje, ze aktualnie posiada 610 akcji w kapitale zaktadowym spdtki ELKOP ENERGY
S.A. stanowigcych 20,33% udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Nabycie aktywow znacznej wartosci przez spotke FON S.A. Zarzad FON S.A. podjat dziatania
inwestycyjne i na podstawie skierowanej do Emitenta przez Spétke Investment Friends S.A. w
Warszawie w dniu 16 maja 2011 roku oferty nabycia obligacji oraz na podstawie ztozonych
zapisOw na obligacje na okaziciela serii B spétki Investment Friends S.A. w Warszawie, Emitent
nabyt aktywa o znacznej wartosci. FON S.A. w wyniku zapisu nabyt 16 000 obligacji zwyktych
pienieznych na okaziciela serii B. Obligacje majg termin wykupu okreslony na dzien 15 maja
2012 roku.
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Spétka FON S.A. nabyta obligacje po cenie nominalnej tj. 100 zt za kazdg obligacje tj. za faczna
cene 1.600.000 zt. Termin zaptaty ceny obligacji ustalony zostat przez spdtke Investment
Friends S.A. najpdzniej do dnia 15.05.2012 roku.

Jednoczesnie w dniu 17 maja 2011 r. Zarzad FON S.A. zawart, jako zleceniodawca z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu, jako zleceniobiorcg umowe zlecenia. Przedmiotem
umowy zlecenia z dnia 17.05.2011r. byto zawarcie we wtasnym imieniu przez Dom Maklerski
BZ WBK S.A na rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedgcych wtasnoscig Emitenta 16 000
obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela wyemitowanych przez spoétke Investment Friends
S.A. w Warszawie o numerach od 000 001 do 016 0000 wartosci nominalnej 100, 00 zt kazda
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.600.000 zt (dalej: Obligacje). Zbycie obligacji byto po 93,20
zt, spbtka poniosta na tej transakcji strate — 6,80 zt na obligacji.

Na dzied 27 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w celu podjecia nastepujgcych uchwat:

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy

2010.

e Przedstawienie i rozpatrzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok obrotowy 2010.

e Pokrycie straty finansowej za 2010 r. i podjecie decyzji o dalszej dziatalnosci Spofki.

e Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku
obrotowym 2010 oraz sprawozdania zawierajagcego ocene sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spétki, sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego pokrycia straty za rok 2010.

e Podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2010;

b. zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010 to jest za
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010;

c. zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010 to jest za
okres 0od 01.01.2010 do 31.12.2010;

d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2010;

e. podjecie uchwaty o pokryciu straty finansowej za 2010 r. i podjecie decyzji o dalszej
dziatalnosci Spofki.

f. udzielenia Zarzagdowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2010;

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2010;

h. zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

i. zmiany w wynagrodzeniach Rady Nadzorczej Spotki
W dniu 27 czerwca 2011 roku w siedzibie spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podjecia uchwat opisanych powyzej. Tres¢ podjetych uchwal dostepna
jest na stronie Emitenta oraz w raporcie biezagcym nr 48/2011 z 28.06.2011r.
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Na WZA dokonano zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta. Swojg rezygnacje ztozyt Pan
Mariusz Patrowicz, a Walne przyjeto jego rezygnacje. Przyjeto réwniez rezygnacje z cztonka
Rady Nadzorczej ztozong przez Pana Grzegorza Leonarskiego.

Na nowego cztonka Rady Nadzorczej spétki zgtoszono kandydature Pana Damiana
Patrowicza, ktéra po gtosowaniu jawnym zostata przyjeta.

Rada Nadzorcza Spotki FON S.A. sktada sie aktualnie z szesciu cztonkéw.

Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 07.06.2011r. do spétki wptyneto
postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu 31.05.2011r. pod sygnaturg
WA.XIV NS-REJ.KRS/010853/11/627 na mocy, ktorego zarejestrowana zostata wartosé
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wysokosci
22.400.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato na mocy
uchwaty nr.3/2011 z dnia 10.05.2011r. Kapitat zaktadowy Emitenta nie ulegt zmianie i w chwili
publikacji niniejszego raportu wynosi 11.200.000 i dzieli sie na 112.000.000 (sto dwanascie
miliondw) akcji zwyktych na okaziciela w tym:

a/ 1.539.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b/ 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
¢/ 1.509.322 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d/ 9.295.283 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e/ 15.017.202 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
f/ 2.880.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
g/ 3.270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
h/ 72.021.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.
i/ 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Akcje serii A,B,C,D,E,G,H,l,J sg akcjami uczestniczagcymi w obrocie, natomiast akcje serii K po
ich wydaniu przez Emitenta w zamian za warranty subskrypcyjne zamienne na akcje serii K ,
stanowity bedg przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu.

Zarzad FON S.A. informuje, ze w dniu 7.07.2011r wraz z Spotkg ATLANTIS S.A. z siedzibg w
Ptocku oraz dwiema osobami fizycznym, zawigzat spotke akcyjng pod firmg DAMF INVEST
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku. Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej DAMF INVEST S.A
wynosi 100.000,00 (sto tysiecy 00/100) ztotych i dzieli sie na 20 (dwadzies$cia) akcji imiennych
o wartosci nominalnej 5.000,00 (pie¢ tysiecy 00/100) kazda. Emitent w kapitale zaktadowym
Spétki DAMF INVEST S.A objat 9 (dziewieé) akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej
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5.000,00 (pie¢ tysiecy 00/100) ztotych kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 45.000,00
(czterdziesci pie¢ tysiecy 00/100) ztotych stanowigcych 45 % w kapitale zaktadowym i
dajacych taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki DAMF INVEST S.A. Emitent
pokryt akcje poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

Prezesem Zarzadu Spoétki DAMF INVEST S.A z siedzibg w Ptocku, zostata Pani Matgorzata
Patrowicz bedaca jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki drugiego ze
wspotzatozycieli. Rada Nadzorcza DAMF INVEST S.A sktada sie z trzech cztonkéw tj. Jacka
Koralewskiego , Jolanty Koralewskiej, Marianny Patrowicz.

Obszarem dziatalnosci Spotki DAMF INVEST S.A jest : 1. Pozostate posrednictwo pieniezne PKD
64.19.Z

w dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 925/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta.

Na podstawie uchwaty nr 925/2011 Zarzagd GPW postanowit o dopuszczeniu w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 21 lipca 2011 r. 224.000.000 (dwiescie
dwadziescia cztery miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 21 lipca 2011 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLCASPLO0019".

w dniu 07.07.2011r. zakoriczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Zarzad FON S.A. wyjasnia, ze akcje zwykte na okaziciela serii K zostaty wyemitowane na
podstawie § 2 uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezgcym nr 38/2011r. z dnia
11.05.2011r. korygowanym w dniu 30.05.2011r

Przedmiotowag uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON S.A. dokonato emisji nie
wiece]j niz 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) warrantow subskrypcyjnych, z
ktorych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Do ztozenia zapisdw na akcje serii K uprawnione byly podmioty posiadajgce warranty
subskrypcyjne zamienne na akcje serii K, cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona na
poziomie 0,36 zt za kazda akcje.

FON S.A. w dniu 28 czerwca 2011 r wydat 224.000.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktérych
posiadacze w dniu 29.06.2011r. ztozyli zapisy na wszystkie 224.000.000 akcji serii K. Akcje
zostaty wydane nabywcom w dniu 20.07.2011r.

Akcje serii K obejmowane byty w ramach subskrypcji prywatnej, ktérej przeprowadzenie nie
wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego.

Wobec powyzszego podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z §2 uchwaty nr 3/2011 NZW
z dnia 10.05.2011r. zostato dokonane z kwoty 11.200.000 zt (jedenascie milionow dwiescie
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tysiecy ztotych) do kwoty 33.600.000zt (trzydziesci trzy miliony szeséset tysiecy ztotych) tj. o
kwote 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) poprzez emisje
224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii K zostata
okreslona przez Zarzad Emitenta na podstawie § 2 ust. 4 uchwaty nr 3/2011 NZW z dnia
10.05.2011r. na poziomie 0,36 zt za kazdg akcje.

1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji:

data rozpoczecia subskrypcji — 28 czerwca 2011r.

data zakonczenia subskrypcji - 07 lipca 2011r.

2. Data przydziatu akcji:

Przydziat akcji serii E zostat dokonany w dniu 20.07.2011r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

224.000.000 akcji serii K.

4.Przy emisji akcji serii K nie miata miejsce redukcja.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.

W ramach subskrypcji objeto wszystkie 224.000.000 akcji serii K.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Akcje serii E obejmowane byty po cenie emisyjnej réwniej 0,36 zt. (trzydziesci sze$¢ groszy)
7.Liczba oséb, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg
w poszczegodlnych transzach:

W ramach subskrypcji ztozonych zostato 3 zapisy na akcje serii K.

8. Liczby osob, ktédrym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

W ramach subskrypcji akcje serii K przydzielone zostaty jednej osobie prawnej i dwém
osobom fizycznym.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktdre objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj. ceng
emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii K.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 50.000

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0 zt

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego , z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 zt

d) promocji oferty: : 0

Zarzad FON Spdtka Akcyjna zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktdre

odbedzie sie 23 sierpnia 2011 roku o godz. 13:00 w siedzibie Spdtki w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18 C. Szczegdtowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
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1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie waznosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

5. Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spétki. oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, a
takze upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 i 4 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

6. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spoéfki.

7. Zamkniecie obrad.

W dniu 27.07.2011r. do spétki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS S.A.w Ptocku
w trybie 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o nabyciu akcji Emitenta w iloSci
dajacej 49,83 % udziatu ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta.

Nabycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. z Emitentem w dniu
29.06.2011r. umowy objecia akcji w ramach, ktérej ATLANTIS S.A. nabyto w dniu 20.07.2011r.
167.433.000 akcji nowej emisji Emitenta, ktdra to ilos¢ stanowi 49,83 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000 gtoséw, stanowigcych 49,83 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spétki Emitenta
ATLANTIS S.A. poinformowato, ze przed nabyciem akcji Emitenta, o ktérych mowa powyzej
nie posiadato zadnych jego akcji.

ATLANTIS S.A poinformowato, ze aktualnie posiada 167.433.000 akcji Emitenta, ktdra to ilos¢
stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000
gtosow, stanowiagcych 49,83 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Emitenta.

INNE WAZNIEJSZE ZDARZENIA, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWE] FON S.A., KTORE NASTAPILY W I POLOWIE 2010 ROKU, OSIAGNIETE PRZEZ
NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM,
JAK I OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU SPOLKA FON SA JEST NA NIE NARAZONA.
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Spotka w okresie objetym raportem Grupa FON osiggneta strate w wysokosci 5 071 tys.zt.
Strata spowodowana jest przede wszystkim wynikiem na dziatalnosci finansowej. Koszty
finansowe wyniosty 5861 tys.zt. To gtdwnie aktualizacja inwestycji krétkoterminowych.
Wynik zostat takze pomniejszony o wycene akcji wycenianych metoda praw wtasnosci w
kwocie 3 246 tys.zt

Zmniejszenie udziatéw spoétce zaleznej FON Ecology S.A.

Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 08.02.2011r. zawart ze Spdtkg ELKOP ENERGY S.A.
w Ptocku umowe sprzedazy akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011r. byto zbycie przez
Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki FON Ecology S.A. w Ptocku na rzecz
kupujacego ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku.

W umowie z dnia 08.02.2011r. strony ustality, ze taczna cena za zbywane przez Emitenta
akcje wyniesie 675.000 zi. tj. 0,27 zt za jedng akcje. Termin zaptaty ceny za akcje strony
ustality na dziert 09.02.2011r. Zbywane przez Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda stanowig 8,62 % udziatu w kapitale zakladowym spotki
FON Ecology S.A. Przed zbyciem akcji objetych umowg z dnia 08.02.2011r. Emitent posiadat
tacznie 14.704.828 akcji FON Ecology S.A. ktéra to ilos¢ stanowita 50,71% kapitatu
zaktadowego tej spotki i uprawniata do oddania 14.704.828 gtoséow na jej Walnym
Zgromadzeniu. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Emitent posiada 12.204.828 akcji FON Ecology
S.A,, ktdra to ilo$é stanowi 42,08% udziatu w jej kapitale zaktadowym uprawnia do oddania
12.204.828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spofki.

Zmiana w akcjonariacie spétki zaleznej Urlopy.pl

W dniu 14.01.2011r.. na skutek transakcji zbycia poza rynkiem regulowanym spétka FON S.A.
zbyta 128.366 akcji spotki Urlopy.pl S.A. Po dokonanej transakcji FON SA posiadata 4.260.556
akcji Spofki, ktéra to ilos¢ uprawnia do oddania 4.260.556 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i stanowi 42,61 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniach 11.05. oraz 13.05.2011 r. w ramach sesji zwyktej, na skutek sprzedazy kolejnych
akcji Spotki Urlopy.pl S.A., FON S.A. zmniejszyta swdj udziat a kapitale zaktadowym spotki
Urlopy.pl S.A. do 4.000.556 czyli 40,01% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 06.07.2011r zostata zarejestrowana w KRS emisja akcji serii B, spotka objeta w ramach
przystugujgcego jej prawa poboru 149.119.460 akcji nowe]j emisji serii B w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. ktéra to ilos¢ stanowi 35,50 % udziatu w kapitale
zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 149.119.460 gtoséw stanowigcych
35,50 % udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A. Aktualnie
posiada 153.120.016 akcji spotki Urlopy.pl S.A. ktéra to ilo$¢ stanowi 36,46 % udziatu w
kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 153.120.016 gtoséw
stanowigcych 36,46 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl
S.A.
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3. Umowa posrednictwa inwestycyjnego.

Zarzad Fon S.A. w dniu 12.05.2011r. zawart ze spotkg P.E. ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
umowe posrednictwa inwestycyjnego, na mocy, ktdrej Emitent zobowigzat sie do podjecia
czynno$ci w celu pozyskania inwestora lub inwestorow zainteresowanych objeciem
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez P.E. ELKOP S.A. uprawniajgcych do objecia
akcji emisji serii F. Z tytutu prawidtowej realizacji umowy Emitent bedzie uprawniony do
otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 2.000.000 zi. Emitent w przypadku nie
przedstawienia przez pozyskanych inwestorow oferty objecia warrantéw spotki ELKOP S.A.
zgodnie z umowag, zobowigzat sie do objecia, co najmniej 16.600.000 warrantéw ELKOP S.A.
Umowa zostata uznana przez Emitenta za znaczacg, ze wzgledu na jej wartos¢ przekraczajgca
10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta.

4. Ztozenie zapisu na warranty subskrypcyjne wydawane przez Spotke P.E. ELKOP S.A.

Spoétka w dniu 13.05.2011r. ztozyta zapis na 16.600.000 akcji serii F spotki P.E. ELKOP S.A. w
Chorzowie przy ul. Maronia 44 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, tj. o facznej wartosci
nominalnej 8.300.000 zt. Cena emisyjna akcji serii F byta réwna cenie nominalnej tj. 0,50 zt tj.
facznie 8.300.000 zt.

Na skutek ztozonych przez Emitenta i P.E. ELKOP S.A. w dniu 13.05.2011r. ofert doszto do
zawarcia umowy objecia przez Emitenta 16.600.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F
spotki P.E. ELKOP S.A. Wydanie warrantéw objetych przez Emitenta nastgpito w dniu
13.05.2011r.

Warranty subskrypcyjne objete przez Emitenta. zostaty wyemitowane przez P.E. ELKOP S.A.
na mocy uchwaty nr 4 NZW z dnia 23.07.2010r.,, w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zgodnie z ktérg kazdy z objetych warrantéw uprawniat Emitenta do
objecia jednej akcji serii F spotki P.E. ELKOP S.A. o wartosci nominalnej 0,50 zt.

W dniu 13.05.2011r. Emitent ztozyt w spofce P.E. ELKOP S.A formularz objecia 16.600.000
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 8.300.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F byta réwna cenie nominalnej tj. 0,50 zt tj. tgcznie cena emisyjna akcji
obejmowanych przez Emitenta w zamian za posiadane warranty wyniosta 8.300.000 zt.

5. Emisja warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii K FON S.A.

Zarzad FON S.A. z siedzibg, realizujac postanowienia uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2011 r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spoétki" opublikowanej raportem
biezgcym nr 38/2011r. z dnia 11.05.2011r. Zarzad Emitenta w dniu 27.06.2011r. zaoferowat
do objecia trzem podmiotom w drodze oferty prywatnej 224.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych akgcji serii K.
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Na skutek ztozonych przez podmioty ofert pokrywajacych sie z ofertg Emitenta w dniu
27.06.2011r. strony zawarty umowy objecia tacznie 224.000.000 warrantoéw , ktére zostaty
wydane przez Emitenta

W dniu 27 czerwca 2011 roku do Emitenta wptynety wnioski w sprawie dokonania zapisu na
224.000.000 sztuk akcji serii K. Dyspozycje zapisu ztozyty trzy podmioty: Spotka Atlantis S.A. z
siedzibg w Ptocku oraz dwie osoby fizyczne.

ATLANTIS S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantéw w dniu 27
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 221.733.000 akcji serii K Emitenta o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 22.173.300 zt. Cena emisyjna akgji
serii K zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 3/2011 NWZA z dnia 10 Maja 2011
roku, zarzad spotki FON S.A. okreslit uchwatg Zarzadu nr 1/06/2011 cene emisyjng serii K na
0,36 zt za jedng akcje.

Pozostate podmioty realizujgc uprawnienia przystugujagce mu z posiadanych warrantow w
dniu 27 czerwca 2011 roku dokonaty zapisu:

1.Pierwsza osoba fizyczna dokonata zapisu na 2.266.000 akcji serii K o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 226.600 zt. £taczna wartos¢ emisyjna akcji serii
K wynosi 815.760 zt (stownie: osiemset pietnascie tysiecy siedemset sze$édziesigt ztotych
00/100).

Druga osoba fizyczna dokonata zapisu na 1000 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 100 zt. tgczna warto$¢ emisyjna akcji serii K wynosi
360 zt (stownie: trzysta sze$édziesigt ztotych 00/100).

Wobec tego tgcznie cena emisyjna 224.000.000 akgc;ji serii K, Emitenta wyniosta 80.640.000 zt.
(stownie: osiemdziesigt milionow szeséset czterdziesci tysiecy ztotych).

W dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 925/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta.

Na podstawie uchwaty nr 925/2011 Zarzad GPW postanowit o dopuszczeniu w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 21 lipca 2011 r. 224.000.000
(dwiescie dwadziescia cztery miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 21 lipca
2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLCASPL00019".

W dniu 07.07.2011r. zakonczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Zarzad FON S.A. wyjasnia, ze akcje zwykte na okaziciela serii K zostaty wyemitowane na
podstawie § 2 uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spoétki" opublikowanej raportem biezgcym nr 38/2011r. z dnia
11.05.2011r. korygowanym w dniu 30.05.2011r

Przedmiotowg uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON S.A. dokonato emisji nie
wiece]j niz 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) warrantéw subskrypcyjnych, z
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ktorych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Do ztozenia zapiséw na akcje serii K uprawnione byty podmioty posiadajgce warranty
subskrypcyjne zamienne na akcje serii K, cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona na
poziomie 0,36 zt za kazda akcje.

FON S.A. w dniu 28 czerwca 2011 r wydat 224.000.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktérych
posiadacze w dniu 29.06.2011r. ztozyli zapisy na wszystkie 224.000.000 akcji serii K. Akcje
zostaty wydane nabywcom w dniu 20.07.2011r.

Akcje serii K obejmowane byly w ramach subskrypcji prywatnej, ktérej przeprowadzenie nie
wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego.

Wobec powyzszego podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z §2 uchwaty nr 3/2011
NZW z dnia 10.05.2011r. zostato dokonane z kwoty 11.200.000 zt (jedenascie milionow
dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty 33.600.000zt (trzydziesci trzy miliony szeséset tysiecy
ztotych) tj. o kwote 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) poprzez
emisje 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji
serii K zostata okre$lona przez Zarzad Emitenta na podstawie § 2 ust. 4 uchwaty nr 3/2011
NZW z dnia 10.05.2011r. na poziomie 0,36 zt za kazdg akcje.

Porozumienie w sprawie zakupu spétki

W dniu 15.06.2011r. FON SA zawart ze spétka Atlantis S.A. porozumienie, w ktérym
zobowigzat sie do zakupu do 10% akcji spotki 1Q Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.
Porozumienie podpisane przez FON S.A. i Atlantis S.A. dokonane zostato na podstawie
umowy zobowigzujacej do nabycia akcji spotki 1Q Partners S.A. zawartej pomiedzy spotka
Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku a spétkg AZARACO LTD z siedzibg w Nikozji na Cyprze,w
ramach ktdrej Atlantis S.A moze wskaza¢ podmiot mogacy dokona¢ zakupu akcji objetych
drugg i trzecig transzg. Podmiotem wskazanym przez Atlantis S.A. zostata spotka FON S.A. z
siedzibg w Ptocku. Termin nabycia akcji obejmujgcej pakiet stanowigcych do 10% udziatu w
kapitale zaktadowych 1Q Partners S.A. w Warszawie ustalony zostat na okres do dnia
29.12.2011r.

Jednoczesnie Zarzad FON S.A. uwaza powyzszg transakcje za korzystng z uwagi na potencjat
Spoétki 1Q Partners S.A bedacego funduszem technologicznym, inwestujagcym w projekty
dotyczace szczegdlnie Internetu, medidéw, mobile, e-commerce oraz IT.W portfelu Spotki 1Q
Partners S.A znajdujg sie miedzy innymi takie podmioty jak Screen Network S.A , Site S.A.,
Zakupy.com S.A. i wiele innych preznie rozwijajgcych sie Spoétek.

Zmiana kapitatu zaktadowego Spétki

Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze wobec ztozenia zapisdw na wszystkie akcje
serii K tj. 224.000.000 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt w dniu 29.06.2011r. przez jedng
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osobe prawng oraz 2 osoby fizyczne oraz wobec wydania przez Zarzad akcji serii K nabywcom
w dniu 20.07.2011r. tj. ztozenia dyspozycji przekazania akcji nowej emisji serii K na rachunki
uprawnionych podmiotéw, dokonana zostata zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze emisja akcji serii K zostata dokonana na podstawie uchwaty nr
3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji
warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu
Spotki" opublikowanej raportem biezgcym nr 38/2011r. z dnia 11.05.2011r. korygowanym w
dniu 30.05.2011r.

Emitent informuje, ze dokonat wydania 224.000.000 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 22.400.000zt.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
doszto do skutku oraz, ze aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi:
33.600.000 zt i dzieli sie na 336.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Umowa objecia warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii K spotki Atlantis S.A.

W dniu 27-06-2011r zawart ze spétkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000 warrantéw
subskrypcyjnych z ktérych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K spotki
Atlantis SA o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Warranty spotka Atlantis S.A. wyemitowata
na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Atlantis SA z
dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki”

FON S.A. realizujgc uprawnienie przystugujgce mu z posiadanych warrantéw w dniu 29
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akgcji serii K Emitenta o wartosci nominalnej
0,35 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt
za kazdg akcje tj. o tacznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi
w dniu 20.07.2011r. Akcje spétki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne
stanowigc 65,99 % w kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajac 65,99 % gltosdw na
walnym zgromadzeniu Atlantis .

OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE] W
NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM.

W 2011r. Zarzad Spoétki FON SA kontynuowat dziatania wyznaczone uchwatami jego wiascicieli tj.

akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju na 2011r. Spétka FON SA rozpoczeta

inwestycje kapitatowe w nastepujgce spotki:
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Zarzad FON S.A. w Ptocku niniejszym informuje, ze w dniu 06.04.2011r. zawart ze spotka
Atlantis S.A. w Ptocku porozumienie o wspodtpracy w zakresie wspdlnego wykonywania
uprawnien  wtascicielskich z akcji spétki ERG S.A. w Dabrowie Godrniczej.
Porozumienie z dnia 06.04.2011r, przewiduje, ze Emitent oraz Atlantis S.A. beda wspdlnie
wykonywaty prawo gtosu z posiadanych przez nie akcji spétki ERG S.A. w trakcie
obowigzywania porozumienia.

Emitent posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilo$¢ stanowi 4,54%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ERG.

Atlantis S.A. posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢ stanowi
4,54% udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ERG.

tacznie Emitent oraz Atlantis S.A posiadajg pakiet 3.935.000 akcji ERG S.A., ktdra to ilos¢
stanowi 9,08 % udziatu w kapitale zakladowym ERG S.A. oraz uprawnia do oddania 3.935.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ERG S.A.

Zarzady obu spétek nie wykluczajg zwiekszenia zaangazowania w spétce ERG S.A. w kolejnych
12 miesigcach.

W dniu 13.05.2011r. Emitent ztozyt w spétce P.E. ELKOP S.A formularz objecia 16.600.000
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 8.300.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F byta réwna cenie nominalnej tj. 0,50 zt tj. tgcznie cena emisyjna akcji
obejmowanych przez Emitenta w zamian za posiadane warranty wyniosta 8.300.000 zt.

FON S.A. realizujgc uprawnienie przystugujgce mu z posiadanych warrantéw w dniu 29
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akcji serii K spotki Atlantis S.A. o wartosci
nominalnej 0,35 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci
emisyjnej 0,96 zt za kazdg akcje tj. o tgcznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty
wydane Emitentowi w dniu 20.07.2011r. Akcje spétki Atlantis SA objete w zamian za warranty
subskrypcyjne stanowiac 65,99 % w kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajac 65,99 %
gtosdw na walnym zgromadzeniu Atlantis SA. Emitent informuje ,iz Zzrédtem finansowania
nabytych akcji byty srodki wtasne Emitenta.

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
EMITENT JEST NA NIE NARAZONY.

Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych naleznosci

Spétka FON SA posiada portfel przeterminowanych naleznos$ci na wysokim poziomie. Nie mozna

wykluczyé, iz w przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowaé swoich zobowigzan w

terminie, przez co moze nastgpi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych naleznosci. Zjawisko
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to moze negatywnie wptyngé na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju
naszej Spotki.

Ryzyko restrukturyzacyjne

Zarzad Spétki FON SA prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem jest skoncentrowanie
prowadzonej dziatalnosci na dziatalnosci zwigzanej z ochrong s$rodowiska. Dotychczasowa
podstawowa dziatalno$¢ Spotki - wynajem nieruchomosci nie przynidst w 2009r. spodziewanych
zyskéw. Dlatego tez Zarzad Spétki podjat dziatania zmierzajgce do sprzedazy nieruchomosci, co
zgodne jest z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Spétka nie moze zapewnic, ze powyzsze
dziatania restrukturyzacyjne zostang przeprowadzone efektywnie.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Spétka FON S.A. w | pdtroczu 2011 roku nie realizowata zadnych kontraktéw w zwigzku z tym nie
wystgpito ryzyko zwigzane z ich realizacja.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotow. Ryzyko to moze byé tym wieksze w przypadku akcji Emitenta, ze ewentualne ich
notowanie bedzie miato miejsce na rynku réwnolegtym Gietdy. Moze to skutkowaé tym, ze
ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac¢ sie bedzie z koniecznoscia
akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwiaé badz znacznie utrudnié sprzedaz badz zakup
akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent.
Przyszte zmiany przepisdw prawa mogg mieé¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnosc
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotow zwigzanych z Emitentem
umowami na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowo$é regulowania naleznosci z tytutu
zawartych uméw ma wptyw na biezgcg ptynnosé finansowa. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w
tym wypadku traktowac, jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.

Inne ryzyka:
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Prowadzona przez Prokurature w Bydgoszczy sprawa dotyczgca transakcji kupna-sprzedazy
nieruchomosci w Koronowie. Nabyta w 2006r. od Spoétki Stalprod Sp.zo.o. nieruchomosé obcigzona
jest wieloma hipotekami, ktére nie zostaty sptacone i wykreslone przez Pana Andrzeja Piocha,
petnigcego w roku 2006 jednoczesnie funkcje Prezesa Stalprod Sp.zo.o i Cztonka Zarzadu Spétki FON
SA. Niewywigzanie sie przez Spoétke Stalprod Sp.zo.o. (kontrahenta sprzedajgcego Spdtce FON S.A.
nieruchomo$é potozong w Koronowie) z umowy kupna/sprzedazy moze narazi¢ Spotke FON SA na
dodatkowe straty finansowe

WAZNIE]JSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU TECHNICZNEGO.

Spoétka nie prowadzi takich badan.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUAC]JA FINANSOWA.

Na koniec pierwszego pétrocza 2011r. Grupa Kapitatowa FON S.A. wykazata strate w wysokosci 5 071
tys. zt., Strata spowodowana jest przede wszystkim wynikiem na dziatalnosci finansowej. Koszty
finansowe wyniosty 5 861 tys zt. To gtdwnie aktualizacja inwestycji krétkoterminowych. Wynik zostat
takze pomniejszony o wycene akcji wycenianych metoda praw wtasnosci w kwocie 3 246 tys zt.
Natomiast spétka dominujgca FON SA na dzien 30 czerwca 2011r. uzyskata zysk w wysokosci 2 250
tys. zt.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z
ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE), ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

W pierwszym pétroczu 2011r. spétka dominujgca FON S.A. kontynuowata dziatania polegajace na
wynajmie hal produkcyjnych w Koronowie. Z tego tytutu spétka osiggnela przychdd w wysokosci
84.000 zt Natomiast spoétka zalezna — FON Ecology S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
wytwarzaniu energii elektrycznej z odnawialnych Zzrédet MEW Bakowski Mtyn i MEW Mitosna w
Kwidzynie.

Gtéwna dziatalnos¢ Urlopy.pl polega na agencyjnej sprzedazy imprez turystycznych, biletéw
lotniczych, autokarowych oraz ubezpieczen. Wspétpracuje z ponad 60 najwiekszymi touroperatorami
dziatajgcymi na terenie Polski. Spotka zalezna Urlopy.pl S.A. prowadzi nadal dziatalnos¢ zwigzang ze
sprzedazg ustug turystycznych. Imprezy turystyczne sprzedawane sg poprzez wlasne biura podrézy
oraz biura franczyzowe dziatajgce pod nazwa Urlopy.pl.

Spoétka Urlopy.pl S.A. wypracota w Il kwartale zysk netto w wysokosci 326 000 zt. Natomiast
narastajgco Il kwartaty 2011 roku zamnety sie stratg netto w wysokosci 1 760 000 zt bedaca gtéwnie
wynikiem braku wyceny objetych i optaconych przez Spétke akcji serii E spotki Atlantis Energy S.A. W
ilosci 6 125 000 za kwote 61 250 zt.
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INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU, W PODZIALE NA KRAJOWE I ZAGRANICZNE
ORAZ ZMIANACH W ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W
TOWARY 1 USLUGI, ZE WSKAZANIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB KILKU
ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY
DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIALY W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ
JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

Spétka dominujgca FON SA kontynuuje dziatalnos¢ polegajgca na wynajmie hal produkcyjnych. Spétka
zalezna FON Ecology S.A., ktdrej to dziatalno$¢ polega na wytwarzaniu energii elektrycznej w
elektrowniach wodnych bedacych wtasnoscig spétki FON Ecology S.A. Wyprodukowany prad w MEW
w Kwidzynie sprzedaje do ENERGA OBROT S.A. oddziat w Elblagu, natomiast odbiorcg energii
wyprodukowanej przez MEW Bagkowski Mtyn jest ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu.

INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE] GRUPY
KAPITALOWE] FON S.A, W TYM ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI ORAZ UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]L.

e W lutym 2011 spdétka FON S.A. podpisata umowe objecia akcji spotki PC Guard S.A. z siedzibg
w Poznaniu. Umowa dotyczy objecia akcji nowej emisji serii E spdtki PC Guard S.A.
Przedmiotem wktadu na obejmowane akcje serii E byt wktad pieniezny.

e Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 08.02.2011r. zawart ze Spotkg ELKOP ENERGY S.A.
w Ptocku umowe sprzedazy akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011r. jest zbycie przez
Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki FON Ecology S.A. w Ptocku na rzecz
kupujgcego ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku.

W umowie z dnia 08.02.2011r. strony ustality, ze taczna cena za zbywane przez Emitenta
akcje wyniesie 675.000 zi. tj. 0,27 zt za jedng akcje. Termin zaptaty ceny za akcje strony
ustality na dzien 09.02.2011r. Emitent informuje, ze wartos¢ ewidencyjna zbywanych
aktywdw to 700.000zt.

Zbywane przez Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda stanowig 8,62 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki FON Ecology S.A. Przed zbyciem
akcji objetych umowa z dnia 08.02.2011r. Emitent posiadat tgcznie 14.704.828 akcji FON
Ecology S.A. ktdra to ilos¢ stanowita 50,71% kapitatu zaktadowego tej spétki i uprawniata do
oddania 14.704.828 gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 31 marca 2011 roku
Emitent posiadat 12.204.828 akcji FON Ecology S.A., ktéra to ilo$¢ stanowi 42,08% udziatu w
jej kapitale zaktadowym uprawnia do oddania 12.204.828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki.

Ponadto Emitent informuje, ze pomiedzy nim a nabywcy akcji spétka ELKOP ENERGY S.A.
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes Zarzgdu Emitenta Pani Sylwia Szwed
sprawuje jednoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej nabywcy akcji. Emitent jednoczesnie
informuje, ze posiada 610 akcji nabywcy tj. ELKOP ENERGY S.A. stanowigcych 20,33% w jego

34



Sprawozdanie Zarzadu FON SA z dziatalnosci | 2011
Grupy FON S.A. za I-sze po6trocze

kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do oddania takiej samej ilosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.

Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 8 lutego 2011 roku zawart ze spotkg P.E. Elkop
S.A. w Chorzowie umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011 roku byto
udzielenie przez FON S.A. jako pozyczkodawce spdtce P.E. Elkop S.A. w Chorzowie, jako
pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends Development
S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290189 o wartosci nominalnej spétki 0,01 zt kazda. Z
tytutu udzielonej pozyczki FON S.A. bedzie otrzymywat wynagrodzenie w wysokosci 5.000 zI
miesiecznie przez caly czas obowigzywania umowy. Strony okreslity termin zwrotu zwrotu
przedmiotu pozyczki na dzien 23.12.2012r. Tytutem zabezpieczenia zwrotu akcji
pozyczkobiorca jest zobowigzany do wpfacenia na rachunek emitenta kwoty 6.250.000 zt.
Strony okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia nastgpi w wysokosci
nominalnej w terminie 3 dni od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011
roku nie zawiera zadnych postanowien w przedmiocie kar umownych. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011 r.
zostata uznana za znaczacy przez Zarzad FON S.A. ze wzgledu na wartos¢ akcji bedacych
przedmiotem umowy oraz warto$¢ udzielonego przez pozyczkobiorce zabezpieczenia.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 16.03.2011r. zawart ze Spotka Fogut Holdings
Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze umowe objecia akcji Emitenta.
Przedmiotem umowy z dnia 16.03.2011r. jest objecie przez Fogut Holdings Limited
19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spoétki Emitenta serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.900.000,00zt.

Akcje serii M wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr. 1/08/03/2011 Zarzadu
Emitenta z dnia 08.03.2011r., o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2011 z
dnia 09.03.2011r.

Akcje Serii M Emitenta objete zostaty po cenie emisyjnej 0,60 zt za kazda akcje tj. za tgczna
cene 11.400.000 zt.

Przedmiotem wkfadu niepienieznego spotki Fogut Holding Limited na pokrycie objecia akcji
Emitenta serii M jest 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Atlantis S.A. w Ptocku o
wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Akcje stanowigce wktad na pokrycie objecia akcji emisji
serii M Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz stanowig 59,52%
udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Atlantis S.A. oraz uprawniaja do oddania 25.000.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Atlantis S.A. ktéra to liczba stanowi 59,52% ogélnej liczby
gtosow w spdtce Atlantis S.A.

Emitent oswiadcza, ze pomiedzy Emitentem, osobami Zarzadzajagcymi Emitenta a spodtka
Fogut Holdings Limited i osobami nig Zarzadzajagcymi nie zachodza zadne powigzania.
Akcje powyzsze objete sg zakazem sprzedazy do dnia 10.01.2015 roku.
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Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 21.04.2011r. przed Notariuszem Grazyng Popitko
prowadzaca Kancelarie Notarialng w Sierpcu przy ul. Jana Pawta Il nr 3 CD, Zarzad Emitenta
podjat uchwate nr 1/21/04/2011 Rep. A 1023/2011 w przedmiocie uchylenia uchwaty Zarzadu
nr 1/08/03/2011 (Rep. A 1155/2011) na podstawie, ktorej dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 11.200.000 (jedenascie miliondw
dwiescie tysiecy) ztotych do kwoty 13.100.000 (trzynascie miliondw sto tysiecy) ztotych, to jest
o kwote 1.900.000 ztotych (milion dziewiecset tysiecy), w drodze emisji nie wiecej niz
19.000.000 ztotych (dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy).

Wobec otrzymania zarzadzenia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie wydanego
w sprawie o sygn. akt WA XIV 5512/11/987 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 6.04.2011.r o zwrocie wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, zarzad Emitenta podjat decyzje o rezygnacji z przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie uchwaty z dnia 8.03.2011r .
Emitent informuje, ze uchylenie uchwaty skutkuje koniecznoscig zwrotu wniesionego przez
Fogut Holding Limited wktadu na pokrycie akcji serii M w postaci akcji zwyktych na okaziciela
Atlantis Spotki Akcyjnej w liczbie 25.000.000 (dwadzieScia pie¢ miliondw), stanowigcych 59,52
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Atlantis SA .

Zarzad FON S.A. w Ptocku niniejszym informuje, ze w dniu 06.04.2011r. zawart ze spotka
Atlantis S.A. w Ptocku porozumienie o wspdtpracy w zakresie wspdlnego wykonywania
uprawnien  wtfascicielskich z akcji spétki ERG S.A. w Dabrowie Gorniczej.
Porozumienie z dnia 06.04.2011r, przewiduje, ze Emitent oraz Atlantis S.A. beda wspdlnie
wykonywaty prawo gtosu z posiadanych przez nie akcji spotki ERG S.A. w trakcie
obowigzywania porozumienia.

Emitent posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢ stanowi 4,54%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ERG.

Atlantis S.A. posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢ stanowi
4,54% udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ERG.

tacznie Emitent oraz Atlantis S.A posiadajg pakiet 3.935.000 akcji ERG S.A., ktdra to ilos¢
stanowi 9,08 % udziatu w kapitale zakladowym ERG S.A. oraz uprawnia do oddania 3.935.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu ERG S.A.

Zarzady obu spétek nie wykluczajg zwiekszenia zaangazowania w spétce ERG S.A. w kolejnych
12 miesigcach.

W dniu 15.06.2011r. FON SA zawart ze spdtkg Atlantis S.A. porozumienie, w ktérym
zobowigzat sie do zakupu do 10% akcji spotki IQ Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.
Porozumienie podpisane przez FON S.A. i Atlantis S.A. dokonane zostato na podstawie
umowy zobowigzujacej do nabycia akcji spdtki 1Q Partners S.A. zawartej pomiedzy spotka
Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku a spotkg AZARACO LTD z siedzibg w Nikozji na Cyprze,w
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ramach ktérej Atlantis S.A moze wskaza¢ podmiot mogacy dokonac zakupu akcji objetych
drugg i trzecig transzg. Podmiotem wskazanym przez Atlantis S.A. zostata sp6tka FON S.A. z
siedzibg w Ptocku. Termin nabycia akcji obejmujacej pakiet stanowigcych do 10% udziatu w
kapitale zaktadowych 1Q Partners S.A. w Warszawie ustalony zostat na okres do dnia
29.12.2011r.

Jednoczesnie Zarzad FON S.A. uwaza powyzszg transakcje za korzystng z uwagi na potencjat
Spotki 1Q Partners S.A bedacego funduszem technologicznym, inwestujgcym w projekty
dotyczace szczegdlnie Internetu, medidéw, mobile, e-commerce oraz IT.W portfelu Spétki 1Q
Partners S.A znajdujg sie miedzy innymi takie podmioty jak Screen Network S.A , Site S.A,,
Zakupy.com S.A. i wiele innych preznie rozwijajgcych sie Spotek.

Zarzad FON Ecology S.A. — spétka zalezna od FON S.A. w dniu 30.03.2011r. zawart, jako
Zleceniodawca z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu, jako Zleceniobiorcg umowe
zlecenia. Przedmiotem umowy zlecenia z dnia 30.03.2011r. jest zawarcie we witasnym
imieniu przez Dom Maklerski BZ WBK S.A na rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedacych
wtasnoscig Emitenta 6744 obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela wyemitowanych przez
spotke Investment Friends S.A. w Warszawie o numerach od 14631 do 21374 o wartosci
nominalnej 250,00 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.686.000 zt (dalej: Obligacje).
Obligacje majg termin wykupu okreslony na dzien 29.03.2012r. Zleceniobiorca wykonat
umowe i zbyt obligacje na rzecz kupujacego spotki Atlantis Energy S.A. w Ptocku. Cene
sprzedazy obligacji ustalono na poziomie 230 zt za kazdg obligacje tj. tacznie na kwote
1.551.120 zi. Emitent informuje, ze pomiedzy osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi
Emitenta a osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w
Poznaniu nie zachodza, zadne powigzania. Kryterium uznania zbywanych w wykonaniu
umowy zlecenia obligacji, za aktywa o znacznej wartosci jest cena, za ktérg dokonywane jest
ich zbycie przekraczajgca 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Spotka zalezna FON Ecology S.A. 18.04.2011r. zawarta porozumienie ze spoétka Inwestment
Friends S.A. w sprawie terminu i ustalenia ceny zaptaty za obligacje.

30.03.2011r. Emitent dokonat zapisu na 6.744 obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela
serii A wyemitowanych przez spétke Investment Friends S.A. w Warszawie o numerach od
14.631 do 21.374 o wartosci nominalnej 250,00 zf, kazda tj. o fgcznej wartosci nominalnej
1.686.000 zt (dalej: Obligacje). Obligacje zostaty wyemitowane przez Investment Friends S.A.
w Warszawie z odroczonym terminem pfatnosci, ktéry zostat okreslony na dzien wykupu
Obligacji ustalony byt nie pdzniej niz na dzien 29.03.2012r. natomiast cena wykupu obligacji
ustalona byta réwna ich wartosci nominalnej tj. 250 zt. za kazdg obligacje. O powyzszym
Emitent informowat w raporcie biezgcym z dnia 01.04.2011r.

Porozumienie z dnia 18.04.2011r. zawarte zostato wobec otrzymania przez Emitenta oferty
spotki Investment Friends S.A. w Warszawie na mocy, ktdrego, strony porozumienia okreslity
termin zaptaty za akcje na dziert 18.04.2011r. oraz wobec ustalenia terminu zapfaty znacznie
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wczesniejszego niz okreslony w zapisie na obligacje strony uzgodnity, ze cena nabycia
obligacji bedzie wynosita 231,80 zt za kazdg obligacje.

Wobec powyiszego Emitent informuje, ze facznie cena nabycia Obligacji wyniosta
1.563.259,20 zt.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 12.05.2011r. zawart ze spdtka P.E.
ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe posrednictwa inwestycyjnego, na mocy, ktérej
Emitent zobowigzat sie do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestoréw
zainteresowanych objeciem warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez P.E. ELKOP
S.A. uprawniajgcych do objecia akcji emisji serii F. Z tytutu prawidtowej realizacji umowy
Emitent bedzie uprawniony do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 2.000.000 zt. Emitent
w przypadku nie przedstawienia przez pozyskanych inwestoréw oferty objecia warrantéow
spotki ELKOP S.A. zgodnie z umowa, zobowigzat sie do objecia, co najmniej 16.600.000
warrantéw ELKOP S.A. Umowa zostata uznana przez Emitenta za znaczacy, ze wzgledu na jej
wartos¢ przekraczajgcg 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

W dniu 27-06-2011r FON S.A. zawart ze spétkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000
warrantéw subskrypcyjnych z ktérych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K
spotki Atlantis SA o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Warranty spotka Atlantis S.A.
wyemitowata na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Atlantis SA z dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spotki".

FON S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantéw w dniu 29
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akcji serii K Emitenta o wartosci nominalnej
0,35 zt kazda tj. o fgcznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt
za kazdg akcje tj. o tgcznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi
w dniu 20.07.2011r. Akcje spotki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne
stanowigc 65,99 % w kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajac 65,99 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Atlantis SA o czym Zarzad Atlantis S.A poinformowat w Raporcie
Biezacym Nr 57/2011 z dnia 28 lipca 2011 roku.

Emitent informuje ,iz Zrédtem finansowania nabytych akcji byty srodki wtasne Emitenta.

INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
FON S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ WSKAZANIE GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE I
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.
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W lutym 2011 spoétka FON S.A. podpisata umowe objecia akcji spdtki PC Guard S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Umowa dotyczyta objecia akcji nowej emisji serii E spotki PC Guard S.A. Przedmiotem
wktadu na obejmowane akcje serii E byt wktad pieniezny.

Spotka FON S.A z siedzibg w Ptocku, jako gtdwny akcjonariusz spotki FON Ecology S.A. w ktérej to
posiada 42,09% udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA; poprzez Spdtke zaleing
od FON Ecology S.A. — Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej to posrednio posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow, w ramach
umowy cywilno-prawnej z dnia 29.03.2011r oraz transakcji kupna akcji w dniu 30.03.2011r w ramach
sesji zwyktej posrednio nabyt 550.050 akcji Spotki PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu. Przed
zakupem akcji, Spétka FON S.A. nie posiadata posrednio akcji Spétki PC Guard S.A.

13 kwietnia 2011 roku w ramach umowy cywilno prawnej Zarzad Spétki FON Ecology S.A. kupit od
Spotki zaleznej Omenix Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej to posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, 550 050 akcji Spotki PC Guard
S.A z siedzibg w Poznaniu po cenie 3,80 na akcje, stanowigce 5,000 45% udziatéw w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA. Akcje kupiono za tgczna kwote 2.090.190,00 zt. Przed
zakupem akcji, Spdtka FON Ecology S.A. nie posiadata akcji Spotki PC Guard S.A. Jednoczesnie Emitent
poinformowat, iz w dniu 14 kwietnia 2011 roku dokonat w ramach umowy cywilno prawnej sprzedazy
549.800 akcji sp6tki PC Guard SA za taczng kwote 3.051.390,00 zt.

Kupujagcym akcje Spétki PC Guard SA jest osoba prawna oraz osoba fizyczna.
Zarzad FON Ecology SA pinformowat, iz na ww. inwestycji osiggnieto znaczacy zysk. FON Ecology SA
nie wyklucza podobnych inwestycji w przysztosci.

Uzyskane Srodki finansowe postuzg na finansowanie projektow OZE oraz dziatalnosci kapitatowej, co
systematycznie przyczynia sie do rozwoju Spétki FON Ecology S.A. z siedzibg w Ptocku.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI ZALEZNYMI UZNANE ZA ISTOTNE PRZEZ
EMITENTA.

» Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 12.05.2011r. zawart ze sp6tka P.E.
ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe posrednictwa inwestycyjnego, na mocy, ktérej
Emitent zobowigzat sie do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestoréow
zainteresowanych objeciem warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez P.E. ELKOP
S.A. uprawniajacych do objecia akcji emisji serii F. Z tytutu prawidtowej realizacji umowy
Emitent bedzie uprawniony do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 2.000.000 zt. Emitent
w przypadku nie przedstawienia przez pozyskanych inwestoréw oferty objecia warrantow
spotki ELKOP S.A. zgodnie z umowa, zobowigzat sie do objecia, co najmniej 16.600.000
warrantéw ELKOP S.A. Umowa zostata uznana przez Emitenta za znaczacg, ze wzgledu na jej
wartosé przekraczajacg 10% wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta.

» W dniu 27-06-2011r zawart ze spdtkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000 warrantow
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K spotki
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Atlantis SA o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. FON S.A. realizujagc uprawnienie
przystugujgce mu z posiadanych warrantéw w dniu 29 czerwca 2011 roku dokonat zapisu na
83.150.000 akcji serii K Emitenta o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt za kazdg akcje tj. o tgcznej
wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi w dniu 20.07.2011r.
Akcje spotki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne stanowigc 65,99 % w
kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajgc 65,99 % gtosdw na walnym zgromadzeniu
Atlantis SA. FON S.A. informuje, iz zrédtem finansowania nabytych akcji byty srodki wtasne
Emitenta.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZKI, PORECZEN I
GWARAN(C(JI.

> 28.01.2011 r — 300 tys. zt FON S.A. zaciggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

> 01.04.2011 r. — 100 tys. zl FON SA zaciaggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

> 29.04.2011 r. — 100 tys. zt. FON SA zaciggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH WEDLUG TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka Akcyjna FON posiada zobowigzanie z tytutu zakupu akcji
wobec spétki zaleznej: Urlopy.pl S.A. w wys. 90.087,24 zt, ktérego koncowy termin sptaty przypadat
na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Spétka dominujgca posiada zadtuzenie wobec OMENIX Sp. z 0.0. w wysokosci 500 tys zt z tytutu
pozyczki krotkoterminowej. Termin sptaty przypada na 29.04.2012 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH WEDLUG TERMINOW WYMAGALNOSCI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM GRUPY
KAPITALOWE] FON.

Zawarcie przez spotke dominujacg FON SA i zalezng FON Ecology SA umdw pozyczek:

e Pozyczki udzielone przez Spétke zalezng od Emitenta:
- 500.000 zt udzielit OMENIX Sp. z 0.0. na okres 12 m-cy z oprocentowaniem 10% w

skali roku. Umowa pozyczki zawiera klauzule, ktdra to upowaznia pozyczkodawce do
zgdania zwrotu petnej kwoty pozyczki w ciggu 7 dni roboczych liczac od dnia ztozenia
zadania. Pozyczkobiorca jest P.E. Elkop S.A.
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- FON Ecology posiada zobowigzania z tytutu pozyczek wobec OMENIX Sp. z 0.0. w
wysokosci 1.438.000 zt pozostata kwota z tytutu pozyczki z dnia 27.12.2010 roku w
wysokosci 2.750.000 zt oprocentowana 5% w skali roku.

- FON Ecology S.A. posiada zobowigzanie z tytutu zakupu akcji spétki PC GUARD
wobec OMENIX Sp. z o.0.

e Pozyczki udzielone przez spétke dominujgcg FON S.A.
- 300.000 zt na okres 3 miesiecy z oprocentowaniem 10% w skali roku.

Pozyczkobiorca jest osoba fizyczna.
Spétka uwaza, iz tego typu transakcje finansowe sg dobra lokata finansowa.

OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMIS]I.

Z emisji prywatne] akcji serii J do spotki wptyneto 2.222.188,08 zt. Wptywy z emisji akcji serii J
pozwolity na objecie 275.000 akcji spotki PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu, za kwote 687.500 zt.
Dodatkowo dokonano sptaty wymagalnych zobowigzan w kwocie 1.147.601,30; dokonano sptaty
odsetek od obligacji wobec Fartpol Holdings Limited, a takze optacono kapitat zaktadowy w kwocie
305 tys. zt w nowo utworzonej spotce ELKOP Energy S.A.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK,
JEZELI POSZCZEGOLNE ROZNICE PRZEKRACZAJA 10% WARTOSCI POSZCZEGOLNYCH
POZYCJI OSTATNIE] PROGNOZY PRZEKAZANE] PRZEZ EMITENTA.

Grupa Kapitatowa FON S.A. nie publikowata prognozy finansowej na 2011 rok, ani tez ktérykolwiek z
jego kwartatéw.

Prognoze finansowg na lata 2010-2013 opublikowata Spdétka FON Ecology S.A. (spdtka zalezna) w
Dokumencie Informacyjnym. Prognoze niniejsza spotka zalezna od Emitenta odwoftata i postanowita
nie publikowa¢ prognoz finansowych.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ZE WSKAZANIEM
EWENTUALNYCH ZAGROZEN ORAZ DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA
PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

W | potowie roku 2011 w spoétce zaleznej FON Ecology SA nie wystepowaty problemy z terminowym
regulowaniem zobowigzan. Sytuacja w Spdtce FON SA, dzieki wptywom z emisji akcji serii J oraz
dokonanym transakcjom finansowym, ulegta poprawie. Pozyskane srodki pozwolity na uregulowanie
biezgcych zobowigzan i zalegtosci.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTY(CJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI.
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Wszystkie mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych w roku 2011 zostaly omdéwione we
wczesniejszych elementach komentarza.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] ZA 1 POLROCZE 2011 ROKU, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

Wszystkie istotne zdarzenia i czynniki nietypowe majgce wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg w
pierwszym potroczu 2011 zostaty omdéwione we wczesniejszych elementach komentarza.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] FON S.A. ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] GRUPY CO NAJMNIE] DO KONCA TRWAJACEGO ROKU
OBROTOWEGO, 7Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWE]
WYPRACOWANE] PRZEZ SPOLKE.

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych, majgcych bezposredni lub posredni wptyw na rozwdj
Grupy Kapitatowej FON S.A. naleza:

a) powodzenie emisji warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L Spotki FON S.A,,

b) powodzenie resplitu akcji Spotki FON Ecology S.A.,

c) zrealizowana z powodzeniem sprzedaz nieruchomosci Spotki FON SA w Koronowie,

d) dalszy rozwdj spoétki zaleznej FON Ecology S.A. ktdry zwigzany jest $cisle z pozyskaniem
nastepnych lokalizacji pod elektrownie wodne.

e) rozwdj poprzez rozszerzenie rynku zbytu na ustugi turystyczne przez spotke zaleing
URLOPY.pl, powstanie nowych biur franczyzowych oraz zwiekszenie zaangazowania w branzy
turystycznej na rynku Polskim.

f) Pozyskiwanie nowych projektow energetycznych poprzez spotki zalezne od FON S.A. lub z nig
stowarzyszone.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA FON S.A. ORAZ W POZIOMIE
KOMPUTERYZAC]I, WSPOMAGAJACE] ZARZADZANIE W SPOLCE.

W pierwszej potowie 2011 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w
Grupie Kapitatowej FON S.A.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE], Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI, CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA;
DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO, CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW
WELASNYCH EMITENTA.
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Na dzient 30 czerwca 2011r. wobec spdtki FON S.A. toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe:

Jerzy Fedorowicz o zaptate kwoty 144 002,00 zt — pozew z dnia 18.03.2011r. sprawa w toku
postepowania sgdowego toczgca sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy. Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania tytutem naprawienia szkody powstatej
w majatku Wzywajacego w wyniku pozbawienia go nabytego, lecz nie wprowadzonego
jeszcze do publicznego obrotu prawa poboru, w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne
Walne zgromadzenie pozwanego w dniu 26 kwietnia 2007 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i emisji akcji serii F, przeznaczonych m.in. dla powoda.

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych Organizacja Pozytku Publicznego o zaptate
kwoty 3965 637 zt. pozew z dnia 25.10.2010 r. sprawa w toku postepowania sadowego
toczaca sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Zarzad Spoétki w
dniu 13 wrzednia 2010 roku otrzymat od radcy prawnego Pani lzabelli Zyglickiej,
petnomocnika Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych reprezentujgcego 35 o0séb
fizycznych przedsgdowe wezwanie do zapfaty kwoty 3.965.636,32 ztotych pod rygorem
skierowania sprawy na droge postepowania sgdowego tytutem naprawienia szkody
majatkowej powstatej w wyniku niedojscia do skutku emisji akcji serii F Spétki z 2007 roku.
Zarzad FON SA (Emitent) z siedzibg w Ptocku, dniu 7 lutego 2011 ztozyt do Sadu Okregowego
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy, odpowiedZz na pozew, w zwigzku z doreczeniem
Emitentowi w dniu 24 stycznia 2011 roku pozwu, o ktérym to Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku.

Zarzad FON S.A. w odpowiedzi na pozew wnidst o oddalenie powddztwa w catosci.
Spoétka stoi konsekwentnie na stanowisku, Ze roszczenia odszkodowawcze Stowarzyszenia
Inwestoréow Indywidualnych na rzecz akcjonariuszy sg catkowicie bezpodstawne i oczywiscie
bezzasadne, o czym Zarzad Spoétki informowat w RB nr 56/2010 z 14.09.2010r. oraz
wielokrotnie wyjasniat w mediach publicznych.

W nawigzaniu do raportu biezgcego 37/2010 z dnia 20 maja 2010 roku Zarzad Emitenta
informuje, ze w dniu 21 marca 2011 roku otrzymat postanowienie Prokuratury Okregowej w
Warszawie z dnia 22 lutego 2011 roku w sprawie o sygn. akt VI Ds. 228/10 o umorzeniu
dochodzenia w sprawie podania nieprawdziwych badZ zatajenia prawdziwych danych w
sposéb istotny wptywajgcych na tres¢ informacji o zakonczeniu wspdtpracy pomiedzy
Emitentem a Lemna International Inc., tj. o czyn z art. 100 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Prokuratura Okregowa w Warszawie stwierdzita brak znamion czynu zabronionego. Tym
samym nie podzielita stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, ktéry - jak wynika z
tresci otrzymanego postanowienia - w dniu 10 wrzesnia 2010 roku ztozyt zawiadomienie o
podejrzeniu popetnienia przedmiotowego przestepstwa.
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ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

RADA NADZORCZA — po zmianach na WZA 27.06.2011 zmienit sie sktad RN oraz ilos¢ cztonkdw
Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej FON S.A. wchodZzili:
1) Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy RN

2) Damian Patrowicz — cztonek RN — nowy cztonek RN, po rezygnacji Pana Mariusza Patrowicza
3) Matgorzata Patrowicz — cztonek RN

4) Marianna Patrowicz — cztonek RN

5) Jolanta Koralewska — cztonek RN

6) Jacek Koralewski — cztonek RN

Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej FON Ecology S.A. wchodzili:

1) Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy RN

2) Damian Patrowicz — cztonek RN — nowy cztonek RN po rezygnacji Pana Mariusza Patrowicza
3) Matgorzata Patrowicz — cztonek RN

4) Jolanta Koralewska — cztonek RN

5) Jacek Koralewski — cztonek RN

ZARZAD

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku w sktad Zarzadu Spotki FON SA (spétka dominujgca)
wchodzita Pani Sylwia Szwed. W okresie | pétrocza 2011r nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki FON SA.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku w sktad Zarzadu Spotki FON Ecology SA (spotka zalezna)
wchodzita Pani Sylwia Szwed.

PROKURENCI
Wedtug stanu na dzien 31 czerwca 2011r.. Spotka FON SA i FON Ecology SA nie posiadaty
prokurentow.

EACZNA WARTOSC WYNAGRODZEN I NAGROD (W PIENIADZU I NATURZE) ODREBNIE DLA
0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ZA I POLROCZE 2011 ROKU, BEZ WZGLEDU
NA TO CZY BYLY ONE ZALICZONE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W
PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA - INFORMACJE O
WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE
WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH. WYNAGRODZENIE ZARZADU
SPOLKI.

Za szes$¢ miesiecy 2011 roku Zarzadowi Spotki FON S.A. (spdétka dominujgca) wyptacono 38 tys. zt
wynagrodzenia. Za sze$¢ miesiecy 2011 roku Rada Nadzorcza FON SA otrzymata wynagrodzenie w
wys. 8 tys. zt.

Wykaz wynagrodzen dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w spétkach w grupie kapitatowej FON
S.A. za | pdtrocze 2011 roku.

44



Sprawozdanie Zarzadu FON SA z dziatalnosci | 2011
Grupy FON S.A. za I-sze pétrocze

a) Urlopy.pl S.A. —18.000,00 zt
b) FON ECOLOGY - 12.000,00 zI
c) ELKOP S.A. — 60.000,00 zt

d) ELKOP ENERGY S.A. -0 zt.

e) OMENIX Sp.zo0.0.—0zt

WARTOSC WSZYSTKICH NIE SPEACONYCH POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ FON S.A.
OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM ORAZ ICH OSOBOM BLISKIM (ODDZIELNIE),
A TAKZE UDZIELONYCH IM GWARANC]JI I PORECZEN (ODDZIELNIE).

W | pétroczu 2010 roku Spdtka FON S.A. nie udzielita pozyczek, gwarancji ani poreczer osobom
zarzadzajgcym, nadzorujgcym i ich osobom bliskim.

OKRESLENIE LACZNE] LICZBY WSZYSTKICH AKCJI FON S.A. ORAZ AKCJI I UDZIALOW W
JEDNOSTKACH SPOLKI FON SA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Sylwia Szwed Prezes Zarzgdu FON Spétka Akcyjna
Na dzient 30 czerwca 2011 roku 0 akcji

Wg wiedzy Zarzadu Spotki FON SA, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spotke
Akcyjng) posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

Wojciech Hetkowski Na dzien 30 czerwca 2011 roku  2.000 akcji
Matgorzata Patrowicz Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Marianna Patrowicz Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Jolanta Koralewska Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Jacek Koralewski Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Damian Patrowicz Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0 akcji

Statut FON Spétka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akgji.

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spoétki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, jednakze mogg one nie uwzgledniaé ewentualnych transakcji
kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIE] 5% W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY FON S.A.
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Wg wiedzy posiadanej przez Zarzad na dzien 30 czerwca 2011 roku, akcjonariuszami, ktdrzy
posiadaliby, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu FON S.A. byt
Fartpol Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI ZAWARTYCH W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO UMOWACH, W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY FON S.A.

W wyniku emisji przez Spotke warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii K oraz na
podstawie podpisanych uméw objecia warrantdw zamiennych na akcje Spétka Atlantis S.A. na dzien
sporzadzenia sprawozdania posiada 167.433.000 szt. akcji FON SA co stanowi 49,83% udziatu w
kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA.

INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W FON S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zatrudnienie w FON S.A. wynosito tgcznie 2 pracownikéw.

INFORMACJA NA TEMAT PRZYCHODOW I WYNIKOW SEGMENTOW BRANZOWYCH.

W Grupie Kapitatowej FON SA wystepuje podziat na segmenty branzowe.

1. Spoétka FON Ecology S.A. z siedzibg w Ptocku dziatalno$¢ swa prowadzi w sektorze
energii odnawialnej i za | podtrocze 2011 roku osiggneta przychody z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 121 535, 41 zt

2. Spodtka Urlopy.pl S.A z siedzibg w Ptocku dziatalno$¢ swag prowadzi w sektorze sprzedazy
ustug turystycznych i za | pétrocze 2011 roku osiggneta przychody z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 812 126, 60 zt

3. Spotka PE ELKOP S.A z siedzibg w Ptocku dziatalnosé¢ swag prowadzi w sektorze ustug
elektromontazowych, developerstwie mieszkaniowym oraz wynajmie wifasnych
nieruchomosci i za | pétrocze 2011 roku osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1.205.000,00 zt.s

1. Spodtka Elkop Energy S.A z siedzibg w Ptocku dziatalno$é swg prowadzi w sektorze energii
odnawialnej i za | pétrocze 2011 roku osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 8 000, 00 zt

W pierwszym poéfroczu 2011r. w ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez Spdtke FON SA wiekszos¢
przychodéw generowana jest z tytutu transakcji finansowych. Przychody finansowe na koniec |
potrocza 2011 roku wynoszg 1.242 tys. zt. Ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw przychody
wyniosty 42 tys. zt

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALANIA
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE.
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W dziatalnosci Grupy Kapitatowej FON S.A. wystepuje sezonowos$¢ dziatania. Sezonowoscig
charakteryzuje sie dziatalnos¢ prowadzona przez spétki zalezne oraz stowarzyszone.

1. OMENIX Sp. z 0.0. zajmuje sie branzg finansowa i dziata na zasadzie spoétek venture
capital. Istotg jest inwestowanie srodkéw pienieznych zaréwno w nowo tworzone spétki jak
i wymagajgce dofinansowania i restrukturyzacji spotki juz istniejgce. Tego typu dziatalno$é
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przychodéw w zaleznosci od wyceny papieréow
wartosciowych spétek bedacych w portfelu Omenixa.

2. URLOPY.PLS.A z siedzibg w Ptocku, dziatajgca w branzy turystycznej. Najwieksze obroty biura
podrdzy osiggajg w okresie wakacyjnym. Ale klientdw pozyskujemy przez caty rok. W okresie
jesienno zimowym sprzedawane sg oferty do cieptych krajow. Gtéwnie Egiptu i krajow
egzotycznych, takich jak Tajlandia i Kuba. Popularne s3 tez oferty zwigzane z typowa zimowg
rozrywka, jak obozy zimowe czy narty za granica. Styczen, luty to szczyt sprzedazy ofert first
minute na wakacje, ze wzgledu na wysokie rabaty. Wiosng zaczynaja sie sprzedawac oferty
krajéw potudniowej Europy oraz Turcji, w ktérych szybciej robi sie tadna pogoda. Wobec
powyzszego zauwazamy stopniowe zanikanie sezonowosci w branzy turystyczne;.

3. FON Ecology S.A z siedzibg w Ptocku, dziatajgca w branzy energetycznej, pozyskiwaniu energii
elektrycznej ze zirédet odnawialnych przy wykorzystaniu elektrowni wodnych
zlokalizowanych w wojewddztwie kujawsko - pomorskim. Przychody Spétki uzaleznione sg
od ilosci poziomu wody w rzece oraz wydajnosci elektrowni wodnych. Zmiana ktérego$ z
czynnikéw istotnie wptywa na wysokos¢ przychodu osiggnietego w danym okresie. Ryzyko z
tym zwigzane nie jest mozliwe do oszacowani. Zbyt stabe opady deszczu skutkujg znacznym
zmniejszeniem produkcji energii. Zbyt mocne naptywy wody takze sg niekorzystne. Efektem
sg zawirowania w dostawach energii, co jest ktopotliwe w okresach szczytowych poboréw
mocy.

4. ELKOP ENERGY S.A z siedzibg w Ptock, dziatajgca w branzy energetycznej, pozyskiwaniu
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych przy wykorzystaniu elektrowni wiatrowych
nalezacych do Spoéfki zaleznej od ELKOP ENERGY S.A — Hibertus sp. z o o zlokalizowanych na
pomorzu. Jak w przypadku przychoddéw spétki ATLANTIS ENERGY S.A uzaleznione sg w
gtéwnej mierze od sity wiatru oraz wydajnosci elektrowni

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ] FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
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POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ODPOWIEDNIO
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY
EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -ODDZIELNIE
INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU
PELNIENIA FUNKC]JI WE WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH.

W Spédtce FON SA nie wystepujg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta.

UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZE]JECIE.

Nie ma zawartych takich uméw.

INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB
PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA
UMOWA.

Zarzad FON Spodtka Akcyjna informuje, ze Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, w ktdrej dokonata
wyboru firmy audytorskiej, ktéra dokona przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| potrocze 2011. Zarzad Spdtki FON SA podpisat dnia 14 lipca 2011r. umowe na przeglad sprawozdania
potrocznego z Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa z siedzibg w
Krakowie — Al. Pokoju 84 posiada:

- nr Regon 121082783,

- NIP 675-142-43-53,

- nr KRS 0000321651

INFORMACJA O LACZNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO
LUB WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA I PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ JEZELI SPOLKA SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z
TYTULU BADANIA I PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO.

Spoétka FON SA zawarta umowe na przeglad sprawozdania finansowego FON S.A. za | péfrocze 2011
roku z Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie
— Al. Pokoju 84 za kwote 4950 zt netto.
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INFORMACJA O POZOSTALE] LACZNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z
UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z
INNYCH TYTULOW NIZ OKRESLONE W PUNKCIE 31, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU
OBROTOWEGO

Poza umowami opisanymi w punkcie 31, Spétka FON SA nie zawarta z Auxilium Audyt Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie — Al. Pokoju 84 Zzadnych
innych uméw.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN. SPOLKA NIE EMITOWALA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE
DAWALYBY SPECJALNE UPRAWNIENIA ICH POSIADACZOM.

Wszystkie papiery warto$ciowe emitowane przez Spétke sg na okaziciela bez dodatkowych
uprawnien.

INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Jak dotychczas w Spoéfce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA.
Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spétki FON SA nie wystepuja.

Ptock, dnia 31 sierpnia 2011r.

Sylwia Matgorzata Szwed — Prezes Zarzgdu e
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