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1. Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego przeliczone na EURO

1.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa za okres za okres
01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010
wybrane skonsolidowan'e d_ane finansowe zr EUR zt EUR
rachunku zyskoéw i strat
Eqr;écr?aciggvnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 685 129 172 694 508 891 149 566
Koszt wlasny sprzedazy 532184 134 143 457 252 114 193
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 10 161 2561 16 784 4192
Zysk (strata) brutto 8 061 2 032 14 684 3667
Zysk (strata) netto 6 393 1611 11 665 2913
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,13 0,03 0,2687 0,0671
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -12 225 -3081 -2 808 -701
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 938 -2 001 -8 847 -2 209
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 66 17 81 020 20 234
Grupa Kapitatowa 30.06.2011 31.12.2010
wybrane skonst_)lidowane _qa_ne finansqwe PLN EUR PLN EUR
sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa razem 508 355 127 516 489 062 123 491
Zobowigzania razem 297 438 74 609 284 318 71792
w tym zobowigzania krotkoterminowe 253 016 63 467 243 293 61 433
Kapitat wtasny 210917 52 906 204 744 51 699
Kapitat podstawowy 4 862 1220 4 862 1228
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 49 079 605 49 079 605 46 373 913 46 373 913
Warto$c¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,2974 1,0780 4,4151 1,1148

1.2. Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

EKO Holding S.A. S e LA e
wybrane jednostkowe dane finansowe
y rajchunku zyskow i strat Zt 2ol Z 2R
ir;tyec;?ac;gzlv netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 289 878 73 067 253 753 63 372
Koszt wlasny sprzedazy 258 352 65 120 225451 56 304
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 683 172 5788 1445
Zysk (strata) brutto 897 226 5654 1412
Zysk (strata) netto 667 168 4671 1167
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,0137 0,0035 0,1076 0,0269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -9 658 -2434 -2 272 -567
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7431 -1 873 -9 060 -2 263
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -265 -67 82 905 20 705
EKO Holding S.A. 30.06.2011 31.12.2010
wybrane jedn_ostkowe da_t_ng finansovye PLN EUR PLN EUR
sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Aktywa razem 244 339 61 290 253 507 64 012
Zobowigzania razem 120 656 30 265 130 571 32970
w tym zobowigzania krétkoterminowe 101 447 25 447 114 652 28 950
Kapitat wtasny 123 683 31 025 122 936 31 042
Kapitat podstawowy 4 862 1220 4 862 1228
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 49 079 605 49 079 605 46 373 913 46 373 913
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zl/euro) 2,5200 0,6321 2,6510 0,6694




POLROCZNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 30.06.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.
. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2011 31.12.2010
EURO 3,9866 3,9603

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw Srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

. Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywdw pienieznych

Kurs obowigzujacy na dzien | pétrocze 2011 | pétrocze 2010

EURO 3,9673 4,0042

Zysk na jedng akcje zwyktg wyliczono, dzielgc zysk netto przez $rednig wazong liczbe akcji wykazang dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. Warto$¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielac kapitat wiasny przez liczbe akcji wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
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2. Dane jednostki dominujacej

Nazwa EKO HOLDING S.A.
Siedziba 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3
Podstawowy przedmiot dziatalnosci - sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw

Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sgdowy-Rejestr Przedsigbiorcow, Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000302877

Numer statystyczny REGON 932994186

NIP 895-18-13-652

Spétka EKO Holding S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od dnia 24 marca 2010r. pod skrétem EKO.
2.1. Czas trwania Grupy Kapitatlowej

Spétka dominujgca EKO HOLDING S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

2.2.  Okresy prezentowane

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. Dane
porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochoddéw, srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
Srédrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

2.3.  Skiad organow jednostki dominujacej

Zarzad Spotki na dzien 30 czerwca 2011r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Krzysztof Gradecki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Kruszelnicki - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Smigrodzki - Wiceprezes Zarzadu
Robert Orlicz - Wiceprezes Zarzadu
Urszula Mréz - Czilonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2011r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Michat Wrzesinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Stawski - Czonek Rady Nadzorczej
Adam Okninski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Forszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Bartosz Gradecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Emitenta oraz skladzie Rady Nadzorczej

2.4. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien przekazania raportu

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz llos¢ akeji zaktadowym llosé glosow licznie glosow
Krzysztof Gradecki 19 364 212 39,83% 19 364 212 39,83%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 605 10,62% 5161 605 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
RAZEM 32 600 628 67,06% 32 600 628 67,06%
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2.5. Spébtki powiazane objete sprawozdaniem skonsolidowanym

n n N Vo Bl R wli(;;';lal:ej Kapitat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba kapitatu liczbie alos6w zakiadow
zakladowego na \9/’\/2 y
Sprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i przemystowych
1. EKO Sp.zo.o. Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (a) 100% 3 300,00
2. [S)Logeé'i' Market Grupa EKO  \yoctaw, ul. Olsztyriska 43-45 100% (a) 100% 4 450,00
3. RomaSp. zo.o. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 1 200,00
4. Przedsiebiorstwo Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 660,00
TAF Sp. z 0.0.
5, Podkarpacka Sie¢ Hurtowo- Sanok, ul. Kosciuszki 31/3 61,54% (a) 61,54% 130,00
Detaliczna Astra Sp. z 0.0.
6. Asort Sp. z 0.0. Nowy Sacz, ul. Jana Pawta Il 38 100% (a) 100% 1 850,00
7.  Aligator Sp.z o.0. Wroctaw, ul. Komandorska 147 100% (a) 100% 250,00
8.  PH Inter Kram Sp.z o.0. Wolsztyn, ul. Przemystowa 10 100% (a) 100% 13 760,00
9. JIM Sp.z 0.0.** Wroctaw, ul. Komandorska 147 99% (b) 99% 580,00
Sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych i przemystowych
10. Asort Dystrybucja Sp.z o.0. Nowy Sacz, ul. Jana Pawia || 38 51% (a) 51% 50,00
Organizowanie dziatalnosci i nadzér nad sieciq franczyzowq
11. Rabat-Detal Sp. z o.0. Katowice, ul. Kossutha 6 60% (a) 60% 52,50
Nadzér nad sieciq spotek dystrybucyjnych, wynajem pracownikéw
12. 28'3;‘;‘) Sr“pa Drogeryjna Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (a) 100% 50,00
Sprzedaz hurtowa kosmetykéw, art. chemii gospodarczej
13. PGD Polska Sp. z o.0. Poznan, ul. Sycowska 40 100% (a) 100% 7 818,00
14, Polska Grupa Drogeryjna Krakéw, ul. Wielicka 28 100% (a) 100% 1500,00
Krakoéw Sp. z o.0.

15, Folska Grupa Drogeryjna Miedzyrzecze Géme 370 100% (a) 100% 150,00
" Bielsko-Biata Sp. z 0.0. '
16, Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz, ul. Szajnochy 3 100% (a) 100% 64,00
" Bydgoszcz Sp. z 0.0. U '
17, Polska Grupa Drogeryjna Lublin, ul. Melgiewska 7-9 100% (a) 100% 100,00
" Lublin Sp. z o.0. e )
1g. Polska Grupa Drogeryjna Wroctaw, ul. Paprotna 3 100% (b) 100% 325,00

Serwis Sp. z 0.0.
25,89% (a) 25,89%
*

19. Yoko Sp.z o.0. Wroctaw, ul. Paprotna 3A 23.54% (b) 23.54% 2 124,00
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw

20. OCD Hurt Serwis Sp. z 0.0.* Warszawa, ul. Gierdziejewskiego 4 25% (b) 25% 60,00
Sprzedaz detaliczna kosmetykdéw, chemii gospodarczej

21. Drogerie Aster Sp. z 0.0. Poznan, ul. Zmigrodzka 41/49 64% (b) 64% 175,00

* Spdtka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem metodg praw wiasnosci

**Spotka ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym poczawszy od 01 marca 2011 roku
(a) - udziat bezposredni
(b) - udziat posredni
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Pozycja 3 - EKO Holding S.A. w sierpniu 2011 roku dokonat dokapitalizowania spoétki w kwocie 800 tys. zt; spdtka czeka na rejestracje
przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 2min zt

Pozycja 5 - Zgromadzenie Wspolnikdw spétki w dniu 4 sierpnia uchwalito likwidacje spotki

Pozycja 6 - EKO Holding S.A. w sierpniu 2011 roku dokonat dokapitalizowania spoétki w kwocie 1 min zt; spétka czeka na rejestracje
przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 2.850 tys. z

Pozycja 7 - EKO Holding S.A. w sierpniu 2011 roku dokonat dokapitalizowania spoétki w kwocie 800 tys. zt; spotka czeka na rejestracje
przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 1.050 tys. zt

Pozycja 13 - dawniej Polska Grupa Drogeryjna Zachdd Sp. z 0.0., Sad dokonat rejestraciji nowej nazwy w dniu 4 lipca 2011r.

Spotki nie objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Udziat w kapitale
L Nazwa Spotki Bezposredni (a) Rodzaj dziatalnosci
p. Posredni (b)
1 Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. , 64,14 % (b) Produkcja i sprzedaz artykutdw spozywczych,
ul. Sienkiewicza 19, 66-120 Brzeg Dolny dziatalnos$¢ gastronomiczna

Od 16 czerwca 2008 Spotka Glob Grupa Eko znajduje sie w stanie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku. Wartos¢ udziatow
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 oraz catos¢ pozostatych aktywdw naleznych od spétki Glob Grupa Eko, {j.
naleznosci i pozyczek zostata objeta odpisem aktualizujgcym.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej EKO Holding
3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na

AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa trwate 209 313 199 173 166 413
Rzeczowe aktywa trwate 163 543 157 185 138 070
Wartosci niematerialne 5099 3909 2018
Wartos¢ firmy 32 950 32908 23 005
Nieruchomosci inwestycyjne 682 682 181
:)r;\;vvisxgjs(an\évéjceidnostkach powigzanych wycenianych metodg 1121 1151 192
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 7 7
Pozostate aktywa finansowe 1716 1465 1091
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1565 1637 1338
Pozostate aktywa trwate 2630 229 511
Aktywa obrotowe 299 042 289 889 279 419
Zapasy 132 298 131 655 113 694
Naleznosci handlowe 96 513 68 010 75944
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 196 316 1441
Pozostate nalezno$ci 7 069 8 888 5 886
Pozostate aktywa finansowe 74 61 82
Rozliczenia miedzyokresowe 4283 2253 2739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 609 78 706 79 633
AKTYWA RAZEM 508 355 489 062 445 832
Stan na Stan na Stan na

PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Kapitaty wiasne 210917 204 744 197 587
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 210 353 203 960 196 639
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Pozostate kapitaty 80 193 60 152 60 221
Niepodzielony wynik finansowy 27 382 26 704 28 436
Wynik finansowy biezacego okresu 6 334 20 660 11 538
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 564 784 948
Zobowigzania dtugoterminowe 44 422 41 025 41 106
Kredyty i pozyczki 15 339 13 853 13 906
Pozostate zobowigzania finansowe 14 351 11 950 11718
Inne zobowigzania dtugoterminowe 6 266 6 845 7 565
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7929 7 866 7 301
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 210 230 308
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 327 281 308
Zobowigzania krotkoterminowe 253 016 243 293 207 139
Kredyty i pozyczki 62 685 55 368 54 732
Pozostate zobowigzania finansowe 9922 8 291 5765
Zobowigzania handlowe 162 063 159 968 131 167
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 641 1488 861
Pozostate zobowigzania 15 312 15 470 12 324
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 50 62 135
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1282 1600 1049
Pozostate rezerwy 1061 1046 1106
PASYWA RAZEM 508 355 489 062 445 832
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 4,2974 4,4151 4,5519
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3.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(| pétrocze 2011 )

za okres
01.01.2010 - 30.06.2010
(| pétrocze 2010 )

Przychody ze sprzedazy 685 129 598 891
Przychody ze sprzedazy ustug 49 223 46 741
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 635 906 552 150
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 676 124 582 325
Amortyzacja 8 039 6 362
Zuzycie materiatéw i energii 12 809 12 338
Ustugi obce 64 674 64 567
Podatki i optaty 2392 2143
Wynagrodzenia 37 661 30 709
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 7 436 5880
Pozostate koszty rodzajowe 10 929 3074
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 532 184 457 252
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 005 16 566
Pozostate przychody operacyjne 3254 2236
Pozostate koszty operacyjne 2098 2018
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 10 161 16 784
Przychody finansowe 1081 1235
Koszty finansowe 3150 3354
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn. rozliczanych metoda praw wtasnosci -31 19
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 061 14 684
Podatek dochodowy 1533 2712
Podatek odroczony 135 307
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 393 11 665
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 6 393 11 665
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym 59 127
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 6 334 11 538
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy 0,13 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,13 0,27
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,13 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,13 0,27

3.3.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(| pétrocze 2011 )

za okres
01.01.2010 - 30.06.2010
(| pétrocze 2010 )

Zysk (strata) netto 6 393 11 665
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych $wiadczeh emerytalnych - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozost.catkowitych dochodéw - -
Suma dochodoéw catkowitych 6 393 11 665
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym 59 127
Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 6334 11 538
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitale wiasnym

Kapitaty Kapitat
. zapasowy ze q Wynik finansow wiasn Udziat .
zalﬁapc;t:\:vy sprzped.ai_yyakcji Pozostate kapitaty zatrzz);snlj;ne g biezacego g ak_cjonaril{ szy niesprawu);'_alce Raz:vr'\;sk:;)ntal
powyzej ceny okresu jednostki kontroli
nominalnej dominujacej
szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 60 152 47 364 - 203 960 784 204 744
Emisja akcji - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akgiji - - 80 - - 80 - 80
Podziat zysku netto - - 19 961 -19 961 - - - -
Nabycie udziatow mniejszosci - - - -21 - -21 -279 - 300
Suma dochodoéw catkowitych - - - - 6 334 6 334 59 6 393
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 80 193 27 382 6 334 210 353 564 210917
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 3637 7 647 42 377 46 218 - 99 879 724 100 603
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -2 125 - -2 125 - -2 125
Kapitat wtasny po korektach 3637 7 647 42 377 44 093 - 97 754 724 98 478
Emisja akcji 1225 86 939 - - - 88 164 - 88 164
Koszt emisji akcji - -3 004 - - - -3 004 - -3004
Ptatnosci w formie akgji - - 117 - - 117 - 117
Podziat zysku netto - - 17 324 -17 324 - - - -
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - -65 - -65 -99 -164
Suma dochodoéw catkowitych - - 334 - 20 660 20994 159 21153
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 60 152 26 704 20 660 203 960 784 204 744
szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010 roku
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 3637 7 647 42 377 46 218 - 99 879 724 100 603
Emisja akcji 1225 86 939 - - - 88 164 - 88 164
Koszt emisji akcji - -3004 - - - -3004 - -3004
Ptatnosci w formie akcji - - 62 - 62 - 62
Podziat zysku netto - - 17 782 -17 782 - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - 11 538 11538 224 11 762
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 4 862 91 582 60 221 28 436 11 538 196 639 948 197 587
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3.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywoéw pienieznych

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011

za okres
01.01.2010 - 30.06.2010

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8 061 14 684
Korekty razem: -18 109 -14 838
Udziat w zyskach nett’o_jednostek podporzadkowanych wycenianych 31 19
metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 8 039 6 362
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2363 2027
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -234 154
Zmiana stanu rezerw -258 683
Zmiana stanu zapaséw -642 1497
Zmiana stanu naleznosci -26 968 -17 081
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3615 -7 241
Inne korekty -4 055 -1220
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -10 048 -154
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2 177 -2 654
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 225 -2 808
Wplywy 2273 2887
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 306 387
Zbycie aktywow finansowych 906 196
Inne wplywy inwestycyjne 56 2304
Sptata udzielonych pozyczek 5 -
Wydatki 10 211 11734
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8982 3933
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 6
Wydatki na aktywa finansowe 995 7 464
Inne wydatki inwestycyjne 234 331
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 938 -8 847
Wplywy 16 388 93 879
Wp’fywy netto z wydania udzia%o’v.v (emisji akcji) i innych instrumentéw ) 85 959
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 16 388 7920
Wydatki 16 322 12 859
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli - 4
Sptaty kredytoéw i pozyczek 7 604 5515
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 13 75
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 5812 4 455
Odsetki 2893 2810
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 66 81 020
D. Przeptywy pieniezne netto razem -20 097 69 365
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -20 097 69 365
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 706 10 268
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 58 609 79 633
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4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe EKO HOLDING S.A.
4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej EKO Holding S.A.

AKTYWA Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.06.2010
Aktywa trwate 108 048 96 817 82 416
Rzeczowe aktywa trwate 41 737 36 746 36 405
Wartosci niematerialne 1154 1225 845
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 64 635 58 535 44 930
Pozostate aktywa finansowe 83 51 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 31 64
Pozostate aktywa trwate 399 229 172
Aktywa obrotowe 136 291 156 690 145 110
Zapasy 23 043 25227 19 793
Naleznosci handlowe 55 747 56 760 47 341
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 46 - -
Pozostate naleznosci 2569 1911 1980
Pozostate aktywa finansowe 5874 6 512 3806
Rozliczenia miedzyokresowe 482 396 357
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 530 65 884 71833
AKTYWA RAZEM 244 339 253 507 227 526

PASYWA Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.06.2010
Kapitaly wiasne 123 683 122 936 119 676
Kapitat zaktadowy 4 862 4 862 4 862
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 91 582 91 582 91 582
Pozostate kapitaty 27 986 17 906 17 850
Niepodzielony wynik finansowy -1414 -1414 711
Wynik finansowy biezacego okresu 667 10 000 4671
Zobowigzania dtugoterminowe 19 209 15919 21111
Kredyty i pozyczki 6 910 6 027 10 510
Pozostate zobowigzania finansowe 4817 1846 1898
Inne zobowigzania dtugoterminowe 6 265 6 845 7 565
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1029 995 915
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 188 206 223
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 101 447 114 652 86 739
Kredyty i pozyczki 10 536 9484 7591
Pozostate zobowigzania finansowe 2176 1654 1990
Zobowigzania handlowe 85 640 99 149 73 091
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 743 479
Pozostate zobowigzania 2939 3462 3477
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 35 35 80
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 49 42 31
Pozostate rezerwy 72 83 -
PASYWA RAZEM 244 339 253 507 227 526
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4.2. Rachunek zyskéw i strat EKO Holding S.A.

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011
(| potrocze 2011 )

za okres
01.01.2010 - 30.06.2010
(| potrocze 2010)

Przychody ze sprzedazy 289 878 253 753
Przychody ze sprzedazy ustug 21525 17 457
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 268 353 236 296
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 290 784 248 877
Amortyzacja 1492 1051
Zuzycie materiatow i energii 1786 1286
Ustugi obce 20411 17 599
Podatki i optaty 392 297
Wynagrodzenia 1722 1529
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 516 279
Pozostate koszty rodzajowe 6113 1385
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 258 352 225451
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - 906 4876
Pozostate przychody operacyjne 1993 1432
Pozostate koszty operacyjne 404 520
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 683 5788
Przychody finansowe 1163 1140
Koszty finansowe 949 1274
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 897 5 654
Podatek dochodowy 205 991
Podatek odroczony 25 -8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 667 4671
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 667 4671
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,11
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,11
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw EKO Holding S.A.

za okres za okres

01.01.2011 - 30.06.2011

(1 pétrocze 2011 )

01.01.2010 - 30.06.2010
(1 pétrocze 2010 )

Zysk (strata) netto 667 4671
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych )
dochodéw

Suma dochodoéw catkowitych 667 4671
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4.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym EKO Holding S.A.

Kapitaly zapasowy
ze sprzedazy akcji

Wynik finansowy

Kapitat

Kapitat zakladowy Ay Akcje wiasne Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane e x
powyzej ceny biezacego okresu wiasny ogétem
nominalnej
szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2011 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 4 862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Ptatnosci w formie akgji - - - 80 - - 80
Podziat zysku netto - - - 10 000 - 10 000 - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - - - 667 667
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 4 862 91 582 - 27 986 -1414 667 123 683
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 3637 7 647 - 14 928 3571 - 29 783
Korekty z tyt. bledéw - - - - -2 125 - -2125
Kapitat wtasny po korektach 3637 7 647 - 14 928 1446 - 27 658
Emisja akcji 1225 86 939 - - - - 88 164
Koszt emisji akcji - -3 004 - - - - -3 004
Ptatnosci w formie akcji - - - 118 - - 118
Podziat zysku netto - - - 2 860 -2 860 - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 10 000 10 000
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 4 862 91 582 - 17 906 -1414 10 000 122 936
szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010 roku
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 3637 7 647 - 14 928 3571 - 29783
Emisja akcji 1225 86 939 - - - - 88 164
Koszt emisji akcji - -3 004 - - - - -3 004
Ptatnosci w formie akcji - - - 62 - - 62
Podziat zysku netto - - - 2 860 - 2860 - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - - 4671 4671
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2010 r. 4 862 91 582 - 17 850 711 4671 119 676

16
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4.5. Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych EKO Holding S.A.

za okres
01.01.2011 - 30.06.2011

za okres
01.01.2010 - 30.06.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 897 5654
Korekty razem -9 561 -6 624
Amortyzacja 1492 1051
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) =72 137
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15 180
Zmiana stanu rezerw -4 -
Zmiana stanu zapaséw 2183 -1321
Zmiana stanu naleznosci 253 6 526
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -13 685 -12 901
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 22 -358
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 235 62
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -8 664 -970
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -994 -1 302
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 658 -2 272
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3922 1191
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 112 55
Zbycie aktywow finansowych 3810 9
Inne wptywy inwestycyjne - 1127
Wydatki 11 353 10 251
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2834 1506
Wydatki na aktywa finansowe 8285 8 415
Inne wydatki inwestycyjne 234 330
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 431 -9 060
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 4238 87 616
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 85 960
Kredyty i pozyczki 4238 1656
Wydatki 4503 4711
Sptaty kredytow i pozyczek 2293 2 680
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1490 1124
Odsetki 720 907
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -265 82 905
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -17 354 71573
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -17 354 71573
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 65 884 260
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 48 530 71 833
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5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

EKO Holding S.A. nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw jednostkowych oraz wynikéw skonsolidowanych za rok 2011.

6. Informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

6.1. Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet
ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 31 grudzien 2010 roku.

6.2. Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym raporcie finansowym zostaty podane w ziotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe nie obejmuja wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznych
sprawozdaniach finansowych i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym EKO Holding S.A. za 2010 r. obejmujacymi noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2010 roku, sporzadzonymi wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2010 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podlegaty przegladowi. Raport z przegladu obu sprawozdan publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem raportem
finansowym.

6.3. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Grupie EKO Holding mamy do czynienia z okresami wzmozonej sprzedazy okreslonej czesci produktéw. Sg to np.: okresy okoto
Swigteczne, okres wakacyjny. Nawet jesli wystepuje wzmozona okresowo sprzedaz i moze ona mie¢ znaczenie dla wynikéw
kwartalnych (zauwazalne wahania przychodéw powodujace, iz trudno jest poréwnywaé wyniki nastepujacych po sobie kwartatéw), to
nie ma istotnego wptywu na wyniki roczne.

6.4. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitaf, wynik finansowy netto oraz przeptywy
Srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé lub wywierany
wpfyw

W raportowanym kwartale nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia gospodarcze, ktére w sposob istotny wptynety na sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Kapitatowe;j.

6.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosowane w sprawozdaniu rocznym procedury wyceny wartosci szacunkowych, do ktérych nalezg miedzy innymi klasyfikacja uméw
leasingowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerw na koszty urlopéw, stosowane stawki amortyzacyjne oraz
warto$¢ firmy, byly przestrzegane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W raportowanym okresie kwoty wartosci szacunkowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W biezgcym okresie obrotowym ujeto nowg warto$¢ firmy dotyczaca nabycia przez Eko Sp.z 0.0. 99% udziatéw spétki JIM. Warto$¢
firmy zostata rozliczona zgodnie z MSSF 3. Zdaniem Zarzadu nowopowstata warto$¢ firmy moze ulec nieznacznej zmianie w ciagu 12
miesiecy od daty nabycia w wyniku uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych nabytych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.
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6.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego jednostkowe sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

6.7. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dziehn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

6.8. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (Zt), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

6.9. Emisja, wykup i spfata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W pierwszym pétroczu 2011r. nie miaty miejsca emisje, wykup ani sptata papieréw wartosciowych.

6.10. Wypfacone lub zadeklarowane dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje z
podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane)

W raportowanym okresie nie nastagpita wyptata dywidendy akcjonariuszom Spotki. Zarzad zarekomendowat przekazanie zysku za rok
2010 na kapitat zapasowy Spdiki, co zostato zaaprobowane przez Rade Nadzorczg i poddane pod glosowanie na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy (uchwata nr 9 ZWZ z dnia 28
czerwca 2011r.).

6.11. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Grupa Eko Holding objeta jest obowiazkiem prezentacji wynikéw dziatalno$ci w podziale na
segmenty dziatalno$ci. Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji strategicznych oraz oceny
wynikéw dziatalnos$ci. Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie Polski.

Dla celow zarzadczych Grupa Kapitalowa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj klientéw. Wydzielono nastepujace
segmenty dziatalnosci:
e sprzedaz detaliczna artykutdow spozywczych, kosmetykéw i art. chemicznych w ramach sieci sklepéw Grupy EKO oraz
posiadanych sieci franchisingowych
»  sprzedaz hurtowa kosmetykdw i art. chemicznych

W zwigzku z tym okreslono detal i hurt jako podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy EKO Holding:

segment detaliczny

EKO Holding S.A. 2. EKO Sp.z o.0. 3. DiM Sp.z o.0.
4. TAF Sp.z o.0. 5. Astra Sp.z 0.0. 6. Asort Dystrybucja Sp.z o.0.
Rabat Detal Sp.z 0.0. 8. Roma Sp.z o.0. 9. Asort Sp.z 0.0.
10. PH Inter Kram Sp.z 0.0. 11. Aligator Sp. z 0.0. 12. JIM Sp.z o.0.
segment hurtowy
PGD Sp.z o.0. 2. PGD Polska Sp.z o.0. 3. PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0.
4. PGD Lublin Sp.z 0.0. 5. PGD Krakéw Sp.z 0.0. 6. PGD Bielsko-Biata Sp.z 0.0.
PGD Serwis Sp.z 0.0. 8. Drogerie Aster Sp.z 0.0. -
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Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku w tys. zt.

wg segmentow

Wyszczegolnienie kcﬁ,zt';,:ilg \t,)\:r:] a dziafalno$é dziafalno$é kon sK c? Iriglgtgyj ne Dz;;*g:: r‘r)lsc
detaliczna hurtowa
Przychody segmentu ogétem 996 722 750 029 246 693 -311 593 685 129
Koszty dziatalnosci operacyjnej 988 932 746 393 242 539 -312 808 676 124
iéi‘;e(:q"ata) segmentu ze sprzedazy 7790 3636 4154 1215 9005
?przedaz‘ miedzy segmentami 311593 270 487 41 106 -311 593 -
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 685 129 479 542 205 587 - 685 129
Koszt sprzedazy zewnetrznej 676 124 475 725 200 399 - 676 124
fé’ sk S:; f,f;) segmentu ze sprzedazy 9005 3817 5188 - 9005
Przychody finansowe 1228 1193 35 -147 1081
Koszty finansowe 3297 1983 1314 -147 3150
Pozostate przychody operacyjne 4244 3152 1092 -990 3254
Pozostate koszty operacyjne 1918 1488 430 180 2098
Odpis wartosci firmy i udziat w zyskach jedn. ) ) ) 31 31
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8047 4510 3537 14 8061
Podatek dochodowy 1665 897 768 3 1668
Wynik mniejszosci - - - 59 59
Zysk (strata) netto 6 382 3613 2769 -48 6 334
Aktywa segmentu 591 731 428 440 163 291 -83 376 508 355
Zobowigzania segmentu 375900 248 898 127 002 -78 462 297 438
Kapitaty wlasne 215 046 179 234 35812 -4 693 210353

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku w tys. zt.

wg segmentow

Wyszczeaélnienie Dziatalnosé Korekty Dziatalnosé
Y; ) kontynuowana dziafalnosé dziatalno$é konsolidacyjne ogotem
detaliczna hurtowa
Przychody segmentu ogétem 867 496 637 193 230 303 -268 605 598 891
Koszty dziatalnosci operacyjnej 851 553 627 162 224 391 -269 228 582 325
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy 15 943 10 031 5912 623 16 566
_ogétem

Sprzedaz miedzy segmentami 268 605 237 896 30 709 -268 605 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 598 891 399 297 199 594 - 598 891
Koszt sprzedazy zewnetrznej 457 252 296 048 161 204 - 457 252
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy 141 639 103 249 38 390 ; 141 639
zewnetrznej

Przychody finansowe 1263 1165 98 -28 1235
Koszty finansowe 3383 2063 1320 -29 3354
Pozostate przychody operacyjne 2359 1757 602 -123 2 236
Pozostate koszty operacyjne 2 146 1598 548 -128 2018
Odpis wartosci firmy i udziat w zyskach

jedn. wycenianych metodg praw wtasnosci - - - 19 19
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 036 9292 4744 648 14 684
Podatek dochodowy 2904 1768 1136 115 3019
Wynik mniejszosci - - - 127 127
Zysk (strata) netto 11132 7 524 3 608 406 11 538
Aktywa segmentu 532 293 380 610 151 683 -86 461 445 832
Zobowigzania segmentu 314 565 204 911 109 654 -66 320 248 245
Kapitaty wtasne 217 728 175 699 42 029 -21 089 196 639

Nie wystapity réznice w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim

rocznym sprawozdaniem finansowym.
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6.12. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych
w jej skiad dokonane w ciagu okresu Srodrocznego oraz wskazanie skutkéw zmian w
strukturze Grupy Kapitalowej w wyniku pofaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

W raportowanym okresie miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz zmiany w wysokosci posiadanych
udziatow:

. W dniu 4 lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy kupna — sprzedazy pozostatych 13 udziatébw w spétce Polska Grupa
Drogeryjna Bydgoszcz Sp. z o.0. stanowiacych 14,1 % kapitatu zaktadowego spoétki, w konsekwencji czego Emitent stat sig
jedynym udziatowcem spoétki PGD Bydgoszcz;

. W dniu 4 marca 2011 roku spétka zalezna EKO Sp. z 0.0. zakupita 11 484 udziatéw w spoétce JIM Sp. z o.0. stanowigcych 99%
kapitatu zaktadowego spotki i 99% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw; spétka prowadzi dziatalno$c
detaliczna;

. W dniu 10 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spoice zaleznej Drogeria i Market Grupa Eko Sp. z 0.0. o kwote 2,8 min z}; na kapitat zaktadowy po rejestracji sktada sie 8 900
udziatéw po 500 zt kazdy o tacznej wartosci 4 450 tys. z;

. W dniu 24 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiesécie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spotce zaleznej Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. o kwote 1 min zt; na kapitat zaktadowy po rejestracji sktada sie
15.000 udziatéw po 100 zt kazdy o tgcznej wartosci 1,5 min zt.

Po zakonczeniu raportowanego okresu pétrocznego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia, ktére beda miaty wptywa na strukture
Grupy:

e W dniu 1 lipca 2011 roku zostaty podpisane umowy sprzedazy akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz akcji zwyktych na
okaziciela z gtéwnymi akcjonariuszami spdtki Rovita Spotka Akcyjna z siedzibg w Niedomicach (Panem Witoldem Jekot, Panig
Anng Klimczak, Panig Renatg Poradowska, Panem Wiodzimierzem Gatgzka oraz Panig Dorotg Gatazka), ktérych skutkiem jest
nabycie przez spétke EKO HOLDING S.A. 66,38% udziatow w kapitale akcyjnym spotki Rovita S.A. oraz 75,03% udziatow
w liczbie gtoséw na WZA tej Spéiki.

W ramach uméw nabytych zostato tgcznie 8 683 906 akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz 372 264 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda za tacznag kwote 9.056.170 zt. W wyniku ponownych uzgodnier pomiedzy Eko Holding S.A.
a sprzedajacymi udziaty w spoéice Rovita S.A., cena sprzedazy zostata uzgodniona na poziomie warto$ci nominalne;.

Druga transza transakcji zostanie zrealizowana po zakonczeniu roku obrotowego 2012 w liczbie 1.488.359 sztuk. Wskazuje sie
jednoczesnie, ze Il transza to akcje sprzedawane przez Pana Witolda Jekot, Prezesa Zarzadu Rovita S.A., ktéry bedzie posiadat
uprawnienie do sprzedazy akcji w Il transzy, bez obowigzku sprzedazy po uzgodnionej cenie.

Transakcja zostata przeprowadzona po dokonaniu due dilligence spétki Rovita S.A. oraz po uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Rovita S.A. od sierpnia 2010 roku jest notowana na rynku regulowanym New Connect Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.
Jest spotka dystrybucyjng branzy spozywczej, a przez swojg spotke zalezng prowadzi dziatalno$¢ detaliczng w o$miu sklepach
ogolnospozywczych. Spoétka w ofercie posiada ok. 5 tys. produktow FMCG z branzy spozywczej i obstuguje okoto 3400 klientéw. Dziata
na obszarze potudniowo-wschodniej Polski. Posiada 2 magazyny gtéwne: w Niedomicach i Krakowie (o tacznej powierzchni ponad
10 tys. m?), 3 magazyny typu cross-dock o tacznej powierzchni ponad 2 tys. m? (Jarostaw, Kielce, Lublin) oraz magazyn Cash&Carry
w Jasle (760 m?). Prowadzone sklepy, w formacie supermarketu, majg powierzchnie od 150 do 700 m” i znajdujg sie na terenie
wojewddztwa matopolskiego.

Skonsolidowane przychody Grupy Rovita za rok 2010 wyniosty 263 min z}, a zysk netto wyniost 140,6 tys. zt.

Dziatalno$c¢ spétki Rovita S.A. wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Eko Holding, przede wszystkim w zakresie dziatalnosci detaliczne;j,
jak réwniez posiadanej bazy logistycznej i bedzie nadal kontynuowana.

Dzieki tej transakcji Grupa EKO Holding wzmocni swojg pozycje w Polsce potudniowo-wschodniej. Sklepy nalezace do Spoétki Rovita
S.A. zlokalizowane sg w wojewddztwie matopolskim, co powigkszy liczbe placowek na tym terenie. Z kolei rozwinieta baza logistyczna
moze stanowi¢ silne wsparcie w ekspansji Grupy EKO Holding we wschodnich rejonach Polski oraz utatwi obstuge sklepéw EKO oraz
placéwek franczyzowych zlokalizowanych w tej czesci kraju.

e W dniu 27 lipca br. EKO Holding S.A. podpisat z Panem Leszkiem Nepelskim i Panem Januszem Gotgb — udziatowcami spotki
Niwex Sp. z 0.0. - umowy nabycia tacznie 10 udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy Spotki Niwex Sp. z 0.0. z siedzibg
w Jarostawiu. Cena sprzedazy tych udziatdw w facznej wysokosci 5.000 zt zostata zaptacona w dwdch réwnych czesciach na
rzecz Pana Leszka Nepelskiego oraz Pana Janusza Gotgba, w terminie wynikajgcym z umow sprzedazy.
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Zgodnie z umowa spotki Niwex Sp. z 0.0. z chwilg nabycia opisanych powyzej udziatéw ziscit sie warunek automatycznego umorzenia
wszystkich pozostatych udziatéw Spéiki (tacznie 90 udziatéw) nalezacych do pozostatych wspélnikow Spotki - Pani Wioletty Nepelskiej
oraz Pana Bartlomieja Gotab, ktére to udziaty zostang umorzone z dniem uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Rejestrowego o
wpisie w rejestrze przedsiebiorcow obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, zwigzanego z opisanym powyzej umorzeniem udziatow.
Ww. Postanowienie zostanie wydane po uptywie 3 miesiecy od dnia ukazania sie stosownego ogtoszenia o obnizeniu kapitatu
zaktadowego spotki Niwex Sp. z 0.0. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym .

taczna ilos¢ udziatéw podlegajacych umorzeniu wynosi 90 o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wynagrodzenie z tytutu umorzenia
udziatéw wyniesie facznie 14.495.000,00 zt i bedzie ptatne w dwdch réwnych czesciach na rzecz Pani Wioletty Nepelskiej oraz Pana
Barttomieja Gotgb z dniem opisanego powyzej uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie w rejestrze
przedsiebiorcéw obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Srodki na sfinansowanie wyptaty wynagrodzenia za umorzone udziaty, spétka
Niwex Sp. z 0.0. uzyska z pozyczki udzielonej jej przez Eko Holding S.A.

W wyniku opisanego powyzej nabycia 10 udziatéw oraz umorzenia pozostatych 90 udziatéw spoétki Niwex Sp. z o.o. - finalnie EKO
Holding S.A stanie sig jednym udziatowcem spodtki Niwex Sp. z 0.0. (bedzie posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki).

Umowy nabycia przez EKO Holding S.A. udziatéw w spétce Niwex Sp. z o0.0. oraz umowy, na ktérych podstawie jest dokonywane
umorzenie udziatbw zostaly podpisane po przeprowadzonym badaniu due dilligence, ktére nie budzito zastrzezeh prawnych dla
Kupujacego, a takze uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Spétka "NIWEX" Sp. z 0.0 istnieje od czerwca 2001 roku. Od poczatku swojej dziatalnosci firma zajmuje sie prowadzeniem sklepéw
detalicznych na terenie wojewddztwa podkarpackiego. Aktualnie prowadzi 18 supermarketéw z rozbudowang lada wedliniarskg
o $redniej powierzchni handlowej 440m?, zatrudniajac srednio blisko 14 oséb na sklep. Handlujg okoto 12 tys. produktéw.

Zysk netto Spotki Niwex Sp. z 0.0. za rok 2010 wyniést 1,06 min zt, natomiast przychody Spétki za rok 2010 w osiggniete w 16 sklepach
uksztattowaty sie na poziomie 79,1 min zt. W | potowie 2011 roku sp6tka otworzyta 2 nowe placowki, a po 5 miesigcach catkowity obrot
sklepéw wykazywat 10% dynamike w stosunku do roku ubiegtego. Na koniec 2010 roku Spétka posiadata kapitaty wiasne na poziomie
6,8 min z.

Dziatalnos¢ spotki Niwex Sp. z o.0. istotnie wpisuje si¢ w strategie rozwoju dziatalnosci detalicznej Grupy Eko Holding i bedzie nadal
kontynuowana. Dzieki tej transakcji Grupa EKO Holding znaczaco wzmocni swojg pozycje w Polsce potudniowo-wschodniej. Sklepy
nalezace do Spotki Niwex Sp. z o.0. zlokalizowane sg w wojewddztwie podkarpackim, co powigkszy liczbe placéwek na tym terenie.

e W dniu 4 sierpnia br. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw Podkarpackiej Sieci Hurtowo-Detalicznej Astra Sp. z 0.0. z/s
w Sanoku dokonato rozwigzania spotki w drodze likwidacii.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitatowej EKO Holding

EKO Holding S.A.
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6.13. Zmiana zobowiazan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktéore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2010 roku ulegly zmianie
w | potroczu 2011 roku o nastepujace zdarzenia:

- do 31 grudnia br. zostata przedtuzona gwarancja, ktérg EKO Holding S.A. zabezpieczyt firmie L'Oreal Polska Sp.z o0.0. terminowg
spfate nalezng od Polskiej Grupy Drogeryjnej Krakéow Sp.z 0.0. w wysokosci 2 min zt;

- PDG Krakéw Sp.z o.0. posiada zobowigzanie warunkowe wobec P.Godlewski Carpe Diem Sp.z 0.0. w kwocie 250 tys. zt z tytutu
nabycia czesci sktadnikow majatku; warunkowa zaptata zalezna jest od wysokosci zatozonych obrotéw w roku 2011;

- nastgpito obnizenie o 10% zobowigzania warunkowego EKO Holding S.A. w zwigzku z realizacjq warunkéw ugody zawartej
z Przedsiebiorstwem Produkcyjno-Handlowym Ubdj i Przetworstwo Indyka. Aktualna kwota zobowigzania wynosi 855 tys. zt;

- EKO Holding S.A. udzielit gwaranciji firmie Oceanic S.A. z/s w Sopocie na taczng kwote 413 tys. zl, zapewniajac wekslem in blanco
terminowa sptate zobowigzan przez PGD Bydgoszcz Sp.z o0.0. i PGD Krakéw Sp.z o0.0.; gwarancja jest wazna do 30 wrzesnia 2011
roku;

- gwarancja bankowa udzielona dla Wrigley Poland Sp.z 0.0. za zobowigzania EKO Holding S.A. zostata przedtuzona do 31.12.2011r.;

- Eko Sp.z 0.0. w marcu i kwietniu 2011 roku przekazata dalsze gwarancje bankowe dla Totalizatora Sportowego na taczng kwote
90 tys. zt na zabezpieczenie wptaty utargéw ze sprzedazy kuponéw. Waznos$¢ gwarancji uptywa 12.12.2011 roku.

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego
Na dzien 30 czerwca 2011 w Grupie nie wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu.
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6.14. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6.15. Zmiany rzeczowych aktywow trwafych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci — za okres 1.01.2011 -

30.06.2011 .

Budynki

Maszyny

Srodki

Pozostate

Srodki trwate

Rlvesss et Bl S i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie R
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 10 954 91 194 45 000 18 693 35 704 9 090 210635
Zwiekszenia, z tytutu: 84 3549 3894 4271 1983 4 461 18 242
- nabycia srodkow trwatych 84 651 449 327 339 4030 5880
- przeniesienie z srodkéw trwatych w budowie - 2 898 - 25 19 - 2942
- zawartych umow leasingu - - 3402 3919 1508 431 9 260
- inne - - 43 - 117 - 160
Zmniejszenia, z tytutu: 13 1139 44 1111 134 2988 5429
- zbycia 13 607 3 1073 112 46 1854
- likwidacji - 532 41 38 - - 611
- inne zmniejszenia - - - - 22 2942 2964
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 11 025 93 604 48 850 21 853 37 553 10 563 223 448
Umorzenie na dzien 01.01.2011 roku - 14 178 17 494 8575 13 203 - 53 450
Zwigkszenia, z tytutu: - 2057 2214 1710 1842 - 7823
- amortyzacji - 2 057 2192 1710 1725 - 7 684
- inne zwigkszenia - - 22 - 117 - 139
Zmniejszenia, z tytutu: - 323 35 941 69 - 1368
- likwidacji - 188 33 10 - - 231
- sprzedazy - 135 2 931 69 - 1137
- Inne zmniejszenia - - - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku - 15912 19 673 9 344 14 976 - 59 905
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 r. 11 025 77 692 29 177 12 509 22 577 10 563 163 543

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.
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6.16. Zmiany rzeczowych aktywow trwafych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2010 -

30.06.2010 .

Budynki i

Maszyny

Srodki

Pozostate

Srodki trwate

ezl LU budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 r. 9369 77 079 36 718 16 619 31 066 6 793 177 644
Zwiekszenia, z tytutu: - 16 1524 1343 667 2244 5794
- nabycia srodkow trwatych - 12 438 306 433 1530 2719
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych - 4 - 22 11 - 37
- zawartych umow leasingu - - 1086 1015 223 706 3030
-inne - - - - - 8 8
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 99 1204 13 43 1368
- zbycia - - 67 846 6 - 919
- likwidacji - - 32 358 7 - 397
- inne - 9 - - - 43 52
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010 r. 9 369 77 086 38 143 16 758 31720 8 994 182 070
Umorzenie na dzien 01.01.2010 roku R 9705 12 597 6 392 9875 - 38 569
Zwiekszenia, z tytutu: - 1695 1814 1170 1494 - 6173
- amortyzacii - 1695 1814 1170 1494 - 6173
Zmniejszenia, z tytutu: - 1 53 682 6 - 742
- likwidacji - - 25 159 4 - 188
- sprzedazy - - 28 523 - - 551
- inne - 1 - - 2 - 3
Umorzenie na dzien 30.06.2010 roku - 11 399 14 358 6 880 11 363 - 44 000
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 r. 9 369 65 687 23785 9878 20 357 8 994 138 070

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2010 — 30.06.2010 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
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6.17. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-

30.06.2011 .

Wyszczegéinienie Soszty prac Zed Patenty Oprogramowanie e et ogétem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku - 339 - 3753 2001 - 6 093
Zwiekszenia, z tytutu: - 461 - 80 1004 - 1545
- habycia - - - 80 1004 - 1084
- inne — potaczenia jednostek gospodarczych - 461 - - - - 461
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 roku - 800 - 3833 3 005 - 7 638
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 239 - 1633 312 - 2184
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 13 - 109 233 - 355
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku - 252 - 1742 545 - 2 539
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - 548 - 2091 2 460 - 5099

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. i poprzednim nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujagcych wartos¢ wartosci niematerialnych.

6.18. Zmiany wartosSci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2010-

30.06.2010 r.
Wyszczegéinienle Soszy prac 2t Patenty. Oprogramouanie e slem i Ogétem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku - 339 - 2480 1124 - 3943
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 25 - 6 31
- nabycia - - - 25 - 6 31
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010 roku - 339 - 2 505 1124 6 3974
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 212 - 1348 207 - 1767
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 15 - 116 58 - 189
Umorzenie na dzien 30.06.2010 roku - 227 - 1464 265 - 1 956
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - 112 - 1041 859 6 2018
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6.19. Zmiany wartoSci firmy

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Rabat Detal Sp. z 0.0 2764 2764
Asort Sp. z o.0. 3816 3816
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 1115 1115
PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0. 2423 2423
PGD Lublin Sp.z o.0. 1061 1061
Roma Sp. z 0.0. 1936 1936
PGD Bydgoszcz Sp.z o.0. 2578 2578
PGD Serwis Sp. z 0.0. 611 611
PGD Krakoéw Sp. z o.0. 6623 6 623
Drogerie Aster Sp. z 0.0. 78 78
Inter Kram Sp.z o0.0. 9903 9903
JIM Sp.z o.0. 42 -
Wartos¢ firmy (netto) 32 950 32908

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 32908 22 927
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 42 9981
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 32950 32908
Wartos¢ firmy (netto) 32 950 32908

W okresie | kwartatu 2011 roku nastgpita zmiana wartosci firmy. W dniu 4 marca 2011 roku Eko Sp.z o0.0. spétka zalezna od EKO
Holding S.A. nabyta 99% udziatéw w JIM Sp.z o0.0. Catkowita cena nabycia za udziaty zostata ustalona w wysokosci 610 tys. zt. Nabycie
JIM Sp.z o0.0. rozliczono metoda nabycia i ujeto w konsolidacji za marzec 2011 roku.

Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej warto$ci godziwej aktywdw netto na dzien nabycia. Zdaniem Zarzadu w ciggu dwunastu
miesiecy od dnia nabycia nastgpi nieznaczna korekta wartosci firmy, w wyniku uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych nabytych
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

6.20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétka dominujaca, a podmiotami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci h_an('ilowe hzfr?(ﬁgxieqsva:kl;c Sprzedai_na’rzecz Zaku py Qd

od pqdmlotow podmiotéw pod_mlotow pod_mlotow
Podmiot powiazany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Stan na 30.06.2011 Za okres
od 01.01.2011 do 30.06.2011

Aligator Sp. z 0.0. 1334 13 1819 301
Asort Dystrybucja Sp.z o.0. 885 - 1047 266
ASORT Sp.z o0.0. 3804 4 4524 225
Astra Sp.z o.0. 3342 - - -
DIM Sp.z o.0. 16 156 3 119 581 2591
EKO Sp.z o.0. 15 044 16 114 464 3336
Glob Grupa EKO Sp.z 0.0. 117 - - -
Inter Kram Sp.z o.0. 2 295 12 3954 444
JIM Sp.z o.0. 167 - 350 -
PGD Serwis Sp. z 0.0. 9 - 22 -
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PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0. 43 - 63 -
PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. 81 - 73 -
PGD Krakéw Sp.z o.0. 236 - 487 -
PGD Lublin Sp.z o.0. 7 - 36 -
PGD Sp.z 0.0. 3 - 16 -
o ka2 o5, e a 15453
Roma Sp.z o.0. 1815 - 9 705 313
Rabat Detal Sp.z o.0. 74 11 472 9
TAF Sp. z 0.0. 256 - 2 089 54
Yoko Sp.z 0.0. 3 - 3 -
Razem 45 712 9 556 258 987 22 992

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi w mys$l MSR 24.

. A . 01.01.2011 01.01.2010
Nazwisko i imie Firma/Tytut -30.06.2011 -30.06.2010

Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéow powigzanych

Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 324 622
Kruszelnicki Krzysztof PH Kruszelnicki Krzysztof 49 -
Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz 20 -
Orlicz Renata Orlicz Renata 38 -
Orlicz Robert Orfin Orlicz Robert 50 -
Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw 26 -
Zabilska Joanna OLO Joanna Zabilska - 158
Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 507 780
Ustugi najmu 120 -

) ) . ] Ustugi doradcze 782 439
E;z‘;it;!h Zﬂogkgwﬁeoéﬁzegi\fv spotek Ustug? remontowo — budowlane 47 -
- transakcje zakupu wg tytutéw Ustugi ajencyjne 54 -
Zakup towaréw handlowych 2 -

Pozostate 38 -

Razem pozostali czlonkowie zarzadow spotek zaleznych 1043 439

Transakcje sprzedazy do pozostatych podmiotéw powigzanych

Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 19 -
Orlicz Renata Orlicz Renata 6 -
Stawski Andrzej ASCO Stawski Andrzej
Zabilska Joanna OLO Joanna Zabilska - 2
Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 26 2
Pozostali czionkowie zarzadéw spotek  Ustugi najmu 37 -
zaleznych od EKO Holding S.A. Sprzedaz towaréw handlowych 370 _
Pozostate 138 -
Razem pozostali czlonkowie zarzadow spotek zaleznych 542 -

6.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Przy wyliczeniu zysku rozwodnionego $rednia wazona liczba akcji w okresie jest korygowana
o wszystkie potencjalnie rozwadniajace akcje zwykte. Czynniki rozwadniajace to wprowadzony uchwatg NWZ Spéiki dnia 11 lipca 2009
roku program opcji menadzerskich. W pierwszym poétroczu 2011 roku nastgpito zwiekszenie liczby opcji w odniesieniu do stanu na
31.12.2010 roku o0 122.500 sztuk.

W 2011 roku rozpoczeto kolejny trzyletni program opcji menadzerskich. Na podstawie uchwaty 2/2011 z dnia 23 lutego br. oraz uchwaty
1/2011 z dnia 19 kwietnia br. zwiekszono liczbe opcji o 137.000 sztuk.
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Liczba wyemitowanych akcji 30.06.2011 30.06.2010
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 48 616 605 43 407 406
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych — opcje na akcje 463 000 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 49 079 605 43 407 406

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

6.22. Przeterminowanie naleznosci i zobowiazan handlowych

Ponizsze tabele przedstawiajg stan naleznosci i zobowigzan handlowych w odniesieniu do jednostek pozostatych na dzien 30.06.2011 r.

Naleznosci Razem Nie Przeterminowanie w dniach
handlowe przeterminowane  <godni  61-90dni 91-180dni  181-360 dni >360 dni
naleznosci brutto 98 280 66 782 21912 2652 2 353 1982 2599
odpisy aktualizujgce 1767 - - - - 316 1451
naleznosci netto 96 513 66 782 21912 2 652 2353 1666 1148
Zobowiazania Razem Nie Przeterminowane w dniach
handlowe przeterminowane  <godni  61-90dni 91-180dni  181-360 dni >360 dni
wobec jednostek 162 063 119 741 37991 1806 1365 880 280
pozostatych
6.23. Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2011
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 363 21 50 334
emerytalne
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 18 - 18 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1502 119 369 1252
Pozostate rezerwy 680 716 782 614
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 2999 1942 2042 2129
nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 52 - - 52
Otrzymane bonusy 257 80 257 80
Korgkta konsolidacyjng marzy na sprzedazy 2763 2 490 2763 2 490
pomiedzy segmentami
Odpisy aktualizujgce naleznosci 702 540 39 1203
Naliczone odsetki 36 19 37 18
Wycena metodg praw wlasnosci 16 67 20 63
Suma ujemnych réznic przejsciowych 8618 5994 6 377 8235
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1637 1139 1212 1565
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2011
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 40 585 35285 35277 40 593
Premie pieniezne 410 560 410 560
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Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do 334
wartosci godziwej

Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 69

Korekty do warto$ci godziwej z tytutu
przejecia jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych 41 398
stawka podatkowa 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 866

227
18

36 090
19%
6 857

70

35757
19%
6 794

334
226
18

41731
19%
7929

6.24. Niespfacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktérych

nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu

6.25. Udzielone pozyczki

30.06.2010 30.06.2010
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 110 131
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 105 53
Suma netto udzielonych pozyczek 5 78
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 5 78

Warto$¢ udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca br. w wysokos$ci 5 tys. zt stanowi pozostatg do sptaty kwote pozyczki przekazang

26.03.2007 roku przez DIM Sp. z o.0. firmie Fenix .
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7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci dotyczacych jednostkowego sprawozdania finansowego
7.1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpisoéw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2011 -

30.06.2011 r.
e Budynki Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate

e Sy i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie REAE
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 3336 21 076 5198 6717 2027 6 090 44 444
Zwiekszenia, z tytutu: - 204 823 3045 352 2330 6 754
- nabycia $rodkow trwatych - 20 60 - - 1899 1979
- przeniesienie z srodkéw trwatych w budowie - 184 - 25 - - 209
- zawartych umow leasingu - - 763 3020 352 431 4566
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 30 607 - 255 901
- zbycia - - - 607 - 46 653
- likwidacji - 9 30 - - - 39
- inne zmniejszenia - - - - - 209 209
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 3336 21 271 5991 9155 2379 8 165 50 297
Umorzenie na dzief 01.01.2011 roku - 1321 21334 3235 808 - 7 698
Zwigkszenia, z tytutu: - 283 266 723 134 - 1406
- amortyzacii - 283 266 723 134 - 1 406
Zmniejszenia, z tytutu: - - 23 521 - - 544
- likwidacji - - 23 - - - 23
- sprzedazy - - - 521 - - 521
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku ; 1604 2577 3437 942 - 8 560
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 r. 3336 19 667 3414 5718 1437 8 165 41 737

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych
W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.
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7.2. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2010 -

30.06.2010 .

Wyszczegélnienie Grunty ~ Budynki _ Maszyny Srodki _ Pozostate Srodki trwate Razem
i budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 3336 21078 4 409 6 688 1689 5079 42 279
Zwiekszenia, z tytutu: - 7 117 271 120 896 1411
- nabycia $rodkow trwatych - 3 59 - 2 182 246
- przeniesienie z srodkéw trwatych w budowie - 4 - - 12 - 16
- zawartych umow leasingu - - 58 271 106 706 1141
- inne - - - - - 8 8
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 7 498 1 15 530
- zbycia - - - 140 - - 140
- likwidacji - - 7 358 1 - 366
- inne zmniejszenia - 9 - - - 15 24
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010 3336 21 076 4519 6 461 1808 5 960 43 160
Umorzenie na dzien 01.01.2010 roku R 764 1947 2636 668 - 6 015
Zwiekszenia, z tytutu: - 279 186 456 68 - 989
- amortyzacji - 279 186 456 68 - 989
Zmniejszenia, z tytutu: - 1 4 244 - - 249
- likwidacji - - 4 159 - - 163
- sprzedazy - - 85 - - 85
- inne - 1 - - - - 1
Umorzenie na dzien 30.06.2010 roku R 1042 2129 2848 736 - 6 755
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 r. 3336 20 034 2 390 3613 1072 5 960 36 405

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwatych

W okresie od 01.01.2010 — 30.06.2010 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.
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7.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwaftej utraty wartosci - za okres 01.01.2011-

30.06.2011 .

Wyszczegéinienle Soszy prac et Patenty Oprogramouante e et Ogétem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku - 235 - 1460 8 - 1703
Zwiekszenia z tytutu nabycia - - - 15 - - 15
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 roku - 235 - 1475 8 - 1718
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 140 - 335 3 - 478
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 12 - 74 - - 86
Umorzenie na dzien 30.06.2011 roku - 152 - 409 3 - 564
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - 83 - 1 066 5 - 1154

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie od 01.01.2011 — 30.06.2011 r. i poprzednim nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujagcych wartos¢ wartosci niematerialnych.

7.4. Zmiany wartoSci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwafej utraty wartosci — za okres 01.01.2010-

30.06.2010 .

Wyszezegsinienis Soszty prac e Fatenty Oprogramowanie e mersai Ogétem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku - 235 - 1005 8 - 1248
Zwigkszenia z tytutu nabycia - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010 roku - 235 - 1 005 8 - 1248
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 117 - 222 2 - 341
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji - 12 - 50 - - 62
Umorzenie na dzien 30.06.2010 roku - 129 - 272 2 - 403
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - 106 - 733 6 - 845
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7.5. Odroczony podatek dochodowy EKO Holding S.A.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa

do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2011
odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 4 ) ) 4
emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 38 7 - 45
Pozostate rezerwy 36 25 36 25
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 4 } 4 )
nastepnych okresach

Odpisy aktualizujgce naleznosci 71 70 4 137
Naliczone odsetki od zobowigzan 12 - 12 -
Suma ujemnych réznic przejsciowych 165 102 56 211
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31 19 11 40
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa

do tworzenia rezerwy z tytutu podatku 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2011
odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4759 - 132 4627
Premie pieniezne 410 560 410 560
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 67 227 67 227
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5236 787 609 5414
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 995 150 116 1029
7.6. Udzielone i zaciagniete pozyczki przez EKO Holding S.A.
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 30.06.2011 30.06.2010
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 5969 3967
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 161 161
Suma netto udzielonych pozyczek 5808 3806

W | pétroczu 2011 roku nastapito zwiekszenie o kwote 2,1 min zt pozyczek udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej przez EKO Holding
S.A., z tego 2 min zt przekazano PGD Krakéw Sp.z o0.0. Jednocze$nie w | péiroczu br. nastapity sptaty w wysokosci 2,785 min zt

pozyczek zaciggnietych w poprzednim roku.

W raportowanym okresie Spoétka zaciagneta pozyczke krétkoterminowa od Przedsiebiorstwa TAF Sp. z 0.0. w kwocie 700 tys. zi.
Termin zwrotu wg umowy wyznaczono na 20 wrzesnia 2011 roku.

7.7. Zmiana wartoSci naleznosci i zobowiazan handlowych EKO Holding S.A.

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2010
Naleznosci krotkoterminowe netto 55 747 47 341
- od jednostek powigzanych 42 225 36 777
- od pozostatych jednostek 13 522 10 564
Odpisy aktualizujace 3652 4619
Naleznosci krétkoterminowe brutto 59 399 51 960
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Naleznosci handlowe Razem Nie Przeterminowanie w dniach

netto wobec: przeterminowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181-360 dni >360 dni
jednostek powigzanych 42 225 32 468 7 498 1088 1169 2 -
jednostek pozostatych 13 522 11481 1650 174 174 41 2
OGOLEM 55 747 43 949 9148 1262 1343 43 2

Spétka w | pétroczu utworzyta odpis aktualizujagcy w kwocie 72 tys. zt w zwigzku z prowadzonym postepowaniem sgdowym przeciwko
PHU Modex Pawet Dubczyk. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 6 tys. zt nastapito w zwigzku ze sptatg naleznosci.

Wyszczegélnienie 30.06.2011 30.06.2010

Zobowiazania krotkoterminowe 85 640 73 091
- od jednostek powigzanych 9 556 9933
- od pozostatych jednostek 76 084 63 158

Zobowiazania Nie Przeterminowane w dniach

EElEe e oEs: RAZEM  przeterminowane  _gogn  61-90dn  91-180dni  181-360dn 5360 dni
jednostek powigzanych 9 556 4735 4342 475 4 - -
jednostek pozostatych 76 084 52 004 22 634 1115 284 34 13
OGOLEM 85 640 56 739 26 976 1590 288 34 13

8. Pozostate informacje uzupetniajace
8.1. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W | potroczu 2011 roku ani Spoétka ani podmioty zalezne nie byly strong postepowania toczacego sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej, dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
jednorazowa lub taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych EKO Holding S.A.

8.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu péfrocznego wraz ze wskazaniem liczby gfoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséow na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem
zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2011 roku, akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Udziat w Udziat w Udziat w ogdlnej
llos¢ akcji na kapitale llos¢ akcji na kapitale llo$¢é gtosow na liczbie gtoséw
. . dzien publikacji zaktadowym na  dzien publikacji zakladowym na  dzien publikaciji na dzien
Akcjonariusz . - . —— oy
raportu za | dzien publikacji raportu za | dzien publikacji raportu za | publikaciji
kwartat raportu za | pétrocze raportu za | poétrocze raportu za |
kwartat poétrocze poétrocze
K f 1 4 %
rzyszio 9350400 39.80% 19364 212 39,83% 10 364 212 39,83%
Gradecki
M 7 500 000 15,43%
arzena ° 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Gradecka
Amplico PTE 2530 228 5,20% 5161 605 10,62% 5161 605 10,62%
G 3220 000 6,62%
rZ(.ego.rz ’ 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
Zabilski
RAZEM 32 600 628 67,05% 35 245 817 72,50% 35 245 817 72,50%

35



POLROCZNY RAPORT FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]
EKO HOLDING ZA OKRES 01.01. — 30.06.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Struktura akcjonariatu

W Krzysztof Gradecki
W Marzena Gradecka
Amplico PTE S.A.

W Grzegorz Zabilski

M Pozostaliakgjonariusze

Powyzszy stan ulegt zmianie w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego publikowanego w dniu
16 maja 2011 r., w zwigzku z zakupem przez Pana Krzysztofa Gradeckiego 13.812 akcji (informacje przekazane przez Emitenta
raportami biezacymi nr 7/2011 z dnia 10 czerwca br. oraz 11/2011 z dnia 13 lipca br.) oraz w zwigzku z zakupem przez Amplico PTE
2.631.377 akcji Spotki (informacja przekazana przez Emitenta raportem biezacym nr 14/2011 w dniu 29 lipca br.).

8.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu Srédrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2011 roku stan posiadania akcji lub uprawnien do akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz

llos¢ akcji na dzien
publikacji raportu za |
kwartat 2011

Udziat w kapitale
zakladowym na dzien
publikacji raportu za |

llos¢ akcji na dzien
publikacji raportu za |
poétrocze 2011

Udziat w kapitale
zakladowym na dzien
publikacji raportu za |

kwartat 2011 potrocze 2011
Zarzad
Krzysztof Gradecki 19 350 400 39,80% 19 364 212 39,83%
Krzysztof Kruszelnicki 340 000 0,70% 340 000 0,70%
Robert Orlicz 135 503 0,28% 135 503 0,28%
Jarostaw Smigrodzki 450 000 0,93% 450 000 0,93%

Urszula Mr6z - 0% - 0%

Rada Nadzorcza

Michat Wrzesinski - - - -

Jarostaw Forszewski - - - -

Bartosz Gradecki - - - -

Adam Okninski - - - -

Andrzej Stawski - - - -

8.4. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegoélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta
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W | pétroczu 2011 roku ani w okresach wczesniejszych Emitent oraz jednostki zalezne nie zawieraly transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

8.5. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

W | pétroczu 2011 roku Spoétka oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytéw lub pozyczek ani tez nie udzielity gwarancji,
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych EKO Holding S.A.

8.6. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta i jego Grupe Kapitafowa

Poza opisanymi wyzej zdarzeniami, nie miaty miejsca inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa.

8.7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Segment detaliczny

W pierwszym potroczu 2011 przyrost sprzedazy w segmencie przekroczyt 20%, z czego sprzedaz spofek dziatajacych w strukturach
Grupy w | potowie 2010 wyniosta 11%. Sprzedaz nowych podmiotéw, ktérych nie byto w strukturze Grupy w pierwszym poétroczu 2010
stanowita 7,6% ogdtu obrotéw catego segmentu detalicznego.

Wzrost sprzedazy catego segmentu detalicznego spowodowany byt ujeciem w wynikach sprzedazy nowych podmiotéw w Grupie,
sprzedazy sklepéw otwartych w 2010 oraz wykorzystaniem programéw lojalnosciowych, dedykowanych dla klientéw EKO.

Program lojalnosciowy ,Dla Ciebie... Gratis!”, trwajacy w sieci EKO na przetomie roku 2010 i 2011, polegat na gromadzeniu specjalnych
punktéw za zrealizowane zakupy powyzej okreslonej wartosci, a nastepnie wymianie tych punktéw na specjalistyczne naczynia mrozo- i
zaroodporne, bardzo popularne w gospodarstwach domowych. Wraz z iloscig zgromadzonych kupondw, wzrastata warto$c
otrzymywanego naczynia.

W wyniku realizacji programu, nastgpito zdynamizowanie przychodéw w sklepach, wzrosta réwniez Srednia wartos¢ koszyka
zakupowego, scisle zwigzana z progiem wymagalnym do otrzymania kuponu bonusowego.

Ze wzgledu na okres realizacji programu oraz charakter programu (kumulowanie kuponéw w celu realizacji jak najlepszej nagrody)
nastgpito nierbwnomierne roztozenie przychodow i kosztow akcji. Kumulacja obcigzen kosztowych nastgpita w Il kwartale 2011, wraz z
terminem zakonczenia akcji, natomiast korzy$ci wynikajgce ze wzrostu przychoddw roztozone zostaty rownomiernie w czasie.

W poréwnaniu do | pétrocza 2010 w segmencie detalicznym nastagpito obnizenie marzy handlowej. Czynnikiem, ktéry w gtéwnej mierze
zdecydowat 0 nizszych marzach byly podwyzki cen artykutéw spozywczych, wprowadzone przez producentéw od poczatku 2011 roku.
PodwyZzki cen najsilniej dotknety segment uzywek i stodyczy, a skala podwyzek wyniosta niekiedy kilkadziesiagt procent rok do roku.
Najsilniejsza presja na ceny obserwowana byta w Il kwartale 2011. Segment, by dostosowa¢ swojg oferte do oczekiwan rynku,
najwiekszej obnizce marzowej poddat ten asortyment handlowy, na ktérym byto najwieksze oczekiwanie zdynamizowania obrotow.

W efekcie wypracowanych mniejszych marz handlowych, obnizyt si¢ wynik segmentu ze sprzedazy brutto segmentu.

W | potroczu 2011 — w stosunku do stanu na koniec roku 2010 — ilos¢ placéwek sieci EKO nie zmienita sie. Zamknietych zostato 16
placéwek handlowych, w miejsce ktérych otworzono 16 nowych. W ocenie Grupy nastapita zdecydowana zmiana jakos$ciowa placowek
sieci.

Zamykane placowki handlowe, generujg koszty zwigzane z wygaszaniem dziatalnosci, gldwnie zwigzane z czynszem wynikajagcym z
umowy najmu oraz innymi kosztami zwigzanymi z obstuga wynajmowanej nieruchomosci. W szczegdlnych przypadkach, skrécenie
okresu najmu wigze sie z uregulowaniem odstepnego. W przypadku likwidowanych sklepéw, w ktérych inwestycja w obcy $rodek trwaty
nie zamortyzowata sie, pozostajaca do umorzenia cze$¢ spisywana jest w catosci w koszty.

Nowootwierane placéwki handlowe osiggajg rentownosé zwykle po kilku miesigcach dziatalnosci (wyjatkiem sg placéwki handlowe,
ktore zostaty przejete jako dziatajace punkty handlowe). Zwigzane jest to z faktem stopniowego osiggania docelowego poziomu
sprzedazy przy jednoczesnym docelowym poziomem Kkosztéw juz od pierwszego miesigca dziatalnosci; koszty w placéwkach
detalicznych sa w dominujacym stopniu state (czynsz i wynagrodzenia dla personelu).

W poréwnaniu do | pétrocza 2010 w segmencie detalicznym przyrost majgtku trwatego wyniést blisko 17%. Cho¢ nowo realizowane
inwestycje przetoza sie na wzrost mozliwosci generowania obrotu w przysztosci, w biezgcym poétroczu obcigzyty wynik segmentu.
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Dodatkowym elementem majacym wptyw na wynik segmentu byt fakt przedtuzajacego sie zamkniecia dwdch duzych placowek
handlowych (pozar i remont), ktérych obrét w | pétroczu 2010 wyniést 6,3 min pIn. Obie placéwki handlowe zostang otwarte ponownie
we wrzesniu br.

Segment dystrybucyjny

W pierwszym potroczu 2011 przychody ze sprzedazy segmentu wzrosty o 3%. Podobnie jak w przypadku segmentu detalicznego, w
segmencie hurtowym nastgpity podwyzki cen producentéw, przy czym ich skala byla znacznie mniejsza i wyniosta od 3% do 8%.
Spadek marzy handlowej segmentu na poziomie 0,8% wptynat na obnizenie sie poziomu rentownosci EBIT o0 0,3%.

Poniewaz koszty operacyjne segmentu podlegajg optymalizacji, dynamika kosztéw byta nizsza niz dynamika przychodéw o 1,7%.

Z jednej strony w segmencie w dalszym ciggu trwajg procesy konsolidacyjne, zmierzajace do centralizacji proceséw biznesowych z
naciskiem na rozwdj lokalnych struktur sprzedazowych, z drugiej strony segment prowadzi aktywne dziatania inwestycyjne
(wyposazenie magazyndw, wymiana floty) ktére poprzez amortyzacje i koszty finansowania obcigzajg wynik segmentu.

Segment optymalizuje swoje struktury logistyczne. W pierwszym péiroczu 2011 zlikwidowane zostaty magazyny w Szczecinie, Jeleniej
Gorze oraz Ktodzku, ktére biznesowo moga by¢ obstugiwane z magazynéw w Poznaniu i Wroctawiu. Optymalizacja powoduje okresowy
wzrost kosztow zwigzanych z odprawami, przetozy sie jednak na poprawe wynikéw w kolejnych kwartatach.

Wiadze segmentu dostrzegajg fakt zwiekszonej presji wydtuzania terminéw ptatnosci w caltym segmencie tradycyjnego rynku
drogeryjnego. Wzrost stanu naleznosci, zwigzany réowniez z aktywnym pobudzaniem sprzedazy, jest systemowo monitorowany i
oceniany. Podkreslenia wymaga fakt, ze wzrost stanu naleznosci nie spowodowat zmiany struktury wiekowej naleznosci, ktéra
pozostaje na podobnych co rok temu poziomach, a warto$¢ naleznosci przeterminowanych ponad 180 dni ulegt zmniejszeniu rok do
roku.

8.8. Istotne zdarzenia nastepujagce po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktore
nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny

W dniu 12 lipca Zarzad Spotki a w dniu 11 sierpnia br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate dot. weryfikacji realizacji kryteriow Programu
Opcji Menadzerskich na rok 2010. Weryfikacja nastgpita na podstawie uchwat 1, 3 i 4 z dnia 30 marca 2010 roku. Z Listy Oséb
Uprawnionych obejmujacej 75 oséb prawo do objecia okreslonej liczby warrantdéw uzyskato 37 osob spetniajacych kryterium
lojalnosciowe i jakosciowe i tacznie majg prawo do objecia 116 160 warrantow

Poza opisanym powyzej oraz opisanymi w pkt. 6.12 umowami nabycia akcji w spétce Rovita S.A. i udziatami w spétce Niwex Sp. z o.0.
nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego.

8.9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych dwoéch
kwartatéw

W ocenie Emitenta i Grupy Kapitatowej, czynnikami ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéow sa:

- implementacja spétek Grupy Rovita do Grupy EKO Holding i wykorzystanie efektéw synergii zaréwno w obszarze operacyjnym jak i
kosztowym

- dalszy rozwoj nowego formatu sprzedazowego — sklepy typu convenience pod logo Aligator, z rozbudowang pétka alkoholowg
o powierzchni 80-120 m?; obecnie dziata 16 placéwek,

- ciagly intensywny rozwoj dziatu ekspansji, co przetozy sie na ilo$¢ otwieranych sklepéw EKO

- prowadzenie dziatan akwizycyjnych spotek w obszarze detalicznym i dystrybucyjnym oraz akwizycja funkcjonujgcych obiektow
handlowych zaréwno detalicznych jak i hurtowych;

- dalsze dziatania zwiekszajgce warto$¢ sredniego koszyka zakupowego — akcje lojalno$ciowe w sieci EKO,

- zakonczenie procesu nabywania udziatow w spétce Niwex przewidywane na koniec IV kwartatu, co bedzie miato wptyw na
zwiekszenie liczby placéwek sieci EKO, zwigkszenie obrotdw segmentu detalicznego oraz nastapi wykorzystanie efektow synergii
zaréwno w obszarze operacyjnym jak i kosztowym

Emitent rozwaza w perspektywie kolejnych tygodni zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, aby podja¢ uchwate dot. skupu
akcji wiasnych celem umorzenia.

Poza wyzej wymienionymi, Spotka nie widzi innych czynnikéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie
kolejnych kwartatow.

8.10. Czynniki ryzyka i zagrozen

Czynniki ryzyka i zagrozen, jakim moze podlega¢ Grupa EKO Holding:
. Problemy polityczno-legislacyjne np. niekorzystne dla branzy dziatania rzadu i wypowiedzi politykow
e  Problemy polityczne w kraju i na swiecie i ich wptyw na sytuacje gospodarczg kraju np. sytuacja na Bliskim Wschodzie i jej
wplyw na ceny paliwa, ktére stanowig znaczny udziat w kosztach Grupy
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. Nizsze niz prognozowane tempo wzrostu PKB, ktére moze powodowa¢ spadek konsumpciji, a rosnace bezrobocie ograniczy
site dochodowg ludnosci, co moze mie¢ negatywny wpltyw na przychody Grupy

e  Zdarzenia jednostkowe, ktére majg wptyw na sytuacje w catym kraju

e  Warunki pogodowe majgce wptywa na prowadzony biznes

e  Wypadki losowe np. bardzo ulewne deszcze powodujace zalanie biur czy magazynow

e  Celowe dziatania oséb zewnetrznych na szkode Grupy

. Niezgodne z przyjetymi normami zachowania pracownikéw wszystkich szczebli zarzgdzania

. Nieprawdziwe upubliczniane oskarzenia i plotki

. Nierzetelne $wiadczenie ustug przez firmy wspotpracujace

W/w zagrozenia zostaty wymienione jako zagrozenia na ktére potencjalnie moze by¢ narazona Spoétka, tym nie mniej, z uwagi na
wysoce abstrakcyjny poziom w/w zagrozen, oszacowanie prawdopodobienstwa ich wystapienia i poziomu zagrozenia dla dziatalnosci
Spdiki jest trudne do oszacowania.

8.11. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz czynniki ryzyka

Do najwazniejszych czynnikéw istotnych dla rozwoju naleza:

e  Czynniki makroekonomiczne takie jak: stopa wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom rynkowych stép
procentowych

e  Otoczenie prawne, w szczegolnosci dotyczace zmian przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych

. Konkurencja w obszarze matych i Srednich sklepéw detalicznych

. Postepujaca dominacja rynkowa nowoczesnego kanatu dystrybuciji

. Rynkowy poziom cen na zuzywane przez spotke towary i ustugi niezbedne do jej funkcjonowania

. Efekty synergii osiggane w wyniku konsolidacji z przejmowanymi podmiotami

. Uczestniczenie w konsolidacji rynku detalicznego i dystrybucyjnego w Polsce

. Prowadzenie polityki kadrowej, zapewniajgcej spotce utrzymanie kluczowego personelu

. Stabilna, wykwalifikowana i doswiadczona kadra zarzadzajgca

e  Utrzymanie wiarygodnosci w relacjach z instytucjami finansowymi

e  Budowanie efektywnej struktury organizacyjnej

. Stabilna grupa dostawcow

. Systematyczne optymalizowanie kosztéw dziatalno$ci operacyjnej oszacowanych na podstawie danych historycznych,

W/w wymienione czynniki mozna podzieli¢ na takie, na ktére spdtka nie ma wplywu, zwigzane gtdwnie z otoczeniem
makroekonomicznym i spoteczno-prawnym oraz na czynniki o charakterze wewnetrznym, ktére Spétka stara sie kontrolowaé
i analizowa¢ ich wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

8.12. Realizacja celéw emisyjnych i wykorzystanie Srodkéw z emisji akcji wraz z przedstawieniem
stanu Srodkow pozostalych do wykorzystania

Na dzien publikacji raportu Emitent zrealizowat nastepujace cele emisyjne:
. rozwdj przez akwizycje
o  zakup 64% udziatéw spotki Drogerie Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przez spotke zalezng Polska Grupa
Drogeryjna Sp. z 0.0. za kwote 249 tys. zi;
o zakup 100% udziatéw spotki Przedsigbiorstwo Handlowe Inter Kram Sp. z 0.0 . z siedzibg w Wolsztynie za kwote
13 min z;
przejecie 4 obiektéow handlowych sieci Gezet za kwote 2,4 min zt
zakup 66,4% akcji spotki Rovita za kwote 9,056 min zt (transakcja opisana w pkt. 6.12)
udzielenie pozyczki spotce Niwex w kwocie 14,495 min zt na wynagrodzenia dla udzialowcoéw za umorzone udziaty,
w wyniku czego EKO Holding stanie sie 100-procentowym udziatowcem spétki Niwex (transakcja opisana w pkt.
6.12)
e  zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta - czeSciowa realizacja celu emisyjnego poprzez zasilenie kapitatu kwotg 10 min zk;
. modernizacja obiektéw handlowych na kwote 4,73 min. zt,
e  zakup nieruchomosci pod nowe obiekty handlowe oraz wykup dzierzawionych obiektéw za tgczng kwote 5,11 min zt
e  dokapitalizowanie spotek zaleznych:
o Roma o kwote 500 tys. zt,
Polska Grupa Drogeryjna Krakéw o kwote 1 min zt i wniesienie doptat do kapitatu Spétki w kwocie 2 min zt
Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0. kwotg 2,8 min zt
Roma o kwote 800 tys. zt
Aligator o kwote 800 tys. zt
O  Asort o kwote 1 min zt
Na dzienh publikacji raportu zostato wykorzystanych 78% srodkéw pozyskanych z gietdy.

O O O O
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8.13. OsSwiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowos$ci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe =zostaly przygotowane przy =zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego sroédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi
przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 1/2010 z dnia 24
czerwca 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

8.14. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Podpisy Zarzadu:

Krzysztof Gradecki Robert Orlicz Jarostaw Smigrodzki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Kruszelnicki Urszula Mréz

Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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