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Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A

1) Informacje podstawowe.
BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny jest Spdtkg Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000020690.
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
= Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
= Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),
= Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z) ,
= Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),
= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).
Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat zaktadowy BBI Capital NFI S.A. wynosit 5 140 073,10 zt. Wszystkie
akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.
Petna nazwa (firma): BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Skrot firmy: BBI Capital NFI S.A.
Siedziba: 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28
Telefon: (022) 6303399
Fax: (022) 63033 70
Adres internetowy: www.bbicapital.pl
E-mail: biuro@bbicapital.pl
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979
Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971
Biegty rewident dokonujgcym badania PKF Audyt Sp. z 0.0., podmiot zarejestrowany pod Nr 548
sprawozdanie finansowe Funduszu za 2010 r: uprawniony do badania sprawozdan finansowych
3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Zgodnie z informacjami na dzien 31 sierpnia 2011 r akcjonariuszami posiadajgcymi 5% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Liczba Udziat procentowy w kapitale . ,
. . . . e Liczba gtoséw na
*) Akcjonariusz posiadanych zaktadowym i w ogdlnej liczbie W2
akgji gtoséw na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4939 667 9,71 4939 667
Management S.A.

3. Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie
akcjonariuszy

na podstawie oficjalnych zawiadomienn otrzymanych

przez Fundusz od
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Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

W dniu 26 lipca 2011 roku otrzymat zawiadomienie z Pekao Pionier Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. dotyczace zbycia akcji spotki BBI Capital NFI S.A. i zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do
poziomu ponizej 5%. 1. 22 lipca 2011 roku nastgpito rozliczenie transakcji sprzedazy z 19 lipca 2011 roku,
spotki BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérych udziat w glosach spadt ponizej 5% ogdlnej liczby gtosow. 2.
Liczba akcji spoétki BBI Capital NFI S.A. posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 2 609 266, co stanowito
5,08% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. 2 609 266 akcji uprawniato do 2 609 266 gtosdéw z tych akgji,
co stanowito 5,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. 3. Liczba aktualnie posiadanych akcji spétki wynosi 2
440 364 co stanowi 4,75% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. 2 440 364 akcji uprawnia do 2 440 364
gtosow z tych akcji, co stanowi 4,75% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz.

BBI Capital NFI S.A.

Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Krzysztof Nowinski 47 394
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000

Jednostki powigzane emitenta

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Pawet Turno BB Investment S.A. 2 416 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000
Pawet Turno BB Investment S.A. 2216 000

Zmiany

W dniu 19 maja 2011 roku BBI Capital NFI S.A. otrzymat , zawiadomienie od Prezesa Zarzadu Spoétki
w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi o kupnie 47 394
akcji Funduszu po $redniej cenie 1,35 zt. Akcje zostaty nabyte w dniu 17 maja 2011 roku w wyniku
transakcji zawartej na rynku gietdowym.

Wtiadze Funduszu
Wtadzami Funduszu s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2011 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Sekretarz: Michat Popiotek

Andrzej Szostak
Rafat Lorek
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Sktad Zarzagdu Funduszu na dzienr 30 czerwca 2011 r:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Cztonek Zarzadu: Marek Pigtkowski
Cztonek Zarzadu: Pawet Sikorski

Zmiany w pierwszym poétroczu 2011 r:

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Marka Pigtkowskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu od dnia 1 stycznia 2011 roku na dwuletnig kadencje.

W dniu 02 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Pawfa Sikorskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu na dwuletnig kadencje.

W dniu 03 czerwca 2011 roku Pan Maciej Dziewolski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spoéftki.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego BBI Capital NFI S.A.

Sprawozdanie to sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte w sprawozdaniu
informacje na temat portfela inwestycyjnego zostalty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2010 r. w punkcie 12 zatytutowanym ,ujawnienie w zakresie
polityki rachunkowosci”.

BBI Capital NFI S.A. poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI
S.A. oraz BBI Capital NFI S.A. w pierwszym pétroczu 2011 roku

1) Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takie oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci 1 142 tys. zf,
w pordwnaniu z stratg netto w wysokosci 598 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na osiggniety
wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:

=  przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wynoszace 1,7 min zt, nizsze 0 52,2 min zt
od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 3,2 min zt, w poréwnaniu do straty w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0,1 min zf,

= koszty sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci 1,4 min zt, nizsze o 44,8 min zt od
kosztow poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= zysk brutto z podstawowe] dziatalnosci 3,4 min zi, nizszy o 8,7 min zt od analogicznego okresu roku
ubiegtego,

= strata z dziafalnosci operacyjnej 1,1 min zt, w poréwnaniu z stratg 2,1 min zt w analogicznym okresie
roku ubiegtego,

= strata brutto 1,1 mIn zt za pierwsze pdétrocze 2011 r w poréwnaniu ze stratg brutto 0,6 min zt za
pierwsze pétrocze 2010 r.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 r wynosity 26 min zt, wyzsze o 4,6 min zt od naleznosci
na koniec poprzedniego roku. Gtéwng pozycja naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14,3
min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 r wynosity 30,6 min zt i sg nizsze o 18,4 mIn zt od
zobowigzan na koniec poprzedniego roku.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Fundusz odnotowat strate netto w wysokosci 5 449 tys. zt. w poréwnaniu
ze zyskiem w analogicznym okresie 2010 r. 2 860 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw m.in.
nastepujace czynniki:
= przychody z inwestycji wynoszace 2 088 tys. zt, w tym przychody z krétkoterminowych inwestycji na
rynku pienieznym w wysokosci 933 tys. zf, otrzymane dywidendy w wysokosci 1 144 tys. zt.,
= zrealizowany zostat zysk z inwestycji w wysokosci 1 110 tys. zf,
= aktualizacja inwestycji Funduszu zamkneta sie stratg 4 552 tys. zt.

Wartos$¢ aktywdw ogdtem na 30 czerwca 2011 roku wyniosta 159 583 tys. zt .
Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita 122 051 tys. zt.

Zarzad zaktada, ze do konca 2011 roku zrealizuje projekty inwestycyjne w kwocie kilkunastu milionéw
ztotych. Projekty beda finansowane z kapitatdw wtasnych pochodzacych ze sprzedazy akcji spotek
portfelowych, ktére osiggng zadowalajacy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw bankowych oraz emisji
dtuznych papieréw wartosciowych.
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Wyszczegoblnienie Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej j-m. Ok;is?’%cf:é?zldign Rok 2010 Okres_,’%%tgtlzg 10do
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 164 733 194 621 292 961
Wynik netto (+/-) tys. zt. -1103 -30 441 -503
Przychody ogétem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw +
przychody z inwestycji Funduszu + pozostate przychody
operacyjne + przychody finansowe tys. zt. 2876 75423 57 274
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe/nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe) 3,70 2,66 0,65
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa og6tem) *100 % -0,67% -15,64% -0,17%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % -0,85% -21,43% -0,24%
Rentownos¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 % -38,35% -40,36% -0,88%

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogétem / aktywa ogdétem) *100 % 20,98% 27,00% 27,45%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (z0bowiazania i rezerwy ogétem / kapitaly wiasne) *100 o 26,50% 36,99% 38,49%

Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywo6w netto)*100 % -0,85% -21,43% 0,24%
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Wyszczegélnienie Wskazniki finansowe BBI Capital NFI S.A. j.m. Okres od Rok 2010 Okres od
1.01.2011 do 1.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
Suma bilansowa tys. zt. 159 583 188 181 217 565
Wynik netto (+/-) tys. zt. -5 449 -30 462 2 860
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt.
2327 5418 3196
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe/nienotowane krajowe papiery
wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe) 2,20 1,73 0,52
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 2,64 2,70 2,65
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace
zobowigzania) 0,06 0,14 0,23
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / stan aktywdw)100 % -3,41% -16,19% 1,31%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / stan kapitatéw wtasnych) 100 % -4,71% -22,18% 1,81%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogdtem)100 % 27,47% 27,03% 27,42%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne)100 % 34,50% 34,53% 37,57%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 2,25 2,67 3,07
. - -
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akgji 0,11 -0,59 0,06
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2) Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stopy procentowej

BBI Capital NFI S.A. oraz jej spotki portfelowe finansujg sie oraz biorg pod uwage dalszg mozliwos¢
finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci leasingu, pozyczek, kredytow
bankowych lub poprzez emisje papierow wartosciowych. Spdtki Grupy Kapitatowej zaciagajg
zobowigzanie w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe. Wysokos¢ kosztéw finansowych z tego
tytutu moze podlegaé fluktuaciji.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

BBI Capital NFI S.A. realizuje inwestycje w kraju i w zwigzku z tym stara sie dokonywac inwestycji
w polskich ztotych. Jednakze wptywy ze zbycia inwestycji moga by¢ uzyskiwane w walutach innych niz
ztoty narazajgc spotke na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Zmiany kurséw walutowych
majg réwniez wptyw na dziatalnosé¢ i wyniki finansowe spoétek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych wystarczajgcych
do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze
finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywow i
wydatkéw umozliwia Grupie biezgce regulowanie zobowigzan. W przypadku niewywigzania sie przez
Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych, zadtuzenie spétek z Grupy z
tytutu kredytéw bankowych moze zosta¢ czesciowo lub w catosci postawione w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a w razie braku jego spfaty, instytucje finansujagce bedg uprawnione do skorzystania z
zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem cen akcji oraz wartosci innych instrumentéw finansowych

Jednostka dominujgca bierze udziat w obrocie papierami warto$ciowymi w spoétki notowane, jest
narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Ponadto, Fundusz na koniec kazdego
kwartatu przygotowuje wycene swoich aktywoéw netto w tym wycene godziwg poszczegdlnych
inwestycji. Istotna cze$¢ tych inwestycji to spotki gietdowe notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie i rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy na
skutek zmian notowan poszczegdlnych spotek z portfela BBI Capital NFI S.A.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inwestycji typu private equity i venture capital

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje inwestycje typu private equity i venture capital. Istnieje
ryzyko, ze spotki portfelowe Funduszu nie bedga realizowaé spodziewanych wynikéw finansowych w
zaktadanym horyzoncie czasowym lub perspektywy sprzedazy poszczegdlnych inwestycji bedg gorsze
niz zaktadano. Konieczne wiec bedzie przeszacowanie w dét wartosci inwestycji i realizacja nizszej niz
oczekiwano stopy zwrotu bgdz straty.

Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowia
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci oraz
doswiadczenie cztonkdw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Grupie
stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Grupy. Odejscie cztonkdéw
Zarzadu badz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Grupy mogtoby niekorzystnie wptynaé na
prowadzong dziatalnos¢ Grupy.
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Rozdziat lli
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. w pierwszym pétroczu 2011 roku

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa) ktéra
zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca", "Fundusz"),
a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktérej Bank udzielit
Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt (stownie:
dwadzieécia milionédw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu
Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona zostata mozliwos¢ odmowy
przez Bank wykonania dyspozycji wypfaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane charakteru udzielonego
Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu uprawniony jest do
pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajgcy prowizje w wysokosci 1,6% w skali roku z tytutu
zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty Limitu. Udzielony Kredytobiorcy limit wierzytelnosci
zostanie uruchomiony po spetnieniu w dalszym ciggu obowigzujgcych i niezmienionych postanowieniami
Aneksu tzw. Dodatkowych Warunkéw Wykorzystania Limitu, na ktére sktadajg sie miedzy innymi: (i)
ustanowienie zabezpieczen przewidzianych w zatgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez caty okres
obowigzywania umowy wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 200% kwoty
wykorzystanego limitu pomniejszonej o warto$¢ srodkéw zgromadzonych na zablokowanym rachunku
papierow wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce zobowigzan polegajacych na przestrzeganiu
umowionej polityki informacyjnej poprzez informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczgcych
spotek, ktérych akcje stanowig zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji
kapitatowych wraz z aktualizacjg wyceny aktywdéw Kredytobiorcy i podmiotéw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczgcych zmian w portfelu inwestycyjnym utrzymywania
wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Kredytobiorce
wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do wypowiedzenia umowy lub pobrania prowizji z tytutu
nie wypetnienia zobowigzan lub podnies¢ wysokos¢ marzy od zaangazowania o 1,0 punkt procentowy.

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A.
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtkg Direct eServices S.A. z siedzibg
w Warszawie umowa objecia 700.000 akcji serii C za cene 4,50 ztotych za jedna akcje tj. ogétem za kwote
3.150.000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii
C z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) SA w wyniku ktérej Fundusz wykonat
swoje zobowigzanie do wniesienia wkfadu na akcje serii C w catosci. Natomiast Direct eServices S.A.
zobowigzany byt jeszcze do zaptfaty kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za akcje Cartridge World SA.
Fundusz byt zobowigzany do objecia jeszcze 122.686 akcji Direct eServices S.A. serii D. W dniu 23 marca
2011 roku w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A. emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spotka Direct eServices S.A. z siedzibg w Warszawie umowa
objecia 122.686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedng akcje tj. Ogétem ze kwote 552.087,00 ztotych.
Jednoczesnie strony zawarly umowe potragcenia wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii D z
wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) S.A., w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje
zobowigzanie do whniesienia wkfadu na akcje serii D w catosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji
nastgpitfo rowniez wydanie nabywcy - Direct eServices S.A. 4.865.000 akcji Cartridge World SA tj.
wszystkich akcji posiadanych przez Fundusz.

W dniu 25 marca 2011 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego potfgczenia BBI Capital NFI SA ze spétka zalezng
Atvertin Sp. z 0.0. Pofagczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z
2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spétki.
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W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Warto$¢ odsetek od
jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia 2011 roku wynosi 49,86 zt.
Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, wartos¢ nominalna obligacji 21 500 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki BOWIM S.A.
w wyniku ktérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt. W dniu 22 marca 2011 r
dziatajgc na podstawie § 3 ust. 3 umowy opcji dotyczgcej akcji Spotki BOWIM S.A. zawartej pomiedzy BBI
Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu
120 951 akcji Spotki BOWIM S.A. po cenie 8,50 ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogdtem za kwote 1 145 tys. zt. Ztozenie
zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki RANK PROGRESS
S.A. w wyniku ktorej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 6 584 tys. zt. W dniu 22 marca
2011 r dziatajgc na podstawie § 4 ust. 3 umowy opcji dotyczgcej akcji Spotki Rank Progress S.A. zawartej
pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI Capital zazadat nabycia przez IDM od
Funduszu 947 191 akcji Spoétki Rank Progress S.A. po cenie 10 ztotych kazda akcja powiekszonej
o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 10 552
tys. zt. Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu, dziatajac na podstawie rozdziatu 6 ust.1 lit. a)
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) Statutu Funduszu, wybrata spétke "PKF Audyt Sp z o0.0."
jako podmiot uprawniony do przegladu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za | poétrocze 2011 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 09 sierpnia 2011 roku zawarta zostata w trybie obiegowym umowa pozyczki pomiedzy Hardex S.A.
(Spotka powigzana), a BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie
(Pozyczkobiorca). Przedmiotem umowy jest pozyczka w wysokosci 7 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
jest state i wynosi 10% rocznie. Pozyczkobiorca zobowigzat sie zwréci¢ kwote pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami do dnia 31 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco,
wystawiony przez Pozyczkobiorce. W przypadku, gdyby w terminie do dnia 12 pazdziernika 2011 roku
Pozyczkobiorca nie dokonat wczesniejszego zwrotu pozyczki, zobowigzuje sie on do zawarcia w tym
terminie z Pozyczkodawca umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych.
Strony zastrzegty, ze w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Pozyczkodawcy uchwaty o wypfacie
dywidendy, kwota pozyczki zostanie zwrdcona w terminie 14 dni od daty powziecia tej uchwaty, nie pdzniej
jednak niz do dnia 31 marca 2012 roku.

W dniu 15 sierpnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii E emitowanych w dniu 16 sierpnia 2010 r
o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku tgcznie z odsetkami.

W dniu 22 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji imiennych serii G o
tacznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 10,50 % w skali roku i datg wykupu 21 sierpnia
2012r.
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3) Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa

jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W pierwszym pétroczu 2011 r nie byly zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa) ktéra
zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca", "Fundusz"),
a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktérej Bank udzielit
Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt (stownie:
dwadzieécia milionédw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu
Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej BB Investment S.A.
w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12,0% w skali roku, z terminem sptaty 31 marca 2012 r. Odsetki
naliczone na 30 czerwca 2011 roku wynoszg 45 tys. zt.

W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Invento Sp. z o.o.
w kwocie 2 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10,0% w skali roku, z terminem sptaty 13 lutego 2012 r. Odsetki
naliczone na 30 czerwca 2011 roku wynoszg 79 tys. zt.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujacym Funduszu oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W pierwszym pétroczu 2011 r. Fundusz ani jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielaty zadnych
zaliczek, kredytédw, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej
Funduszu.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Spotki Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. nie udzielity w pierwszym potroczu 2011 r poreczen
i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitatowej oraz BBI Capital NFI S.A. nie emitowaty papierow
wartosciowych.

W dniu 13 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii D emitowanych 14 kwietnia 2010 r
o wartosci nominalnej 21 500 tys. zt o oprocentowaniu 10% w skali roku tgcznie z odsetkami.

Odsetki od obligacji serii E aktualizujg stan wymagalnego zobowigzania na dzier 30 czerwca 2011 r.

Seria taczna wartosé Data emisji Data wykupu Oprocentowanie
nominalna (%)
wyemitowanych
obligacji

E 7 500 tys. zt. 2010-08-16 2011-08-15 12%
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W dniu 15 sierpnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii E emitowanych w dniu 16 sierpnia 2010 r
o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku tgcznie z odsetkami.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotki Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. nie publikowata wczesniej prognoz jednostkowych wynikdéw
finansowych za pierwsze pétrocze 2011 r

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spodtka na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu nie istniejg w chwili obecnej zadne
zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan. Spoétka posiada wysokie aktywa, ktore
w istotnej czesci sktadajg sie z akcji spdtek notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg zbywalne
i w przypadku zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spoétki, akcje
takie moga zostaé zbyte na rynku gietdowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos$¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia
podstawowg dziatalnos¢ Spétki. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatéw witasnych pochodzacych ze
sprzedazy akcji spdtek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréow wartosciowych.

Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. oraz perspektywy i kierunki

1)

2)

3)

4)

jej rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktdéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
W raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty istotny wptyw na rozwdj Grupy sa:

= sytuacja na rynku kapitatowym w Polsce determinujgca wycene spdtek portfelowych istrategie
dezinwestycji Funduszu,

= plynnosc¢ akcji spotek portfelowych Funduszu notowanych na GPW i rynku NewConnect w zwigzku ze
strategig wyjscia z wybranych inwestycji poprzez rynek,

=  wspdtpraca z Krajowym Funduszem Kapitalowym oraz mozliwo$¢ nawigzania wspotpracy z innymi
funduszami typu private equity i venture capital,

= dostepnosc¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

=  kompetencje i zdolno$¢ Zarzadu do maksymalizacji stopy zwrotu z inwestycji, pozyskania
finansowania i realizacji nowych projektéw inwestycyjnych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupg kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji na dzien 30 czerwca 2011 r
Krzysztof Nowinski 47 394
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000

Jednostki powigzane emitenta na dzien 30 czerwca 2011 r

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji

Pawet Turno BB Investment S.A. 2416 000

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 4 sierpnia 2011 r Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie — jako subemitent
inwestycyjny oraz BBl Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie — jako emitent
("BBIC") zawarli umowe o petnienie przez DM DIM S.A. funkcji subemitenta inwestycyjnego w rozumieniu
art. 4 pkt 12 Ustawy o ofercie w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii H z prawem poboru emitowanych
przez BBIC. DM IDM S.A. zobowigzat sie do nabycia, na wiasny rachunek, catosci akcji serii H, na ktére nie
zostang ztozone zapisy w terminie ich przyjmowania.

Wielkos$¢ emisji akcji serii H BBIC z prawem poboru oferowanych w trybie oferty publicznej ma wynies¢ do
205.602.924 (stownie: dwustu pieciu miliondw szesciuset dwdch tysiecy dziewieciuset dwudziestu
czterech) akcji. Cena emisyjna jednej akcji serii H BBIC nie moze by¢ wyzsza, niz 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty). Wynagrodzenie DM IDM S.A. wyniesie 2,5 % (stownie: dwa i pot procent) tacznej wartosci
maksymalnej liczby akcji serii H BBIC, bez wzgledu na to jaka liczba akcji serii H BBIC zostanie ostatecznie
objeta. DM IDM S.A. przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy w terminie przed ztozeniem zapiséw
przez DM IDM S.A. na akcje serii H BBIC w ramach realizacji Umowy za zaptatg odstepnego w wysokosci
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trzykrotnosci wynagrodzenia DM IDM S.A. okreslonego w Umowie. BBIC przystuguje prawo do odstgpienia
od Umowy w terminie przed ztozeniem zapiséw przez DM IDM S.A. na akcje serii H BBIC w ramach
realizacji Umowy za zapfatg odstepnego w wysokosci jednokrotnosci wynagrodzenia DM IDM S.A.
okreslonego w Umowie. Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa zostata zawarta pod
zawieszajgcym warunkiem polegajgcym na podjeciu do 27 pazdziernika 2011 roku przez walne
zgromadzenie BBIC uchwaty upowazniajgcej zarzad BBIC do zawarcia Umowy.

Zgodnie z umowga DM IDM S.A. zobowigzat sie m.in. do nabycia od BBI 10.920.903 praw poboru akc;ji serii
H, ktére majg zosta¢ wyemitowane przez BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w
Warszawie ("BBIC"), a BBI zobowigzat sie m.in. do skorzystania z prawa akcjonariusza BBIC w taki sposdb,
aby zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy BBIC z porzadkiem obrad obejmujgcym (i) emisje akcji serii
H z prawem poboru BBIC, gdzie jedno prawo poboru bedzie uprawniato do zapisania sie na cztery akcje
serii H (ii) upowaznienie zarzadu do zawarcia umowy o submisje inwestycyjng emisji akcji serii H (iii) zmiany
w sktadzie rady nadzorczej BBIC, jak rowniez BBl zobowigzat sie do gtosowania za przyjeciem tych uchwat
gtosami ze wszystkich posiadanych przez siebie akcji BBIC. Ponadto Strony Umowy zobowigzaty sie wobec
siebie do czasowego ograniczenia zbywania akcji BBIC, ktére posiadajg, lub w konsekwencji realizacji
Umowy beda posiadaty oraz Strony Umowy oswiadczyly, ze akceptujg fakt zawarcia przez DM IDM S.A.
oraz BBIC warunkowej umowy o submisje inwestycyjna.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W Funduszu nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu, dziatajac na podstawie rozdziatu 6 ust.1 lit. a)
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) Statutu Funduszu, wybrata spétke "PKF Audyt Sp. z 0.0."
jako podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za | poétrocze 2011 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011.

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

Inwestycje BBI Capital NFI w pierwszym pétroczu 2011 roku

W pierwszym pétroczu 2011 r. Fundusz dokonat inwestycji na taczng kwote 14 210 tys. zt w tym:

zakup akcji, udziatéw spoétek zaleznych 503
zakup akcji, udziatéw spotek stowarzyszonych 1181
nabycie spotki w wyniku potgczenia 8 824
zakup akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 3702
jednostkach

Razem 14 210

Sprzedaze BBI Capital NFI w pierwszym pdétroczu 2011 roku

W pierwszym pétroczu 2011 r. Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na taczng kwote 21 565 tys. zt
w tym:

sprzedaz akcji, udziatéw spotek zaleznych 10 667
sprzedaz akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych 10 898
jednostkach
Razem 21 565
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8) Omoéwienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z realizacjq jego celu.
Przy konstruowaniu strategii zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania BBI Capital NFI
S.A. jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Poprzez
realizowanie projektdw inwestycyjnych rozumie sie tutaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania
udziatéw i akcji nowych projektéw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takie zarzadzanie
wiascicielskie tymi inwestycjami. Projekty beda finansowane z kapitatdw wiasnych pochodzacych ze
sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréow wartosciowych.

Polityka inwestycyjna Emitenta przewiduje dokonywanie inwestycji typu PE/VC w podmioty $redniej
wielkosci, ktére w celu finansowania intensywnego rozwoju zgtaszajg zapotrzebowanie na kapitat. Sredni
czas trwania inwestycji Funduszu wynosi 3-5 lat. Inwestycje o charakterze venture capital sg realizowane
poprzez BBl Seed Fund - fundusz powotany dla potrzeb wspierania rozwoju podmiotéw bedacych w fazie
zalgzkowe].

Fundusz BBI Seed Fund tworzony jest we wspdtpracy z Krajowym Funduszem Kapitatowym.

W raportowanym okresie, Emitent koncentorwat sie na dziataniach porzadkujgcych, ktérym towarzyszyty
przeglad i Wycena Dyrektorska portfela inwestycyjnego, stuzgce urealnieniu wartosci portfela oraz
okresleniu optymalnego momentu i modelu wyjscia z inwestycji.
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Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

BBI Capital NFI S.A. nie udzielit w pierwszym pétroczu 2011 r poreczen i gwarancji na rzecz jednostek
powigzanych.

Gwarancie i poreczenia czynne.

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty
nie wyzszej niz 5000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do
Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku
ktorego, zostat skrécony okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku. Doutsche Bank PBC S.A. W dniu 2
sierpnia 2011 r poinformowat o wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spétce AWBUD S.A. oraz zezwolit
na zwolnienie prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem Brodowskim
i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkdéw
umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

,Kontrakt menedzerski zawarty pomiedzy BBI Capital NF S.A. a Prezesem Zarzgdu oraz Cztonkom Zarzadu
przewiduje, ze w przypadku wypowiedzenia tegoz kontraktu przez Spétke bez waznej przyczyny (kontrakt
zawiera katalog takich przyczyn), Spotka wyptaci Prezesowi Zarzadu oraz Cztonkom Zarzadu
odszkodowanie w wysokosci jego 6-miesiecznego wynagrodzenia podstawowego.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

=  Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Matgorzacie Duda
oraz Marianowi Duda, jako dfuznikom solidarnym, o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 5 stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami
postepowania sgdowego przed Sgdem Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: |
C72/09.

= W dniu 20 maja 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajacy od Matgorzaty Dudy
i Mariana Dudy solidarnie na rzecz BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S. A. kwote
10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 5 stycznia 2009 roku do dnia zaptaty oraz
kosztami procesu. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 1 lipca 2011 r. do Sadu Il instancji wptyneta
apelacja Mariana Dudy.

=  Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Marianowi Duda o
zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 27
stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania sgdowego przed Sgdem Okregowym
w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: | C 279/09.

=  Wyrokiem z dnia 26 lutego 2010 Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Mariana Dudy na rzecz BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kosztami postepowania sagdowego.

Wyrok jest prawomocny i zostat opatrzony klauzulg wykonalnosci w dniu 21 kwietnia 2011 r.
=  Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Renacie Oleksiak o
uznanie czynnosci prawnej za bezskuteczng przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat |
Cywilny, sygnatura akt: | C 173/09:
o 19 marca 2009 roku ztozony zostat pozew,
o 3 marca 2011 r. zawarto ugode przed mediatorem, ktéra zostata zatwierdzona
postanowieniem z dnia 17 marca 2011 r.
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W kwietniu 2010 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu - komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym spétki Przedsiebiorstwo Produkcyjno -
Handlowo Ustugowe ,Duda Bis" sp. z o.0. w upadtosci uktadowej toczagcym sie przed Sadem
Rejonowym Katowice - Wschdod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, wierzytelnosci w tgcznej
kwocie 14.612.410,97 PLN.

Wierzytelnosci zostaty uznane w catosci- Lista wierzytelnosci nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
sedziego - komisarza, W kwietniu oraz w czerwcu 2011 r. syndyk sporzadzit uzupetniajace listy
wierzytelnosci.

W dniu 22 czerwca 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu - komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym spétki Euroubojnia Jedrzejow sp. z o. o.
w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie toczgcym sie przed Sadem Rejonowym w Kielcach,
Wydziat V Gospodarczy/wierzytelnosci w tgcznej kwocie 1.000.000,00 PLN.

Lista wierzytelnosci zostata sporzadzona przy czym opisana powyzej wierzytelnos¢ zostata w catosci
uznana. Postepowanie upadtosciowe jest w toku.

W dniu 2 grudnia 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu - komisarzowi w. postepowaniu upadfosciowym Michata Dudy prowadzgcego dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Zaktad Mechaniki Pojazdowej DRIVER z siedzibg w Sosnowcu toczacym sie
przed Sgdem Rejonowym Katowice - Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, pod sygnaturg X
GU 31/09/3, wierzytelnosci w kwocie 10.000.000,00 PLN (jest to wierzytelnos$¢ opisana w pkt. 1 co
do ktérej Michat Duda jest dtuznikiem solidarnym wraz z Matgorzatag Duda oraz Marianem Duda.
Pierwotnie Michat Duda byt pozwanym w sprawie opisanej w pkt 1 ale w zwigzku z ogtoszeniem jego
upadtosci postepowanie to, w stosunku do niego, zostato umorzone, a BBI Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A, dokonato opisanego niniejszym punktem zgtoszenia wierzytelnosci).
Syndyk odmdowit uznania wierzytelnosci. BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wniosto do
sedziego - komisarza sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci.

Wobec sprzeciwu BBI wierzytelnos¢ BBI zostata uznana w czesci, tj, w kwocie 1.091.000,00 PLN wraz
z ustawowymi odsetkami.

BBl wniosto zazalenie na postanowienie odmawiajgce uznania wierzytelnosci ponad kwote
1.091.000,00 PLN. Zazalenie zostato oddalone postanowieniem z dnia 26 lipca 2011 r.

Zgodnie przepisami Prawa upadfosciowego i naprawczego oddalenie zazalenia nie wylacza
dochodzenia tego roszczenia w postepowaniu po zakonczeniu postepowania upadtosciowego.
Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko spétce
Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowo Ustugowe ,,Duda - Bis" sp. z 0.0. w upadtfosci uktadowej o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Przedsiebiorstwo
Produkcyjno - Handlowo Ustugowe ,Duda - Bis" sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej z siedzibg w
Sosnowcu z dnia 1 czerwca 2009 roku przed Sgdem Okregowym w Katowicach, Wydziat | Cywilny,
sygnatura akt: XIV GC 313/09/14:
o 30 listopada 2009 roku ztozony zostat pozew,

o 28 lipca 2010 roku Sad wydat wyrok czesciowy w ktoérym stwierdzit niewaznosé uchwaty
udzielajgcej Renacie Oleksiak absolutorium,

o w wydzielonej do odrebnego postepowania sprawie, ktorej nadano sygnature: XIV GC
53/11/14 Sad wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty udzielajgcej Marianowi
Duda absolutorium.

W dniu 25 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji od wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie wniesionej przez BBl Capital zmienit wyrok sgdu Okregowego w ten
sposéb, iz a) oddalit powddztwo Mostostalu Export w catosci oraz zasadzit tytutem kosztow
zastepstwa procesowego kwote 7 217 zt; a ponadto zasadzit tytutem zwrotu kosztow postepowania
apelacyjnego i kosztdw zastepstwa procesowego kwote ogdétem 105 200 zt. Wyrok Sadu
apelacyjnego jest prawomocny. Jednakze od wydanego przez sad drugiej instancji prawomocnego
wyroku (tu: Sadu Apelacyjnego) strona, Prokurator Generalny, Rzecznik Praw Obywatelskich lub
Rzecznik Praw Dziecka moze wnie$¢ skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, pod warunkiem, iz
wartosé przedmiotu sporu w sprawie gospodarczej jest wyzsza niz 75.000 ztotych (tu: spér dotyczyt
kary umownej w wysokosci 3.000.000 ztotych — a wiec element formalny do wniesienia skargi jest
spetniony). Skarge kasacyjng wnosi sie do sadu, ktory wydat zaskarione orzeczenie, w terminie
dwoch miesiecy od dnia doreczenia orzeczenia z uzasadnieniem stronie skarzacej. Z informacji
uzyskanej w sekretariacie Sgdu Apelacyjnego wynika, iz w dniu 28 lutego br. petnomocnik
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Mostostostalu Export ztozyt wniosek o sporzgdzenie i doreczenie mu uzasadnienia wyroku z dnia 25
lutego br., co mozna réwniez traktowac jako spetnienie przestanki do ewentualnego wniesienia
skargi kasacyjnej. Zarzad BBI Capital uznat utrzymywanie rezerwy na zobowigzanie z tytutu skutkéw
toczacego sie postepowania sadowego z powddztwa Mostostal Export do czasu wyczerpania
mozliwosci odwotawczych stron, tj. co najmniej do 19 wrzesnia 2011r., za zasadne.

= Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2011 r toczy sie postepowanie sgdowe BBI Capital przeciwko GEO -
POLAND Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 15 370,88 zt z tytutu niezwrdconej pozyczki i odsetek.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Spotki Grupy Kapitatowej Funduszu nie publikowaty sprawozdania za Il kw. 2011 r.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréod otrzymanych 1z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenia brutto tgcznie z nagrodami osdb zarzgdzajacych za pierwsze pétrocze 2011 wyptacone
w 2011 roku ksztattowato sie nastepujgco: Pan Krzysztof Nowinski 300 tys. zt, Pan Marek Pigtkowski 150
tys. zt, Pan Pawet Sikorski 34 tys. zt, Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt, Pan Maciej Dziewolski 61 tys. zt.

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w pierwszym potroczu 2011 r ksztattowaty sie
nastepujgco: Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 21,0 tys. zt, Pan Pawet Turno 18,0 tys. zt, Pan Andrzej
Szostak 15,0 tys. zt, Pan Michat Popiotek 18,0 tys. zt, Pan Rafat Lorek 15,0 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r osoby
wchodzace w skfad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tacznej kwocie 15 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie
od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku
od Funduszu i jednostek powigzanych w facznej kwocie 8 tys. zt.

Wynagrodzenie zarzadzajacych i nadzorujacych w jednostkach podporzadkowanych w pierwszym potroczu
2011 roku, oraz w pierwszym poéfroczu 2010 roku ksztattowato sie nastepujgco:

P P 2011 P 2010
Wyszczegdlnienie
(w tys. z1) (w tys. zt)
1940 1742
1. Zarzadzajacy
254 252
2. Nadzorujacy
2194 1994

RAZEM

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spodtka PKF Audyt Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2011 rok w tgcznej kwocie 99 tys. zt netto, za
przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 roku Spotka PKF
Audyt Sp. z o.0. otrzymata wynagrodzenie w tgcznej kwocie 106 tys. zt netto. Powyzisze kwoty nie
obejmujg podatku od towaréw i ustug.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy Kapitatowej Funduszu nie odnotowaty w pierwszym pétroczu 2011 r. istotnych osiggniec
w zakresie badan i rozwoju.
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Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujgcej

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze podmiot dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
Funduszu za pierwsze poétrocze 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze
2011 roku oraz prezentowane dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie, badz
niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietow akcji/udziatéw BBI Capital w
spotkach portfelowych. Skala tego wptywu zaleze¢ bedzie od cen po jakich takie ewentualne transakcje
beda miaty miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci wykazywanych w bilansie
przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w Rachunku Wynikow.

Poniewaz duza czes¢ aktywdw Funduszu to pakiety akcji w spdtkach publicznych, wyceny tych spétek na
rynku papieréw wartosciowych maja duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne, ktére bedg mozliwe do
osiggniecia przez Fundusz.

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do korica 2011 r. z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczaco wptynie wycena portfela
inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym mogg powodowa¢é
wzrost zmiennosci wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma strategia opracowana przez nowy Zarzad Emitenta,
ktorej zatozenia zaprezentowano ponize;j:

= systematyczna praca nad maksymalizacjg wartosci obecnego portfela oraz uporzgdkowana realizacja
wyjsc z obecnych spotek portfelowych,

= BBI Capital staje sie funduszem inwestycyjnym typu private equity/venture capital, inwestujgcym
srodki wtasne i zewnetrznych inwestoréw:

a) wykorzystywanie gotéwki uwalnianej z obecnego portfela BBI Capital do tworzenia funduszy
z zewnetrznymi partnerami,

b) prowadzenie inwestycji VC poprzez BBI Seed (koinwestor - Krajowy Fundusz Kapitatowy),
c) fundusze zarzadzane bedg przez zespoty funkcjonujgce ,,pod parasolem” BBI Capital,
= rezygnacjaz inwestycji typu hedge fundowego/ oportunistycznego,
= prowadzenie inwestycji typu private equity, zgodnie z nowa strategig inwestycyjna:
a) wielko$¢ zaangazowania funduszu w pojedynczg inwestycje od 2,5 do 10 min EUR,
b) brak koncentracji na konkretnych branzach,
c) koncentracja na spétkach sredniej wielkosci (pakiety wiekszosciowe i mniejszosciowe),
d) dopuszczalne selektywne wykupy (np. w ko-inwestycji) oraz w formule PIPE (Private Investment
in Public Equity), czyli inwestycje private equity w spotki notowane na gietdzie,
e) umowy inwestycyjne dajgce silny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng spoétek portfelowych oraz na
przygotowanie transakc;ji exit,
f) minimalna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z projektu na poziomie 20-25%
g) inwestycje w spotki zlokalizowane na terenie Polski.
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Krzysztof Nowinski Marek Piatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011r.

Pawet Sikorski
Cztonek Zarzadu
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