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1.

Informacje ogodlne

Gietda Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: bbicapnfi (BBC)

Sektor na GPW: inne finansowe: ogdlne

System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

(KDPW), ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
Kontakt z inwestorami: CC Group Sp. z o.0.

ul. Zielna 41/43

00-108 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci BBI Capital NFI S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

BBI Capital NFI S.A." zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Parstwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg"). Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100 tys. zt.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku
z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6492 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca
2011 r ma swojg siedzibe w Warszawie ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

=  Dziatalnosé holdingéw finansowych (64.20.2),

= Dziatalnos$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z),

=  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z) ,

=  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

! Poprzednia nazwa Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S. A.
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Organami Funduszu s3a:

=  Walne Zgromadzenie,
=  Rada Nadzorcza,
= Zarzad

Skfad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2011 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy:
Pawet Turno
Michat Popiotek
Andrzej Szostak
Rafat Lorek

Wiceprzewodniczacy:

Cztonkowie:

Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 r:
Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Marek Pigtkowski

Pawet Sikorski

Cztonek Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

3. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz,

Krzysztof Aleksander Zakrzewski

na dzied przekazania

raportu

Sroédrocznego skroconego, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace podmioty:

Udziat procentowy

Akcjonariusz K

Liczba posiadanych akcji

w kapitale zaktadowym
i w ogolnej liczbie
gtosow na WZ %

Liczba gtoséw na WZ

Securities Inc

1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao

Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.A.

3. Everest Capital 3521491 6,85 3521491
Frontier Fund L.P. !

4. Deutsche Bank 3000 000 5,84 3.000 000

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy,
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4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
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5.

Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.
Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 34):

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane
tacznie ze skréconym Srédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej
grupy na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodno$¢ z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja
danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia
2011 r do dnia 30 czerwca 2011 r sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi
w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2010 r do dnia 30 czerwca
2010 r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych
dodatkowo z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajgcy od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia
2010r.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Spodtki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania oraz raportu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, w dniu 27
czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie rozdziatu 6 ust.1 lit. a) Regulaminu
Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) Statutu Funduszu, wybrata spétke ,,PKF Audyt Sp. z o.0.
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10.

11.

12,

13.

wpisang na liste biegtych rewidentéw nr 548 w Krajowej lzbie Biegtych Rewidentéw jako
podmiot uprawniony do przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 7 czerwca 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 13
czerwca 2011r.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato ztozone do Monitora Polskiego B w dniu 8 lipca 2011
r.

Zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Najwaziniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia Sprawozdania finansowego s oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktdrych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktore wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowe]j aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

=0kreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych
nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos$¢ przedziatu rozsadnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku wg kosztu.
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14.

=0cena ryzyka utraty wartosci sktadnikdéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikdw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku,

=0kreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zakfada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajacej zapfaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadniend podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

=  aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu
lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR
39.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 30 czerwca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujgcych zasad:

a) poszczegélne pozycje aktywow i pasywéw —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9866 zt / EURO), wynikajgcy
z tabeli kursdw walut NBP Nr 125/A/NBP/2011 z dnia 30.06.2011 r.,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,9673 zt / EURO) w pierwszym pdtroczu 2011 r.,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw —wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajgcy
z tabeli kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,0042 zt / EURO) w pierwszym pétroczu 2010 r.,

W pierwszym poétroczu 2011 r okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do
ztotego wynosit odpowiednio 4,08 ztotych / EURO i 3,84 ztotych / EURO.

W okresie podlegajgcym przegladowi maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO
w stosunku do ztotego na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,0119 ztotych/EURO
i 3,9345 ztotych / EURO.
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W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,002

ztotych / EURO.
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
2 kwartat 2 kwartat 2 kwartat 2 kwartat
narastajgco / | narastajgco/ | narastajgco/ | narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE
2011 okres 2010 okres 2011 okres 2010 okres
od 11-01-01 | od 10-01-01 | od 11-01-01 | od 10-01-01
do 11-06-30 | do 10-06-30 | do 11-06-30 | do 10-06-30
Przychody z inwestycji 2088 2910 526 727
Wynik z inwestycji netto -6 559 2985 -1653 745
Zyski (straty) z inwestycji 1110 -161 280 -40
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5449 2824 -1373 705
Zysk (strata) brutto -5449 2824 -1373 705
Zysk (strata) netto -5449 2 860 -1373 714
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6314 -21137 1592 -5279
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 385 29 353 -2618 7331
Przeptywy pieniezne netto, razem -4 071 8216 -1026 2052
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: | 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa razem (na koniec biezgcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 159 583 188 181 40030 47 517
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezgcego pétrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 43 832 50 864 10995 12843
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego pétrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego potrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 39931 47 417 10016 11973
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego potrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 115751 137 317 29035 34673
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1289 1298
Liczba akgcji 51400731 51400731 51400731 51400731
Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 2,25 2,67 0,56 0,67
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,11 0,06 -0,03 0,02




BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011

Skrécony rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011-30.06.2011

01.01.2010-30.06.2010

Komisja Nadzoru Finansowego

A. Przychody z inwestycji 2 088 2910
1. Udziat w wyniku finansowym netto

1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentdéw finansowych oraz
udziatow 1155 1789
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 11

2.2. Z tytutu udziatdw mniejszosciowych

2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdéw finansowych i udziatéw 1144 1789
3. Przychody z tytutu odsetek 933 1121
4. Dodatnie rdznice kursowe

5. Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne 239 286
C. Koszty operacyjne (4 325) (4 676)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -4 254 -4 542
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej

1.2. Ustugi doradztwa finansowego -81 -87
1.3. Ustugi prawne -127 -714
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -1891 -1626
1.5. Ujemne rdznice kursowe

1.6. Pozostate koszty -2 155 -2115
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -71 -134
D. Pozostate koszty operacyjne (9) (151)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (4 552) 4616
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (6 559) 2985
G. Zyski (straty) z inwestycji 1110 (161)

1. Zyski (straty) z inwestycji 1110 -161

1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 3

1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 1110 -164
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (5 449) 2824
I. Podatek dochodowy 36
a) czesc biezaca

b) czes¢ odroczona 36
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (5 449) 2 860
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

t. Zysk (strata) netto (H+l) (5 449) 2 860
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400 731 51400 731
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) -0,11 0,06

9



BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011-30.06.2011

01.01.2010-30.06.2010

Zysk (strata) netto -5 449 2 860
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow

fi\:\ans(owycﬁ dos\iqpnycph do sp\r/ze?:laiy ! -16118 1251
Efektywna czes$é zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajacymi przeptywy sSrodkdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochodoéw

Suma dochodéw catkowitych -21 567 4111

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SAF-P-2011

Kapitat zaktadowy

Kapitaty zapasowy

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

2ysk (strata) z lat
ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitat

wtasny ogétem

Kapitat wiasny na dzienn 01.01.2011r.

5140

155 236

6 939

-29 997

153 787

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5 140

155 236

6 939

-29 997

137 318

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Ptatnos$¢ w formie akcji wtasnych

Potaczenie ze spotkg Atvertin

1585

-1 585

Wyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-29 997

29997

Suma dochoddw catkowitych

-16 118

-5 449

-21 567

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011r.

5140

125 239

-7 594

-1 585

-5 449

115751

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.

5140

159 522

-7 053

-3 822

164 845

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos$¢ w formie akcji wtasnych

Woyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-4 286

4 286

Suma dochoddéw catkowitych

13992

-30 462

-16 470

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r.

5140

155 236

6939

464

-30 462

137 317

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Ptatnos$¢ w formie akcji wtasnych

Wyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-4 286

4 286

Suma dochoddw catkowitych

1251

2 860

4111

Kapitat wiasny na dziern 30.06.2010 .

5140

155 236

-5 802

464

2 860

157 898

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

Skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Noty | Stan na 30.06.2011 | Stan na 31.12.2010
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2488 6 558
B. Portfel inwestycyjny 122 051 155 082
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 83998 98 188
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 40 085 31613
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszoSciowe w spdtkach notowanych 43913 66 575
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 38053 56 894
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 12 008 32 648
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 7 669 6 487
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 17 034 17 759
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 1342
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
Ill. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 1 24 901 23 226
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 260 12 998
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych, udziatéow i innych instrumentéw
finansowych 8710 9160
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1779 1030
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 7
6. Pozostate naleznosci 145 38
D. Inne aktywa 1693 1613
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 670 259
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne 4
4. Rozliczenia miedzyokresowe 547 401
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 338 196
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 209 205
5. Pozostate aktywa 476 953
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8450 1702
Aktywa, razem 159 583 188 181
A. Zobowiazania 39931 47 417
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10502 10504
2. Zobowiazania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 20000 6 540
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7 833 29 812
4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 79 37
5. Pozostate zobowigzania 1517 524
B. Rozliczenia miedzyokresowe
C. Rezerwy 3901 3447
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 338 196
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéow 5 357 165
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 357 165
3. Pozostate rezerwy 3206 3086
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3206 3086
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 115 751 137 317
E. Kapitat wiasny 115751 137 317
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 125239 155 236
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -7 594 6939
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych
a) dodatnie rdéznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1585 464
9. Zysk (strata) netto -5449 -30 462
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400731 51400731
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 2,25 2,67

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akgji

na dzien 30.06.2011r, 31.12.2010 .

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011

Skrécone Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda bezposrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011-30.06.2011

01.01.2010-30.06.2010

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wptywy 54 908 10 664
1. Odsetki 192 962
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 1152 1797
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 11775 4485
4. Zbycie akgcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
5. Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach wspdtzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 341
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatow i innych instrumentéw
finansowych 38508
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 1380 2514
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 87
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 1901 478
1. Wydatki 48 594 31801
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 223 51
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 203 717
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 21290
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1685 491
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych
7. Nabycie akgcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 2 2228
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 39 847
9. Udzielone pozyczki 4500 4978
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
11. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 190
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1942 2 046
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 6314 (21 137)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 13521 34 500
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty 13 500 10 000
3. Pozyczki 3000
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 21500
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 21
- Pofaczenie Atvertin Sp. z o0.0. 21
1. Wydatki 23 906 5147
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji
3. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytéw 1700
6. Sptaty pozyczek 1256
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 21500 1000
8. Odsetki 2206 846
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 200 345
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (10 385) 29353
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III) (4 071) 8216
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (4 070) 8216
- zmiana stanu $srodkdéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych 1
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6558 5523
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 2488 13739
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Komisja Nadzoru Finansowego 13




BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na

notowane na

nienotowane na

gietdach ry.nkach rynkach
pozagietdowych | regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartosc¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9405
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 12 008
wartos¢ wedtug ceny nabycia 28 303
wartosc godziwa 12 008
wartos¢ rynkowa 12 008
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosc godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 40 085 7 669
wartos¢ wedtug ceny nabycia 44 392 7 669
wartos¢ godziwa 40 085 7 669
wartos¢ rynkowa 40 085 7 669
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos$¢ bilansowa 43913 17 034
wartos¢ wedtug ceny nabycia 75 548 24 954
wartos¢ godziwa 43913 17 034
wartosc rynkowa 43913 17 034
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 1342
wartos¢ wedtug ceny nabycia 1440
wartos¢ godziwa 1342
wartosc rynkowa 1342
Pozostate (wg tytutow)
wartosc¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 83998 38 053
wartos¢ wedtug ceny nabycia 119 940 71771
wartosc rynkowa 83998 38 053
Komisja Nadzoru Finansowego 14




BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w . Dtuine Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach . l.fdualh‘{ papiery papiery Razem
zaleznych wspoétzaleznych | stowarzyszonych mniejszosciowe wartosciowe | wartosciowe
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 32648 38 100 84 334 155 082
a. Zwiekszenia (z tytutu) 503 15101 5753 1342 22 699
- Potaczenie 8824 8824
- Zakup 503 1181 3702 1338 6724
- Wycena 349 4 353
- Reklasyfikacja 5096 1702 6798
b. Zmniejszenia (z tytutu) 21143 5447 29 140 55730
- Sprzedaz 10 667 10 898 21565
- Wycena 5447 13 146 18 593
- Deprecjacja 2026 2026
- Reklasyfikacja 8450 5096 13546
Wartosc bilansowa na koniec roku obrotowego 12 008 47 754 60 947 1342 122 051

Komisja Nadzoru Finansowego



BBI Capital NFI S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-P-2011

Procent Udziat w ogodlnej [Nieoptacona przez Otrzymane lub
) A A . . . i .. Wartosc bilansowa | posiadanego liczbie gtoséow w | emitenta wartos¢ | nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . . . .. L R .
akgji (udziatow) kapitatu walnym akgji (udziatow) w (inne udziaty w
zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkéw odlewnictwo stali 1,93 1,93
Przedsiebiorstwo Remontowo-Budowlane RYBNIK Rybnik budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszéw Lubel|budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 1,93 1,93
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM Czestochowa produkcja pozostatych wyrobdw wtdkienniczych 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzagdzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Miesne w Koscianie S.A. Koscian przetwérstwo miesne 1,93 1,93
przemyst elektromaszynowy - artykuty
EDAS.A. Poniatowa gospodarstwa domowego 1,93 1,93
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska |produkcja mebli 0,22 0,22
Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93 1,93
Zakfady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyroéb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zakftady Mebl GietkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 1,93 1,93
Zakftady Miesne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa 1,93 1,93
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 1,34 1,34
METALPLAST ZAMOSC Zamosdé konstrukcje metalowe 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia produkcja materiatéw ogniotrwatych 1,93 1,93
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra produkcja piwa, stodu 0,53 0,53
Fabryka Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec produkcja ztgczy $rub tancuchow i sprezyn 0,41 0,41
produkcja margaryny i podobnych ttuszczéow
Bolmar Ttuszcze Roslinne S.A. Bodaczéw k/Zamjadalnych 0,93 0,93
produkcja, przetwérstwo i konserwowanie miesa
Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow drobiowego 0,77 0,77
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwérstwo miesne 0,21 0,21
dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety materiatami stolarki budowlanej 1,07 1,07
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa przygotowanie i przedzenie wtdkien bawetnianych 1,72 1,72
produkcja maszyn i narzedzi dla gérnictwa i innych
Nowosadecka Fabryka Urzgdzen Gérniczych Nowomag Nowy Sacz dziedzin 0,74 0,74
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach S.A. Szamotuty wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z 1,93 1,93
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. Grojec wytwarzanie produktow przemiatu zb6z 1,93 1,93
produkcja pozostatych maszyn ogdlego
Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana 1,29 1,29
produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 1,93 1,93
produkcja lokomotyw kolejowych i tramwajowych
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczecirfforaz taboru kolejowego 1,93 1,93
produkcja potfabrykatéw cukierniczych i wyrobdéw
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto gotowych 1,93 1,93
produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja energii
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno cieplnej, dziatalnos¢ handlowa 1,93 1,93
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce handel materiatami budowlanymi 0,18 0,18
produkcja lokomotyw kolejowych i tramwajowych
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wlkp.  |oraz taboru kolejowego 1,93 1,93
Zaktady Miesne "Przylep" S.A. Zielona Gora produkcja, przetwérstwo i konserwowanie miesa 1,93 1,93
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 1,93 1,93
Zakfady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. Zary produkcja gotowych artykutéw wtdkienniczych 0,96 0,96

Razem
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
L. Wartos¢ Procent e b przez lub naleine
Charakter . .. Wartos¢ . ogolnej liczbie . . ' .
. . . . . . ) L. . . Liczba akgji . ..| rynkowa (dla | posiadanego ; emitenta [dywidendy| Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . godziwa akcji ) . gltosow w Yt . .. .
Kapitatowego (udziatow) (udziatow) spotek kapitatu walnvm wartos¢ akcji (inne kategorii zgodnie z MSR 39
P & notowanych) | zaktadowego 4 . |(udziatéw) w| udziaty w
zgromadzeniu|
jednostce zyskach)
Relpol 1 Sp. z 0.0. Zary ustugi i handel wyrobow zalezna
elektronicznych i 100 1183 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
elektrotechnicznych PKD 51
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziat. finansowa zalezna 500 50 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
Hardex S.A. Krosno Odrzanskie przemyst drzewny i papierniczy [stowarzyszona .
359 000 10343 10 343 31,50% 31,50% Przeznaczone do sprzedazy
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona
dystrybucja filméw, nagrania 98 000 37 37 015% 0.12% Wycenione w wartosci godziwej
wideo i programéw e it przez wynik finansowy
telewizyjnych (EKD 59.13)
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona
dystrybucja filmdéw, nagrania .
wideo i programéw 33 850 000 12 863 12 863 50,64% 41,76% Przeznaczone do sprzedazy
telewizyjnych (EKD 59.13)
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k. Warszawa dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 7 669 49,99% 49,99% Przeznaczone do sprzedazy
Elekomp Sp. z 0.0. Warszawa produkcja systemow do zalezna
sterowania procesami )
przemystowymi PKD 55012 10574 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
33.30z
Cafe News S.A. Poznan internet, agregacja tresci zalezna 18 556 000 200 57,99% 57,99% Przeznaczone do sprzedazy
Tell S.A. Poznan dziatalnos¢ agentow stowarzyszona 1429750 16 842 16 842 22,66% 33,94% 1144 | Przeznaczone do sprzedazy
Luxpol *) Stargard Szczecinski  |przemyst odziezowy stowarzyszona 432 000 Przeznaczone do sprzedazy
Razem 59 761 40 085 1144

*) spotki postawione w stan upadtosci
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BBI Capital NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-P-2011

Zobowigzania i rezerwy

Zysk
Rezerwowe| Wynik )
Przychody | (strata) na At Naleznosci [Naleznosci atwa | Keoital | Zakiadow | Akcie 3 fina:sow Zysk w tym:
Nazwa jednostki nettoze |dziatalnosc| o | krétkoterm dfugotermi| Zapasy W P J Zapasowy _ / (strata) Zobowiaza | Zobowigza
_ _ obrotowe | | razem | wlasny y wiasne aktualizacj| zlat Osétemn: : ;
sprzedaiy | inowe nowe _ bieatvch netto | Vgolem. f  nid nia
operacyjne] | wyceny) | ubieglyc krotkoterm | dtugotermi
inowe nowe
Relpol 15p.z0.0. 6 166 83 1646 1167 6031 (4 869) 5 479 479
BBI Seed Fund Sp.z0.0. 395 142 63 145 47 50 (3) 98 98
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz K (542) 2268 13604 | 13549 | 15342 1421 (2674)|  (540) 55 55
Invento Sp.z 0.0. 13 3614 3028 92 15563 | (1831) 1644 3370 (5591)| (1254)] 17393 2184 14 408
Elekomp Sp. z0.0. (11)] 10544 10514 10544 | 10530 | 27506 (16 965) (11) 13 4 9
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
Nieoptacona
Udziat w Otrzymane
Wartos¢ Wartos¢ Procent oedlnei liczbie przez lub n‘;Ieine
. . . . .y X . L. Liczba akcji godziwa rynkowa (dla | posiadanego & j emitenta A Aktywa finansowe zaliczane do kategorii
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne;j Siedziba Przedmiot dziatalnosci . . ) R gloséw w L. .. | dywidendy .
(udziatéw) akgji spotek kapitatu walnvm wartos¢ akgji (inne udziat zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego v . | (udziatéw) w v
zgromadzeniu| w zyskach)
jednostce
Notowane
Advadis S.A. Krakéw Sprzedaz hurtowa napojow Whcenione w wartosci godziwei przez wynik
alkoholowych PKD 46.34.A 10 700 000 3745 3745 5,31% 5,01% Y . & 1P Y
finansowy
Direct Eservices S.A. Warszawa produkcja komputerow i .
urzadzer: peryferyjnych 822 686 1547 1547 14,84% 14,84% Przeznaczone do sprzedazy
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin 45.33 wykonywanie instalacji .
hydraulicznych 13167 130 23174 23174 15,97% 15,97% Przeznaczone do sprzedazy
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin 45.33 wykonywanie instalacji 4006 224 7 052 7 052 4,86% 4,86% Przeznaczone do obrotu
Internity S.A. Warszawa dziatalno$é w zakresie 1049 360 8395 8395 13.82% 13.82% Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
architektury e 1en finansowy
Exorigo Sp. z 0.0. Warszawa produkcja artykutow o o .
piémienniczych 198 4433 6,20% 6,20% Przeznaczone do sprzedazy
UPQS SYSTEM Sp. z o0.0. Knuréw Produkcja papierwowych .
artykutow piémiennych 79 2 840 6,17% 6,17% Przeznaczone do sprzedazy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzetu medycznego
PKD 33.10 A 180 10,11% 10,11% Przeznaczone do sprzedazy
Ade Line S.A. Wroctaw dziatalnos¢ ustugowa 93 500 2311 3,74% 3,74% Przeznaczone do sprzedazy
Dominium S.A. Warszawa dziatalno$¢ ustugowa zwigzana .
2 3ywieniem 1159 999 5650 17,50% 17,50% Przeznaczone do sprzedazy
Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. Katowice Przetwarzanie i konserwowanie
miesa (PKD 1011) (PKD 1012) 1412 1800 11,43% 11,43% Przeznaczone do sprzedazy
Razem 60947 43913
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a
3 Udziat w Nieoptacona Otrzyma'ne
Charakter Wartos¢ Wartosc Procent ogolnej liczbie przez lub nalezne
. . . . s . . L. i i Liczba akgji , .. | rynkowa (dla | posiadanego & J emitenta |[dywidendy| Aktywa sklasyfikowane jako
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . godziwa akcji ; . gltosow w L. . ) A
kapitatowego (udziatow) (udziatow) spotek kapitatu walnym wartos¢ akgji (inne przeznaczone do sprzedazy
notowanych) | zaktadowego . |(udziatéw) w| udziaty w
zgromadzeniu| ",
jednostce zyskach)
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona 1780 8450 64,49% 64,49% MRS 28 p 13a
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011
Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE

. N . Wartosc Wartosc¢ w cenie Wartosc Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu . . .

nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Stolbud Gorzow Wikp. S.A. *) Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 102 102 4
Poland Tresury **) Obligacja OKO 711 2011-07-01 1952 1945 1946 1 1,68%
Advadis S.A. Obligacje imienne B:2011 2013-03-15 1500 1338 1342 4 1,16%
Razem 3554 3385 3288 8 2,84%
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
**) Ekwiwalent sSrodkdw pienieznych
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
. . " Termin L, . Wartos¢ w cenie Wartosc . .| Udziat w aktywach

. Rodzaj papieru Nr serii Wartos$¢ nominalna . Nalezne odsetki

Emitent wykupu nabycia rynkowa netto %

Razem
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011

Skrécone Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych- Metoda posrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011-30.06.201101.01.2010-30.06.2010
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (5 449) 2824
Il. Korekty razem 11954 (24 048)
1. Amortyzacja 71 134
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1062 (606)
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej (11)
5. Zmiana stanu rezerw 454 (18)
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci (1675) (269)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 685 699
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (146) 51
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 33031 (27 031)
11. Inne korekty (21 528) 3003
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6 505 (21 224)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 1) 6 505 (21 224)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 87
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 87
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 190
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 190
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) (190) 87
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy 13521 34 500
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dg
2. Kredyty i pozyczki 13 500 13 000
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 21500
4. Inne wptywy finansowe 21
1l. Wydatki 23 906 5147
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2 956
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 21500 1000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 2206 846
9. Inne wydatki finansowe 200 345
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) (10 385) 29 353
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll B.111 £ C.111) (4 070) 8216
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym (4 070) 8216
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6558 5523
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F % E), w tym 2488 13739
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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BBI Capital NFI S.A. SAF-P-2011

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A
BBI Capital NFI S.A.
NALEZNOSCI 30.06.2011 31.12.2010

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 260 12998

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentdéw finansowych 8710 9160

c) Naleznosci z tytutu odsetek 1779 1030

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 7

g) Pozostate naleznosci 145 38
1. Naleznosci (netto), razem 24 901 23 226

2. Odpisy aktualizujace 9479 9488
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 34 380 32714
NOTA 1B
BBI Capital NFI S.A.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 9488 637
a) zwiekszenia (z tytutu) 8876
- odpisy aktualizujace naleznosci gtéwne 8876
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 25
- wykorzystanie odpisu aktualizujagcego
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego 9 25
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 9479 9488
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BBI Capital NFI S.A.

NOTA 2A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z
tytutu podatku odroczonego

31.12.2010

zwiekszenia

zmniejszenia

30.06.2011

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone Srodowiska

Pozostate rezerwy

251

563

251

563

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach

Odpisy aktualizujace zapasy

Naliczone odsetki od obligacji

Naliczone odsetki od pozyczek

779

333

779

333

Badanie bilansu

Straty z lat poprzednich

882

882

Suma ujemnych réznic przejsciowych

1030

1779

1030

1779

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

196

338

196

338

NOTA 2B
BBI Capital NFI S.A.

Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z
tytutu podatku odroczonego

31.12.2010

zwiekszenia

zZzmniejszenia

30.06.2011

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych) do wartosci godziwej

Dodatnie rdznice kursowe

Naliczone odsetki od pozyczek

1030

1779

1030

1779

Wycena akgji

Naliczone odsetki od obligacji

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych

1030

1779

1030

1779

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

196

338

196

338

NOTA 2C
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

30.06.2011

31.12.2010

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

338

196

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana

338

196

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
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BBI Capital NFI S.A.

NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-30.06.2011 r.

BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynkii budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011

123

179

18

237

557

Zwigkszenia, z tytutu:

13

683

20

716

- nabycia sSrodkow trwatych

13

100

20

133

- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkow trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

176

176

- zawartych umow leasingu

407

407

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytufu:

249

249

- zbycia

249

249

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeszacowania

- whniesienia aportu

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011

123

192

452

257

1024

Umorzenie na dzien 01.01.2011

32

138

129

298

Zwiekszenia, z tytutu:

15

158

23

202

- amortyzacji

15

26

23

70

- przeszacowania

-inne

132

132

Zmniejszenia, z tytutu:

146

146

- likwidacji

- sprzedazy

15

15

- przeszacowania

-inne

132

132

Umorzenie na dzien 30.06.2011

38

153

12

152

354

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2011

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2011

85

39

440

106

670

NOTA 3B

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2011-30.06.2011r.

BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynkii budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 01.01.2011

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskow i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu
okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc¢ odpisow aktualizujacych na dzien 30.06.2011

NOTA 3C

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

BBI Capital NFI S.A.

Tytut zobowigzania 30.06.2011 31.12.2010

Suma
NOTA 3D

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2011 31.12.2010
a) srodki trwate, w tym: 670 259
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 85 91
- urzadzenia techniczne i maszyny 39 41
- $rodki transportu 440 18
- inne $rodki trwate 106 109
b) srodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 670 259

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA 4A
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-30.06.2011 r.

BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych1

Znaki towarowe

Patenty i
Iicencje2

Oprogramowanie
2
komputerowe

Pozostate srodki
trwate

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogodtem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2011

91

91

Zwiekszenia, z tytutu:

10

10

- nabycia

- przeszacowania

-inne

10

10

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2011

101

101

Umorzenie na dzier 01.01.2011

91

91

Zwiekszenia, z tytufu:

10

10

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

10

10

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 30.06.2011

101

101

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpisdw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2011

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2011

NOTA 4B

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2011-30.06.2011 r.

BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych1

a 2
Znaki towarowe

Patenty i

. e 2
licencje

Oprogramowanie
2
komputerowe

2
Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogétem

Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien 01.01.2011

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpisdéw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w ciggu
okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat
wtasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 30.06.2011

NOTA 4C

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

BBI Capital NFI S.A.

Tytut zobowigzania

30.06.2011

31.12.2010

Suma

NOTA 4D
BBI Capital NFI S.A.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.06.2011

31.12.2010

a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne i prawne

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

NOTA 5A
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
BBI Capital NFI S.A.

SAF-P-2011

30.06.2011

31.12.2010

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 111 81
Rezerwy na pozostate swiadczenia 246 84
Razem, w tym: 357 165
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe 357 165

NOTA 5B
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
BBI Capital NFI S.A.

Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na urlopy
wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate
Swiadczenia
pracownicze

Stan na 01.01.2011

81

84

Utworzenie rezerwy

30

246

Koszty wyptaconych swiadczen

84

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.06.2011, w tym:

111

246

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

111

246

NOTA 5C
POZOSTALE REZERWY
BBI Capital NFI S.A.

30.06.2011

31.12.2010

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na przeglad sprawozdania finansowego

81

86

poniesione inne koszty

125

Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe

Kara Mostostal

3000

3000

Razem, w tym:

3206

3086

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

3206

3086

NOTA 5D
Zmiana stanu rezerw
BBI Capital NFI S.A.

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy

Ogétem

Stan na 01.01.2011

3086

3086

Utworzone w ciggu roku obrotowego

81

81

Utworzone w ciggu roku obrotowego (Potaczenie z Atvertin Sp. z 0.0.)

Wykorzystane

Rozwigzane

86

86

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 30.06.2011, w tym:

3206

3206

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

3206

3206

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.
Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1

2.1

Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych (MSR 7)

Struktura srodkoéw pienieznych

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w kasie 1 26
Srodki pieniezne w banku 541 6513
- rachunki biezgce 315 221
- w ztotych 315 221
- depozyty terminowe 225 6292
- w ztotych 225 6292
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 1 19
- w ztotych 1 19
Dtuzne papiery wartosciowe o terminie 1946 -
zapadalnosci do 3 miesiecy
Razem 2488 6 558

Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegétowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we
,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2010”

Podziat instrumentdéw finansowych
a) gotéwka

Gotdwka obejmuje Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
Srodkdow pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajacych do rachunku
przeptywdw pienieznych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spétek mniejszosciowych
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka

zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa akcji spétek notowanych w pozostatych jednostkach jest rowna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.
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BBI Capital NFI S.A.

Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty
mniejszo$ciow
Akcje i udziaty Akcje i udziaty w Dlusne papier ew
w jednostkach jednostkach : te 'p‘p ery pozostatych Razem
zaleznych stowarzyszonych wartosclowe jednostkach
krajowych
notowanych
Wartosc bilansowa na
poczatek roku
obrotowego 0 0 0 20 052 20 052
a. Zwiekszenia
(z tytutu) - 44 1342 1748 3134
Zakup - - 1338 - 1338
Wycena - - 4 46 50
Reklasyfikacja - 44 - 1702 1746
b. Zmniejszenia
(z tytutu) - 7 - 2 608 2615
Sprzedaz - - - - -
Wycena - 7 - 2564 2571
Reklasyfikacja - - - 44 44
Wartos¢ bilansowa na
koniec okresu 0 37 1342 19 192 20571

c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Fundusz nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.

d) pozyczki udzielone i naleznosci

Na dzienr 30 czerwca 2011 r Fundusz posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej
wartosci rynkowej 24 894 tys. zt (w tym 14 260 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 8 710
tys. zt naleznos¢ z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 1 779 tys. zt, naleznosci

odsetkowe).
Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne Razem
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 23 226 23 226
a. Zwiekszenia (z tytutu) 2118 2118
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1262 1262
naleznosci z tytutu odsetek 749 749
pozostatych naleznosci 107 107
b. Zmniejszenia (z tytutu) 450 450
naleznosci z tytutu zbytych papieréow
wartosciowych 450 450
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 24 894 24 894

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci w Funduszu nie wystepuja
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BBI Capital NFI S.A.

Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | mniejszosciowe w
jednostkach jednostkach pozostatych Razem
stowarzyszonych zaleznych jednostkach
krajowych
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 38100 32 648 64 282 135 030
a Zwiekszenia (z tytutu) 15 057 503 4 005 19 565
Pofgczenie 8 824 8 824
Zakup 1181 503 3702 5386
Wycena 303 303
Reklasyfikacja 5052 5052
b Zmniejszenia (z tytutu) 5440 21143 26 532 53115
Sprzedaz 10 667 10 898 21 565
Wycena 5440 10 582 16 022
Utrata Wartosci 2026 2026
Reklasyfikacja 8 450 5052 13 502
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 47 717 12 008 41 755 101 480

8)

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu
w nastepujacych podmiotach:

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;
= akcje i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych;
= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww grupy instrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

pozostate zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktdrym nastgpito wykorzystanie kredytu,
zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania, powiekszony o marze
4,0 punkty procentowe w skali roku. Stan zobowigzania na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi
20 000 tys. zt.

Pozyczki
Nie dotyczy

Obligacje

W dniu 14 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 21 500 obligacji
imiennych D o wartosci nominalnej 1 000 zt z terminem wykupu 13 kwietnia 2011 r.
Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku. Odsetki stajg sie wymagalne w dniu
13 pazdziernika 2010 r, 13 kwietnia 2011 r. W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI
S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Wartos¢ odsetek od jednej obligacji za okres od
dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia 2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki
wyniosty 1 072 tys. zt.
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Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

W dniu 16 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji
imiennych serii E o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 %
w skali roku i datg wykupu 15 sierpnia 2011 r. Stan zobowigzania na dzie 30 czerwca
2011 r wynosi 7 833 tys. zt.

Odsetki od obligacji serii E aktualizujg stan wymagalnego zobowigzania na dzien 30
czerwca 2011 r.

taczna wartosé .
Oprocentowanie

Seria nominalna Data emisji Data wykupu (%)
(o]

wyemitowanych obligacji

7 500 tys. zt. 2010-08-16 2011-08-15 12%

2.2

2.2.1

W dniu 15 sierpnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii E emitowanych w dniu
16 sierpnia 2010 r o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku
tacznie z odsetkami.

Pozostate zobowigzania

Fundusz w pozostatych zobowigzaniach prezentuje obstuge biezgcej dziatalnosci w kwocie
42 tys. zt.

h) ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca 2011 r jest 1 049 360
szt. akcji Internity, 10 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A.,
1429 750 szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia
na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi 55 461 tys. zt.

Pozostate informacje o instrumentach finansowych
a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu
realizacji transakcji w cenie nabycia.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Fundusz, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia,
stara sie je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych.
Fundusz nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia
finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

a) Ryzyko zwigzane ze zmianami stopy procentowe;j

BBI Capital NFI S.A. oraz jej spétki portfelowe finansujg sie oraz biorg pod uwage dalszg
mozliwos$¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci leasingu,
pozyczek, kredytow bankowych lub poprzez emisje papieréow wartosciowych. Spotki Grupy
Kapitatowej zaciggajg zobowigzanie w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe.
Wysokos¢ kosztow finansowych z tego tytutu moze podlegac fluktuacja.
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Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 30 czerwca 2011 r przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie state

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek z odsetkami 15426

Dominium S.A. 7181 14%
Dominium S.A. 606 15%
Kopahaus S.A. 780 12%
Kopahaus S.A. (odpis aktualizujgcy) (225)

Invento Sp. z o.0. 2374 12%
Invento Sp. z o.0. 2179 10%
BB Investment Sp. z 0.0. 1159 12%
Wojciech Dziewolski 221 10%
Piotr Multan 1151 12%

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepuja

Razem aktywa o oprocentowaniu
statym

15 426

Zobowigzania z tytutu obligacji z
odsetkami

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie state

Z tytutu emisji obligacji serii E

7 833

12%

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Nie wystepuja

Razem zobowigzania o
oprocentowaniu statym

7833

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek

Nie wystepuja

Geo Poland Sp. z 0.0. 14 Odsetki ustawowe 13%
(objete w 100 % odpisem) (14)

WIBOR 1Y plus marza 1% -
Cartridge World (CEE) Sp. Z o.0. 613 5,85%
Razem aktywa o oprocentowaniu 613

zmiennym

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepuja

Razem aktywa o oprocentowaniu
zmiennym

613

Zobowigzania

Nie wystepuja

Zobowigzanie z tytutu kredytu

odnawialnego 20 000 WIBOR 1M plus 4
Razem zobowigzania o
oprocentowaniu zmiennym 20 000 -
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b)

Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zaangazowanie w stosunku do
aktywdw netto na 30.06.2011
(%)

Zaangazowanie wraz z

Pozyczkobiorca odsetkami na 30.06.2011

Dominium S.A. 7 181 6,20%

Dominium S.A. 606 0,52%

Cartridge World (CEE) Sp. Z o.0. 613 0,53%

Kopahaus S.A. 780 0,67%

Kopahaus S.A. (odpis aktualizujacy) (225) (0,19%)

Invento Sp. z 0.0. 2374 2,05%

Invento Sp. z 0.0. 2179 1,88%

BB Investment Sp. z 0.0. 1159 1,00%

Wojciech Dziewolski 221 0,19%

Piotr Multan 1151 0,99%

Razem

16 039 13,86%

c)

d)

e)

f)

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

BBI Capital NFI S.A. realizuje inwestycje w kraju i w zwigzku z tym stara sie dokonywac
inwestycji w polskich ztotych. Jednakze wptywy ze zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane
w walutach innych niz ztoty narazajgc spétke na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw
walutowych. Zmiany kurséw walutowych majg réwniez wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Polityka BBI Capital NFI S.A. zakfada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pienieznych wystarczajgcych do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego
poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych
i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywow i wydatkéw umozliwia BBI Capital
biezgce regulowanie zobowigzan. W przypadku niewywigzania sie przez BBI Capital
z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych, zadtuzenie BBI Capital
z tytutu kredytéw bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce bedg
uprawnione do skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na
aktywach Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem cen akcji oraz wartosci innych instrumentdéw finansowych

BBI Capital NFI bierze udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spétki notowane, jest
narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Ponadto, Fundusz na koniec
kazdego kwartatu przygotowuje wycene swoich aktywdéw netto w tym wycene godziwg
poszczegdlnych inwestycji. Istotna czes¢ tych inwestycji to spotki gietdowe notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko
pogorszenia wynikéw BBI Capital NFI na skutek zmian notowan poszczegdlnych spétek
z portfela BBI Capital NFI S.A.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inwestycji typu private equity i venture capital

Podstawowa dziatalno$¢ BBI Capital NFl obejmuje inwestycje typu private equity i venture
capital. Istnieje ryzyko, ze spétki portfelowe Funduszu nie bedg realizowa¢ spodziewanych
wynikow finansowych w zaktadanym horyzoncie czasowym lub perspektywy sprzedazy
poszczegdlnych inwestycji bedg gorsze niz zaktadano. Konieczne wiec bedzie
przeszacowanie w dot wartosci inwestycji i realizacja nizszej niz oczekiwano stopy zwrotu
badz straty.
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2.2.2

2.23

2.24

2.2.5

2.2.6

g) Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

BBI Capital NFI prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje
pracownikdw stanowig istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdéw sukcesu.
Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkdw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych
kluczowe stanowiska w Grupie stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw
strategicznych Grupy. Odejscie cztonkdw Zarzadu badz innych oséb o istotnym znaczeniu
dla Grupy mogtoby niekorzystnie wptyngé na prowadzong dziatalnos¢ Grupy.

Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich umow.

Przychody z odsetek

Gotdwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 7
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0
Odsetki naliczone i zrealizowane 103

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 62
Odsetki naliczone i niezrealizowane 768

Odpisy aktualizujgce wartosé pozyczek udzielonych

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie wprowadzit odpiséw aktualizujgcych na
pozyczki udzielone..

Odsetki i prowizje od zobowigzan

Odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych obejmujg koszty od kredytu, koszty pozyczek
otrzymanych oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w facznej kwocie 1 891
tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz posiadat w portfelu akcje notowane spdtek
stowarzyszonych i pakiety mniejszosciowe akcji notowanych w pozostatych jednostkach.
Istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji i wartosci rynkowe;.

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych wartosé
godziwg przeptywy pieniezne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jednostek.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub poiyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta (MSR 37)

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
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d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

e)

)

z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwaranciji,

Nie wystepuje

Charakteru powiagzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggna
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

= W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
BB Investment S.A. w kwocie 1 000 tys. zt., o oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin spfaty okreslono na dziert 31 marca 2012 r.

* W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej
Invento Sp. z 0.0. w kwocie 2 100 tys. zt., 0o oprocentowaniu 10% w skali roku. Termin
spfaty okreslono najpdzniej do dnia 13 lutego 2012 r.

* W dniu 28 lutego 2011 roku Spétka Relpol 1 Sp. z 0.0. sptacita cze$ciowo pozyczke
z dnia 6 grudnia 2010 r w kwocie 4 tys. zt plus odsetki 0,3 tys. zt.

* W dniu 31 maja 2011 roku Spdtka Relpol 1 Sp. z o.0. sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 6 grudnia 2010 r w kwocie 6 tys. zt plus odsetki 0,2 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2011 r nie byty zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke
od niej zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla pozostatych podmiotéw:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche
Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz
udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku.
W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC
S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony
okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku. W dniu 2 sierpnia 2011 r poinformowat o
wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spétce AWBUD S.A. oraz zezwolit na zwolnienie
prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy
p. Andrzejem Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji
w spotke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkéw umowy jest weksel na kwote 1 000
tys. zt.

Zobowiagzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej
z podstawowych dziatalnosci.

Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS 28 p 13 a 1 780 szt.
udziatéw spotki Invento Sp. z 0.0. w wartosci godziwej 8 450 tys. zt.
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6

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i $rodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie ponidst kosztow wytworzenia Srodkow
trwatych w budowie.

Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego

W pierwszym pétroczu 2011 r Fundusz dokonat inwestycji na tgczng kwote 14 210 tys. zt
w tym:

zakup akcji spotek zaleznych 503
nabycie spotki w wyniku potaczenia 8824
zakup akcji spotek stowarzyszonych 1181
zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 3702
Razem 14 210

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczgco wptynie
wycena portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku
kapitatowym mogg powodowaé wzrost zmiennos$ci wynikéw finansowych osigganych przez
Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma strategia opracowana przez nowy
Zarzad Emitenta, ktérej zatozenia zaprezentowano ponizej:

"Strategii BBl Capital na lata 2011-2013": Nadrzednym celem realizacji strategii na lata 2011-
2013 jest budowanie wartosci BBl Capital na GPW oraz systematyczne i dtugoterminowe
wyeliminowanie dyskonta pomiedzy kapitalizacjg Funduszu a jego Wartoscig Aktywow Netto
(Net Asset Value — NAV).

Zasadnicze i podstawowe zatozenia Strategii BBl Capital sg nastepujace:

1. Zespdt Zarzadzajacy BBI Capital prowadzit bedzie systematyczne dziatania zmierzajgce do
maksymalizacji wptywow z wyjs¢ z obecnych spdétek portfelowych. W sytuacjach, w
ktérych Fundusz dysponuje wplywem na operacje spoétek portfelowych, Zespoét
Zarzadzajacy, wspdlnie z Zarzagdami tychze spotek, pracowat bedzie nad wzrostem ich
wartosci lub, tam gdzie taki wzrost nie jest mozliwy, nad utrzymaniem wartosci spétki. W
pozostatych przypadkach, uwaga Zespotu Zarzgdzajgcego skoncentrowana bedzie na
realizacji zatozonej sciezki wyjscia. Strategia zakfada sfinalizowanie transakcji wyjscia ze
wszystkich obecnych spétek portfelowych (poza BBl Seed) do konca 2013 roku,
a realizacja najwiekszej czesci wartosci powinna nastgpic¢ do potowy 2012 roku.

2. Zmiana profilu BBI Capital na fundusz inwestycyjny typu private equity/venture capital,
inwestujgcy sSrodki wtasne i zewnetrznych inwestoréw: a.gotéwka uwalniana ze
sprzedazy spoétek z obecnego portfela oraz gotéwka pozyskana z elastycznych
instrumentéw dtuznych wykorzystywana jest przez BBl Capital do dokonywania
inwestycji typu private equity wedtug nowej strategii inwestycyjnej (punkt 5 gtéwnych
zatozen "Strategii BBI Capital na lata 2011-2013) oraz do tworzenia funduszy PE
z zewnetrznymi inwestorami/partnerami (punkt 4 gtéwnych zatozern "Strategii BBI
Capital na lata 2011-2013"). b.dziatalnos¢ inwestycyjna typu venture capital
(inwestowanie w projekty znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju) prowadzona jest
nie bezposrednio przez BBI Capital ale przez wyspecjalizowany fundusz, zarzgdzany przez
dedykowany zespdt — BBl Seed — gdzie inwestorami sg BBI Capital oraz Krajowy Fundusz
Kapitatowy
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3.

BBl Capital rezygnuje z inwestycji typu hedge fundowego/oportunistycznego, gdzie
ryzyko inwestycyjne jest wieksze niz w przypadku inwestycji PE/VC oraz gdzie wystepuje
duza i wcigz rosngca konkurencja funduszy o takiej strategii inwestycyjnej.

Zarzad Funduszu dazyt bedzie do pozyskania nowych inwestoréw i zwiekszenia wielkosci
aktywow pod zarzadzaniem (assets under management). Umozliwi to obecnym
akcjonariuszom BBI Capital zrealizowanie dodatkowej stopy zwrotu jako ze w takim
przypadku: a.koszty zarzgdzania rozktadajg sie na wiekszg mase aktywow (oszczednosci
kosztowe), oraz b. BBI Capital czerpat bedzie korzysci (dodatkowe przychody)
z zarzadzania takg strukturg (udziat w zyskach kapitatowych ze zrealizowanych inwestycji
— tzw. carried interest)

Dziatalnos¢ inwestycyjna BBI Capital prowadzona bedzie wedtug nastepujacej strategii
inwestycyjne;j:

a. zasieg geograficzny — Polska

b. wielkos$¢ zaangazowania Funduszu w pojedyncza inwestycje (equity portion) —od 10
do 40 min ztotych

c. podstawowy rodzaj inwestycji — finansowanie wzrostu sredniej wielkosci firm
(pakiety wiekszosciowe ale takze mniejszo$ciowe)

d. umowy inwestycyjne dajgce silny wptyw na operacje spétki portfelowej oraz na exit

e. dopuszczalne selektywne wykupy (np. w koinwestycji z innym funduszem) oraz
inwestycje typu PIPE (inwestycje private equity w spétki notowane na gietdzie)

f. brak koncentracji branzowej, co pozwala na lepsza dywersyfikacje ryzyka

g. horyzont inwestycyjny 3-5 lat (od momentu inwestycji do wyjscia) h.inne wazne
kryteria doboru projektdw inwestycyjnych — firmy rosnace, dobrze zarzadzane,
bedace liderami na swoich rynkach/w swoich niszach, o dobrych perspektywach
wzrostu wartosci, mozliwos¢ realizacji przez Fundusz obu generycznych modeli
wyjscia (sprzedaz inwestorowi branzowemu oraz wyjscie przez rynek publiczny),
wystepowanie wiarygodnego partnera/-row prowadzgcego projekt od strony
operacyjnej (najczesciej, przedsiebiorca-zatozyciel). Zarzad BBI Capital jest zdania, ze
realizacja przyjetej Strategii przyniesie realne korzysci obecnym akcjonariuszom
Funduszu. Po pierwsze, wraz ze wzrostem ilosci gotowki w bilansie BBI Capital
i zmniejszeniem ilosci spdtek portfelowych, powinno nastepowacd, w perspektywie
Srednioterminowej, zmniejszenie dyskonta kapitalizacji Funduszu w stosunku do
Wartosci Aktywow Netto. Po drugie, wieksza bedzie przejrzystos¢ portfela
inwestycyjnego, jako ze gotdéwka inwestowana bedzie wytgcznie w aktywa PE/VC w
oparciu o odrebne struktury i wyspecjalizowane zespoty zarzadzajace. Po trzecie,
strategia inwestycyjna, w oparciu o ktérg prowadzona bedzie dziatalnosc
inwestycyjna, obarczona bedzie mniejszym ryzykiem inwestycyjnym. Ponadto
mozliwos¢ zmultiplikowania aktywéw BBl Capital o gotéwke inwestoréw
zewnetrznych pozwoli na realizacje dodatkowych oszczednosci kosztowych
i wygeneruje korzysci przychodowe oraz umozliwi zbudowanie zespotéw
zarzadzajgcych o najwyzszej jakosci. Przekazane w raporcie biezgcym zatozenia
strategiczne na lata 2011 — 2013 stanowig cel jaki Zarzad BBI Capital stawia do
realizacji w zwigzku z wdrozeniem i realizacjg prezentowane;j strategii.
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8 Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1 MSR 24),
poétrocze 2011r, R2010r
Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowiazani Dywidendy Przychody Koszty
rzecz podmiotow od ado
podmiotow powigzanych podmiotow podmiotéw
powiazanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujaca
BB Investment S.A.
2011 1158 51
2010 107 7
Hardex S.A.
2011
2010 359 271
Tell S.A.
2011 1144
2010 1429 17
Café News S.A.
2011
2010 26
Atvertin Sp. z 0.0.
2011
2010 6939 522 0
Odpis aktualizujgcy (5 081)
2010
Jednostka zalezna:
Cartridge Word (CEE)
Sp.z o.0.
2011
2010 600 101
Relpol 1 Sp. z o0.0.
2011 479 0,5
2010 840
Invento Sp. z 0.0.
2011 4553 203
2010 2250 105
Elekomp Sp. z.0.0.
2011 10502 10502
Wspdlne
przedsiewziecia, w
ktérych jednostka jest
wspdlnikiem:
2011
2010
Zarzad Spotki:
2011 100
2010
Transakcje z udziatem
innych cztonkéw
gtéwnej kadry
kierowniczej
2011
2010
RAZEM pétrocze 2011 100 0 16 692 10502 1144 254,5 0
RAZEM 2010 0 0 5655 0 1788 762 288
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10

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000
Krzysztof Nowinski 47 394
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000
Zmiany

W dniu 19 maja 2011 roku, Fundusz otrzymat od Prezesa Zarzadu Spoétki, zawiadomienie,
w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
o kupnie (objeciu) przez osobe wchodzacg w sktad organdéw zarzadzajgcych, 47 394 akcji
Funduszu po $redniej cenie 1,35 zt. Akcje zostaty nabyte w dniu 17 maja 2011 roku w wyniku
transakcji zawartej na rynku gietdowym.

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych Funduszu jednostek w ktérych
Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkéw Zarzadu iorgandw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami
Zarzadu i organdw nadzorczych: Funduszu jednostek w ktdrych Fundusz posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Wspolne przedsiewziecia, ktdre nie podlegaja konsolidacji metoda petng lub praw
wiasnosci

Na dzien 30 czerwca 2011 r oraz na dzien 31 grudnia 2010 r Fundusz nie prowadzit wspdlnych
przedsiewziec, ktdre nie podlegajg konsolidacji metodg petng lub praw wtasnosci.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w pierwszym pétroczu 2011 roku wynosito 6 oséb.
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Informacja o tjcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek
wiodgacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byly
one zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto tacznie z nagrodami oséb zarzadzajacych za pierwsze potrocze 2011
wyptacone w 2011 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Pan Krzysztof Nowinski 300 tys. zt
Pan Marek Pigtkowski 150 tys. zt
Pan Pawet Sikorski 34 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt
Pan Maciej Dziewolski 61 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w pierwszym pétroczu 2011 r
ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 21,0 tys zt
Pan Pawet Turno 18,0 tys zt
Pan Andrzej Szostak 15,0 tys zt
Pan Michat Popiotek 18,0 tys zt
Pan Rafat Lorek 15,0 tys zt
Razem: 87 tys zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca
2011 r osoby wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa
w Radach Nadzorczych spoétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tgcznej
kwocie 15 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organédw nadzorczych Funduszu otrzymywali
w okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r wynagrodzenia facznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w tacznej kwocie 8 tys. zt.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz emitenta,
jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich wspétmationkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
innym osobom, z ktérymi s3 one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 20101 r nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu
Funduszu oraz cztonkom organdw nadzorczych Funduszu zadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktorych Fundusz posiada udziaty
w jednoskach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organéw
nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki w ktéorych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom
zwigzanym z tytutu opieki  przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organdow
nadzorczych Funduszu.
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Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci
(Umowa) ktoéra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA
("Kredytobiorca", "Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Bank"), w ramach ktdrej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na taczng kwote
limitu w wysokosci do 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw ztotych) na okres
rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu Umowy i trwajacy do dnia
ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona zostata mozliwo$¢ odmowy
przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane charakteru
udzielonego Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu
uprawniony jest do pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajacy prowizje
w wysokosci 1,6% w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty
Limitu. Udzielony Kredytobiorcy limit wierzytelnosci zostanie uruchomiony po spetnieniu
w dalszym ciggu obowigzujgcych i niezmienionych postanowieniami Aneksu tzw.
Dodatkowych Warunkéw Wykorzystania Limitu, na ktére sktadajg sie miedzy innymi: (i)
ustanowienie zabezpieczen przewidzianych w zafgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez
caty okres obowigzywania umowy wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej
niz 200% kwoty wykorzystanego limitu pomniejszonej o wartos¢ srodkéw zgromadzonych na
zablokowanym rachunku papieréw wartosSciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce
zobowigzan polegajgcych na przestrzeganiu umowionej polityki informacyjnej poprzez
informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczacych spoétek, ktérych akcje stanowig
zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji kapitatowych wraz
z aktualizacja wyceny aktywow Kredytobiorcy i podmiotdw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczacych zmian w portfelu inwestycyjnym
utrzymywania wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Kredytobiorce wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do
wypowiedzenia umowy lub pobrania prowizji z tytutu nie wypetnienia zobowigzan lub
podnies¢ wysokos$é marzy od zaangazowania o 1,0 punkt procentowy.

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices
S.A. emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtka Direct eServices
S.A. z siedzibg w Warszawie umowa objecia 700.000 akc;ji serii C za cene 4,50 ztotych za jedna
akcje tj. ogétem za kwote 3.150.000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potragcenia
wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii C z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge
World (CEE) SA w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu
na akcje serii C w catosci. Natomiast Direct eServices S.A. zobowigzany byt jeszcze do zaptaty
kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za akcje Cartridge World SA. Fundusz byt zobowigzany
do objecia jeszcze 122.686 akcji Direct eServices S.A. serii D. W dniu 23 marca 2011 roku
w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A. emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spotkg Direct eServices S.A. z siedzibg w Warszawie
umowa objecia 122.686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedng akcje tj. Ogdtem ze kwote
552.087,00 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu
objecia akcji serii D z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) S.A,,
w wyniku ktorej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu na akcje serii D
w catosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji nastgpito réwniez wydanie nabywcy -
Direct eServices S.A. 4.865.000 akcji Cartridge World SA tj. wszystkich akcji posiadanych przez
Fundusz.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Wartos$¢
odsetek od jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia
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2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, wartos¢ nominalna obligacji 21 500
tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki
BOWIM S.A. w wyniku ktérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.
W dniu 22 marca 2011 r dziatajgc na podstawie § 3 ust. 3 umowy opcji dotyczacej akcji Spotki
BOWIM S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI
Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 120 951 akcji Spétki BOWIM S.A. po cenie 8,50
ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010
r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 1 145 tys. zt. Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w
dniu 23 marca 2011r.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki RANK
PROGRESS S.A. w wyniku ktérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote
6 584 tys. zt. W dniu 22 marca 2011 r dziatajagc na podstawie § 4 ust. 3 umowy opcji
dotyczacej akcji Spétki Rank Progress S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem
Inwestycyjnym IDM S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 947 191 akcji
Spétki Rank Progress S.A. po cenie 10 ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogdtem za kwote 10 552 tys. zt.
Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu, dziatajgc na podstawie rozdziatu 6
ust.1 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) Statutu Funduszu, wybrata spétke
"PKF Audyt Sp z 0.0." jako podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za | poétrocze 2011 roku oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok 2011.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 sierpnia 2011 r Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie — jako
subemitent inwestycyjny oraz BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w
Warszawie — jako emitent ("BBIC") zawarli umowe o petnienie przez DM DIM S.A. funkgji
subemitenta inwestycyjnego w rozumieniu art. 4 pkt 12 Ustawy o ofercie w zwigzku z ofertg
publiczng akcji serii H z prawem poboru emitowanych przez BBIC. DM IDM S.A. zobowigzat
sie do nabycia, na wtasny rachunek, catosci akcji serii H, na ktdére nie zostang ztozone zapisy w
terminie ich przyjmowania.

Wielko$¢é emisji akcji serii H BBIC z prawem poboru oferowanych w trybie oferty publicznej
ma wynie$¢ do 205.602.924 (stownie: dwustu pieciu miliondw szesciuset dwéch tysiecy
dziewieciuset dwudziestu czterech) akcji. Cena emisyjna jednej akcji serii H BBIC nie moze by¢
wyzsza, niz 1,00 zt (stownie: jeden ztoty). Wynagrodzenie DM IDM S.A. wyniesie 2,5 %
(stownie: dwa i pdt procent) tgcznej wartosci maksymalnej liczby akcji serii H BBIC, bez
wzgledu na to jaka liczba akcji serii H BBIC zostanie ostatecznie objeta. DM IDM S.A.
przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy w terminie przed ztozeniem zapiséw przez DM
IDM S.A. na akcje serii H BBIC w ramach realizacji Umowy za zaptatg odstepnego w wysokosci
trzykrotnosci wynagrodzenia DM IDM S.A. okreslonego w Umowie. BBIC przystuguje prawo
do odstgpienia od Umowy w terminie przed ztozeniem zapiséw przez DM IDM S.A. na akcje
serii H BBIC w ramach realizacji Umowy za zaptatg odstepnego w wysokosci jednokrotnosci
wynagrodzenia DM IDM S.A. okreslonego w Umowie. Umowa nie przewiduje kar umownych.
Umowa zostata zawarta pod zawieszajgcym warunkiem polegajgcym na podjeciu do 27
pazdziernika 2011 roku przez walne zgromadzenie BBIC uchwaty upowazniajgcej zarzad BBIC
do zawarcia Umowy.

Zgodnie z umowg DM IDM S.A. zobowigzat sie m.in. do nabycia od BBI 10.920.903 praw
poboru akcji serii H, ktore majg zosta¢ wyemitowane przez BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie ("BBIC"), a BBl zobowigzat sie m.in. do skorzystania
z prawa akcjonariusza BBIC w taki sposéb, aby zwotaé walne zgromadzenie akcjonariuszy
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BBIC z porzadkiem obrad obejmujgcym (i) emisje akcji serii H z prawem poboru BBIC, gdzie
jedno prawo poboru bedzie uprawniato do zapisania sie na cztery akcje serii H (ii)
upowaznienie zarzgdu do zawarcia umowy o submisje inwestycyjng emisji akcji serii H (iii)
zmiany w sktadzie rady nadzorczej BBIC, jak réwniez BBl zobowigzat sie do gtosowania za
przyjeciem tych uchwat gtosami ze wszystkich posiadanych przez siebie akcji BBIC. Ponadto
Strony Umowy zobowigzaty sie wobec siebie do czasowego ograniczenia zbywania akcji BBIC,
ktore posiadajg, lub w konsekwencji realizacji Umowy bedg posiadaty oraz Strony Umowy
oswiadczyly, ze akceptujg fakt zawarcia przez DM IDM S.A. oraz BBIC warunkowej umowy o
submisje inwestycyjna.

W dniu 09 sierpnia 2011 roku zawarta zostata w trybie obiegowym umowa pozyczki pomiedzy
Hardex S.A. (Spotka powigzana), a BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg
w Warszawie (Pozyczkobiorca). Przedmiotem umowy jest pozyczka w wysokosci 7 000 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 10% rocznie. Pozyczkobiorca zobowigzat sie
zwréci¢ kwote pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 marca 2012 roku.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco, wystawiony przez
Pozyczkobiorce. W przypadku, gdyby w terminie do dnia 12 paZdziernika 2011 roku
Pozyczkobiorca nie dokonat wczedniejszego zwrotu pozyczki, zobowigzuje sie on do zawarcia
w tym terminie z Pozyczkodawcg umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych. Strony zastrzegly, ze w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie
Pozyczkodawcy uchwaty o wyptacie dywidendy, kwota pozyczki zostanie zwrdcona w
terminie 14 dni od daty powziecia tej uchwaty, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 marca 2012
roku.

W dniu 15 sierpnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii E emitowanych w dniu 16
sierpnia 2010 r o warto$ci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku tgcznie
z odsetkami.

W dniu 22 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji
imiennych serii G o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 10,50 %
w skali roku i datg wykupu 21 sierpnia 2012 r.

Potaczenia z inng jednostka

W dniu 25 marca 2011 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego potgczenia BBI
Capital NFI SA ze spotkg zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Pofgczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital
NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.),
poprzez przejecie Atvertin Sp. z o.0. Potgczenie nastgpito bez podwyiszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spotki.

Po wstepnym rozliczeniu opublikowanym w sprawozdaniu $rédrocznym za | kw 2011 r 16
maja 2011 r dokonano ostatecznego rozliczenia potgczenia ze spdétkg Atvertin Sp. z o.o.

Ujawnienia zgodnie z MSSF 3 dotyczgce spoétki Atvertin Sp. z 0.0.:

nazwa i opis taczacych sie spotek — Atvertin Sp. z 0.0. Projektowanie i realizacja kampani
reklamowych,

data przejecia - 25 marca 2011 r. nastgpito potgczenie ze Spotkg Atvertin w rozumieniu KSH.
Spoétka Atvertin byfa jednostkg zalezng BBI Capital od 1.7.2008 r. objetg konsolidacjg metoda
petng i zgodnie z MSSF 3 par 8-9 byt to dzien przejecia kontroli nad Spétka.

Nabycia kontroli udziatéw w Atvertin Sp. z 0.0. nastepowaty w nastepujgcy sposob:

1 lipca 2008 r BBI Capital NFI nabyt 35 369 udziatéw z 39 381 na 100% tj. 89,81% za cene
6 010 000,00 zt,
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17 grudnia 2008 r BBI Capital dokonat podwyzszenia kapitatu w spétce Atvertin Sp. z.0.o.
tacznie kapitat zostat podwyzszony o 72 000 udziatéw, kwota inwestycji wyniosta 7 200 000,00
zt (po zrealizowaniu powyzszej inwestycji BBI Capital NFI posiadat tgcznie 107 369 udziatéw z
111 381 na 100% tj. 96,40%, tgczna wartosc inwestycji wynosita 13 210 000,00 z1),

Umowy z dnia 8 listopada 2010 roku BBI Capital nabyt 4 012 udziatéw za faczng kwote
200 600,00 zt zwiekszajac zaangazowanie do 100%.

procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu, procent przejetych instrumentéw
z prawem gtosu — 100 %.

Ujawnienia kwot ujetych na dzien przejecia z tytutu kazdej kategorii aktywdéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wartosci bilansowej kazdej z tych

kategorii, ustalonej zgodnie z MSSF bezposrednio przed potgczeniem,

Atvertin Sp. z o.0.
24.03. 2011 r wartos¢

Atvertin Sp. z o.0.
24.03. 2011 r wartos¢

godziwa bilansowa
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21 075,21 21 075,21
B. Portfel inwestycyjny 8 823 750,00 8 823 750,00
C. Naleznosci 72 523,06 72 523,06
D. Zapasy 0,00 0,00
E. Inne aktywa 43 939,42 43 939,42
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
G. Wartosc firmy 0,00 0,00
Aktywa, razem 8 961 287,69 8 961 287,69
A. Zobowigzania 7 016 879,72 7 016 879,72
B. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. Rezerwy 125 349,00 125 349,00
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako 0,00 0,00
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa nettc.> (:Akt\./wa, rafem - Zobc.JW|qzan|a |.rezerwy, 1819 058,97 1819 058,97
razem) na dzien rejestracji potaczenia w Atvertin
War.tosc ud2|.ai?w | aktyw?w Atvertl.n w ksiegach BBI 1884 409,07
Capital na dzien rejestracji potaczenia -
Koszty bezposrednio przypisane do rachunku zyskow w 65 350,10
2011r.
Razem rozliczenie na dzien potgczenia: 1 819 058,97 0

Na aktywa netto Atvertin na dzien rejestracji potaczenia sktadat sie:

= (+) 1584 tys. zt — kapitat z aktualizacji wyceny posiadanych inwestycji w jednostki
podporzadkowane do wartosci godziwej na dzien 25.03.2011 r;

= (+) 235 tys. zt aktywa netto przejete przez BBI Capital podlegajgce eliminacji po potaczeniu;

Po rozliczeniu potgczenia w sprawozdaniu jednostkowym BBI Capital ujeto:

= (-) 235 tys. zt aktywa netto przejete przez BBI Capital podlegajgce eliminacji po potaczeniu;
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= (-) 1584 tys. zt - zyski zatrzymane powstate w sprawozdaniu skonsoldiowanym od dnia
objecia kontroli do dnia rejestracji pofaczenia z Atvertin, przeniesione do sprawozdania
jednostkowego

= Razem: 1819 058,97

Wartos¢ godziwa aktywdéw netto Atvertin ustalona na dzied przejecia kontroli w 2008 r.
zgodnie z MSSF 3 wynosita 7 861 tys. zt objeta za cene 13 210 tys. zt. W wyniku objecia
kontroli powstata w sprawozdaniu skonsolidowanym BBI Capital wartos$¢ firmy w wysokosci
5549 tys. zt, ktéra zostata objeta odpisem aktualizujgcym w 2010 r. z uwagi na utrate jej
wartosci.

Dodatkowe ujawnienia pofgczenia:

jakosciowy opis czynnikdéw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak
oczekiwana synergia faczacych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego ujecia oraz inne
czynniki - (nie dotyczy)

warto$¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz warto$¢ godziwg
na dzien przejecia kazdej gtéwnej kategorii zaptaty takiej, jak: srodki pieniezne, inne
materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub jednostka
zalezna jednostki przejmujacej, zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie
dotyczace zaptaty warunkowej oraz udziaty kapitatowe jednostki przejmujacej, w tym
liczba instrumentéw lub udziatéw wyemitowanych lub mozliwych do wyemitowania oraz
metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentéw lub udziatéw - (wartos¢ godziwg
ustalono na dzien objecia kontroli i podano powyzej),

w przypadku uméw dotyczacych zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania:
kwote ujetg na dzien przejecia, opis umowy oraz podstawe ustalenia kwoty ptatnosci oraz
szacunek przedziatu wynikédw (niezdyskontowanych), lub jesli przedziat nie moze by¢
oszacowany, stwierdzenie tego faktu wraz z podaniem powodu, dla ktérego byto to
niemozliwe - (nie dotyczy)

Jezeli kwota maksymalnej ptatnosci jest nieograniczona, jednostka przejmujaca ujawnia
ten fakt - (nie dotyczy)

kwoty ujetych na dzied przejecia gtdwnych klas nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan - (ujawniono jak powyzej)

w przypadku kazdego zobowigzania warunkowego, ktére ujeto zgodnie z paragrafem 23,
informacje wymagane w paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe. Jezeli zobowigzanie warunkowe nie moze by¢ ujete, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢, jednostka przejmujaca ujawnia:
informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz powdd, dla ktérego zobowigzania
nie mozna wycenic. (Nie dotyczy)

kwote wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw podatkowych bedzie
stanowic koszt uzyskania przychodu - (nie dotyczy)

w przypadku transakcji, ktore sg ujmowane odrebnie od nabycia aktywéw i przejecia
zobowigzan w ramach potgczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51: opis kazdej
transakgji,

o W jaki sposdb jednostka przejmujaca rozliczyta kazda transakcje, kwoty ujete dla
kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu finansowym, w ktérej kazda kwota
jest ujeta oraz

o jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie wczesniej istniejgcego
powigzania, metode przyjetg do ustalenia kwoty rozliczenia - (nie dotyczy)

o ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt obejmuje kwote
kosztéw zwigzanych z przejeciem oraz odrebnie kwote tych kosztéw ujetych jako
koszt okresu oraz pozycje lub pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
w ktorych te koszty sg ujete - (ujawniono jak powyzej)

44




BBI Capital NFI S.A.
Noty objasniajgce do Srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych
standarddéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

16

17

18

19

e warto$¢ godziwa na dzied przejecia udziatu kapitatowego w jednostce przejmowanej
nalezgcego do jednostki przejmujacej tuz przed dniem przejecia oraz kwote zysku lub
straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu kapitatowego w
jednostce przejmowanej nalezgcego do jednostki przejmujacej przed potgczeniem
jednostek oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktdrej zysk lub strata
sg ujmowane - nastepujace informacje: kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki
przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy - (ujawniono jak powyzej)

e przychody oraz zysk lub strate potgczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy,
wyliczone w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich pofaczen
jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego.

o Ujawnienia przychoddw i wyniku finansowego potaczonej jednostki wyliczonych
w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia byt poczatek roku sprawozdawczego -
gdyby datg przejecia byt poczatek roku, strata Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI
S.A. za okres 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r wynosita na poziomie 30 441
tys. zt, a przychody z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. wynosity
85 994 tys. zf,

e Gdyby ujawnienie ktorejkolwiek informacji sposréd wymaganych przez niniejszy
podpunkt byto niewykonalne w praktyce, jednostka przejmujgca ujawnia ten fakt oraz
wyjasnia, dlaczego jest to niewykonalne. Niniejszy MSSF stosuje termin "niewykonalny w
praktyce" w rozumieniu MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw - (nie dotyczy).

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢ emitenta (MSR 8)

W pierwszym poéfroczu 2011 r nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.
Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz
pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci. BBI
Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister Przeksztatcen
Witasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktérego
rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r z kapitatem poczatkowym 100 tys. zt. Nastepne
podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien
bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 5 140 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korca 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Srednie zatrudnienie Funduszu w pierwszym pétroczu 2011 roku wyniosto 6 oséb. Fundusz
odstgpit od naliczania Swiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 uznajac je za nieistotne.

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest
zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami wynikajgce z przepisow
Kodeksu Pracy.
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Warszawa, 31 sierpnia 2011 r
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