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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
w tys. zt
pétrocze / 2011 poétrocze / 2010 2 kwartat/ 2011 | 2 kwartat/ 2010
Przychody ze sprzeda zy 154 139 141811 86 505 77 688
Koszt wlasny sprzedazy 73 343 65 386 39524 35 499
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 80 796 76 425 46 981 42 189
Pozostate przychody operacyjne 2936 4286 2 407 957
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 4501 506 ) 317
trwatych
Koszty sprzedazy 57 368 51 024 29947 26 119
Koszty ogblnego zarzadu 16 653 16 048 8639 7 456
Pozostate koszty operacyjne 4079 4031 3115 2 366
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow ) ) 36 )
trwatych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10133 10 204 7 651 7522
Przychody finansowe 230 304 169 152
Koszty finansowe 10589 11 023 5391 6 258
Zysk (strata) brutto - 226 -515 2429 1416
Podatek dochodowy 37 - 476 761 404
Zysk (strata) roku obrotowego - 263 -39 1668 101 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 111 551 355 111 551 355 111 551 355 111 551 355
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji 119 615 022 119 615 022 119 615 022 119 615 022
zwyklych
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
- podstawowy 0,00 0,00 0,01 0,01
- rozwodniony 0,00 0,00 0,01 0,01

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

w tys. zt
poétrocze / 2011 poétrocze / 2010 2 kwartat /2011 2 kwartat /2010

Wynik netto za okres sprawozdawczy - 263 -39 1668 1012
Inne sktadniki catkowitego dochodu - - - -
Skutki wyceny aktywéw finansowych ) ) } )
dostepnych do sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - - - -
Catkowity dochdd za okres - 263 -39 1668 1012




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2011 roku

w tys. zt

poétrocze / 2011 2010 pétrocze / 2010
Aktywa
Aktywa trwate 443 612 451531 455 992
Wartos¢ firmy 242 591 242 591 242 591
Inne wartosci niematerialne i prawne 116 926 117 216 117 864
Rzeczowe aktywa trwate 52 592 54 751 59 449
Nieruchomosci inwestycyjne 5316 5365 9539
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 5443 -
Naleznosci diugoterminowe 1927 1881 1829
Udziaty i akcje 6 354 6343 6 985
Inne inwestycje diugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 902 17 937 17 731
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 164 059 174121 150 276
Zapasy 137 400 132 162 126 326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21214 18 159 17 661
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 19 19 159
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4115 23 050 5159
Inne aktywa krétkoterminowe - - -
Pozostate aktywa obrotowe 1311 731 971
Aktywa razem 607 671 625 652 606 268
Pasywa
Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 295 579 294713 294 347
Kapitat podstawowy 24 541 24541 24 541
Kapitat zapasowy 258 101 255 186 255 186
Kapitat z aktualizacji wyceny - 3717 3717
Kapitat rezerwowy 13 200 12071 10 942

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych




Niepodzielony wynik finansowy - 263 - 802 -39
Kapitat wlasny razem 295579 294713 294 347
Zobowigzania dtugoterminowe 111573 177 631 195 567
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 168 200 239
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 111 405 177 431 195 328
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1346 1344 1424
Rezerwy diugoterminowe 15251 16 478 22 391
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe razem 128 170 195 453 219 382
Zobowi gzania krétkoterminowe 169 231 117 936 79 584
Zobowigzania z tytutu leasingu 71 1393 2745
ﬁi(;lbowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 49 168 49 629 41128
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1577 - 18 767
Krétkoterminowa czesc¢ kredytéw i pozyczek dtugoterminowych 68 415 16914 16 944
(Zoob?%vggé?nia z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 50 000 )
Rezerwy krétkoterminowe 14 691 17 550 12 955
Zobowi azania i rezerwy krétkoterminowe razem 183 922 135 486 92 539
Zobowi gzania i rezerwy razem 312 092 330939 311921
Pasywa razem 607 671 625 652 606 268
Wartos$¢ ksiegowa 295579 294713 294 347
Liczba akcji 111 551 355 111 551 355 111 551 355
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,65 2,64 2,64
Rozwodniona liczba akcji 119 615 022 119 615 022 119 615 022
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,47 2,46 2,46




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

w tys. zt
Kapitat Kapitat allftigiltiggiji Kapitat Nie;\),%?rﬁ:(elny \vai;psi;a;f
podstawowy zapasowy Wyceny rezerwowy Hinansowy razem

Saldo na 01.01.2010 24 541 226 349 3717 9813 28837 293 257
Zmiany w kapitale wikasnym w | pétroczu 2010 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych - - - - - -
Podziat zysku netto - 28 837 - - - 28837 -
ggfgtéfvt;ata) netto za rok ) ) _ ) -39 -39
Wycena programu opcyjnego - - - 1129 - 1129
Emisja akcji - - - - - -
Saldo na 30.06.2010 24 541 255 186 3717 10 942 -39 294 347
Saldo na 01.01.2010 24 541 226 349 3717 9813 28837 293 257
Zmiany w kapitale wiasnym w 2010 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych - - - - - -
Podziat zysku netto 28 837 - - - 28837 -
ggfgtéfvt;ata) netto za rok ) ) _ ) 802 802
Wycena programu opcyjnego - - - 2258 - 2258
Emisja akcji - - - - - -
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - -
Saldo na 31.12.2010 24 541 255 186 3717 12 071 -802 294 713
Saldo na 01.01.2011 24541 255 186 3717 12 071 -802 294 713
Zmiany w kapitale witasnym w | pétroczu 2011 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych - 3717 -3717 - - -
Podziat zysku netto - -802 - - 802 -
ggfgt(()at)r/ata) netto za rok h ) ) ) =263 =263
Wycena programu opcyjnego - - - 1129 1129
Emisja akcji - - - - - -
Saldo na 30.06.2011 24 541 258 101 - 13 200 - 263 295579




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

w tys. zt

pétrocze / 2011 pétrocze / 2010
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto - 263 -39
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 6 703 7552
Utrata wartosci $rodkow trwatych - -
Utrata wartosci firmy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wediug warto$ci godziwej - -
QOdpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezacy - -
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Zysk (strata) na inwestycjach - 4501 - 596
Koszty z tytutu odsetek 10 046 9 800
Zmiana stanu rezerw -4085 - 7486
Zmiana stanu zapasow -5238 9459
Zmiana stanu naleznosci -1419 815
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3 -10817
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) 1069 888
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej 2309 9576
Podatek dochodowy zaptacony - -
Odsetki zaptacone -10 046 - 9800
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -7737 -224
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 14 14
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych - -
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 500 -
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7 835 753




Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - 325 -23
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 4909 - 3407
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach zaleznych -10 -
Nabycie aktywoéw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym - -
Przepltywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3105 - 2663
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych ) )
oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1577 -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwo- ) )
$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz whascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - 14 526 - 10 256
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1354 -1350
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -14 303 - 11 606
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwale ntéw ) )
$rodkow pieni eznych 18935 14493
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 23050 19 652
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 12
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4115 5159
Na warto$¢ wykazang w pozyciji ,.Inne korekty” w kwocie 1 069 tys. zt. sklada sie:

- likwidacje srodkéw trwatych - 45 tys. zt.
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 1129 tys. zt
- wycena udziatow - 1tys. zh
- otrzymane odsetki -14 tys. zk.

Razem:

1 069 tys. zi.




WYBRANE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKROCONEGO JED-
NOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJIE OGOLNE

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, ul. Starowi$lna 48, kod:

31-035.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)

jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

- sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.77.2)

- produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13 Z)

- produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych (PKD 32.12.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepcg prawnym jest Spétka
Vistula Group S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Mini-
stra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwq
~Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zareje-
strowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy
przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.
Spotka jest jednq z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy Vistula Group S.A. miat miejsce 30 wrzesnia 1993
roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spétki w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospo-
darczej przez Spdtke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2011 roku. W opinii
zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. Zasady rachunkowosci

Niniejsze srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres od 1
stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srod-
roczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmia-
nami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.



Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujaw-
nien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku. Celem petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzia-
talnosci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej, niniejsze
skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym skonsolidowa-
nym sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci go-
dziwej za wyjatkiem pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych wyce-
nianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem
ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sq spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie dokonano w Spdtce zmiany
przyjetych zasad rachunkowosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyje-
te przez Spodtke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciggty w odniesieniu do
wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. )
Zamiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 2 Srdd-
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowosc i cyklicznosc¢ dziatalnosci

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znacza-
cq sezonowosciq sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu
widzenia generowanego wyniku finansowego to okres II i IV kwartatu, natomiast w zakresie
branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

6. Korekta btedu

W I pdtroczu 2011 roku Spétka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych dotycza-
cych wczesniejszych okreséw (skorygowanie danych poréwnawczych lat ubiegtych) w opar-
ciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i kory-
gowanie bteddw”. Przeksztatcenie danych retrospektywnie zostato dokonane w zwigzku z
korektq btedu poprzednich okreséw. Korekta miata wptyw na poszczegdlne pozycje sprawoz-
dania z sytuacji finansowej:

I potrocze 2010 roku:

a) Aktywa Trwate:

- naleznosci dtugoterminowe +1.354 tys. zt.

b) Aktywa obrotowe:

- naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug oraz pozostate naleznosci - 1.354 tys. zt.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacun-
kéw, ocen oraz przyjecia zatozen, ktore maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane kwoty aktywdw i pasywdw oraz kosztéw i przychoddw. Szacunki i za-
tozenia sq dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne
czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg podstawe do
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dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywoéw i pasywow, ktdrych
nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. ZasadnoS¢ powyzszych sza-
cunkéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkow sg ujmowane w okresie, w ktéorym dokonano zmian w przyje-
tych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kto-
rym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy
zarowno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe jak réowniez w okresach poprzed-
nich nie nastapity znaczace zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy
okres $rodroczny.

8. Informacje na temat emisji papierow wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku nie wystgpita emisja papieréw
wartosciowych

9. Wyptacone dywidendy

W okresie objetym przegladem nie nastgpita wyptata dywidendy

10. Segmenty dziatalnosci

Spotka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz dystrybucji markowej odziezy
meskiej pozycjonowanej w Srednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i
zegarkow. W zwigzku z powyzszym Spdtka rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dziatalno-
$ci — sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw odziezowych oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa
wyrobdw jubilerskich i zegarkéw.

Segment odziezowy

Spotka Vistula Group S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz
dystrybucji klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz
akcesoria. Podstawowq oferte stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod
markami wiasnymi. Spdtka Vistula Group S.A. posiada wyksztatcone kompetencje w zakresie
kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka Vistula Group S.A. po-
przez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej i
wyzszej klasy. Odziez ta jest w stanie konkurowac z zachodnimi producentami pod wzgledem
cenowym, a jednoczesnie dawac¢ swoim klientom poczucie wysokiej jakosci i walorow uzyt-
kowych.

Czotowe marki wtasne stanowia:

Vistula — na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowgq formalng linia mody meskiej.
Marka Vistula posiada szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych ak-
cesoriow komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty sprzedawane pod markg ko-
jarzone s z odziezg pochodzacy z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na
celu poszerzenie oferty Spétki o produkty skierowane do najbardziej wymagajacych klien-
téw, wykorzystujace najnowsze trendy mody Swiatowej i najlepszej jakosci materiaty. Oprécz
oferty garnituréw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula,
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obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutéw komplemen-
tarnych.

Vistula Red — jest marka, pod ktérg sygnowane sg produkty typu fashion & smart casual.
Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysokq jakosciq oraz wzornictwem zgodnym
ze Swiatowymi trendami mody.

Vesari — zostata wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markga mody meskiej,
ktorej produkty inspirowane sg wtoskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprze-
dawane sg kolekcje garniturow. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych,
sprzedajacych w swoich sklepach odziez réznych producentéw. Odziez tej marki przeznaczo-
na jest dla klientdw poszukujacych wyrobdéw tanszych, a zarazem dobrej jakosci, bedacq
wynikiem zastosowania sprawdzonych na rynku tkanin i dodatkéw pochodzacych od mniej
znanych dostawcow.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Wolczanka stanowia:

Wolczanka — jest markq istniejacg od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig meskie koszule
formalne i typu casual.

Lambert — jest ekskluzywna, wydzielong linig Wdlczanki. Produktami sygnowanymi tq markq
sq formalne koszule meskie wysokiej jakosci.

Spotka Vistula Group S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutdw komplementarnych
w swoich salonach firmowych obejmujacy miedzy innymi ekskluzywng galanterie skérzang
oraz obuwie. Oferowane akcesoria sg aktualnie jedng z najszybciej rosnacych kategorii towa-
rowych i zarazem cechujq sie wysoka marzg handlowa.

Dziatalno$¢ produkcyjna czesci odziezowej w 2011 roku zlokalizowana byta gtéwnie w dwdch
zaktadach zarzadzanych przez spéitki zalezne:

Trend Fashion Sp. z 0.0. w MySlenicach (spdtka zalezna od Vistula Group S.A. do dnia 25
lutego 2011, tj. do dnia spefnienia sie warunku zawieszajgcego dotyczgcego przeniesienia
wilasnosci udziatow w tej spofce na Andrema Tex Sp. z o.0. z siedzibq w Nowym Saczu) —
zakfad zajmuje sie produkcjg garnituréw. Kluczowym przedmiotem dziatalnosci Trend Fas-
hion jest realizacja konfekcjonowania na zlecenie Vistula Group S.A. Zdolnosci produkcyjne
zakfadu wynoszg okoto 120 tysiecy sztuk ubran rocznie.

Wdlczanka Production 3 Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim — zaktad prowadzi produkcje
koszul. Jego zdolnosci produkcyjne wynosza okoto 750 tysiecy sztuk odziezy rocznie. WOl-
czanka Production 3 Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjq zlecen dla Vistula Group S.A. oraz pod-
miotéw spoza grupy.

Segment jubilerski

Zakres dziatalnosci marki W.KRUK obejmuje projektowanie, wytwarzanie oraz zakup i dystry-
bucje markowych produktéw luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o
charakterze upominkdw.

W. KRUK jest marka o najwyzszej rozpoznawalnosci w porédwnaniu do pozostatych przedsie-
biorstw dziatajacych na rynku jubilerskim w Polsce. Co roku pod markga W.KRUK wprowadza-
ne sg na rynek nowe autorskie kolekcje bizuterii. W ostatnich latach gtéwnym rynkiem zbytu
marki W.KRUK pozostawata Polska.
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Oferta W.KRUK obejmuje bizuterie ze ztota i platyny, w ramach ktérej podstawowaq katego-
rie produktéw stanowi bizuteria z brylantami i kamieniami naturalnymi.

Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali.
Asortyment tej marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. breloki do kluczy,
noze do papieru itp.

Oprocz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za
aktualnymi trendami w modzie. Marka KRUK Fashion zostata wprowadzona na rynek w 2001
roku i przetamata stereotypy panujace na polskim rynku jubilerskim. Marka KRUK Fashion ma
charakter nowatorski, co oznacza, ze oprdcz realizacji celu biznesowego jej zadaniem jest
wzmocnienie wizerunku marki W.KRUK.

Przynajmniej dwukrotnie w roku wprowadzane sg na rynek unikatowe kolekcje wizerunkowe,
projektowane i wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich rozwigzan w
zakresie doboru materiatéw i formy wyrdznia w ten sposéb marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucja
luksusowych szwajcarskich marek zegarkéw takich jak Rolex (Spotka posiada umowe na wy-
taczng dystrybucje w Polsce), IWC, Zenith, Omega, Tag Heuer, Breitling, Maurice Lacroix,
Longines, Rado, Tissot, Certina, Atlantic, Raymond Weil, Roamer, a takze marek modowych:
Gucci, D&G, Armani, DKNY, Anne Klein, Burrbery i Esprit. Sprzedawane w salonach W.KRUK
zegarki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a wartos¢ ich sprze-
dazy ciagle rosnie.

W zakresie segmentdw geograficznych catoS¢ dziatalnosci Spdtki  realizowana jest w Rzecz-
pospolitej Polskiej.

11. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu
srodrocznego nie odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansowej do dnia przekazania raportu na GPW nie nastgpity istotne zdarzenia, o
ktorych Spotka informowataby w raportach biezacych.

12. Zmiany zobowigzan pozabilansowych (warunkowych)

w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
pétrocze / 2011 2010 poétrocze / 2010

— wystgwione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu 13433 13115 12618

lokali sklepowych
—  otwarte akredytywy 2999 1562 1539
— weksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasin-

gowych
Razem pozycje pozabilansowe 16 432 14 677 14 157
13. Wartosc firmy

w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTO SC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2010 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia W.Kruk
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\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2010 242 591

Saldo na 1 stycznia 2010 242 591

Ujawnienie na moment nabycia / potgczenia V&W S.A. z W.KRUK S.A

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2010 242 591

Saldo na 1 stycznia 2011 242 591

Korekta ujawnienia na moment nabycia W.Kruk

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2011, w tym: 242 591
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia W. KRUK S.A. 181 894

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO S$ClI

Saldo na 1 stycznia 2010

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2010

Saldo na 1 stycznia 2010

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2010

Saldo na 1 stycznia 2011

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2011

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2010 242 591
Na 31 grudnia 2010 242 591
Na 30 czerwca 2011 242 591

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym termi-
nie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci nie-
materialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym wartosci firmy. W okresie, za
ktory sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisdw aktualizujacych
wartosci niematerialne w tym wartosci firmy.
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14. Inne wartosci niematerialne

w tys. zt

Kosmypree gradtouaro: | Pl g
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2010 1219 114 444 16 481 132 144
Zwiekszenia 23 23
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2010 1219 114 444 16 504 132 167
Saldo na 1 stycznia 2010 1219 114 444 16 481 132 144
Zwiekszenia 33 33
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2010 1219 114 444 16 514 132 177
Saldo na 1 stycznia 2011 1219 114 444 16 514 132177
Zwiekszenia 326 326
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2011 1219 114 444 16 840 132 503
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2010 1138 - 9110 10 248
Zwiekszenia 39 868 907
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2010 1177 - 9978 11 155
Saldo na 1 stycznia 2010 1138 9110 10 248
lAmortyzacja za okres 69 1497 1566
Zbycie
Saldo na 31 grudnia 2010 1207 - 10 607 11814
Saldo na 1 stycznia 2011 1207 - 10 607 11 814
Zwiekszenia 12 604 616
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2011 1219 - 11211 12 430
ODPISY z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci
Saldo na 1 stycznia 2010 3319 3319
Zwiekszenia
Zmniejszenia -171 -171
Saldo na 30 czerwca 2010 - - 3148 3148
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Saldo na 1 stycznia 2010 3319 3319

Zwiekszenia
Zmniejszenia - 172 -172
Saldo na 31 grudnia 2010 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2011 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2011 - - 3147 3147

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2010 42 114 444 3378 117 864
Na 31 grudnia 2010 12 114 444 2760 117 216
Na 30 czerwca 2011 - 114 444 2 482 116 926

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi
przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie podlegajq amortyzacji poniewaz majq nieokreslony
okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwro-
cone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wodlczanka i W. Kruk na faczng kwote 114 444 tys. zt. stanowiq przedmiot
zabezpieczenia umoéw kredytowych wykazanych w nocie nr 18.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym termi-
nie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci nie-
materialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki towarowe. W okresie, za
ktory sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisdw aktualizujacych
wartosci niematerialne w tym znaki towarowe.

15. Jednostki zalezne (udziaty i akcje)

Wykaz jednostek zale znych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzi  en 30 czerwca 2011

Nazwa Metoda Sad % % Warto $¢ Korekty Warto $¢
jednostki wyceny rejestrowy posiada- posiada- udzia- aktualizuj ace | bilansowa
nych nych tow/akeiji warto $€ udziatow
udziatow gtosow wg ceny [akciji
| akciji nabycia
\Vipo \wylgczenie |[Kaliningrad 100 100 83 83 0
'Young wylgczenie |Petersburg 100 100 4 4 0
) Sad Rejonowy
\S/'StUIa Market wylgczenie |dla Krakowa 100 100 4 4 0
p.zo.0. PV
Srédmiescia
. Sad Rejonowy
\S/&W Production peina dla Krakowa Sréd- 100 100 50 - 50
p.zo.o. s
miescia
) . Sad Rejonowy
Vicon Sp. z 0.0. wylgczenie 100 100 - - -

w Rzeszowie
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Andre Renard . Sad Rejonowy dla

Sp. z 0.0. wytaczenie M. St. Warszawy 70 70 36 36 0

\WLC Production 3 Sad Rejonowy

Sp. 7 0. 0. petna W Kieloach 100 100 108 - 108

Galeria Centrum . Sad Rejonowy dla a

Sp. 2 0.0. wytaczenie M.ST. Warszawy 100 100 28 547 28 547

Fleet Management . Niemiecki Rejestr

GmbH wylgczenie Handlowy nr 79129 100 100 125 - 125
Sad Rejonowy dla

DCG SA petna M. St. Warszawy 100 100 6 036 - 6 036

Razem 34993 28674 6 319

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akcji i udziatdw w podmiotach, w ktérych Spot-
ka posiada zdolnos¢ do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towa-
rzyszy posiadaniu wiekszosci ogdinej liczby gtosow w organach stanowigcych. Przy dokony-
waniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw poten-
cjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 , Skonsolidowane jednostkowe sprawozdanie
finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36
LUtrata wartosci aktywow”.

Utrata wartosci aktywdw jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg
z dwéch: warto$ciq godziwg lub wartoscig uzytkowa.

Warto$¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do I pétrocza ubiegtego roku o kwote - 494 tys.
zt. w zwigzku ze sprzedazg w dniu 18 lutego 2011 roku 100 % udziatdw spotki zaleznej
Trend Fashion Sp. z 0.0. na warto$¢ - 500 tys. zt. , w zwigzku z zakupem w dniu 28 lutego
2011 roku 5% (50) udziatow spotki Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0. na wartos¢ 10 tys. z.
(Vistula Group S.A. posiada 100% udziatéw) oraz - 4 tys. zt. w zwigzku z wyceng udziatéw
spotki Fleet Management Gmgh.

Udziaty w spétkach zaleznych WLC Production 3” i DCG SA zostaty objete zastawem reje-
strowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych.

16. Jednostki pozostate (udziatly i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktorych Spotka posia da udzialy/akcje na dzie n 30 czerwca 2011
Warto $¢ >
i % udziatow / Korekty SUETE
Nazwa Metoda Sad posiadanych " - A bilansowa
jednostki wyceny rejestrowy udziatow / FREIEEENEN Sy ELTVENAT 615 udziatow /
akcii glosow ceny warto $€ akGii
! nabycia !
Chara Sp. z 0.0. |Cena nabycia 0,19 0,19 17 17
inne Cena nabycia 268 250 18
Razem 285 250 35

Wartos¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do I potrocza ubiegtego roku o kwote — 138 tys.
zt. w zwigzku ze sprzedazg akcji spotki Land.
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17. Zapasy

w tys. zt

pétrocze / 2011 2010 péirocze / 2010
Materiaty (wediug ceny nabycia) 16 640 17 463 15 207
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2419 2328 2663
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 15 695 10 944 14 075
Towary (wedtug ceny nabycia) 106 103 105 448 99 206
e e e oo
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 3457 -4021 -4 825
Razem 137 400 132 162 126 326

Utworzone odpisy aktualizujagce w kwocie 0 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty
operacyjne, a odwrdcone odpisy aktualizujagce w kwocie 564 tys. zt. odniesione zostaty w
koszt wiasny sprzedazy. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze

sprzedazq zapasow objetych odpisem.

Zapasy w wartosci bilansowej zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie
otrzymanych kredytdw i gwarancji bankowych i zostaty wykazane w nocie nr 18.

18. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt
poétrocze / 2011 2010 poétrocze / 2010
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1577 - 6 316
Kredyty bankowe 179 820 194 345 224723
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 69 992 16 914 35711
Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
(wykazana w zobowigzaniach krétkoterminowych )
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 111 405 177 431 195 328
w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem zt € $
30 czerwca 2011 181 397 181 397
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1577 1577
Kredyty bankowe 179 820 179 820
31 grudnia 2010 194 345 194 345
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 194 345 194 345
30 czerwca 2010 231039 231039
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Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

6316

6 316

Kredyty bankowe

224723

224723

Kredyty bankowe

Zarzad szacuje wartos¢ godziwg kredytow zaciggnietych przez Spétke nastepujaco :

w tys. zt
poétrocze / 2011 2010 pétrocze / 2010
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1577 - 6 316
Kredyty bankowe 179 820 194 345 224 723
Razem 181 397 194 345 231039
Zobowigzania z tytutu kredytéw :
Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu / Kwota kredytu Warunki Opro- Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy pozostata do oprocento- | cento- splaty
jednostki splaty wania wanie
efektyw-
zt wa- zt wa- ne
luta luta
Bank BRE |Warszawa | 3 780 000 [PLN - PLN [Limit umoz- - |23 wrzeénia [1. Weksel wiasny in
liwiajacy 2004 — Blanco
realizacje 20 kwietnia [2. Zastaw rejestrowy na
zlecen w 2012 zapasach magazyno-
zakresie wych
g\ljvrae:jaﬁ)c/}liv ! 3. Oéwiadczenie o
bankowych poddaniu sie egzekuciji.
Fortis \Warszawa | 20 000 000 [PLN | 1 577 366 [PLN |Limitumoz- | 5,16% (31 sierpnia [1. Zastaw rejestrowy
Bank liwiajacy 2006 na 10 |na zapasach magazy-
realizacje lat, pierwszy [nowych
zlecen w okres udo- [2. Oéwiadczenie o
zakresie stepnienia  |poddaniu sie egzekucji.
akredytyw i kredytu do [3. Cesja praw z polisy
gwarancjl 29 sierpnia [ubezpieczeniowej
bankowYCh D007r.
Oraz zacla- Okres kredy-
gniecie towania do
kredytu w 30 sierpnia
rachunku 2016 roku.
biezacym
Fortis Warszawa | 20 000 000 [PLN | 10 488 686 |PLN |uzalezniony | 6,57% |31 sierpnia |l.Zastaw na znaku
Bank od WIBOR 2006 - towarowym stownym i
1M + marza 30 sierpnia  [stowno-graficznym
banku 2016 WOLCZANKA
2.0$wiadczenie o pod-
daniu sie egzekudji.
Fortis Warszawa {300 000 000 [PLN |142 935 400 |PLN |WIBOR 1M | 8,58% |29 maj 2008 |1. Zastaw rejestrowy na
Bank + marza -05 stycznia |catych aktywach Spotki
banku 2018 (zapasach, znakach
towarowych nalezacych
do Grupy, udziatach w
spotkach zaleznych
\WP3, DCG SA , $rod-
kach trwatych )
2. Hipoteka na wszyst-
kich nieruchomosciach
spotki znajdujacych sie
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w Ostrowcu éw., Po-
znaniu i Warszawie

3. OSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4. Cesja wierzytelnosci
5. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
6.Weksel wiasny in
blanco.

Fortis
Bank

Austria

100 000 000

PLN

26 395 381

PLN

WIBOR 1M
+ marza
banku

9,01%

27 czerwca
2008 -

05 stycznia
2012

1. Zastaw rejestrowy na
icatych aktywach Spotki
(zapasach, znakach
towarowych nalezacych
do Grupy, udziatach w
spotkach zaleznych
\WP3, DCG SA , $rod-
kach trwatych )

2. Hipoteka na wszyst-
kich nieruchomosciach
spotki znajdujacych sie
w Ostrowcu Sw., Po-
znaniu i Warszawie

3. OSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4. Cesja wierzytelnosci
5. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.

BZ WBK VI
Oddziat

Poznan

149 319

PLN

PLN

Limit umoz-

liwiajacy
realizacje
zlecen w
zakresie
gwarancji

bankowych

22 stycznia
2012 (data
wygasniecia
ostatniej
udzielonej
przez bank
[gwarancji)

1. Kaucja w kwocie 200

tys. zt.
2. O$wiadczenie o

poddaniu sie egzekucji

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

a) Limit umozliwiajacy realizacje zlecenn w zakresie akredytyw i gwarancji w wysokosci 3.780
tys. zt. Limit zostat zaciggniety 23.09.2004r. Sptata limitu nastgpi 20.04.2012r.. Limit zabez-
pieczony zostat o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, wekslem wiasnym in blanco i za-
stawem rejestrowym na zapasach magazynowych. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor
1M + marza banku.

b) wielocelowa linia kredytowa w rachunku biezacym do wysokosci 20.000 tys. zt. Kredyt
zostat zaciaggniety 31.08.2006r. na kwote 10.000 tys. zt., podwyzszenie lini kredytowej do
20.000 tys. zt. - aneks nr 1 z dnia 11.06.2007roku oraz podwyzszenie linii kredytowej do
24.000 tys. zt. - aneks nr 2 z dnia 03.04.2008 roku, obnizenie do 20.000 tys. zt. - aneks nr 3
z dnia 30.09.2008r.- pierwszy okres udostepnienia kredytu 29.08.2007 r. Sptata kredytu na-
stapi 30.08.2016 r. Kredyt zabezpieczony zostat o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji i
zastawem rejestrowym na zapasach magazynowych. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor
1M + marza banku.

c) kredyt nieodnawialny w wysokosci 20.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 31.08.2006r.
Sptata kredytu nastgpi 30.08.2016 r. Kredyt zabezpieczony zostat o$wiadczeniem o podda-
niu sie egzekucji i zastawem na znaku towarowym Wodlczanka. Kredyt oprocentowany jest
stopg Wibor 1M + marza banku.

d) linia kredytowa odnawialna w wysokosci do 300.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety
08.05.2008r. Sptata kredytu nastgpi 05.01.2018 r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem
rejestrowym na aktywach spéitki, hipoteka kaucyjng na nieruchomosciach, o$wiadczeniem o
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poddaniu sie egzekucji, cesjg wierzytelnosci przysztych i cesjg praw z polisy ubezpieczenio-
wej. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

e) Kredyt nieodnawialny w wysokosci 100.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 27.06.2007r.
Spfata kredytu nastapi 05.01.2012 r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem rejestrowym na
aktywach spditki, hipoteka kaucyjng na nieruchomosciach, o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, cesjq wierzytelnosci przysztych i cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. Kredyt
oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

f) Limit na gwarancje 149.319 tys. zt. Spfata nastgpi 22.01.2012r. Limit zabezpieczony zostat
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji oraz kaucjg pieniezna.

19. Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa |Rezerwa na Rezerwa
Rezerwana |nakoszty | przyszie Rezerw na | na udzie-
koszty pracow- | na prze- |zobowigza- | produkcj e [lone por e- | Pozostate Razem
nicze tomie nia w toku czenia
okresu
- géi% na dzien 1 stycznia 1444 | 3402 5507 913 | 31519 - 42785
—  utworzone rezerwy w 47 1124 23 ) } ) 1194
ciagu roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -1111 -3963 - 358 - 496 -2705 - -8633
géi% na dzie A 30 czerwca 380 563 5172 417 | 28814 - 35 346
—  wykazane w zobowia-
zaniach krotkotermino- 304 563 5172 417 6 499 - 12 955
wych
-  wykazane w zobowia-
zaniach diugotermino- 76 - - - 22 315 - 22 391
wych
233’5 na dziefi 1 stycznia 1444 3402 5507 913 | 31519 - 42785
- utworzone rezerwy w 1399 7296 23 434 1331 10 483
ciggu roku obrotowego
- rozwigzanie -1252 | -9138 -2450 -496 | -5904 -19 240
/wykorzystanie rezerw
23?% na dzie A 31 grudnia 1591 1560 3080 851 | 26946 - 34028
-  wykazane w zobowia-
zaniach krétkotermino- 1493 1560 3080 851 10 566 - 17 550
wych
- wykazane w zobowia-
zaniach dlugotermino- 98 - - - 16 380 - 16 478
wych
- géiq na dzien 1 stycznia 1591 1560 3080 851 | 26946 - 34028
—  utworzone rezerwy w 692 4570 ) ) 362 ) 5624
ciagu roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -1176 -5326 - 497 - 522 -2189 - -9710
ggﬂ na dzie A 30 czerwca 1107 804 2583 329 | 25119 - 29 942
-  wykazane w zobowia-
zaniach krétkotermino- 1009 804 2583 329 9 966 - 14 691
wych
-  wykazane w zobowia-
zaniach diugotermino- 98 - - - 15153 - 15251
wych
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Utworzone rezerwy odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy
odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2011 rok sktadajq sie:

- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne - 98 tys. z.
- rezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytalne - 3 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1 006 tys. zt.
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 804 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 329 tys. zh.
- rezerwa ha sprawy sporne - 2 583 tys. zt.
- rezerwa na udzielone poreczenia - 25 119 tys. 7.

Razem - 29 942 tys. zi.

Rezerwa na udzielone poreczenia dotyczy poreczen udzielonych Galerii Centrum Sp. z 0.0. w
upadtosci likwidacyjnej do zaciggnietych kredytéw, umoéw leasingu oraz uméw najmu. Kwota
rezerw uwzglednia najbardziej prawdopodobne szacunki termindw i kwot wyptywu korzysci
ekonomicznych, jednakze uzaleznione sg one od stopnia wywigzania sie ze zobowigzan przez
Galere Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j.

20. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa
trwate na kwote 3.581 tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku na
kwote 2.785 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate nabyte przez spdtke to gtdwnie inwestycje w
obcych Srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spdtka dominujaca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmio-
tami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzefziaz produ_ktqw,_ Zakup produktéw, towa- [Kwoty nale zne od pod miotéw | Kwoty nale zne pod-
towaréw, mate riatéw i . o . . :
ustug réw, materiatéw i ustug powi gzanych miotom powi gzanym
potro- poto- | péiro- » Saldo Saldo Saldo [ Saldo | Saldo | Saldo
cze/ | 2010 | cze/ | czel 2010 ROMOJCZC e, e e, e, e e,
2011 2010 | 2011 /2010 | 30.06. 31.12. 30.06. |30.06.|31.12. 30.06.
2011 2010 2010 2011 | 2010 | 2010
\Vipo - - - - - - 486 523 599 - - -
'Young - - - - - - 109 117 134 - - -
Vistula Market Sp. h ) ) ) ) B 1983 1983 1983 ) ) B
z 0.0.
[V&W Production - 7 4 - - | 273 | 2736 | 2740 - - -
Sp. z 0.0.
Irg"”g Fashion Sp.| 06 [1112 | 558 |1396 | 12510 | 6136 - 117 - - |2474 |2013
Vicon Sp. z 0.0. - - - - - - 495 495 495 - - -
lAndre Renard Sp.
Z 0. 0. ] ) ) ) ) ] ] ] ] 1 1 1
\Q:)LCZ zr%d”“'o” 3| 426 | 860 | 427 |7356 | 12945 | 6560 ; 85 85 [1337 | 661 | 964
Galeria Centrum -| 96 95 - - - | 17725 | 17725 | 17725 - - -
Sp. z 0.0.
Fleet Management
Gmbh - - - - - 91 88 175 137 - - -
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DCG SA 242 | 243 80 - 36 9 69 262 515 - 26

Razem 874 |2318 | 1164 |8752 (25491 | 12796 | 23691 24 218 | 24413 |1338 |3162 |2978
Saldo odpiséw aktualizujgcych -23530 | -23575 [-23571
Kwoty nale zne od podmiotéw powi azanych netto 161 643 842

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 465 tys. zt. (2010 rok 1.737 tys.
zt.; 1 pbirocze 2010 roku 821 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (2010 rok 0 tys. zt.; I pdtrocze 2010 roku 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2010 rok O tys. zt.; I pdtrocze 2010 roku
0 tys. zt.), a pozostate koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2010 rok O tys. zt.; I pdtrocze
2010 roku 0 tys. zb).

Sprzedaz towarow podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cenni-
ka Spotki. Zakupy byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwier-
ciedli¢ ilos¢ towaréw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéow powigzanych na 30.06.2011 roku
wynoszg 333 tys. zt. (na 31.12.2010 roku 339 tys. zt.; na 30.06.2010 roku 493 tys. zt.), na-
leznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na 30.06.2011 roku w wysokosci 314 tys.
zt. (na 31.12.2010 roku: 320 tys. zt.; na 30.06.2010 roku: 334 tys. zt.)

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2011 roku wynoszg 17.318 tys. zt.
(na 31.12.2010 roku 17.319 tys. zt.; na 30.06.2010 roku 17.626 tys. zt.), naleznosci te zosta-
ty objete odpisami aktualizujgcymi na 30.06.2011 roku w wysokosci 17.318 tys. zt. (na
31.12.2010 roku: 17.319 tys. zt.; na 30.06.2010 roku: 17.066 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastgpi¢ gotéwka. Na dzien 30.06.2011 roku
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 41.162
tys. zt. (na 31.12.2010 roku 41.214 tys. zt.; na 30.06.2010 roku 40.971 tys. zt). W I pdtroczu
2011 roku odpiséw aktualizujacych utworzono na kwote 0 tys. zt, a rozwigzano na kwote 52

tys. zh.

W I p6troczu 2011 roku Spotka nie udzielata poreczen spotkom zaleznym.

Na 30.06.2011 roku saldo udzielonych przez spdtke dominujacg poreczen spotce zaleznej

Galerii Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej wynosi:

a) 2.832 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu - poreczenie zostato udzielone do 17 lutego
2018 roku,

b) 4.117 tys. zi. jako zabezpieczenie pozyczki - poreczenie zostato udzielone do
31.12.2011r,,

c) 4.006 tys. zt. z tytutu zaptaty czynszu za najmowane lokale handlowe przejete od NFI
Empik na poreczenie zostato udzielone na okres trwania uméw najmu,

d) 5.706 tys. zt. jako zabezpieczenie umodw leasingu na wyposazenie sklepdw, poreczenie
udzielone zostato do 15.08.2015r.

e) 100 tys. zt. z tytutu kaucji gwarancyjnej za najmowane lokale handlowe.

W dniu 28 lipca 2009 r. Vistula Group SA (,,Spdtka”) zawarta umowe ograniczajacq rozporza-
dzanie niektorymi akcjami Vistula Group S.A. (,Umowa") z podmiotami powigzanymi, w tym
z cztonkiem Rady Nadzorczej i podmiotami powigzanymi z cztonkami Rady Nadzorczej, tj.
Alma Market SA, WK Investment Wojciech Kruk Spdtka Kom-Akc. EK Investment Wojciech
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Kruk Sp. Kom. — Akc., ECK Investment sp. C. Ewa Kruk, Ewa Kruk-Cieslik, Wojciech Henryk
Kruk, Wojciechem Kruk, ktérej celem bylo zabezpieczenie kredytu zgodnie z warunkami
umowy zmieniajacej umowy kredytowe i umowe poreczenia z dnia 28 lipca 2009 r. zawartej
przez Spdtke z Fortis Bank S.A./N.V. i Fortis Bank Polska S.A. Na podstawie Umowy akcjona-
riusze zobowigzali sie do zaniechania podejmowania czynnosci zwigzanych ze zbyciem oraz
obcigzeniem akcji posiadanych w Spdtce w okresie ograniczenia zbywalnosci, ktéry konczy
sie najdalej w dniu 29 lutego 2012 r., a ponadto do zdeponowania i zablokowania akcji w
depozycie prowadzonym przez Fortis Bank Polska SA. W zamian za ustanowienie wymienio-
nych ograniczen Spoétka zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Aima Market SA wynagrodze-
nia w wysokosci 500 tys. ztotych rocznie, natomiast w odniesieniu do pozostatych akcjona-
riuszy w wysokosci 500 tys. ztotych rocznie proporcjonalnie do posiadanych przez nich akgji,
w tym dla cztonka Rady Nadzorczej Wojciecha Kruka w wysokosci 20.067,15 ztotych. Wyna-
grodzenia bedq ptatne rocznie z dotu. Na dzien 30.06.2011 kwota nierozliczonych sald wy-
niosta 765 tys. PLN. Rozliczenia nastepujq w formie zaptat przelewem bankowym. Ptatnosci
nie sg zabezpieczone. Zawarcie powyzszej umowy jest elementem porozumienia z Fortis
Bank Polska S.A. Spodtka otrzymata réwniez zgode Rady Nadzorczej na zawarcie umowy
ograniczajacej. Wszelkie kwoty obcigzajace Spotke z tytutu powyzszej umowy zostang rozli-
Czone poprzez zmniejszenie agio z emisji akcji skierowanej do Fortis Bank Polska S.A.

Grzegorz Pilch Aldona Sobierajewicz Mateusz Zmijewski

.......................................................................................
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Glowny Ksiegowy

Krakow, dnia 30 sierpieri 2011 roku
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