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1 Zgodnos¢ sprawozdan finansowych z MSSF

1.1 Zgodnosé przyjetych standardow

Zgodnie z uchwatg nr 26 z dnia 30 marca 2007 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) WIKANA S.A., dawniej MASTERS S. A.
sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

1.2 Oswiadczenie o bezwarunkowej zgodnosci 7 MSSF

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa" oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg opublikowanymi iobowigzujgcymi w czasie przygotowania
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.3 Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE obowigzujgce w 2011 r.

Nastepujace nowe standardy i interpretacje lub ich zmiany wydane przez Unie Europejska,

ktdre maja zastosowanie i obowigzujg od 1 stycznia 2011 r.:

1) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panistwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010,

2) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku,

3) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,

4) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

5) Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18
lutego 2011 roku,

6) Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 r., interpretacja majaca zastosowanie dla
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okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 r. lub pdiniej. Interpretacja jest

stosowana w rachunkowosci prowadzonej przez jednostke, gdy warunki zobowigzania
finansowego sg renegocjowane i skutkujg emisjg instrumentéw kapitatowych wobec wierzyciela
jednostki w celu umorzenia catosci lub cze$ci zobowigzania finansowego.
Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

1.4 Nowe Standardy i Interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie majg
jeszcze zastosowania

Na dzied przekazania informacji nastepujace standardy i interpretacje oczekujg za
zatwierdzenie:

1) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

2) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

3) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

4) Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

5) Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsiewzieciach” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejskg,

6) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska,

7) MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

8) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejskg, Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdznie;j.
Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejskg, Zmiany do MSR 12 , Podatek
Dochodowy” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

9) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska.
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2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych

Grupa Kapitatowa Wikana zastosowata zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych
finansowych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. zasadniczo spdjne z
zasadami stosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010, a wiec ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

2.1 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej Wikana jest okres 12 kolejnych miesiecy,
poczawszy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia. W sktad roku obrotowego wchodzg okresy
sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy przyjmuje sie okres trzech miesiecy.

2.2 Stosowane waluty

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe] jest ztoty polski.
Sprawozdania finansowe sporzgdza sie w tysigcach ztotych, chyba, ze w szczegdétowym opisie
postanowiono inacze;j.

2.3 Sposob sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje konsolidacyjng
przechowuje sie w siedzibie jednostki dominujgcej: 20-703 Lublin, ul. Cisowa 11.

2.4 Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia, z wyjgtkiem wyceny aktywdw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, ktdore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedlug wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i pasywoéw jest korygowana
o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywa
sg zabezpieczane.

2.5 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania jednostki
dominujgcej oraz kontrolowanych przez jednostke dominujgcg spotek zaleznych. Pod
pojeciem kontroli rozumie sie mozliwosé kierowania politykg operacyjng i finansowa
jednostki przez podmiot dominujgcy w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.
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Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje

sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego
nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki
Grupy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgcza sie wszelkie operacje
finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji
podlegajg takze wszelkie zyski istraty dotyczgce operacji gospodarczej bedacej w toku na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Cze$¢ kapitatu wtasnego
Grupy Kapitatowej Wikana przypadajgca kapitatowi mniejszosciowemu wykazana zostata w
odrebnej pozycji kapitatu wtasnego.

Wykazana, jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia, wartos¢ firmy stanowi nadwyzke
ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywdéw, pasywow i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspétzaleznej. Wartos¢ ta podlega
corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw,
utrata wartosci ujmowana jest natychmiast wrachunku zyskédw i strat i nie podlega
pozniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspodtzaleznego,
przypadajgca na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

2.6 Szacunki

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej na
temat biezgcych dziatann izdarzen. Wyniki rzeczywiste mogg sie jednak rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki te dotyczg przede wszystkim przyjetych okresdw amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych, kwot odpiséw aktualizujgcych oraz rezerw. Wartosci
szacunkowe moga zosta¢ zweryfikowane w przypadku zmiany okolicznosci bedgcych
podstawg dokonanych szacunkéw, w wyniku pozyskania nowych informacji lub zdobycia
wiekszego doswiadczenia.

2.7 Sprawozdawczosé dotyczgca segmentow dzialalnosci

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci sg prezentowane w dwéch formach.
Pierwszy segment, podstawowy, dotyczy podziatu dziatalnosci na branze: dziatalnosé
deweloperska, handel detaliczny obuwiem oraz segment bioenergetyczny. Druga forma
prezentuje prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg w podziale na segmenty jako rynki
geograficzne. Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio
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przypisane do danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio. Pozostate

koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego segmentu, zawierajg koszty ogdlnego zarzadu,
koszty prac badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych itp.

Aktywa i zobowigzania danego segmentu zawierajg sktadniki majgtkowe i
zobowigzania przypisane bezposrednio do danego segmentu oraz sktadniki majatkowe i
zobowigzania przypisane metodg posrednig. Wykazane aktywa zostaty pomniejszone o
odpisy aktualizujgce.

2.8 Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego

2.8.1 Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania.

Spotka dominujgca na dzien przejscia na MSSF, tj. na dzien 1 stycznia 2006 r. wycenita
rzeczowe aktywa trwate w wartosciach godziwych, przyjmujgc je za zaktadane koszty
ustalone na ten dzien.

Srodki trwate wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
bilansowy w wartosci ksiegowej netto.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Amortyzacja $rodkéw trwatych w
tym komponentdw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.

Srodki trwate o wartoséci poczatkowej nieistotnej tj. nizszej lub réwnej kwocie
3.500,00 PLN amortyzuje sie jednorazowo. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto srodki trwate do
uzytkowania.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw Srodkdw trwatych sa

nastepujace:
e Budynkiibudowle od 1 roku do 80 lat
e Maszyny i urzadzenia od 1 roku do 25 lat
e Srodki transportu od 1 roku do 10 lat
e Pozostate srodki trwate od 1 roku do 10 lat

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych zalicza sie do pozostatych
kosztéw operacyjnych.
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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2.8.2 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Sktadnik aktywoéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy kwalifikuje sie, jesli jego

wartosé bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a
nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezgcym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie po
nizszej sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

2.8.3 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne wedtug MSR 40 uznaje sie — grunt, budynek lub czesé
budynku albo oba te elementy, ktére przez wiasciciela traktowane sg jako zZrddto
przychoddw z czynszéow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana
przy produkcji, dostaw débr, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych lub
przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie:

a) grunt utrzymywany w posiadaniu ze wzgledu na dtugoterminowy wzrost jego
wartosci, a nie w celu sprzedazy po krétkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki,

b) grunt, ktdrego przyszte uzytkowanie pozostaje aktualnie nieokreslone,

c) budynek, ktérego wtascicielem jest jednostka (lub nabyty przez jednostke na

podstawie umowy leasingu finansowego), oddany przez jednostke w leasing operacyjny na
podstawie jednej lub wiekszej liczby umow,
d) budynek, ktéry obecnie jest niewykorzystywany, ktdry zostat przeznaczony do
oddania w leasing operacyjny na podstawie jednej lub wiekszej liczby umdw,
e) nieruchomos¢ w trakcie budowy lub dostosowywania, ktéra ma by¢ w przysztosci
uzytkowana jako nieruchomos¢ inwestycyjna.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia, uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczagtkowym, nieruchomosci te
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w
okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Przeniesienie aktywdow do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wtedy, gdy
zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela lub przez zakorczenie uzytkowania
sktadnika aktywoéw, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
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W przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej, ktdra wymaga poniesienia

dodatkowych naktadow inwestycyjnych, jej poczatkowg wartos¢ wycenia sie w cenie
nabycia, a wartos¢ naktadow adaptacyjnych zostaje aktywowana w wartosci poczatkowej, do
czasu zakonczenia prac adaptacyjnych. Wycena takiej nieruchomosci podlega wycenie na
dzien bilansowy do wartosci godziwej i uyymowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy prezentuje sie jako nieruchomosci
inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie trwania budowy wycenia sie wedfug wartosci
godziwej od momentu, gdy mozliwe jest wiarygodne jej ustalenie.

2.8.4 WartosSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne poczgtkowo wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne wykazuje sie w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien bilansowy w wartosci ksiegowej netto.

Wartosci niematerialne i prawne z wyjatkiem wartosci firmy amortyzowane sg
metodg liniowg. Podstawg dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych iprawnych jest corocznie sporzadzany plan amortyzacji, uwzgledniajacy
czynniki wptywajgce na okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o
wartosci poczatkowe] nieistotnej, nizszej lub rownej kwocie 3 500,00 PLN, amortyzuje sie
jednorazowo.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci posiadanych przez Grupe Kapitatowg
wartosci niematerialnych iprawnych wynosi od 2 do 25 lat. Okresy uzytkowania sg
poddawane corocznej weryfikacji.

Zaliczana do wartosci niematerialnych i prawnych wartos¢ firmy podlega corocznemu
testowi na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw, utrata
wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskdow i strat i nie podlega pdzniejszej
korekcie.

W przypadku zbycia majatku nalezgcego do podmiotu przejetego przypadajaca na
zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w pozostate koszty operacyjne.

2.8.5 Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy, Spodtka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje
jednoczesnie powstaniem skfadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spaétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:
= instrumenty przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywdéw lub zobowigzan finansowych,

ktdre zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowad zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,
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= instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe

o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktdre spétka zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci
wiasnych,

= instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe niebedgce
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci, a takze niebedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

= pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku.
Na dzien bilansowy, w zaleznosci od posiadanych instrumentéow finansowych, Spétka
wycenia je w nastepujgcy sposob:
= wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

= w przypadku powyzszych tytutdw wycena moze odbywac sie takie w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

= w kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalnosci/wymagalnosci,

= wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.
W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci
godziwej tych instrumentéw, Spoétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe w momencie jej wystgpienia.
Wyceny naleznosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzied bilansowy w kwotach
wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie na dzien bilansowy uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu
do:
®* naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

= naleznosci od diuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania upadfosciowego,

=  kwestionowanych naleznosci przez diuznika oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega,
a wedtug oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna,

= naleznosci przeterminowanych wiecej niz 360 dni od terminu pfatnosci — do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych

kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej
dotyczy odpis aktualizacyjny. Na dzien bilansowy warto$é naleznosci wykazuje sie netto po
uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego.

Wyodrebnia sie pozycje naleznosci dfugoterminowe, gdzie wykazuje sie te naleznosci
lub ich czesci, ktorych termin sptaty nastgpi w okresie dtuzszym niz 1 rok od daty bilansowej i
ktdre nie zostang zrealizowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki ani nie sg
przede wszystkim przeznaczone do obrotu. Naleznos$ci diugoterminowe wycenia sie w
kwocie wymagajacej zaptaty zzachowaniem ostroznosci. Ta cze$s¢ naleznosci
dtugoterminowej, ktéra przypada do sptaty w ciggu roku od dnia bilansowego powinna by¢
ujeta w naleznosciach krétkoterminowych. W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci diugoterminowych jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu kalkulacyjnej stopy procentowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Réznice pomiedzy nominalng i zdyskontowang
wartoscig naleznosci ujmuje sie, jako koszt z tytutu odsetek. Korekte dyskonta odnosi sie do
tej samej pozycji, w ktérej ujety zostat pierwotny zapis.

2.8.6 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w
przysztych okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:
= ujemne rdznice przejsciowe,
= przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,
= przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Aktywa te wystepujg jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne wystgpienie w
przysztosci takich dochodéw podatkowych, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowad
dany sktadnik aktywoéw.

2.8.7 Zapasy

Na zapasy sktadajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy, na przykfad
towary zakupione przez jednostke w celu ich odsprzedazy lub grunty i inne nieruchomosci
przeznaczone do odsprzedazy. Do zapaséw zalicza sie takze wyroby gotowe wyprodukowane
lub bedace w trakcie wytwarzania ich przez jednostke gospodarcza, tgcznie z materiatami
i surowcami oczekujgcymi na wykorzystanie w procesie produkcji. Zaliczki na zapasy
zwiekszajg odpowiednig pozycje naleznosci.

2.8.7.1 Materiaty i towary

Materiaty i towary wyceniane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ceny
nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizacyjne tworzy sie
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w oparciu o indywidualng analize. W trakcie roku ewidencja materiatéw i towardéw

prowadzona jest w cenie nabycia. Warto$é rozchodu towardéw ustalana jest zgodnie z
metodg ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” lub w drodze szczegétowej identyfikacji
rzeczywistych cen (kosztéw) nabycia (dotyczy w szczegdlnosci gruntéw).

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci,
zakupione w celu prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej grunty lub prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw klasyfikuje sie jako towary.

2.8.7.2 Wyroby gotowe

Wyroby gotowe obejmujg gtéwnie sprzedawane umowami ostatecznymi lokale
mieszkalne iuzytkowe. Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci:
kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena
sprzedazy oceniana przez Zarzad na podstawie informacji z Dziatu Sprzedazy.

2.8.7.3 Produkcja w toku

Rozpoczecie ewidencji kosztéw dla poszczegdlnej inwestycji, stanowigce produkcje
w toku, nastepuje po podjeciu przez Zarzad lub inny upowazniony organ Spoétki decyzji o
rozpoczeciu inwestycji budowlanej na danym gruncie. Wydatki ponoszone przed ww. decyzja
kwalifikowane sg, jako koszty posrednie i odnoszone w koszty biezgcego okresu, jako koszt
ogolnego zarzadu. Przeniesienie produkcji w toku na wyroby gotowe nastepuje z chwilg
otrzymania pozwolenia na oddanie inwestycji do uzytkowania, lecz nie pdzniej niz z chwilg
zawarcia pierwszego aktu notarialnego. Produkcja w toku jest wyceniana na podstawie zasad
opisanych w czesci zatytutowanej ,,Zasady ewidencji kontraktéw dtugoterminowych”.

2.9 Rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w bilansie wedtug
wysokosci kosztéw poniesionych przypadajgcych na przyszte okresy sprawozdawcze.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tworzone sg w szczegdlnosci z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne tworzy sie w wysokosci prawdopodobnych
przysztych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywoéw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane sg aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o wartosci poczgtkowej nizszej lub
rownej kwocie 3 500,00 PLN zalicza sie do kosztow biezgcych i rozlicza, jako koszt w okresie,
w ktorym jest ponoszony.
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W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujawnia sie takze kwoty rozliczen

miedzyokresowych przychodow dokonywanych w celu doliczenia przychodéw okresu
sprawozdawczego.

2.10 Srodki pienieine

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
termindw wymagalnosci, a takze inne aktywa finansowe (odsetki od udzielonych pozyczek,
jezeli s3 one wymagalne w ciggu 3 miesiecy od daty sprawozdania) wyceniane sg wedtug
wartosci nominalnej.

2.11 Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie w kwotach wymagajacych zaptaty. Zobowigzania
dtugoterminowe (w tym z tytutu kaucji gwarancyjnych), ktorych termin wymagalnosci jest
dtuzszy niz 12 miesiecy podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug efektywnych
stop procentowych. Rdznice pomiedzy nominalng i zdyskontowang wartoscig zobowigzan
ujmuje sie, jako przychdd z tytutu odsetek. Korekte dyskonta odnosi sie do tej samej pozyciji,
w ktorej ujety zostat pierwotny zapis. W przypadku nieistotnych réznic korekty nie dokonuje
sie.

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno
z ponizszych kryteriow:

= oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
jednostki,

= jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

= jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,

= jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowigzania przez okres, co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.

2.12 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania do wydania aktywow finansowych lub
do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.
W bilansie zobowigzania finansowe wykazuje sie w podziale na dtugoterminowe
i krétkoterminowe.

2.13 Zobowiqgzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Pozycja ta obejmuje zobowigzania zwigzane z zakupem dla dziatalnosci operacyjne;j
materiatow, ddébr, robdt, ustug. Ponadto pozycja uwzglednia miedzy innymi takie
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zobowigzania jak zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen badz innych

tytutdw niz wynagrodzenia, zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych
czy tez zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw walutowych.

2.14 Zobowigzania 7 tytutu podatkow

Pozycja ta obejmuje zobowigzanie publicznoprawne za dany okres sprawozdawczy.
Pozycja obejmuje miedzy innymi takie zobowigzania jak zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych, funduszu PFRON, podatku od czynnosci cywilno-prawnych
lub podatku od oséb fizycznych.

2.15 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia
podatek odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metodg zobowigzan. Wedtug tej
metody spodziewane efekty podatkowe rdéznic przejSciowych sg ustalane na podstawie
uchwalonych stawek podatkowych i wykazywane, jako rezerwy na podatek odroczony lub
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rdznice przejsciowe sg zdefiniowane,
jako réznice pomiedzy podatkowg i bilansowg wyceng aktywdw i pasywow. Przy kalkulacji
podatku odroczonego uwzglednia sie réwniez straty podatkowe z lat poprzednich, ktére
zgodnie z przepisami podatkowymi mogg obnizy¢ zysk do opodatkowania.

Grupa od 2007 r. nie tworzy zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych w oparciu
o mozliwos¢ rezygnacji wynikajacg z ustawy o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych.

2.16 Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy
sg tworzone, gdy:
® na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
= prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
W zakresie rezerw na $wiadczenia pracownicze tworzy sie rezerwy na koszty premii
i ekwiwalentéw pienieznych za niewykorzystane przez pracownikéw urlopy oraz na odprawy
emerytalne i rentowe. Rezerwy na koszty premii tworzy sie na podstawie uchwaty Zarzadu.
Pozostate rezerwy tworzy sie na podstawie uchwaty Zarzadu lub decyzji Gtéwnego
Ksiegowego lub jego zastepcy. Dopuszcza sie nietworzenie rezerwy na S$wiadczenia
pracownicze w spotkach Grupy, w przypadku gdy kwota tych rezerw nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie skonsolidowane.
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2.17 Zasady ewidencji kontraktow dlugoterminowych

Produkcja w toku dotychczas wyceniana byta zgodnie z MSR 11 ,,Umowy o ustuge
budowlang” metodg procentowa. Metoda ta po raz ostatni zostata zastosowana do
sprawozdania za 2008 r. W dniu 2 lipca 2008 r. zostata opublikowana przygotowana przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Sprawozdan Finansowych (KIMSF) interpretacja
(IFRIC-15) dotyczagca momentu rozpoznawania przychodéw w przypadku sprzedazy
nieruchomosci. Zgodnie z tg interpretacjg przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy sg
rozpoznawalne dopiero w momencie przekazania nieruchomosci kupujgcemu (zawarcia aktu
notarialnego sprzedazy). Do przychoddéw zalicza sie wartos¢ netto z aktu notarialnego w
podziale na przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych itowardw (gruntu). Proporcja
ustalana jest wskaznikiem udziatu kosztéow nabycia/wytworzenia poszczegdlnego rodzaju
wyrobu gotowego/towaru do catosci kosztéow poniesionych na dang inwestycje. Zasada ta
dotyczy wszystkich sprawozdan poczgwszy od 1 stycznia 2009 r.

2.18 Finansowanie zewnetrzne kontraktow budowlanych

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki), ktéore moina bezposrednio
przyporzgdkowaé produkcji w toku (zwtaszcza nabyciu gruntéw i ustug budowlanych),
aktywuje sie jako czes¢ kosztu wytworzenia produkcji w toku.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane, jako koszt w okresie, w
ktdrym sg ponoszone.

2.19 Koszty sprzedaiy

Grupa Kapitatowa Wikana przyjeta zasade, zgodnie z ktérg koszty prowizji od
sprzedanych lokali ptacone w momencie zawarcia umowy i od otrzymanych wpfat s3
rozliczane na biezgco w rachunku zyskow i strat, w kosztach sprzedazy.

Koszty reklamy i marketingu ponoszone w okresie sprawozdawczym sg traktowane,
jako koszty posrednie (nieujmowane w koszcie wytworzenia) i odnoszone s3 w momencie
poniesienia w koszty sprzedazy, poniewaz pomiedzy poniesieniem przez Spétke wydatku na
konkretng forme reklamy a osiggnieciem przez nig przychodu nie zachodzi bezposredni
zwigzek przyczynowo-skutkowy. Koszty te przyporzadkowuje sie poszczegélnym
inwestycjom w sposdb statystyczny dla celéw controllingu.

2.20 Metody ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy ustala sie z rachunku zyskéw i strat, stosujgc zasady memoriatu
i wspétmiernosci, realizacji i ostroznosci. Wynik finansowy ustala sie metodg kalkulacyjng.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
] wynik dziatalnosci operacyjnej Spotki z uwzglednieniem pozostatych kosztow
i pozostatych przychoddw operacyjnych,
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] wynik operacji finansowych,
] wynik operacji nadzwyczajnych,
] obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od

0sOb prawnych i ewentualne ptatnosci z nim zréwnane — wynikajgcych z odrebnych
przepisow.

Przychody i koszty dotyczgce dziatalnosci deweloperskiej ewidencjonuje sie zgodnie
z zasadami przedstawionymi w dziale zasady ewidencji kontraktéow dtugoterminowych.

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powstaje z rdznicy pomiedzy przychodami ze
sprzedazy netto: produktéow, ustug, towarow i materiatéw z uwzglednieniem dotac;ji,
upustow, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen przychodow bez VAT oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, awartoscig sprzedanych produktéow, ustug, towardéw i
materiatow ustalong odpowiednio w koszcie ich wytworzenia albo w cenach nabycia
(zakupu) — powiekszonych o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow
ogolnych Zarzadu Spdtki, kosztéw sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw oraz
pozostatych kosztdw operacyjnych.

Wynik z operacji finansowych powstaje z rdzinicy pomiedzy przychodami
finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu: dywidend, odsetek uzyskanych ze zbycia inwestycji i
aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich réznie kursowych nad ujemnymi a kosztami
finansowymi, w szczegdlnosci poniesionych z tytutu: odsetek, strat ze zbycia inwestycji i
aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Przedstawione powyzej zasady rachunkowosci przyjete zostaty w zmienionej polityce
rachunkowosci na okolicznos¢ przeksztatcenia danych finansowych na MSR i kontynuowania
rachunkowosci w oparciu o MSR w kolejnych okresach.

2.21 Zaokrgglenia

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe
i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie
tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdézni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

3 Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji i skutki zmian
w strukturze Grupy

Grupa Kapitatowa Wikana sktada sie z jednostki dominujacej-spétki pod firmg Wikana S.A. z
siedzibg w Lublinie i jej jednostek zaleznych.

Tabela 1. Zestawienie podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej WIKANA. Stan na dziend 31
sierpnia 2011 r.

Status jednostki w Grupie Procentowy udziat Wikana S.A. w gtosach
Kapitatowej Wikana oraz kapitale zaktadowym

Lp. Nazwa i adres siedziby jednostki

Wikana S.A.

ul.Cisowal1, 20-703 Lublin Jednostka dominujaca
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) Wikana Invest Sp. z 0.0. Jednostka bezposrednio 100
: ul.Cisowal1, 20-703 Lublin zalezna

3 Wikana Bioenergia Sp. z 0.0. Jednostka bezposrednio 100
' ul.Cisowal1l, 20-703 Lublin zalezna

4 Wikana Project Sp. z 0.0. Jednostka bezposrednio 100
: ul.Cisowa11,20-703 Lublin zalezna

5 Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Jednostka bezposrednio 100
' ul.Cisowal1l, 20-703 Lublin zalezna

6 MultiserwiS Sp. z 0. o. Jednostka bezposrednio 100
: ul. Grochowska 278/303, 03-841 Warszawa zalezna

Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Krosno Spétka
7. komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*

ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Legnica Spétka
8. komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Zielone Tarasy
9. Spoétka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Komerc Spétka
10. komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. 02
11. Spodtka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0.
12. 03 Miasteczko Spotka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0.
13. 04 Osiedle Spétka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Bioenergia Sp. z 0.0. 01
14. Spétka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100**
ul.Cisowal1,20-703 Lublin
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego
15. Wikana Sp. zo.o.
ul.Cisowal1, 20-703 Lublin
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. 05 Marina
16  Spétka komandytowo-akcyjna Jednostka posrednio zalezna 100*
ul. Cisowa 11, 20-703 Lublin
* posredni udziat WIKANA S.A. poprzez taczny stan posiadania WIKANA FIZ oraz WIKANA Nieruchomosci Sp. z 0.0.
** posredni udziat WIKANA S.A. poprzez tgczny stan posiadania WIKANA FIZ oraz WIKANA Bioenergia Sp. z 0.0.

Zrédto: Grupa Kapitatowa Wikana.

Jednostka bezposrednio

. 63,4
zalezna

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Wikana S.A. byta podmiotem dominujacym
w rozumieniu art. 3 pkt. 37) lit. a) ustawy o rachunkowosci dla pieciu spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z uwagi na fakt posiadania bezposrednio 100% ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych tych spoétek.

Wikana S.A. jest rowniez podmiotem dominujgcym w rozumieniu art. 3 pkt. 37) lit. b) ustawy
o rachunkowosci dla dziewieciu spétek komandytowo-akcyjnych, bedac witascicielem 100%
certyfikatéw inwestycyjnych Wikana Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego (dalej: Wikana FIZ),
ktory z kolei posiada 100% liczby akcji tych spétek.

Wszystkie spétki zarejestrowane i prowadzgce w okresie sprawozdawczym dziatalnosé
podlegaty konsolidacji metodg petna.
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Wykres 1. Struktura Grupy Kapitatowej Wikana. Stan na 31 sierpnia 2011 .
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Zrédto: Grupa Kapitatowa Wikana.

3.1 Wikana S.A.

Spoétka jest podmiotem dominujgcym Grupy. Istnieje od stycznia 1994 r. Pierwotnie
funkcjonowata w Legnicy jako ZPO ELPO S.A., a nastepnie od sierpnia 1999 r. jako MASTERS S.A.
Pierwszym przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa byfa produkcja i handel odzieza. Dziatalnos$¢ ta
zostata zakonczona w IV kwartale 2006 roku. Od lutego 2007 r. siedziba spétki zostata przeniesiona
do Zamoscia, a przedsiebiorstwo zajmowato sie przede wszystkim zarzgdzaniem tworzong Grupg
Kapitatowa.

Od momentu potaczenia w styczniu 2009 r. ze spdtkg branzy deweloperskiej Wikana S.A.
spotka posiada siedzibe w Lublinie i prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg. Od marca 2009 r. dziata pod
zmieniong firma ,,Wikana S.A.”

Aktualnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest
projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw” (kod: 41.10Z wedtug PKD 2007).

,Realizacja

3.2 Wikana Project Sp. z o.0.

Spoétka zostata powotana w styczniu 2009 r. pod firmg Stoneczny Stok Sp. z 0. 0.. Podmiot ma
siedzibe w Lublinie i prowadzi dziatalnos¢ deweloperska mieszkaniowg na terenie wojewddztwa
lubelskiego. Jej podstawowym przedmiotem dziatania jest ,Kupno isprzedaz nieruchomosci na
wtasny rachunek” (kod PKD 2007: 68.10Z).

W dniu 10 marca 2011 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy na Wikana Project Sp. z o.0.
Obecnie spoétka realizuje inwestycje w Putawach pod nazwg Osiedle Olimpijskie.

3.3 Wikana Invest Sp. z o.0.
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Przedsiebiorstwo powstato w listopadzie 2007 r. i posiada siedzibe w Lublinie. Poczgtkowo

Spoétka dziatata pod firma ,PRE ELBUD” Sp. z 0.0. Od maja 2009 r. zas funkcjonuje w ramach Grupy
Kapitatowej Wikana.

Aktualnie podmiot zajmuje sie przedsiewzieciem deweloperskim komercyjnym w zakresie
powierzchni biurowo-magazynowej: Wikana Business Park potozonej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej Mielec, podstrefa Lublin.

3.4 Multiserwis Sp. z o.0.

Spotka MULTISERWIS Sp. z 0.0., majaca siedzibe w Warszawie, prowadzi od 2003 r. detaliczna
dystrybucje obuwia. Od stycznia 2007 r. spétka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej WIKANA
(do marca 2009 r. Grupa Kapitatowa MASTERS).

Dominujgcym przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest ,Sprzedaz detaliczna obuwia i
wyrobow skdérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach”, oznaczona kodem 47.72Z
(wedtug PKD 2007).

3.5 Wikana Bioenergia Sp. z o.0.

Spétka dziata od wrzesnia 2009 r.; ma siedzibe w Lublinie i prowadzi dziatalnos$¢ (gtéwnie w
wojewoddztwie lubelskim) w zakresie wykorzystania odnawialnych Zrédet energii. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest ,,Wytwarzanie energii elektrycznej” (kod: 35.11Z wg
PKD 2007).

Obecnie trwa budowa biogazowni metanowej w Siedliszczkach (gmina Piaski, wojewddztwo
lubelskie). Trwajg réwniez przygotowania do budowy biogazowni w Rejowcu Fabrycznym.

3.6 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.o.

Podmiot ten powstat w styczniu 2007 r. jako MST Deweloper Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.
Przedsiebiorstwo prowadzi dziatalno$¢ deweloperska mieszkaniowg gtéwnie na terenie Polski
potudniowe].

W dniu 29 lipca 2010 r. firma spotki ulegta zmianie na Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tego podmiotu jest ,, Kupno i sprzedaz nieruchomosci
na wtasny rachunek” (kod PKD 2007: 68.10Z).

3.7 Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Krosno Spoétka komandytowo-akcyjna

Spoétka zostata zarejestrowana 27 maja 2010 r. w celu realizacji inwestycji deweloperskiej w
Krosnie (Osiedle Generalskie). Siedziba spétki znajduje sie w Lublinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest (wedtug PKD 2007) 41.10Z —
,Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw”.
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Wikana Nieruchomosci Sp. z o0.0. (dawniej MST Deweloper Sp. z o0.0.) jest
komplementariuszem spoétki, Wikana FIZ zas — akcjonariuszem.

Spodtka do dnia 15 lipca 2010 roku nie prowadzita dziatalnosci.

Do 15 wrzesnia 2010 r. podmiot dziatat pod firmg ,,MST Deweloper Sp. z 0.0. Krosno S.K.A.”
Firme spotki zmieniono wraz ze zmiang firmy jej komplementariusza.

Obecnie spétka realizuje inwestycje pod nazwg Osiedle Generalskie (Krosno).

3.8 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. Legnica Spotka komandytowo-akcyjna

Przedsiebiorstwo zarejestrowano 27 maja 2010 r. jako podmiot celowy dla realizacji
przedsiewziecia deweloperskiego Quadroom w Legnicy. Siedziba spétki znajduje sie w Lublinie.

Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. (dawniej MST Deweloper Sp. zo0.0.) posiada status
komplementariusza spotki, Wikana FIZ jest zas$ akcjonariuszem.

Podstawowym przedmiotem dziafalnosci przedsiebiorstwa jest ,Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw” (kod: 41.10Z wedtug PKD 2007). Spétka
prowadzi dziatalnos¢ od 28 maja 2010 r. Do 24 sierpnia 2010 r. podmiot dziatat pod firmg ,MST
Deweloper Sp. z o.0. Legnica S.K.A.” Firme spétki zmieniono wraz ze zmiang firmy jej
komplementariusza.

Obecnie trwa etap sprzedazy notarialnej mieszkan.

3.9 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. Zielone Tarasy Spotka komandytowo-akcyjna

Podmiot zarejestrowano 27 maja 2010 r. Celem spotki jest prowadzenie nowych projektéw
inwestycyjnych. Przedsiebiorstwo posiada siedzibe w Lublinie. Komplementariuszem spoétki jest
Wikana Nieruchomosci Sp. z 0. 0., Wikana FIZ natomiast petni role akcjonariusza.

Przewazajagcym przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest ,Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw” (kod: 41.10Z wedtug PKD 2007). Spétka do
dnia 15 lipca 2010 roku nie prowadzita dziatalnosci. Do 15 wrze$nia 2010 r. podmiot dziatat pod firmg
»MST Deweloper Sp. z 0.0. Zielone Tarasy S.K.A.” Firme spétki zmieniono wraz ze zmiang firmy jej
komplementariusza.

3.10 Wikana Bioenergia Sp. z o0.0. 01 Spétka komandytowo-akcyjna

Spoétka zostata zarejestrowana we wrzesniu 2010 r., posiada siedzibe w Lublinie i prowadzi
dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem i handlem energig pochodzaca ze Zrédet odnawialnych na
terenie wojewddztwa lubelskiego. Podstawowym przedmiotem dziatania spétki jest ,Handel energia
elektryczng” (kod PKD 2007: 35.14Z). Komplementariuszem spétki jest Wikana Bioenergia Sp. z 0.0.,
Wikana FIZ natomiast petni role akcjonariusza.
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3.11 Wikana Nieruchomosci Sp. z o0.0. Komerc Spétka komandytowo-akcyjna

Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Komerc S.K.A. zostata zarejestrowana w pazdzierniku 2010 r.
Podmiot posiada siedzibe w Lublinie i prowadzi dziatalno$¢ deweloperska komercyjng na terenie
wojewddztw lubelskiego i podkarpackiego. Komplementariuszem spétki jest Wikana Nieruchomosci
Sp. z 0.0., Wikana FIZ zas$ — akcjonariuszem.

3.12 Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. 02 Spétka komandytowo-akcyjna

Spotka powstata na mocy Statutu spétki z dnia 14 pazdziernika 2010 r. Siedziba
przedsiebiorstwa znajduje sie w Lublinie. Komplementariuszem spétki jest Wikana Nieruchomosci Sp.
z 0.0, role akcjonariusza petni zas Wikana FIZ.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ deweloperskg na terenie wojewddztwa podkarpackiego. Obecnie
trwa etap sprzedazy deweloperskiej trzeciego etapu inwestycji pod nazwga Osiedle Panorama.

3.13 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. 03 Miasteczko Spotka komandytowo-akcyjna

Spotka powstata na mocy Statutu spétki z dnia 14 pazdziernika 2010 r. Siedziba
przedsiebiorstwa znajduje sie w Lublinie. Komplementariuszem spétki jest Wikana Nieruchomosci Sp.
z 0.0, role akcjonariusza petni zas Wikana FIZ.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ deweloperska na terenie wojewddztwa lubelskiego. Obecnie
realizowany jest wieloetapowy projekt pod nazwg Miasteczko Wikana (Lublin).

3.14 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. 04 Spétka komandytowo-akcyjna

Spoétka powstata na mocy Statutu spétki z dnia 14 pazdziernika 2010 r. Siedziba przedsiebiorstwa
znajduje sie w Lublinie. Komplementariuszem spétki jest Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0., role
akcjonariusza petni zas Wikana FIZ.

Spoétka prowadzi dziatalnos$é deweloperska na terenie wojewddztwa lubelskiego.

3.15 Wikana Nieruchomosci Sp. z o.0. 05 Marina Spoétka komandytowo-akcyjna

Spotka zostata zawigzana na mocy Statutu spdtki z dnia 25 lipca 2011 r. Siedziba
przedsiebiorstwa znajduje sie w Lublinie. Komplementariuszem spétki jest Wikana Nieruchomosci Sp.
z 0.0, role akcjonariusza petni zas Wikana FIZ.

Spétka prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ deweloperskg na terenie wojewddztwa lubelskiego.
Obecnie trwajg przygotowania do rozpoczecia drugiego etapu inwestycji pod nazwag Osiedle
Narutowicza w Bitgoraju oraz budowa czwartego i piatego Swierkowej Alei w Zamosciu. Sprzedaz
deweloperska obejmuje chwilowo czwarty etap Swierkowej Alei.
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3.16 Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Wikana Sp. z o.o.

W pazdzierniku 2010 r. Spotka nabyta od Syndyka Masy Upadtosci LPBO S.A. 63,4% udziatéw w
spoétce pod nazwg Towarzystwo Budownictwa Spotecznego LPBO Sp. z o.0. (obecnie Towarzystwo
Budownictwa Spotecznego Wikana Sp. z o0.0.) zsiedzibg w Lublinie, zajmujgcej sie ustugowym
zarzadzaniem nieruchomosciami.

Spoétce Wikana S.A. przystuguje 2 918 udziatéw w spodtce pod firma: Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego Wikana Spodtka z o.0. z siedzibg w Lublinie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Sad Gospodarczy XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
Lublinie pod numerem 0000040920, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat.

Spétka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci gtéwnie w zakresie zarzagdzania zasobami wiasny
oraz nieruchomosciami zleconymi przez wspdlnoty mieszkaniowe.

3.17 Wikana Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Fundusz utworzony pod nazwg CC24 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie decyzji
KNF z dnia 15 stycznia 2010 r. i zarejestrowany pod numerem Rfi 559 w dniu 28 lipca 2010 r. Na
podstawie decyzji Zgromadzenia Inwestoréw funduszu z dnia 25 sierpnia 2010 r., w dniu 27 sierpnia
2010 r. nazwa funduszu zostata zmieniona na WIKANA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Wikana S.A. posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych Wikana Zamknietego Funduszu
Inwestycyjnego, ktéry z kolei posiada po 98% w kazdej spdtce komandytowo-akcyjnej z Grupy
Kapitatowej WIKANA.

4 Zmiany i uzupetnienie zasad rachunkowosci opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym raporcie rocznym

W okresie | pdtrocza 2011 r. nie nastgpity zadne istotne zmiany zasad rachunkowosci.

5 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne jednostki dominujacej

Dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniach finansowych wyodrebniono trzy gtéwne
segmenty branzowe dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wikana:

= dziatalno$é deweloperska,

= handel detaliczny obuwiem,

= odnawialne zrddta energii.

Zasady wyodrebnienia segmentéw, a takze wyceny zysku/straty segmentu sg jednolite z
zasadami przyjetymi w ostatnim sprawozdaniu rocznym za 2010 r.

Szczegdtowe dane dotyczgce poszczegdlnych segmentdéw na dzierd 30 czerwca 2011 r.
oraz dla okresu analogicznego, na dzier 30 czerwca 2010 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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Tabela 1. Szczeg6towe dane dotyczgce poszczegdlnych segmentow na dzien 30.06.2010 r. (w tys. z1)

tys. zt
Handel Wartosci
; Dziatalnos¢ detaliczny Odnawialne nieprzypisane Korekty
WYSZCZEGOLNIENIE deweloperska obuwiem zrodia energii segmentom konsolid. Suma
Przychody ze
1 sprzedazy 31 020 13 266 0 572 -305 44 553
Koszty sprzedanych
2 towardéw i ustug 25 785 8 185 0 286 -215 34 041
Koszty sprzedazy 732 4 250 1 68 -111 4 940
Koszty zarzadu 1693 669 28 165 -145 2410
Pozostate przychody
5 operacyjne 463 7 0 3 0 473
Pozostate koszty
6 operacyjne 582 144 0 0 0 726
7 Zysk operacyjny 2 691 25 -29 56 -124 2619
8 Przychody finansowe 327 0 0 8 -78 257
9 Koszty finansowe 209 147 3 3 -35 327
Zysk z dziatalnosci
10 gospodarczej 2 809 =122 =32 61 -167 2 549
Wynik zdarzen
11 nadzwyczajnych 0 - - - - 0
12 Zysk brutto 2 809 -122 -32 61 -167 2 549
Obcigzenia wyniku
13 brutto 710 15 - 3 -13 741
14 Zysk/strata netto 2 099 -137 -32 58 -180 1808

Tabela 2. Analogiczne dane dotyczgce poszczegdlnych segmentdw na dzien 30.06.2011 r. (w tys. z1)

tys. zt
Handel Wartosci
; Dziatalnos¢ detaliczny Odnawialne nieprzypisane Korekty
WYSZCZEGOLNIENIE deweloperska obuwiem zrodla energii segmentom konsolid. Suma
Przychody ze
1 sprzedazy 11 322 13 339 1136 0 -2131 23 666
Koszty sprzedanych
2 towardw i ustug 10 535 8 351 1077 0 -1779 18 184
3  Koszty sprzedazy 1048 4 294 8 0 -575 4775
4  Koszty zarzadu 2476 713 272 0 -179 3 283
Pozostate przychody
5 operacyjne 3 544 43 3 0 -1 321 2 269
Pozostate koszty
6 operacyjne 1 860 101 4 0 -1 320 645
7 Zysk operacyjny -1 051 -78 -222 0 401 -950
8 Przychody finansowe 51 0 15 5359 -5 370 55
9 Koszty finansowe 645 236 0 373 -126 1127
Zysk z dziatalnosci
10 gospodarczej -1 646 =313 -207 4 987 -4 843 -2 022
Wynik zdarzen
11 nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0
12 Zysk brutto -1 646 -313 -207 4 987 -4 843 -2 022
Obcigzenia wyniku
13 brutto 978 3 0 0 -795 185
14 Zysk/strata netto -2 624 -316 -207 4 987 -4 048 -2 208
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6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Wikana w prezentowanym okresie

Sezonowos$¢ sprzedazy dotyczy przede wszystkim dziatalnosci Multiserwis Sp. z o.0.,
zajmujacej sie handlem detalicznym obuwiem. Popyt na obuwie w duzej mierze uzalezniony
jest od warunkéw pogodowych i zmiennosci por roku. Pierwszy kwartat charakteryzuje sie
zmniejszonym popytem na obuwie. Najwieksze przychody ze sprzedazy zaobserwowac
mozna w okresie zakupdw obuwia wiosenno — letniego (Il kwartat) oraz obuwia jesienno —
zimowego (IV kwartat).

7 Pozostate objasnienia

7.1 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqce
znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, a wiec w okresie od 1 stycznia 2011 r. do
30 czerwca 2011 r. nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
wywieratyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Najwazniejsze zdarzanie w | pétroczu 2011 r. oraz istotne zdarzenia, jakie zaszty po
dniu bilansowym zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
WIKANA za | pétroczne 2011 r.

7.2 Zmiany zobowiqzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktore
nastqgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje o zobowigzaniach warunkowych zawiera nota uzupetniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011 r.

Najwieksze pozycje pozabilansowe powstaty w zwigzku z hipotecznymi
zabezpieczeniami kredytéw.

7.3 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych w
okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitatowej WIKANA zamieszczono w
Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WIKANA za | potroczne 2011 r.

7.4 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. w ramach
Grupy Kapitatowej Wikana nie miaty miejsca emisje, wykup i sptata diuznych papierow
wartosciowych.
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W dniu 18 lipca 2011 r. Spoétka wyemitowata 26.250 obligacji serii SO1 o wartosci

nominalnej 1 tys. zt jedna obligacja. Obligacje serii SO1 sg obligacjami na okaziciela,
zdematerializowanymi, oprocentowanymi i niezabezpieczonymi. Oprocentowanie obligacji
serii SO1 bedzie oprocentowaniem zmiennym i zostanie ustalone w oparciu o stawke WIBOR
6M + 0 6,25 p.p. p.a.. Oprocentowanie naliczane bedzie od wartosci nominalnej obligacji,
wedtug stopy procentowej obowigzujacej na dwa dni robocze przed pierwszym dniem
kazdego okresu odsetkowego, ktory wynosi 6 miesiecy. W przypadku gdy w dniu, o ktérym
mowa W zdaniu poprzedzajgcym, stopa WIBOR nie zostanie ogtoszona, dla potrzeb
wyliczenia oprocentowania, przyjmuje sie ostatnig ogtoszong stope WIBOR przed tym dniem.
Dni wyptaty odsetek zostaty ustalone na osiemnasty dzien pierwszego miesigca pierwszego i
trzeciego kwartatu dla lat 2012-2013.

Obligacje serii SO1 podlega¢ bedy jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci
nominalnej w dniu przypadajagcym 2 lata od dnia emisji. Kazdemu posiadaczowi obligacji,
Emitent zaptaci w dniu wykupu lub w dniu wczesniejszego wykupu za kazdg obligacje kwote
odpowiadajacga jej wartosci nominalnej oraz kwote odsetek naleznych na dzien wykupu lub
odpowiednio wczesniejszego wykupu. Jezeli jednak dzien wykupu lub dzien wczesniejszego
wykupu przypadnie na dzien nie bedacy dniem roboczym zaptata kwoty do zaptaty nastgpi w
pierwszym dniu roboczym przypadajgcym po dniu wykupu, bez prawa zgadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci, przy czym za dzien nie bedacy
dniem roboczym przyjmuje sie sobote, niedziele lub innych dzien ustawowo wolny od pracy,
a takze dzien, w ktérym KDPW nie swiadczy ustug dla klientéw. Wszelkie ptatnosci z tytutu
obligacji serii SO1 beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych, na ktérych bedg zapisane obligacje serii
S01 zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi i wtasciwymi regulacjami KDPW.

7.5 Woyptacone dywidendy

W | pétroczu 2011 r. zardwno w Jednostce Dominujgcej, jak i innych podmiotach Grupy
nie nastgpity zadne wyptaty dywidend.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wikana S.A. uchwatg nr
9/V1/2011 podjeto decyzje o wytaczeniu zysku za rok 2010 spod podziatu i przeznaczeniu w
catosci na kapitat zapasowy.

Jedynie jedna spoétka zalezna Multiserwis Sp. z 0.0. przeznaczy zysk na dywidende. W
dniu 9 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki uchwatg nr 3/V1/2011 podjeto
decyzje o przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w catosci na dywidende, ktéra ma by¢
wyptacona do konca 2011 r. Pozostate spodtki, ktére wypracowaty zysk za rok 2010,
przeznaczg go na kapitat zapasowy.

7.6 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaly
od:zwierciedlone w sprawozdaniu pétrocznym

W sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2011 r. zostaty odzwierciedlone wszystkie
istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym.
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7.7 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie  skréconego  srdodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osaddw, szacunkdw i zatozen, ktore
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztéow. Szacunki oraz zwigzane znimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartosc
moze réznic sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia stosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego byly takie same jak stosowane przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 r.

7.8 Kursy Euro

Dane w tysigcach EURO przeliczone zostaty wedtug kurséw ogtaszanych przez Prezesa
NBP.
Pierwsze pétrocze 2011:
e pozycje aktywow i pasywéw bilansu wedtug kursu 1EUR = 3,9866 PLN (kurs sredni na
30 czerwca 2011);
e pozycje rachunku zyskdw i strat wedtug kursu 1EUR = 3,9673 PLN ($redni kurs na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011).
Pierwsze pétrocze 2010:
e pozycje aktywow i pasywoéw bilansu wedtug kursu 1EUR = 4,1458 PLN (kurs $redni na
30 czerwca 2010);
e pozycje rachunku zyskdw i strat wedtug kursu 1EUR = 4,0042 PLN ($redni kurs na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010).

Lublin, 31 sierpnia 2011 r.

Informacje sporzadzita:

BoZena Wincentowicz Sylwester Bogacki Tomasz Grodzki
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych
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