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Podstawa prawna: § 89 ust. 1 pkt 3) Rozporzgdzenia Ministra Finansow
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
{(dalej: RIBO).

1.2zasady sporzadzania pélrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione w punkcie 2 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego IDEA TFI SA za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
czerwca 2011r.

2. Opis dziatalno$ci IDEA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna :

Zakres dziatalnosci nie ulegl zmianie w porownaniu z raportem
za I kwartat 2011 r.

Towarzystwo powstato w pazdzierniku 1999 roku jako pierwsze towarzystwo
funduszy inwestycyjnych z catkowicie polskim kapitatem. Z dniem 16 stycznia
2007 roku zmianie ulegta nazwa Towarzystwa z Gornoslaskiego Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Fundusze oferowane przez Idea TFI S.A. kierowane sg do Klientow
indywidualnych oraz instytucjonainych. Na dzien 30 czerwca 2011 Towarzystwo
zarzadzato o$mioma Subfunduszami wyodrebnionymi z funduszu Idea Parasol
FIO oraz jednym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (Idea
Premium SFIO), dostosowanymi do réznorodnych potrzeb inwestorow zaréwno
pod wzgledem oczekiwanej stopy zwrotu, jak i poziomu akceptowanego ryzyka
inwestycyjnego. W ofercie Towarzystwa znajduje sie fundusz rynku pienigznego,
fundusz obligacji, stabiinego wzrostu, ochrony kapitatu, surowcowy, rynkow
wschodzacych akcyjny, zrownowazony oraz fundusz zmiennego zaangazowania.
W dniu 19 kwietnia 2011 zakonczyta sie subskrypcja jednostek uczestnictwa
dwdch nowych subfunduszy: Idea Zrownowazony i Idea Zmiennego
Zaangazowania. Otwarcie ksigg nowych subfunduszy nastgpifo w dniu 20
kwietnia 2011. Subfundusze zostaty wigczone do oferty produktowe]j
Towarzystwa i wprowadzone do sieci dystrybucji. Idea TFI S.A. oferuje takze
fundusze inwestycyjne skierowane i tworzone pod szczegoélne wymagania
Inwestorow, tzw. fundusze taylormade. Wsrod tej grupy obecnie znajduje sie
szesnascie funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz dwa fundusze
sekurytyzacyjne.
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Fundusze Inwestycyjne Otwarte oferowane przez Idea TFI S.A. :

Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz inwestujgcy do 100% aktywdw w krétkoterminowe instrumenty diuzne,
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, o terminie do wykupu do
1 roku. Fundusz charakteryzuje sie wysokim poziomem bezpieczenistwa oraz
ptynnosécig | dostepem do zgromadzonych srodkéw juz nastepnego dnia wyceny
po ztozeniu zlecenia odkupienia.

W dniu 24 maja 2009 zostat zarejestrowany Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi szescioma
Subfunduszami opisanymi ponizej. IDEA Parasol FIO jest nowoczesnym
funduszem dajacym mozliwos¢ wyboru optymaine] strategii inwestycyjnej
w zaleznosci od warunkéw rynkowych i indywidualnych potrzeb kazdego
z inwestoréow. W sklad tego funduszu wchodzi sze$¢ subfunduszy o zréznicowanej
strategii i ryzyku inwestycyjnym. Pozwala to na zbudowanie indywidualnego
portfela inwestycyjnego, uwzgledniajgcego zaréwno zaktadany okres inwestycji,
akceptowalny poziom ryzyka | spodziewang stope zwrotu. Dodatkowym atutem
funduszu IDEA Parasolowy FIO jest mozliwos¢ swobodnej alokacji srodkow
pomiedzy Subfunduszami, bez koniecznosci placenia podatku od zyskow
kapitatowych. Koniecznos¢ zaptacenia tego podatku powstanie dopiero po
zakonczeniu inwestycji w funduszu i realizacji zyskow.

Subfundusze wydzielone w ramach IDEA Parasol FIO:
Idea Ochrony Kapitatu (Idea Parascl FIQ), do 05.10.2010 Idea Protect

Subfundusz lokuje od 50 do 100% aktywéw w instrumenty dluzne, w tym
obligacie skarbowe, korporacyjne oraz instrumenty rynku pienieznego.
Maksymalnie do 50% srodkéw moze zostaé ulokowane w papiery udziatowe,
przede wszystkim w akcje spotek notowanych na WGPW,

Subfundusz polecany Inwestorom, ktérzy chcieliby mie¢ mozliwosc
partycypowania w zyskach z rynku akcji, jednoczesnie bardziej niz ryzyko cenig
sobie bezpieczenstwo inwestycji.

Idea Obligacii (Idea Parasol FIO)

Subfundusz dokonuje inwestycii wylacznie w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz stanowi alternatywe dla samodzielnego inwestowania w obligacje.
Rekomendowany Inwestorom poszukujgcym w miare stabilnego dochodu
przewyzszajgcego stope inflacji przy relatywnie niskim ryzyku inwestycyjnym.



Idea Stabilnego Wzrostu (Idea Parasol FIO)

Przedmiotem lokat Subfunduszu sa obligacje, akcje oraz instrumenty rynku
pienigznego na rynku polskim. Dodatkowo mozliwa jest dywersyfikacja
regionalna portfela inwestycyjnego polegajgca na inwestowaniu na rynkach
zagranicznych -~ w Europie, Azji i obu Amerykach.

Subfundusz rekomendowany jest inwestorom dilugoterminowym, ktdrzy oczekujg
ponadprzecietnych zyskow przy jednoczesnej akceptacji okresowych wahan
wartosci zainwestowanego kapitatu. Ze wzgledu na stabilnos$é Subfunduszu
w diugim terminie jest szczegdlnie polecany jako skfadnik portfela o horyzoncie
inwestycyjnym wynoszgcym min. 1 rok.

Idea Akcii (Idea Parasol FIQ)

Subfundusz inwestuje min. 60% aktywow w akcje spétek notowanych giéwnie na
polskim parkiecie. Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza réwniez
inwestycje na rynkach zagranicznych: w Europie, Azji i obu Amerykach.

Subfundusz  rekomendowany jest Inwestorom planujacym  inwestycje
dtugoterminowe, ktdrzy oczekuja ponadprzecietnych zyskow | akceptujg
mozliwos¢ okresowych wahan wartos$ci kapitatu.

Idea Rynkéw Wschodzacych (Idea Parasol FIQ), do 19.04.2011 Idea Globalny

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaklada lokaty w papiery wartosciowe
i instrumenty finansowe emitowane przez spdlki prowadzone dziatajgce na
rynkach wschodzgcych, a takie w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane
zaréwno przez fundusze krajowe i zagraniczne,

Subfundusz  bedzie aktywnie Ilokowat swoje aktywa w  najbardziej
perspektywiczne regiony i branze na $wiecie.

Idea Surowce Plus (Idea Parasol FIO)

Subfundusz dokonuje inwestycji w papiery wartodciowe o wysokiej korelacji
z rynkiem surowcdw i towardw. Inwestycje w wybrane surowce odbywaja sie
poprzez spdtki o silnych fundamentach i najwyzszej korelacji z wybranym
instrumentem. Fundusz inwestuje réwniez w tzw. ETFy (Exchange Traded
Funds). Polityka inwestycyjna dopuszcza transakcje zabezpieczajgce przed
ryzykiem kursowym.

Subfundusz stanowi atrakcyjna propozycje dla inwestoréw zamierzajacych
zdywersyfikowac portfel inwestycyjny o walory nieskorelowane z polskim rynkiem
akcji. Fundusz moze stanowié ciekawg alternatywe w czasie presji inflacyjnej
oraz dekoniunktury w innych segmentach rynkéw finansowych.

Idea Zréwnowazony (Idea Parasol FIQ)

Przedmiotem lokat sa papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego na
polskim rynku oraz akcje. Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza réwniez
inwestycje w jednostki uczestnictwa w funduszach polskich i zagranicznych.
kaczny udzial lokat stanowi¢ bedzie od 30% do 70% wartoéci aktywdw
Subfunduszu.



Idea Zmiennego zaangazowania (Idea Parasol FIO)

Przedmiotem lokat sg papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego na
polskim rynku oraz akcje. Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza rowniez
inwestycje w jednostki uczestnictwa w funduszach polskich i zagranicznych.
kaczny udziat poszczegdlnych klas aktywdw nie bedzie wyzszy niz 100%, przy
czym kazda z klas aktywdw moze stanowié od 0% do 100% aktywdw
Subfunduszu.

Zamkniete Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Idea TFI S.A. :

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dziata od lipca 2007)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonainego i jest funduszem typu
sekurytyzacyjnego, lokujacym swoje aktywa gtownie w wierzytelnosci bankowe.

ELECTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(dziata od 12 maja 2008)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem typu
sekurytyzacyjnego, lokujacym swoje aktywa gidwnie w wierzytelnosci szpitalne
i stuzby zdrowia.

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 07 lipca 2008)

Fundusz zostat utworzony dla dwdch Inwestordw i jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywoéw niepublicznych.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

(dziata od 26 wrzesnia 2008)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych.

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych

(dziata od 16 grudnia 2008}

Fundusz zostat ufworzony dla klienta instytucjonainego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych.

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 02 czerwca 2009)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych.

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 05 czerwca 2009)

Fundusz =zostat utworzony dia klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaly sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienilty wiasciciela w dniu
26.04.2010.

Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dziata od 05 czerwca 2009)



Fundusz zostat utworzony dia kiienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywdéw niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaty sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wiasciciela w dniu
08.09.2009.

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 05 czerwca 2009)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaty sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wiasciciela w dniu
20.11.2009.

Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 29 maja 2009)

Fundusz zostal utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaly sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienily wiasciciela w dniu
24.11.2009.

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

{(dziata od 29 maja 2009)

Fundusz zostal utworzony dla indywidulanego Inwestora i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaty sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wiasciciela w dniu
15.07.2010.

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych

(dziata od 29 maja 2009)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych, Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu znajdowaty sie w posiadaniu Towarzystwa, zmienity wiasciciela w dniu
24.11.2010.

Idea 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dziata od 29 maja 2009)
Wiascicielem Certyfikatdw Inwestycyijnych Funduszu jest Towarzystwo.

Idea 10 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dziata od 05 czerwca 2009)
Wiascicielem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu jest Towarzystwo.

Idea 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dziata od 29 maja 2009)
Wiascicielem Certyfikatdéw Inwestycyjnych Funduszu jest Towarzystwo.

Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dziafa od 05 czerwca 2009)
Wiascicielem Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu Indywidulany Inwestor.

Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 22 lutego 2011)

Fundusz zostat utworzony dla klienta instytucjonalnego i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych.
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Idea 14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
(dziata od 30 czerwca 2011)
Wiascicielem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu jest Towarzystwo.

Abbey Art Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

(dziata od 18 sierpnia 2011)

Fundusz zostat utworzony dla indywidualnych Inwestoréw i jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych.

Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
(dziata 08 sierpnia 2011)
Wiascicielem Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu jest Towarzystwo,

1. Podstawa prawna:
§87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawanych za réwnowaine informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego pafnstwem cztonkowskim {Dz. U. 2009 Nr 33, poz.
3025)

1. opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkg
dominujacg, ktdry na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - rdwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

IDEA TFI SA nalezy do Grupy Kapitatowej Domu Makierskiego IDM SA
Konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2011 r. objete zostaly wszystkie
jednostki zalezne i stowarzyszone tworzgce Grupe Kapitatowg Domu
Maklerskiego IDM S.A.

Podmiot dominuiacy - Dom Maklerski IDM SA

Jednostki zalezne ~ bezposrednia kontrola DM IDMSA - Electus S.A., Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Polski Fundusz Hipoteczny
S.A., IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0., Relpol 5 Sp. z 0.0,
CUBE. Corporate Release Spoétka Akcyjna, Electus Project A Sp. z o.0.,
Electus Leasing Sp. z 0.0., SPV1 Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone - Polski Bank Przedsiebiorczosci Spotka Akcyjna,
Supernova IDM Fund Spétka Akcyjna.

2. wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci:

W I pétroczu 2011 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki.

3. stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.



Nie byty publikowane prognozy odnosnie I poirocza 2011 roku.

4. wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogbinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietdw akcii
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

IDEA TFI SA nalezy do Grupy Kapitatowej IDM SA. Dom Maklerski IDMSA
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu posiada 80,27% udziatu
w 0gdlnej liczbie akcji i glosdw na Walnym Zgromadzeniu.
Drugim znaczgcym akcjonariuszem jest Quercus TFI, ktory na dzien
sporzadzenia niemniejszego sprawozdania posiada 5,11% udziatu
w ogdinej liczbie akcji | gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

5. zestawienie stanu posiadania akcji emitenta fub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b:

Liczba Udziat w

Imieg i nazwisko Stanowisko akeji kapitale
zakladowym
Piotr Kukowski Prezes Zarzadu - -
tukasz Jagietto Cztonek Zarzadu - -
Pawet Lewandowicz | Prokurent 1269 0,01%
Szymon Szatkowski Prokurent B "
£ g Czionek Rady | - -
Rafat Abratanski Nadzorczei
Czionek Rady | - -
Tomasz Bogutyn Nadzorczej |
. Sekretarz Rady | . -
Piotr Derlatka Nadzorcze] _
. . | Przewodniczacy Rady | . -
Grzegorz Leszczynski Nadzorczei
Agnieszka Cztonek Rady | - -
Rachwalska-Makro Nadzorczej

6. wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne],
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktdrych wartos$¢ stanowi co najmniej 10 %
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kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej
10 % kapitatdw wiasnych emitenta, z okresleniem ftacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzad oraz wierzyteinosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzyteinosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania

W I péiroczu 2011 r. nie wystgpily wskazane postepowania.

7. informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczgce poszczegoinych transakcji moga bydé
zgrupowane weditug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu
na sytuacje majgtkowg, finansowg | wynik finansowy emitenta, wraz
z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b)informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strong transakcji,

c¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d)istotnych warunkow transakcji, ze szczegoéinym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdinosci
odbiegajacych od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umdw,

e)innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly miec istotny wplyw na
sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy emitenta. W I kwartale
2011 roku nie zawarto umow, ktore sg istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe,

8. informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmioctu, jezeli
tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc
co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktora w calosci lub
w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
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c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem
a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki:

W I kwartale 2011 roku nie udzielono poreczen kredytu ani pozyczki nie
udzielono réwniez gwarancji, o ktdérych mowa wyzej.

9. inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta:

Na dzien 30.06.2010 Spoétka zatrudniata 20 oséb na umowe o prace
i 2 osoby na umowe zlecenie. Obecny stan zatrudnienia jest wystarczajacy
by spotka mogla funkcjonowacC bez jakichkolwiek zakiécen. Spodtka
samofinansuje sie i nie przewiduje Zadnych trudnosci w realizacji swoich
zobowigzan.

10.wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

Podstawowym czynnikiem jest koniunktura gospodarcza, ktéra wpltywa na
koniunkture na gieldach. Ta z kolei ma bezposredni wptyw na decyzje
klientbw co do poziomu zaangazowania ich aktywoéw w fundusze
inwestycyjne oraz w to, czy sa to fundusze rynku pienigznego, czy
fundusze akcyjne.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podstawa prawna: § 89 ust. 1 pkt 3) RIBO

IDEA TFI SA

Czynniki zwigzane z dziatalnoscia Spofki:

Ryzyko zwigzane z odejéciem 0s6b petniacych kluczowe funkcje w Spoice

Wraz z odejsciem niektorych cztonkéw kierownictwa, w tym czionkéw Zarzadu,
Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci funduszy inwestycyjnych.
Zmiany w skladzie kadry kierownicze] moga wywotaé zaktécenia w dziatalnosci
Emitenta oraz moga miel negatywny wplyw na jego sytuacje finansowg
i osiggane wyniki.

Ryzyko utraty kanatéw dystrybucii

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa swoich funduszy w oparciu

0 zewnetrzne i wewnetrzne kanaty dystrybucji. Kluczowa dla dziatalnosci
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Emitenta jest sie¢ zewnetrzna. Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy
utworzonych przez Emitenta za posrednictwem kanatéw zewnetrznych, odbywa
sie na podstawie umow zawartych z bankami, domami maklerskimi, spotkami
zajmujgcym  sie  doradztwem  inwestycyjnym, niezaleznymi  doradcami
finansowymi, a takze przy udziale partnerdw biznesowych, jakimi sg towarzystwa
ubezpieczen na zycie, nabywajgce jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych
przez Emitenta przy budowaniu ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
Zerwanie umowy przez powyzsze podmioty lub z inicjatywy Emitenta moze
przyczyni¢ sie do zmniejszenie dotychczasowej dynamiki wzrostu zarzadzanych
aktywow. Dystrybucja poprzez kanaty wewnetrzne oparta jest o dziatalnosé
pieciu dyrektoréw regionalnych, managera ds. klientdw korporacyjnych
obstuguigcego duze podmioty gospodarcze oraz dyrektora odpowiedzialnego za
rozwdj oferty funduszy inwestycyjnych zamknietych., Do obowigzkéw dyrektordw
regionalnych nalezy takze koordynacja dystrybucjl przez sie¢ zewnetrzng. Wakat
na ktéryms$ ze stanowisk moze przetozy¢ sie na zmniejszenie dotychczasowej
dynamiki wzrostu zarzgdzanych aktywéw, a przez to na spadek uzyskiwanych
przychoddw. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent poszerza kanaty
dystrybucji podpisujgc nowe umowy dystrybucyjne. Ponadto stopniowo,
uwzgledniajgc wolumen

sprzedazy, zwiekszany jest zespdt sieci wlasnej poprzez zatrudnienie
dodatkowych dyrektoréw regionainych do koordynowania pracy wiekszej liczby
dystrybutorow.

Ryzyko wzrostu konkurencii

Wsrod towarzystw funduszy inwestycyjnych widoczny jest ciggly wzrost
konkurencji, zarowno pomiedzy juz dziatajacymi podmiotami, jak i ze strony tych
nowopowstalych. Proces ten jest szczegoéinie intensywny w okresie koniunktury.
Wzrost liczby towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzanych przez nie
funduszy moze wymusi¢ w przysztosci na dziatajacych towarzystwach, w tym na
Emitencie, koniecznos¢ obnizenia marz, a w efekcie spowodowal pogorszenie
osigganych wynikéw finansowych. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego
z konkurencjg, Emitent stara sie na biezgco monitorowac rynek i podnosic jakosé
swiadczonych ustug. Trzeba zaznaczyé, ze Emitent posiada obecnie stabilng
pozycje rynkowg dzieki zwiekszeniu wartosci zarzadzanych aktywow oraz
osigganym wynikom inwestycyjnym. Ponadto ryzyko wzrostu konkurencji
ograniczane jest poprzez wysokie bariery wejscia, takie jak bariery prawne
i kapitatowe.

Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, ktore w przypadku nie przestrzegania zasad okreslonych
w przepisach prawnych moze zosta¢ cofniete. W zwigzku z tym Emitent
przyktada szczegding uwage do tego, aby nie dopusci¢ do utraty zezwolenia.
W tym celu na biezgco monitorowane jest spetnianie  wymogdow
formalnoprawnych oraz przestrzeganie obowigzujgcych przepisow prawa.
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Ryzyko utraty zaufania inwestorow
Stabe wyniki Inwestycyjne funduszy utworzonych przez Emitenta, zaréwno

wynikajace z btednych decyzji inwestycyjnych lub tez bedace konsekwencig
diugotrwalych okreséw dekoniunktury gospodarczej, moga przyczynié sie do
trudnosci z pozyskaniem nowych klientéw oraz spowodowal wycofywanie
érodkéw przez dotychczasowych uczestnikéw. Emitent w celu ograniczenia tego
ryzyka zawart umowe o zarzadzanie z DM IDMSA, ktéry zatrudnia
doswiadczonych  specjalistdow  zapewniajgcych  profesjonalne  zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi funduszy.

Ryzvko zwigzane z dzielnodcig akcjonariusza wiekszosciowego

Do czasu realizacji publicznej oferty 94,59% akcji Emitenta znajdowato sie
w posiadaniu Domu Maklerskiego IDM SA. Po przeprowadzeniu oferty akcji serii
D jego udziat w kapitale i liczbie gltoséw na WZ Emitenta wynosi 79,21%
i w dalszym ciggu jest to pakiet kontrolny. Tym samym mozliwosci decyzyjne
pozostatych akcjonariuszy Emitenta sg ograniczone.,

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Zamiarem Emitenta jest przeznaczenie czesci srodkdw pienieznych uzyskanych
z emisji na utworzenie nowych funduszy lub subfunduszy. Poszerzenie oferty
Emitenta 0 nowe produkty wigze sie z ryzykiem, ze nowe fundusze nie zyskaja
uznania wsréd uczestnikéw funduszy otwartych czy nabywcow certyfikatow
inwestycyjnych. Tym samym istnieje mozliwo$é, ze Emitent pozostanie jedynym
uczestnikiem nowopowstatego funduszu przez okres diuzszy niz 6 miesiecy,
a tym samym znajdzie zastosowanie art. 65 ust. 3a. Ustawy o funduszach
inwestycyinych. W opinii Emitenta jednak, biorgc pod uwage obecng sytuacje na
polskim rynku funduszy inwestycyjnych oraz fakt, ze warunkiem wystarczajagcym
dla tego, aby ww. art. nie zostal naruszony jest objecie jednej jednostki
uczestnictwa przez jednego inwestora, ryzyko to jest minimalne. Mozliwa jest tez
sytuacja, ze przychody generowane przez nowe fundusze bedag niezadowalajace,
a poniesione koszty w zwigzku z ich utworzeniem sie nie zwrdcg. Emitent
zamierza ograniczy¢ to ryzyko poprzez utworzenie takich funduszy, ktoére
umozliwig szerszy dywersyfikacje portfela inwestycyjnego inwestora i beda
ciekawg alternatywa dla juz istniejgcych funduszy.

Ryzyko zwigzane 2z przejeciem zarzadzania w istniejacych funduszach
inwestycyinych

Przejecie zarzadzania w dziatajgcym funduszu inwestycyjnym naraza Emitenta na
szereg czynnikoOw ryzyka. Nie mozna wykiuczyé sytuacji, ze dotychczasowi
uczestnicy przejmowanego funduszu bedg chcieli wycofaé zainwestowane srodki.
Moze to spowodowad zmniejszenie przychoddw, jakie do tej pory osiggato
towarzystwo zarzadzajace przejetym funduszem. Aby ograniczy¢ to ryzyko
Emitent, przeprowadzajac przejecie, dotozy wszelkich staran, zeby zmiana
towarzystwa zarzadzajgcego funduszami byla jak najmniej kilopotliwa dla
dotychczasowych uczestnikdéw funduszy, a przejete pod zarzadzanie fundusze
poprawity wyniki inwestycyjne.
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Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw w organach _administracyinych,
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta

Grzegorz Leszczynski, Rafat Abratanski, Piotr Derlatka, tukasz Jagietto sg
osobami, ktére wchodzag jednoczedénie w skiad organéw zarzadzajgcych
i nadzorczych Emitenta oraz Oferujgcego. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko
powstania potencjalnego konfliktu interesow. Emitent informuje, ze realizujac
obowigzki natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywe 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentow  finansowych, zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611 /EWG
i 93/6/EWG i dyrektyweg 2000/12 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
uchylajgcg dyrektywe Rady 93/22 /EWG, zwang ,Dyrektywg MIFID” oraz
Dyrektywe Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacy
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego | Rady
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci
przez przedsiebiorstwa inwestycyjne, Dom Makierski IDM SA opracowat
mechanizmy zarzgdzania konfliktami intereséw wskazane w ,Regulaminie
zarzgdzania Konfliktami Intereséw w Domu Maklerskim IDM SA”. W zwiazku
z tym, ze regulamin okresla réwniez sposob postepowania DM IDM SA w celu
zapobiegania powstania konfliktéw intereséw, ryzyko wystgpienia konfliktéw
intereséw jest minimalizowane.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dzialalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacig makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Przychody generowane przez Emitenta w duzej mierze uzaleinione sg od
czynnikow zwigzanych z o0gding sytuacjg makroekonomiczng Polski, takich jak
stopa bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy stopa inflacji. Spadek
tempa wzrostu gospodarczego moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych spotek oraz spadek zaufania inwestordw do instytucji finansowych.
To z kolei ma przetozenie na wyniki osiggane przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, w tym Emitenta, zarbwno przez pogorszenie wynikow
z zarzadzania, jak | umorzenie jednostek uczestnictwa funduszy.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta, a tym
samym wyniki finansowe osiggane przez Spotke, sg w znacznym stopniu
ksztattowane przez sytuacje na rynkach kapitalowych., Duza zmiennosé
charakteryzujaca rynki kapitatowe, z przeplatajgcymi sie okresami hossy oraz
bessy, wplywa bezposrednio na stopy zwrotu osiggane przez fundusze
zarzgdzane przez Emitenta. W wyniku znacznego stopnia globalizacji swiatowej
gospodarki, wyniki funduszy inwestycyjnych w coraz wigkszym stopniu
determinowane sa réwniez przez sytuacje gospodarczg w innych krajach, ktéra
przektada sie na zachowanie rynkéw kapitatowych w Polsce. Réznorodna pod
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wzgledem polityki inwestycyjnej 1 zasiegu geograficznego oferta funduszy
umoziiwia zroznicowanie zZrdodet dochodu ze wzgledu na typ funduszu badZ
subfunduszu, a tym samym ograniczenie negatywnego wplywu wahan
koniunkturalnych na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Strategia
rozwoju Emitenta przewiduje rowniez dalszg dywersyfikacje dostepnych funduszy
inwestycyjnych, w celach dotarcia do jak najszerszego grona inwestoréw, dajac
przy tym wieksza mozliwos¢ dopasowania strategii funduszu do indywidualnych
potrzeb i poziomu akceptowanego ryzyka inwestorow.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwoj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywéw zarzadzanych przez TFI
w duzej mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przektadajgcej sie na
zachowanie rynkdw finansowych. Trudnosci, jakie towarzysza precyzyjnej
i pewnej ocenie ksztaftowania sie koniunktury w przysziosci nie gwarantujg
utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug sektora finansowego
w przysziosci. Powrot dekoniunktury na rynkach finansowych, pordwnywainej do
tej z drugiej polowy 2007 r., przetozytby sie negatywnie na rozwéj tego sektora,
wplywajac istotnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian reqgulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego
interpretacje. Niespojnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz
czeste nowelizacje pociggajg za soba powazne ryzyko dla prowadzenia
dziatalnosci  gospodarczej. Potencjalne zmiany  przepiséw  prawnych,
w szczegolnosci regqulujgce dziatalnos$C towarzystw funduszy inwestycyinych
i prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg negatywnie wplywac na wyniki
osiggane przez Emitenta. Przykladowym dziataniem organdéw prawodawczych
mogacym wplywaé na warunki dziatalnosci Emitenta, nad ktérego
wprowadzeniem trwalty w 2010 roku debaty, bylo zniesienie wymogu zdawania
egzaminu w celu uzyskania statusu doradcy inwestycyjnego i zastgpienie
go egzaminami interwencyjnymi. Wprowadzenie takiego rozwigzania mogtoby
przyczyni¢ sie do tanszego i tatwiejszego dostepu do odpowiedniej kadry
pracowniczej i do wzrostu liczby podmiotow dziatajgcych na rynku. To z kolei
mogloby przelozy¢ sie na powstanie ryzyka wzrostu konkurencji. Réwniez
koniecznosC dostosowywania polskiego prawa do wymogdw Unii Europeijskiej
moze niekorzystnie wplywaé na otoczenie prawne Emitenta.

Ryzvko zwiazane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilnos$¢ charakteryzujgca poliski system podatkowy moze prowadzic¢
do nieoczekiwanych | niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian
podatkowych, mogacych istotnie wpltywaé na osiggane wyniki. Ponadto istnieje
ryzyko, ze nowe regulacje w systemie podatkowym spowodujg spadek sktonnosci
spofeczenstwa do inwestycji w fundusze inwestycyjne.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowiazkéw | zakazow wynikajgcych

z Ustawy o funduszach inwestycyjnych
Ustawa o funduszach inwestycyjnych nakiada na Emitenta, a takze na fundusze

inwestycyjne przez niego utworzone | zarzadzane, liczne obostrzenia.
Przestrzeganie powyzszych norm podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, a ich naruszenie moze wigzal sie z natozeniem na Emitenta
okrestonych sankcji administracyjnych. Fundusze utworzone przez Emitenta
zobowigzane sg do przestrzegania przepisow dotyczacych przedmiotu lokat oraz
imitow inwestycyjnych dla nabywanych instrumentéw finansowych. Cho¢
portfelami inwestycyjnymi funduszy nie zarzadza Emitent (Emitent zleca
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy podmiotom ftrzecim, zgodnie
z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych), obowigzkiem Emitenta jest
zapewnienie utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz statutowymi
ograniczeniami sktadu i struktury portfela inwestycyjnego poszczegdlnych
funduszy, a w razie przekroczenia wprowadzonych przepisami wymogow,
Emitent zobowigzany jest spowodowal niezwloczne dostosowanie ich stanu do
obowigzujacych przepisdw, uwzgledniajac przy tym interes uczestnikéw
funduszu. W tym celu Emitent na biezaco monitoruje stan aktywdw funduszy
zaangazowanych w ckreslone instrumenty finansowe i ich rodzaje, a jakiekolwiek
naruszenie przepisow powoduje podjecie stosownych dziatan w celu przywrécenia
stanu zgodnego z prawem w najkrétszym mozliwym terminie. Dodatkowo,
dziatalnoé¢ funduszy utworzonych | zarzadzanych przez Emitenta podlega
nadzorowi podmiotdw zewnetrznych - m. in. bieglego rewidenta
i depozytariusza, co ogranicza mozliwo$¢ wystapienia tego rodzaju naruszen.
Niemniej jednak istnieje ryzyko niezawinionego naruszenia przez zarzadzajacego
portfelami inwestycyjnymi funduszy utworzonych i zarzadzanych przez Emitenta
przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Emitent doklada najwyZszej
profesjonalnej starannosci, aby zapewni¢ zgodno$¢ swego dziatania
z obowiazujacymi przepisami prawa i minimalizowac powyzsze ryzyko. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest podmiotem zadnego postepowania
w sprawie natozenia kary zwigzanego z mozliwym naruszeniem przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyinych.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzvko zwigzane z zawieszeniem notowarn
Obrét akcjami IDEA TFI SA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30

Regulaminu GPW, na okres do trzech miesigcy w przypadku, gdy IDEA TFI SA
narusza obowigzujace na GPW przepisy, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
i interes uczestnikéw obrotu lub na wniosek IDEA TFI SA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesdw inwestoréw, na
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zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza Akcje IDEA TFI SA
z obrotu gietdowego w przypadku, gdy:
e ich zbywalnosé stata sie ograniczona;
e na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
» w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez
wiasciwy organ nadzoru.
Wykluczenie Akcji IDEA TFI SA z obrotu moze nastgpié réwniez:
o jezeli przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;
o jezeli IDEA TFI SA uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie;
s na wniosek IDEA TFI SA;
o wskutek ogloszenia upadiosci albo oddalenia przez sad wniosku
o upadtosé, z powodu braku srodkow w majatku IDEA TFI SA na
zaspokojenie kosztéw postepowania;
e jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu;
e jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano Zzadnej transakcji gietdowej na
Akcjach IDEA TFI SA;
» wskutek podjecia przez IDEA TFI SA dziatalnosci zakazanej przez
obowigzujace przepisy prawa;
¢« wskutek otwarcia likwidacji IDEA TFI SA.
Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi
na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, spdtka prowadzaca rynek regulowany
wykiucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenistwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzvko zwiazane potencjainym niewykonaniem lub naruszeniem przez Emitenta
obowigzkéw okredlonych w_ustawie o ofercie _oraz ustawie o obrocie

instrumentami finansowymi

1. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych
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Art. 26
W przypadku gdy IDEA TFI SA:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art,
28 ust, 3, art. 37 ust. 3i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 21 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54
ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 61 8,
art. 63, art. 661 art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 38
ust. 5 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyijnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2
i 3, z art. 39 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez odestfanie i art. 50, z art.
42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie
Zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie,
art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 21 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16
ust, 1 pkt 1iart. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16
ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33
rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2
i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3
i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosdci w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

-Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierdw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegoinosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniaja okredlonych obowigzkéw
wymienionych w art. 157 i 15 8 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ na podmiot,
ktéry nie dopemnit obowigzkéw, kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt albo
moze wydaé decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo
natozy¢ obie kary tgcznie.
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Ryzyko zwigzane z wynikajagca z Ustawy o funduszach inwestycvinych
koniecznoscia _udokumentowania pochodzenia kwot wplacanych na pokryvcie

kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaplaty ceny nabycia za akcije

towarzystwa
Zgodnie z art. 52 ustawy o Funduszach Inwestycyjnych kapital zaktadowy

towarzystwa funduszy inwestycyjnych moze pochodzié wylgcznie ze Zzrodet
udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu zakltadowego lub na nabycie
akcji nie mogg pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu. Osoby obejmujgce lub
nabywajace akcje towarzystwa funduszy inwestycyjnych sa obowigzane do
udokumentowania zrodel pochodzenia kwot wplacanych na pokrycie kapitatu
zaktadowego towarzystwa lub tytulem zaptaty ceny nabycia oraz do zfozenia
zaswiadczenia o nie zaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zalegtosci,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa
(Dz. U. Nr 137 , poz. 926, z pézn. zm.).

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011roku

Piotr Kukowski - Prezes Zarzadu ... 0 0 D

tukasz Jagielto - Czlonek Zarzgdu
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