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1.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 6 miesiecy

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czewca zakoriczony 30 czewca

2011 2010 2011 2010

wiys. z1. wiys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i materiatow 52 767 57 784 13 300 14 431
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (30 458) (29 244) (7 677) (7 303)
3. Zysk (strata) bruto (41 587) (88 819) (10 482) (22 181)
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (39 094) (86 324) (9 854) (21 558)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (14 001) (25 448) (3 529) (6 355)
6.  Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inw esty cyjnej (42 911) (93 819) (10 816) (23 430)
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 58 118 148 775 14 649 37 154
8.  Przeplywy pieniezne netio, razem 1206 29 508 304 7369
9. Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 58 464 555 26 700 848 58 464 555 26 700 848
10.  Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0 0 0
11.  Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,67) (3,23) 0,17) (0,81)
12.  Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,67) (3,23) (0,17) (0,81)
na dzien na dzien

30 czewea 31 grudnia 30czemwca 31 grudnia

2011 2010 2011 2010

wiys. zt. wtys. EUR

13.  Aktywarazem 1167 024 1184 959 292 1371 299 209
14.  Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 586 826 641 115 147 200 161 885
15.  Zobowigzania dtugoterminowe 241 976 280 890 60 697 70 926
16.  Zobowigzania krétkoterminow e 344 850 360 225 86 502 90 959
17.  Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 560 999 522 473 140 721 131928
18.  Kapitat podstaw owy 661 156 505 177 165 845 127 560
19.  Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji w sztukach 58 464 555 33 127 514 58 464 555 33127 514
20.  Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
21.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 9,60 15,77 2,41 3,98
22.  Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 9,60 15,77 2,41 3,98
23.  Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gdynia, 31 sierpnia 2011 roku 3
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.
za okres 6 miesigcy za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2011 F 2010 2011 2010
wiys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 52722 57 784 13 289 14 431
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (24 265) (21 751) (6 116) (5432)
3. Zysk (strata) brutto (31 360) 7016 (7 905) 1752
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (31 360) 7016 (7 905) 1752
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (7 365) (24 173) (1 856) (6 037)
6. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej (66 415) (60 055) (16 741) (14 998)
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 73 940 104 927 18 637 26 204
8. Przeplywy pieniezne netto, razem 160 20 699 40 5169
9. Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 58 464 555 26 700 848 58 464 555 26 700 848
10. Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
11. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,54) 0,26 (0,14) 0,07
12. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,54) 0,26 (0,14) 0,07
na dzien na dzien
30 czemwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
wiys. zt. wtys. EUR
13. Aktywa razem 1296 238 1239 137 325149 312890
14. Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 176 466 205 131 44 265 51797
15. Zobow igzania dtugoterminowe 48 449 59 769 12153 15092
16. Zobowigzania krétkoterminow e 128 017 145 362 32 112 36 705
17. Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1119772 1034 006 280 884 261 093
18. Kapitat podstaw owy 661 156 505 177 165 845 127 560
19. Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji w sztukach 58 464 555 33127 514 58 464 555 33127 514
20. Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykity ch 0 0 0 0
21. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 19,15 31,21 4,80 7,88
22. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 19,15 31,21 4,80 7,88
23. Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.  SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2011 2010

$redni kurs w okresie 3,9673 4,0042

na dzieri

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

kurs na koniec okresu 3,9866 3,9603
Gdynia, 31 sierpnia 2011 roku 4
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3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki PETROLINVEST S.A. (Spdtka) oraz spétek
zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spotka dominujaca, jej spotki zalezne i spdtka
wspotkontrolowana (patrz punkt 4) nazywane sg Grupg PETROLINVEST (Grupa Kapitatowa).

Spotka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujgca w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spotke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:
— dziatalno$¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodorow,
—  sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
—  sprzedaz detaliczna paliw,
—  wytwarzanie paliw gazowych,
—  dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
—  wykonywanie instalacji gazowych.

Dziatalnos$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spétki: PETROLINVEST Spétka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastgpito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Na dzien publikacji Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem w sp6tce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominujagcym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zarzad Spotki moze sie sktadaé z dwdch, trzech albo pieciu cztonkdw. Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzgdu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwdch cztonkdw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktadaé sie od pieciu do trzynastu
cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA | POLROCZE 2011 ROKU

Grupa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej, spotek zaleznych oraz spotki wspotkontrolowanej (TOO COMPANY
PROFIT), o profilu poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.

Wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2011 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych spotkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) ¥ 199332,77  USD 88,10% Pefna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KzT 79,00% Petna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KzT 50,00% Proporcjonalna
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) ® 10 000,00  PLN 60,00% Petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00% Petna
PETROLINVEST TRADE S.A. (Polska) ® 15720325,00 PLN 100,00% Petna

@ Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatow w spéfce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.

@ Silurian Sp. z 0.0. posiada 90% udziatow w spdtce Silurian Energy Services Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce (po okresie objetym
Sprawozdaniem nastqpita zmiana w wysokosci strukturze udziatowcow Silurian Sp. z o.0. oraz Silurian Energy Services Sp. z 0.0. opisana
w dalszej czesci Sprawozdania).

® PETROLINVEST TRADE S.A. (d. PETROLINVEST GAZ S.A.) posiada 100% udziatow w spétce SIGNA ENTERPRISES LIMITED,
zarejestrowanej na Cyprze.

Gdynia, 31 sierpnia 2011 roku 5
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5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2011 ROKU

v W zwigzku otrzymang w dniu 30 czerwca 2011 roku oraz 4 lipca 2011 roku wptatg gotéwkowa w tgcznej wysokosci
2.200.000 ztotych, dokonang przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujgcy - w
rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca
2009 roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2009, zmienionej aneksami z dnia 31 grudnia 2010
roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku, o ktdrych Spétka informowata w raportach biezgcych nr 1/2011 oraz nr
34/2011 (,Umowa o Pozyskanie Finansowania”) — dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej (,Podmiot
Finansujacy”), Spotka otrzymata w dniu 4 lipca 2011 roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 2.200.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 220.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 2.200.000 ztotych.

W zwigzku z powyiszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spétki, opublikowang w raporcie biezgcym numer 35/2011, w dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w
sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki serii C
(,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad
Spotki postanowit wydaé 220.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi Finansujgcemu.
Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot Finansujacy. Jednoczesnie Podmiot Finansujacy
zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii C i ztozyt oswiadczenie o objeciu
220.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 4 lipca 2011 roku.
Wartos¢ wptaty gotdéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 2.200 tys. ztotych. Otrzymane srodki
przeznaczone zostaty gtdwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz zmniejszenie zadtuzenia
Spotki.

Na moment przeprowadzenia emisji tgczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wyniosta ponad 163 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 95 min ztotych.

v W dniu 6 lipca 2011 roku, w wyniku przeprowadzonej w dniu 4 lipca 2011 roku emisji akcji serii C Spotki, zostato

wprowadzonych do obrotu na GPW 220.000 akcji serii C Spétki objetych w wykonaniu 220.000 warrantow
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym nastgpito zapisanie akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem,
stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 663.355.590
ztotych. Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji
Spotki wyniosta 66.335.559.

v W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. otrzymat informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny od PETROLINVEST S.A.) (,Silurian”) przez Ministra Srodowiska trzech koncesji na poszukiwanie zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego:

— Koncesja Nr 27/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Kedzierzyn Kozle” (czes¢
bloku koncesyjnego nr 369) o powierzchni 994,00 km?;

— Koncesja Nr 28/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Opole” (czes$é¢ blokow
koncesyjnych nr 348 i 349) o powierzchni 1.044,40 kmz;

— Koncesja Nr 29/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Gtubczyce” (czesé
blokow koncesyjnych nr 368 i 388) o powierzchni 1.155,99 km?.

taczna powierzchnia udzielonych koncesji wyniosta 3.194,39 km?.

Okres waznosci kazdej z koncesji ustalony zostat na 3 lata od daty udzielenia.

Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym

pierwszy, ktorego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmuje reprocessing, reinterpretacje i analize danych

geologicznych, drugi, trwajgcy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.
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v W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. podpisat z nastepujgcymi podmiotami: (i) Hallwood Energy Group Inc.
(“Hallwood Energy”), (ii) Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”), (iii) Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (“SES”), (iv) Tabacchi
Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz (v) panem Wiestawem Skrobowskim (zwanymi dalej tacznie “Stronami”) umowe o
wspolnej inwestycji (,,Joint Investment Agreement” zwanej dalej ,,Umowg”).

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy w ramach wspdlnej spétki joint-venture prowadzacej
dziatalno$¢ w zakresie: (i) poszukiwania na terenie Polski weglowodoréw (w tym gazu tupkowego), (ii) wykonywania
ustug wiertniczych na terenie Europy, w tym w szczegdlnosci Polski oraz (iii) wykonywania ustug w zakresie
szczelinowania hydraulicznego oraz innych ustug zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg weglowodorow.

Strony uzgodnity realizacje wspdlnego przedsiewziecia poprzez utworzong w tym celu spétke joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited (“JVC”) oraz poprzez spétke SES (obecnie spdtka zalezna Silurian), w ktérej JVC zamierza
naby¢ catos$¢ udziatow. Zamiarem Stron jest osiggniecie w ramach JVC nastepujgcej struktury kapitatowej, przed
wprowadzeniem jej na gietde w Londynie:

(i)  Hallwood Energy obejmie 50% udziatéw w spétce JVC;

(i)  Petrolinvest obejmie 25% udziatéw w spdtce JVC;

(iii) Tabacchi obejmie 20% udziatéw w spétce JVC;

(iv) Pan Wiestaw Skrobowski obejmie 5% udziatow w spétce JVC.

Zgodnie z podpisang Umowg spdtka JVC nabedzie 100% udziatow w spdtce SES od akcjonariuszy SES, tj. Siluran (90%
udziatéw w SES) oraz pana Wiestawa Skrobowskiego (10% udziatéw w SES), za taczng cene 1 min ztotych. W ramach
spotki SES, Petrolinvest rozwijat dotychczas swoja dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug serwisowych dla
podmiotéw posiadajgcych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczegdlnosci
prowadzenia prac wiertniczych. Spétka SES oczekuje w | i Il kwartale 2012 roku dostaw dwdch dedykowanych dla
prowadzenia prac w zakresie poszukiwania gazu tupkowego urzadzen wiertniczych. Ponadto uzgodniono, ze SES
bedzie posiadac cztery z siedmiu koncesji na prowadzenie prac poszukiwawczych w Polsce, w posiadaniu ktérych
znajduje sie obecnie Silurian, oraz bedzie posiadaé¢ opcje na dwie dodatkowe koncesje. Dodatkowo w zwigzku z
transakcja Petrolinvest otrzyma premie w wysokosci 6 min USD (ptatne w formie akcji spotki JVC przed jej wejsciem na
gietde).

W wyniku zawartej umowy, Hallwood Energy zadeklarowat przeniesienie na spotke SES know-how (ustugi doradcze,
ustugi wsparcia, prawa wtasnosci intelektualnej) oraz technologii w zakresie szczelinowania hydraulicznego, w
zakresie w jakim jest to konieczne, aby umozliwi¢ SES korzystanie z technologii szczelinowania hydraulicznego skat w
procesie wydobycia gazu tupkowego. W wyniku zawartej umowy spotka SES uzyska wytaczne prawo do tej technologii
Hallwood Energy obejmujgce teren catej Europy w celu wykorzystania jej na wtasnych koncesjach oraz oferowania jej
podmiotom trzecim.

Zamiarem stron jest przeksztatcenie JVC w spotke akcyjng (Plc.), a nastepnie wspdtdziatanie w celu przeprowadzenia
oferty prywatnej spotki JVC (private placement) oraz wprowadzenia akcji JVC do obrotu gietdowego na rynku AIM
(Londyn).

Umowa reguluje ponadto m.in. podstawowe zasady tadu korporacyjnego spotek JVC oraz SES.

Hallwood Energy jest spotka specjalizujgcg sie w eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu i jednym z lideréw
branzy w zakresie technologii szczelinowania hydraulicznego, ktéra jest wykorzystywana na catym swiecie w procesie
eksploatacji zt6z gazu tupkowego. Hallwood posiada bogate, wieloletnie doswiadczenie w zakresie eksploatacji zt6z
gazu tupkowego z wykorzystaniem technologii odwiertdw horyzontalnych oraz szczelinowania hydraulicznego.
Jednym z projektow inwestycyjnych zrealizowanych w ostatnim czasie przez Grupe Hallwood, byta inwestycja w
wysokosci ok. 120 min USD w sp6tke wydobywcza gazu tupkowego w Stanach Zjednoczonych, ktéra zostata sprzedana
amerykanskiemu koncernowi Chesapeake Energy Corporation za taczng kwote ok. 535 min USD.

Inwestycja w spétke JVC umozliwi umocnienie pozycji Petrolinvest w segmencie dziatalnosci w zakresie oferowania
ustug dla podmiotédw zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacjg gazu tupkowego. W wyniku zwartej transakcji
Grupa Petrolinvest bedzie mogta rozszerzy¢ zakres ustug $wiadczonych w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu
tupkowego, a takze rozwing¢ w oparciu o know-how Hallwood Energy oraz dodatkowe finansowanie w drodze
prywatnej i publicznej emisji akcji, dziatalnos¢ w zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych na wtasnych koncesjach
w Polsce.

W wykonaniu Umowy Spétka zrealizowata dziatania opisane w dalszej czesci pkt 5 Sprawozdania.

v' W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji o przeniesieniu
na rzecz Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od Silurian Sp. z 0.0.) (,,SES”) czterech koncesji na
poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, wydanych wczesniej na rzecz Silurian Sp. z o0.0. (podmiotu
zaleznego od PETROLINVEST S.A.):

— Koncesji Nr 11/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Lidzbark Warmirski”
(czes¢ blokéw koncesyjnych nr 73 i 74) o powierzchni 895,23 km?;

— Koncesji Nr 22/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,,Wegorzewo” (czes¢ bloku
koncesyjnego nr 56) o powierzchni 134,26 km?;

— Koncesji Nr 23/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Ketrzyn” (czes¢ bloku
koncesyjnego nr 75) o powierzchni 683,25 kmz;
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— Koncesji Nr 24/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Gotdap” (czes¢ blokéw
koncesyjnych nr 57, 58 i 59) o powierzchni 620,82 km?.

Przeniesienie koncesji nastgpito na wniosek Silurian oraz SES w zwigzku z umowg o wspdlnej inwestycji (,,Joint
Investment Agreement”) opisanej powyzej.

v W dniu 13 lipca 2011 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, podmiotem dominujgcym
wobec Spotki, umowe sprzedazy udziatéw w spoétce pod firmg Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni (,,PFW”) (,Umowa”). Na mocy Umowy, Spdétka nabyta 676.116 udziatéw w PFW, stanowigcych tgcznie 100%
kapitatu zaktadowego PFW oraz uprawniajgcych tacznie do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw (,Udziaty”).
Petrolinvest nabyt Udziaty za cene 36.932.000 ztotych, ktéra zostanie rozliczona w akcjach Spétki obejmowanych przez
Prokom po cenie emisyjnej wynoszacej nie mniej niz 10 ztotych za jedng akcje, w oparciu o mechanizm konwersji
przewidziany w umowie pomiedzy Spo6tkg a Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku, o ktérej Spoétka informowata w
raporcie biezgcym nr 4/2009.

Spotka PFW zostata powotana przez Prokom w celu realizacji projektéw budowy lgdowych farm wiatrowych i w chwili
obecnej realizuje trzy projekty ladowych farm wiatrowych na Zutawach o facznej mocy okoto 100 MW. Jej wtasnoscia
pozostajg tez nieruchomosci o facznej powierzchni okoto 423 ha (,Nieruchomosci”), ktory to areat zapewnia
maksymalng elastycznos¢ w zabezpieczeniu najlepszych dziatek pod lokalizacje farm wiatrowych. Nieruchomosci
pozostate po wydzieleniu dziatek pod turbiny wiatrowe, o facznej powierzchni okoto 400 ha, s3 objete opcjg typu
put/call przeniesienia na rzecz inwestoréw zagranicznych za cene okoto 16 min ztotych, ptatng w formie pieniezne;j.
Spotka spodziewa sie tego wptywu do konca | kwartatu 2012 roku. W konsekwencji efektywna cena nabycia przez
Petrolinvest udziatéw PFW wyniesienie ok. 20,9 min ztotych.

PFW jest strong umowy o wspdtpracy przy realizacji dwdch z trzech wyzej wymienionych projektéw wiatrowych o
potencjale 64 MW 2z wyspecjalizowanym w inwestycjach w energetyke wiatrowg zagranicznym funduszem
inwestycyjnym, ktorego udziatowcem jest jeden z najwiekszych europejskich bankéw. Fundusz ten jest znany i
ceniony w Polsce, specjalizuje sie w inwestycjach w energetyke wiatrowg, aktualnie posiada portfel projektéw
wiatrowych o mocy 200MW i wartosci 300 min EUR. Jako wiekszosciowy udziatowiec fundusz ten odpowiedzialny
bedzie za wybudowanie i uruchomienie tych projektéw wiatrowych, w tym w szczegdlnosci za zarzadzanie procesem
pozyskania finansowania, dostaw urzadzen oraz budowa, uruchomieniem i eksploatacja farm wiatrowych.
Dodatkowo, na bazie podpisanej umowy, z uwagi na cel funduszu jakim jest wyjscie z inwestycji w okresie 2-3 lat,
fundusz ten zapewnit sobie gwarancje odkupu udziatow (drag-along) Petrolinvestu przy wyjsciu z inwestycji. Ponadto,
zgodnie z ww. umowaq o wspotpracy, Prokom udzielit za PFW poreczenia wykonywania zobowigzan przez PFW, w tym
zobowigzania do zapewniania odnosnego wktadu PFW w finansowanie projektéw. Poreczenie to obowigzuje przez
caty czas realizacji projektow i jest niezalezne od zmiany wtasciciela udziatow w PFW.

W trzecim projekcie, o potencjale 30 MW, PFW posiada pakiet wiekszosciowy udziatéw, zas udziatowcem
mniejszosciowym pozostanie Prokom Investments. Obecnie prowadzone s3 negocjacje z potencjalnymi partnerami
branzowymi i finansowymi, w tym, miedzy innymi, z wyspecjalizowanym w inwestowanie w projekty farm wiatrowych
funduszem nalezacym do innego, duzego banku europejskiego.

Biorgc pod uwage obecny udziat PFW w ww. projektach wiatrowych, Zarzad Petrolinvest szacuje wptywy do Spétki z
tytutu sprzedazy uruchomionych farm wiatrowych na tagcznym poziomie ok. 200 min PLN. Pozyskane w ten sposdb
srodki - nie obcigzone wyptywem gotowki na przeprowadzenie tej transakcji z uwagi, ze jej rozliczenie nastgpi w
akcjach Spétki - Zarzad planuje zaangazowaé w zwiekszenie przemystowej eksploatacji ztoza weglowodoréw na
strukturze Shyrak w przypadku pozytywnych efektéw prowadzonego obecnie odwiertu oraz na strukturze Emba.

v W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka podpisata umowe z TOO AlatauMunaiGaz (,Nabywca”), spétkg zarejestrowang w
Republice Kazachstanu, zobowigzujgcg do sprzedazy 50% udziatbw w TOO Company Profit (,Profit”), podmiocie
Grupy PETROLINVEST, zarejestrowanym w Republice Kazachstanu (,,Udziaty Profit”) (,Umowa”).

Cena zbycia Udziatéw Profit ustalona zostata na 8.000.000 USD, przy czym cena ta bedzie pomniejszona o 50% kwot,
jakie Nabywca przekaze spotce Profit, w przypadkach przewidzianych w Umowie. Zarzad Petrolinvest szacuje, ze
wysokos¢ tego pomniejszenia ceny nie przekroczy kwoty 250.000 USD.

Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia Udziatéw Profit nastgpi po pozytywnym zakoriczeniu kompleksowego
due diligence oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgdd. Spotka zobowigzata sie do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych do przeniesienia Udziatéw Profit w terminie 90 dni od dnia zawarcia Umowy. Dodatkowo Spédtka
zobowigzata sie do potwierdzenia, ze nie ma zadnych roszczen w stosunku do spotki Profit, co oznacza zobowigzanie
do umorzenia zobowigzan spoétki Profit w stosunku do Spoétki.

Zawarcie Umowy stanowi realizacje przyjetej przez Zarzad Spétki strategii koncentracji dziatan na inwestycjach
o wysokiej efektywnosci. Zarzad Spotki ocenia, ze realizacja Umowy pozwoli zmniejszyé zobowigzania Grupy
PETROLINVEST przy jednoczesnym uzyskaniu dodatniego wyniku z planowanej transakcji (wartos$é ksiegowa aktywow
Spotki z tytutu inwestycji w TOO Company Profit na dzier zawarcia umowy wynosita 5.213 tys. USD).

v W zwiagzku otrzymang w dniu 11 i 12 lipca 2011 roku wptatg gotéwkowg w tacznej wysokosci 5.000.000 ztotych,
dokonang przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujacy - w rozumieniu Umowy o
Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spdotkg a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku —
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dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej (,,Podmiot Finansujgcy”), Spotka otrzymata w dniu 14 lipca 2011

roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujgcy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 5.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 5.000.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 14 lipca 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z

Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcjg call wszystkich wierzytelnosci, przystugujgcych Prokom od Spoétki, o ktorej

Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2009, oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom,

dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spotce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania

jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum
bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr

45/2009, Spotka otrzymata od Prokom:

(i) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Petrolinvest z tytutu rozliczenia ceny sprzedazy w wysokosci 36.932.000,00 zt,
zgodnie z umowa z dnia 13 lipca 2011 roku dotyczaca sprzedazy 100% udziatéw w spdtce Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z o.0., z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu
naliczonej do dnia 13 lipca 2011 roku w wysokosci 725.661,95 zt i kwoty wierzytelnosci handlowych naliczonej do
dnia 13 lipca 2011 roku w wysokosci 214.000,00 zt oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00 zt;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 3.787.166 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
zt za jedna akcje Spétki, to jest za tgczng kwote 37.871.660 zt.

W zwigzku z powyzszymi zadaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spétki, w dniu 14 lipca 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia akcji Spdtki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia
szczegdtowych warunkéw emisji Warrantdw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydac 4.287.166 Warrantow
Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom — w liczbie 3.787.166 oraz (ii) Podmiotowi Finansujgcemu — w
liczbie 500.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez powyzsze podmioty a uprawnienia do objecia
akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato objetych 4.287.166 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki.

Whptaty Prokom na 3.787.166 akgc;ji serii C zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz
Prokom. W dniu 14 lipca 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka
i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 37.871.660 ztotych,
przystugujaca Spdtce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w drugim
akapicie niniejszego raportu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od
Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 3.787.166 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczcom Warrantow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 14 lipca 2011 roku.
Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 5.000.000 ztotych. Otrzymane $rodki
zostang przeznaczone gtdwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

Na dzien przeprowadzenia emisji faczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wyniosta ponad 168 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 100 min ztotych.

v W dniu 18 lipca 2011 roku, w wyniku przeprowadzonej w dniu 14 lipca 2011 roku emisji akcji serii C Spétki, zostato

wprowadzonych do obrotu na GPW 4.287.166 akcji serii C Spétki objetych w wykonaniu 4.287.166 warrantow
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym najpozniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na rachunkach papieréw
wartosciowych subskrybentéw, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 706.227.250 ztotych. Ogdlna liczba gloséw wynikajagca ze wszystkich
wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta 70.622.725.

v' W dniu 20 lipca 2011 roku, w wykonaniu umowy o wspdlnej inwestycji (,Joint Investment Agreement”) Spotka
podpisata z nastepujacymi podmiotami: (i) Hallwood Energy Group Incorporated (“Hallwood Energy”), (ii) Silurian
Hallwood Limited, (iii) Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”), (iv) Silurian Energy Services Sp. z o0.0. (“SES”), (v) Tabacchi
Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz (vi) panem Wiestawem Skrobowskim (zwanymi dalej tgcznie “Stronami”) umowe
subskrypcji i porozumienie akcjonariuszy (,Subscription and Shareholders' Agreement” zwanej dalej ,,Umowg”).
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Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad objecia udziatdw w nowoutworzonej spotce joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited (,JVC”) oraz okreslenie zasad realizacji wspdlnego przedsiewziecia poprzez spdtke JVC oraz
spotke SES, w ktdrej JVC nabyt catos¢ udziatdw.

Spotka JVC (bezposrednio lub poprzez spotke SES, ktéra posiada cztery koncesje na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego) bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania ustug
doradczych w zakresie dziatalnosci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a takze w zakresie innych ustug
zwigzanych z gazem tupkowym na terenie Europy.

Petrolinvest objat za cene 580.000 ztotych 125.860 udziatéw w spotce JVC stanowigcych 29% udziatéw w kapitale
zaktadowym JVC oraz uprawniajacych Petrolinvest do wykonywania 29% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej
spotki. W rezultacie Umowy, w ramach JVC zostata osiggnieta nastepujgca struktura kapitatowa:

(i) Hallwood Energy objat 44% udziatow w spotce JVC;

(ii) Petrolinvest objat 29% udziatéw w spotce JVC;

(iii) Tabacchi objat 22% udziatéw w spdtce JVC;

(iv) Pan Wiestaw Skrobowski objat 5% udziatéw w spétce JVC.

Petrolinvest oraz Hallwood Energy zawarly ponadto porozumienie, w ktorym potwierdzity, ze 4% udziatow w
kapitale zaktadowym spétki JVC (sposréd 29% udziatéw objetych przez Petrolinvest), zostato wyemitowane na rzecz
Petrolinvestu z uwagi na dotychczasowe zaangazowanie Petrolinvestu w dziatalno$¢ spétek Silurian oraz SES (przy
zatozeniu waluacji spotki na 150 min USD), co stanowi réwnowaznos¢ premii w wysokosci 6 min USD, o ktérej
Petrolinvest wspominat w raporcie biezgcym nr 65/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, w dniu 20 lipca 2011 roku zostata zawarta rowniez umowa sprzedazy udziatéw,
na mocy ktorej spétka JVC nabyta 100% udziatéw w spoétce SES od akcjonariuszy SES tj. Siluran (90% udziatéw w SES)
oraz pana Wiestawa Skrobowskiego (10% udziatéw w SES) za taczng cene 1 min ztotych. W ramach spétki SES,
Petrolinvest rozwijat dotychczas swojg dziatalnos¢ w zakresie Swiadczenia ustug serwisowych dla podmiotéw
posiadajacych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczegdlnosci prowadzenia
prac wiertniczych. Spotka SES posiada cztery koncesje na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, a za
posrednictwem spdtki JVC posiada prawo pierwszenstwa na dwie dodatkowe koncesje. Ponadto SES oczekuje w | i Il
kwartale 2012 dostaw dwoch dedykowanych dla prowadzenia prac w zakresie poszukiwania gazu tupkowego
urzadzen wiertniczych.

Ponadto, w dniu 20 lipca 2011 roku pomiedzy SES oraz Hallwood Energy zostata zawarta umowa, na mocy ktérej
Hallwood Energy udzielit spotce SES (lub spétkom z jej grupy, wedtug uznania spétki SES) za cene 1 min ztotych
nieodwotalnej licencji do uzywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii
oraz praw wiasnosci intelektualnej w zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu ze skat
osadowych, w szczegdlnosci w zakresie szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia gazu tupkowego
oraz do wytacznego prawa korzystania z okreslonych ustug Hallwood Energy przez okres 18 miesiecy. W wyniku
umowy spdtka SES uzyskata wytacznos$é na powyzsze prawa na terenie catej Europy.

Intencjq stron jest przeksztatcenie JVC w spétke akcyjng (Plc.), a nastepnie wspoétdziatanie w celu przeprowadzenia
oferty prywatnej spotki JVC (private placement) oraz wprowadzenia akcji JVC do obrotu gietdowego na rynku AIM
(Londyn).

v W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata informacje o uzyskaniu przez TOO OilTechnoGroup, spétke prawa
kazachskiego kontrolowang przez Spétke, od firmy SCHLUMBERGER LOGELCO INC. wynikéw interpretacji pomiaréw
geofizycznych wykonanych w odwiercie Shyrak 1. Pomiary geofizyczne zostaty wykonane dla przewierconych warstw
podsolnych, od gtebokosci 5.337 metréw do gtebokosci 6.552 metréow, czyli do gtebokosci odwiertu na dzien
wykonywania pomiarow.

Wyznaczona na podstawie wynikdw wykonanych pomiaréw kornicowa gtebokos¢ odwiertu Shyrak 1 — 6.597,1 metréw
zostata osiggnieta. Dalsze pogtebianie odwiertu nie jest planowane a ewentualna, nieznaczna zmiana gtebokosci moze
by¢ zwigzana z pracami, ktére beda prowadzone w celu przygotowania odwiertu do zapuszczenia kolumny rur
oktadzinowych 7 cali.

Na podstawie wynikéw interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych do oprébowania wytypowano wstepnie 19
poziomow nasyconych weglowodorami o tgcznej migzszosci 464 metry. Migzszo$¢ pojedynczych poziomdéw waha sie
od 10 do 45 metréow.

Wszystkie wytypowane do oprébowania poziomy ztozowe pokrywaja sie ze strefami w czasie przewiercania ktorych
notowano silne zgazowanie ptuczki wiertniczej lub przyptyw gazu do odwiertu.

W najblizszym czasie do odwiertu zostanie zapuszczona kolumna rur oktadzinowych o srednicy 7 cali, ktdra nastepnie
zostanie zacementowana. W dalszej kolejnosci planowana jest zamiana urzadzenia wiertniczego firmy Saipem na
mniejsze a jednoczesnie tansze w eksploatacji, ktérym zostanie wykonane oprébowanie odwiertu.

Wyniki interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych potwierdzaja obserwowane w czasie wiercenia nasycenie
weglowodorami catego profilu skat podsolnych. Porowatos¢ skat zbiornikowych siega 12%, co nalezy uzna¢ za wartos¢
wysoka, biorgc pod uwage, ze skaty zalegajg na duzej gtebokosci. Ponadto na podstawie interpretacji wynikéw
pomiaréw nie stwierdzono aby skaty zbiornikowe, poza weglowodorami, nasycone byty ruchomg woda ztozowa. Fakt
taki ma pozytywne znaczenie zaréwno dla procesu oprébowania odwiertu, jak i wydobywania weglowodoréw ze
ztoza. Nalezy rowniez doda¢, ze oszacowane na podstawie wynikdw pomiaréow geofizycznych wtasciwosci zbiornikowe
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skat oraz ich nasycenie, s zbiezne z wynikami uzyskanymi w laboratorium w czasie badania pobranych rdzeni
wiertniczych.

Pomiary geofizyczne potwierdzity, ze przepuszczalnosc skat zbiornikowych oraz notowane w czasie wiercenia objawy
gazu s SciSle zwigzane ze szczelinowatos$cia. Zaréwno stwierdzona intensywno$é szczelinowatosci, jak i fakt, ze
wiekszos¢ szczelin ma charakter otwarty daje duze szanse uzyskania w czasie oprébowania przyptywu weglowodoréw.
Wielko$¢ przyptywu, jak i rodzaj weglowodoréw okreslone zostang na podstawie wynikow oprébowania odwiertu,
przy czym na podstawie sktadu gazu uzyskanego w czasie wiercenia przewidywany jest przyptyw gazu i gazu z
kondensatem.

v’ W zwiagzku z otrzymanymi w okresie od 22 lipca 2011 roku do 16 sierpnia 2011 roku wptatami gotéwkowymi w
facznej wysokosci 5.420.000 ztotych, dokonanymi przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako
podmiot finansujgcy - w rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spotka a Prokom w dniu
20 marca 2009 roku — dokonujacy bezposredniej inwestycji kapitatowe;j (,,Podmiot Finansujgcy”), Spotka otrzymata w
dniu 16 sierpnia 2011 roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujgcy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spoétki w wysokosci 5.420.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 542.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 5.420.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 16 sierpnia 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z

Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spétki oraz umowy

zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spotce

posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,

Spotka otrzymata od Prokom:

(i) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelnosci
przystugujgcej Prokom wobec Petrolinvest z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 5 i 8 sierpnia
2011 roku czesci kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO
Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 3.199.612,44 ztotych, z tytutu zaliczki na poczet
prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczenn kredytu naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w
wysokosci 2.109.918,02 ztotych i kwoty wierzytelnosci handlowych naliczonej do dnia 16 sierpnia 2011 roku w
wysokosci 202.124,49 ztotych oraz (ii) ceny emisyjnej réwnej 10,00 zt;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 551.165 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
zt za jedna akcje Spotki, to jest za tgczng kwote 5.511.650 ztotych.

W tym samym dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata od spotki Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., zgodnie z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku zawartej z Osiedlem Wilanowskim, dotyczgcej okreslenia zasad, na
ktérych Osiedle Wilanowskie udostepnia Spoétce posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie
sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank

Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 45/2009:

(i) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy wierzytelnosci
przystugujacej Osiedlu Wilanowskiemu wobec Petrolinvest z tytutu przedterminowej sptaty przez Osiedle
Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011 roku czesci kredytu udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu z dnia
21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 347.653,56 ztotych i
kwoty wierzytelnosci z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu,
naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysokosci 262.107,43 ztotych oraz (ii) ceny emisyjnej réwnej 10,00
ztotych;

(i) wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.976 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej
rownej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za tgczng kwote 609.760 ztotych.

W zwigzku z powyzszymi zadaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu

Spotki, w dniu 16 sierpnia 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw

subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia

szczegdtowych warunkow emisji Warrantdw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydac¢ 1.154.141 Warrantow

Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom — w liczbie 551.165, (ii) Osiedle Wilanowskie — w liczbie 60.976

oraz (iii) Podmiotowi Finansujagcemu — w liczbie 542.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez

powyzsze podmioty a uprawnienia do objecia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato objetych 1.154.141

akcji zwyktych na okaziciela serii C Spofki.

Whptaty Prokom na 551.165 akgcji serii C zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz

Prokom. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktdrej

Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.511.650 ztotych,

przystugujgca Spoétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w drugim
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akapicie niniejszego raportu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spoétce od
Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 551.165 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Whptaty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci Spoétki oraz Osiedla Wilanowskiego. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spoétka zawarta z Osiedlem
Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktoérej Spotka i Osiedle Wilanowskie potrgcity wymagalng
wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 609.760 ztotych, przystugujaca Spdtce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spétki okreslonymi w trzecim akapicie niniejszego
raportu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Osiedla Wilanowskiego
tytutem pokrycia objetych przez Osiedle Wilanowskie 60.976 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczcom Warrantéw Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 16 sierpnia 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 5.420.000 ztotych. Otrzymane srodki
zostaty przeznaczone gtéwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wysokos¢ bezposrednich wptat dokonanych przez podmioty Grupy Prokom na przedterminowg sptate
zadtuzenia kredytowego Spotki wyniosta 3.547.266 ztotych.

taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. oraz podmioty
przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dzien
16 sierpnia 2011 roku ponad 174 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezacym wyniosty 105,7 min ztotych.

v" W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata informacje od TOO OilTechnoGroup o tym, ze OTG skutecznie koriczy
prace majgce na celu przywrécenie rownowagi cisnien i ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wystgpieniu silnego i
statego doptywu gazu ziemnego z kondensatem. Doptyw miat miejsce z gtebokosci 6.597,1 m, tj. w korncowej
gtebokosci odwiertu, o ktdrej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 77/2011 z dnia 16 sierpnia 2011 roku.

W czasie doptywu gazu odwiert wypetniony byt ptuczkg wiertniczg o ciezarze wtasciwym 1,77 g/cm3. Po stwierdzeniu
doptywu zamknieto gtowice przeciwerupcyjng, a nastepnie na czas potrzebny do przygotowania ptuczki o wiekszym
ciezarze, przy zamknietej gtowicy prowadzono ptukanie odwiertu w celu wymycia z odwiertu jak najwiekszej ilosci
gazu ziemnego i kondensatu.

W czasie ptukania gaz doptywajgcy do odwiertu powodowat spadek ciezaru ptuczki wiertniczej nawet do wartosci
okoto 0,50 g/cm3. llos¢ gazu ziemnego byta tak duza, ze zaszta koniecznosc¢ jego separowania i spalania na flarze.

W dniu 21 sierpnia 2011 roku wykonano operacje wttoczenia do odwiertu ciezszej ptuczki wiertniczej o ciezarze 1,9
g/cm3 w objetosci rownej petnej pojemnosci odwiertu, dokonujgc tym samym usuniecia z odwiertu ptuczki z gazem
ziemnym i kondensatem.

Po wykonaniu petnego cyklu krazenia ptuczki, wstrzymano okresowo cyrkulacje i przy zamknietej gtowicy
przeciwerupcyjnej dokonano kontrolnego pomiaru cisnienia na wylocie odwiertu, notujgc wartos¢ cisnienia réwng
104,3 atmosfery. Na tej podstawie cisnienie ztozowe na dnie odwiertu oszacowano na okoto 1.360 atmosfer, a
wymagany rownowazgcy to cisnienie ciezar ptuczki na co najmniej 2,05 g/cm3.

Na dzien 23 sierpnia 2011 roku trwato ptukanie odwiertu przez separator i degazator, spalanie gazu ziemnego wraz z
kondensatem oraz zwiekszanie ciezaru ptuczki wiertniczej do wymaganej, okreslonej wyzej wartosci.

Stwierdzony przyptyw gazu byt wyjatkowo silny. W ptuczce wiertniczej procz gazu ziemnego stwierdzono réwniez
objawy ciektych weglowodoréw. Wczesniej Spdka informata o tym, ze w sktadzie gazu ziemnego analizy wykazuja
wystepowanie gazow ciezkich (n-butan, izo-butan i pentan), ktére s sktadnikami kondensatu. Réwniez charakter
spalania gazu ziemnego $wiadczy o obecnosci znacznej domieszki kondensatu lub ropy naftowej, przy czym fakt
obecnosci tej ostatniej wymaga potwierdzenia wynikami dodatkowych analiz fizyko-chemicznych.

Wyniki odwiertu, objawy zaobserwowane w czasie wiercenia, w tym szczegdlnie te wystepujace aktualnie oraz wyniki
interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych wskazuja na odkrycie ztoza. Wydajnos¢ odwiertu oraz wielkosé
zasobdéw zostang okreslone na podstawie wynikéw oprébowania.

W gazie nie stwierdzono obecnosci siarkowodoru, co z punktu widzenia ekologii oraz wielkosci koniecznych naktadéw
na przyszte zagospodarowanie ztoza jest czynnikiem niezwykle istotnym i pozytywnym.

Wartos¢ cisnienia (104,3 atm.) zanotowana na gtowicy przeciwerupcyjnej przy ptuczce wiertniczej o ciezarze 1,9
g/cm3 i gtebokosci miejsca doptywu gazu 6.597,1 m potwierdza bardzo wysokie ci$nienie ztozowe.

Prowadzone sg analizy i konsultacje w jaki sposéb efektywnie przebada¢ nawiercong nizszg czes¢ ztoza gazowo-
kondensatowego przy zachowaniu wszystkich wymogéw bezpieczenstwa odwiertu.

v' W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”):
1. umowe sprzedazy udziatéw w spétce Silurian Hallwood Limited (,,JVC”) (,Umowa 1”);
2. umowe sprzedazy udziatow w spétce Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”) (,,Umowa 2”).

Na mocy Umowy 1, Petrolinvest nabyta 8.680.000 udziatow, stanowigcych tacznie 20% udziatéw w spétce JVC,
stanowigcych tacznie 20% kapitatu zaktadowego JVC oraz uprawniajgcych tgcznie do 20% gtoséw na zgromadzeniu
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wspdlnikéw JVC (,Udziaty 1”). Nabycie Udziatéw 1 zostato zatwierdzone przez udziatowcdw JVC i stato sie skuteczne z
chwilg wpisania Spoéftki jako wtasciciela Udziatow 1 w rejestrze udziatowcow JVC, tj. z dniem 24 sierpnia 2011 roku.

W rezultacie Umowy 1, w ramach spétki JVC zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa:
(i) Petrolinvest —49% udziatow;

(i) Hallwood Energy Group Incorporated (“Hallwood Energy”) — 44% udziatow;

(iii) Pan Wiestaw Skrobowski — 5% udziatéw;

(iv) Tabacchi— 2% udziatow.

Cena za Udziaty 1 wyniosta 46.400.000 ztotych (tj. okoto 16.000.000 USD), przy zatozeniu wyceny spétki JVC na
poziomie 232.000.000 ztotych (tj. okoto 80.000.000 USD). Spétka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz
Tabacchi dodatkowych ptatnosci z tytutu nabycia Udziatow 1, tj.:

a) dwoch dodatkowych premii (Bonus Payments):

(i) w wysokosci 80% rdznicy pomiedzy wyceng JVC bezposrednio po przeprowadzeniu planowanej oferty
prywatnej w oparciu o cene ofertowga, ktéra zostanie zaptacona przez inwestorow w ramach planowanej
oferty prywatnej, a wartoscig Udziatéw 1 biorgc pod uwage wycene JVC w dniu zawarcia Umowy 1, oraz

(i) w wysokosci 80% réznicy pomiedzy wyceng JVC bezposrednio po planowanej pierwszej ofercie publicznej w
oparciu o cene ofertowg, ktdra zostanie zaptacona przez inwestoréw w ramach planowanej pierwszej oferty
publicznej, a wartosciag Udziatéw 1 biorac pod uwage wycene JVC bezposrednio po planowanej ofercie
prywatnej w oparciu o cene ofertowg, ktéra zostanie zaptacona przez inwestorow w ramach planowanej
oferty prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w Umowie 1:

(i) ustalanej na dzier podpisania Umowy 1 oraz stanowigcej wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng
akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dziert zawarcia Umowy 1, a $rednig
ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy 1,

(ii) ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej JVC oraz stanowiacej wyréwnanie
roéznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi
niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej JVC, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akgji
Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem planowanej oferty prywatnej JVC,
oraz

(iii) ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowane] pierwszej oferty publicznej JVC oraz stanowigcej
wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej JVC, a $rednig ceng
zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem planowanej
pierwszej oferty publicznej JVC,

(tacznie ,Dodatkowe Ptatnosci 1”).

Strony Umowy 1 uzgodnity, ze kwoty obejmujace cene sprzedazy za Udziaty 1 oraz Dodatkowe Ptatnosci 1 zostang
rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje w Spdtce, ktére zostang
wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest
wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty subskrypcyjne (,Warranty Subskrypcyjne 1”), w liczbie
uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktdrych wartosé nominalna bedzie odpowiadaé cenie sprzedazy za
Udziaty 1 oraz Dodatkowym Pfatnosciom 1, przy czym ilos¢ Warrantéw Subskrybcyjnych 1, ktdére zostang
wyemitowane przed warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki nie moze by¢ wieksza niz 7.100.000.
Akcje Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spoétki. Spotka zobowigzata sie spowodowaé, ze akcje te zostang notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Strony Umowy 1 uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajgcego na wyemitowaniu
na rzecz Tabacchi Warrantéw Subskrypcyjnych 1, wowczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia
odpowiadajacej im proporcjonalnej ilosci Udziatow 1 po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy 1.

Ponadto, na podstawie Umowy 1 Tabacchi jest zobowigzany, do udzielenia Spétce na jej zadanie finansowania w
formie wptat pienieznych na kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci do 10.000.000 ztotych. Powyzsze wptaty beda
uprawniaty Tabacchi do objecia odpowiedniej liczby akcji w Spétce, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Intencjg wspdlnikow JVC jest przeksztatcenie JVC w spoétke akcyjng (Plc.), a nastepnie wspdtdziatanie w celu
przeprowadzenia oferty prywatnej spotki JVC (private placement) oraz wprowadzenia akcji JVC do obrotu gietdowego
na rynku AIM (Londyn). Spdtka JVC (bezposrednio lub poprzez spétke Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (“SES”), w
ktérej JVC posiada 100% udziatéw) prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania
ustug doradczych w zakresie dziatalnosci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a takze w zakresie innych
ustug zwigzanych z gazem tupkowym na terenie Europy. Spotka SES jest adresatem czterech koncesji na poszukiwanie
zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Ponadto SES oczekuje w I i Il kwartale 2012 roku dostaw dwéch urzadzen
wiertniczych do prowadzenia prac w zakresie poszukiwania gazu tupkowego. Dodatkowo SES jest strong umowy z
Hallwood Energy (o ktérej zawarciu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 71/2011 z dnia 20 lipca 2011 roku),
na mocy ktérej Hallwood Energy udzielita spdtce SES (lub spdétkom z jej grupy, wedtug uznania spoétki SES)
nieodwotalnej licencji do uzywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii
oraz praw witasnosci intelektualnej w zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu ze skat
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osadowych, w szczegdlnosci w zakresie szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia gazu tupkowego
oraz do wytgcznego prawa korzystania z okreslonych ustug Hallwood Energy przez okres 18 miesiecy. W wyniku
umowy spoétka SES uzyskata wytacznosé na powyisze prawa na terenie catej Europy. Inwestycja w spotke JVC
umozliwi umocnienie pozycji Petrolinvest w segmencie dziatalnosci w zakresie oferowania ustug dla podmiotéw
zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacja gazu tupkowego.

Ponadto, w dniu 23 sierpnia 2011 roku pomiedzy Spdtka a Tabacchi zostata zawarta Umowa 2. Na mocy Umowy 2,
Spétka nabyta 6 udziatdow, stanowigcych tacznie 30% udziatéw w Silurian, stanowigcych facznie 30% kapitatu
zaktadowego Silurian oraz uprawniajacych tagcznie do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Silurian (,,Udziaty 2”).

W rezultacie Umowy 2, w ramach Silurian zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa:
(i) Petrolinvest —90% udziatow;
(ii) Pan Wiestaw Skrobowski — 10% udziatow.

Petrolinvest nabyt Udziaty 2 za cene 60.900.000 ztotych (tj. okoto 21.000.000 USD), przy zatozeniu wyceny spotki
Silurian na poziomie 203.000.000 ztotych (tj. okoto 70.000.000 USD). Spétka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia
na rzecz Tabacchi dodatkowych ptatnosci z tytutu nabycia Udziatow 2, tj.:

a) dwadch dodatkowych premii (Bonus Payments):

(i) w wysokosci 70% roznicy pomiedzy wyceng spotki Silurian bezposrednio po przeprowadzeniu planowanej
oferty prywatnej w oparciu o cene ofertowg, ktdra zostanie zaptacona przez inwestoréw w ramach planowane;j
oferty prywatnej, a wartoscig Udziatoéw 2 biorgc pod uwage wycene Silurian w dniu zawarcia Umowy 2, oraz

(i) w wysokosci 70% rdznicy pomiedzy wyceng spotki Silurian bezposrednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cene ofertowg, ktora zostanie zaptacona przez inwestorow w ramach planowane;j
pierwszej oferty publicznej, a wartoscig Udziatdéw 2 biorgc pod uwage wycene Silurian bezposrednio po
planowanej ofercie prywatnej w oparciu o cene ofertowa, ktéra zostanie zaptacona przez inwestorow w
ramach planowanej oferty prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w Umowie 2:

(i) ustalanej na dzien podpisania Umowy 2 oraz stanowigcej wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng
akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia Umowy 2, a $rednia
ceng zamkniecia na GPW akgji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy 2,

(ii) ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian oraz stanowigcej
wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢c wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian, a $rednig ceng
zamkniecia na GPW akgji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem planowane;j
oferty prywatnej Silurian, oraz

(iii) ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian oraz stanowigcej
wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢c wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian, a $rednig
ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian,

(tacznie ,Dodatkowe Ptatnosci 2”).

Strony Umowy 2 uzgodnity, ze kwoty obejmujace cene sprzedazy za Udziaty 2 oraz Dodatkowe Ptatnosci 2 zostang
rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje w Spétce, ktdre zostang
wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest
wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty subskrypcyjne (,Warranty Subskrypcyjne 2”), w liczbie
uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spétki, ktérych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé cenie sprzedazy za
Udziaty 2 oraz Dodatkowym Ptatnosciom 2, przy czym ilos¢ Warrantdw Subskrybcyjnych 2, ktére zostang
wyemitowane przed warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki nie moze by¢ wieksza niz 9.400.000.
Akcje Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki. Spdtka zobowiazata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Strony Umowy 2 uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajgcego na wyemitowaniu
na rzecz Tabacchi Warrantdw Subskrypcyjnych 2, woéwczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia
odpowiadajacej im proporcjonalnej ilosci Udziatow 2 po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy 2.

Ponadto, na podstawie Umowy 2 Tabacchi jest zobowigzany, do udzielenia Spoétce na jej zagdanie finansowania w
formie wptat pienieznych na kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci do 20.000.000 ztotych. Powyzsze wptaty beda
uprawniaty Tabacchi do objecia odpowiedniej liczby akcji w Spétce, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Intencjg wspdlnikéw Silurian jest przeksztatcenie Silurian w spétke akcyjna, a nastepnie wspétdziatanie w celu oferty
prywatnej Silurian (private placement) oraz wprowadzenia akcji Silurian do obrotu gietdowego w ramach pierwszej
oferty publicznej. Silurian posiada obecnie pie¢ koncesji na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego o taczne;j
powierzchni 4.082,10 km2. Inwestycja w udziaty spétki Silurian umozliwi umocnienie Petrolinvestu w segmencie
dziatalnosci w zakresie oferowania ustug dla podmiotéw zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacjg gazu
tupkowego w Polsce.
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Zwiekszenie zaangazowania Spotki w JVC oraz Silurian ma zwigzek z realizowanymi przez te podmioty strategiami
rozwoju, a w szczegoélnosci ich planowanym wprowadzeniem na gietde. Aktywa te stanowi¢ mogg dodatkowe
zabezpieczenie dla dotychczas pozyskanego przez Spétke finansowania dtuznego, a takie nowego finansowania
niezbednego dla petnej realizacji programu inwestycyjnego na strukturze Shyrak oraz koncesji Emba zmierzajacego do
przemystowej eksploatacji weglowodordéw z tych struktur.

v W dniu 26 sierpnia 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzialéw w spétce Silurian Hallwood
Limited (,JVC”) zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spétkg Tabacchi Enterprises Ltd. (,Umowa Sprzedazy
Udziatéw w JVC”), Spotka otrzymata od Tabacchi zgdanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Tabacchi
nieodptatnie 7.100.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Petrolinvest.

W zwigzku z powyzszym zadaniem, a takie w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu, w dniu 26 sierpnia 2011
roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkédw emisji warrantow subskrypcyjnych,
zaoferowania Warrantdw Subskrypcyjnych, okreslenia szczegdtowej tresci odcinka zbiorowego Warrantow
Subskrypcyjnych oraz okreslenia ceny emisyjnej akcji serii C wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki postanowit wydaé 7.100.000 imiennych Warrantdw Subskrypcyjnych oraz zaoferowac je do objecia w
drodze oferty prywatnej spétce Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Tabacchi. Nastepnie spétka
Tabacchi zrealizowata swe uprawnienie do objecia 3.550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Whptaty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Spotki oraz Tabacchi. W dniu 26 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na
mocy ktdrej Spotka i Tabacchi potracity wymagalng wierzytelnos$¢ przystugujaca Spodtce w stosunku do Tabacchi z
tytutu objecia akcji serii C w kwocie 35.500.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi
przystugujacymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 35.500.000 zt z tytutu Umowy
Sprzedazy Udziatéw w JVC. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Tabacchi
tytutem pokrycia objetych przez Tabacchi 3.550.000 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 26 sierpnia 2011
roku.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spdtka objeta 6 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 3 tys. ztotych w podwyzszonym o 5
tys. ztotych kapitale zaktadowym Silurian Sp. z 0.0. W konsekwencji udziat Spétki w kapitale zaktadowym Silurian Sp. z o.0.
utrzymat sie na dotychczasowym poziomie 60% (szczegdty w nocie 14 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

W dniu 31 maja 2011 roku Silurian Sp. z o0.0. nabyt 8.100 udziatéw w spétce Silurian Energy Services Sp. z o.0.,
zarejestrowanej w Polsce, reprezentujgcych 90% kapitatu zaktadowego za cene stanowigcg rownowartos¢ 100 tys. USD
(szczegdty w nocie 14 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Celem przeprowadzonej akwizycji byt rozwdj
dziatalnosci w zakresie sSwiadczenia ustug serwisowych dla podmiotéw posiadajgcych w Polsce koncesje poszukiwawczo-
wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczegélnosci prowadzenia prac wiertniczych, w ramach odrebnego
wyspecjalizowanego podmiotu.

Po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem, PETROLINVEST S.A. realizujgc dziatania majace na celu wzmocnienie
pozycji Spotki w segmencie gazu tupkowego, pozyskat do wspétpracy wraz z pozostatymi udziatowcami Silurian Sp. z o.0.
partnera biznesowego specjalizujgcego sie w eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu - Hallwood Energy Group
Incorporated. W efekcie nastgpity kolejne zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST opisane w pkt 5 niniejszego
Sprawozdania.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos$¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczna dla tego okresu wiekszg aktywno$é uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnosé
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.
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Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celdw grzewczych.
Pierwsze poétrocze jest zwykle okresem spadku sprzedazy oraz stabszych wynikdw na tej dziatalnosci.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY (KAZACHSTAN)

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spdtka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezacy do TOO OilTechnoGropup, jest kluczowg koncesjg dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultant oszacowat (Raport z lipca 2009 roku) zdecydowanie najwieksze zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajgc ich srednig
wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka na kwote 2.628,5 min USD. Na koncesji tej realizowany jest najwiekszy program
inwestycyjny, ktéory ma doprowadzi¢ do mozliwie szybkiego uruchomienia weglowodoréw oraz przeszacowania przez
niezaleznego eksperta istotnej czesci zasobdw perspektywicznych do kategorii zasoboéw potwierdzonych.

W dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Spdtkg, TOO QilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY zostata zawarta umowa
farm-out, okreslajaca zasady wspdlnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy TOTAL E&P
KOBLANDY zobowigzat sie m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co
TOO OilTechnoGroup zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udziatu w Kontrakcie OTG (szczegbty w raporcie
biezgcym nr 16/2010).

Zgodnie z powyzsza umowg, Spotka i OTG beda kontynuowac prace na strukturze Shyrak, znajdujacej sie na terenie
Kontraktu OTG, jako operacje wtasne (ang. exclusive operations), za$ Total zachowa prawo przytaczenia sie do tych prac na
warunkach okreslonych w umowie.

Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grupg TOTAL, jednym z najwiekszych na swiecie koncernéw naftowych, w
opinii Zarzadu zapewni petng realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrétszym mozliwym
czasie. Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gtebokg analiza wszystkich dostepnych materiatéw
geologicznych, zgromadzonych w ciggu ponad 3 lat zaangazowania Spétki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczegdlnosci —
wynikdw odwiertu K-3, ktére potwierdzity wystepowanie weglowodoréw w najwiekszej na terenie Kontraktu OTG
strukturze Koblandy. Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego z najwiekszych na s$wiecie koncernéw naftowych,
posiadajgcego doswiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a takie — obecnego w przemysle
wydobywczym w Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne
i finansowe, co w efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu wartosci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skale
przemystowa.

Spotka prowadzi dziatania majgce na celu spetnienie warunkéw wykonania powyiszej umowy farm-out, ponadto we
wspotpracy z firmg Total prowadzone byty prace zwigzane z przetwarzaniem danych sejsmicznych oraz przygotowywaniem
projektow odwiertu K-4, co szerzej opisano w dalszej czesci Sprawozdania.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majgcy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowigzuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okresla wysoko$¢ naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na
poziomie 55.000 tys. USD.

W pierwszym pétroczu 2011 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Ztozono do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych program prac za okres do 17 marca 2011 roku i uzyskano
jego zatwierdzenie. Od 18 marca 2011 roku prace prowadzone s3 na podstawie dodatku do Kontraktu nr 8.

v W ramach kontraktu pomiedzy spo6tka QilTechnoGroup a firma Petroleum Geo-Services z dnia 3 sierpnia 2010 roku
zakoriczono prace polegajace na ponownym przetworzeniu danych sejsmicznych 3D z obszaru ztoza Koblandy. Istota
prac polegata na (a) zastosowaniu dla danych sejsmicznych najnowszych, wczesniej niedostepnych procedur
przetwarzania oraz (b) integracji procesu przetwarzania danych sejsmicznych z wynikami geologiczno-geofizycznymi
uzyskanymi w odwiercie Koblandy K-3.

W dniu 2 czerwca 2011 roku, Spdtka uzyskata informacje o przekazaniu spoétce OilTechnoGroup wynikéw
przetwarzania danych sejsmicznych 3D ze struktury Koblandy z uwzglednieniem wynikéw wykonanego przez
Petrolinvest odwiertu K-3 w Kazachstanie. Prace te wykonane zostaty przez norweska firme Petroleum Gas-Services
(,PGS”) w wykonaniu umowy z dnia 3 sierpnia 2011 roku.

Nowe wyniki przetworzenia zdjecia sejsmicznego 3D, wspdlnie z wynikami odwiertu K-3 oraz wczesniej zebranymi
danymi, potwierdzaja budowe i wysoki potencjat ztoza ropy odkrytego odwiertem K-3. Jednoczesnie nowe dane
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pozwalajg na wskazanie optymalnego miejsca wykonania odwiertu K-4, ktéry realizowany bedzie w ramach umowy
farm-out z koncernem TOTAL.

Przetworzenie danych sejsmicznych wraz z danymi geologicznymi i geofizycznymi uzyskanymi w odwiercie K-3
wykonane zostato przy zastosowaniu najnowoczesniejszego na rynku oprogramowania wspomagajacego analizy
geologiczne zt6z weglowodoréw. Nadzér nad wykonywanymi pracami prowadzit zesp6t specjalistéw firmy Total z
centrum naukowego w Pau (Francja). Zrealizowane przez PGS prace zostaty w wykonane w ramach aneksu do
Kontraktu OTG z dnia 21 pazdziernika 2010 roku, wydanego przez Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu, na
podstawie ktérego przedtuzone zostaty o 5 lat prace poszukiwawcze w celu oceny odkrycia ztoza Koblandy. Przez
ocene odkrycia nalezy rozumie¢ wykonanie dodatkowych prac, sejsmicznych i wiertniczych, na podstawie ktdrych
zostang oszacowane zasoby ztoza i optymalny sposéb jego zagospodarowania.

Ztoze Koblandy potozone jest w pétnocnej czesci basenu pdétnocno-kaspijskiego na terenie Republiki Kazachstanu. W
latach 2008-2009 w celu przebadania ropo i gazonosnosci obszaru Petrolinvest wykonat odwiert Koblandy-3 o
gtebokosci 6737 m. Pod osadami soli i anhydrytéw odwiert przewiercit 600 metréw utworéw weglanowych warstw
podsolnych dolnego permu, karbonu i dewonu. W czasie przewiercania tych warstw rejestrowano objawy
wystepowania ropy oraz silne zgazowanie ptuczki wiertniczej. Wedtug wykonanych w odwiercie pomiaréw geofizyki
wiertniczej migzszos$¢ podsolnych warstw gazo i ropo-produktywnych dolomitéw wynosi ok. 524 m. W trakcie prac
wyznaczono kilka horyzontéw ztozowych, w celu ich pdzniejszego oprébowania. W czasie oprobowania przez kilka
tygodni uzyskiwano przyptyw gazu ziemnego z obecnoscig bardzo dobrej jakosci lekkiej ropy naftowej, o jasnozielonej
barwie i gestosci 0.780 g/cm3. W czasie spalania gazu nie stwierdzono w nim wystepowania siarkowodoru.

Ztoze Koblandy zostato odkryte odwiertem K-3 okoto dwa lata temu, jednak problemy techniczne, ktdre wystgpity w
trakcie oprébowania nie pozwolity niezaleznemu ekspertowi Mc Daniel&Associates na zakwalifikowanie jego zasobdéw
wyzej, niz jako zasoby perspektywiczne. Aktualnie, dzieki znacznie lepszym jakosciowo danym sejsmicznym oraz
wszystkim poprzednim rezultatom pozytywna ocena ztoza na strukturze Koblandy potwierdza sie, a szanse na
przeklasyfikowanie zasobdw ztoza do wyzszej kategorii s3 zdecydowanie wieksze.

Zasoby perspektywiczne dla struktury Koblandy zostaty oszacowane przez niezaleznego eksperta
McDaniel&Associates na 801,4 min barytek ekwiwalentu ropy.

4 Prowadzono prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na ztozu Koblandy. Prace realizowane byly we
wspotpracy z firmg Total i obejmowaty przygotowanie zatozen do projektow geologicznego i technicznego, a takze
przygotowania do ogtoszenia przetargdw na wykonanie wymaganych prawem projektow oraz potrzebne wyposazenie
odwiertu, materiaty i urzadzenia, w tym miedzy innymi na zakup rur oktadzinowych o odpowiednich parametrach
technicznych, materiatéw ptuczkowych, gtowic przeciwerupcyjnych i innych.

v Kontynuowano prace przygotowawcze do interpretacji 44 nowych profili sejsmicznych o facznej dtugosci okoto 920
km biezgcych z potudniowo-wschodniej czesci obszaru kontraktu, rejon Sarkol-Damba.

v Kontynuowano wiercenie odwiertu Shyrak 1. Na koniec okresu objetego Sprawozdaniem gtebokos¢ odwiertu
osiggneta 6.384,2 m.
W dniu 24 lutego 2011 roku na gtebokosci 5.336 m zakonczono proces przewiercania warstw osadéw solnych. W
trakcie prac wiertniczych odnotowywane byty objawy weglowodoréw potwierdzajgce oszacowang przez McDaniel &
Associates Consultant perspektywicznos¢ wykonywanego odwiertu. W okresie kolejnych tygodni prowadzono prace
obejmujace zapuszczenie i zacementowanie kolumny rur oktadzinowych 9 5/8 i 9 7/8 cala oraz przezbrojenie wylotu
odwiertu, celem przygotowania do ponownego rozpoczecia wiercenia. Zabezpieczenie odwiertu rurami
oktadzinowymi umozliwito obnizenie ciezaru ptuczki wiertniczej w celu unikniecia jej ucieczek w planowanych do
przewiercenia nizej zalegajacych porowatych skatach roponosnych. Wykonano réwniez testy cisnieniowe gtowic
przeciw erupcyjnych, ktére stuzg do zamkniecia wylotu odwiertu i zabezpieczaja odwiert na wypadek
niekontrolowanego wyptywu weglowodordéw, zwiercono korki cementowe i wykonano prébe chtonnosci. W dniu 13
kwietnia 2011 roku wznowiono wiercenie kolejnej sekcji odwiertu w obrebie spodziewanych ztozowych serii skalnych
$rednica swidra pod kolumne rur oktadzinowych 7 cali.
Zgodnie z zatozeniami projektu geologicznego, przewiercano warstwy podsolne dolnego permu. W czasie
przewiercania warstw dolnego permu zanotowano objawy w postaci silnego zgazowania ptuczki wiertniczej oraz
doptyw gazu ziemnego do odwiertu. W celu doktadnego przebadania skat, z ktéorych pochodzity objawy gazu
ziemnego, trzykrotnie wykonano rdzeniowanie i mimo duzej gtebokosci odwiertu, za kazdym razem udato sie pobraé
po 18 m rdzenia wiertniczego. Rdzenie zostaty przekazane do specjalistycznego laboratorium, ktére okresli na
podstawie wynikow badan wartos¢ zbiornikowg skat (zdolnos¢ do akumulacji weglowodoréw). W nizszych warstwach
przewiduje sie pobranie kolejnych rdzeni wiertniczych.
Na podstawie dotychczasowych wynikéw wiercenia przewiduje sie oprébowanie co najmniej kilku poziomoéw
ztozowych (oprébowanie ztoza - operacja polegajgca na wywotaniu przyptywu weglowodoréw ze ztoza). Doktadne
gtebokosci zalegania tych poziomdw zostang wyznaczone na podstawie kompleksowej interpretacji danych z
wiercenia, w tym analiz laboratoryjnych prébek skat pobranych z rdzeni wiertniczych oraz danych z pomiaréw
geofizycznych, ktére zostang wykonane w odwiercie po jego zakonczeniu. Pomiary geofizyczne wykonywac bedzie
firma Schlumberger.
Zgodnie z wynikami analiz danych geologicznych i badan sejsmicznych zasoby struktury Shyrak szacowane sg na 311
min barytek ekwiwalentu ropy naftowej (zgodnie z raportem McDaniel & Associates Consultant).
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Informacje o zdarzeniach po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem zaprezentowano w pkt 5 niniejszego
Sprawozdania.

TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant (Raport z lipca 2009
roku) na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich warto$¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi 132,6 min
USD. Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich
wartos¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD.

W pierwszym poétroczu 2011 roku na obszarze kontraktu kontynuowano prace przygotowawcze do kontynuowania
przetwarzania i interpretacji zdjecia sejsmicznego 3D (Pre-stack Time Migration and Pre-stack Depth Migration).

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 21 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 103/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu
obowigzywat do dnia 29 czerwca 2011 roku. Obecnie prowadzone s3 rozmowy z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki
Kazachstanu, ktorych celem jest uzyskanie kolejnego przedtuzenia oraz okreslenie wielkosci roboczego programu na kolejny
okres poszukiwawczy.

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spotki, oceniajac Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem pozyskania partnera w formule farm out lub ewentualnego
odsprzedania udziatdw w TOO Emba Jug Nieft. Zarzad nie wyklucza kontynuacji czesciowego finansowania TOO
EmbalugNieft na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie kontraktu do czasu pozyskania partnera, zbycia udziatéw w spotce,
lub uzyskania dostepu do srodkéw finansowych, umozliwiajgcych petng realizacje planowanych inwestycji.

Zarzad Spotki, majgc na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na poszczegdlnych kontraktach kazachskich,
wielkosci zidentyfikowanych zasobdw perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobdw, jak rowniez rezultaty
przeprowadzonych odwiertow - zdecydowat o koncentracji prac inwestycyjnych na kontrakcie OTG, ktérego potencjat
wzrostu wartosci w krotkim okresie oceniany jest jako najwyzszy.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 min
boe, a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD.

W 2009 roku Zarzad Spotki, realizujac strategie koncentracji dziatar na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat decyzje
0 rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do sprzedazy udziatéw w spotce TOO COMPANY PROFIT. Zarzad nie wyklucza
kontynuacji czesciowego finansowania TOO COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie kontraktu, do czasu
zbycia udziatow w spétce, lub uzyskania dostepu do srodkéow finansowych, umozliwiajacych petng realizacje planowanych
inwestycji.

Po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem Spdtka zawarta umowe zobowigzujaca do sprzedazy udziatow w TOO
COMPANY PROFIT, o ktérej szczegbty zaprezentowano w pkt. 5 Sprawozdania.

W pierwszym poétroczu 2011 roku kontynuowano prace nad uregulowanym przez Kontrakt Profit zwrotem czesci obszaru
kontraktu. Zgodnie z warunkami kontraktu, spétka Profit jest zobowigzana do zwrotu co najmniej 25% nieperspektywicznej
czesci obszaru kontraktu.

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Profit Nr 1810 na poszukiwanie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 22 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktdrej Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 95/2010 z dnia 7 grudnia 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do
dnia 18 sierpnia 2012 roku.

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY (GAZ tUPKOWY)

Dziatalnos$¢ Grupy PETROLINVEST w segmencie gazu tupkowego prowadzona byta w | pétroczu 2011 roku w ramach dwéch
podmiotow zarejestrowanych w Polsce: Silurian Sp. z 0.0. oraz jej podmiotu zaleznego - Silurian Services Energy Sp. z 0.0.
Celem dziatalnosci prowadzonej w tym segmencie jest oferowanie podmiotom posiadajgcym koncesje poszukiwawcze gazu
tupkowego petnej obstugi zwigzanej z generalnym wykonawstwem, zarzgdzeniem projektem oraz prowadzeniem prac
wiertniczych w fazie poszukiwania oraz w fazie eksploatacji gazu tupkowego w oparciu o wtasne urzadzenia wiertnicze.
Dodatkowo w drugim kwartale 2011 roku nastgpito rozszerzenie zakresu dziatalnosci o dziatalnos¢ poszukiwawczo-
wydobywczg gazu tupkowego.

v W dniu 6 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o pozytywnym zakoriczeniu procedury udzielenia spétce
Silurian Sp. z o.0. (,,Silurian”) przez Ministra Srodowiska tacznie trzech koncesji na poszukiwanie zt6 ropy naftowej
i gazu ziemnego:
— Koncesja Nr 11/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze , Lidzbark Warminski”
(czes¢ blokéw koncesyjnych nr 73 i 74) o powierzchni 895,23 kmz;
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— Koncesja Nr 22/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Wegorzewo” (cze$¢
bloku koncesyjnego nr 56) o powierzchni 134,26 km?;

— Koncesja Nr 23/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Ketrzyn” (czes¢ bloku
koncesyjnego nr 75) o powierzchni 683,25 km?.

taczna powierzchnia udzielonych koncesji wyniosta 1.712,74 km?.

Okres waznosci kazdej z koncesji ustalony zostat na 3 lata od daty udzielenia.

Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym

pierwszy, ktorego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmuje reprocessing, reinterpretacje i analize danych

geologicznych, drugi, trwajacy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie ropy i gazu, ktére umozliwig w szczegdlnosci poszukiwania zt6z gazu tupkowego

to efekt rozszerzenia strategii Grupy PETROLINVEST w tym segmencie, ktéra zaktada, ze Silurian bedzie operatorem na

uzyskanych koncesjach. Przy czym nadal wainym elementem strategii w obszarze gazu tupkowego, pozostaje

Swiadczenie ustug serwisowych (analizy geologiczne, wynajem i serwisowanie sprzetu, wiercenia, zarzadzanie woda,

rekultywacja terenu) dla podmiotéw posiadajgcych w Polsce koncesje poszukiwawczo-rozpoznawczo-wydobywcze

gazu tupkowego.

Rozszerzenie strategii i wystgpienie o koncesje wynikato z przeprowadzenia konsultacji z potencjalnymi partnerami
zagranicznymi Siluriana oraz duzego ich zainteresowania, ktére w znacznej mierze spowodowane zostato
doniesieniami o ogromnych perspektywach wystepowania gazu tupkowego w Polsce. Najnowsze raporty o
potencjalnych zasobach gazu przedstawione przez amerykanska rzagdowa Agencje Informacji Energetycznej (EIA)
pokazuja, ze Polska moze mie¢ nawet 5,3 bin m? surowca z tupkéw co zabezpiecza dzisiejszy poziom zuzycia gazu w
Polsce na ok. 300 lat.

Kompetencje zespotu Silurian oraz znajomos$é lokalnych uwarunkowan stanowi duza warto$¢ dla amerykanskich
kontrahentéw, ktérych celem jest obecnos$¢ na duzym rynku oraz udowodnienie, ze technologia przez nich stosowana
jest bezpieczna, skuteczna i optacalna.

W dniu 16 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. przez Ministra
Srodowiska Koncesji Nr 24/2011/p na poszukiwania zt62 ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Gotdap” (czeéé
blokéw koncesyjnych nr 57, 58 i 59) o powierzchni 620,82 km? (,Koncesja”).

Okres waznosci Koncesji ustalony zostat na 3 lata od daty udzielenia.

Zgodnie z warunkami otrzymanej Koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym
pierwszy, ktérego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmuje reprocessing, reinterpretacje i analize danych
geologicznych, drugi, trwajacy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.

Otrzymana przez Silurian Koncesja stanowita czwartg pozytywnie rozpatrzong koncesja bloku pétnocnego, na ktory
sktadajg sie takie przyznane wczesniej koncesje poszukiwawcze i tym samym tgczna powierzchnia otrzymanych
koncesji wyniosta 2.333,55 km?.

Po okresie objetym Sprawozdaniem koncesje, o ktérych mowa powyzej zostaty przeniesione na Silurian Energy
Services Sp. z 0.0. w ramach realizacji projektu, ktérego szczegdty zaprezentowane zostaty w pkt 5 niniejszego
Sprawozdania.

OBSZAR FINANSOWY

v

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. aneks do umowy pomiedzy Spétka a
Prokom okreslajacej zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki z dnia 20 marca 2009 roku,
zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku, (,,Aneks”).

Strony, majgc na uwadze potrzeby kapitatowe Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz
realizacji w jej ramach perspektywicznych projektéw biznesowych, a takze zamiar zwiekszania udziatu Prokom
Investments S.A. w akcjonariacie Spétki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansujgce pozyskane przez
Prokom projektéw Petrolinvest, postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku wspodtpracy polegajacej na
pozyskiwaniu przez Prokom finansowania projektéw inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o obowigzujace
dotychczas postanowienia Umowy, a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowg kwote 100 min ztotych.
taczna wysokosé finansowania, do ktérego pozyskania zobowigzat sie Prokom w okresie obejmujacym lata 2011 —
2013 wyniosta 300 min ztotych.

Zgodnie z Aneksem, utrzymane zostaty wszystkie pozostate warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku, o ktérych
szczegdtowo Spotka poinformowata we wskazanym powyzej raporcie biezagcym.

Aneks zostat zawarty na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Powyzszy Aneks facznie z innymi umowami zawartymi przez Spotke i jej podmioty zalezne z Prokom i jego podmiotami
zaleznymi w okresie od 3 stycznia 2011 roku, tj. od dnia publikacji ostatniego raportu o zawarciu umowy znaczacej z
Prokom (raport biezgcy nr 1/2011) tgcznie spetnia kryterium znaczacej umowy. tgczna warto$é wspomnianych umow,
wliczajac w to wartos¢ przedmiotowego aneksu, wynosi 114.581.630 ztotych i tym samym przekracza 10% kapitatéw
wtasnych Spétki. Umowa o najwiekszej wartosci jest przedmiotowy Aneks.
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taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom lub podmioty przez niego wskazane
na podstawie umowy o pozyskanie finansowania przekroczyta na date zawarcia Aneksu 124 min ztotych, przy czym w
samym 2011 roku kwota ta wyniosta ponad 56 min ztotych.

Informacje o finansowaniu pozyskanym w pierwszym potroczu 2011 roku przez Spétke w ramach umowy z Prokom
przedstawione zostaty ponizej.

Udostepnione przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane finansowanie wykorzystane zostato gtéwnie na
zmniejszenie zadtuzenia Grupy PETROLINVEST oraz realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w
Kazachstanie, stanowigc jednoczesnie istotne zrodto finansowania catej dziatalnosci Spoétki.

Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzad Spotki pozytywnie ocenia dotychczasowy wktad Prokom w proces realizacji celow
strategicznych Spétki, w tym powodzenie projektu poszukiwawczo-wydobywczego.

OBSZAR KAPITAtOWY

v

W dniu 18 stycznia 2011 roku Spotka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujgcy — w
rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom Investments S.A. w dniu 20
marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku — dokonujgcego bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki (,,Podmiot Finansujacy”):

—  Zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spdtki w wysokosci 25.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 25.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku
w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spétki, w dniu 18 stycznia 2011 roku Zarzad
Spétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Warrantow Subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki postanowit wydaé 2.500.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi
Finansujgcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot Finansujgcy. Jednoczesnie Podmiot
Finansujacy zrealizowat wynikajagce z Warrantow Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii B i zlozyt
oswiadczenie o objeciu 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ustalona
zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczernn dotyczgcych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 18 stycznia 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 25 min ztotych. Catos¢ otrzymanych
srodkéw, ktore wptynety do Spétki w grudniu 2010 roku, zostata przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia
kredytowego PETROLINVEST S.A.

Na dzien 18 stycznia 2011 roku taczna wartos$¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez podmioty
wskazane przez Prokom Investments S.A. w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania
wyniosta ponad 69 min ztotych.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Spotka otrzymata od podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujgcy — w
rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom Investments S.A. w dniu 20
marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku — dokonujgcego bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki (,,Podmiot Finansujacy”):

—  Zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 18.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 18.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spétki, w dniu 26 stycznia 2011 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki serii B (,,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkow emisji Warrantow Subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki postanowit wydaé 1.800.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi
Finansujagcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot Finansujacy. Jednoczesnie Podmiot
Finansujacy zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii B i ztozyt
oswiadczenie o objeciu 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki.
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Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ustalona
zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczernn dotyczgcych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 26 stycznia 2011
roku.

Warto$¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 18 min ztotych. Srodki w wysokosci 12
min ztotych, ktére Spdtka otrzymata w grudniu 2010 roku przeznaczone zostaty na zmniejszenie zadtuzenia
kredytowego PETROLINVEST S.A., natomiast pozostata kwota pokryta gtéwnie naktady na realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego.

Na dzien 28 stycznia 2011 roku taczna wartos$¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez podmioty
wskazane przez Prokom Investments S.A. w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania
wyniosta ponad 74 min ztotych.

v W dniu 10 lutego 2011 roku Spdtka, w zwigzku z otrzymanymi w ostatnim czasie wptatami gotéwkowymi w tgcznej
kwocie 19.000.000 ztotych, w tym wptatg 15.000.000 ztotych otrzymang od PROKOM Investments S.A. w dniu 8
lutego 2011 roku, otrzymata od:

a) Prokom jako podmiotu finansujgcego — w rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy
Spotka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku (,Umowa”) —
dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 15.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom oraz ceny emisyjnej
rownej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Prokom 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej
10,00 ztotych za jedng akcje, to jest za taczng kwote 15.000.000 ztotych.

b) podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujgcy — w rozumieniu Umowy — dokonujgcy
bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spotki (,,Podmiot Finansujacy”):

— zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 4.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy
oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 400.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 ztotych za jedna akcje, to jest za taczng kwote 4.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszymi zgdaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwatg NWZ z dnia 30 pazdziernika 2010 roku
w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz zmiany statutu Spétki, w dniu 10 lutego 2011 roku Zarzad
Spétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéow emisji Warrantow Subskrypcyjnych.
Zarzad Spétki postanowit wydaé 1.900.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: spétce Prokom, w
liczbie 1.500.000; oraz Podmiotowi Finansujgcemu w liczbie 400.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty
objete odpowiednio przez Prokom oraz Podmiot Finansujacy. Jednoczesnie Prokom oraz Podmiot Finansujacy
zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akgji serii B i ztozyty oswiadczenie o objeciu
tacznie 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ustalona
zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczenn dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 10 lutego 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii B wyniosta 19.000.000 ztotych.

Na dzien 10 lutego 2011 roku taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom oraz
podmioty wskazane przez Prokom w ramach realizacji przywotanej powyzej umowy o pozyskanie finansowania
wyniosta ponad 92 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 24 min ztotych.

v W zwiazku z otrzymang w dniu 3 marca 2011 roku od Prokom Investments S.A. wptatg gotéwkowa w wysokosci
10.000.000 ztotych, dokonang tytutem realizacji Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spotka a
Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku, Spétka otrzymata w dniu 8
marca 2011 roku od Prokom jako podmiotu, dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 10.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom oraz ceny emisyjnej rownej
10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Prokom 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 10.000.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 8 marca 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z
Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujgcych Prokom od Spoétki (,Umowa z
Prokom 1”), o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2009, oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009
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roku z Prokom, dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spétce posiadane przez siebie aktywa, do

wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez

konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,Umowa z Prokom II”), o ktérej Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 45/2009, Spétka otrzymata od Prokom:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Petrolinvest z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen
kredytu, naliczonej do dnia 7 marca 2011 roku w wysokosci 11.337.151,37 zt, kwoty wierzytelnosci handlowych w
wysokosci 2.527.255,62 zt naliczonych do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz kwoty wierzytelnosci, jaka przystuguje
Prokom wobec Petrolinvest z tytutu umowy z dnia 3 lutego 2011 roku o odptatne poreczenie w wysokosci
239.075,34 zt oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie 5 dni od dnia 8 marca 2011 roku, 1.410.348 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za tgczng kwote 14.103.480 zt.

W zwigzku z powyziszymi zgdaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2010 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
zmiany statutu Spotki, w dniu 8 marca 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii B (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia
szczegdtowych warunkdw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spotki postanowit wydac 2.410.348 Warrantéw
Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie spdétce Prokom. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez
Prokom. Jednoczesnie Prokom zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akgji serii B i
ztozyt oswiadczenie o objeciu tacznie 2.410.348 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczcom Warrantéow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 8 marca 2011
roku.

Whptaty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zostaty dokonane przez poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci
Spétki oraz Prokom. W dniu 8 marca 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potragcenia wierzytelnosci, na mocy
ktérej Spodtka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos$é Spotki z tytutu objecia akcji serii B w kwocie 14.103.480
ztotych, przystugujgca Spdtce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w
drugim akapicie niniejszego punktu w pkt. a). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce
od Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 1.410.348 akcji serii B Spotki zostat wniesiony.

Wartos¢ wptaty gotowkowej dokonanej przez Prokom tytutem objecia 1.000.000 akcji serii B wyniosta 10 min ztotych.
Otrzymane przez Spoétke srodki przeznaczone zostang w pierwszej kolejnosci na sfinansowanie prac zwigzanych z
realizacjg odwiertu Shyrak 1 w ramach projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wartosé finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom oraz podmioty wskazane przez
Prokom w ramach realizacji Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dzien 8 marca 2011 roku ponad 102 min
ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 34 min ztotych.

v W zwigzku z otrzymanymi w dniu 15 marca 2011 roku oraz 17 marca 2011 roku od Prokom Investments S.A. wptatami
gotéwkowymi w wysokosci odpowiednio 10.000.000 ztotych oraz 2.000.000 ztotych, dokonanymi tytutem realizacji
Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spotka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, Spétka
otrzymata w dniu 18 marca 2011 roku od Prokom jako podmiotu, dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowe;j
w akcje Spotki:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 12.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom oraz ceny emisyjnej réwnej
10,00 ztotych, oraz

— wezwanie do zaoferowania Prokom 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 12.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2010 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki, w dniu 18 marca 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii B (, Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia
szczegbtowych warunkdw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki postanowit wydac¢ 1.168.595 Warrantéw
Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie spdtce Prokom. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez
Prokom. Jednoczesnie Prokom zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akgji serii B i
ztozyt oswiadczenie o objeciu tacznie 1.168.595 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki. Akcje Spotki w liczbie
stanowigcej réznice pomiedzy liczbg akcji objetych wezwaniem Prokom a liczbg akcji, do ktérych objecia uprawniajg
Warranty, tj. 31.405 akcji Spotki, zostang zaoferowane Prokom w terminie pdzniejszym.
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Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B, wydawanych posiadaczom Warrantéow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedna akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 18 marca 2011
roku.

Wartos$¢ wptaty gotowkowej dokonanej przez Prokom tytutem objecia 1.168.595 akcji serii B wyniosta 11.685.950
ztotych. Otrzymane przez Spétke sSrodki przeznaczone zostang w pierwszej kolejnosci na sfinansowanie prac
zwigzanych z realizacjg odwiertu Shyrak 1 w ramach projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wartosé finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom oraz podmioty wskazane przez
Prokom w ramach realizacji Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dziert 18 marca 2011 roku ponad 114 min
ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 46 min ztotych.

v W dniu 9 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito warunkowe podwyiszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote do 300 milionéw ztotych.
Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu zabezpieczenie $rodkéw finansowych niezbednych dla (i)
przejscia z fazy 1 — prace poszukiwawcze na odwiercie Shyrak — 1 do fazy 2 projektu, czyli eksploatacji potencjalnego
ztoza Shyrak poprzez zapewnienie koniecznej infrastruktury wydobywczej dla oczyszczenia i magazynowania
wydobywanej ropy naftowej, zagospodarowania towarzyszacego ropie naftowej gazu ziemnego oraz przygotowania
ropy do transportu, (ii) przyspieszenia gotowosci do $wiadczenia w ramach spotki zaleznej Silurian Sp. z 0.0. ustug
zwigzanych z poszukiwaniem gazu tupkowego w Polsce, m.in. poprzez umozliwienie pozyskania przez nig najlepszych
Swiatowych technologii i urzadzen stuzacych swiadczeniu tychze ustug, (iii) pozyskania i komercjalizacji technologii
przetwarzania odpaddw z tworzyw sztucznych na komponenty paliwowe lub w energie, na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych, w tym zwtaszcza na rynkach Azji, (iv) umozliwienia akwizycji na rynku podmiotéw i praw, ktére sg
zbiezne z obszarem aktywnosci Spotki, a ktdre to akwizycje miatyby na celu zwiekszenie pozycji Spoétki i przyczynity sie
do osiggniecia celéw ekonomicznych; pozyskane w ten sposéb nowe, obiecujgce projekty inwestycyjne powinny w
relatywnie krotkim czasie przyczynic¢ sie do wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych oraz (v) umozliwienia
spetnienia warunkéw zawieszajgcych umowy zwartej z francuskim koncernem Total w sprawie wspdlnych inwestycji
na ztozu Koblandy w ramach najwiekszej koncesji Grupy PETROLINVEST w Kazachstanie — OTG.

v" W dniu 30 maja 2011 roku w zwigzku z otrzymanymi w okresie od 30 marca 2011 roku do 30 maja 2011 roku
wptatami gotdwkowymi w tgcznej wysokosci 23.100.000 ztotych, dokonanymi tytutem realizacji Umowy o Pozyskanie
Finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem
z dnia 31 grudnia 2010 oraz aneksem z dnia 18 kwietnia 2011 roku, Spétka otrzymata od Prokom Investments S.A.
oraz od dwoch podmiotdw wskazanych przez Prokom jako podmioty finansujagce w rozumieniu Umowy o Pozyskanie
Finansowania — dokonujgce bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spotki, tj. od spétki Osiedle Wilanowskie Sp.
z 0.0. (,,Osiedle Wilanowskie”) i podmiotu trzeciego (,,Podmiot Finansujgcy”):

(i)  zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spdtki w wysokosci 10.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom w formie wptaty
gotowkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania Prokom 1.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za taczng kwote
10.000.000 ztotych;

(i)  zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spdtki w wysokosci 600.000 ztotych dokonanej przez Osiedle Wilanowskie w
formie wptaty gotowkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania Osiedlu
Wilanowskiemu 60.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to
jest za taczng kwote 600.000 ztotych;

(iii) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spdtki w wysokosci 12.500.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania
Podmiotowi Finansujgcemu 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za
jedna akcje, to jest za taczng kwote 12.500.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 30 maja 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z

Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcjg call wszystkich wierzytelnosci, przystugujgcych Prokom od Spoétki oraz umowy

zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spétce

posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,

Spétka otrzymata od Prokom:

(iii) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Petrolinvest z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen
kredytu, naliczonej do dnia 29 maja 2011 roku w wysokosci 5.232.591,75 zt, kwoty wierzytelnosci handlowych w
wysokosci 391.751,11 zt naliczonych do dnia 30 kwietnia 2011 roku oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00
ztotych;
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(iv) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie 5 dni od dnia 30 maja 2011 roku, 562.434 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje Spodfki, to jest za tgczng kwote 5.624.340 zt.

W tym samym dniu 30 maja 2011 roku Spdtka otrzymata od Osiedla Wilanowskiego, zgodnie z postanowieniami

umowy z dnia 14 maja 2009 roku zawartej z Osiedlem Wilanowskim, dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Osiedle

Wilanowskie udostepnia Spotce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,

udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank

Gospodarstwa Krajowego:

(i)  zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujgcej Osiedlu Wilanowskiemu wobec Petrolinvest z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 29 maja 2011 roku w wysokosci 2.754.571,97 zt oraz (ii)
ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych;

(i) wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu, w terminie 5 dni od dnia 30 maja 2011 roku, 275.457 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za tgczng kwote
2.754.570 zt.

W zwigzku z powyzszymi zgdaniami i wezwaniami oraz dodatkowo w wykonaniu pozostatej niezrealizowanej

dotychczas czesci zgdania i wezwania Prokom z dnia 18 marca 2011 roku w zakresie 31.405 akcji Spotki, o czym Spodtka

informowata w raporcie biezgcym nr 23/2011 z dnia 18 marca 2011 roku, a takze w zwigzku z uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych,

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Spotki oraz zmiany statutu Spotki, w dniu 30 maja 2011 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie zaoferowania

imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz

ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydac 3.179.296

Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom — w liczbie 1.593.839, (ii) Osiedle Wilanowskie — w

liczbie 335.457 oraz (iii) Podmiotowi Finansujgcemu — w liczbie 1.250.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne

zostaty objete przez powyzsze podmioty a uprawnienia do objecia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato
objetych 3.179.296 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Whptaty Prokom na 562.434 akcje serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki
oraz Prokom. W dniu 30 maja 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potrgcenia wierzytelnosci, na mocy ktérej
Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos$¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.624.340 ztotych,
przystugujaca Spdtce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w drugim
akapicie niniejszego punktu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spoétce od
Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 562.434 akcji serii C Spoétki zostat wniesiony.

Wohptaty Osiedla Wilanowskiego na 275.457 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potragcenie wzajemnych
wierzytelnosci Spotki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 30 maja 2011 roku Spoétka zawarta z Osiedlem Wilanowskim
umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spétka i Osiedle Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnosé
Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 2.754.570 ztotych, przystugujaca Spdtce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spétki okreslonymi w trzecim akapicie niniejszego
punktu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potrgcenia caty wktad pieniezny nalezny Spotce od Osiedla Wilanowskiego
tytutem pokrycia objetych przez Osiedle Wilanowskie 275.457 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczcom Warrantéow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 30 maja 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 23.414.050 ztotych. Otrzymane przez
Spotke srodki zostaty przeznaczone gtéwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom oraz podmioty wskazane przez
Prokom w ramach realizacji Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dzierh 30 maja 2011 roku ponad 137 min
ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 69 min ztotych.

v W zwigzku otrzymang w dniu 9 czerwca 2011 roku wptata gotéwkowg w wysokosci 10.000.000 ztotych, dokonang
przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujacy - w rozumieniu Umowy o
Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spo6tka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku wraz z
aneksami — dokonujgcy bezposredniej inwestycji kapitatowej (,Podmiot Finansujgcy”), Spotka otrzymata w dniu 9
czerwca 2011 roku:

(i)  zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 10.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w
formie wptaty gotdwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 10.000.000 ztotych.
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W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki, w dniu 9 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia akcji Spétki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia
szczegdtowych warunkdéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydaé¢ 1.000.000 Warrantow
Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi Finansujagcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty
objete przez Podmiot Finansujgcy. Jednoczesnie Podmiot Finansujacy zrealizowat wynikajagce z Warrantéw
Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii C i ztozyt oSwiadczenie o objeciu 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczcom Warrantéow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 9 czerwca 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 10 min ztotych. Otrzymane S$rodki
zostang przeznaczone gtdwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie oraz
zmniejszenie zadtuzenia kredytowego PETROLINVEST S.A.

taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. oraz podmioty
przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na 9
czerwca 2011 roku ponad 147 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezagcym wyniosty 79 min ztotych.

v’ W zwigzku otrzymang w dniu 20 czerwca 2011 roku wptatg gotéwkowg w wysokosci 10.000.000 ztotych, dokonang
przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujgcy - w rozumieniu Umowy o
Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spotkag a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku —
dokonujacy bezposredniej inwestycji kapitatowej (,Podmiot Finansujgcy”), Spdtka otrzymata w dniu 20 czerwca 2011
roku:

(i)  zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktora odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 10.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(i)  wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 10,00 zt za jedna akcje, to jest za tgczng kwote 10.000.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki (,Uchwata Emisyjna”) opublikowang w raporcie biezgcym numer 35/2011, w dniu 20 czerwca 2011 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkdéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki postanowit wydaé 1.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi
Finansujagcemu. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot Finansujgcy. Jednoczesnie Podmiot
Finansujacy zrealizowat wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii C i ztozyt
oswiadczenie o objeciu 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczcom Warrantéow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 20 czerwca 2011
roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 10 min ztotych. Otrzymane sSrodki
zostang przeznaczone gtéwnie na zmniejszenie zadtuzenia kredytowego PETROLINVEST S.A. oraz realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. oraz podmioty
przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dzien
20 czerwca 2011 roku ponad 157 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 89 min ztotych.

v' W dniu 28 czerwca 2011 roku w zwigzku z otrzymanymi w dniach 3, 27 oraz 28 czerwca 2011 roku wptatami
gotéwkowymi w tacznej wysokosci 3.820.000 ztotych, dokonanymi tytutem realizacji Umowy o Pozyskanie
Finansowania zawartej pomiedzy Spotka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku wraz z aneksami,
Spotka otrzymata od Prokom Investments S.A. oraz podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujacy w
rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania — dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spotki
(,,Podmiot Finansujgcy”):
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(i)  zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej
inwestycji kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 3.500.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujgcy w
formie wptaty gotowkowej oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania
Podmiotowi Finansujagcemu 350.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za
jedna akcje, to jest za tgczng kwote 3.500.000 ztotych.

(ii) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 320.000 ztotych dokonanej przez Prokom w formie wptaty gotéwkowe;j
oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania Prokom 32.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 320.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 28 czerwca 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z

Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spoétki, oraz umowy

zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spotce

posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,

Spotka otrzymata od Prokom:

(i)  zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Petrolinvest z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie
zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 27 czerwca 2011 roku w wysokosci 1.629.940,09 zt i kwoty
wierzytelnosci handlowych w wysokosci 756.416,59 zt naliczonych do dnia 20 czerwca 2011 roku oraz (ii) ceny
emisyjnej rownej 10,00 ztotych;

(i) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie do dnia 30 czerwca 2011 roku, 238.635 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje Spoéfki, to jest za tgczng kwote 2.386.350 zt.

W tym samym dniu 28 czerwca 2011 roku Spdtka otrzymata od spétki Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., zgodnie z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku zawartej z Osiedlem Wilanowskim, dotyczgcej okreslenia zasad, na
ktorych Osiedle Wilanowskie udostepnia Spoétce posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie
sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank

Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego:

(i)  zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujgcej Osiedlu Wilanowskiemu wobec Petrolinvest z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 27 czerwca 2011 roku w wysokosci 190.298,00 zt oraz
(ii) ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych;

(ii)  wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu, w terminie 5 dni od dnia 30 czerwca 2011 roku, 19.029
akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedna akcje Spotki, to jest za tgczng
kwote 190.290 zt.

W zwigzku z powyzszymi zadaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu

Spotki, w dniu 28 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéow

subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia akcji Spétki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia

szczegdtowych warunkdw emisji Warrantdw Subskrypcyjnych. Zarzad Spotki postanowit wydaé 639.664 Warrantéw

Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom — w liczbie 270.635, (ii) Osiedle Wilanowskie — w liczbie 19.029

oraz (iii) Podmiotowi Finansujgcemu — w liczbie 350.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez

powyzsze podmioty a uprawnienia do objecia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato objetych 639.664

akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Whptaty Prokom na 238.635 akji serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki
oraz Prokom. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy
ktérej Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 2.386.350
ztotych, przystugujaca Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w
drugim akapicie niniejszego punktu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wkfad pieniezny nalezny Spoétce
od Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 238.635 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Wohptaty Osiedla Wilanowskiego na 19.029 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci Spoétki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z Osiedlem
Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktdrej Spédtka i Osiedle Wilanowskie potracity wymagalna
wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 190.290 ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spotki okreslonymi w trzecim akapicie niniejszego
punktu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Osiedla Wilanowskiego
tytutem pokrycia objetych przez Osiedle Wilanowskie 19.029 akcji serii C Spoétki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
ustalona zostata przez Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczacych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 28 czerwca 2011
roku.
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Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 3.820.000 ztotych. Otrzymane $rodki
zostang przeznaczone gtéwnie na zmniejszenie zadtuzenia kredytowego PETROLINVEST S.A. oraz realizacje projektu
poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments S.A. oraz podmioty
przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta na dzien
28 czerwca 2011 roku ponad 161 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 93 min ztotych.

POZOSTALE

W dniu 31 maja 2011 roku Spétka zostata zawiadomiona o rezygnacji Pana Bartosza Jatowieckiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 maja 2011 roku. Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana
Bartosza Jatowieckiego na stanowisko Ambasadora Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadencji
Pana Donalda Chodaka.

9.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym pdtroczu 2011 roku wptyw miato m.in. naliczenie prowizji od umow okreslajacych zasady
korzystania z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego
przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja
naliczona za 6 miesiecy 2011 roku wyniosta 13,7 min ztotych, z czego kwota 10,9 min ztotych obcigzyta pozostate koszty
operacyjne, a kwota 2,8 min ztotych koszty finansowe Spétki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadajg opcje konwersji na
kapitat. Do dnia 30 czerwca 2011 roku naliczona za 6 miesiecy 2011 roku prowizja w wysokosci 13,6 min ztotych zostata
skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za
poprzednie okresy obrachunkowe) nastgpi réwniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzan z tego tytutu, co
spowoduje, ze koszty zwigzane z obstugg przedmiotowej umowy, nie beda wigzaé sie z wydatkiem gotowkowym.

Pozycja, ktora wptyneta na wysokos¢ jednostkowego wyniku finansowego byty niezrealizowane ujemne réznice kursowe z
tytutu wyceny pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym, w wysokosci 24,8 min ztotych.

10. INFORMACIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku Spétka przeprowadzata emisje akcji serii B oraz emisje akcji serii C w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, realizowane odpowiednio na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2010 roku oraz uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spdtka przeprowadzita emisje w tacznej ilosci 15.597.903 akcji ( w tym 9.778.943 akcji
zwyktych serii B oraz 5.818.960 akcji zwyktych serii C) o wartosci emisyjnej 155.979.030 ztotych. W ramach emisji Spétka
pozyskata srodki brutto w tacznej kwocie 130.920 tys. ztotych oraz dokonata konwersji dtugu wobec podmiotéw Grupy
Prokom na kapitat wtasny Spotki w facznej kwocie brutto 25.059 tys. ztotych, potracajgc wierzytelnosci Spétki z tytutu
objecia akcji z wierzytelnosciami Prokom i Osiedla Wilanowskiego (w tym z tytutu prowizji od umowy udostepnienia
zabezpieczenia kredytu z dnia 14 maja 2009 roku — 21.144,5 tys. ztotych). Srodki pozyskane z emisji akcji przeznaczone
zostaty gtédwnie na zmniejszenie zadtuzenia kredytowego PETROLINVEST S.A. oraz realizacje projektu poszukiwawczo-
wydobywczego.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii B (warranty subskrypcyijne serii B)

18 stycznia 2011 roku  Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 2.500.000 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku),
podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegdétowych warunkdw emisji
warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowaé Podmiotowi Finansujagcemu 2.500.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia 2.500.000 akcji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 18 stycznia 2011 roku. W tym samym
dniu uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu facznie 2.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.

Whptata tytutem objecia 2.500.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansujgcy dokonana zostata
w formie gotowkowej w dniu 29 grudnia 2010 roku, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki
brutto w wysokosci 25.000.000 ztotych.
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20 stycznia 2011 roku

Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.500.000 akcji serii B Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papierow wartosciowych subskrybentéw, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w
zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
530.176.560 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i
wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta 53.017.656.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii B (warranty subskrypcyijne serii C)

26 stycznia 2011 roku

28 stycznia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.800.000 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku),
podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegdétowych warunkdw emisji
warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Podmiotowi Finansujagcemu 1.800.000 warrantow
subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia 1.800.000 akcji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 26 stycznia 2011 roku. W tym samym
dniu uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu tgcznie 1.800.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Whptaty tytutem objecia 1.800.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansujgcy dokonane zostaty
w formie gotdwkowej, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci
18.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.800.000 akcji serii B Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 548.176.560 ztotych. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
54.817.656.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii B (warranty subskrypcyijne serii D)

10 lutego 2011 roku

14 lutego 2011 roku

Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez
Prokom (,Podmiot Finansujacy”), zgdaniami i wezwaniami do zaoferowania tgcznie
1.900.000 akcji (w ramach umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétka a
Prokom z dnia 20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii B oraz ustalenia
szczegbétowych warunkdw emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. - 1.500.000 warrantow subskrypcyjnych serii D,
uprawniajacych do objecia 1.500.000 akcji serii B,
— Podmiotowi Finansujgcemu - 400.000 warrantéw subskrypcyjnych serii D,

uprawniajacych do objecia 400.000 akcji serii B.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 10 lutego 2011 roku. W tym samym dniu
uprawnione podmioty ztozyly oswiadczenia o objeciu tacznie 1.900.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.
Wohptaty tytutem objecia 1.900.000 Akcji Serii B przez Prokom oraz Podmiot Finansujgcy
dokonane zostaty w formie gotéwkowej, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki brutto w
tacznej wysokosci 18.000.000 ztotych.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.900.000 akcji serii B Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéow, a zatem, nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 567.176.560 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
56.717.656.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii B (warranty subskrypcyijne serii E)

8 marca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom zgdaniami i wezwaniami do
zaoferowania tacznie 2.410.348 akcji (w ramach umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomiedzy Spotka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku, umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
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10 marca 2011 roku

zawartej z Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci,
przystugujgcych Prokom od Spétki oraz mowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom,
dotyczacej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spotce aktywa, do wykorzystania
jako zabezpieczenie sptaty kredytu), podjgt uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii B oraz ustalenia
szczegdtowych warunkéw emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowac Prokom 2.410.348 warrantéw subskrypcyjnych serii E,
uprawniajacych do objecia 2.410.348 akcji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 8 marca 2011 roku. W tym samym dniu
Prokom ztozyt oswiadczenie o objeciu tgcznie 2.410.348 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.

Wohptaty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zostaty dokonane przez poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Prokom (szczegdty w pkt. 8 Sprawozdania)

Whptaty tytutem objecia 1.000.000 akcji serii B przez Prokom dokonane zostaty w formie
gotowkowej.

wprowadzenie do obrotu na GPW 2.410.348 akcji serii B Spotki objetych przez Prokom,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem, nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 591.280.040 ztotych. Ogdina liczba gtosow wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
59.128.040.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii F)

18 marca 2011 roku

22 marca 2011 roku

Zarzad Spdtki, w zwigzku z otrzymanym od Prokom zgdaniem i wezwaniem do zaoferowania
1.200.000 akcji (w ramach umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétka a
Prokom z dnia 20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia
szczegdtowych warunkéw emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spoétki postanowit zaoferowac Prokom 1.168.595 warrantéw subskrypcyjnych serii F,
uprawniajacych do objecia 1.168.595 akcji serii B. Akcje Spotki w liczbie stanowiacej réznice
pomiedzy liczbg akcji objetych wezwaniem Prokom a liczbg akcji, do ktdérych objecia
uprawniaja Warranty, tj. 31.405 akcji Spoétki, zostaty zaoferowane Prokom w terminie
pdzniejszym.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 18 marca 2011 roku. W tym samym dniu
Prokom ztozyt oswiadczenie o objeciu tgcznie 1.168.595 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Whptaty tytutem objecia 1.168.595 akc;ji serii B przez Prokom dokonane zostaty w formie
gotéwkowej, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki brutto w tgcznej wysokosci 11.685.950
ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.168.595 akcji serii B Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papierow wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 602.965.990 ztotych. Ogdina liczba gtosow wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
60.296.599.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii C (warranty subskrypcyjne serii A)

30 maja 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz dwdch podmiotéw wskazanych
przez Prokom, tj. Osiedla Wilanowskiego i podmiotu trzeciego (,Podmiot Finansujacy”),
zadaniami i wezwaniami do zaoferowania tgcznie 3.179.296 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku,
umowy zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej z Prokom w
dniu 14 maja 2009 roku) oraz dodatkowo w wykonaniu pozostatej niezrealizowanej
dotychczas czesci zadania i wezwania Prokom z dnia 18 marca 2011 roku - podjat uchwate w
sprawie zaoferowania imiennych warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia
akcji serii C oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki postanowit zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. - 1.593.839 warrantdw subskrypcyjnych serii A,

uprawniajacych do objecia 1.593.839 akc;ji serii C,
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1,2 czerwca 2011 roku

— Osiedle Wilanowskie Sp. z o0.0. — 335.457 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia 335.457 akgji serii C,

— Podmiotowi Finansujgcemu - 1.250.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia 1.250.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 30 maja 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyly oswiadczenia o objeciu facznie 3.179.296 akcji zwyktych na

okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.

Whptaty Prokom na 562.434 akcje serii C zostaty dokonane przez poprzez potrgcenie

wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz Prokom. Wptaty Osiedla Wilanowskiego na 275.457

akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz

Osiedle Wilanowskie. Warto$¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C

wyniosta 23.414.050 ztotych (szczegdty w pkt 8 Sprawozdania)

Wprowadzenie do obrotu na GPW odpowiednio 1.250.000 akcji serii C Spotki objetych przez

Podmiot Finansujgcy oraz 1.929.296 akcji serii C Spdtki objetych przez Prokom,

zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu 2 czerwca 2011 nastgpito zapisanie wszystkich

w.w. akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentow, a zatem nastgpito

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 634.758.950 ztotych. Ogdlna liczba

gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akgji

Spotki wyniosta 63.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii C (warranty subskrypcyjne serii B)

9 czerwca 2011 roku

13 czerwca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spdtka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku),
podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegdétowych warunkéw emisji
warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowaé Podmiotowi Finansujagcemu 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia 1.000.000 akgji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 9 czerwca 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu tgcznie 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Whptaty tytutem objecia 1.000.000 Akcji Serii C przez Podmiot Finansujgcy dokonane zostaty
w formie gotéwkowej, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki brutto w facznej wysokosci
10.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papieréow wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 644.758.950 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
64.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii C (warranty subskrypcyjne serii C)

20 czerwca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spdétka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku),
podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegdétowych warunkéw emisji
warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Podmiotowi Finansujagcemu 1.000.000 warrantow
subskrypcyjnych akcji serii C, uprawniajacych do objecia 1.000.000 akgji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 20 czerwca 2011 roku. W tym samym
dniu uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu tgcznie 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Whptaty tytutem objecia 1.000.000 Akcji Serii C przez Podmiot Finansujgcy dokonane zostaty
w formie gotdwkowej, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci
10.000.000 ztotych.
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22 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spétki, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na
rachunkach papierow wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 654.758.950 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki wyniosta
65.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii C (warranty subskrypcyijne serii D)

28 czerwca 2011 roku  Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od
inwestora wskazanego przez Prokom (Podmiot Finansujgcy”), zadaniami i wezwaniami do
zaoferowania tgcznie 639.664 akcji (w ramach umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomiedzy Spotka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z Prokom z dnia 13
stycznia 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu 14 maja 2009 roku oraz umowy
zawartej z Osiedlem Wilanowskim w dniu 14 maja 2009 roku) - podjat uchwate w sprawie
zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii C
oraz ustalenia szczegdétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych. Zarzad Spotki
postanowit zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. — 270.635 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych
do objecia 270.635 akgji serii C,

— Osiedle Wilanowskie Sp. z o0.0. — 19.029 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia 19.029 akgji serii C,
— Podmiotowi Finansujgcemu - 350.000 warrantow subskrypcyjnych serii A,

uprawniajacych do objecia 350.000 akgji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 28 czerwca 2011 roku. W tym samym
dniu uprawnione podmioty ztozyty oswiadczenia o objeciu tgcznie 639.664 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.
Whptaty Prokom na 238.635 akcji serii C zostaty dokonane przez poprzez potrgcenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Prokom. Wptaty Osiedla Wilanowskiego na 19.029
akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz
Osiedle Wilanowskie. Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C
wyniosta 3.820.000 ztotych (szczegdty w pkt 8 Sprawozdania)

30 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 639.664 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie
wszystkich w.w. akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 661.155.590 ztotych. Ogdlna
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na
GPW akcji Spotki wyniosta 66.115.559.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONE) (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczgce Grupy Kapitatowej oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Sprawozdania.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.
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14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

s . Udziat w kapitale Zmiana s " Udziat w kapitale
. . llos¢ akcji s Tl ot llos¢ akcji s
Akcjonariusz e zaktadowym/liczbie ilosci akgji - zaktadowym/liczbie
g gtoséw na WZA g gtoséw na WZA
na dzien publikacji ostatniego Raportu na dzien publikacji Raportu

Ryszard Krauze a 3586 0,01% 3586 0,00%
Prokom Investments S.A. 3594944 5,96% + 502 805 4097 749 5,44%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.? 944 715 1,57% +115 462 1060177 1,41%
Pozostali akcjonariusze 55753354 92,46% +14 412 000 70 165 354 93,15%
OGOLEM 60 296 599 100,00% +15 030 267 75 326 866 100,00%

@ Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
@ osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.

15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzadzajgce na dzier publikacji Sprawozdania
pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie zinformacjami,
znajdujgcymi sie w posiadaniu Spotki).

llos¢ akcji na dzien

. . o X Zmiana ilosci llo$¢ akcji na dzien
Akcjonariusz publikacji ostatniego e -
akcji publikacji Raportu
Raportu
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 3586 0 3586
Andre Spark 0 0 0
Tomasz Buzuk 0 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Bartosz Jatowiecki 10 0 10
Rafat Juszczak 0 0 0
Andrzej Osiadacz 0 0 0
Krzysztof Wilski 30 000 0 30 000
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Marek Pietruszewski 0 0 0
Franciszek Krok 4000 0 4000
Roman Niewiadomski 0 0 0
Maciej Wantke 1100 0 1100
Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.,
(Ryszard Krauze) 4539 659 +618 267 5157 926

*/ osoby nie petnigce funkcji zarzadczej lub nadzorujgcej na moment publikacji poprzedniego raportu.

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WIASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie tocza sie
postepowania, ktorych tgczna wartos¢ wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

17. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2011 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byly zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczeg6towy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne jednostki z Grupy
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PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 24 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

18. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2011 roku spotka TOO OilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 30.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia pozyczki w kwocie 20.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spofce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do 30 listopada 2020 roku lub do czasu catkowitej sptaty zobowigzan
wynikajgcych z tytutu umowy pozyczki, ktérej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2011 roku. Gwarancja zostata
wydana nieodptatnie.

Spotki Occidental Resources, Inc. oraz TOO OilTechnoGroup sa podmiotami zaleznymi od PETROLINVEST S.A.

Przedmiotowa gwarancja jest siodmag gwarancjg wystawiong na zabezpieczenie pozyczek udzielanych przez
PETROLIVEST S.A. spotce Occidental Resources, Inc. na finansowanie realizacji projektu poszukiwawczo — wydobywczego.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku tgczna wartos¢ gwarancji udzielonych przez TOO OilTechnoGroup na rzecz Spotki
wynosita 149.000 tys. USD, natomiast wartos¢ uméw pozyczek zabezpieczonych tymi gwarancjami 102.041 tys. USD.

19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisujg
jego sytuacje kadrowg, majgtkowg i finansowg i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktdre
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Spotka posiada zawarte umowy, majace na celu zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w
okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego Raportu. W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej Spotka w marcu 2010 roku doprowadzita do zawarcia umowy farm-out ze spoétkg z Grupy Total, zapewniajacej
m.in. sfinansowanie prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70 min USD, oraz umowy z EBOIR dotyczacej udzielenia Spotce
pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50 min USD. Zarzad zwraca uwage, ze uzyskanie dostepu do finansowania z
nieuruchomionych dotychczas uméw uzaleznione jest od spetnienia przez Spotke i osoby trzecie szeregu warunkdw,
opisanych szczegétowo w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo Spotka posiada mozliwosc korzystania z srodkéw zagwarantowanych umowa zawartg z GEM Global Yield Fund
oraz GEM Investments Advisers w dniu 29 kwietnia 2009 roku, zapewniajacej finansowanie w facznej kwocie do 200 min
ztotych (z tego 44,6 min ztotych zrealizowane w formie emisji akgji).

Spotka posiada state wsparcie ze strony Prokom Investments S.A., ktory zobowigzat sie (zgodnie z aneksem z dnia 18
kwietnia 2011 roku do umowy pomiedzy Spotkg a Prokom okreslajacej zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania
finansowania dla Spotki zawartej w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku) podja¢
dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spétki finansowania dziatalnosci w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 31
grudnia 2012 roku w tgcznej kwocie 300 min ztotych.

Po okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, w dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi Enterprices Ltd
umowy, w ramach ktdérych otrzymata prawo do wykorzystania finansowania w formie wptat pienieznych na kapitat
zaktadowy Spétki w wysokosci do 30 min ztotych.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

Gtownymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej:
- dostep do finansowania, ze szczegélnym uwzglednieniem finansowania z Prokom Investments (w tym
tempo prac zwigzanych z realizacjg warunkéw wykonania zawartych umoéw),
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,
- ksztattowanie sie stdép procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Spotki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
- przeprowadzone dziatania w zakresie redukcji kosztow, weryfikacji procedur operacyjnych i zmiany
w zakresie polityki zakupu towaru,
- uzyskanie dostepu do dtugoterminowych kontraktéw na dostawy LPG i zdolno$é¢ kontrahentéw do
zapewnienia dostaw w ramach zawartych umow,
- dostep do finansowania kréotkoterminowego,
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
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- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach $wiatowych oraz relacje miedzy tymi
cenami, a mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celéw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w relacji do daty zakonczenia roku obrotowego 2010, nastgpity zmiany stanu zobowigzan
warunkowych Grupy PETROLINVEST w zwigzku ze zmiang sposobu zabezpieczenia akcyzowego dla przemieszczania
towaréw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy z obowigzujgcej dotychczas formy zabezpieczenia generalnego na
forme zabezpieczenia ryczattowego. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ weksli in blanco wystawionych przez
PETROLINVEST S.A. na rzecz Urzedu Celnego jako generalne zabezpieczenie akcyzowe dla przemieszczania towarow w
procedurze zawieszonego poboru akcyzy wynosita 2.850 tys. ztotych. Na dziern 30 czerwca 2011 roku Spétka wystawita
dodatkowo weksle in blanco w wysokosci 930 ztotych jako zabezpieczenie ryczattowe. Po zakornczeniu procedury zamiany
zabezpieczenia oraz koricowym rozliczeniu, skutkujagcym wydaniem poprzednio obowigzujgcego zabezpieczenia przez Urzad
Celny, wartos¢ weksli in balnco wystawionych na rzecz Urzedu Celnego wyniesie 930 tys. ztotych.
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22. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Spotki PETROLINVEST S.A. i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST oraz jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy
przegladu s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki PETROLINVEST S.A. i $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Marek Pietruszewski Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Roman Niewiadomski Maciej Wantke
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