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(w tysigcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

Srédroczny  skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych  dochoddéw, s$rédroczny skrécony  skonsolidowany  bilans, $rédroczny  skrécony  skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych oraz
dodatkowe noty objasniajace zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczegdlnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nastepujacej
kolejnosci:

strona

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 4
za okres od dnia 1 sty cznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku  wykazuje strate netto w wy soko$ci: (39 686) tys. ztotych

2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 5
za okres od dnia 1 sty cznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku  wykazuje catkowitg strate netio w wy sokosci: (80 770) tys. ztotych

3. Skonsolidowany Bilans 6
na dzief 30 czerwca 2011 roku po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume: 1167 024 tys. zfotych

4. Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pienigeznych 7
za okres od dnia 1 sty cznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku ~ wykazuje zwiekszenie $rodkéw pienigzny ch netto o kw ote: 1206 tys. ztotych

5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 8
za okres od dnia 1 sty cznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku ~ wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote: 36 356 tys. ziotych

6. Dodatkowe noty objasniajace 9

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane przeksztatcone
tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow 52 580 57 446
Przy chody ze sprzedazy ustug 187 338
Przychody ze sprzedazy 52 767 57 784
Warto$¢ sprzedany ch towardw i materiatéw 46 143 50 422
Zuzycie materiatéw i energii 1104 1121
Swiadczenia pracow nicze 7928 8458
Amorty zacja 179 2125
Ustugi obce 9935 8791
Podatki i optaty 1154 1375
Pozostate koszty rodzajowe 998 731
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 69 056 73 023
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (16 289) (15 239)
Pozostate przy chody operacy jne 617 419
Pozostate koszty operacyjne 14 786 14 424
Przy chody finansowe 13510 170
Koszty finansowe 24 598 59 745
Odpis aktualizujacy warto$¢ inw esty cji 41 0
Zysk (strata) brutto (41 587) (88 819)
Podatek dochodowy (1901) (1 889)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 686) (86 930)
Zy sk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (39 686) (86 930)
Przy pisany :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (39 094) (86 324)
Udziatom niekontrolujgcy m (592) (606)
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 58 464 555 26 700 848
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy ktych 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w zlotych (0,67) (3,23)
Zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w ziotych (0,67) (3,23)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w zloty ch (0,67) (3,23)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje w ztotych (0,67) (3,23)

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 9 do 36 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2011 2010

niebadane  przeksztaicone

tys.zt tys.zt.
Zysk (strata) netto za okres (39 686) (86 930)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (41 084) 103 904
Inne catkowite dochody netto (41 084) 103 904
Catkowity dochéd za okres (80 770) 16 974
Calkowity dochdd przy padajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (78 598) 13930
Udziatom niekontrolujgcy m (2172) 3044

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 9 do 36 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spdtek poszukiw aw czo-wy dobywczych 323 967 350 887
Warto$¢ firmy 506 75
Wartoci niematerialne 100 84
Rzeczowe aktywa frwate 46 609 48 672
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobow 526 581 522 603
Nieruchomosci inwesty cy jne 2 567 2 567
Pozostate aktywa finansowe 93 449 98 759
Naleznosci diugoterminow e 24 751 22 297
Depozyty diugoterminowe 38 40
Podatek odroczony 7204 6779
1025772 1052 763
Aktywa trw ate przeznaczone do sprzedazy 13 887 13773
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2186 1424
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 022 8571
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego 26 20
Rozliczenia miedzy okresow e 8 558 7264
Inw esty cje krotkoterminow e 91110 87 967
Srodki pienigzne, w tym: 13 463 13177
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11 420 11 889
127 365 118 423
SUMA AKTYWOW 1167 024 1184 959
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy 661 156 505 177
Wptaty na kapitat 1800 37 831
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (66 775) (27 211)
Pozostate kapitaty 897 406 900 228
Niepodzielony wynik finansowy (932 588) (893 492)
560 999 522 473
Udziaty niekontrolujace 19 199 21371
Kapitat wtasny ogotem 580 198 543 844
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 5 566 9643
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 46 047 73 448
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 59 54
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 190 304 197 745
241976 280 890
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminow e 21401 25969
Biezaca czes¢ oprocentow any ch kredy tow bankowych i pozy czek 242 300 258 754
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego 159 46
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 79 458 73 849
Zobowigzania z tytutu podatku dochodow ego 0 0
Rozliczenia migdzy okresow e 1532 1607
344 850 360 225
Suma zobowiazan 586 826 641 115
SUMA PASYWOW 1167 024 1184 959

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 9 do 36 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca
2011 2010
niebadane przeksztatcone

tys.zt tys.zt
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (41 587) (88 819)
Korekty o pozy cje: 27 586 63 371
Amorty zacja 17% 2125
Odsetki i dy widendy, netto 5232 9 806
Roznice kursowe (12 950) 20 458
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej (117) 57
(Zwiekszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci (3223) (7311)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (766) (813)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredy tow i pozy czek 11123 1784
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowy ch (167) 349
Zmiana stanu rezerw (3210) (4 790)
Podatek dochodowy zaptacony 0 (17)
Pozostate 29 870 41723
odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadéw na poszukiw anie i ocene zasobow (30) 0
odpis aktualizujgcy $rodki trw ate 32 0
odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy 623 0
konw ersja na kapitat prowizji z ty tutu zabezpieczenia kredytu 13 735 13 440
wy cena instrumentow kapitatowy ch 0 6727
dy skonto zobow igzan 15373 20 679
koszty obstugi zadtuzenia 137 235
pozostate 0 642
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 001) (25 448)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwaty ch i wartoSci niematerialny ch 559 1
Naby cie rzeczowych aktywow trwaty ch i warto$ci niematerialny ch (637) (1225)
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobéw (34 392) (39719)
Warto$¢ skapitalizow any ch kosztéw finansow ania zew netrznego (5344) (11 887)
Naby cie aktywéw finansowych (2 890) 0
Naby cie jednostki zaleznej i wspdizaleznej,
po potraceniu przy jety ch srodkéw pieniezny ch (207) 0
Udzielenie pozy czek 0 (40 999)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 911) (93 819)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 94 889 203 770
Koszty zwigzane z emisjg akcji (4 135) (3914)
Splata zobow igzan z ty tutu leasingu finansow ego (41) (74)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozy czek/kredy tow 0 52 510
Sptata pozy czek/kredy tow (28 431) (92 336)
Odsetki zaptacone (4 015) (10 978)
Pozostate (149) (203)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 58 118 148 775
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1206 29 508
Réznice kursowe netto (920) 2319
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13177 (7 603)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
na koniec okresu, w tym: 13 463 24 224
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 11 420 13 159
$rodki pieniezne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po wytaczeniu Srodkéw pienigzny ch o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania) 2043 11 065

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 9 do 36 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Przypisany akcj om jednostki

Kapitat podstawowy ~ Réznice kursowe z  Pozostafe kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wlasny
przeliczenia wtym (straty) niepokryte niekontrolujace ogotem

jednostki Kapitat ze Niezareje Kapitat z

X X sprzedazy akcji strowane aktualizacji

zagrniczne) Kapitat z podziatu powyzej ich podwyzszenie aktywow i

zysku wartosci nominalnej kapitatu zobowigzan  Pozostafe kapitaty ~ Wpfaty na kapitat

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2011 roku 505177 (27 271) 900 228 15 441 930 439 0 (226 594) 180 942 37831 (893 492) 522 473 2131 543 844
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (39 504) 0 0 0 0 0 0 0 0 (39 504) (1580) (41 084)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (39 094) (39 094) (592) (39 686)
Catkowity dochdd za okres 0 (39 504) 0 0 0 0 0 0 0 (39 094) (78 598) (2172) (80 770)
Emisja akcji 155 979 0 0 0 0 0 0 0 (36 031) 0 119 948 0 119 948
Koszty emisji akcji 0 0 (2 822) 0 (2 822) 0 0 0 0 0 (2 822) 0 (2822)
na dzien 30 czerwca 2011 roku 661 156 (66 775) 897 406 15 441 927 617 0 (226 594) 180 942 1800 (932 586) 561 001 19 199 580 200
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 (53 578) 805 175 15 441 879 165 8 523 (226 594) 128 640 0 (744 245) 222 618 26 529 249 147
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 100 254 0 0 0 0 0 0 0 0 100 254 3650 103 904
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (86 324) (86 324) (606) (86 930)
Catkowity dochdd za okres 0 100 254 0 0 0 0 0 0 0 (86 324) 13 930 3044 16 974
Emisja akcji 112 466 0 94 084 0 102 607 (8 523) 0 0 25000 0 231 550 0 231550
Koszty emisji akcji 0 0 44 373 0 0 0 0 44 373 0 0 44 373 0 44 373
Objecie akcji i udziatow w spétkach zalezny ch 0 0 (48 402) 0 (48 402) 0 0 0 0 0 (48 402) 0 (48 402)
na dzien 30 czerwca 2010 roku 327732 46 676 895 231 15 441 933 371 0 (226 594) 173 013 25000 (830 569) 464 070 29 573 493 643
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 (53 578) 805 175 15 441 879 165 8523 (226 594) 128 640 0 (744 245) 222 618 26 529 249 147
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 26 307 0 0 0 0 0 0 0 0 26 307 1344 27 651
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (149 247) (149 247) (6 502) (155 749)
Catkowity dochdd za okres 0 26 307 0 0 0 0 0 0 0 (149 247) (122 940) (5 158) (128 098)
Emisja akcji 289 911 0 102 963 0 111 486 (8 523) 0 0 37 831 0 430 705 0 430 705
Emisja instrumentéw kapitatowy ch 0 0 52 302 0 0 0 0 52 302 0 0 52 302 0 52 302
Koszty emisji akcji 0 0 (60 212) 0 (60 212) 0 0 0 0 0 (60 212) 0 (60 212)
na dzien 31 grudnia 2010 roku 505177 (27 271) 900 228 15 441 930 439 0 (226 594) 180 942 37831 (893 492) 522 473 2131 543 844

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zafaczone sg na stronach od 9 do 36 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne
Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie ze Spotki PETROLINVEST S.A. (,PETROLINVEST” / ,Spotka”) i jej spoétek zaleznych.
Dodatkowo PETROLINVEST posiada udziaty w spétce, nad ktérg sprawuje wspodtkontrole. Dla potrzeb prezentacji srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka dominujaca, jej spotki zalezne i spotka wspdtkontrolowana
nazywane s3 ,Grupa PETROLINVEST” (,Grupa”) (patrz szerzej nota 3). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow PETROLINVEST Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spoétki PETROLINVEST Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spdtke PETROLINVEST Spétka Akcyjna. W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki
PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych i wspétkontrolowanych jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

. Dziatalnos¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z weglowodordw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z

weglowodorow

e Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

. Sprzedaz detaliczna paliw

. Wytwarzanie paliw gazowych

. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

¢ Wykonywanie instalacji gazowych
Od dnia 1 lipca 2008 roku dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujgcy oddziat Spoétki:
PETROLINVEST Spotka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Oddziatowi nadano numer statystyczny REGON 190829082-
00022.

Na dzien zatwierdzenia $srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkg dominujgcy spotki
PETROLINVEST S.A. jest PROKOM Investments S.A. Podmiotem dominujgcym wobec PROKOM Investments S.A. jest Pan Ryszard
Krauze. Zgodnie ze statutem Spotki w przypadku, zarzgdu dwu lub trzyosobowego, PROKOM Investments S.A. przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktdry jest
akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak rdwniez PROKOM Investments S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe cztonkow zarzadu ustala PROKOM Investments S.A. Rada Nadzorcza sktada sie z
dziewieciu cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty
bilansowej.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki stwierdza, ze wystepuja pewne czynniki, ktére w szczegdlnych sytuacjach mogg stworzy¢ zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz dziatania
podjete przez Grupe w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Grupe w przysztosci:

1. Spodtka oraz spétki powigzane kontynuuja realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie
dziatalnosci PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na
poczgtkowy stan prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze, na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku wystepujg w ocenie Zarzadu
zewnetrzne czynniki ryzyka, ktére moga spowodowaé zagrozenie osiggniecia przez Spétke planowanych celéw w
zamierzonym terminie, pomimo, ze realizowany obecnie program inwestycyjny prowadzony jest zgodnie z
zatwierdzonym przez Zarzad Spoétki harmonogramem. Spotka oraz spotki Grupy PETROLINVEST podejmuje szereg
dziatan i decyzji, ktére pozwalajg na zminimalizowanie negatywnych skutkdéw tych czynnikéw ryzyka. Nalezg do nich
miedzy innymi: wspétpraca z renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami, elastyczne reagowanie na zmienne
warunki geologiczne, wykorzystywanie technik alternatywnych pozwalajgcych na lokalne przyspieszenie tempa prac i
ograniczenie kosztow itp.

2. Program inwestycyjny finansowany jest ze Srodkéw wtasnych Grupy, pozyczek udzielanych przez PROKOM
Investments S.A. oraz finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od
pozyskania przez Grupe finansowania oraz od warunkéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze opdzni¢ lub wstrzymac realizacje czesci lub catosci
programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga i majgtkowa oraz wyniki
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Spotki. Istotnym elementem dla pozyskiwania przez Spétke finansowania jest opisana ponizej umowa z PROKOM
Investments S.A., ktdra jest na biezgco wykonywana i w rezultacie jej realizacji Spétka uzyskuje stabilne finansowanie
od PROKOM Investments S.A. oraz wskazanych podmiotdw w drodze podniesienia kapitatu. Ponadto Spoétka oraz
spotki Grupy PETROLINVEST mogg podjaé szereg dziatan i decyzji, ktére pozwola na zminimalizowanie negatywnych
skutkéow ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego. Naleza do nich miedzy innymi: koncentracja na
projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych,
sprzedaz czesci aktywow, pozyskanie alternatywnych zrdédet finansowania, renegocjacja harmonogramow sptaty
zadtuzenia itp.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku wskaznik ogdélnego zadtuzenia Grupy wynosit 0,50 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego 1,01. Zdaniem Zarzgdu wysokos$¢ wskaznikdow utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy
rozwoju Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w ciggu co najmniej 12 miesiecy po dniu
30 czerwca 2011 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka korzysta z kredytu, zabezpieczonego aktywami
udostepnionymi przez PROKOM Investments S.A. Z tych powoddw, zdaniem Zarzadu, regulowanie zobowigzan przez
Spotke nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku z zaciggnieciem kredytu, Spétka uzyskata okreslone w
stosownej umowie wsparcie PROKOM Investments S.A. w zakresie udziatu w finansowaniu dziatalnosci Spotki w
przysztosci, a takze — co do podporzadkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM Investments S.A. sptacie w/w
kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci inwestycyjnej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2011 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia:

1.

W dniu 29 marca 2010 roku Spoétka zawarta umowe kredytowq z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na
podstawie ktérej EBOIR udzielit Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50 min USD, przeznaczonego na
finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spétek OTG i EmbalugNieft. Uzyskanie dostepu do
finansowania z tej umowy uzaleznione jest od spetnienia przez Spotke i osoby trzecie szeregu warunkdéw, opisanych w
opublikowanych raportach biezgcych. Zarzad oczekuje, ze wszystkie warunki zawieszajgce zawarte w tej umowie
zostang spetnione.

W dniu 16 marca 2010 roku Spétka i OTG zawarty ze spdtkg z Grupy TOTAL umowe farm-out. Spdtka oczekuje, ze
wszystkie warunki zawieszajace zawarte w tej umowie zostang spetnione. Zaangazowanie Grupy TOTAL w realizacje
najbardziej kapitatochtonnego projektu w Grupie Petrolinvest zapewni finansowanie niezbednych prac na terenie
Koncesji OTG przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty sprawozdania.

Spotka podpisata w dniu 20 marca 2009 roku umowe z PROKOM Investments S.A., na okres do dnia 31 grudnia 2010
roku, na mocy ktérej PROKOM zobowigzat sie podja¢ dziatania, majgce na celu pozyskanie na rzecz Spotki
finansowania dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych. W dniu 31 grudnia 2010 roku zostat podpisany aneks do
Umowy. Na mocy Aneksu strony uzgodnity wydtuzenie okresu realizacji przez Prokom dziatari, majgcych na celu
pozyskanie na rzecz Spoétki finansowania dziatalnosci, o 18 miesiecy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednoczesnie
Prokom zobowigzat sie do pozyskania w okresie wskazanych kolejnych 18 miesiecy finansowania do wysokosci 200
min ztotych. W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spdtka zawarta z Prokom kolejny aneks do wspomnianej umowy. Strony,
majac na uwadze potrzeby kapitatowe Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w
jej ramach perspektywicznych projektow biznesowych, a takze zamiar zwiekszania udziatu Prokom w akcjonariacie
Spotki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansujagce pozyskane przez Prokom projektéw Grupy
PETROLINVEST, postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku wspotpracy polegajacej na pozyskiwaniu przez
Prokom finansowania projektow inwestycyjnych Grupy PETROLINVEST w oparciu o obowigzujgce dotychczas
postanowienia Umowy, a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowg kwote 100 min zfotych.
Finansowanie to jest stale udzielane Spoétce na podstawie umoéw pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze
na warunkach rynkowych, lub tez — jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spétki, przy czym pozyczki lub
umowy o podobnym charakterze beda niezabezpieczone i podporzadkowane bankowemu zadtuzeniu kredytowemu
Spotki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Dla zapewnienia finansowania programu inwestycyjnego Spotka zawarta rowniez w dniu 29 kwietnia 2009 roku
umowe z GEM Global Yield Fund, zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, dostepne w transzach,
uruchamianych wedtug decyzji i wyboru Spdtki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotyczacg emisji
warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na tgcznie 1,3 miliona akcji Spétki, za cene 60 ztotych za akcje. W ramach
umowy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka wyemitowata dla GEM Global Yield Fund 1.270.800
akcji, a do wykorzystania pozostaje kwota okoto 150 min ztotych.

Po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa zawarta z Tabacchi Enterpises Ltd umowy, w ramach ktdrych
otrzymata prawo do wykorzystania finansowania w formie wpfat pienieznych na kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci
do 30 min ztotych.
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3. Sktad Grupy
W sktad Grupy PETROLINVEST wchodzi PETROLINVEST S.A. oraz nastepujace spotki zalezne :
udziat Spétki
w kapitale
30 czerwca 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalno$ci 2011 2010
spotki zalezne
UAB Petrolinv est
Mockavos Perpyla
Sp. zo.0. Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87%
PETROLINVEST TRADE S.A.** Petrolinv est Trade/PT Polska sprzedaz hurtowa paliw 100% 100%
SIGNA ENTERPRISES LIMITED *** Signa/Sl Cypr dziatalno$¢ finansow o inwesty cyjna 100% 100%
Occidental Resources, Inc. Occidental Resources / USA inwestowanie w podmioty poszukujace
OR i wy doby w ajace rope naftow g 88,1% 88,1%
OilTechnoGroup* oTG Kazachstan  poszukiw anie i wy doby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1%
TOO EmbaJugNieft EmbaJugNieft/ EM Kazachstan  poszukiw anie i wy doby cie ropy naftowej i gazu 79% 79%
poszukiw anie i wy doby cie weglow odoréw oraz dziatalno$¢
Silurian Sp. z o.0. Silurian/SN Polska ustugowa wspomagajaca eksploatacje w eglow odoréw 60% 60%
Silurian Energy Services Sp. z 0.0.**** SES Polska dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z gazu 54% -
*udziat w OilTechnoGroup (OTG) jest posredni poprzez Occidental Resources Inc., ktéry posiada 100% udziatu w OTG
** zmiana nazwy spotki z PETROLINVEST GAZ S.A na PETROLINVEST TRADE S.A..
*** udziat w SIGNA ENTERPRISES LIMITED jest posredni poprzez Petrolinvest Trade S.A., ktdry posiada 100% udziatu w Signa
****udziat w Silurian Energy Services Sp. z 0.0. jest posredni przez Silurian Sp. z o.0., ktéry posiada 90% udziatu w SES
Ponadto Grupa wspdtkontroluje nastepujace podmioty:
udziat Spotki
w kapitale
30 czerwca 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2011 2010
spotki wspotkontrolowane
TOO Company Profit Profit/ PR Kazachstan poszukiw anie i wydoby cie ropy nafow ej i gazu 50% 50%

Dla potrzeb prezentacji Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka dominujaca, jej spotki
zalezne i spotka wspotkontrolowana nazywane sg ,,Grupa PETROLINVEST” (Grupa).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych i wspdtkontrolowanych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

4, Sktad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia niniejszego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wchodzili:
o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Marek Pietruszewski — Wiceprezes Zarzadu
. Franciszek Krok — Cztonek Zarzadu
. Roman Niewiadomski — Cztonek Zarzadu
. Maciej Wantke — Cztonek Zarzadu

5. Zatwierdzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31
sierpnia 2011 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i niektorych kategorii instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe zostaty przedstawione w nocie 2.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlnoséci z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczoséé
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Finansowa. Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

PETROLINVEST S.A. oraz spotki Grupy dziatajagce na terenie Polski prowadzg swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Spotki Grupy oraz spotki wspotkontrolowane
dziatajgce poza Polskg prowadza ksiegi zgodnie z odpowiednimi wymogami krajowymi. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy i spotek wspdtkontrolowanych
wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej, spotki PETROLINVEST TRADE S.A. wraz z jej spotka zalezng Signa Enetrprises Limited
oraz spotki Silurian Sp. z 0.0. wraz z jej spo6tka zalezng Silurian Energy Services Sp. z 0.0 w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczy $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Walutg funkcjonalng spdtki UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla z siedzibg na Litwie jest lit. Walutg funkcjonalng spoétek
Occidental Resources, Inc z siedzibg w Stanach Zjednoczonych jest dolar amerykanski, OilTechnoGroup, EmbalugNieft i Profit, z
siedzibg w Kazachstanie, jest tenge kazachskie.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2011 roku s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg PETROLINVEST zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010
rok, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2011 roku.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastgpienia MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efektéw ryzyk, ktore zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe
ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdZniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,, 1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktdre miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do
standardu zostajg dodane wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujag po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.
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Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard
definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na
prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w
raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan
pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwic¢ stosowanie wyceny w wartosci godziwej
poprzez zmniejszenie ztozonosSci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W
standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleinych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we
wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos$¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskéw i strat
znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw swiadczen pracowniczych zmian w
bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochodéw catkowitych
mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji
pozostatych dochoddéw catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdZzniejszymi zmianami),
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku,
e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku,
e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
*  MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,
e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddow, opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), tj. zawierajagce bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z  MSSF,
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajace dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem przejscia Grupy
na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac¢ w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaty wtasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych skonsolidowanych informacjach
finansowych za lata zakoriczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku opublikowanych w prospekcie
emisyjnym jednostki dominujgcej, sporzadzonym w zwigzku z ofertg publiczng jej akcji (,,prospekt emisyjny”).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2011 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne
zastosowanie.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaty zastosowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do rdznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzarn finansowych na instrumenty kapitatowe
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania
danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz
wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w zobowigzaniach
finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkdw, ujmowane jako sktadnik kapitatu wtasnego,
niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j.
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Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do rdznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdiniej (w zaleznosci od
standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1
stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega
minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat
sktadek w celu spetnienia tych wymogdw.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitatowe
Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania transakcji zamiany
zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W zakresie dziatalnosci handlowej Spoéfki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w réznych grupach
produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wieksza aktywnosé uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego trwania.
Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposob przektadajg sie na wyniki, osiggane przez Spoétke z tej dziatalnosci. Pierwsze pdtrocze
jest zawsze okresem stabszej sprzedazy i stabszych wynikdw na tej dziatalnosci.

9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa identyfikuje w swojej dziatalnosci dwa segmenty operacyjne:

e Segment LPG — dziatalnos¢ handlowa wykonywana w Polsce, polegajgca na imporcie oraz dystrybucji i sprzedazy gazu
ptynnego LPG do celéw grzewczych, napedu pojazdéw samochodowych (autogaz), butli gazowych oraz dla odbiorcow
hurtowych

e Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktérych dziataja Spoétki Poszukiwawczo-
Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertow.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego wydobycia ropy
naftowe;j.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej. Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s przypisywane
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie 1 stycznia 2009 roku
obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci. Zgodnie
z MSSF 8 raportowanie segmentéow oparte jest o informacje przedstawione do analizy osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw poszczegdinych segmentdéw operacyjnych
Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 12 miesiecy zakoriczonych dnia 31 grudnia 2010 roku oraz
aktywow i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

za okres 6 miesiecy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziatalno$¢
zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku i wydobycie do segmentu ogdtem
oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku
(w tys. zfotych)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrzny ch 52 767 0 0 52 767
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 52 767 0 0 52 767
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (56 489) (12 344) (223) (69 056)

Amortyzacja (1510) (284) 0 (1794)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacy jnej (2 281) (11 888) 0 (14 169)
odpis aktualizujacy inwesty cje 1) 0 (41)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (6 003) (24 273) (223) (30 499)
Wynik na dziatalnosci finansow e; (11 088) (11 088)
Podatek 1901 1901
Wynik netto (39 686)
Aktywa segmentu 100 705 1063 751 2 568 1167 024
Zobow igzania segmentu 81089 503 809 1928 586 826
Naktady inwestycyjne 637 39 736 0 40 373

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Aktywa segmentu nie zawierajg nieruchomosci inwestycyjnych (2,6 min ztotych).

3. Zobowigzania segmentu nie obejmujg Rozliczen miedzyokresowych biernych (1 min ztotych) oraz czesci pozostatych
rezerw (0,9 min ztotych).

4. Naktady inwestycyjne odpowiadajg przeptywom finansowym zwigzanym z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz naktadami na poszukiwanie i ocene zasobdw, tgcznie z aktywami nabytymi w ramach
potaczenia jednostek.

b

za okres 12 miesigcy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziatalno$¢
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i wydobycie do segmentu ogétem
oraz na dzieri 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zfotych)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych 149 250 707 0 149 957
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 149 250 707 0 149 957
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (155 938) (43 634) (173) (199 745)
Amortyzacja (3293 (832) 0 (4 125)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacy jnej 1408 (42 352) 0 (40 944)
odpis aktualizujacy inwestycje 187 0 187
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (5 280) (85 092) (173) (90 545)
Wynik na dziatalnosci finansow ej (69 187) (69 187)
Podatek 3983 3983
Wynik netto (155 749)
Aktywa segmentu 96 814 1085 576 2569 1184 959
Zobow igzania segmentu 75511 563 672 1932 641 115
Naktady inwestycyjne 215 60 554 249 61018

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

2. Aktywa segmentu nie zawieraja nieruchomosci inwestycyjnych (2,6 min ztotych).

3. Zobowigzania segmentu nie obejmujg rozliczert miedzyokresowych biernych (1 min ztotych) oraz czesci pozostatych rezerw
(0,9 min ztotych).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

4. Naktady inwestycyjne odpowiadaja wydatkom na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
naktadom na poszukiwanie i ocene zasobdéw, tgcznie z aktywami nabytymi w ramach potfaczenia jednostek.

10. Przychody i koszty

10.1.  Pozostate przychody i koszty operacyjne

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane  przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.

Zy sk na sprzedazy rzeczowy ch aktywoéw twatych 127 0
Rozwigzanie rezerwy na zobow igzania 165 0
Inne 325 419
pozostate przychody operacyjne 617 419
Prowizja z ty tutu zabezpieczenia kredy tu 10 921 13 440
Rezerwy na zobow igzania 0 0
Odpis aktualizujacy nalezno$ci i przedptaty 36 364
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw frwatych 0 57
Strata na sprzedazy akitywow trwaty ch przeznaczony ch do sprzedazy 10 0
Odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 623 14
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trw ate 32 0
Inne 3164 549
pozostate koszty operacyjne 14 786 14 424

W dniu 14 maja 2009 roku Spdtka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktorych wymienione spotki
udostepniaja Spotce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.
Wartos$¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu ustanowienia do
momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych uméw naliczona za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku wyniosta 13,7 min ztotych, z czego kwota 10,9 min ztotych zostata odniesiona w
pozostate koszty operacyjne, a kwota 2,8 min ztotych w koszty finansowe Spétki (zdyskontowana prowizja naliczona za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku wyniosta 20,4 min ztotych, z czego kwota 13,4 min ztotych zostata odniesiona w
pozostate koszty operacyjne, a kwota 7 min ztotych w koszty finansowe Spoétki). Zobowigzania z tytutu prowizji posiadaja opcje
konwersji na kapitat. Do dnia 30 czerwca 2011 roku prowizja naliczona za okres 6 miesiecy 2011 roku w wysokosci 13,6 min
ztotych zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastgpi réwniez w stosunku do pozostatej
kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstugg przedmiotowej umowy, nie beda wigzac sie z
wydatkiem gotdwkowym.

10.2.  Przychody finansowe

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane  przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.
Przy chody z tytutu odsetek bankowych 59 170
Przychody z tytulu odsetek od udzielony ch pozy czek 817 0
Réznice kursowe 12 501 0
Inne 133 0
13 510 170
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10.3.  Koszty finansowe

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.
Odsetki od kredy téw i pozy czek 6008 9811
Prowizje od kredy tow i pozyczek 138 235
Koszt wyceny instrumentéw pochodny ch 0 6727
Wy cena (dy skonto) zobow igzan 18 188 20 695
Réznice kursowe 0 22 081
Koszty finansow e z ty tutu leasingu finansow ego 5 6
Inne 259 190

24 598 59 745

W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. (w
dalszej czesci noty 10.3 ,Inwestorzy”) oraz GEM Global Yield Fund Limited dotyczaca udostepnienia Spétce finansowania w
wysokosci do 127,5 min ztotych, a w dniu 28 maja 2010 roku Spdtka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP,
Iroquois Master Fund Ltd. oraz Prokom Investments S.A. umowe dotyczacga przejecia przez Prokom niektorych praw Inwestoréw
wynikajgcych z umowy z dnia 18 marca 2010 roku

Na podstawie Umow, po spetnieniu zobowigzan w niej okreslonych, Spétka uzyskata prawo wyemitowania do 4 transz obligacji
zamiennych lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za tgczng cene emisyjng 127,5 min ztotych. Inwestorzy uzyskali
rowniez uprawnienie do Zzadania dokonania emisji przez Spoétke i nabycia obligacji lub przedptaconych warrantow
subskrypcyjnych pozostatych transz. Uzyskane przez Inwestoréw prawo do zgdania od Spotki emisji wyzej wymienionych
instrumentdw, stanowi instrument pochodny, ktéry zgodnie z MSSF podlega wycenie w wartosci godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku koszt wyceny instrumentu pochodnego wynidst 6,7 min ztotych i zostat odniesiony w koszty
finansowe (ostatecznie po wyemitowaniu wszystkich transz warrantow w kolejnych okresach 2010 roku koszt wyceny
instrumentu pochodnego wynidst na koniec 2010 roku 9 min ztotych). Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkow
pienieznych w Grupie.

10.4. Koszty swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane  przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.

Wy nagrodzenia 6910 7 386
Koszty ubezpieczen spotecznych 944 995
Pozostate 74 77
7928 8 458

10.5.  Odpisy aktualizujgce inwestycje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku dokonano odpisu aktualizujgcego aktywa zwigzane z inwestycjg w
spotke Petrolinvest Mockavos Perpyla na kwote 41 tys. ztotych.

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010

niebadane  przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.

UAB Petrolinvest Mockav os Perpyla 41 0
41 0
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11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2011 2010
niebadane  przeksztatcone

tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
BieZzace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 0 17
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciowych (1901) (1 906)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskoéw i strat (1901) (1 889)

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010

niebadane przeksztatcone

Zysk/ strata netto przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j (39 004) (86 324)

(w tys. ztotych), w tym:

z dziafalno$ci konty nuow anej (39 094) (86 324)

z dziatalnosci zaniechanej 0 0

Srednia wazona Iicz.ba w.yemitow any ch akcji . . 58 464 555 26 700 848
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 0 0

Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,67) (3,23)

Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuowanej na 1 akcje w zioty ch (0,67) (3.23)

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,67) (3,23)

Rozwodniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuowanej na 1 akcje w ztotych (0,67) (3,23)

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spétka zawarta umowy opcji objecia akcji Spétki z czterema funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce. Zawarcie Umowy wigzato sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do ztozenia zapisu na akcje Spétki, emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T Spotki. Na podstawie Umowy Spétka zobowigzata sie, iz na zadanie
ktoregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie tacznie 182.000 warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie
upowazniat do nabycia jednej akcji Spétki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. Kazdy z Funduszy ma prawo
ztozenia zadania, o ktéorym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajgcym nie pozniej niz 2 lata od dnia podpisania
Umowy.

W dniu 2 listopada 2009 roku Spotka zawarta umowe opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktory
organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T. Na podstawie Umowy Spdtka zobowigzata sie, iz na zadanie Inwestora dokona
nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000 zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia
jednej akcji na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej wynoszgcej 50 ztotych za akcje. Inwestor ma prawo ztozenia zgdania, o
ktorym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajagcym nie pdzniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy. Spdtka,
stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny opcji emitowanych dla Funduszy oraz IDM do wartosci godziwej.
Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wynidst 3,4 min ztotych i zostat odniesiony na kapitat w
sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

W tabeli zaprezentowano parametry przyjete do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych z opisanymi powyzej
umowami opcji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyemitowane opcje nie maja efektu rozwadniajacego.
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(w tysigcach ztotych)
minimalna cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozw adniajacy ch
cena emisyjna  instrumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalny ch akcji
instrumentow warto$ci godziw ej zwyklych
opcje 10,00 50,00 247 000 1235000 0
247 000 1235000 0
13. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ skapitalizowanych wydatkdw poniesionych w zwigzku z zewnetrznym finansowaniem naktadéw na poszukiwanie i
ocene zasobow w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku wyniosta 5,3 min ztotych (w okresie 12 miesiecy
zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku wynosita 19,5 min ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobdéw
mineralnych o wartosci 34,4 min ztotych, natomiast w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku 41 min ztotych.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow wyniosty 34,2 min ztotych (na
dzien 31 grudnia 2010 roku 36,3 min ztotych).

W notach 17 i 34.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku znajduje sie
szczegbdtowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spétek zaleznych i
wspotzaleznych oraz zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcych z realizacji tych koncesji.

Zarzad PETROLINVEST ocenia, ze w okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zadne
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci posiadanych aktywdéw zwigzanych z inwestycjami
poszukiwawczo-wydobywczymi oraz, ze zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci przeprowadzonego na koniec 2010,
ktore to zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 nie utracity swojej
waznosci.

W dniu 21 czerwca 2011 r. zostat podpisany aneks do Kontraktu Emba, na podstawie ktérego okres poszukiwawczy zostat
przedtuzony o dwa lata, tj. do dnia 29 czerwca 2011 roku. Aneks zostat podpisany na podstawie decyzji wydanej w dniu 16
listopada 2009 roku przez Ministerstwo Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu. Zarzad podjat kroki celem
uzyskania nowego aneksu przedtuzajgcego okres poszukiwawczy.

Zgodnie z decyzjg Ministerstwa Ropy i Gazu z dnia 7 grudnia 2010 roku, w dniu 22 czerwca 2011 roku zostat zarejestrowany
Aneks nr 2 do Kontraktu Profit wydtuzajacy okres poszukiwawczy na kolejne 2 lata.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku grupa nabyta srodki trwate o wartosci 637 tys. ztotych natomiast w
okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 wydatki te wyniosty 464 tys. ztotych.

14. Przejecia jednostek gospodarczych i nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych
Transakcje nabycia 2011 rok

Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Silurian Sp. z 0.0.)

W dniu 31 maja 2011 roku Silurian Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Petrolinvest S.A., zawart umowe dotyczacg nabycia 90%
udziatéw w spétce Silurian Energy Services Sp. z 0.0. za cene 100 000 USD. Przejecie kontroli nad spotka Silurian Energy Services
nastgpito w dniu 2 czerwca 2011 (tj. w dniu zaptaty za udziaty). Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji pomiedzy 31 maja a 2
czerwca 2011, dla celéw konsolidacji moment objecia kontroli przyjeto na dzien 31 maja 2010 roku. Wartos¢ firmy z konsolidacji
ustalona na dzien objecia kontroli wynosi 718 tys. ztotych. Rozliczenie nabycia spétki jest tymczasowe. Podstawowq przyczyna
dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia akcji w SES jest krotki okres pomiedzy dniem przejecia kontroli a koricem
okresu i dniem zatwierdzenia niniejszego Raportu.
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Ponizsza tabela przedstawia wstepne rozliczenie nabycia SES z perspektywy spétki Silurian.

wycena do warto$ci

Warto$¢ ujeta

wys. ztotych Warto$¢ bilansowa godziwej ~ wmomencie przejecia
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobow 2103 0 2103
Rzeczowe aktywa frwate i wartoSci niematerialne 364 0 364
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pieniezny ch 71 0 71
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzy okresow e 1518 (1372 146
4056 (1372) 2684
Zobowigzania, rezerwy na zobowiazania i rozliczenia miedzy okresow e 3173 0 3173
3173 0 3173
Warto$¢ godziw a akty wow netto (489)
Udziat Silurian w przejmow any ch akty wach netto spdtki SES 90,00%
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 718
Cena nabycia:
Zaptata ogétem 278
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka kontrolow ang (90% udziatu) 64
Srodki pieniezne przekazane w zwiazku z naby ciem (278)
Wy ptyw $rodkéw pieniezny ch netio (214)

W ponizszej tabeli przedstawiono rozliczenie nabycia SES z perspektywy Grupy PETROLINVEST, tj. po uwzglednieniu

posredniego udziatu w tej spotce.

wycena do warto$ci

Warto$¢ ujeta

wiys. ztotych Warto$¢ bilansowa godziwej ~ wmomencie przejecia

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2103 0 2103
Podatek odroczony 364 0 364
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pieniezny ch 71 0 71
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzy okresow e 1518 (1372 146

4056 (1372) 2684
Zobowigzania, rezerwy na zobowiazania i rozliczenia miedzy okresow e 3173 0 3173

3173 0 3173
Warto$¢ godziw a akty wow netto (489)
Udziat Petrolinvest w przejmow any ch aktywach netto spotki SES 54,00%
Warto$¢ przejmow anego przez Petrolinv est udziatu w SES (264)
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 431
Cena nabycia:
Udziat Petrolinvest w cenie naby cia 60,00%
Zaptata ogétem 278
Czes¢ zaptaconej ceny przy padajaca na Petrolinv est 167
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pienigzne netio przejete wraz z jednostka kontrolow ang (54% udziatu) 38
Srodki pieniezne przekazane w zwiazku z naby ciem (167)

Wyptyw $rodkéw pieniezny ch netto

(129)
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Wartos¢ firmy z konsolidacji na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz na 31 grudnia 2010 przedstawiata sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

niebadane badane

tys. zt tys. zt

Silurian sp. z o.0. 75 75
Silurian Energy Services sp.z 0.0. 431 0
Razem warto$¢ bilansowa 506 75

W publikowanych dotychczas sprawozdaniach (ostatnie za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku) nadwyzka
zaptaconej ceny nad wartoscig godziwg przejmowanych aktywow netto spdtek poszukiwawczo-wydobywczych prezentowana
byta jako wartos¢ firmy. Biegty rewident wydajacy opinie do sprawozdan za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 i
2008 roku, zawart w nich zastrzezenie dotyczgce sposobu prezentacji wspomnianej nadwyzki. Zgodnie z opinig biegtego
rewidenta Spotka zamiast rozpoznaé wartos¢ firmy powinna rozpoznac licencje. Grupa zdecydowata o wprowadzeniu w tym
zakresie korekty do sprawozdania za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Zgodnie z wymogami MSR 1 i MSR 8
korekte wprowadzono retrospektywnie. W zwigzku z powyzszym w przypadku rozliczenia potgczenia spoétek poszukiwawczo-
wydobywczych nie zostata rozpoznana wartos¢ firmy. Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ rozpoznanych licencji.

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

niebadane badane

tys. zt. tys. zt

Occidental Resources, Inc. 220735 239 078
TOO EmbaJugNieft 103 232 111 809
Razem warto$¢ bilansowa 323 967 350 887

Licencja wyrazona jest w walucie funkcjonalnej spétki do ktérej nalezy koncesja. Na kazdy kolejny okres sprawozdawczy licencja
przeliczana jest na walute prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozostate pozycje bilansu konsolidowanej spotki),
a powstate w wyniku tej wyceny réznice kursowe odnoszone sg na kapitat z przeliczenia jednostki zagranicznej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku Petrolinvest S.A objat 6 udziatéw w spétce Silurian Sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 3 tys. ztotych i wnidst wktad pieniezny na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w kwocie 3 tys. ztotych. Na dziern 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujace tgcznie 60% kapitatu zaktadowego Silurian. Transakcja ta nie miata wptywu na
sprawozdanie skonsolidowane.
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15. Pozostate aktywa finansowe

Szczegotowy opis pozostatych aktywoéw finansowych znajduje sie w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2010 roku w nocie 24. W okresie 6 miesiecy zakoriczconym 30 czerwca 2011 Grupa naliczyta nalezne
odsetki od posiadanych aktywow finansowych oraz wycenita pozycje wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy. Nie
dokonano natomiast zadnych transakcji dotyczacych pozostatych aktywéw finansowych. Zarzad PETROLINVEST ocenia, ze w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zadne przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci posiadanych aktywdéw finansowych, oraz, ze zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci przeprowadzonego na
koniec 2010, ktére to zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 nie
utracity swojej waznosci.

Tabela ponizej prezentuje wartos¢ aktywow finansowych Grupy na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010.

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt tys. zt
Udzielone pozy czki i dy skonto pozy czek 164 309 166 476
w tym pozy czki krotkoterminowe 91 110 87 967
Whtaty z tytulu uméw zwigzany ch z naby ciem aktywéw finansowych 20 250 20 250
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 184 559 186 726
diugoterminow e 93 449 98 759
krotkoterminow e 91110 87 967
16. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt. tys. zt
Materiaty pozostate 148 159
Towary 2019 1252
Zaliczki na poczet tow aréw 19 13
2186 1424

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
Na dzient 30 czerwca 2011 roku Grupa ujeta w bilansie wartosci zapaséw obowigzkowych wycenionych na poziomie 952,5tys.
ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 14,6 tys. ztotych).

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci budzetowe, oraz pozostate naleznosci krétko i
diugoterminowe.

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 562 8417
Nalezno$ci budzetowe 248 76
Naleznosci od pracow nikdw 106 64
Pozostate nalezno$ci 106 14
Naleznosci krotkoterminowe 12 022 8 571
Naleznosci budzetow e 24 751 22 297
Pozostate nalezno$ci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 24751 22 297
36773 30 868

Naleznosci budzetowe stanowig przede wszystkim dtugoterminowe naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug od zakupdw
materiatéw i ustug dotyczacych realizowanych przez Grupe prac zwigzanych z procesem poszukiwania i oceny zasobdéw
mineralnych.
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18. Srodki pieniezne i depozyty dtugoterminowe

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na okres 1 dnia i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien
30 czerwca 2011 roku wyniosta 13,5 mlin ztotych (31 grudnia 2010 roku: 13,2 min ztotych). Na dziern 30 czerwca 2011 roku,
Grupa nie posiadata kredytow w rachunku biezgcym.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku spotka QilTechnoGroup posiadata srodki zablokowane na rachunku bankowym stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci z tytutu wykonania robét, w wysokosci 10,8 min ztotych.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

niebadane badane

tys. zt. tys. zt

Srodki pienigzne w banku i w kasie 13 463 13177
Kredy t obrotow y 0 0
Srodki pienigzne w rachunku przeplywéw pienigznych 13 463 13177
$rodki o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 11 420 11 889
Srodki pienigzne w rachunku przeptywow pienieznych (zgodnie z MRS 7) 2043 1288

Grupa posiada dtugoterminowe depozyty s$rodkdw pienieznych, zwigzanych z realizacja kontraktow na wydobycie
i poszukiwanie ropy naftowej i gazu, w mysl ktérych spoétki s zobowigzane do tworzenia funduszu likwidacyjnego w wysokosci
od 0,5% do 1% corocznych naktadéw inwestycyjnych, ktéry zostaje przekazany na specjalny rachunek depozytowy. Na dziers 30
czerwca 2011 roku depozyt z tego tytutu przypadajacy w udziale Grupie, wynosit 38 tys. ztotych. Na dzier 31 grudnia 2010 roku
udziat Grupy w depozycie z tego tytutu wynosit 40 tys. ztotych.

19. Kapitaty wiasne
19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 661,2 min ztotych i byt podzielony na 66.115.559 akcji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

e ” , Warto$¢ Udziat w kapitale
llo§¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 3759418 3759418 37 594 180 5,69%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 999 201 999 201 9992 010 1,51%
Ryszard Krauze 3 586 3586 35 860 0,01%
Pozostali akcjonariusze 61 353 354 61353354 613533540 92,79%
Kapitat podstawowy, razem 66 115 559 66 115559 661 155 590 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

L, . L, , Wartos¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 11 366 001 11 366 001 113 660 010 22,50%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 2344 715 2344 715 23 447 150 4,64%
Ryszard Krauze 3 586 3586 35 860 0,01%
Pozostali akcjonariusze 36 803 354 36 803 354 368 033 540 72,85%
Kapitat podstawowy, razem 50 517 656 50 517 656 505 176 560 100,00%

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu o 155.979 tys. ztotych w wyniku
nastepujacych emisji akcji:

e 2.500.000 akcji Serii B - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 20 stycznia 2011 roku,

. 1.800.000 akcji Serii B — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 28 stycznia 2011 roku,
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. 1.900.000 akcji Serii B - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 14 lutego 2011 roku,

. 2.410.348 akcji Serii B - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 20 marca 2011 roku,

. 1.168.595 akcji Serii B - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 22 marca 2011 roku,

. 1.250.000 akgji Serii C — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 1 czerwca 2011 roku,
. 1.929.296 akgji serii C — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 2 czerwca 2011 roku,
. 1.000.000 akgji serii C — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 13 czerwca 2011 roku,
. 1.000.000 akcji serii C — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 22 czerwca 2011 roku,
. 639.664 akcji serii C — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 30 czerwca 2011 roku.

Emisje akcji Serii B oraz Serii C zrealizowane zostaty w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spotki.
Szczeg6towy opis przeprowadzonych przez Spdtke emisji akcji przedstawiony zostat w raportach biezgcych Spotki
publikowanych w zwigzku z kazda z emisji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji W?rtoé(: taczna warto§¢ nominalna
nominalna

Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990

Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000

Seria C 5818 960 na okaziciela 10 58 189 600

Seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000

Kapitat podstawowy, razem 66 115 559 661 155 590

19.2.  Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajgce z przeliczania sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych.

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

niebadane badane

tys. zt tys. zt

Roznice kursowe z wyceny licencji na dzien bilansowy (26 920) 21478
Pozostate réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (39 855) (48 749)
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu (66 775) (27 2711)

19.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku istniaty ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:

Zgodnie z umowg zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem PKO BP S.A. Spdtka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku.
Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PETROLINVEST S.A.. Spétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2010 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2011.

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia zwigzane z oprocentowanymi
kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 31 marca 2011 roku Spdtka podpisata aneks do umowy kredytowej zgodnie z ktérym banki wyrazity zgode na
przesuniecie terminu spfaty czesci raty w wysokosci 4.862 tys. USD, przypadajgcej pierwotnie do sptaty w dniu 31 grudnia 2010
roku, na dzien 30 czerwca 2011 roku. Przedmiotowa kwota zostata sptacona w dniach 13, 20 i 30 czerwca 2011 roku. Saldo
kredytu na dzienn 30 czerwca 2011 roku wyniosto 48.509 tys. USD. Po okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka
dokonata przedterminowej sptaty kredytu w kwocie 1.239,6 tys. USD. Spétka jest w koricowej fazie renegocjacji harmonogramu
sptaty kredytu z konsorcjum bankdéw. Zakonczenie negocjacji i podpisanie stosownego aneksu jest spodziewane w |l kwartale
2011 roku.
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Bank CenterCredit JSC
W dniu 5 marca 2011 roku spoétka OTG otrzymata od Banku zmienione harmonogramy sptaty do umoéw kredytowych zawartych
w ramach porozumienia o linii kredytowej z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Aktualne warunki finansowania przedstawiajg sie
nastepujaco:

e Sptata kredytu nastepuje w comiesiecznych ratach. Termin ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.

e Oprocentowanie kredytu wynosi 18 % w stosunku rocznym (stopa efektywna wynosi 19,6%).

21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dlugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt. tys. zt
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 21416 16 597
Zobowigzania budzetow e 4 450 1831
Zobowigzania z ty tutu naktadéw na poszukiw anie i oceng zasobow 34 223 36 323
Zobowigzania koncesyjne i z tytulu opcji na akcje 12 157 11 626
Pozostate zobow igzania 7212 7472
Zobowiazania krétkoterminowe 79 458 73 849
Zobowigzania z ty tutu zabezpieczenia kredy u 105 3 889
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 190 199 193 856
Zobowiazania dtugoterminowe 190 304 197 745
269 762 271 594

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku w wysokosci 105 tys. ztotych, stanowia zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu zabezpieczenia kredytu.

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow po stronie aktywow stanowig:

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

niebadane badane

tys. zt tys. zt

Koszty pozy skania kapitatu 8144 6945
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 24 60
Pozostate 390 259
8 558 7264

23. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spoétki stanowia weksle wtasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako zabezpieczenie
akcyzowe, dla przemieszczania towaréow w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie weksli wtasnych in
blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajgcego naleznosci z w/w tytutu. Spdtka zostata pozytywnie
zweryfikowana przez Urzad Celny jako wystawca weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie i dzieki temu nie jest zmuszona
zamrazaé srodkéw finansowych w postaci depozytu. Spétka posiada kontrole nad wywigzaniem sie przez siebie i wywigzuje sie
na biezaco ze zobowigzan, powstajgcych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z czym nie tworzy rezerw na
mozliwe zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Wartos$¢ weksli na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita 2.850 tys. ztotych
jako zabezpieczenie generalne oraz 930 tys. ztotych jako zabezpieczenie ryczattowe (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita
2.850 tys. ztotych jako zabezpieczenie generalne).

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 maja 2007 r. pomiedzy spétkq OilTechnoGroup a AO
HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 2,9 min USD, ktdra
stanowi zabezpieczenie wykonania przez spoétke QilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A. Gwarancja obowigzywata do dnia
31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 10 grudnia 2008 przedtuzono okres obowigzywania gwarancji do 31 grudnia 2009 roku,
aneksem z 21 grudnia 2009 roku przedtuzono ten okres do 31 grudnia 2010, za$ aneksem z dnia 22 listopada 2010 roku
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przedtuzono okres gwarancji do 31 grudnia 2011 roku. Jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wobec banku OTG
zawarfo umowe depozytu warunkowego.

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 grudnia 2007 r. pomiedzy spotkq OilTechnoGroup a
AO HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 0,96 min USD, ktéra
stanowi zabezpieczenie ptatnosci spotki OilTechnoGroup z tytutu demobilizacji w ramach umowy z Saipem S.p.A. Gwarancja
obowigzywata do dnia 31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 10 grudnia 2008 przedtuzono okres obowigzywania gwarancji do
31 grudnia 2009 roku, aneksem z 21 grudnia 2009 roku przedtuzono ten okres do 31 grudnia 2010, zas aneksem z dnia 22
listopada 2010 roku przedtuzono okres waznosci gwarancji do 31 grudnia 2011 roku. Jako zabezpieczenie ewentualnych
zobowigzan wobec banku OTG zawarto umowe depozytu warunkowego.

23.1. Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sadowych jako strona powodowa. Wartos¢ sporéw nie
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki. W zwigzku z wydanymi przez sgd nakazami zaptaty prowadzone sg postepowania
egzekucyjne. Sprawy o wydanie nakazow zaptaty dotyczyty biezgcej dziatalnosci Spotki w zakresie sprzedazy gazu ptynnego LPG.
Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w odpowiednich kwotach.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona pozwana. Wartos¢ sporéow nie
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki. Spotka utworzyta rezerwe na zabezpieczenie przedmiotowych zobowigzan w
odpowiedniej wysokosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku pozostate podmioty Grupy PETROLINVEST s3g uczestnikami postepowan sgdowych jako strona

pozwana, jednak wartos¢ sporéw nie przekracza kwoty 10% kapitatéw wtasnych Spotki. Podmioty Grupy utworzyty rezerwy na
zabezpieczenie przedmiotowych zobowigzan w odpowiedniej wysokosci.

24. Informacje o podmiotach powigzanych

24.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami, ktére wywierajg na nig znaczacy
wptyw, w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011 i 2010 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2010 oraz 30 czerwca 2011 roku:

Zakupy od Naleznosci od  Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zf. tys. zt. tys. zf. tys. zt.

Ryszard Krauze 2011 0 0 50 414
2010 0 0 50 406

Prokom Investments wraz z Osiedle Wilanow skie Sp. z o.o0. 2011 0 15 357 0 285
2010 3 20 686 1 10 283

24.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczgce transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spétkami Grupy,
ktére miaty miejsce w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku .

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spotka zawarta jedng umowe ze spdtka Occidental Resources, Inc. Przedmiotem
umowy jest udzielenie przez Spoétke pozyczki na kwote 20.000 tys. USD. Do dnia 30 czerwca 2011 roku Spétka udostepnita
srodki w wysokosci 3.188 tys. USD ( do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 6.291 tys. USD).Oprocentowanie pozyczki
ustalone jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta umowe
gwarancji ze spotkg OTG jako gwarantem na kwote 30.000 tys. USD. Ponadto w omawianym okresie podpisano aneks
przedtuzajgcy termin sptaty pozyczki, dla ktdrej termin sptaty mingt w dniu 30 czerwca 2011 roku. Pozyczka podlega teraz
sptacie do dnia 30 listopada 2011 roku.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem podpisano aneks zwiekszajacy kwote pozyczki z 400 tys. EURO do 450 tys. EURO.
Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty pozyczki do 30 pazdziernika 2011 roku. Poprzedni termin
sptaty mijat 30 czerwca 2011 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a EmbaYugNeft

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem dokonano przedtuzenia okresu sptaty pozyczki z dnia 6 marca 2008 roku, ktdrej
termin sptaty minat w dniu 31 stycznia 2011 roku do dnia 31 stycznia 2012 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez
zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Silurian Sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spotka zawarta pie¢ umdéw pozyczek ze spdtka Silurian Sp. z 0.0. na tgczna kwote
1.150 tys. USD oraz 8.815 tys. ztotych. Do dnia 30 czerwca 2011 roku Spotka udostepnita srodki w wysokosci 1.000 tys. USD
tytutem pozyczek na tgczng kwote 1.150 tys. USD oraz w wysokosci 2.254 tys. ztotych tytutem pozyczek na taczng kwote 8.815
tys. ztotych (do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sg to odpowiednio kwoty 1.000 tys. USD oraz 2.799 tys. ztotych).
Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR oraz LIBOR (dla uméw wyrazonych w USD, zgodnie z
podpisanymi aneksami do umdw). Cztery umowy zostaty zawarte na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku a jedna na okres do
dnia 31 maja 2013 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PROKOM Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.

W dniu 3 lutego 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe o odptatne poreczenie, w zwigzku z poreczeniem przez Prokom
weksla In blanco, wystawionego przez Petrolinvest na rzecz Orlen Gaz Sp. z o.0. tytutem zabezpieczenia zobowigzan
handlowych do kwoty 7,5 min ztotych powstatych do dnia 31 stycznia 2012 roku. Prokomowi przystuguje wynagrodzenie w
wysokosci 6,5% p.a. liczone od kwoty poreczenia.

W dniu 10 lutego 2011 roku Spoétka otrzymata od Prokom, jako podmiotu dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spotki, ztozone zgodnie z umowg o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami) zgdanie i
wezwanie do zaoferowania Prokom 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej réwnej 10 ztotych za jedng akcje,
tj. za taczng kwote 15.000.000,00 ztotych. Wptaty na Akcje Serii B zostaty dokonane w wyniku wptaty gotéwkowej dokonanej
przez Prokom w dniu 8 lutego 2011 roku.

W dniu 8 marca 2011 roku Spétka otrzymata od Prokom jako podmiotu, dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spotki, ztozone zgodnie zumowg o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami) Zzadanie i
wezwanie do zaoferowania Prokom 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej réwnej 10 ztotych za jedng akcje,
tj. za taczng kwote 10.000.000,00 ztotych. Wptaty na Akcje Serii B zostaty dokonane w wyniku wptaty gotéwkowej dokonanej
przez Prokom w dniu 3 marca 2011 roku.

Ponadto, w dniu 8 marca 2011 roku Spétka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13
stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku zadanie i wezwanie do zaoferowania Prokom 1.410.348
akcji zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej rownej 10 ztotych za jedng akcje, tj. za faczng kwote 14.103.480,00 ztotych.
Whptaty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz
Prokom. W dniu 8 marca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka i Prokom
potracity wymagalng wierzytelno$¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii B w kwocie 14.103.480 zt, przystugujaca Spotce, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 7 marca 2011 roku w wysokosci 11.337.151,37 zt, kwoty wierzytelnosci
handlowych w wysokosci 2.527.255,62 zt naliczonych do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz kwoty wierzytelnosci, jaka przystuguje
Prokom wobec Petrolinvest z tytutu umowy z dnia 3 lutego 2011 roku o odptatne poreczenie w wysokosci 239.075,34 zt

W dniu 18 marca 2011 roku Spotka otrzymata od Prokom jako podmiotu, dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spotki, ztozone zgodnie z umowg o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami) zgdanie i
wezwanie do zaoferowania Prokom 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela, po cenie emisyjnej réwnej 10 ztotych za jedng akcje,
tj. za faczna kwote 12.000.000,00 ztotych. Wptaty na akcje zostaty dokonane w wyniku wptaty gotdwkowej dokonanej przez
Prokom w dniach 15 oraz 17 marca 2011 roku.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, podmiotem dominujagcym wobec
Spotki, aneks do umowy pomiedzy Spdtka a Prokom okreslajacej zasady wspdtpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla
Spétki z dnia 20 marca 2009 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2009 z dnia 20 marca 2009 roku oraz
w raporcie biezagcym nr 1/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku (,Aneks”). Strony, majac na uwadze potrzeby kapitatowe
Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektéw
biznesowych, a takze zamiar zwiekszania udziatu Prokom Investments S.A. w akcjonariacie Spotki i wspierania przez Prokom lub
inne podmioty finansujgce pozyskane przez Prokom projektéw Petrolinvest, postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku
wspotpracy polegajacej na pozyskiwaniu przez Prokom finansowania projektow inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o
obowigzujgce dotychczas postanowienia Umowy, a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowg kwote
100.000.000,00 ztotych. Zgodnie z Aneksem utrzymane zostaty wszystkie pozostate warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku.
Aneks zostat zawarty na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.
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W dniu 30 maja 2011 roku Spoétka otrzymata od Prokom jako podmiotu dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej w
akcje Spétki oraz od spétki Osiedle Wilanowskie, jako podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansujacy, ztozone
zgodnie z umowa o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami):

(i) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje
Spotki w wysokosci 10.000.000 ztotych dokonanej przez Prokom w formie wptaty gotéwkowej oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00
ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania Prokom 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00
zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 10.000.000 ztotych;

(i) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spétki w wysokosci 600.000 ztotych dokonanej przez Osiedle Wilanowskie w formie wptaty gotéwkowe;j
oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych; oraz wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedna akcje, to jest za tgczng kwote 600.000 ztotych;

Whptaty na Akcje Serii C zostaty dokonane w wyniku wptaty gotdwkowej dokonanej przez Prokom oraz Osiedle Wilanowskie w
dniach od 30 marca 2011 roku do 30 maja 2011 roku.

Ponadto, w dniu 30 maja 2011 roku Spétka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia
2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku zgdanie i wezwanie do zaoferowania Prokom 562.434 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za faczng kwote 5.624.340 zt. Wptaty
Prokom na 562.434 akcje serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Prokom. W
dniu 30 maja 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spoétka i Prokom potracity
wymagalng wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.624.340 ztotych, przystugujacag Spodtce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spoétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie
zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 29 maja 2011 roku w wysokosci 5.232.591,75 zt, kwoty wierzytelnosci handlowych w
wysokosci 391.751,11 zt naliczonych do dnia 30 kwietnia 2011 roku W wyniku dokonanego potracenia caty wkfad pieniezny
nalezny Spétce od Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 562.434 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

W tym samym dniu 30 maja 2011 roku Spétka otrzymata od Osiedla Wilanowskiego, zgodnie z postanowieniami umowy z dnia
14 maja 2009 roku zadanie i wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 275.457 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po
cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za taczng kwote 2.754.570 zt. Wptaty Osiedla Wilanowskiego na
275.457 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu
30 maja 2011 roku Spdtka zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spétka i Osiedle
Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnos$¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 2.754.570 ztotych, przystugujaca
Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji
za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 29 maja 2011 roku w wysokosci 2.754.571,97 zt. W
wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Osiedla Wilanowskiego tytutem pokrycia objetych przez
Osiedle Wilanowskie 275.457 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata od Prokom jako podmiotu, dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej
w akcje Spotki, ztozone zgodnie z umowg o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami) zadanie i
wezwanie do zaoferowania Prokom 32.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedna
akcje, to jest za tgczng kwote 320.000 ztotych. Wptaty na Akcje Serii C zostaty dokonane w wyniku wptaty gotéwkowej
dokonanej przez Prokom w dniu 3 czerwca 2011 roku.

Ponadto, w dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13
stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku zadanie i wezwanie do zaoferowania Prokom 238.635 akgji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za tgczng kwote 2.386.350 zt.
Whptaty Prokom na 238.635 akcji serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spoétki oraz
Prokom. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktoérej Spotka i
Prokom potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 2.386.350 ztotych, przystugujaca
Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spoétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie
i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 27 czerwca 2011 roku w wysokosci 1.629.940,09 zt i kwoty
wierzytelnosci handlowych w wysokosci 756.416,59 zt naliczonych do dnia 20 czerwca 2011 roku. W wyniku dokonanego
potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 238.635 akcji serii C Spotki
zostat wniesiony.

W tym samym dniu 28 czerwca 2011 roku Spotka otrzymata od spétki Osiedle Wilanowskie, ztozone zgodnie z postanowieniami
umowy z dnia 14 maja 2009 roku zadanie i wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 19.029 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za taczng kwote 190.290 zt. Wptaty Osiedla
Wilanowskiego na 19.029 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz Osiedle
Wilanowskie. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na
mocy ktorej Spdtka i Osiedle Wilanowskie potrgcity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie
190.290 ztotych, przystugujaca Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spotki z
tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 27 czerwca 2011
roku w wysokosci 190.298,00 zt. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Osiedla
Wilanowskiego tytutem pokrycia objetych przez Osiedle Wilanowskie 19.029 akcji serii C Spétki zostat wniesiony.
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Umowy zawarte pomiedzy spotkami TOO EmbaYugNieft a TOO Company Profit

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem spotka TOO EmbaYugNieft oraz TOO Company Profit zawarty miedzy sobg cztery
umowy o pomocy finansowe]j na tagczng kwote 22.300 tys. KZT. Pozyczki podlegajg sptacie w terminie jednego roku od daty
udostepnienia srodkédw. Do dnia 30 czerwca 2011 roku $rodki zostaty udzielone w catosci. Umowy o pomocy finansowej s3g
nieoprocentowane.

Umowy zawarte pomiedzy spdtkami Silurian Sp. z 0.0. a Silurian Energy Services Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem spétka Silurian Sp. z 0.0. oraz Silurian Energy Services Sp. z 0.0. zawarty
pomiedzy sobg pie¢ uméw pozyczek na taczng kwote 1.150 tys. USD oraz 647,4 tys. ztotych. Do dnia 30 czerwca 2011 roku
jedna pozyczka zostata sptacona, a wysokos$¢ wykorzystanych srodkéw z tytutu pozostatych czterech wynosita 1.000 tys. USD
oraz 451 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR oraz LIBOR (dla uméw wyrazonych w USD,
zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw). Umowy wyrazone w PLN zostaty zawarte na okres 6 miesiecy od dnia podpisania a
umowy wyrazone w USD zostaty zawarte do dnia 31 grudnia 2012 roku.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spotki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak rowniez celdw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

26. Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 19.3, Grupa moze wyemitowac¢ nowe
akcje lub obligacje zamienne na akcje, zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy oraz zobowigzania z prawem do konwersji na
kapitat, ktdre z uwagi na istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Grupe jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad jednostki dominujacej ma $wiadomosé, ze Grupa znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego
programu rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych
zrédet finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewziec¢
oraz ich dtugoterminowy charakter mogg powodowac, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
niebadane badane
tys. zt tys. zt

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 288 565 332 302
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (414) (451)
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat (105) (3 889)
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 269 762 271 594
Minus érodki pieniezne i ich ekwiw alenty oraz depozyty dtugoterminowe (13 501) (13 217)
Zadtuzenie netto 544 307 586 339

Zamienne akcje uprzywilejow ane

Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 560 999 522 473
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 414 451
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 105 3889
Kapitat razem 561 518 526 813
Kapitat i zadtuzenie netto 1105 825 1113 152
Wskaznik dzw igni 49,2% 52,7%
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27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W zwigzku z otrzymang w dniu 30 czerwca 2011 roku oraz 4 lipca 2011 roku wptata gotowkowa w tacznej wysokosci 2.200.000
ztotych, dokonang przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujgcy - w rozumieniu umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spotka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej
aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku — dokonujgcego bezposredniej inwestycji kapitatowej,
Spotka otrzymata w dniu 4 lipca 2011 roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 2.200.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w formie wptaty gotéwkowe;j
oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 220.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej
réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 2.200.000 ztotych.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem i wezwaniem, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9
maja 2011 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spétki, w dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki
serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki
postanowit wyda¢ 220.000 Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie Podmiotowi Finansujagcemu. Nastepnie
Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Podmiot Finansujgcy. Jednoczesnie Podmiot Finansujacy zrealizowat wynikajgce z
Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia akcji serii C i ztozyt oswiadczenie o objeciu 220.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, emitowanych na
podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez
Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczgcych minimalnej ceny emisyjnej akcji.
Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 4 lipca 2011 roku.

Wartos$¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 2.200 tys. ztotych. Otrzymane s$rodki zostang
przeznaczone gtownie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz zmniejszenie zadtuzenia Spotki.

W dniu 6 lipca 2011 roku zostato wprowadzonych do obrotu na GPW 220.000 akgji serii C Spétki objetych w wykonaniu 220.000
warrantéw subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym, najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na rachunkach papieréow
wartosciowych subskrybentéw, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 663.355.590 ztotych.

W dniu 7 lipca 2011 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od
PETROLINVEST S.A.) (,,Silurian”) przez Ministra Srodowiska, kolejnych trzech koncesji na poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego:

- Koncesja Nr 27/2011/p na poszukiwania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Kedzierzyn Kozle” (cze$¢ bloku
koncesyjnego nr 369) o powierzchni 994,00 km2;

- Koncesja Nr 28/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Opole” (cze$¢ blokow koncesyjnych
nr 348 i 349) o powierzchni 1.044,40 km?2;

- Koncesja Nr 29/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Gtubczyce” (czesé¢ blokéw
koncesyjnych nr 368 i 388) o powierzchni 1.155,99 km2.

taczna powierzchnia udzielonych koncesji wynosi 3.194,39 km?2.

Okres waznosci kazdej z koncesji ustalony zostat na 3 lata od daty udzielenia.

Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym pierwszy,
ktérego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmuje reprocessing, reinterpretacje i analize danych geologicznych, drugi,
trwajacy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.

Wraz z przyznanymi wczesniej koncesjami poszukiwawczymi bloku pdtnocnego (obszary: Lidzbark Warminski, Wegorzewo,
Ketrzyn i Gotdap), Silurian posiada obecnie siedem koncesji poszukiwawczych o tgcznej powierzchni 5.527,94 km2.

W dniu 7 lipca 2011 roku Spotka podpisata z nastepujacymi podmiotami: (i) Hallwood Energy Group Inc. (“Hallwood Energy”),
(ii) Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”), (iii) Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (“SES”), (iv) Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz (v)
panem Wiestawem Skrobowskim (zwanymi dalej facznie “Stronami”) umowe o wspdlnej inwestycji (,Joint Investment
Agreement” zwanej dalej ,Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy w ramach wspdlnej spotki joint-venture prowadzacej dziatalnos¢ w
zakresie: (i) poszukiwania na terenie Polski weglowodoréw (w tym gazu tupkowego), (ii) wykonywania ustug wiertniczych na
terenie Europy, w tym w szczegdlnosci Polski oraz (iii) wykonywania ustug w zakresie szczelinowania hydraulicznego oraz innych
ustug zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg weglowodordéw.

Strony zamierzajq realizowaé wspdlne przedsiewziecie poprzez utworzong w tym celu spétke joint-venture o nazwie Silurian
Hallwood Limited (“JVC”) oraz poprzez spdtke SES (obecnie spotka zalezna Silurian), w ktérej JVC zamierza naby¢ cato$é
udziatéw. Zamiarem Stron jest osiggniecie w ramach JVC nastepujacej struktury kapitatowej, przed wprowadzeniem jej na
gietde w Londynie:
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(i) Hallwood Energy obejmie 50% udziatéw w spétce JVC;

(ii) Petrolinvest obejmie 25% udziatow w spdtce JVC;

(iii) Tabacchi obejmie 20% udziatow w spdtce JVC;

(iv) Pan Wiestaw Skrobowski obejmie 5% udziatéw w spétce JVC.

Zgodnie z podpisang Umowa spétka JVC nabedzie 100% udziatéw w spétce SES od akcjonariuszy SES, tj. Siluran (90% udziatéow w
SES) oraz pana Wiestawa Skrobowskiego (10% udziatéw w SES), za tagczng cene 1 min PLN. W ramach spétki SES, Petrolinvest
rozwija obecnie swojg dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug serwisowych dla podmiotéow posiadajacych w Polsce koncesje
poszukiwawczo-wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczegdlnosci prowadzenia prac wiertniczych. Spétka SES oczekuje w | i
Il kwartale 2012 roku dostaw dwdch dedykowanych dla prowadzenia prac w zakresie poszukiwania gazu tupkowego urzadzen
wiertniczych.

Ponadto SES bedzie posiadac cztery z siedmiu koncesji na prowadzenie prac poszukiwawczych w Polsce, w posiadaniu ktérych
znajduje sie obecnie Silurian, oraz bedzie posiadac opcje na dwie dodatkowe koncesje.

Dodatkowo, w zwigzku z transakcjg Petrolinvest otrzyma premie w wysokosci 6 min USD (ptatne w formie akcji sp6tki JVC przed
jej wejsciem na gietde).

W wyniku zawartej umowy, Hallwood Energy przeniesie na spdtke SES know-how (ustugi doradcze, ustugi wsparcia, prawa
wtasnosci intelektualnej) oraz technologie w zakresie szczelinowania hydraulicznego, w zakresie w jakim jest to konieczne, aby
umozliwi¢ SES korzystanie z technologii szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia gazu tupkowego. W wyniku
zawartej umowy spotka SES uzyska wytaczne prawo do tej technologii Hallwood Energy obejmujace teren catej Europy w celu
wykorzystania jej na wiasnych koncesjach oraz oferowania jej podmiotom trzecim.

Zamiarem stron jest przeksztatcenie JVC w spotke akcyjng (Plc.), a nastepnie wspoétdziatanie w celu przeprowadzenia oferty
prywatnej spétki JVC (private placement) oraz wprowadzenia akcji JVC do obrotu gietdowego na rynku AIM (Londyn).

Umowa reguluje ponadto m.in. podstawowe zasady fadu korporacyjnego spétek JVC oraz SES.

Hallwood Energy jest spotka specjalizujaca sie w eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu i jednym z lideréw branzy w
zakresie technologii szczelinowania hydraulicznego, ktdra jest wykorzystywana na catym $wiecie w procesie eksploatacji zt6z
gazu tupkowego. Hallwood posiada bogate, wieloletnie doswiadczenie w zakresie eksploatacji zt6éz gazu tupkowego z
wykorzystaniem technologii odwiertow horyzontalnych oraz szczelinowania hydraulicznego. Jednym z projektow
inwestycyjnych zrealizowanych w ostatnim czasie przez Grupe Hallwood, byta inwestycja w wysokosci ok. 120 min USD w
spotke wydobywczg gazu tupkowego w Stanach Zjednoczonych, ktéra zostata sprzedana amerykanskiemu koncernowi
Chesapeake Energy Corporation za taczng kwote ok. 535 min USD.

Inwestycja w spotke JVC umozliwi umocnienie pozycji Petrolinvest w segmencie dziatalnosci w zakresie oferowania ustug dla
podmiotéw zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacjg gazu tupkowego. W wyniku zwartej transakcji Grupa Petrolinvest
bedzie mogta rozszerzy¢ zakres ustug swiadczonych w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu tupkowego, a takze rozwing¢ w
oparciu o know-how Hallwood Energy oraz dodatkowe finansowanie w drodze prywatnej i publicznej emisji akcji, dziatalnos¢ w
zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych na wtasnych koncesjach w Polsce.

W dniu 12 lipca 2011 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji o przeniesieniu na
rzecz Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od Silurian Sp. z 0.0.) (,,SES”) czterech koncesji na poszukiwanie
216z ropy naftowej i gazu ziemnego, wydanych wczesniej na rzecz Silurian Sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od PETROLINVEST S.A.)
(,,Silurian”):

- Koncesji Nr 11/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Lidzbark Warmioski” (czes$¢ blokéw
koncesyjnych nr 73 i 74) o powierzchni 895,23 km2;

- Koncesji Nr 22/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Wegorzewo” (cze$¢ bloku
koncesyjnego nr 56) o powierzchni 134,26 km?2;

- Koncesji Nr 23/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Ketrzyn” (czes¢ bloku koncesyjnego
nr 75) o powierzchni 683,25 km2;

- Koncesji Nr 24/2011/p na poszukiwania zt6z ropy naftowe] i gazu ziemnego w obszarze ,Gotdap” (czes$é blokédw koncesyjnych
nr 57, 58i59) o powierzchni 620,82 km2.

Przeniesienie koncesji nastgpito na wniosek Silurian oraz SES w zwigzku z planowang umowg o wspdlnej inwestycji (,Joint
Investment Agreement”), o ktérej zawarciu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 65/2011.

W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka podpisata umowe z TOO AlatauMunaiGaz (,,Nabywca”), spdtka zarejestrowang w Republice
Kazachstanu, zobowigzujgcg do sprzedazy 50% udziatéw w TOO Company Profit (,,Profit”), podmiocie Grupy PETROLINVEST S.A.
zarejestrowanym w Republice Kazachstanu (,,Udziaty Profit”) (,Umowa”).

Cena zbycia Udziatéw Profit ustalona zostata na 8.000.000 USD, przy czym cena ta bedzie pomniejszona o 50% kwot, jakie
Nabywca przekaze spotce Profit, w przypadkach przewidzianych w Umowie. Zarzad Petrolinvest szacuje, ze wysokos¢ tego
pomniejszenia ceny nie przekroczy kwoty 250.000 USD.

Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia Udziatéw Profit nastgpi po pozytywnym zakonczeniu kompleksowego due
diligence oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgdd. Spétka zobowigzata sie do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych
do przeniesienia Udziatéw Profit w terminie 90 dni od dnia zawarcia Umowy. Dodatkowo Spétka zobowigzata sie do
potwierdzenia, ze nie ma zadnych roszczen w stosunku do spétki Profit, co oznacza zobowigzanie do umorzenia zobowigzan
spotki Profit w stosunku do Spoétki.

Zawarcie Umowy stanowi realizacje przyjetej przez Zarzad Spotki strategii koncentracji dziatan na inwestycjach o wysokiej
efektywnosci. Zarzad Spdtki ocenia, ze realizacja Umowy pozwoli zmniejszy¢ zobowigzania Grupy PETROLINVEST przy
jednoczesnym uzyskaniu dodatniego wyniku z planowanej transakcji (aktualna wartosé ksiegowa aktywdéw Spétki z tytutu
inwestycji w TOO Company Profit wynosi 5.213 tys. USD).
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W dniu 13 lipca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”), podmiotem dominujgcym
wobec Spatki, umowe sprzedazy udziatéw w spdtce pod firmg Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,PFW”)
(,Umowa”). Na mocy Umowy, Spotka nabyta 676.116 udziatéw w PFW, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego PFW
oraz uprawniajacych tacznie do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw (,Udziaty”). Petrolinvest nabyt Udziaty za cene
36.932.000 ztotych, ktdra zostanie rozliczona w akcjach Spétki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynoszacej nie
mniej niz 10 ztotych za jedng akcje, w oparciu o mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomiedzy Spétkg a Prokom z
dnia 13 stycznia 2009 roku, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2009.

Spoétka PFW zostata powotana przez Prokom w celu realizacji projektow budowy ladowych farm wiatrowych i w chwili obecnej
realizuje trzy projekty ladowych farm wiatrowych na Zutawach o tacznej mocy okoto 100 MW. Jej wtasnoécia pozostajg tez
nieruchomosci o tacznej powierzchni okoto 423 ha (,Nieruchomosci”), ktéry to areat zapewnia maksymalng elastycznosd w
zabezpieczeniu najlepszych dziatek pod lokalizacje farm wiatrowych.

Nieruchomosci pozostate po wydzieleniu dziatek pod turbiny wiatrowe, o tacznej powierzchni okoto 400 ha, s3 objete opcja
typu put/call przeniesienia na rzecz inwestoréw zagranicznych za cene okoto 16 mlin ztotych, ptatng w formie pienieznej. Spotka
spodziewa sie tego wptywu do korica | kwartatu 2012 roku. W konsekwencji efektywna cena nabycia przez Petrolinvest
udziatéw PFW wyniesienie ok. 20,9 mIn ztotych.

PFW jest strong umowy o wspotpracy przy realizacji dwdch z trzech wyzej wymienionych projektéow wiatrowych o potencjale 64
MW z wyspecjalizowanym w inwestycjach w energetyke wiatrowa zagranicznym funduszem inwestycyjnym, ktérego
udziatowcem jest jeden z najwiekszych europejskich bankdw. Fundusz ten jest znany i ceniony w Polsce, specjalizuje sie w
inwestycjach w energetyke wiatrowg, aktualnie posiada portfel projektéw wiatrowych o mocy 200 MW i wartosci 300 min euro.
Jako wiekszosciowy udziatowiec fundusz ten odpowiedzialny bedzie za wybudowanie i uruchomienie tych projektow
wiatrowych, w tym w szczegdlnosci za zarzadzanie procesem pozyskania finansowania, dostaw urzadzen oraz budowg,
uruchomieniem i eksploatacja farm wiatrowych. Dodatkowo, na bazie podpisanej umowy, z uwagi na cel funduszu jakim jest
wyjscie z inwestycji w okresie 2-3 lat, fundusz ten zapewnit sobie gwarancje odkupu udziatéw (drag-along) Petrolinvestu przy
wyjsciu z inwestycji. Ponadto, zgodnie z ww. umowg o wspotpracy, Prokom udzielit za PFW poreczenia wykonywania
zobowigzan przez PFW, w tym zobowigzania do zapewniania odnosnego wktadu PFW w finansowanie projektow. Poreczenie to
obowigzuje przez caty czas realizacji projektéw i jest niezalezne od zmiany wtasciciela udziatéw w PFW.

W trzecim projekcie, o potencjale 30 MW, PFW posiada pakiet wiekszosciowy udziatdw, zas udziatowcem mniejszosciowym
pozostanie Prokom Investments. Obecnie prowadzone s3 negocjacje z potencjalnymi partnerami branzowymi i finansowymi, w
tym, miedzy innymi, z wyspecjalizowanym w inwestowanie w projekty farm wiatrowych funduszem nalezgcym do innego,
duzego banku europejskiego.

Biorgc pod uwage obecny udziat PFW w ww. projektach wiatrowych, Zarzad Petrolinvest szacuje wptywy do Spétki z tytutu
sprzedazy uruchomionych farm wiatrowych na tacznym poziomie ok. 200 min PLN. Pozyskane w ten sposdb srodki - nie
obcigzone wyptywem gotowki na przeprowadzenie tej transakcji z uwagi, ze jej rozliczenie nastapi w akcjach Spétki - Zarzad
planuje zaangazowac¢ w zwiekszenie przemystowej eksploatacji ztoza weglowodoréw na strukturze Shyrak w przypadku
pozytywnych efektow prowadzonego obecnie odwiertu oraz na strukturze Emba.

W zwigzku z otrzymang w dniu 11 i 12 lipca 2011 roku wptatg gotéwkowa w tacznej wysokosci 5.000.000 ztotych, dokonana
przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujacy - w rozumieniu umowy o pozyskanie
finansowania zawartej pomiedzy Spétka a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksami z dnia 31
grudnia 2010 roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku, — dokonujacego bezposredniej inwestycji kapitatowej (,Podmiot
Finansujacy”), Spoétka otrzymata w dniu 14 lipca 2011 roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 5.000.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w formie wptaty gotéwkowe;j
oraz ceny emisyjnej réwnej 10,00 ztotych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujagcemu 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej
réwnej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng kwote 5.000.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 14 lipca 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spétki, oraz umowy zawartej w dniu 14
maja 2009 roku z Prokom, dotyczgcej okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spétce posiadane przez siebie aktywa, do
wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, Spétka otrzymata od Prokom:

(i) zgdanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelnosci przystugujgcej Prokom
wobec Petrolinvest z tytutu rozliczenia ceny sprzedazy w wysokosci 36.932.000,00 zt, zgodnie z umowa z dnia 13 lipca 2011 roku
dotyczacy sprzedazy 100% udziatéw w spdétce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., z tytutu zaliczki na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu naliczonej do dnia 13 lipca 2011 roku w wysokosci 725.661,95 zt i kwoty
wierzytelnosci handlowych naliczonej do dnia 13 lipca 2011 roku w wysokosci 214.000,00 zt

oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00 zt;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 3.787.166 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za
jedna akcje Spétki, to jest za tgczng kwote 37.871.660 zt.

W zwigzku z powyzszymi zgdaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”), w dniu 14
lipca 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia akcji Spotki serii C (,Warranty Subskrypcyjne”) oraz ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji Warrantow
Subskrypcyjnych. Zarzad Spotki postanowit wydac 4.287.166 Warrantow Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom —
w liczbie 3.787.166 oraz (ii) Podmiotowi Finansujgcemu — w liczbie 500.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete
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przez powyzsze podmioty a uprawnienia do objecia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato objetych 4.287.166 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Whptaty Prokom na 3.787.166 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potragcenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz Prokom.
W dniu 14 lipca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe potrgcenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka i Prokom potracity
wymagalng wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 37.871.660 ztotych, przystugujaca Spotce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spoétki okreslonymi powyzej w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty
wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom tytutem pokrycia objetych przez Prokom 3.787.166 akcji serii C Spotki zostat
whiesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, emitowanych na
podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, ustalona zostata przez
Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczgcych minimalnej ceny emisyjnej akcji.
Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 14 lipca 2011 roku.

Wartos¢ wptaty gotowkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 5.000.000 ztotych. Otrzymane $rodki zostang
przeznaczone gtéwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

W dniu 18 lipca 2011 roku zostato wprowadzonych do obrotu na GPW 4.287.166 akcji serii C Spotki objetych w wykonaniu
4.287.166 warrantow subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych.

W zwigzku z powyziszym najpdiniej w dniu wskazanym powyzej nastgpito zapisanie akcji na rachunkach papieréow
wartosciowych subskrybentow, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 706.227.250 ztotych.

W dniu 20 lipca 2011 roku, w wykonaniu umowy o wspdlnej inwestycji (,Joint Investment Agreement”) Spétka podpisata z
nastepujacymi podmiotami: (i) Hallwood Energy Group Incorporated (“Hallwood Energy”), (ii) Silurian Hallwood Limited, (iii)
Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”), (iv) Silurian Energy Services Sp. z 0.0. (“SES”), (v) Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz (vi)
panem Wiestawem Skrobowskim (zwanymi dalej tacznie “Stronami”) umowe subskrypcji i porozumienie akcjonariuszy
(,,Subscription and Shareholders' Agreement” zwanej dalej ,Umow3a”).

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad objecia udziatdw w nowoutworzonej spétce joint-venture o nazwie Silurian
Hallwood Limited (,JVC”) oraz okreslenie zasad realizacji wspdlnego przedsiewziecia poprzez spotke JVC oraz spotke SES, w
ktorej JVC nabyt catos¢ udziatéw.

Spotka JVC (bezposrednio lub poprzez spotke SES, ktora posiada cztery koncesje na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego) bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania ustug doradczych w
zakresie dziatalnosci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a takze w zakresie innych ustug zwigzanych z gazem
tupkowym na terenie Europy.

Petrolinvest objat za cene 580.000 PLN 125,860 udziatéw w spdtce JVC stanowigcych 29% udziatéw w kapitale zaktadowym JVC
oraz uprawniajgcych Petrolinvest do wykonywania 29% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki. W rezultacie Umowy, w
ramach JVC zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa:

(i) Hallwood Enery objat 44% udziatow w spétce JVC;

(ii) Petrolinvest objat 29% udziatéw w spotce JVC;

(i) Tabacchi objat 22% udziatéw w spétce JVC;

(iv) Pan Wiestaw Skrobowski objat 5% udziatéw w spétce JVC.

Petrolinvest oraz Hallwood Energy zawarly ponadto porozumienie, w ktorym potwierdzity, ze 4% udziatdow w kapitale
zaktadowym spétki JVC (sposrod 29% udziatéw objetych przez Petrolinvest), zostato wyemitowane na rzecz Petrolinvestu z
uwagi na dotychczasowe zaangazowanie Petrolinvestu w dziatalno$¢ spdtek Silurian oraz SES (przy zatozeniu waluacji spotki na
150 mlIn USD), co stanowi rGwnowaznos¢ premii w wysokosci 6 min USD, o ktdrej Petrolinvest wspominat w raporcie biezagcym
nr 65/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, w dniu 20 lipca 2011 roku zostata zawarta réwniez umowa sprzedazy udziatéw, na mocy
ktérej spotka JVC nabyta 100% udziatdéw w spdtce SES od akcjonariuszy SES tj. Siluran (90% udziatéw w SES) oraz pana Wiestawa
Skrobowskiego (10% udziatéw w SES) za taczng cene 1 min PLN. W ramach spétki SES, Petrolinvest rozwijat dotychczas swojg
dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug serwisowych dla podmiotéw posiadajgcych w Polsce koncesje poszukiwawczo-
wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczegdlnosci prowadzenia prac wiertniczych. Spétka SES posiada cztery koncesje na
poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, a za posrednictwem spotki JVC posiada prawo pierwszenstwa na dwie
dodatkowe koncesje. Ponadto SES oczekuje w | i Il kwartale 2012 dostaw dwdéch dedykowanych dla prowadzenia prac w
zakresie poszukiwania gazu tupkowego urzadzen wiertniczych.

Ponadto, w dniu 20 lipca 2011 roku pomiedzy SES oraz Hallwood Energy zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Hallwood
Energy udzielit spdtce SES (lub spdtkom z jej grupy, wedtug uznania spotki SES) za cene 1 min PLN nieodwotalnej licencji do
uzywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii oraz praw wtasnosci intelektualnej w
zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z gazu ze skat osadowych, w szczegdlnosci w zakresie
szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia gazu tupkowego oraz do wytgcznego prawa korzystania z okreslonych
ustug Hallwood Energy przez okres 18 miesiecy. W wyniku umowy spétka SES uzyskata wytacznos¢ na powyzsze prawa na
terenie catej Europy.

Intencjg stron jest przeksztatcenie JVC w spotke akcyjng (Plc.), a nastepnie wspodtdziatanie w celu przeprowadzenia oferty
prywatnej spétki JVC (private placement) oraz wprowadzenia akcji JVC do obrotu gietdowego na rynku AIM (Londyn).

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata informacje o uzyskaniu przez TOO QilTechnoGroup, spétke prawa kazachskiego
kontrolowang przez Spotke, od firmy SCHLUMBERGER LOGELCO INC. wynikow interpretacji pomiarow geofizycznych
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wykonanych w odwiercie Shyrak 1. Pomiary geofizyczne zostaty wykonane dla przewierconych warstw podsolnych, od
gtebokosci 5.337 metrow do gtebokosci 6.552 metréw, czyli do gtebokosci odwiertu na dzierh wykonywania pomiaréw.
Wyznaczona na podstawie wynikdw wykonanych pomiaréw kornicowa gtebokos$¢ odwiertu Shyrak 1 — 6.597,1 metréw zostata
osiggnieta. Dalsze pogtebianie odwiertu nie jest planowane a ewentualna, nieznaczna zmiana gtebokosci moze by¢ zwigzana z
pracami, ktore bedg prowadzone w celu przygotowania odwiertu do zapuszczenia kolumny rur oktadzinowych 7 cali.

Na podstawie wynikéw interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych do oprébowania wytypowano wstepnie 19
poziomow nasyconych weglowodorami o tgcznej migzszosci 464 metry. Migzszos¢ pojedynczych poziomdow waha sie od 10 do
45 metréw.

Wszystkie wytypowane do oprébowania poziomy ztozowe pokrywajg sie ze strefami w czasie przewiercania ktérych notowano
silne zgazowanie ptuczki wiertniczej lub przyptyw gazu do odwiertu.

W najblizszym czasie do odwiertu zostanie zapuszczona kolumna rur oktadzinowych o $rednicy 7 cali, ktéra nastepnie zostanie
zacementowana. W dalszej kolejnosci planowana jest zamiana urzgdzenia wiertniczego firmy Saipem na mniejsze a
jednoczesnie tansze w eksploatacji, ktérym zostanie wykonane oprébowanie odwiertu.

Wyniki interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych potwierdzajg obserwowane w czasie wiercenia nasycenie
weglowodorami catego profilu skat podsolnych. Porowatos¢ skat zbiornikowych siega 12%, co nalezy uzna¢ za wartos¢ wysoka,
biorgc pod uwage, ze skaty zalegajag na duzej glebokosci. Ponadto na podstawie interpretacji wynikbw pomiaréw nie
stwierdzono aby skaty zbiornikowe, poza weglowodorami, nasycone byty ruchomg wodg ztozowa. Fakt taki ma pozytywne
znaczenie zaréwno dla procesu oprébowania odwiertu, jak i wydobywania weglowodoréw ze ztoza. Nalezy réwniez dodac, ze
oszacowane na podstawie wynikdw pomiaréw geofizycznych wtasciwosci zbiornikowe skat oraz ich nasycenie, sg zbiezne z
wynikami uzyskanymi w laboratorium w czasie badania pobranych rdzeni wiertniczych.

Pomiary geofizyczne potwierdzity, ze przepuszczalnos¢ skat zbiornikowych oraz notowane w czasie wiercenia objawy gazu s3
Scisle zwigzane ze szczelinowatoscig. Zaréwno stwierdzona intensywnos¢ szczelinowatosci, jak i fakt, ze wiekszos¢ szczelin ma
charakter otwarty daje duze szanse uzyskania w czasie oprébowania przyptywu weglowodorow. Wielkos¢ przyptywu, jak i
rodzaj weglowodoréw okreslone zostang na podstawie wynikéw oprébowania odwiertu, przy czym na podstawie sktadu gazu
uzyskanego w czasie wiercenia przewidywany jest przyptyw gazu i gazu z kondensatem.

W zwigzku z otrzymanymi w okresie od 22 lipca 2011 roku do 16 sierpnia 2011 roku wptatami gotowkowymi w tgcznej
wysokosci 5.420.000 ztotych, dokonanymi przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansujacy - w
rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomiedzy Spétka a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku — dokonujacy
bezposredniej inwestycji kapitatowej (,,Podmiot Finansujacy”), Spdtka otrzymata w dniu 16 sierpnia 2011 roku:

(i) zadanie przeniesienia na Podmiot Finansujacy liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi kwoty bezposredniej inwestycji
kapitatowej w akcje Spotki w wysokosci 5.420.000 ztotych dokonanej przez Podmiot Finansujacy w formie wptaty gotéwkowe;j
oraz ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych, oraz

(i) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansujgcemu 542.000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki, po cenie emisyjnej
rownej 10,00 zt za jedng akcje, to jest za taczng kwote 5.420.000 ztotych.

Ponadto, w dniu 16 sierpnia 2011 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spétki oraz umowy zawartej w dniu 14
maja 2009 roku z Prokom, dotyczacej okreslenia zasad, na ktorych Prokom udostepnia Spoétce posiadane przez siebie aktywa, do
wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum bankdw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, Spdétka otrzymata od Prokom:

(i) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelnosci przystugujgcej Prokom
wobec Petrolinvest z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 5 i 8 sierpnia 2011 roku czesci kredytu udzielonego
Spotce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w
wysokosci 3.199.612,44 ztotych, z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu
naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysokosci 2.109.918,02 ztotych i kwoty wierzytelnosci handlowych naliczonej do
dnia 16 sierpnia 2011 roku w wysokosci 202.124,49 ztotych oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00 zt;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 551.165 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 10,00 zt za jedng
akcje Spotki, to jest za tgczng kwote 5.511.650 ztotych.

W tym samym dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata od spoétki Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., zgodnie z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku zawartej z Osiedlem Wilanowskim, dotyczacej okreslenia zasad, na ktdérych
Osiedle Wilanowskie udostepnia Spoétce posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank
Gospodarstwa Krajowego, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 45/2009:

(i) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) sumy wierzytelnosci przystugujacej
Osiedlu Wilanowskiemu wobec Petrolinvest z tytutu przedterminowej sptaty przez Osiedle Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011
roku czesci kredytu udzielonego Spotce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i
Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 347.653,56 ztotych i kwoty wierzytelnosci z tytutu zaliczki na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysokosci 262.107,43 ztotych
oraz (ii) ceny emisyjnej rownej 10,00 ztotych;

(ii) wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.976 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej
10,00 zt za jedng akcje Spotki, to jest za taczng kwote 609.760 ztotych.

W zwigzku z powyzszymi zgdaniami i wezwaniami, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki oraz zmiany statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”)
opublikowang w raporcie biezgcym numer 35/2011, w dniu 16 sierpnia 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C (,, Warranty Subskrypcyjne”)
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oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydaé¢ 1.154.141
Warrantéw Subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie: (i) Prokom — w liczbie 551.165, (ii) Osiedle Wilanowskie — w liczbie 60.976
oraz (iii) Podmiotowi Finansujgcemu — w liczbie 542.000. Nastepnie Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez powyzsze
podmioty a uprawnienia do objecia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zostato objetych 1.154.141 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.

Wohptaty Prokom na 551.165 akcji serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz
Prokom. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Prokom umowe potrgcenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spétka i
Prokom potrgcity wymagalng wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.511.650 ztotych, przystugujaca
Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki okreslonymi w drugim akapicie niniejszego raportu
w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spdtce od Prokom tytutem pokrycia objetych przez
Prokom 551.165 akcji serii C Spotki zostat wniesiony.

Whptaty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki
oraz Osiedla Wilanowskiego. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia
wierzytelnosci, na mocy ktérej Spoétka i Osiedle Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii
C w kwocie 609.760 ztotych, przystugujaca Spodtce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego
wobec Spotki okreslonymi w trzecim akapicie niniejszego raportu w pkt. (i). W wyniku dokonanego potracenia caty wktad
pieniezny nalezny Spdétce od Osiedla Wilanowskiego tytutem pokrycia objetych przez Osiedle Wilanowskie 60.976 akcji serii C
Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, emitowanych na
podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, ustalona zostata przez
Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczgcych minimalnej ceny emisyjnej akcji.
Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 16 sierpnia 2011 roku.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 5.420.000 ztotych. Otrzymane $rodki zostaty
przeznaczone gtéwnie na realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

taczna wysokos¢ bezposrednich wptat dokonanych przez podmioty Grupy Prokom na przedterminowa sptate zadtuzenia
kredytowego Spotki wyniosta 3.547.266 ztotych.

Na dzien przeprowadzenia emisji taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom Investments
S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywotanej powyzej Umowy o Pozyskanie Finansowania wyniosta
ponad 174 min ztotych, z czego wptaty dokonane w roku biezgcym wyniosty 105,7 min ztotych.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatéw w spétce Silurian Hallwood Limited (,,JVC”)
zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spotka Tabacchi Enterprises Ltd. (,Umowa Sprzedazy Udziatéw w JVC”), Spotka
otrzymata od Tabacchi zgdanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Tabacchi nieodptatnie 7.100.000 warrantéow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Petrolinvest.

W zwigzku z powyzszym zgdaniem, a takze w zwigzku z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011
roku w sprawie emisji warrantdéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu, w dniu 26 sierpnia 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate
w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych, zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych,
okreslenia szczegdtowej tresci odcinka zbiorowego Warrantdw Subskrypcyjnych oraz okreslenia ceny emisyjnej akcji serii C
wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki postanowit wydaé 7.100.000 imiennych Warrantow
Subskrypcyjnych oraz zaoferowac je do objecia w drodze oferty prywatnej spétce Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne zostaty
objete przez Tabacchi. Nastepnie spétka Tabacchi zrealizowata swe uprawnienie do objecia 3.550.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.

Whptaty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potragcenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki
oraz Tabacchi. W dniu 26 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej
Spotka i Tabacchi potracity wymagalng wierzytelnos¢ przystugujgca Spotce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji serii C
w kwocie 35.500.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujagcymi Tabacchi w stosunku do
Petrolinvest w tacznej wysokosci nie nizszej niz 35.500.000 zt z tytutu Umowy Sprzedazy Udziatéw w JVC. W wyniku dokonanego
potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spdtce od Tabacchi tytutem pokrycia objetych przez Tabacchi 3.550.000 akcji serii C
Spotki zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, emitowanych na
podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez
Zarzad na 10,00 ztotych za jedng akcje z uwzglednieniem ustawowych ograniczen dotyczgcych minimalnej ceny emisyjnej akcji.
Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 26 sierpnia 2011 roku.
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