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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dia Akcjonariuszy Petrolinvest S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego Srodrocznego sprawozdania  finansowego
Petrolinvest S.A. z siedzibg w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21, na ktore sktada sig:

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 1 296 238 tys. ztotych;

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 31 360 tys, ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujace strate w wysokoséci 31 360 tys, ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 85 766 tys. ztotych;

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zwigkszenie stanu $rodkdw pienieznych
netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 160 tys, ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Petrolinvest 5.A,

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standarddéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac umiarkowana pewnoéd,
e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowosc jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu,
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1. Do daty wydania raportu nie uzyskalidmy potwierdzenia sald naleznoéci z tytutu udzielonych
pozyczek w tacznej kwocie 93 398 tys. zt, w zwigzku z czym nie jeste$my w stanie potwierdzié
prawidtowosci wyceny kwot wykazanych w bilansie w pozycji ,Inwestycje krotkoterminowe”

2. Jak opisano w notach 10.5 oraz 27.2 do zataczonego sprawozdania finansowego, Spétka zawarta
umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu ze spotkami z grupy kapitatowej gtéwnego
akcjonariusza, dotyczace okredlenia zasad, na podstawie ktorych spotki te udostepniaja Spotce
posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu. Powyisze
umowy zawieraja klauzule o ustanowieniu na rzecz spotek z grupy kapitatowej gtdwnego
akcjonariusza uprawnienia (opcja call) do dokonania konwersji zobowigzania na kapitat akcyjny
Spotki w ramach kapitatu docelowege z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, jak rowniez inne wbudowane instrumenty pochodne. W poprzednich latach
otrzymywane przez Spétke od gtownego akcjonariusza pozyczki rowniez zawieraty opcje call.
Spdtka nie majac mozliwosci precyzyjnego oszacowania niektorych zalozen, nie dokonata wyceny
wbudowanych instrumentow pochodnych zawartych w wyzej wymienionych umowach. Skutki
wyceny wyzej wymienionych wbudowanych instrumentow pochodnych miatyby wptyw na wynik
finansowy za 6 miesiecy roku 2011 roku oraz zyski zatrzymane.

3. Na dzief 30.06.2011 roku Spotka nie wypetnita jednego z warunkéw umownych dotyczacych
wskaznika zabezpieczen prezentowanego w zobowiazaniach dtugoterminowych kredytu w kwocie
41593 tys, W zwiazku z powyzszym i zgodnie z MSR 1 kredyt ten powinien by¢ zaklasyfikowany
jako zobowiazanie krétkoterminowe.

Za wyijatkiem skutkow kwestii opisanej powyzej, na podstawie przeprowadzonego przegladu
nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Zze skrocone srodroczne sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska,.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a) W nocie nr 2 do zataczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na czynniki
stwarzajace potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace
na celu ich eliminacje. W 2006 roku Spotka rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego,
ktory ma na celu rozwinigcie dziatalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i pdzniejszej eksploatacji
ztoz  weglowodorow. Dalszy rozwdj i kontynuacja dziatalno$ci  Spétki  uzaleznione
sa od zrealizowania tych plandw, jednak na dzie sporzadzenia zataczonego sprawozdania
finansowego nie ma pewnosci, czy Spdtka osiagnie zamierzone cele w planowanym terminie.
Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania w odpowiedniej wysokosci
i na odpowiednich warunkach zrodet finansowania. Program inwestycyjny finansowany
jest ze $rodkdw wtasnych Spotki, pozyczek od jej gtédwnego akcjonariusza oraz Srodkéw
zewnetrznych.
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Jak szerzej opisano w nocie 2 do zataczonego sprawozdania finansowego, gléwny akcjonariusz
Spotki dnia 18 kwietnia 2011 roku na mocy podpisanych aneksow do Umowy z dnia 20 marca 2009
roku, zobowiazat sie do podjecia dziatan majacych na celu pozyskanie finansowania na realizacje
projektow inwestycyjnych Spotki,

Na dzien wydania niniejszego raportu negocjacje umowy kredytowej majace na celu
restrukturyzacje zadtuzenia w finansujacych bankach nie zostaly zakoficzone podpisaniem
stosownych aneksow. Nie zostaty rowniez spetnione warunki zawieszajace pozyskanie finansowania
od podmiotéw zewnetrznych.

Niespetnienie podjetych zobowiazan przez gtéwnego akcjonariusza, brak utrzymania
dotychczasowych oraz pozyskania dalszych zrodet finansowania, jak rowniez niespetnienie
warunkow zawieszajacych pozyskanie finansowania spowoduje brak mozliwosci realizacji programu
inwestycyjnego i bedzie miato negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg i majatkowa,
wyniki finansowe Spotki oraz zdolno$é Spétki do kontynuacji dziatalnosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow,
ktore moglyby okazac sie konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowad swojej
dziatalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Petrolinvest S.A. i oprocz sprawozdania
jednostkowego sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
dlatego tez prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze stanowic jedynej
podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku sporzadzone zostato 31 sierpnia 2011
roku i wykazuje strate netto w wysokosci 39 606 tys. zt, skonsolidowany kapitat wtasny w wysokosci
560 979 tys. zt oraz skonsolidowane aktywa w wysokosci 1 167 310 tys. zt.

W nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa Kapitatowa przedstawita
najwazniejsze zatozenia do testu na utrate wartosci aktywdw przejetych wraz z zakupionymi
udziatami w jednostkach zaleznych iwspotzaleznych. Zatozenia przyjete przez Zarzad Spotki
oparte zostaty na analizach i doswiadczeniu spétek Grupy Kapitatowej oraz wynikach prac
niezaleznego eksperta. Zatozenia te, jak na przyktad poziom wydobycia ropy naftowej, zalezg
od przysztych zdarzen i okolicznoéci, ktore nie moga by¢ dzisiaj okreslone i ktérych ewentualny
wptyw na te zatozenia, a tym samym wyniki finansowe Spotki jest nieznany.

W nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa przedstawita
posiadane koncesje na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na terenie Republiki Kazachstanu.
W opisanych koncesjach zawarte sa okre$lone zobowigzania koncesyjne oraz programy
inwestycyjne, ktore w przypadku ich ztamania lub niedotrzymania przez spotki Grupy Kapitatowej
moga spowodowad zawieszenie koncesji lub odebranie praw z nich wynikajacych. Zobowiazania
te beda realizowane w przysztosci, w zwigzku z czym na dzien wydania niniejszego raportu
istnieje niepewnos¢, czy wszystkie zobowiazania koncesyjne zostana wypetnione zgodnie
z wymogami koncesji oraz zatwierdzonymi programami inwestycyjnymi, a takze czy koncesje
na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw nie zostang w przysztosci zawieszone lub odebrane.,
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d) Jak szerzej opisano w nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu
29 czerwca 2011 roku uplynat termin przedtuzenia okresu poszukiwawczego jednej z koncesji
na poszukiwanie i wydobycie weglowodorow na terenie Republiki Kazachstanu. Zarzad Spotki
oczekuje podpisania aneksu do kontraktu z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu
przedtuzajacego okres poszukiwawczy w ramach tej koncesji. Na dzien wydania niniejszego raportu
Zarzad Spotki jest przekonany, Zze wyzej wymieniony aneks zostanie podpisany w najblizszej
przysztosci.

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku,

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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