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Grupe Kapitatowg COMPLEX stanowi podmiot dominujgcy COMPLEX S.A. i jednostki zalezne.
Jednostkami zaleznymi sg podmioty w odniesieniu, do ktdérych grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowg i operacyjng poprzez powigzania kapitatowe i osobowe.

COMPLEX to dynamiczna, rozwijajgcg sie grupa firm zajmujgcych sie produkcjg i dystrybucjg czesci
maszyn, specjalistycznej aparatury precyzyjnej dla gornictwa i przemystu maszynowego oraz
profesjonalnych elektronarzedzi. Jej celem jest osiggniecie pozyciji lidera na rynku producentow czesci
maszyn oraz elektronarzedzi w Polsce. Grupa planuje sukcesywne poszerzanie oferty produktowej
dystrybuowanej pod dotychczasowymi oraz nowymi markami.

Jednostka dominujgca wzgledem Grupy Kapitatowej jest COMPLEX S.A. z siedzibg w todzi, aleja
Rydza Smiglego 20. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 11 maja 2006 roku w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000256855 prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia XX Wydziatu Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat Spétki wynosi 51 000 000 PLN i sktada sie z 25 500 000 akcji o wartosci nominalnej 2,00 PLN.

Jednostkami zaleznymi wobec COMPLEX S.A. sa:

e Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie — Spéika jest producentem specjalistycznej
aparatury precyzyjnej dla gornictwa oraz maszyn do obrobki plastycznej blach w tym
krawedziarko — zaginarek do blach. Klientami sp6iki sa firmy z branzy gérnictwa gtebinowego i
odkrywkowego, energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego. QUINTO Sp. z o.o.
dostarcza swoje produkty na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii,
Czech Ros;ji, Ukrainy, Turcji i USA. Spotka posiada certyfikat Gidwnego Instytutu Gérnictwa
oraz ISO 9001 akredytowany przez TUV Rheinland,

e International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — gtownym
przedmiotem dziatalnosci spéiki jest windykacja naleznosci,

e COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spétki obejmuje
dystrybucje samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji,

e COMPLEX Logistic sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest
Swiadczenie ustug w zakresie magazynowania i obstugi logistycznej przedsiebiorstw,

o Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie — firma zajmuje sie dystrybucjg produktéw
COMPLEX S.A. na rynku ukrairiskim,

e COMPLEX Production sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest
produkcja zespotow jezdnych do przyczep oraz metalowych elementéw techniki tozyskowe;j i
czesci dla przemystu,

e PREMIUM TECHNIK Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi —dziatalnos¢ Spoétki obejmuje
dystrybucje czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi,

e Zakiady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie -
Spotka jest producentem profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek,
obrabiarek do drewna, polerek i mieszarek.

¢ COMPLEX Finance sp.z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest
Swiadczenie ustug ksiegowych i kadrowo-ptacowych dla spétek Grupy Kapitatowej COMPLEX,

e COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ spoiki
obejmuje dystrybucje czesci maszyn oraz elektronarzedzi na rynku niemieckim,

e COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢
spotki obejmuje dystrybucje samochodowych zestawdw naprawczych na rynku niemieckim.
Wiascicielem 100 % udziatow w Spoice jest COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0.,
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OstranalnternationaleHandelsgesmbHz siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci
spotki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Spotka ma ponad
trzydziestoletnig historie dziatalnosci na rynku austriackim,

Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,,METALZBYT” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie —
Spotka jest podmiotem zaleznym od Premium Technik Polska sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutébw metalowych oraz
chemii budowlanej. PHU "METALZBYT" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na rynku
Slaskim,

B2B Properties sp. z 0.0. z siedziba w todzi (dawniej COMPLEX Nieruchomosci sp. z 0.0.)
— Spoélkka prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ w zakresie strategicznego zarzgdzania
nieruchomosciami nalezacymi do spotek Grupy Kapitatowe,.

COMPLEX Marketing sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi —, Spétka prowadzi¢ bedzie dziatalnosé w
zakresie zarzgdzania nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7 .
Polskie Centrum Caravaningu sp. z 0.0. z siedzibg w Niewiadowie - Spétka Swiadczy ustugi
w zakresie wynajmu przyczep kempingowych oraz ich napraw i sprzedazy. Oferta firmy
obejmuje rowniez dystrybucje sprzetu wodnego i wypoczynkowego.

Centrum Nowych Technologii ,,INVENTIME” sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — Spotka nie
rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej.

Metrolog Centrum Pomiarowe sp.z 0.0. z siedzibg w todzi (dawnej COMPLEX Dystrybucja)
— spétka na zlecenie podmiotéw z Grupy Kapitalowej dokonuje pomiaréw technicznych
oferowanych przez pozostate spétki Grypy produktow,

ConnectON sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - Gtébwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
zarzadzanie informacja wewnagtrz Grupy Kapitatowej,

ITC INFOLOGIC sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — ITC INFOLOGIC sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
informatyczne na rzecz spétek ze swojej Grupy Kapitatowej. Wtascicielem 99% udziatow jest
spotka COMPLEX Finance sp. z 0.0.

Trust Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - Spétka dziata w sektorze budowlanym, w
szczegoblnosci w segmencie wznoszenia mato i Srednio powierzchniowych obiektow
handlowych. COMPLEX S.A. posiada 51% udziatéw w Spotce.

HERTZ Polska sp.z 0.0. z siedzibg w todzi -. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
dystrybucja potgczen srubowych.

Celma Metalsp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie-. Spétka zajmuje sie obrébka mechaniczng
komponentéw wykorzystywanych przy produkcji elektronarzedzi. 100 % udziatdbw w Spéice
posiada ZEM - EN CELMA S.A. .

Celma Motorssp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja
silnikow elektrycznych majacych zastosowanie m.in. przy produkcji elektronarzedzi. 100 %
udziatow w Spétce posiada ZEM - EN CELMA S.A. .

Celma Power Toolssp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie —. Spotka zajmuje sie montazem
elektronarzedzi. 100 % udziatéw w Spétce posiada ZEM - EN CELMA S.A. .

Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. z siedzibg w todzi —-Gltéwnym przedmiotem
dziatalnosci ZHS Sp. z o.0. jest produkcja wyrobéw hydraulicznych, m.in. przektadni
hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do maszyn budowlanych.

KENNER sp.z 0.0. z siedzibg w todzi — akt zatozycielski spétki zostat podpisany 20 stycznia
2011 r. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia prac badawczo rozwojowych na
zlecenie spotek Grupy. Jednoczesnie jest producentem lamp ledowych oraz elektroniki.

CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (wczesniej CMX 1 sp. z 0.0.) — akt
zatozycielski spoéiki zostat podpisany 20 stycznia 2011 r. Na dzien sporzgdzania niniejszego
sprawozdania Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze).

CMX BearingOutlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (wczesniej CMX 2 sp. z 0.0.) — akt
zatozycielski spoiki zostat podpisany 20 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie uptynniania trudno zbywalnych zapaséw spétek Grupy.
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CMX 3 sp. z 0.0. z siedzibg w todzi— akt zatozycielski spotki zostat podpisany 20 stycznia
2011 r. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci
gospodarczej.

Travel sp. z 0.0. z siedzibg w todzi- akt zatozycielski spétki zostat podpisany 24 stycznia
2011 r. Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania wtascicielem 100% udziatow w
Spotce jest Polskie Centrum Caravaningu sp. z 0.0.. Spotka bedzie prowadzita dziatalnos¢ w
zakresie szeroko pojetej dziatalnosci turystyczne;.

Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — akt zatozycielski zostat podpisany 1
kwietnia 2011 r. Spétka prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania nieruchomosciag
zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/168 nalezgcg obecnie, czesciowo do
COMPLEX S.A. a czesciowo do ZHS sp. z o.0.

CELMA Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (w organizacji) - akt zatozycielski zostat
podpisany 1 kwietnia 2011 r. Spéitka prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscig zlokalizowang w Goleszowie, w ktorej dziatalnos¢ operacyjng prowadza
spotki Grupy CELMA.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujgcg, ktory na
podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rdOwniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nizej wymienione jednostki:

2 iz % udziat
Warto$¢ llos¢ W
Ip. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel udziatow | udziatow Kapitale i
wtys. zt | /akcji P
glosach
30.06.2011
1 Quinto Sp.  0.0. 91 - 922 Radzionkéw ul. Produkcja urzadzen i _ Complex S.A. 5795 2550 100%
Objazdowa 5/9 aparatury przemystowej
International s “
2 Business Services 93-281 £6dz Al. Smigtego Windykacja naleznosci Complex S.A. 754 1491 99,87%
Rydza 20
Polska Sp. z o.0.
Dystrybucja
COMPLEX - -
3 Automotive Bearings | 23-281 £6dz Al. Smigtego | samochodowych || complex S.A. 1000/ 20000 100%
Rydza 20 zestawOw naprawczych i
Sp. z 0.0. P P
czesci dla motoryzacii
4 COMPLEX Logistic || 93-281 £6dz Al. Smigtego Sw_ladczenle ustug Complex S.A. 4850 1000 100%
Sp. z 0.0. Rydza 20 logistycznych
5 Komplexmetal Ukraina — Lwéw ul. Zotota 8 | Dystrybucja czesci do Complex S.A. 405 1 100%
Ukraina m 21 maszyn
6 COMPL_EX 93-281 £6dz Al. Smigtego || Produkcja czesci dla Complex S.A. 400 1000 100%
Production Sp. z o.0. | Rydza 20 przemystu
Dystrybucja czesci dla
PREMIUM TECHNIK | 90-766 £6dz Al. 1 Maja przemystu, rolnictwa, o
7 POLSKA Sp.zo.0. | 119/121 motoryzacji oraz Complex S.A. 5400) 108000 100%
elektronarzedzi
ZEM- EN CELMA | 43-440 Golesz6w ul. Dystrybucja 1707 o
8 S.A. Przemystowa 10 elektronarzedzi Complex S.A. 8 664 089 92,92%
9 COMPLEX Finance || 93-281 £6dz Al. Smigtego || Ustugi finansowo- Complex S.A. 50 1000 100%

Sp. z 0.0.

Rydza 20

ksiegowe
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Nazwa spotki

COMPLEX
WaelzlagerDeutsch
land GmbH

COMPLEX
AutoteileRadlagers
atze Deutschland
GmbH

OSTRANA
Internationale GmbH

Przedsiebiorstwo
Handlowo-
Ustugowe
METALZBYT Sp. z
0.0.

B2B Properties Sp.
z0.0.

COMPLEX
Marketing Sp. z
0.0.

Polskie Centrum
Caravaningu Sp. z
0.0.

Centrum Nowych
Technologii
INVENTIME Sp. z
0.0.

Metrolog Centrum
Pomiarowe Sp. z
0.0.

ConnectON Sp. z
0.0.

ITC Infologic Sp. z
0.0.

Trust Properties
Sp. z o.0.

HERTZ Polska Sp.
zo.0.

CELMA Metal Sp.
zo.0.

CELMA Motors Sp.
z0.0.

CELMA Power
Tools Sp. z o.0.

Zaktady Hydrauliki
Sitowej Sp. z o.0.

KENNER Sp. z o.0.

Siedziba

13403 Berlin ul. Augusta
ViktoriaAllee 3

13403 Berlin ul. Augusta
ViktoriaAllee 3

1030 Wieden ul.
Grasbergergasse 7

42-504 Bedzin ul. Bory 53

93-281 t6dz Al. Smigtego
Rydza 20

93-281 t6dz Al. Smigtego

Rydza 20

Osiedle Niewiad6ow 47
97-225 Ujazd

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

93-281 t6dz Al.
Rydza 20

Smigtego

43-440 Goleszow ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszow ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszow ul.
Przemystowa 10

93-120 £6dz ul.

Przybyszewskiego 176/178

93-281 t6dz Al. Smigtego
Rydza 20

Przedmiot dziatalnosci

Dystrybucja czesci
maszyn i elektronarzedzi

Dystrybucja
samochodowych
zestawOw naprawczych

Dystrybucja
elektronarzedzi i czesci
do elektronarzedzi

Dystrybucja narzedzi,
elektronarzedzi i
artykutdbw metalowych

Zarzadzanie
nieruchomosciami

Spéika prowadzi¢ bedzie
dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania
nieruchomos$ciami
Sprzedaz , wynajem i
naprawa przyczep
kempingowych,
dystrybucja sprzetu
wodnego i
wypoczynkowego

Spéika nie rozpoczeta
dziatalnosSci gospodarczej

Swiadczenie ustug
pomiaru parametrow
technicznych wyrobow

Zarzadzanie informacja
wewnetrzng

Swiadczenie ustug
informatycznych

Swiadczenie ustug
budowlanych

Dystrybucja potaczen
Srubowych

Obrébka mechaniczna
komponentéw do
produkcji elektronarzedzi

Produkcja silnikdw
elektrycznych

Montaz elektronarzedzi
Produkcja urzadzen

hydraulicznych

Dziatalno$¢ badawcza i
rozwojowa

Warto$¢
Wiasciciel udziatow
w tys. zt.
Complex S.A. 103
Complex
Automotive 08
Bearings Sp. z
0.0.
Premium
Technik Polska 1055
Sp. z 0.0.
Premium
Technik Polska 2220
Sp. z 0.0.
Complex S.A. 50
Complex S.A. 855
Complex S.A. 200
Complex S.A. 5
Complex S.A. 263
Complex S.A. 400
Complex
Finance Sp. z 7
0.0.
Complex S.A. 1147
Complex S.A. 1851
ZEM- EN 7
Celma S.A.
ZEM- EN 7
Celma S.A.
ZEM- EN 7
Celma S.A.
Complex S.A. 6161
Complex S.A. 490

llos¢
udziatow
lakcji

25 000

25 000

16 150

1000

17 100

200

100

26 000

8 000

100

22 949

37 000

93

93

93

40 946

9800

% udziat
w
kapitale i
glosach

100%

100%

100%

85%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99%

51%

100%

92,92%

92,92%

92,92%

96,63%

100%
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Nazwa spotki

CMX Properties
Sp. z o.0.

CMX Bearings
Outlet Sp. z 0.0.

CMX 3 Sp. z 0.0.

Travel Sp. z 0.0.

Factory Business
Park Sp. z 0.0.

CELMA Business
Park Sp. z 0.0.

Siedziba

93-281 t6dz
Rydza 20

93-281 t6dz
Rydza 20

93-281 t6dz
Rydza 20

93-281 t6dz
Rydza 20

93-281 t6dz
Rydza 20

93-281 t6dz
Rydza 20

Al

Al

Al

Al

Al

Al

. Smigtego

. Smigtego

. Smigtego

. Smigtego

. Smigtego

. Smigtego

Przedmiot dziatalnosci

Zarzadzanie
nieruchomosciami

Uptynnianie trudno
zbywalnych zapasow
spotek

Spéika nie rozpoczeta
dziatalnosSci gospodarczej

Szeroko pojeta
dziatalnos$¢ turystyczna

Zarzadzanie
nieruchomosciag

Zarzadzanie
nieruchomosciag

Razem spoiki, w ktérych Emitent posiada udziaty

Razem pozostate spotki w Grupie Kapitatowej

konsolidacji podlegaty podmioty zalezne:

QUINTO sp. z 0.0.
COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0.
COMPLEX Logistic sp. z 0.0.
Premium Technik Polska sp. z o.0.
OSTRANA Internationale GmbH

PHU METALZBYT sp. z o.0.

ZEM- EN CELMA S.A.

Celma Motors Sp. z o0.0.
Celma Power Tools Sp. z o.0.
Celma Metal Sp. z o.0.
Zaktaddw Hydrauliki Sitowej sp. z o.0.

Wiasciciel

Complex S.A.

Complex S.A.

Complex S.A.

Polskie
Centrum
Caravaningu
Sp. z 0.0.

Complex S.A.

Complex S.A.

Wartosé llos¢

udziatow | udziatéw
w tys. zt. lakcji

6 100

55 1100

5 100

50 800

5 100

5 100

38 920 -

3450 -
sprawozdawczy,

Zgodnie z zasada istotnosci zdefiniowang w 8§ 29 i 30 zalozen koncepcyjnych sporzadzania i
prezentacji sprawozdan finansowych MSR, Spotka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli
dane finansowe tej jednostki sg nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia
rzetelnie i jasno sytuacji majgtkowej i finansowej oraz zatozeh przyjetej polityki rachunkowosci
okreslajgcej prog istotnosci.

Podstawowe wielkosci finansowe jednostek zaleznych nie podlegajgcych konsolidacji wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2011 roku zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli (w tys. PLN), tabela ponizsza
zawiera rowniez informacje o udziatach sumy bilansowej oraz udziatach w przychodach netto ze
sprzedazy i operacji finansowych spétek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji, w sumie
bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat
w
kapitale i
glosach
100%
100%

100%

80%

100%

100%
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30.06.2011

Jednostka dominujaca 139 709 100% | 48165 100% 76 273 | 51000 25273 2907 139 709 77 375 62334 | 63436 48 165
International Business
Services Polska Sp. z o.0. 1204 0,86% 322 0,67% 1078 746 332 23 1204 458 746 126 322
Komplexmetal Ukraina 1978 1,42% 2808 5,83% 1456 21 1435 1434 1978 54 1924 522 2 808
COMPLEX Production Sp. z
o.0. 426 0,30% 260 0,54% -335 400 -735 -60 426 98 328 761 260
COMPLEX Finance Sp. z
o.0. 487 0,35% 839 1,74% 233 50 183 96 487 40 447 254 839
COMPLEX
WaelzlagerDeutschland
GmbH 62 0,04% 69 0,14% 1 100 -99 -28 62 4 58 61 69
COMPLEX
AutoteileRadlagersatze
Deutschland GmbH 34 0,02% 28 0,06% 22 100 -78 2 34 0 34 12 28
B2B Properties Sp. z o.0. 49 0,04% 0 0,00% 40 5 35 -7 49 0 49 9 0
COMPLEX Marketing Sp. z
0.0. 851 0,61% 0 0,00% 844 5 839 -8 851 36 815 7 0
Polskie Centrum
Caravaningu Sp. z o.0. 1135 0,81% 659 1,37% -126 200 -326 124 1135 588 547 1261 659

5 0,00% 0 0,00% -5 5 -10 -7 5 0 5 10 0
Centrum Nowych Technologii




INVENTIME Sp. z 0.0.
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Metrolog Centrum

Pomiarowe Sp. z 0.0. 428 0,31% 212 0,44% 162 130 32 30 428 294 134 266 212
ConnectON Sp. z o.0. 411 0,29% 342 0,71% 358 250 108 -42 411 275 136 53 342
ITC Infologic Sp. 91 0,07% 406 0,84% -36 5 -41 -42 91 0 91 127 406
Trust Properties Sp. z o0.0. 2432 1,74% 29 0,06% 2116 2250 -134 -134 2432 2159 273 316 29
HERTZ Polska Sp. z o.0. 3025 2,17% 1855 3,85% 1644 1850 -206 -206 3025 29 2996 1381 1855
KENNER Sp. z 0.0. 649 0,46% 91 0,19% 461 490 -29 -29 649 75 574 188 91
CMX Properties Sp. z 0.0. 5 0,00% 0 0,00% 5 5 0 0 5 0 5 0 0
CMX Bearings Outlet Sp. z

0.0. 42 0,03% 32 0,07% 12 55 -43 -43 42 5 37 30 32
CMX 3 Sp.zo.o. 5 0,00% 0 0,00% 5 5 0 0 5 0 5 0 0
Travel. Sp. z o.0. 40 0,03% 0 0,00% 40 40 0 0 40 0 40 0 0
Factory Business Park Sp. z

0.0. 5 0,00% 0 0,00% -28 5 -33 -33 5 0 5 33 0
CELMA Business Park Sp. z

0.0. 0 0,00% 0 0,00% 0 5 -5 -5 0 0 0 0 0
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Z dniem 1 lutego 2011 roku dziatalnos¢ produkcyjna COMPLEX S.A., zostata przeniesiona do spoétki
zaleznej Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Produkcja tulei fozyskowych zostata
wznowiona po przeszio potrocznym przestoju zwigzanym z pozarem w wyniku ktérego zniszczeniu
ulegly maszyny produkcyjne Emitenta.

Rozszerzenie asortymentu produktéw wytwarzanych przez Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z o.o.
przetozyto sie na wzrost przychodow Spétki a samo wznowienie procesu produkcyjnego na
nieznacznywzrost przychodéw Grupy ogétem, w stosunku do Il pétrocza 2010 roku.

Dynamiczny rozwoj Grupy Kapitalowej Emitenta jest powodem, dla ktérego w nadchodzgcym
okresie, przeprowadzana bedzie konsolidacja spétek Grupy wedlug segmentéw funkcjonowania.
Pierwszym z segmentow, ktory jest koncentrowany w ten sposéb jest segment dystrybucji narzedzi i
elektronarzedzi. Dziatalno$¢ polegajgcg na dystrybucji produktow tego asortymentu prowadza w
ramach Grupy Emitenta - Premium Technik Polska sp. z 0.0. PHU Metalzbyt sp. z o0.0. oraz
OstranalnternationaleHandelsgesmbH. Grupa PREMIUM TECHNIK w sktad ktorej wchodzg wszystkie
trzy podmioty, zostata powotana przez Emitenta z zamystem zaoferowania klientom Grupy szerokiej
oferty korzysci, w szczegdélnosci w celu stworzenia bardzo réznorodnej oferty produktowej, ktora w
mozliwie pelny sposéb zaspokoi zapotrzebowanie wykazywane ze strony jej klientéw. Pozostate
segmenty funkcjonowania Grupy obejmujg segment maszynowy, czesci maszyn, czesci
motoryzacyjnych, potgczen srubowych, konstrukcji spawanych, chemii przemystowej i motoryzacyjnej,
hydrauliki sitowej.

Emitent rozpoczgtl ponadto wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzacej
dziatalnos¢ w zakresie hurtowej dystrybucji czesci maszyn ze swoich struktur oraz planuje wnies¢ ja
aportem do spotki zaleznej. Hurtowa dystrybucja czeSci maszyn stanowi¢ bedzie gtéwny przedmiot
dziatalnosci tej Spotki. Emitent zostanie spétka holdingowa zarzadzajaca strukturg swojego portfela
inwestycji, alokujaca zasoby wewnatrz Grupy oraz prowadzaca dziatalnos¢ nakierunkowang na wzrost
wartosci swojej kapitalizacji. Podobny model zarzgdzania, w opinii Zarzadu Emitenta, wplynie na
wzrost efektywnosci funkcjonowania Grupy oraz wartosci akcji Emitenta.

Z racji wysokich inwestycji poczynionych przez Emitenta w 2010 i 2011 roku na zakup
nieruchomosci orazspotek posiadajgcych atrakcyjne nieruchomosci, w celu ich efektywniejszego
wykorzystania, Emitent podjat decyzje o reorganizacji ich struktury wtasnosciowej. Warto$¢ ksiegowa
netto nieruchomosci bedacych wlasnoscig spotek Grupy, na dzieh 30 czerwca 2011 roku wynosita
ponad 34 min zt Istotny udziat wartosci nieruchomosci w sumie aktywéw Grupy powoduje, iz
efektywnosc¢ ich wykorzystania ma znaczacy wptyw na rentowos¢ catego majatku Grupy. Tym samym,
Emitent planuje w najblizszym czasie w ramach Grupy utworzy¢ osobny sektor nieruchomosciowy
oraz powota¢ spotki celowe, do ktérych wniesione zostang wszystkie nieruchomosci nalezace do
spotek Grupy. W ramach nowego sektora, zespot zatrudnionych specjalistow zwigzanych z rynkiem
nieruchomosci i sektorem budowlanym, zarzadzat bedzie wszystkimi gruntami i budynkami Grupy.

W dniu 3 sierpnia 2011 roku COMPLEX Marketing sp. z 0.0. nabyta od syndyka zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek Jotes w upadtosci likwidacyjnej. W sktad zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa wchodza m. in. grunty w uzytkowaniu wieczystym wraz z naniesieniami
stanowigcymi odrebny przedmiot wkasnosci obejmujacymi m.in. budynek hali produkcyjnej oraz czesé
budynku biurowego. Wraz z wczesniej nabytymi od syndyka przez COMPLEX S.A., a wniesionymi
aportem w dniu 15 lipca 2011 roku do COMPLEX Marketing sp. z 0.0. nieruchomosciami, spétka
posiada ponad 3,5 ha gruntbw w uzytkowaniu wieczystym oraz jest whascicielem budynkow
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magazynowych o powierzchni ponad 21 tys. m? oraz budynku biurowego o powierzchni okoto 4

tys.m?

. Nieruchomosci sg zlokalizowane w bliskiej odlegtosci od centrum miasta todzi przy ulicy

Papierniczej 7. Tym samym COMPLEX Marketing sp. z 0.0. zostat pierwszg sp6tka celowag powotang
w celu efektywniejszego wykorzystania nieruchomosci Grupy.

Docelowo pozostate nieruchomosci Grupy zostang réwniez przeniesione do spétek zaleznych a
struktura sektora nieruchomosciowego Grupy bedzie wygladata jak na schemacie ponizej :

Emitent COMPLEX S.A.

Zarzadzanie Strategiczne BZB Properties Sp. Z 0.0.
nieruchomosciami

CELMA CMX
Bussines Park Properties

Zarzadzanie operacyjne COMPLEX Marketing Factory
nieruchomOS'ciami Sp.Z 0.0. (W przyszfosu Bussines Park
Jotes Bussines Park) sp.z 0.0.

Sp.z 0.0. Sp.z 0.0.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2011.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio, co najmniej
5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

Pan Michat Nowacki posiadajgcy 20 041 938sztuk akcji, co stanowi 78,60 % kapitatu
zakladowego Emitenta oraz 20 041 938sztuk gtoséw, stanowigcych 78,60 %ftacznej liczby
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 1 277 600 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitatu
zakladowego Emitenta oraz 1 277 600 sztuk gtoséw, stanowigcych 5,01% tacznej liczby
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzgdu:

Stan na dzien . . - . Stan na dzien
o . . . . Zwiekszenie w Zmniejszenie w .
Imig i Nazwisko Petniona funkcja przekazaniaraportu za okresie okresie przekazania raportu za
| kwartat 2011 rok | pétrocze 2011 rok
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 20 038 417 3521 - 20 041 938
Radostaw kodziato Wiceprezes 47 854 0 - 47 854
Zarzadu

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Stan na dzien ) . . . Stan na dzien
o . . . . Zwiekszenie = Zmniejszenie w )
Imie i Nazwisko Petniona funkcja przekazania raportu W okresie okresie przekazaniaraportu
za | kwartat 2011 zal p6trocze 2011
Przewodniczaca Rady
Katarzyna Nowacka Nadzorczej 1277 600 ; ; 1277 600

Dane liczbowe przedstawiajg ilos¢ posiadanych akcji, cena nominalna kazdej z akcji wynosi 2 PLN

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. udzialy posiada Urszula
Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci 1 000 PLN.

6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci COMPLEX S.A. lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdéw whasnych jednostki
dominujacej lub dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujgcej.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte nainnych warunkach niz rynkowe.
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W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli umoéw z podmiotami
powigzanymi poza transakcjami typowymi zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

8. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

W dniu 12 stycznia 2011 roku COMPLEX S.A. podpisat z BRE Bank S.A. umowe o kredyt
inwestycyjny w wysokosci 4.500.000 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu udziatéw w spoice
Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. W zwigzku z podpisaniem umowy, spétki Premium Technik
Polska sp. z 0.0., Complex Logistic sp. z 0.0., Complex Automotive Bearings Polska sp. z 0.0. oraz
Zakiady Hydrauliki Sitowej sp. z o0.0. awalowaly weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
wystawiony przez COMPLEX S.A., stanowiacy zabezpieczenie wspomnianej umowy kredytowej.

W dniu 20 lipca 2011 roku spotki zalezne od Emitenta, IBS Polska sp. z 0.0., COMPLEX Logistic sp. z
0.0. oraz Premium Technik Polska sp. z 0.0. udzielity poreczenia wg prawa cywilnego ING Bankowi
Slaskiemu S.A. za zobowigzania COMPLEX S.A., w zwigzku z podpisaniem przez Emitenta umowy
wieloproduktowej, w ramach ktérej zostal Emitentowi przyznany limit kredytowy do wysokosSci
15.000.000 zt.

Jednoczes$nie, w zwigzku z rozwigzaniem umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A.
zwolnione zostaly zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji korporacyjnych spétek IBS Polska sp. z
0.0., COMPLEX Logistic sp. z 0.0.. oraz COMPLEX Automotive Bearings sp. z o0.0.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku COMPLEX Marketing sp. z 0.0., spétka zalezna od Emitenta zawarta
umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. w kwocie 9.601.000 zt na
zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek Jotes S.A. w upadtosci likwidacyjnej
oraz remont wchodzacych w sklad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nieruchomosci. Jako
zabezpieczenie spiaty kredytu, COMPLEX S.A. poreczyt weksel wystawiony przez COMPLEX
Marketing sp. z 0.0. na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

9. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wynik finansowego i ich zmian.

Program Pracowniczy

W dniu 12 maja 2011 roku ZWZ podjeto uchwate nr 25 w sprawie nabycia akcji wkasnych przez Spotke
i spotki zalezne od Spétki w celu ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spoitki lub spétek z nig
powigzanych. Nastepnie Zarzgd COMPLEX S.A. przyjat uchwatg nr 28/XXV/2011 z dnia 4 lipca 2011
roku "Regulamin nabywania akcji wlasnych COMPLEX S.A. w celu ich zaoferowania do nabycia
pracownikom Spoiki lub spétek z nig powigzanych”.

Skup akcji wkasnych rozpoczat sie w dniu 7 lipca 2011 roku i odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w ww. Regulaminie. Skup bedzie prowadzony nie dtuzej niz do dnia 30 czerwca 2012
roku. W ramach realizacji Programu Pracowniczego skupu akcji wkasnych, Spétka moze naby¢ nie
wiecej niz 500.000 sztuk akgiji.

Powotanie cztonkow rady Nadzorczej na kolejng kadencje
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W dniu 12 maja 2011 roku ZWZ w zwigzku z wygasnieciem mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej
powotato na nowg kadencje dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej, to jest: Panig Urszule
Izabele Nowacka, Panig Ewe Anne Nowackg, Panig Katarzyne Anne Nowackag, Pana Lucjana
Nowackiego i Pana Stanistawa Osieckiego. Kadencja ww. czionkdw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie
w dniu 12 maja 2011 roku.

10. Wskazanie czynnikéw ktdére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggane przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartatu istotny wplyw na osiggane
wyniki (jednostkowe i skonsolidowane) beda miaty nastepujgce czynniki:

W skali przedsiebiorstwa:

e Proces uzyskiwania odszkodowania za straty poniesione w zwigzku z pozarem siedziby
Emitenta

W kolejnych kwartatach Emitent kontynuowat bedzie rozmowy i prace zmierzajgce do wyptaty
odszkodowania w peini rekompensujgcego poniesione przez Grupe straty zwigzane z pozarem w
siedzibie Emitenta w dniu 29 czerwca 2010 roku. Prace zmierzajgce do uzyskania odszkodowania sa
prowadzone zaréwno odnosnie dodatkowego odszkodowania jakie Emitent oczekuje, iz otrzyma z
PZU S.A., za zniszczone a ubezpieczone nieruchomosci, jak i odnosnie odszkodowania, ktére w opinii
Emitenta, powinien on otrzymac¢ od podmiotu w ktérego budynku wybucht pozar.

Na dzien bilansowy, Emitent uzyskat od PZU S.A. wiekszo$¢ odszkodowania z tytutu polis
ubezpieczeniowych.

W zwigzku z faktem, iz efekty prowadzonych rozmoéw w zakresie wyptaty pozostatej kwoty
odszkodowania sa w opinii Emitenta niezadawalajagce, COMPLEX S.A. rozwaza mozliwos¢
dochodzenia roszczen na drodze sgdowej. Jest to tym bardziej uzasadnione, iz wszelkie ekspertyzy
dot. wartosci strat poniesionych przez Emitenta w wyniku pozaru potwierdzaja, iz wyptacona przez
ubezpieczyciela kwota jest niewystarczajgca i nie rekompensuje w cato$ci poniesionych przez niego
strat.

e Skutecznos¢ i tempo zagospodarowywania nowo nabytych nieruchomosci Emitenta oraz
utworzenie sektora nieruchomosciowego w ramach Grupy

W przeciggu trzech minionych kwartatéw, Emitent (bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne) dokonat
znaczacych inwestycji w zakup nieruchomosci potozonych w todzi. taczna powierzchnia budynkéw
nabytych w dniu 29 pazdziernika i 18 grudnia 2010 roku przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 oraz w
dniach 23 lutego i 3 sierpnia 2011 roku przy ulicy Papierniczej 7 wynosi ponad 50 tys. m% Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania Emitent prowadzi zaawansowane prace w zakresie koncepciji
zagospodarowania nieruchomosci, czes¢ nieruchomosci zostata juz wynajeta a w stosunku do
pozostatej czesci aktywnie poszukiwani sg nowi najemcy. W zamierzeniu Emitenta znaczna czes¢
powierzchni nieruchomosci zostanie wynajeta podmiotom trzecim w celu generowania przychodéw z
tytuty najmu.

Ponadto, ze wzgledu na istotno$¢ sumy wartosci nieruchomosci ktérych wtascicielami sg spotki Grupy
Kapitatowej Emitenta, w celu szerszego wykorzystania ich potencjatlu do generowania dochodow,
Emitent prowadzi proces wnoszeniawszystkich nieruchomosci nalezacych do spotek Grupy do
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specjalnie powoftanych w calu zarzgdzania nieruchomosciami spétek celowych. W ramach
nowoutworzonego sektora nieruchomosciowego, zespét zatrudnionych specjalistow zwigzanych z
rynkiem nieruchomosci i sektorem budowlanym, zarzgdzat bedzie wszystkimi gruntami i budynkami
Grupy. Spotki bedgce obecnie witascicielem nieruchomosci w ktérych prowadzg dziatalnosé
operacyjng, zostang tym samym najemcag uzytkowanych nieruchomosci oraz udzialowcem spoiki
bedacej nowym witascicielem tych obiektéw.

= Inwestycje w powiekszenie mocy produkcyjnych zlokalizowanych w kraju

W nadchodzgcym okresie, Emitent zamierza kontynuowac inwestycje zmierzajace do powiekszenia
mocy produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Polski. Z poczgtkiem 2011 roku, Spétka przeznaczyta
znaczgce $rodki finansowe na odbudowe, zniszczonego w wyniku pozaru dziatu produkcyjnego.
Jednoczesnie, w zamierzeniu Zarzgdu Emitenta, w zwigzku z planowanymi, kolejnymi naktadami
finansowymi oraz powiekszeniem asortymentu produktéw wytwarzanych w kraju, przychody z tytuty
sprzedazy krajowej produkcji wtasnej, w kolejnych okresach sprawozdawczych beda wartosciowo
istotnie wieksze.

e Kontynuacja procesu rozwoju grupy kapitatowej poprzez akwizycje oraz rozwéj organiczny

Jednostka dominujaca aktywnie monitoruje biezgce oferty dotyczace sprzedazy przedsiebiorstw,
dziatajgcych w branzy COMPLEX S.A. lub branzach pokrewnych. Strategia Emitenta odnoszgca sie
do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje nie ulegta zmianie.

Jednoczesnie, spotki wchodzgce w sktad Grupy podejmujg dziatania zmierzajgce do systematycznego
poszerzania swojego asortymentu produktow oraz przychodéw z tytutu jego sprzedazy.

W skali makroekonomicznej:

e Zmiany wartosci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz stopy bezrobocia, zaréwno w
Polsce jak wEuropie, bedg mialy wplyw na popyt na towary oferowane przez spétki Grupy
Kapitalowej COMPLEX S.A.

¢ Gwaltowne zmiany kurséw walut bede wptywaé zarowno na wielko$¢ generowanych przez
grupe przychodow jak i jej kosztow

e Zmiany poziomu stép procentowych bedg wplywaly na zmiane wielkosci kosztéw obstugi
zadtuzenia, przez spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

e Gwaltowne zmiany cen surowcéw (metali, ropy naftowej), bedg mie¢ wpltyw na wysokos¢
kosztow ponoszonych przez spétki Grupy Kapitatowej

¢ Koniunktura na runku nieruchomosci wptywaé bedzie na tempo wynajmowania powierzchni w
halach magazynowo-produkcyjno-biurowych zlokalizowanej na ul. Przybyszewskiego 176/178
oraz Papierniczej 7 w Lodzi.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

W zwigzku z inwestycjami zwigzanymi z zakupem nieruchomosci dokonanymi przez Emitenta oraz
spotki do niego zalezne w minionych miesigcach, wyniki finansowe Grupy sg silniej uzaleznione od
koniunktury na rynku nieruchomosciowym. Na wyniki finansowe Emitenta w nadchodzacych
miesigcach wplyw bedzie miatlo tempo prac remontowych i modernizacyjnych przeprowadzanych w
nowo nabytych nieruchomosciach oraz szybko$¢ pozyskiwania nowych najemcow.
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Proces wyptaty kwot odszkodowania z polis jak i kwot odszkodowania od pozostatych pomiotéw, w
stosunkudo ktérych Emitent ma roszczenie w zwigzku z pozarem majacym miejsce w dniu 29 czerwca
2010, mogg w znaczacy sposob wptywacé na wyniki finansowe Emitenta odnotowywane w najblizszych
kwartatach.

Na dzient 30 czerwca 2011 roku nie zostaly spetnione warunki przyznania kredytu w Raiffeisen Bank
Polska S.A. oraz jednego z trzech kowenantéw bankowych, okreslonych w umowie z dnia 28
pazdziernika 2010 roku zawartej z ING Bank Slaski S.A. (zadluzenie oprocentowane/EBITDA).
Jednoczes$nie w zwigzku z przyznaniem wyzszego limitu kredytowego, na lepszych warunkach
finansowych, w dniu 20 lipca 2011 roku Emitent wystgpit o rozwigzanie a nastepnie rozwigzat za
porozumieniem stron umowe kredytowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz podpisat nowa umowe
kredytowg z ING Bank Slaski S.A. W ocenie Zarzadu Spéiki, nie spetnienie warunkéw umowy
kredytowej z dnia 28 pazdziernika 2010 roku w ING Banku Slgskim S.A. nie rodzi niebezpieczenstwa
wypowiedzenia przez Bank wspomnianej umowy. Zdaniem Zarzgdu Spéiki, nie ma ryzyka, iz
posiadane linie kredytowe zostang wycofane, a tym samym Spoéitce nie grozi ryzyko utraty ptynnosci
finansowej.Wszystkie pozostate identyfikowalne zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] COMPLEX S.A. w pozostatych miesigcach roku obrotowego zostaly wymienione w
punkcie 10 niniejszego sprawozdania.



