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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréoconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., dla ktérej BIOTON S.A. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Staroscifiskiej 5 jest Spdétka Dominujaca, na ktére sklada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skroconego S$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410 "Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki". Standardy te nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego §roédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatlaczonym sprawozdaniu.

Grupa posiada aktywa w jednostkach powigzanych o wartosci aktywéw netto po odpisach
aktualizujgcych na dzien 30 czerwca 2011 roku w kwocie netto 42,2 min zt. Warto$¢ odpisow
aktualizujagcych w poprzednich okresach sprawozdawczych dotyczaca tych aktywdéw wyniosta 93
min zk. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wartos¢ tych aktywow odzwierciedla
przewidywana cene sprzedazy netto. Zgodnie z MSR 36 Spoétka powinna wykazaé te aktywa
w warto§ci odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci
odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny
powyzszych aktywdw na dzien bilansowy.
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Jak opisano szerzej w notach nr 9 i 11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dziefi
30 czerwca 2011 roku Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz inne aktywa w lgcznej kwocie 88.700 tys. tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na
wylgczno$é na rynek chinski, zawartej pomiedzy Bioton S.A. a Bayer Healthcare Company
Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys.
euro po spehieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W 2010 roku Grupa
rozpoznala przychdd z tego tytulu w pelnej wysokosci wynikajacej z umowy. W zwigzku
Z trwajacymi rozmowami pomiedzy stronami, jak réwniez brakiem wplywu cze$ci wynagrodzenia
wynikajacego z ww. umowy, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, czy jest konieczny oraz jaka
bylaby potencjalna warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ tych aktywdéw doich wartosci
realizowalnej oraz wptywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly Grupy na dziefi
bilansowy 30 czerwca 2011 roku.

Z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt wynikajacych z opisanych powyzej kwestii
na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Mig¢dzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage,
iz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje:

—  prace rozwojowe w kwocie 121 min zlotych dotyczace interferonu beta. Realizacja tych
aktywow zalezy od pozytywnego zakoficzenia prac rozwojowych, ktore wymagaja istotnych
nakladéw do ich zakoficzenia, ktére Grupa planuje pozyskaé poprzez kooperacje
i wspolfinansowanie zewnetrznego inwestora.

— aktywa trwale Grupy o wartosci netto wynoszacej 62,6 min zt na 30 czerwca 2011 roku,
obejmujacej $rodki trwale w jednostce zaleznej od Scigen Ltd zlokalizowanej w Indiach,
dotyczace glownie fabryki w budowie, oraz wartosci niematerialne i prawne posiadane przez
Scigen Ltd. Realizacja tych aktywow zalezy od spelnienia zalozen i przewidywan Zarzadu
dotyczacych zakoficzenia procesu inwestycyjnego oraz zwigkszenia udzialéw i ilosci
sprzedazy na docelowych rynkach zbytu.
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