GRUPA KAPITALOWA
PBO ANIOLA SPOLKA AKCYJNA

PBO

A miiolian

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

KOSTRZYN, 31 SIERPIEN 2011 ROKU



Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED .....coiiiiiiiiiiee e 2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW..........c.coovecececieieieseeeeeeeeeeeee e, 5

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....ooiiiiiiiiiiieeeee e 6

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......coovviceceeieeeeeeeeeceee e, 9

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccoociiiiiiiiiiiiiiiee i 11
1. INFOIMACIE OGOINE ... ...ttt et e e et e e b e e e e s bt e e st e e e s nreeeeasrreeeaas 11
2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady raChUNKOWOSCI .........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiieiee e 12
3. Znaczgce zdarzenia i traNSAKCIE .......ccoiuuiiiiiiiie et 13
4. SEZONOWOSE AZIATAINOSCI ......veiiiie ettt ettt 15
5. ZYSK N AKCJE ...ttt e e e e 15
6. S TeTo g LT Vo) o 1= = o3 [ L= PRSPPI 15
7. Potaczenia jednostek GOSPOUAICZYCR ........eiiiiiiiei et e e 18
8. POAIEK OCROTOWY ...ttt et e et e e bt e e e bt e s st e e e s bre e e e anreeena 19
9. DziatalNnOSC ZANIEChANA. ........coiiiiiiii e 19
10, WartoSCi NIEMATEIIAINE ..ottt e e et e e e e e an e e e e b e e s 19
11.  RZECZOWE @KtYWa trWaLe ...t e e e e e e e e e e e e 20
12, NieruChOmMOSCI INWESTYCYINE ....ccouiiiiiiiiiie ittt e et e e s e 23
13.  Odpisy aktualizujgce WartoSC€ aktyWOW ...........coiuiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e s nee e e 23
14. Pozostate aktywa i ZObowigzania fiNnANSOWE ..........cocciiiiiiiiii e 23
15.  Srodki pienieZne i ich EKWIWAIENTY ............ccoivieieicie ittt n st e st eeeeenen e 24
16.  Kapital POASTAWOWY ........ooiiiiiiiie ettt et e st e e e e e b e e e b e e 25
17.  Programy platNOSCI @KCJAMI .......ooiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e s a b e e e e e e e aaes 28
S B VAT To [T o o | PP PP PP OPPPPPPRPRN 28
19.  Emisja i Wykup papi€rOW QEUZNYCR .........oooiiiiiiiiiiie et 28
20. Naruszenie postanowien umow (Kredyty, POZYCZKI) .......coeviueieiiiiieeiiiie e 28
20, REZEIWY .ot e ettt e oot e oo et e e e e et e e e e e e e e et e e et e et r e e e e e e e n et r e et e e e e n e eaeens 28
22, ZODOWIGZANIA WAIUNKOWE .........eiiiiiiiiiiiii ettt e e e e ettt e e e e e s e bbb et e e e e e s e bbbt b e e e e e e s e annbbeeeaeeas 29
23.  Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI .....c.c.uuiiiiiiiiiiiiie et e e e e 29
24,  Zdarzenia po dniu DIIANSOWYM ......cooiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e as 31
25. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychoddw i KOSZEOW............cocvveeiiiiiiiiiiiie e 31
26. Wybrane dane finanSowe PrzeliCZONE NA EUID........euii it ittt e e e e e e anerbeeeaeeas 32
27.  Zatwierdzenie do PUDIKAC ........oiiiiiiiii e e 33




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

O OLIDOWA PRAWOZDA A O R
A. Aktywa trwate 33319 27 668 26 003
1. Wartos¢ firmy 0 0
2. Inne wartosci niematerialne 15 22 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 20 473 20 896 21 026
4. Nieruchomosci inwestycyjne 7073 2 645 2511
5. Naleznosci diugoterminowe 1655 1756 1209
6. Aktywa finansowe 2790 300 0
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 876 1558 693
8. Inne rozliczenia miedzyokresowe 438 490 564
B. Aktywa obrotowe 47 183 30 800 21 066
1. Zapasy 689 353 716
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35485 25792 14 658
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 99 103 0
4. Naleznosci pozostate 5359 3428 3361
5. Aktywa finansowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4998 420 1346
7. Rozliczenia migdzyokresowe 552 705 985
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 13 330 13 330 13 330

AKTYWA OGOLEM 93 832 71798 60 399




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE wg MSR/MSSF

A. Kapitat wiasny 34 648 17 484 14 267
|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 34 458 17 285 14 090
1. Kapitat akcyjny 674 534 534
2. Kapitat zapasowy 28 452 13 210 12 016
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3481 -743 -249
4. Zyski (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1850 4284 1789
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 190 199 177
B. Zobowiazania diugoterminowe 20101 20 355 15961
1. Kredyty bankowe 2927 3050 0
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13 047 13 444 13 119
3. Zobowigzania pozostate 2155 1810 610
4. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1936 2014 1032
5. Rezerwy na inne zobowigzania 37 37 0
6. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 1200
C. Zobowiazania krétkoterminowe 39083 33959 30171
1. Kredyty bankowe 14 169 13431 15 026
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1279 1170 949
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 012 16 364 10 048
4. Zobowigzania pozostate 5145 2 568 3625
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2 7 82
6. Rezerwy na zobowigzania 477 419 283
7. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 158
D. Zobowiazania dotyczace aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia 0 0 0
PASYWA OGOLEM 93 832 71798 60 399




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE wg MSR/MSSF

A. Dziatalno$é kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 35291 29 601 74 205
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 35291 29 600 74 074
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 1 131
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 256 26 813 68 059
1. Amortyzacja 678 378 961
2. Zuzycie materiatéw i energii 8180 6 453 17 190
3. Ustugi obce 22759 18 045 45 382
4. Podatki i optaty 50 62 149
5. Wynagrodzenia 2061 1531 3427
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 255 173 384
7. Pozostate koszty rodzajowe 273 169 437
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 129
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 1035 2788 6 146
1. Pozostate przychody operacyjne 3904 517 1099
2. Pozostate koszty operacyjne 1318 131 549
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3620 3175 6 696
1. Przychody finansowe 187 16 318
2. Koszty finansowe 1357 1082 2134
?_'._/l_J)dzia’f w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0 0
V. Zysk (strata) brutto 2451 2109 4880
1. Podatek dochodowy 610 334 603
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1841 1775 4278
B. Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 1841 1775 4278
1. Przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1850 1789 4284
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym -9 -13 -6




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Zysk petto za (_)krgs (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom 1850 4284 1789
podmiotu dominujgcego

*Srednia wazona liczba akcji zwyktych ( w tysigcach sztuk) 6 740 5340 5340
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,27 0,80 0,34
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 6 740 6 740 6 740
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,27 0,64 0,27
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 34 458 17 285 14 090
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 740 5340 5340
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 511 3,24 2,64
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 6 740 6 740 6 740
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w zlotych) 511 2,56 2,09

* Srednia wazona przewidywana liczba akcji na dzien 30 czerwca i 31 grudnia 2010 roku
zostata powiekszona o liczbe akcji z nowej emisji akcjii serii C.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za rok obrotowy 1841 1775 4278
Przeszacowanie aktywéw finansowych przeznaczonych do 0 0 0
sprzedazy
Przeszacowanie srodkow trwatych i WNiP 0 0 0
Dochdd z nabycia/zbycia udziatéw mniejszosci 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 0 0 0
jednostek zagranicznych
Zyski / (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0 0
pracowniczych
Podatek dotyczacy kwot rozpoznanych bezposrednio w

] 0 0 0
kapitatach
Dochody catkowite razem 1841 1775 4278
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1850 1789 4284
Akcjonariuszom mniejszosciowym -9 -13 -6




Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

30.06.2011
Kapitaty
W e (Ii(gplital ; Akcie wi Kapitat Niepoqkzie:otny Wik nett I;:r_zypaqaja]ce Uddzigly nie Kapitat
yszczegolnienie udziatowy, cje wlasne zapasowy wynik z lai ynik netto | akcjonariuszom ajace wiasny
akcyjny ubiegtych podmiotu kontroli
dominujacego

Stan na 1 stycznia 2011 534 0 13 210 -743 4284 17 285 199 17 484
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Korekty btedéw lat ubiegtych
Saldo na dzien 1 stycznia 2011 po zmianach 534 0 13 210 -743 4284 17 285 199 17 484
Emisja akciji 140 140 140
Agio z wydania akcji powyzej ceny nominalnej 15183 15183 15183
Podziat zysku/pokrycie straty 59 4225 -4 284 0 0
Podziat zysku 0 0
Dywidendy 0 0
Korekta udziatu jednostki dominujacej 0 0
Zysk/ strata przypadajaca udzialowcom niekontrolujgcym 9 9 -9 0
Zysk/strata netto w okresie 1841 1841 1841
Stan na 30 czerwca 2011 674 0 28 452 3482 1850 34 458 190 34 648




Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

30.06.2010
Kapitaty
o Ka.lpital : Kapitat Niepodzielony _ pr_zypa(jajqce Udzi?Iy nie Kapitat
Wyszczegolnienie udzualpwyl Akcje wiasne zapasowy wy[uk z lat Wynik netto akqonarl_uszom dajqce_ wiasny
akcyjny ubiegtych podmiotu kontroli
dominujgcego

Stan na 1 stycznia 2010 534 0 8 964 -114 3608 12 992 111 13 104
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Korekty btedéw lat ubiegtych
Saldo na dzien 1 stycznia 2011 po zmianach 534 0 8 964 -114 3 608 12 992 111 13104
Emisja akcji 0 0
Agio z wydania akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Pokrycie straty -94 94 0 94 94
Podziat zysku 3132 -229 -3 608 -705 -705
Dywidendy 0 0
Korekta udziatu jednostki dominujgcej 14 14 -14 0
Zysk/ strata przypadajgca udziatowcom niekontrolujgcym 13 13 -13 0
Zysk/strata netto w okresie 1775 1775 1775
Stan na 30 czerwca 2010 534 0 12 016 -249 1789 14 090 177 14 267




Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

31.12.2010
Kapitaty
L Ka_lpital : Kapitat Niepodzielony . pr;ypa(!ajqce Udzigly nie Kapitat
Wyszczegolnienie udzmlpwyl Akcje wiasne zapasowy wyt'nk z lat Wynik netto akqonarl_uszom dajqce_ wiasny
akcyjny ubiegtych podmiotu kontroli
dominujgcego

Stan na 1 stycznia 2010 534 0 8 964 -114 3608 12 992 111 13 104
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Korekty btedéw lat ubiegtych 0 0
Saldo na dzien 1 stycznia 2010 po zmianach 534 0 8 964 -114 3 608 12 992 111 13104
Emisja akcji 0 0
Agio z wydania akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Pokrycie straty 0 0 0 0
Podziat zysku 4 289 -681 -3 608 0 0
Dywidendy 0 0
Korekta udziatu jednostki dominujacej -43 52 9 95 103
Zysk/ strata przypadajgca udziatowcom niekontrolujgcym 6 6 -6 0
Zysk/strata netto w okresie 4278 4278 4278
Stan na 31 grudnia 2010 534 0 13 210 -743 4284 17 285 199 17 484




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DRAWOZD A PR7EP AOW P
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk brutto przed opodatkowaniem 2451 2109 4 880
IIl. Korekty -7 698 -1 560 -4 656
1. Zysk/strata mniejszosci -9 0 6
2. Amortyzacja 678 378 961
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1134 940 1870
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -92 -9
6. Zmiana stanu rezerw 57 17 1252
7. Zmiana stanu zapasow -336 -614 -290
8. Zmiana stanu naleznosci -19 239 -2728 -11 205
p96z§rgz|2r|:ai E:zg;tgevbowmzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 5 668 3981 4545
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 6712 -2 742 -1 392
11. Udziat w gzyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg 0 0 0
praw wiasnosci
12. Podatek dochodowy -99 0 -357
13. Inne korekty -2 263 0 -37
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) -5 247 549 224
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0 129 105
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 129 105
2. Zbycie aktywow finansowych
1. Wydatki -4 902 -105 -1273
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -248 -100 -973
2. Nabycie aktywow finansowych -2 489 -5 -300
3. Inwestycje w nieruchomosci -2 165
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 902 24 -1 168
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 17 700 1425 7737
l1(a\|;\lltgiywy netto z wydania udziatéw (emisji) akcji i innych instrum. 16 100 08
2. Kredyty bankowe 1600 1327 7737
3. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki -2974 -2 404 -8 126
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0
2. Wyptata dywidendy 0
3. Spfata kredytéow bankowych -984 -900 -5 927
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -849 -485 -330
5. Odsetki -1 140 -1 019 -1870
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 14726 -979 -389




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II) 4578 -406 -1332
$\.(’\BAILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 4578 -406 1332

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 420 1752 1752
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 4998 1346 420
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne
Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBO Aniota Spoétka Akcyjna [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”]
jest PBO Aniota Spotka Akcyjna[dalej zwana ,Spétka dominujaca”]. Spotka dominujgca powstata w wyniku
przeksztatlcenia spotki  Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogodlnego ,ANIOLA” spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogélnego ANIOLA spoétka akcyjna, na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogélnego ,ANIOLA” sp. z
0.0. z dnia 09 pazdziernika 2008 r.

Postanowieniem z dnia 01 grudnia 2008 r. Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS postanowit o wpisie Spétki dominujacej do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000316682. Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow KRS zostat dokonany dnia
02 grudnia 2008 roku. Uchwatg z dnia 19 marca 2010 r. zaprotokotowang przed asesorem notarialnym Anng
Grocholskg (Rep. 1371/2010) Walne Zgromadzenie Spotki zmienito firme Spotki dominujgcej na obecne
brzmienie: PBO ANIOLA S.A. Akcje Spdtki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Poprzednig forme prawng Spoétki dominujgcej stanowita spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogdlnego ,ANIOLA” sp. z 0.0. z siedzibg w Kostrzynie.

Spotka ta zostata zawigzana w dniu 22 stycznia 1999 r. aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Irene
Koralewskg — Nowak w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu (Rep. A. 560/1999). Rejestracja spotki miata miejsce w
dniu 03 lutego 1999 r. w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod
numerem RHB 12589. Nastepnie w dniu 05 lipca 2002 r. spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000120912.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Wrzesinskiej 70 w Kostrzynie Wielkopolskim, 62-025. Siedziba
Spotki dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j

W skfad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji tj. (31.08.2011r.) wchodzili:

=  Waldemar Aniota - Prezes Zarzadu,
=  Piotr Krakowski - Wiceprezes Zarzadu,
=  Teofil Nowak - Cztonek Zarzadu.

W latach 2007 - 2009 wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu spétki PBO Aniota SA. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 grudnia 2009 roku na stanowisko Czlonka Zarzgdu powotano Pana
Teofila Nowaka.

Organem uprawnionym do powotywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. W dniu 5 sierpnia 2011
roku, Rada Nadzorcza udzielita absolutorium dotychczasowemu Zarzgdowi i powotata Zarzad na nowg kadencje
w niezmienionym skitadzie. Zgodnie z § 20 Statutu Spotki PBO Aniota SA kadencja cztonkoéw Zarzadu jest
kadencjg wspdlng i trwa 3 lata.

Zarzad Spoiki, dziatajac w granicach okreslonych przez Kodeks spétek handlowych i Statut Spétki, kierowat
dziatalnoscig Spofki, zarzgdzat catym jej majgtkiem, reprezentowat Spotke wobec sgdéw, wiadz i oséb trzecich
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Realizowat takze w rozpatrywanym okresie biezgce decyzje i
uchwaty Rady Nadzorczej PBO Aniota S.A. oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia PBO Aniota S.A. Zarzad nie
posiada uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgiji.
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujgce;j jest:

= roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

=  produkcja wyrobéw budowlanych,

= wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i kanalizacyjnych
i pozostatych instalacji budowlanych,

= dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i doradztwa technicznego,

= tynkowanie, zakladanie stolarki budowlanej, posadzkarstwo, malowanie i szklenie,

=  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

= posrednictwo w obrocie nieruchomosciami oraz zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na
zlecenie,

* wynajem i zarzgdzenie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Szerszy opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w notach nr 1 i 2
dotyczgcych segmentdw operacyjnych.

Informacje o Grupie Kapitatlowej

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

PBO Inwestycje Sp. z 0.0. Kﬁtggggﬂ(ﬁp;om' 100% 100% petna
PBO Projekt Sp. z o.0. Kc\)/?/trrzzggif\]/:&ip;ou'- 51% 51% petna
PBO Hydro SA Kﬁ‘ggg%’:ﬂ;p;ou" 90% 90% petna

PBO Elektro SA K‘\’,f,trrzzé’;‘ir,‘l’:l'(';p;ou" 51% 51% peina
PBO Finanse SA Kﬁtgg;::izp'?’om' 51% 51% petna

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2011
udziaty/akcje w spéice stowarzyszonej TERRA PROMESSA PERFECTA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA z uwagi na date zawarcia transakgji i nieistotng jej wartos¢ na
dzien 30.06.2011r., nie zostaty wycenione metodg praw wtasno$ci a w sprawozdaniu zaprezentowana zostata po
cenie nabycia.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dominujgcej dnia 31.08.2011 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony 30.06.2011 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30.06.2010 oraz skonsolidowane
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za 2010 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wechodzgce w sktad Grupy.

b) Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. (za wyjatkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku zmian do
MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek). Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w
MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wplynely przede wszystkim zmiany w MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Zmieniajgc MSR 34 Rada uporzgdkowata strukture standardu, dzielagc dodatkowe informacje ujawniane w
srodrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych na:
= informacje 0 znaczgcych zdarzeniach i transakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium istotnosci -
ich liste zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknieta,
= pozostate informacje wskazane w MSR 34.16A.

Grupa w niniejszym $srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowata zmiany
MSR 34.

c) Niepewnos¢ szacunkéow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spofki
dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane warto$ci mogag rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok. Ponadto Grupa
zaprezentowata w niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw
dokonanych zatozeh Zarzadu na szacunek przychodéw z uméw o ustuge budowlang (patrz nota nr 25) oraz
rezerw (patrz nota nr 21)

d) Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie byto potrzeby dokonywania korekt btedow z lat
ubiegtych, ktére miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do najistotniejszych
zdarzen nalezato przeprowadzenie emisji 1 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C opisanej szczegétowo w
nocie 16. Pozostate istotne zdarzenia, ktére wystgpity w okresie od 1.01.2011 roku do dnia 30.06.2011 roku
szczegotowo zostaty opisany w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej PBO Aniota SA za okres
od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa byta strong nastepujacych istotnych postepowan sadowych,
na ktére nie utworzono rezerwy z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu roszczenia sg bezzasadne:

Z uwagi na nie zawarcie ze spétkg BAUDER INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu uméw sprzedazy
prawa wasno$ci i przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Poznaniu, przy ul.
Wojciechowskiego — spotka BAUDER INVESTEMENTS Sp. z o.0. wystgpita z powddztwem w przedmiocie
nakazania PBO Aniota SA zlozenia oswiadczenia woli, ktérego trescig jest przeniesienie prawa wtasnosci i prawa
uzytkowania wieczystego w/w nieruchomosci. Pozew wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia zostat
wniesiony do Sadu Okregowego w Poznaniu dnia 20 wrzesnia 2010 r., a PBO Aniota SA otrzymat go dnia 28
grudnia 2010 r. Postanowieniem z dnia 20 grudnia 2010 r. — Sad zabezpieczyt przedmiotowe roszczenie, poprzez
ustanowienie zakazu zbywania prawa wieczystego uzytkowania i wtasnosci nieruchomosci i jego wpisu do ksigg
wieczystych oraz poprzez nakazanie wpisu ostrzezenia o toczacym sie postepowaniu. Ponadto w dniu 12
kwietnia 2011 roku spétka BAUDER INVESTEMENTS Sp. z 0.0. wystgpita z wnioskiem do Sgdu o ustanowienie
zakazu dokonywania jakichkolwiek obcigzen na przedmiotowej nieruchomosci a Sad Okregowy w Poznaniu w
dniu 6 maja 2011 roku wydat postanowienie o zakazie ustanawiania jakichkolwiek obcigzen na przedmiotowej
nieruchomosci. PBO Aniofa SA wnidst zazalenie na ww. postanowienie o zabezpieczeniu oraz ztozyt odpowiedz
na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa z uwagi na niezasadno$¢ roszczen spotki BAUDER
INVESTEMENTS Sp. z o0.0. Postepowanie sagdowe w tym przedmiocie jest w toku pierwszy termin rozprawy w
przedmiotowej sprawie Sad wyznaczyt na dzien 9 czerwca 2011 roku.

Ponadto w zwigzku ze zleconymi spotce UNIBET sc przez spétke BAUDER INVESTMENTS sp. z 0.0. robotami
budowlanymi na nalezacej do PBO Aniota SA nieruchomosci i braku zaptaty za wykonane roboty i materiaty przez
BAUDER INVESTMENTS sp. z 0.0., spotka UNIBET sc wystgpita z powddztwem przeciwko PBO Aniota SA o
zaptate kwoty 7.240.660 zt z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia, wynikajacego z wykonanych przez UNIBET sc
robot i prac budowlanych na nieruchomosci PBO Aniota SA. PBO Aniota SA otrzymat pozew w dniu 14 stycznia
2011 r. i przygotowuje odpowiedz na pozew. Postepowanie sgdowe w tej sprawie prowadzone przed Sadem
Okregowym w Poznaniu, ktoére zostato przez ten Sgd zawieszone do czasu rozstrzygnigcia ww. sporu z spotkg
BAUDER INVESTEMENTS Sp. z 0.0. 0 przeniesienie prawa wlasnosci i prawa uzytkowania wieczystego w/w
nieruchomosci. Zdaniem PBO Aniota SA powodztwo to nie moze by¢ rozpoznane przed rozstrzygnieciem sprawy
0 wlasnos¢ nieruchomosci prowadzonej z powddztwa BAUDER INVESTMENTS sp. z o0.0.

20 czerwca 2011 roku, na wniosek PBO ANIOLA SA Sad Okregowy ogtosit upadios¢ spétki Bauder Investments
sp. z 0.0. Obecnie trwa postepowanie upadtosciowe prowadzone przez syndyka masy upadtosci.

W zwigzku z wyzej opisang transakcjg i sporem z firmg BAUDER INVESTMENT Sp. z o0.0., PBO Aniota SA
poniosta szereg kosztow w tym w szczegdlnosci z tytutu obstugi prawnej i zwrotu pobranych przez BAUDER
INVESTMENT Sp. z o.0. zaliczek od przyszltych potencjalnych nabywcéw mieszkan a jednoczesnie posiada
szereg wymagalnych naleznosci od tej Spétki. Saldo po stronie naleznosci zamyka sie tgczng kwotg 536 tys. zt.
Zdaniem zarzadu z uwagi na korzystny przebieg postgepowania z BAUDER INVESTMENT Sp. z 0.0. kwoty te sg
realnie mozliwe do odzyskania dlatego nie zostaty obecnie utworzone Zzadne rezerwy i odpisy na naleznosci do
czasu rozstrzygnieci sporu prawnego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania okresowego nie toczyly sie zadne inne, niz wyzej wskazane w
pkt 3, postepowania przed organami administracji publicznej (rzagdowej i samorzgdowej), postepowania sgdowe,
ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ PBO
Aniota SA lub Grupy Kapitatowej PBO Aniota.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne inne niz wyzej wskazane postepowania przed organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére
miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$é PBO Aniota SA.

Wedtug wiedzy PBO Aniota SA w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne inne, niz wyzej wskazane,
postepowania przed organami administracji publicznej (rzgdowej i samorzadowej), postepowania sagdowe, ani
postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé PBO Aniota
SA.
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4, Sezonowos¢ dziatalnosci

Podmioty dziatajgce w branzy budowlanej narazone sg na ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy, ktére
charakteryzujg sie generowaniem znacznej czesci przychodéw w drugiej potowie roku kalendarzowego i nizszym
poziomie przychoddéw w pierwszym kwartale. W przypadku Grupy PBO Aniota wystepujg dwa czynniki
sezonowosci, pierwszy dotyczy warunkéw atmosferycznych, ktére moga wptywac na zwolnienie a w skrajnych
przypadkach wstrzymanie prac budowlanych /zewnetrznych/ w okresie zimowym. Drugi czynnik sezonowo$ci
zwigzany jest z projektami dotyczgcymi budowy obiektow handlowych, na ktérych otwarciu inwestorom zalezy
przed okresami Swigtecznymi, dlatego wzmozenie zamykania inwestycji przypada na koniec marca i grudnia.

Warunki atmosferyczne sg catkowicie niezaleznym od Grupy PBO Aniota elementem, nie mniej jednak Grupa
stara sie planowa¢ harmonogram prac w taki sposob, aby byt on jak w jak najmniejszym stopniu uzalezniony od
warunkéw atmosferycznych, dodatkowo w procesie budowy w razie koniecznosci stosowana jest odpowiednia
chemia budowlana, ktéra w znacznym stopniu ogranicza wptyw temperatur ujemnych na proces budowlany.
Ponadto zapisy umowne jak i przepisy prawa zwalniajg wykonawce z odpowiedzialnosci za opdznienia w pracach
budowlanych wynikajgcych z warunkéw atmosferycznych uniemozliwiajgcych realizacje procesu budowlanego.

W przypadku czynnikow sezonowosci wynikajacych z wzmozonych okreséw handlowych Grupa dazy do
dywersyfikacji struktury portfela zamoéwien i nie opierania swoich projektéw wylgcznie na budowach obiektow
handlowych, ale réwniez innych obiektéw przemystowych, ktére nie sg bezposrednio zalezne od sezonowosci
handlu detalicznego.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki, wlasciwa ocena sytuacji finansowej Grupy jest mozliwa jedynie w
przypadku analizy danych finansowych dokonywanej za dtuzszy (minimum roczny) okres.

5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Zysk. ngtto za okres (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 1850 4284 1789
dominujgcego

*Srednia wazona liczba akcji zwyklych ( w tysigcach sztuk) 6 740 5340 5340
Zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,27 0,80 0,34
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 6 740 6 740 6 740
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,27 0,64 0,27
\Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 34 458 17 285 14 090
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 740 5340 5340
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w ztotych) 511 3,24 2,64
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 6 740 6 740 6 740
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 511 2,56 2,09

* Srednia wazona przewidywana liczba akgji na dzier 30 czerwca i 31 grudnia 2010 roku
zostata powiekszona o liczbe akcji z nowej emisji akcjii serii C.

6. Segmenty operacyjne
W okresie szesciu miesigcy 2011 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie

wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikow oraz aktywow segmentow,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.
Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Kapitalowa PBO Aniota prowadzi jednolita dziatalnos¢ posrednictwa budowlanego, polegajaca na
Swiadczeniu ustug generalnego wykonawstwa. Grupa Kapitatowa jako segment operacyjny i zarazem
sprawozdawczy traktuje Grupe jako cato$¢ zgodnie z MSSF 8.

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Ponad 96% obrotéw Grupy jest realizowanych w obszarze generalnego wykonawstwa pozostatg
czesé stanowig przychody z tytutu ustug projektowych i innego posrednictwa budowlanego.

Markety 17 147 49% 36 382 49% 15635 53%
Budynek biurowy 343 1% 0% 1373 5%
Projekty 939 3% 1105 1% 332 1%
(Obiekt mieszkalno-ustugowy 1700 5% 0% 0%
Budynek produkcyjno - magazynowy - biurowy 355 1% 14 288 19% 6 749 23%
Budynek gastronomiczny 1039 3% 0 0% 0%
Galeria Golenidw 4 322 12% 19 097 26% 4 952 17%
Budynek wielorodzinny 9075 26% 2 040 3% 0%
Pozostate 372 1% 1293 2% 560 2%
Razem 35291 100% 74 205 100% 29 601 100%
Sprzedaz ustug 35291 74 074 29 600
Sprzedaz towaréw 0 131 1
Przychody ogétem 35291 74 205 29 601

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy realizowana jest na rynku polskim.




Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacje dotyczace gtownych klientow

W pierwszych szesciu miesigcach 2011 Grupa PBO Aniota zrealizowata od najwiekszych pieciu
inwestoréw 87% przychodéw ogdtem, w okresie od stycznia do czerwca 2010 roku udziat ten wynosit

81%.

warto$é % udziat w
Inwestor sprzedazy sprzedazy
30.06.2011
Trzecia-Switalski&Synowie spétka akcyjna spotka
komandytowo-akcyjna 4532 13%
Protea Development Sp. z o.0. 6 064 17%
BMC HOTELS Sp. z 0.0. 989 3%
Dator Development S.A. 2450 7%
HFJ Atruium Sp. z 0.0. Sp. k. 11077 31%
Pomerania Industry Park Sp. z o.0. 5413 15%
T2 Inkubator Sp. z 0.0. 335 1%
Terra Promessa Perfecta Sp. z 0.0. 3678 10%
ZUs 373 1%
Projekty 249 1%
Pozostate 132 0%
Razem 35 291 100%
31.12.2010
Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z o.0. 11 402 15%
Trzecia-Switalski&Synowie spétka akcyjna spétka
komandytowo-akcyjna 19 247 26%
Druga-Switalski&Synowie spotka akcyjna spotka
komandytowo-akcyjna 5427 7%
Protea Development Sp. z o.0. 19 085 26%
Berlin Group Development Sp. z o.0. 3327 4%
Berlin Group S.A. 3191 4%
Terra Promessa Perfecta Sp. z o.0. 4 436 6%
T2 Inkubator Sp. z 0.0. 1597 2%
HFJ Atruium Sp. z 0.0. Sp. k. 2290 3%
ZUs 2424 3%
Pozostate 1779 2%
Razem 74 205 100%
30.06.2010
Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z o.0. 7 391 24,97%
Trzecia-Switalski&Synowie spotka akcyjna spotka
komandytowo-akcyjna 4 952 16,73%
Druga-Switalski&Synowie spétka akcyjna spétka
komandytowo-akcyjna 4 881 16,49%
Protea Development Sp. z o.0. 3533 11,94%
Berlin Group Development Sp. z o.0. 3255 11,00%
Berlin Group S.A. 3141 10,61%
Pozostate 2448 8,27%
Razem 29 601 100%
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nie objefa kontroli nad zadna nowg jednostka.

W dniu 9 czerwca 2011 roku Spodtka dominujgca nabyta 30% instrumentow kapitatowych TERRA PROMESSA
PERFECTA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA z siedzibg w
Poznaniu, ktéra prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na realizacji projektéw budowlanych oraz kupno i sprzedaz

nieruchomosci na wiasne potrzeby.

Zaptata przekazana przez Spotke dominujgcg wiascicielom wyniosta 2.460 tys.
uregulowana poprzez wktad pieniezny.

PLN. Zaptata zostata

Udziaty w TERRA PROMESSA PERFECTA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWA, z uwagi na jej nieistotng wartos¢ w sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostaty wycenione
metodg praw wtasnosci i zostaly zaprezentowane po cenie nabycia.

Miei Procent posiadanych Wartos¢ godziwa
. Al Podstawowa udziatow opublikowana
Jednostki stowarzyszone siedziby . A
e dziatalnosé
spotki 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2011
Realizacja
projektow
TERRA PROMESSA PERFECTA SPOLKA Z budowlanych
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Poznan S rzec?az 30% - nd -
SPOLKA KOMANDYTOWA _SP -
nieruchomosci
na wtasne
potrzeby
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Suma istotnych wartosci dotyczacych jednostek stowarzyszonych 8 288
IAktywa razem 8251 | F
Zobowigzania razem 37 + +
Aktywa netto 8214 F
Udziaty grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych 30% +
Przychody ogotem 0} +
Zysk / (strata) za okres obrachunkowy 3+ F
Udziatly grupy w zysku jednostek stowarzyszonych -1 b 3
Istotne akcje i udziaty w innych Siedziba Podstawowa L
e EE dziatalnose | 30062011 | 31122010 | 31.12.2010 | #ADR!
Realizacja
projektow
budowlanych
T2 Szamotuty Sp. z o.0. Poznan oraz kupn_o ! 3,5 3,5 7% -
sprzedaz
nieruchomosci
na wiasne
potrzeby
Razem - - 3,5 3,5 7% -
Odpis z  tytulu utraty  wartosci ) ) ) ) ) )
(wyszczegdlnienie dla ktérej spotki)
Pozostate odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Razem odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Wartosc netto istotnych udziatow i akcji w ) ) 35 35 7%
jednostkach pozostatych
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz catkowitych dochodach
skfadaja sie:

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Podatek dochodowy biezacy 334 491
Podatek odroczony 610 0 112
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 610 334 603
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 0 0 0
Razem podatek dochodowy z dziatalnosci kontynuowanej 610 334 603

9. Dzialalnos¢ zaniechana
W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nie zaniechata zadnego z obszaréw dotychczasowej dziatalnosci.

10. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Licencje do oprogramowania 15 22 0

Razem 15 0 0

Wartos$¢ ksiegowa brutto

30.06.2011
1 stycznia 2011 0,00 0,00 0,00 0,00 31 31
Zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
30 czerwca 2011 0 0 0 0 31 31

31.12.2010
1 stycznia 2010 0 0 0 0 28 28
Zwigkszenie 0 0 0 0 28 28
Zmniejszenie 0 0 0 0 -25 -25
31 grudnia 2010 0 0 0 0 31 31

30.06.2010
1 stycznia 2010 0 0 0 0 28 28
Zwigkszenie 0 0 0 0 0 0




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zmniejszenie 0 0 0 0 -23 -23
30 czerwca 2010 0 0 0 0 6 6

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

30.06.2011
1 stycznia 2011 0 0 0 0 9 9
Amortyzacja za rok 0 0 0 0 7 7
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2011 0 0 0 0 16 16

31.12.2010
1 stycznia 2010 0 0 0 0 10 10
Amortyzacja za rok 0 0 0 0 9 9
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 -10 -10
31 grudnia 2010 0 0 0 0 9 9

30.06.2010
1 stycznia 2010 0 0 0 0 10 10
Amortyzacja za rok 0 0 0 0 2 2
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 -7 -7
30 czerwca 2010 0 0 0 0 6 6

Wartos¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2011 0 0 0 0 15 15
Na dzien 31 grudnia 2010 0 0 0 0 22 22
Na dzien 30 czerwca 2010 0 0 0 0 0 0

Wyszczegolnienie

a) wlasne 15 22 0
Razem 15 22 0

11. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a) srodki trwate, w tym: 20 470 20 883 21023
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1016 1016 2611
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 17 087 17 267 16 484
- urzadzenia techniczne i maszyny 648 729 581
- $rodki transportu 1687 1838 1317
- inne $rodki trwate 33 33 30
b) srodki trwate w budowie 4 12 3
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 20 473 20 896 21 026
Grunty, | Maszynyi | g . Srodki
Rzeczowe aktywa trwate tt))udynkl i urzqd_zenla transportu Pozostate | trwate w Razem
udowle |techniczne budowie
Wartosé poczatkowa lub wycena

30.06.2011
1 stycznia 2011 19 044 862 2328 56 12 22 302
Zwigkszenia - zakup 9 205 10 13 237
Zwigkszenia - inne 66 66
Nabycie podmiotéw powigzanych 0
Réznice kursowe 0
Zmniejszenia (przemieszczenia wewnetrzne) 21 21
Zmniejszenia (inne) 33 62 18 113
Zwiekszenia z tytutu przeszacowania 0
30 czerwca 2011 19 077 809 2515 66 4 22471

31.12.2010
1 stycznia 2010 17 962 141 508 230 923 19 764
Zwiekszenia - zakup 0 820 2212 13 148 3193
Zwigkszenia - inne 1083 0 0 0 0 1083
Nabycie podmiotéw powigzanych 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, przekazanie) 0 99 392 187 0 678
Zmniejszenia (inne) 0 0 0 0 1059 1059
Zwiekszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2010 19 044 862 2328 56 12 22 303

30.06.2010
1 stycznia 2010 17 962 ‘ 141 508 ‘ 230 | 923 ‘ 19 764




Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwiekszenia - zakup 1133 588 1368 5 138 3232
Zwiekszenia - inne 0 0 0 0 0 0
Nabycie podmiotéw powigzanych 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, przekazanie) 0 0 0 0 1058 1058
Zmniejszenia (inne) 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2010 19 094 729 1876 235 3 21938
Umorzenie i utrata wartosci

30.06.2011
1 stycznia 2011 761 132 491 23 0 1407
Amortyzacja za rok 214 30 337 11 0 592
Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2011 975 162 828 34 0 1999

31.12.2010
1 stycznia 2010 347 121 316 201 0 984
Amortyzacja za rok 402 104 446 9 0 961
Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 92 271 187 0 550
Przeniesienia -12 0 0 0 0 -12
Zmniejszenia inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2010 761 132 491 23 0 1407

30.06.2010
Na dzien 1 stycznia 0 121 316 201 0 638
Amortyzacja za rok 0 27 244 3 0 274
Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2010 0 148 560 204 0 912

Warto$¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2011 18 102 648 1687 33 4 20 473
Na dzien 31 grudnia 2010 18 283 729 1838 33 12 20 896
Na dzien 30 czerwca 2010 19 094 581 1317 30 3 21 026

22




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

Inwestycje w nieruchomosci 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 2 645 2511 2511

Przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w okresie 2165

Przeklasyfikowane na rzeczowe aktywa trwate

Przeklasyfikowanie do aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia

Korekty wyceny do wartos$ci godziwej 2263 134

Inwestycje w nieruchomosci na koniec okresu 7073 2 645 2511

13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

o|lo|o | oo
o|lo|o | oo
o|lo|o | o

Stan na koniec roku

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
659 113
Zwigkszenia
45
Zmniejszenia
Odpis aktualizujacy na koniec roku 1481 822 954

14. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych nie réznita sie znaczgco od ich wartosci ksiegowych
wykazanych w bilansie.
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
IAktywa finansowe 43 272 26 093 14 659
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Udziaty i akcje wyceniane w warto$ci nominalnej 2790 300 0
Pozyczki i naleznosci 40 483 25792 14 659
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug i podobne 35 485 25792 14 658
- udzielone pozyczki 0 0 0
- srodki pienigzne 4998 420 1346
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Instrum_enty pochodne pozostajgce w powigzaniach 0 0 0
zabezpieczajacych

Zobowigzania finansowe 37899 35828 29 866
\\Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
o o e do i 19687 19464 19819
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i podobne 18 012 16 364 10 048
Instrum_enty pochodne pozostajgce w powigzaniach 0 0 0
zabezpieczajacych

Transfery pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania skiadnikow aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
W latach objetych sprawozdaniem Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wartos¢ godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw jest rowna ich wartosci bilansowe;j.

W stosunku do prezentowanych wielkoSci nie wystgpity Zadne ograniczenia w dysponowaniu $rodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4998 420 1347
- $rodki pienigzne w kasie 9 29 19
- $rodki pieniezne na rachunku bankowym 4988 390 581
- lokaty krétkoterminowe 747

Inne Srodki pieniezne

Razem srodki pieniezne 4998 420 1 346

- W tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegolnienie

a) w walucie polskiej 4998 420 1346
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4998 420 1346

16. Kapital podstawowy

wediug stanu na dzien bilanso

Kapitat podstawo

Kapitatl podstawowy

Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Spotka dominujgca przeprowadzita emisje akciji serii C.

';';‘;JS - seria A - imienne, uprzywilejowane codo | 355, 600  4304000| 4304 000 3224000 4304000 4304000
Akcje - seria Al - zwykle na okaziciela 1 080 000 0 0 1 080 000 0 0
Akcie - seria B - zwykle na okaziciela 1036000 1036000| 1036000 1036000 1036000 1036000
lAkcje - seria C - zwykle na okaziciela 1400000 0 0 1400000 0 0
Razem 6740000 5340000| 5 340000 6740000 5340000 5340000

W dniu 27 kwietnia 2011r. Zarzad PBO Aniofa S.A. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Akcji serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 11,50 zt, oferowanych w ramach Oferty Publicznej. W wyniku
Oferty Publicznej prowadzonej w dwéch Transzach tj. Transzy Instytucjonalnej i Transzy Detalicznej w terminie
od 19 kwietnia do 21 kwietnia 2011r.:

1) w ramach Transzy Instytucjonalnej poprawnie ztozono i wlasciwie optacono 1 zapis na 85.000
akcji serii C,

2) w ramach Transzy Detalicznej poprawnie ztozono i wilasciwie optacono 1.209 zapiséw na
1.731.990 akcji serii C;

Zgodnie z postanowieniami Prospektu Emisyjnego, w zwiazku z faktem, iz nie wszystkie akcje oferowane do
objecia w ramach Transzy Instytucjonalnej zostaty objete zapisami, dokonano przesuniecia akc;ji serii C pomiedzy
Transzami i w Transzy Instytucjonalnej zostato przydzielonych 85.000 akcji serii C, a w Transzy Detalicznej
1.315.000 akg;ji serii C, przy czym srednio stopa redukcji w ramach Transzy Detalicznej wyniesie 24,076%.

W dniu 9 maja 2011r. Uchwatg Nr 396/11 Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych postanowit
zarejestrowa¢ w dniu 11 maja 2011r. 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C PBO Aniota S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLPBONLO00021.

W dniu 9 maja 2011r. Zarzgd PBO Aniota S.A. przekazat informacje na temat zakonczonej oferty publicznej
1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (Oferta).
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Data rozpoczegcia subskrypcji Akcji serii C: 19.04.2011 roku
Data zakonczenia subskrypcji Akgji serii C: 21.04.2011 roku

2. Data przydziatu papierow warto$ciowych:
27.04.2011 roku

3. Liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcjg:
Oferta objeta 1.400.000 Akc;ji serii C Spotki

4. Stopa redukcji:

Stopa redukcji w ramach Transzy Detalicznej: 24,076%.

Stopa redukcji w ramach Transzy Instytucjonalnej: 0% (Akcje serii C zostaty przydzielone zgodnie ze ztozonymi
zapisami. W ramach Transzy Instytucjonalnej przydzielono akcje Inwestorom z Listy Wstepnego Przydziatu, do
ktorych zostato skierowane zaproszenie do ztozenia zapisow)

5. Liczby papierow wartosciowych, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji:
Zapisy ztozono na 1.816.990 Akgcji serii C Spotki, w tym:

a. wramach Transzy Indywidualnej: 1.731.990,

b. w ramach Transzy Instytucjonalnej: 85.000

6. Liczba papieréw wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji:
W Ofercie przydzielono 1.400.000 Akgiji serii C Spotki, w tym:

a. wramach Transzy Indywidualnej: 1.315.000,

b. w ramach Transzy Instytucjonalnej: 85.000

7. Cena, po jakiej akcje byty nabywane:
Cena emisyjna, po jakiej Akcje serii C byty nabywane: 11.50 zt

8. Liczba osob/podmiotéw, ktore ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja:
W Ofercie zapisy ztozyto 1.210 inwestoréw, w tym:

a. w ramach Transzy Indywidualnej: 1.209,

b. wramach Transzy Instytucjonalnej: 1

9. Liczba osdb/podmiotow, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypciji:
W Ofercie akcje Spotki przydzielono 1.210 inwestorom, w tym:

a. w ramach Transzy Indywidualnej: 1.209,

b. wramach Transzy Instytucjonalnej: 1

10. Nazwy (firmy) subemitentow, kitdrzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania umow o subemisje, z
okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki papieru wartosciowego
(cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki papieru wartosciowego, w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta):

Akcje nie byty obejmowane przez subemitentéw — Spétka nie zawierata umoéw o subemisje

11. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg
i ceny emisyjnej:

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 16.100.000 ztotych (kwota przed uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia Oferty).

12. kaczne koszty poniesione przez Spotke w zwigzku z Ofertg (tzw. koszty emisji) wyniosty 777 482 zt. Koszty
emisji pomniejszag kapitat zapasowy Spotki.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego objetego
subskrypcja wynosit 0,56 zt.

w dniu 15 czerwca 2011r. Spotka PBO Aniota SA otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Poznarn - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 czerwca 2011r.,
dotyczgce rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 1.400.000 akcji serii C oraz
zmianie tresci §7 Statutu Spotki, dokonanej na podstawie uchwaty nr 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzania Spofki z dnia 31 sierpnia 2010 roku oraz Oswiadczenia Zarzadu z dnia 20 maja 2011 roku.

Z dniem 6 lipca 2011r. Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ w
trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym nastepujgce akcje zwykte na okaziciela spotki PBO
Aniota S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda:
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a) 1.080.000 (jeden milion osiemdziesiat tysiecy) akcji serii A1, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. kodem ,PLPBONL00013”,

b) 1.036.000 (jeden milion trzydziesci szesc¢ tysiecy) akcji serii B, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ,PLPBONL00013”

c) 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji serii C, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 6 lipca 2011r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLPBONL00013”;

Notowaé akcje spdtki PBO Aniota S.A., o ktérych mowa powyzej, w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrécong ,PBOANIOLA” i oznaczeniem ,PBO”.

Struktura akcjonariuszy na poszczegoélne okresy sprawozdawcze:

Wyszczegolnienie Liczba akcji |Liczba glosow waft?;(%?:’)n:kcji Ug:(ijaslt\;vwk:x;::]le
Pan Waldemar Aniota 1975 397 3619 637 197 540 29,3%
Pan Piotr Krakowski 820 000 1529 280 82 000 12,2%
Pan Teofil Nowak 420 000 774 640 42 000 6,2%
T2 Investment SA 870 000 870 000 87 000 12,9%
Pozostali drobni akcjonariusze 2 654 603 3170 443 256 460 39,4%
Razem 6 740 000 9 964 000 665 000 100,00%

*Posrednio — poprzez spotki zalezne - akcje Emitenta posiada spotka BLUMERANG S.A., ktéra jest podmiotem
dominujgcym wobec innych akcjonariuszy Emitenta tj. T2 INVESTMENT S.A. (z udziatem w kapitale i gtosach jak wyzej) i
BLUMERANG PRE IPO S.A., ktéra posiada 146 000 akc;ji serii B o fgcznej wartosci nominalnej 14 600 zt, reprezentujgcych
2,17% kapitatlu zaktadowego Emitenta i 1,47% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio
dominujgcym wobec spétki CARBON INVEST S.A. (obecnie BLU PRE IPO SA), ktéra jest spotkg zalezng od BLUMERANG
PRE IPO S.A i ktéra posiada 115 000 akcji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 11 500 zt, reprezentujgcych 1,71% kapitatu
zaktadowego i 1,15% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Spétka BLUMERANG S.A. posrednio zatem
posiada 1 131 000 akcji Emitenta, co stanowi tgcznie 16,78% w kapitale zaktadowym Emitenta i 11,35% udziatu w prawach
gtosu.

taczna Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji |Liczba gloséw | wartos¢ akcji kapitale
(zh) podstawowym

\Waldemar Aniota 1970 000 3614 240 197 000 36,89%
T2 Investment 1 080 000 1080 000 108 000 20,22%
Piotr Krakowski 820 000 1529 280 82 000 15,36%
Teofil Nowak 420 000 774 640 42 000 7,87%
Pozostali drobni akcjonariusze 1 050 000 1565 840 105 000 19,66%
Razem 5 340 000 8 564 000 534 000 100,00%

*Posrednio — poprzez spotki zalezne - akcje Emitenta posiada spotka BLUMERANG S.A., ktéra jest podmiotem
dominujgcym wobec innych akcjonariuszy Emitenta tj. T2 INVESTMENT S.A. (z udziatem w kapitale i gtosach jak wyzej) i
BLUMERANG PRE IPO S.A,, ktéra posiada 146 000 akciji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 14 600 zt, reprezentujgcych
2,73% kapitatu zakladowego Emitenta i 1,70% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio
dominujgcym wobec spétki CARBON INVEST S.A. (obecnie BLU PRE IPO SA), ktéra jest spétkg zalezng od BLUMERANG
PRE IPO S.A i ktéra posiada 114 000 akcji serii B o tagcznej wartosci nominalnej 11 400 zi, reprezentujacych 2,13% kapitatu
zaktadowego i 1,33% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Spétka BLUMERANG S.A. posrednio zatem
posiada 1 340 000 akcji Emitenta, co stanowi tgcznie 25,08 % w kapitale zaktadowym Emitenta i 15,64% udziatu w
prawach gtosu.
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

taczna Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji |Liczba gloséw | wartos¢ akgcji kapitale
(zh) podstawowym

\\WWaldemar Aniota 1970 000 3614 240 197 000 36,89%
T2 Investment 1 080 000 2160 000 108 000 20,22%
Piotr Krakowski 820 000 1529 280 82 000 15,36%
Teofil Nowak 420 000 774 640 42 000 7,87%
Pozostali drobni akcjonariusze 1 050 000 1565 840 105 000 19,66%
Razem 5 340 000 9 644 000 534 000 100,00%

*Posrednio — poprzez spdtki zalezne - akcje Emitenta posiada spéotka BLUMERANG S.A., ktéra jest podmiotem
dominujgcym wobec innych akcjonariuszy Emitenta tj. T2 INVESTMENT S.A. (z udziatem w kapitale i glosach jak wyzej) i
BLUMERANG PRE IPO S.A., ktéra posiada 260 000 akcji serii B o fgcznej wartosci nominalnej 26 000 zi, reprezentujgcych
4,87% kapitatu zaktadowego Emitenta i 2,7% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Spétka BLUMERANG S.A.
posrednio zatem posiada 1 340 000 akcji Emitenta, co stanowi fgcznie 25,09 % w kapitale zaktadowym Emitenta i 25,09%

udziatu w prawach gtosu.

17. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie Kapitalowej nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy
uzyskiwaliby opcje zamienne na akcje Spétki dominujace;.

18. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku w ramach Grupy Kapitatowej nie byty wyptacane dywidendy.

19. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nie wyemitowata instrumentéw dtuznych.

20. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nie naruszyta zadnych postanowien uméw kredytowych/pozyczek

21. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe

30.06.2011

31.12.2010

30.06.2010

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne

o ) . 62 49 49
Swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy 415 371 234
Rezerwy razem 477 419 283
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na
odprawy Rezerwy na EEZER Rezerwy na
Zmiana stanu rezerw emerytalne i pozostate > Y niezakonczone Pozostate
7 o . o 5 nierentowne Razem
krotkoterminowych inne swiadczenia - umowy rezerwy
swiadczenia | pracownicze projexty budowlane
pracownicze
30.06.2011
1 stycznia 2011 49 0 0 0 S71 419
Utworzenie 13 0 0 0 199 212
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 0 0 154 154
30 czerwca 2011 62 0 0 0 416 477
31.12.2010
1 stycznia 2010 49 0 0 0 263 312
Utworzenie 36 0 0 0 271 307
Wykorzystanie 0 0 0 0 85 85
Podziat na czes¢ dtugo- 36 0 0 0 0
i krétkoterminowg 36
Rozwigzanie 0 0 0 78 78
31 grudnia 2011 49 0 0 0 371 419
30.06.2010
1 stycznia 2010 49 0 0 0 263 312
Utworzenie 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 0 0 29 29
30 czerwca 2010 49 0 0 0 234 283

22. Zobowiagzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzah warunkowych wediug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczgcych

\Warto$¢ gwarancji na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu

Inne

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

GK PBO Aniota

PODMIOTY POWIAZANE

Ponizej zestawiono wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi na poszczegolne okresy:

Zestawienie transakcji z jednostkami powigzanymi z PBO ANIOLA
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
naleznosci od podmiotéow powiagzanych 8115 7 949 366
w tym: PBO Aniota Inwestycje Sp. z 0.0. 7782 7754 5

29




Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
w tym: PBO HYDRO S.A. 196 - 291
w tym: PBO Projekt sp. z 0.0. - 1 33
w tym: PTS Obstuga Inwestycji Budowlanych

Waldemar Aniota 2 -

w tym: Eurostart Piotr Krakowski 136 170

w tym: Inwestart Teofil Nowak - -

w tym: Przedsigbiorstwo Realizacji Inwestyc;ji

PETROMET Rafat Szymkowiak - -

w tym: PBO ELEKTRO SA - 24 -
w tym: PBO FINANSE SA - - 37
zobowigzania wobec podmitéw powigzanych

powigzanych 432 711 681

w tym: PBO Aniota Inwestycje Sp. z 0.0. - 568
w tym: PBO HYDRO S.A. 168 544 69
w tym: PBO Projekt sp. Z o.0. 177 40 8
w tym: PTS Obstuga Inwestycji Budowlanych

Waldemar Aniota 5 -

w tym: Eurostart Piotr Krakowski - -

w tym: Inwestart Teofil Nowak - -

w tym: Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji

PETROMET Rafat Szymkowiak - -

w tym: PBO ELEKTRO SA 31 104 1
w tym: PBO FINANSE SA 51 23 35
Przychody od jednostek powigzanych 194 252 118
w tym: PBO Aniota Inwestycje Sp. z 0.0. 15 60 7
w tym: PBO HYDRO S.A. 172 134 57
w tym: PBO Projekt sp. Z 0.0. 2 6 21
w tym: PTS Obstuga Inwestycji Budowlanych

Waldemar Aniota 1 5

w tym: Eurostart Piotr Krakowski - -

w tym: Inwestart Teofil Nowak - -

w tym: Przedsigbiorstwo Realizacji Inwestycji

PETROMET Rafat Szymkowiak - -

w tym: PBO ELEKTRO SA 40 20 1
w tym: PBO FINANSE SA - 27 32
koszty poniesione wobec jednostek powigzanych 1988 3526 1259
w tym: PBO Aniota Inwestycje Sp. z 0.0. 395 793 419
w tym: PBO HYDRO S.A. 849 1575 522
w tym: PBO Projekt sp. Z 0.0. 353 791 287
w tym: PTS Obstuga Inwestycji Budowlanych

Waldemar Aniota 14 52

w tym: Eurostart Piotr Krakowski - -

w tym: Inwestart Teofil Nowak - -

w tym: Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji

PETROMET Rafat Szymkowiak - 80

w tym: PBO ELEKTRO SA 252 92 -
w tym: PBO FINANSE SA 124 143 31
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Grupa kapitatowa: PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

GK PBO Aniota

Wynagrodzenie wyptacone 596 1267 479
- Zarzadu 575 1242 479
- Rady Nadzorczej 21 25 0

Wynagrodzenie nalezne 704 1280 571
- Zarzadu 679 1255 571
- Rady Nadzorczej 25 25 0

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami wchodzgcych w sktad
procesie konsolidacji i prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Grupy Kapitatowej, zostaty wyeliminowane w

Po dacie na ktérg sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na

wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

25. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow

Grupa dokonuje rozliczenia niezakonczonych umoéw budowlanych na kazdy dzien bilansowy metodg faktycznego
obmiaru robét (metoda zaawansowania robot). Stan zaawansowania okresla sie na podstawie analizy aktualnego
na dzien bilansowy zaawansowania prac budowlanych wg dziennikdw budowy oraz protokotéw zdawczo-

odbiorczych.

pozycji zobowigzan z tytulu dostaw oraz pozostatych naleznosci

Umowy o budowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Planowane przychody z tytutu uméw budowlanych 100 993 65 632 73 365
Narastajgco szacowany przychéd z uméw budowlanych 75 622 44 769 34 698
Narastajgco zafakturowana sprzedaz 56 449 36 945 30 000
Naleznosci z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych, ujete w

pozycji naleznosci z tytutu dostaw 19173 7825 4698
Narastajgco szacowane koszty umow 63 001 36 052 28 289
Narastajgco poniesiona koszty umow 53 632 31087 23 615
Zobowigzania z tytutu niezakonczonych umoéw budowlanych ujete w 9369 4965 4673
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2011 - 3,9866 PLN/EUR,
30.06.2010 - 4,1458 PLN/EUR, 31.12.2010 - 3,9603 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2011 - 3,9673 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2010 -
4,0042 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 - 4,0044 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu,

skonsolidowanego

rachunku

zyskow i

skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

GK PBO Aniota

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

strat oraz

04 9101 | o4 01.01do | od01.01do | °4 IO | 0d01.01 do | 0d 02.01 do
30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 35291 29 601 74 205 8 895 7392 18 531
Zysk (strata) z dziatalnosci 3620 3175 6 696 913 793 1672
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2451 2109 4 880 618 527 1219
Zysk (strata) netto 1841 1775 4278 464 443 1068
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu 1850 1789 4284 466 447 1070
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,27 0,80 0,34 0,07 0,20 0,08
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,27 0,64 0,27 0,07 0,16 0,07
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0042 4,0044
Rachunek przepfywéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -5 247 549 224 -1323 137 56
_ Srodki pienieine netto z dziatalno$ci 4902 2 1168 1236 6 292
inwestycyjnej
_ Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 14 726 -979 -389 3712 244 97
finansowej
_Zmiana netto stanu Srodkow 4578 -406 1332 1154 -101 333
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0042 4,0044
Bilans
Aktywa 93 832 71798 60 399 23 537 17 318 15 251
Zobowigzania dtugoterminowe 20101 20 355 15961 5042 4910 4030
Zobowigzania krétkoterminowe 39 083 33959 30171 9 804 8191 7618
Kapitat wtasny 34 648 17 484 14 267 8 691 4217 3603
Kapitat wtasny przypadajacy 34 458 17 285 14 090 8 643 4169 3558
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,9866 4,1458 3,9603
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Grupa kapitatowa:

PBO Aniofa S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2011 roku (wraz z danymi poroéwnawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
dominujacej w dniu 31.08.2011 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
31.08.2011r. Waldemar Aniota Prezes Zarzadu

31.08.2011r. Piotr Krakowski Wiceprezes Zarzadu

31.08.2011r. Teofil Nowak Czlonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

31.08.2011r.

Ewa Pilarczyk

Giéwna Ksiegowa
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