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Szanowni Panstwo,

Akcjonariusze Elstar QOils S.A.,

Przedstawiam Panstwu raport pétroczny Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. i

jednostkowy raport potroczny Elstar Qils S.A. za okres 1 potrocza 2011 roku.

Mito mi poinformowac Panstwa, ze po bardzo niekorzystnym okresie roku
2010, w 1 potroczu 2011 roku sytuacja Spoétki ulegta stabilizacji i
zakonczyliSmy potrocze z zyskiem. Nastgpita poprawa sytuacji Spoéiki,
zarbwno w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jak i w
poréwnaniu do okresu poprzedniego pétrocza. Poprawie ulegty realizowane
marze a W segmencie spozywczym wzrosta takze ilo$¢ sprzedanych
produktéw. W efekcie istotnie wzrosty przychody Spoétki ze sprzedazy
produktéw. Grupa Elstar Oils SA zanotowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 424 min zt a warto$¢ wypracowanej skonsolidowanej
marzy EBITDA wzrosta do ok. 20 min zt z 7 mIn w roku ubiegtym i w efekcie
Spotka zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 5,2 min zi.

W kolejnym sezonie przerobowym rzepaku, ktdéry rozpoczat sie wraz z
poczatkiem drugiego potrocza, czekajg nas trudne wyzwania rynkowe. Marze
realizowane przez naszg branze znajdujq sie pod presja cen surowca z
nowych zbioréw. Wraz z zakonczeniem potrocza zakonczyliSmy bowiem
przerdb surowca ze zbioréw poprzedniego roku. W okresie letnim wraz ze
skupem rzepaku ksztattujq sie corocznie nowe relacje cenowe. W biezacym
roku mamy do czynienia z najstabszymi od lat zbiorami rzepaku w Polsce

oraz w catej UE i w efekcie surowca jest mato a jego ceny sg wysokie.

Od dtuzszego czasu Spotka poszukiwata partnera strategicznego, ktéry

utatwitby realizacje ambitnego planu dlugoterminowego rozwoju. Oceniam,



ze taki partner jest konieczny, aby obnizy¢ ryzyko zwigzane z realizacjq tego
planu, zaréwno ryzyko finansowe, jak i to zwigzane z zawirowaniami na
rynku surowcowym. Uwazam, ze z punktu widzenia Spotki najlepszym
partnera strategicznym bedzie globalny koncern specjalizujacy sie w barnzy,
w ktérej dziata Spétka. Inwestor taki moze stworzy¢é Spoétce mozliwosé
zwiekszenia przychoddéw i rentownosci oraz umocnienia pozycji na polskim
rynku. W obecnych warunkach rynkowych kluczowy jest takze szerszy niz
dotychczas posiadany przez Spoétke dostep do zaawansowanych
instrumentéw zabezpieczajacych oraz do zasobdow technologicznych i

finansowych oferowanych przez globalng korporacje.

W wyniku prowadzonych dziatan w dniu 12.08.2011 Spoétka oraz gtéwny
akcjonariusz podpisali umowe, w wyniku ktérej 16.08.2011 roku Archer
Daniels Midland Nederland B.V. ogtosit wezwanie do sprzedazy 100% akcji
Spotki po cenie 5,5 zt za jedng akcje. W dniu dzisiejszym, 31.08.2011 r.
zamiar ogtoszenia podobnego wezwania po wyzszej cenie, 6,75 zt za jedng
akcje ogtosita Koninklijke Bunge B.V.

Zainteresowanie inwestycjag w akcje Spoétki wyrazone przez ogtoszone
wezwania $wiadczg o dokonaniu pozytywnej oceny perspektyw rozwoju
Spotki.

Z powazaniem
Stanistaw Rosnowski

Prezes Zarzadu
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

Wprowadzenie

Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Elstar @ila. za | pétirocze 2011 roku zawiera:

- srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdzigd 30 czerwca 2011 roku za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011 r. spagdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavick&inansowej w
wersji zatwierdzonej przez UnEuropejsk;

- srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe reh @8 czerwca 2011 roku za okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 r. sposdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej w wersji
zatwierdzonej przez UgiEuropejsk;

- potroczne sprawozdanie zadu z dziatalnéci Spoiki Elstar Oils S.A. i Grupy Elstar Oils S;A

- oSwiadczenia zaru
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

| .Sprawozdanie finansowe

I.1. Wybrane dane finansowe za pierwsze pétrocze 20 r. wedtug stanu na dzia 30 czerwca 2011 r.
(w tysiacach ziotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowean

Rok biezacy Rok poprzedni  Rok biezacy Rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010 o0d 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010

w tys. zlotych w tys. Ztotych w tys. Euro w tys. Euro
Przychody ze sprzeday 424 431 364 706 106 982 91 081
Zysk /strata na dziatalndici operacyjne;j 12 911 690 3254 172
Zysk /strata przed opodatkowaniem 6 136 -4 001 1547 -999
Zysk /strata netto przypadajaca na 5189 -2 868 1308 -716
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Inne catkowite dochody netto 24774 -16 989 6 245 -4 243
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci 216 225 109 308 54 502 27 298
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalngci 1309 -4170 330 -1041
inwestycyjnej
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej -227 599 -135 144 -57 369 -33 751
Zmiana stanus$rodkéw pienieznych netto -10 065 -30 006 -2 537 -7 494
Aktywa razem 372 015 410 259 93 316 98 958
Zobowigzania dtugoterminowe 74 379 118 415 18 657 28 563
Zobowiazania krdtkoterminowe 129 952 135 212 32 597 32614
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom 167 684 156 632 42 062 37 781
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 48 212 48 212 12 094 11 629
Liczba akcji (w tys. szt.) 48 212 48 212 48 212 48212
Zysk /strata na jedm akcje zwykta*(w zt/Euro) 0,108 -0,059 0,027 -0,015
Catkowite dochody netto na jedr akcje zwyktg 0,621 -0,412 0,157 -0,103
w zEuro
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje **(w zH/Euro) 3,478 3,249 0,872 0,784

*/ Zysk /strata na jedpakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaygradajcego na akcjonariuszy jednostki oraz liczby akcji;
**/Wartos¢ ksiggowa na jedsm akcg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wiasnegoypadagcego akcjonariuszom jednostki oraz liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdamnsowym przeliczono na watutturo w nasfpujacy
sposobb:

- pozycje dotyece rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvpdewnieznych przeliczono wedtug kursu
stanowicegosredni arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgujacych na ostatni dzie
kazdego miesjca danego roku;:
za pierwsze potrocze 2010 kurs ten wsiniol Euro = 4,0042 zt;

za pierwsze potrocze 2011 kurs ten wsiniol Euro = 3,9673 zt;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtsrgdniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohpwicego na dzie

bilansowy:
na 30 czerwca 2010 kurs ten wynositEulo = 4,1458 z;
na 30 czerwca 2011 kurs ten wynositEulo = 3,9866 zt;
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

I.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za pierwsze potrocze 2011 r. na dA6 czerwca 2011 r.
(w tyshcach ztotych

.2 .1Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody ze sprzeday 1 424 431 364 706
Koszt whasny sprzeday 396 114 349 286
28 317 15 420
Zysk /strata na sprzeday
Pozostate przychody operacyjne 2 955 241
Koszty sprzeday 10 913 10 489
Koszty ogélnego zaradu 4 843 3 565
Pozostate koszty operacyjne 3 605
Zysk/strata na dziatalndici operacyjnej 12 911 690
Przychody finansowe 5 3568 5414
Koszty finansowe 6 10 343 10 105
Zysk /strata przed opodatkowaniem 6 136 -4 001
Podatek dochodowy 7 947 -1133
Zysk /strata netto za rok obrotowy 5189 -2 868
Przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5189 -2 868
Akcjonariuszom mniejszaciowym
Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na okres 48 212 000 48 212 000
0,108 -0,059

Zysk /strata na jedng akcja zwykta* (w ztotych

*/ Zysk strata na jedpakcg zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku /straty nettzypadagcej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres. ( split akcji pdziernik 2006).
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

roku.

I.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dbodow
za pierwsze poétrocze 2011 r. na 486 czerwca 2011 r.

('w tysigcach ztotych

I.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitycl
dochodow

Zysk /strata netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody:
Zabezpieczenia przeptywow pieanych

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres obrotowy

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
5189 -2 868
8 30 633 -19 436
-5859 2 447
24 774 -16 989
29 963 -19 857
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

roku.

I.4. Skonsolidowany bilans

za pierwsze poétrocze 2011 r. nard3i@ czerwca 2011 r.

(w tysiach ztotych)

I.2 Skonsolidowany bilans

I. Aktywa dtugoterminowe

Rzeczowy maijtek trwaty
Wartosci niematerialne
Finansowy majtek trwaty
Podatek odroczony

Inne rozliczenia mgdzyokresowe

On g RN (=

I. Aktywa krétkoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostate

Aktywa finansowe

Srodki pieni ezne

Rozliczenia mgdzyokresowe

~NOoO o~ WNBR

Aktywa razem

I. Kapitaty wiasne razem

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

1 Kapitat akcyjny

2 Kapitat zapasowy ze sprzeda akcji powyzej
wartosci nominalnej

3 Kapitat zapasowy

4 Pozostate kapitaty rezerwowe

5 Nie podzielony wynik finansowy

Kapitat przypadaj acy udziatowcom
mniejszasciowym

Il. Zobowi gzania dtugoterminowe

1 Kredyty i pozyczki

2 Rezerwy

3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 Pozostate zobowrania

5 Rozliczenia m¢dzyokresowe

Stan na dzi@
Nota 30.06.2011
(rok biezacy)

233 922
9 223 761
10 3439
11 55
12 5976
13 691

138 093
14 54 365

15-18 66 041
15-18 1871

19 3 155
20 10 151
21 2510
372 015
167 684
167 684

22-24 48 212

25 77 865
26 42 251
27 -90
28 -554
74 379

29-32 64 161
38 0
39 8 889
40 481
45 848

Stan na dzie
31.12.2010
(rok poprzedni)

242 076

223 237
3641
55

14 375
768

370 556

270 871

60 139
1711
15 488
20 216
2131

612 632

137 721

137 721

48 212
77 865

56 155
-24 864
-19 647

97 422
86 316

10 483

482
141

Stan na dzie
30.06.2010
(rok poprzedni)

236 038

224 377
3813

0

6 997
851

174 221

52778

100 288
1370
7795

10 164
1826

410 259

156 632

156 632

48 212
77 865

56 155
-16 989
-8 611

118 415

109 076
119
8 484

579
157
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

roku.

Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 129 952 377 489 135 212
1 Kredyty i pozyczki 33-37 99 435 294 708 81 741
2 Zobowgzania handlowe 41-44 20 644 33127 22 017
3 Zobowpzania pozostate 41-44 9 766 49 607 31420
4 Zobowhgzania z tyt. biezacego podatku
dochodowego

5 Rozliczenia mgdzyokresowe 45 107 a7 34
Pasywa razem 372 015 612 632 410 259
Warto$é ksiggowa na jedry akcje przypadajaca 3,478 2,857 3,249

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

I.5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapi@wiasnym
za pierwsze péitrocze 201410 r. naiil3d@ czerwca 2011 r. (w tysicach
ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvdaym
Kapitat akcyjny  Kapitat ze Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy Nie podzielony Kapitat wkasny Kapitat wtasny

sprzeday z aktualizacji wynik finansowy  udzialowcow razem
akcji wyceny mniejszaciowych
powyzej instrumentéw
wartaici zabezpieczagych
nominalnej
Stan na dzie 01 stycznia 2011 r. 48 212 77 865 56 155 - 24 864 -19 647 0 137 721
Catkowite dochody netto 24774 5189 29 963
Rozliczenie straty netto za 2010 r. 13 904 13904
Pokrycie straty netto za 2010 r. z kapitatu -13 904 -13 904
zapasowego
Stan na dzigh 30 czerwca 2011 r. 48 212 77 865 42 251 -90 -554 167 684
Stan na dzia 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 36 269 0 14 143 0 176 489
Catkowite dochody netto -24 864 -13 904 -38 768
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy -19 886 -19 886
Podziat zysku za rok 2009 19 886 19 886
Stan na dzie& 31 grudnia 2010 r. 48 212 77 865 56 155 - 24 864 -19 647 0 137 721
Stan na dzie 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 36 269 0 14 143 0 176 489
Catkowite dochody netto -16 989 -2 868 -19 857
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy -19 886 -19 886
Podziat zysku za rok 2009 19 886 19 886
Stan na dzig 30 czerwca 2010 r. 48 212 77 865 56 155 -16 989 -8 611 0 156 632
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

I.6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych
za pierwsze potrocze2011 r. na d86 czerwca 2011 r.
(w tysiacach ztotych)

Skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeptywy pienigzne z dziatalnGgci operacyjnej-
metoda pdrednia
Zysk/strata netto 5189 - 2868
Korekty razem o pozycje: 211 036 112 176
Amortyzacja 7 119 6 636
Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych 73 -457
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 9 865 8 966
Zysk/strata z dziatalnasci inwestycyjnej -3 482 14 614
Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw -241 99
Zmiana stanu zapasow 216 505 139 890
Zmiana stanu naleznosci -6 061 -41 759
Zmiana stanu zobowjzan -14 394 5513
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 1652 -4 337
Inne pozycje -16 989
Srodki pieniezne z dziatalndci operacyjnej 216 225 109 308
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 216 225 109 308
Przeptywy pieniezne z dziataIndci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowego majtku trwatego 66 31
Nabycie rzeczowego majtku trwatego -7 187 -7 271
Sprzedaz aktywéw finansowych 9044 8 091
Nabycie aktywow finansowych -614 -5021
Udzielone payczki
Otrzymane pazyczki
Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci 1 309 -4 170
inwestycyjnej
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Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej

Wplywy z tyt. emisji akciji

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego -235 -137
Wplywy z tytutu zaciagnietych kredytow 28 000 55 659
Sptata kredytow -245 500 -181 700
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki -9 864 -8 966
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -227 599 -135 144
Zmiana stanusrodkéw pienieznych , netto -10 065 -30 006

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych ,netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 20 216 40 170
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 10 151 10 164

- z ograniczory mozliwoscig dysponowania
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I.7. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
za pierwsze potrocze 2011 na 4236 czerwca 2011 r.
( w tysiacach zilotych)

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010

1. Nalenosci warunkowe
1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

2. Zobowgzania warunkowe
2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

3. Inne 5 354 6 429
5354 6 429

3.1 Srodki trwate dzier zawione (leasing

operacyjny)

Pozycje pozabilansowe, razem 5354 6 429
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roku.

II. Dodatkowe informacje oraz objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I1.1 Informacje ogbine

a/ W skfad Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA wchodz:

Podmiot dominujcy -
Spotka zalena -

Informacje o podmiocie domingym

Firma :

Forma prawna:

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres strony internetowej:
Poczta elektroniczna:

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Informacje o Spoice zataej:

Firma :

Forma prawna:
Udziaty:

Kraj:

Siedziba:
Adres:

Telefon:

Fax:

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

b/ dziatalnosé¢ podstawowa Elstar Oils SA

Elstar Oils S.A (dawniej Elstar Sp. z 0.0.) powastat wyniku zawarcia umowy Spotki
w formie aktu notarialnego, Reg@sm A nr 2440/2001 w Kancelarii Notarialnej oRa
Brzozowskiego w Nowym Dworze Gtiskim przy ul. Sikorskiego 5Zgodnie z umow Spéitka zostata zawarta na

sierpnia 2001 r.

czas nieokrdony.

Elstar Oils SA
Biopaliwa SA

Elstar Oils Spoétka Akcyjna

Spotka Akcyjna
Polska
Elhlg
ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Egl
55239 80 00
55 239 80 05

WWW _elstaroils.pl
elstaroils@elstaroils.pl
170937918
578-27-26-681

Biopaliwa Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna
100%
Polska
Malbork
ul. Daleka 110, 82-200 Malbork
552731218
5527312 18
220064917
579-20-72-442

Podstawow dziatalnacia spotki jest produkcja rafinowanych olejéwslianych i ttuszczow.

spadzonej w dniu 10

Elstar Oils S.A. dziataln@ produkcyjm prowadzi w zakladzie produkcyjnym w Czerninie kztiBnu w
wojewoddztwie pomorskim w dwdch gzxiach przedsbiorstwa. Jedna zajmujeesprzerobem rzepaku i produkcj
surowego oleju rzepakowego natomiast druga rafinacinodyfikacp olejéw jadalnych. Produktem ubocznym
przerobu rzepaku jestuta rzepakowa.
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Spotka posiada réwnie wlasne bazy magazynowe zlokalizowane w CzerniBetumie oraz Przemystawie
pozwalajce na skup i sktadowanie rzepaku do przerobu. Vdrguu2006 r. spétka podpisata umowa dzierawe
/leasing operacyjny/ nowych siloséw przeznaczomystsktadowania zakupionego surowca. Silosy te #lokaane
sa na terenie zaktadu produkcyjnego w Czerninie.

W latach 2005-2008 powkszony zostat istotnie potencjat produkcyjny. Radtawano dziat przerobu rzepaku, dziat
rafinacji i modyfikacji olejow oraz magazyny surcdw oraz produktéw.

Grupa nie prowadzi sprzeds detalicznej, lecz zbywa swoje produkty do dalszpgzerobu w segmencie B2B. Nie
prowadzi rownie dziatalngci ustugowe;j.

Oferta Grupy skierowana jest na rynek krajowy, swejyroby Grupa sprzedaje w spos6b bémpdni innym
podmiotom gospodarczym, gtéwnie w celu przetworaeibo konfekcjonowania.

Grupa prowadzi rowniesprzeda eksportowg do krajow Unii Europejskiej glownig&uty rzepakowej.

W zwiazku z uruchomieniem od stycznia 2008 r. polskiegoku biopaliw Spétka prowadzi sprzedaleju
rzepakowego- surowca do produkcji biokomponentowplitki zalenej Biopaliwa S.A.

¢/ dziatalnoéé¢ podstawowa Biopaliwa SA

W dniu 14 czerwca 2005 r. Elstar Oils SA aktemanatnym nr rep. A nr 4277/2005 zaida spétle akcyjm
BIOPALIWA S.A. z siedzila w Gorkach. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 12 0000000 zt. Kapitat zostat w calol
wniesiony. Elstar Oils S.A. posiada 100% kapitakeygnego Spotki Biopaliwa S.A. W dniu 20.06.2005 Siad
Rejonowy w Gdasku, Xl wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru @adgo wpisat pod nr KRS 0000236570
podmiot gospodarczy Biopaliwa S.A.

Przedmiotem dzialaldoi spdtki jest produkcja wyrobow chemicznych poabsth, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (produkcja biopaliw).

Przedmiotem dziatalgi jednostki zalénej jest produkcja komponentéw do biopaliw. W rd@08 spétka zalama
rozpoczta produkcg i sprzeda biokomponentéw do paliw silnikowych..
d/ Zarzad Elstar Oils S.A.w okresie od 01.01.2011 do28.06.2011 ksztatt@ial sposéb naspujacy:

01.01.2011r. do 28.06.2011 r.

- Prezes Zagdu - Stanistaw Rosnowski.
- Czlonek Zarzdu - Zbigniew tuczkowski

- Czlonek Zagdu - Wojciech Wityk

- Czlonek Zagdu - Andrzej Konefat

- Czlonek Zagdu - Andrzej Herrmann

Zarzad Elstar Oils S.A na dzié publikacji raportu ksztalttowatesiv sposéb naspujacy:
Od dnia 28.06.2011

- Prezes Zaisdu - Stanistaw Bsnowski.
- Czlonek Zarzdu - Zbigniew tuczkowski
- Czlonek Zagdu - Wojciech Wityk
- Czlonek Zagdu - Andrzej Herrmann

e/ Rada Nadzorcza Elstar Oils S. Aokresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 ksztaltowiatev sposob naspujacy:

01.01.2011r. do 30.06.2011 r.

- Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

- Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek

- Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski

- Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak

15|Strona



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

Rada Nadzorcza Elstar QOils S. A.na dzié publikacji raportu ksztattowata esiv sposéb nagpujacy:

- Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

- Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek

- Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski

- Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak

fl Zarzad Biopaliwa S.A.w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 ksztakswav sposéb naspujacy:

- Prezes Zadu - Stanistaw Rosnowski.

g/ Rada Nadzorcza Biopaliwa S.A.okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 ksztattowiater sposéb nagpujacy:

- Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak
- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Khapitey Elstar Oils SA zostato zatwierdzone przezzZarElstar
Oils SA do publikacji w dniu 24 sierpnia 2011 roku.
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I1.2 Istotne przyj ete zasady rachunkowéci

Informacja dotycaca okreséw za ktére prezentowane jest skonsolidewsprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okreDb®1.2011 do 30.06.2011 roku oraz dane poroéwnysvabh
01.01.2010 do 30.06.2010 roku. Skonsolidowane spzeanie finansowe zostato spguizone przy zatzeniu

kontynuowania dziatalrimi gospodarczej przez spétkdominupca i spétki Grupy w dajcej przewidzié sig

przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane sprawgiadiinansowego nie stwierdza; $étnienia
okolicznaici wskazugcych na zagrzenie kontynuowania dzialalda przez Spotg i spétki Grupy, ani nie musi
zaniecha dziatalngci lub istotnie zmniejszyjej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane $iman zostaly przygotowane w sposdb zapewecyajch
poréwnywalnd¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowe prezentowanych okresach zgodny z zasadami
rachunkowdci.

11.2.1 Podstawy sporadzenia sprawozdania

Skonsolidowane oraz jednostkowe poétroczne sprawoedimansowe Spotki zostato spadzone zgodnie z zasad
kosztu historycznego, z watkiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finangolwv oraz

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, &t@rwyceniane wedtug warkoi godziwej. Warté¢ bilansowa
ujetych zabezpiecze aktywow i pasywoéw jest korygowana o zmiany wéetogodziwej, ktére mzna przypiséa

ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobawania § zabezpieczone.

Skonsolidowane oraz jednostkowe péitroczne sprawoedéinansowe Grupy zostatlo spedzone w tysicach
polskich ztotych.

Grupa przy sporglzeniu sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowpgzestrzegata tych samych metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdamarisowym sporgizonym na dzie 31 grudnia 2010 r.

Sporadzenie sprawozda finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zdtz Spétki zastosowania gdw,
szacunkow i zalgen, ktére may wpltyw na stosowane zasady rachunkésvd ujmowane wartéci aktywow i
pasywow przychodow i kosztow. Mimge przygte zalaenia i szacunki opierajsie na najlepszej wiedzy Zaydu na
temat bigacych dziata i zdarz&, rzeczywiste wyniki mogsie rézni¢ od przewidywanych.

Zastosowanie zmian do MSR i MSSF nie wywarto istgb wplywu na zasady rachunkaebstosowane przez
Grupe. Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany szkaunesli dotyczy tego okresu. dé zmiana szacunkow
dotyczy okresu bimcego i okresdw przysztych jest ona ujmowana zarowrakresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku jak i w okresach przysziych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spoétka domiwaj zaprzestata stosowania zasad rachuné@ivegodnych z Ustawz
dnia 29.09.1994 r. o rachunko$ed i wdrozyta Miedzynarodowe Standardy Rachunkagiocoraz Mkedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcod Finansowe;j.

Podmiot Zaleny Biopaliwa S.A. z dniem 1 stycznia 2010 roku wadzi kségi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeaid Miedzynarodowymi Standami Sprawozdaws&zdd-inansowej. Do
31 grudnia 2009 roku kgji rachunkowe prowadzone byty zgodnie z Ustadnia 29.09.1994 r. o rachunkaied
Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finangow@rupy dane podmiotu zaleego doprowadzone byly do
zgodndci z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowe;.

Wdrozenie MSR i MSSF w podmiocie zalym nie ma wplywu na prezentacjnformacji w sprawozdaniu
finansowym.

17|Strona



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

11.2.2 Oswiadczenie 0 zgodngxi

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepysiElstar Oils S.A.  sposdzone zostatlo zgodnie z
wymogami  Medzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo Finansowej (MSSF), wydanymi przez
Miedzynarodowy Komitet Standardow Rachunkgeip oraz interpretacjami wydanymi przez Staty Kahids.
Interpretacji przy Midzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkésioa w zakresie nieuregulowanymi
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @fiavrzenia 1994 roku o rachunkoweo i wydanych na
tej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnigymogami okrélonymi w rozporadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacgzhcych i okresowych przekazywanych przez remitentapigrow
wartasciowych.

Spotka zastosowata odpstwa od MSR w inei MSR 1 8§17, polegage na zwgkszaniu ceny nabycia podstawowego
surowca do produkcji o comieszne koszty przygotowania surowca do produkcji dbdeanego w magazynach
zewrgtrznych.

W ocenie Zargdu spoiki rozwiazanie to w spos6b bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla sytuagi
finansow spoiki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansoavaewrtrznego w odniesieniu do kosztéw finansowych
skupu rzepaku, Spétka stosowata w okresie do 3A003. r., w zwizku z czym nowelizacja MSR 23 nie ma
wartgsciowego i prezentacyjnego wpltywu na niniejsze spm@danie finansowe, ani nie wymagata zmian w podity
rachunkowsci.

11.2.3 Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujengmdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej Spaideznej
Biopaliwa S.A. sporgzone jest na dzie dnia 30 czerwca 2011 roku i obejmuje okres 002011 do 30.06.2011
roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygmtowane w oparciu 0 kgi rachunkowe spotki zatee)
zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowapezycji finansowej, wyniku oraz przeptywérodkow
pieniznych zgodnie z MSSF, obejmgymi standardy i interpretacje zaakceptowane pRa&®: Mi¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowa oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Wytaczenia konsolidacyjne

Wszystkie znacge salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyskinikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w caiowyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze
dowodz wystpienia utraty wartéci. Przychody i koszty powstate w wyniku operacpkdnywanych midzy
jednostkami konsolidagjwytacza s w cataci.

Jednostka zakma

Jednostka zakma podlega konsolidacji w okresie od dniac¢old nad mi kontroli przez Grup, a przestaje ky
konsolidowana do dnia ustania kontroli. Sprawowakoatroli Przez Spokk dominupca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezpednio lub pérednio, przez swoje jednostki zafe, wicej niz potowe liczby gtoséw w danej
spéice, chybae maliwe jest do udowodnieniae taka wltasné& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce réwniewtedy, gdy Spétka ma mtiwosci wptywania na polityk finansovwe i operacyja danej
jednostki.
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11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spéitki do prezentowania swoich spzdar finansowych wedlug segmentow operacyjnych.
Standard wymaga wrdzy innymi by segmenty operacyjne byly identyfikowwaw oparciu o wewgirzne raporty
dotyczce tych elementéw Grupy, ktore eegularnie weryfikowane przez osoby decydsjo przydzieleniu zasobow
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Pocawszy od 01 stycznia 2008 r. Grupa Kapitatowa sgiza sprawozdanie z dziatakwdw dwu segmentach:

- segment spgwczy obejmujcy produkcg i sprzeda olejow rafinowanych i tluszczéw specjalistycznydia
przemystu spoywczego, olejéw do produkcji biokomponentéw orgty jako produktu ubocznego (segment
realizowany przez Elstar Oils SA);

- segment biodiesla obejmgy produkcg i sprzeda biokomponentdw w postaci estrow metylowych zazych
kwasow tluszczowych stosowanych w przélaypaliwowym jako dodatek do olejow ngjowych oraz fazy
glicerynowej jako produktu ubocznego (segment zealany przez Biopaliwa SA).

Ponizej zaprezentowano przychody, marwyniki i rentownéci realizowane przez oba segmenty w 1 p6troczu 2011
roku i w analogicznym okresie roku ubiegtego

Segment spaywczy
Segmenty Segment spaywczy Segment sppywczy
1P 2011 1P 2010
Przychody og6tem 390 775 330 102
Sprzeda miedzy segmentami 99614 89 230
Sprzeda zewretrzna 291 161 240 872
Sprzeda towaréw 115 52 769
Koszt sprzedanych produktow i towarow 367 857 328 0
Koszty sprzeday 10 039 8 040
Koszty zarzadu 3873 2892
Wynik segmentu EBITDA 14 376 -168
Koszty operacyjne ogotem 381 768 334 007
Pozostate przychody operacyjne 955 234
Pozostale koszty operacyjne 410 915
Wynik segmentu EBIT 9551 -4 585
Przychody finansowe segmentu 3682 5119
Koszty finansowe segmentu 8 884 7 605
Zysk brutto segmentu 4 349 -7 071
Podatek 875 -1271
Zysk netto segmentu 3475 -5 799
rentownd¢ EBITDA 3, 7% -0,1%
rentowng¢ netto 0,9% -1,8%

19|Strona



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku.

W segmencie spgwczym nastpita znaczna poprawa realizowanych mao w sytuacji wzrostu wolumenu
sprzedanych produktéw i wzrostu waktbprzychoddéw ze sprzeéha spowodowato wzrost zysku netto segmentu do
3 475 tys. zt wobec straty 5799 tys. w 1 pétro@2810 roku. Wart& zrealizowanej may EBITDA wzrosta do

14 376 tys. zt z — 168 tys. zt.

Wartas¢ przychodow ze sprzeghaproduktéw w segmencie spovczym wzrosta w rozpatrywanym okresie z 277 333
tys. zt do 390 659 tys. zt bowiem w 1 pétroczu uakbieglego istotn pozycg stanowity przychody ze sprzega

towarow (rzepak) a przychody ze sprzgditore nie wysfpity w roku 2011.

Segment biodiesel

Segmenty Segment biodiesel Segment biodiesel
1P 2011 1P 2010
Przychody ogétem 133 270 123 833
Sprzeda miedzy segmentami 0 0
Sprzeda zewrgtrzna 133 270 123 833
Sprzeda towaréw 16 176 10 502
Koszt sprzedanych produktow i towarow 128 409 108 3
Koszty sprzeday 874 2 450
Koszty zarzadu 970 673
Wynik segmentu EBITDA 5148 6 615
Koszty operacyjne ogétem 130 254 119 426
Pozostate przychody operacyjne 48 7
Pozostale koszty operacyjne 196 2
Wynik segmentu EBIT 2 869 4412
Przychody finansowe segmentu 9 426
Koszty finansowe segmentu 1582 2631
Zysk brutto segmentu 1296 2 207
Podatek 14 10
Zysk netto segmentu 1282 2197
rentown@d¢ EBITDA 3,9% 5,3%
rentowna¢ netto 1,0% 1,8%

W segmencie biodiesla zanotowano wzrost véartprzychodéw do 133 270 tys. zt z watd123 833 tys. zt. Nisza
natomiast byta zrealizowana wastamarzy EBITDA (5 148 tys. zt wobec 6 615 tys. zilwpotroczu 2010 roku). W
efekcie wynik netto bimcego okresu wyniést 1 282 tys. zt w stosunku d®?2 fys. zysku netto 1 poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego.

Poziom kosztéw finansowych w roku 2011 zmniejsagt s uwagi na spadek zadinia kredytowego segmentu w

wyniku systematycznie realizowanej splaty kredytuestycyjnego oraz mniejszego zapotrzebowania eaykr
obrotowy w wyniku skrécenia cyklu rotacji natesci.
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Segmenty geograficzne

Sprzeda Grupy dokonywana jest gtéwnie na terenie Polski. ro¥patrywanym okresie 1 péitrocza 2011 roku
prowadzona byta tale sprzeda na teren Unii Europejskiej: do Niemiec, Danii, Bioflii, Czech, Rumunii oraz na
Wegry, Stowacg i Litwe. Sprzeda dotyczyta:éruty, niewielkich ilgci estrow, ttuszczéw i olejéw rafinowanych oraz
fazy glicerynowe;.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w okresie 1 p6irocza 2011 roku

W 1 péiroczu 2011 roku udziat eksportu w przychddae sprzeds skonsolidowanej wynidst 12% a w sprzéga
jednostkowej ok. 11% i utrzymujecsina podobnym poziomie jak w analogicznym okreslainabieglego.

Struktura sprzedazy kraj/eksport 1P2011 / 1P2010

Jednostkowa struktura sprzega

KANALY DYSTRYBUCJI 1P 2011 1P 2010

w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 346 560 88,69 294 774 89,3(
sprzeda do UE 44 215 11,31 35324 10,7¢
sprzeda inna zagraniczna 0 0,00 0 0,00
Razem 390 775 100,00 330 10p 100,d
Skonsolidowana struktura sprzega
KANALY DYSTRYBUCJI 1P 2011 1P 2010

w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 373 273 87,95 325 291 89,14
sprzeda do UE 51 158 12,05 39 280 10,77
sprzeda inna zagraniczna 0 0,00 135 0,04
razem 424 431 100,00 364 706 100,

11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GrupyaEl®ils wycenia s w walucie podstawoweggrodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziakdin@valuta funkcjonalna). Walatfunkcjonalra grupy jest zioty
polski, ktéry stanowi jednocgeie walut prezentacji Grupy.

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty @ przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniwsikur
obowizujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratyidu tych transakcji oraz wyceny bilansowej akdywi
pasywow pierdznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsbdpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza s ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsic do uznania za zabezpieczenie przeplywow pigryich i
zabezpieczenie udzialdbw w aktywach netto.zme kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne datyeztransakcji
zwigzanych z pozyskaniem finansowania zetmmego zalicza si do kosztéw finansowych. Rdice kursowe
dotyczice pozostalych transakcji (realizacja i wycena rsitava rozrachunkéw handlowych pekszap lub
pomniejszaj pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymiaperacyjnie powszane. Jako kurs zamkgia danej
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waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aldywi zobowazan pienigznych wyraonych w walutach obcych,
Grupa przyjmujgredni kurs danej waluty ogtoszony przez NBP nardbiansowy

11.2.6 Oszacowania i ogdy

Grupa dokonuje oszacowad przyjmuje zatgenia dotycice przysziéci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiggowe z definicji rzadko pokrywasig beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zaoia, ktore niogza
soln znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty waftn bilansowej aktywow i zobowran w
trakcie bigacego lub kolejnego roku obrotowego zostaty peji

Okresy adytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i waciomiematerialnych

Na dziev 30 czerwca 2011 roku Spétki Grupy dokonaly ocesmpacunkéw okreséw zytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata konie¢zimbokonania korekt w tym zakresie.

Utrata inwestycji w jednostkach zatgch
Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Spotka Elstar Oils S.A. daaroceny, czy istnigjprzestanki wskazage na utrag
wartasci inwestycji w jednostce zatae;.

Po przeprowadzeniu analiz zestnrznych i wewrtrznychzrédet informacji Zarad nie zdefiniowat przestanek, ktore
wskazywaty by na koniecz&é dokonaniaodpisu z tytutu utraty wartai.

Zarzmd zauwaa jednak,ze konkurowanie na nowym, nie w petni dojrzalymeddtym chgle pod preg duzej
nadwyki mocy produkcyjnych w zachodniej Europie rynkustréw metylowych, mze w krotkiej przysziéci
doprowadzt do przejciowych trudnéci w catej Grupie. Dodatkowym czynnikiem destahijicym rynek g
wprowadzane stale nowe regulacje administracyjngekszacci krajow.

Odroczony podatek dochodawy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmidwego opiera sina prawdopodobistwie, ze w przysziéci
osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @imo wykorzystanie rénic przegciowych i strat
podatkowych. Z uwagi na fake kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opieraa szacunkach i edach
Zarzmdu, oceny te zawiergjelement niepewrsgi, a rzeczywiste warfgi mog rozni¢ sie od prognozowanych.
Faktyczny przyszty wynik mae réwnie. ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych iazemych z konkurengjw
otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalto

I1.2.7 Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi edzynarodowej
Sprawozdawczdéci Finansowe;.

Wplyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstasianastpujaco:

Znowelizowany MSR 1 Prezentacja Sprawaz8aansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elemenpelnego sprawozdania finansowego jest sprawgzda
z catkowitych dochodéw prezentowane w dwdch paamych sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawyiag
sktadniki zyskéw i strat oraz w drugim sprawozdarkitdre rozpoczyna siod zysku lub straty netto i prezenitg
wszystkie pozycje uwzgiinione w innych dochodach - sprawozdanie z catgmiidochodow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zagiit MSR 14 Sprawozdawczé dotyczica segmentow dziataléc. Prezentacja standardu w nocie
11.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnnego
Standard ma zastosowanie do kosztéw finansowanmisebeznego, poniesionych w stosunku do dostosowywanych
sktadnikéw aktywow, dla ktérych data rozpecm kapitalizacji kosztéw przypada na 1 sierpni2010 roku lub

p&zniej. Jednake wymagania tego standardu mialy zastosowanie vesniejszych okresach, ktére omoéwiono w
nocie 11.2.2.
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Zastosowanie zmian do MSR nie ma wplywu na spraaoe finansowe Grupy oraz na poligykachunkowséci.
Jedynie mog mie¢ wptyw na prezentagj informacji w sprawozdaniu finansowym.

11.2.8 Zasady polityki prowadzenia rachunkowdci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniag sia dzié ujecia w kstgach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie wytwaieze
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktual@ijz tytutu utraty warkei. Srodki trwate otrzymane
nieodptatnie wycenia siw wysokdci ceny sprzeday netto takiego samego lub podobnego sktadnika vady
trwatych lub w wartéci godziwej. Odpisy amortyzacyjne slokonywane przy zastosowaniu metody liniowej lub
degresywnej wg ustalonych przez jednestkekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlagcych okres ich iytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wain ktére wynosz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20- 40 la
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5300% 3- 20 lat
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostalérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jeeli przy sporadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéein ktore wskazuj na to, ze wartdé
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych peonie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest przghltych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wacio Jezeli istniep przestanki pod d&em ze mogta nagpi¢ utrata
wartasci, a wartd¢ bilansowa przekracza wastoszacowan do odzyskania, wowczas wagtotych aktywow jest
obnizana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. W przypadku gdy wastobilansowa danego skitadnika aktywéw
przewy.sza jego wart® odzyskiwalm uznaje si utrat jego wartéci i dokonuje odpisu aktualizagego do poziomu
wartasci odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna odpowiada vrgzej z naspujacych dwéch wartéci: wartasci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub wartégci uzytkowej. Odpisy aktualizuce z tytutu utraty warkei
ujmowane g w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy Spétka ocenia czy wyplly przestanki wskazape, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizoy jest zlkdny lub te za wyskoki. W takim przypadku odpis lub jega&zjest
odwracana i warkg aktywa jest przywracana do wysadk jaka miato by ono gdyby nie dokonano wéagj odpisu
aktualizupcego jego wart&. Odwrdcenie odpisu aktualizgiego ujmowane jest w rachunki zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujce wartd¢ bilansows wartasci firmy nie s odwracane.

Rzeczowe aktywa trwate usuwangzsbilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadkdy gie s spodziewangadne

ekonomiczne korzgi wynikajace z dalszegozytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyilb straty z

usunkcia takiego aktywa z bilansu (obliczone jakami@a pomedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzeganetto a

wartdiciag bilansowq danej pozycji) $ uimowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, @win dokonano takiego
usungcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia & w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgkdnieniem do czasu oddania digytkowania kosztu obstugi zoboazian zachgnigtych w celu ich finansowania.
W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wadbsrodka trwatego w budowie dokonujes ssdpisu aktualizujcego
doprowadzajcego jego warté do ceny sprzeds netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposéb wartei
godziwej. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazanigodka
trwalego do uywania.

Przyjete do ewidenciji bilansowej prawa wieczysteggtkiowania gruntow zostaly ¢ete w ewidencji w cenie nabycia.
Prawa te niegsamortyzowane.

Posiadany rzeczowy mgigk trwaty nie podlegat ostatniej aktualizacji wpgeprzeprowadzonej na dai€1.01.1995 r.
Caly rzeczowy majek trwaty jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-2011olgc powyszego
maozna uznd ze caty majtek Spotki prezentowany jest w bilansie wg wéct@odziwej.

Koszty finansowania zewrtrznego
Koszty finansowania zewitrznego poza obszaresnodkéw trwatych ujmowaneasjako koszty w momencie ich

poniesienia. Jedna& Grupa stosuje rozliczenie kosztéw finansowycytati kredytéw finansujcych skup rzepaku w
proporcji do zaytych w danym okresie surowcéw do produkcji rozijge w czasie koszty poniesionych odsetek w
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proporcji do zaytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty teazane § z finansowaniem zapasow surowca, ktory
kupowany jest na caty sezon w lipcu-sierpniadego roku. To rozwizanie w sposéb bardziej rzetelny oddaje obraz
finansowy spotki rozkladag poniesione koszty odsetkowe na caly sezon roweroei.

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne wycenia svedtug cen nabycia.

Wartaici niematerialne i prawne nabyte w ramach transakezgicia jednostki gospodarczej SA ujmowane w bilansie
wg wartgci godziwej na dzié przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosuje shodel kosztu historycznego. Okres
uzytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zateosci od ich rodzaju uznawany jest za ograniczony lub
nieokrelony.

Wartaici niematerialne i prawne o ograniczonym okregighowania § amortyzowane przez okresyikowania oraz
poddawane testom na utravartasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utratich wartgci. Okres i
metoda amortyzacji wardoi niematerialnych i prawnych o ograniczonym oleagytkowania § weryfikowane na
koniec kadego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tychtedar ujmuje sé w rachunku zyskow i strat.

Wartdsci niematerialne wytworzone przez jednostki we wias zakresie nieasujmowane w aktywach, a naktady
poniesione na ich wytworzenie ujmowanenasciczar zyskOw i strat za ten rok, w ktérym zostaly gasione.

Wartdsci niematerialne i prawne o nieoklenym okresie gytkowania oraz te, ktore nie sizytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utragyrtasci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

W pozostatych przypadkach wastd niematerialne i prawne ocenig sio roku, czy wysipity przestanki, ktére mag
swiadczy¢ o utracie ich wartei. Okresy uytkowania g takze poddawane corocznej weryfikacji.

Odpisy amortyzacyjne as dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wstalonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnyadbwerciedlagcych okres ich iytkowania oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartéci.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone 8a nas{pujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsdio

- instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy;
- pazyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dogtne do sprzedyg

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to inwestycje o okrdonych lub mdaliwych do
okreslenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa zamierza i ma miavosci w posiadaniu
do tego czasu. Aktywa te wycenia sig zamortyzowanego kosztu przgyaiu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe nabywane w celu generoways&w dzeki krétkotrwatym wahaniom cenyasklasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w waciogodziwej przez wynik finansowy z uwzglnieniem ich wartéci
godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwzdhia s¢ w przychodach lub kosztach finansowych.
Pazyczki i naleznosci ujmowane g w wartgci nominalnej powgkszonej o odsetki . W przypadku gdy wycena wedtug
zamortyzowanego kosztu w sposéb zaagodbiega od wartei nominalnej payczki i naleznosci ujmowane 8 wg
zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedg. Ujmowane g one w wartéci godziwej,
uwzgkdniajac ich wartd¢ rynkows na dzié bilansowy. W przypadku braku notofivgietdowych na aktywnym rynku
i braku maliwosci wiarygodnego ich okéenia wartdci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finanso
dostpne do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytuhaytrwartéci. Dodatni lub
ujemry réznice pomedzy wartdcia godziwvg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvakw
dostpnych do sprzedg odnosi st na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, § zpadek wart&ci spowodowany
utraty wartasci odnosi st do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabtickwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, jeli

termin zapadalnizi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. Z&li realizacja tych aktywow ma napt¢ w ciagu
12 miesecy od dnia bilansowego zalicza $& do aktywow obrotowych.
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Zobowigzania finansowe nieghblace instrumentami finansowymi wycenionymi w wardiogodziwej poprzez wynik
finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe zostajisunéte z bilansu gdy Grupa traci kontgatad prawami i umowami skladaymi sie
na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadasodwynosi zazwyczaj od 30 do 90 dnia sjmowane pocgkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwgblieniem odpisu na nieiagalne nalenosci. Naleznosci
niesciagalne g odpisywane w koszty w momencie oiamia jako niéciagalne. Odpis na nalmcici niesciagalne
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku gdy wpltyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wadto naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlgjej aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie. Zeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatdw, poétproduktéw i wydebgotowych oraz zakupionych towardéw wyceniane na
dzieh bilansowy w niszej z dwoch warkei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #hiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia zapaséw jest peksizona o koszty przystosowania i przygotowania miodukcji rzepaku
przechowywanego w zewtiznych magazynach.

Wartas¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeetnych.

Zapasy, ktére utracity swpjwartgsi¢ na skutek utraty warfoi handlowej i uytkowej obejmuje s odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizace wart@é¢ sktadnikéw zapaséw zaliczagsbdpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych w okresie w ktérym odpis lub stratatynmiejsce.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki piengzne w banku i w kasie oraz na
lokatach krétkoterminowych o pierwotnym okresie adgingci nie przekraczapym trzech miescy.

Kredyty w rachunku bigcym (o ile wysgpuja) w bilansie wykazywaneasw pozycji pasywow — kredyty i pggczki
krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia midzyokresowe czynne kosztow na dzkelansowy wykazywaneagako aktywowana kwota wydatkdw
poniesionych w danym roku obrotowym a dot@zh nastpnych okreséw sprawozdawczych. Ich wéftaostata
wiarygodnie okrélona i spowoduje w przyszioi wptyw korzysci ekonomicznych.

Grupa rozlicza w czasie poniesione koszty finansoaezakup surowca w proporcji do jegozytia. Caty cykl
rozliczenia zamyka siw 12 miesicach w okresie sierpie- lipiec nasipnego roku.

Grupa aktywuje w okresie réwnym amortyzacji litechnologicznej nie digj jednak nt 10 lat poniesione przez
podmiot zaleny dodatkowe koszty rozruchu linii technologiczdejprodukcji estréw.

Grupa aktywuje zrealizowany wynik na instrumentéichnsowych zabezpieczalych osigniety w danym okresie
obrotowym, a dotycym przysztych okresow.

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje ¢siwv wysokaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty beggainio zwizane z wyemitowaniem akciji.
Zadeklarowane lecz nie wniesione wkiady kapitatejveuje sk jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystegsku rocznego Spoétki w wysosm co najmniej 8% zysku
netto, dopdki kapitat ten nie agnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponattikapitatu zapasowego zalicza
sie réwniez nadwyke powstay w wyniku sprzeday akcji powyzej ich wartéci nominalnej, po po#iceniu kosztow
emisiji.
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Kapitat rezerwowy tworzy siz zysku netto do wysokoi ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariyszy
niezalenie od kapitatu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezewane g skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grapgv okresach poprzednich oraz wynik okresuzdgego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i payczki ujmuje st pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanychsrodkéw piengznych
pomniejszonej o koszty zgdane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ujciu oprocentowane kredyty i pygczki 3 nastpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesfowVszelkie ranice jeli sa istotne pomidzy otrzyman
kwota (pomniejszon 0 koszty transakcyjne) a waftda wykupu ujmuje si w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowiazywania odpowiednich uméw metpdfektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowazan krétkoterminowych, chybae Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowdania o co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy & na istniejce zobowizania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin a&pls niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o @un stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z przesztych zdanzd ich
wiarygodny szacunek jest miowvy.

Jezeli Grupa spodziewa gize koszty ohgte rezervwy zostam zwrdcone, wowczas zwrot ten ujmowany jest jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jesteczepewn, ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyasvykazywane w rachunku zyskow i strat po pomnigjaze wszelkie zwroty.
Rezerwy tworzy s w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej waitna dzié zaistnienia zdarzenia, nie fndej

niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardbitansowy przeprowadzaegsiveryfikacg stanu rezerw, dokorug w
razie konieczngci odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedo szacunku ich waga.

Swiadczenia emerytalne

Grupa nie tworzy rezerwy nawviadczenia emerytalne i podobne z uwagi na nidristd&koszty w catym rachunku
zyskéw i strat w chwili obecnej. Jedri@kSpoétka monitoruje i analizuje problem a rezerwglaktworzone z chwi
pojawienia si znacacych kwot ktére mogty by mée wptyw na wynik Grupy.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktorych termin zapaddtiavynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig gmowane poczkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wplyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wagéozobowhzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlgej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w czasie. Jeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkszenie zobowzan w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, przy ktorych znacznaszryzyk i korzyci wynikajacych z posiadania sktadnikow aktywow
pozostaje udzialem leasingodawcy, stamd@@asing operacyjny. Opfaty z tytutu leasingu opgjreego ujmowaneas
jako koszt w rachunku zyskow i strat metdishiowa przez okres trwania leasingu.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia rgilzyokresowe kosztéw i rozliczenia ¢gdzyokresowe przychoddéw prezentowane s
przychody, ktérych realizacja nagt w p&niejszych okresach przychéd ten jest wiarygodnioswany.
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Przychody

Przychody ze sprzedyw obejmuj wartas¢ godziwa przychoddw ze sprzedw

produktéw i towaréw oraz przychody ze sprzgdastug po pomniejszeniu o podatek od towaréw ugistabaty i
upusty. Przychody ujmowaney sv takiej wysokdéci, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwaf przychoddéw mena wycent wiarygodnie

Poszczegolne rodzaje przychoddw ujmugevsisposob nagpujacy:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody ze sprzeda towardw i produktéw s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa
whlasndci towardw i produktow zostaty przekazane nabywawnzogdy kwo¢ przychodéw mena wycend w
wiarygodny sposéb &iagalnc¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzeds krajowej moment uzyskania przychodu to moment awd produktow lub towaréw z
magazynoéw Grupy.

W przypadku sprzeds eksportowej i wewstrz wspoélnotowej to moment sprzegawynikajacy z warunkow
zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody zeswiadczenia ustug ujmuje esiw okresie w ktérymswiadczono ustugi w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, ékney na podstawie stosunku faktycznie wykonanydcpmto catéci ustug
do wykonania jéi kwoty przychodéw ména wycent w sposdb wiarygodny oraz istnieje prawdopodntieo, ze
spétka lub Grupa uzyska korgy ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki

Przychody z tytutlu odseteka suymowane wedlug zasady memoriatowej metadektywnej stopy procentowej,
stanowacej stog dyskontupca przyszie wplywy gotdwkowe przez szacowany okregtkowania instrumentow
finansowych, w stosunku do waétd bilansowej netto danego sktadnika aktywow firamgch

Dywidendy
Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariigzyidzialowcow do ich otrzymania.
Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych waroia aktywow i pasywow
a ich wartdcia podatkowy oraz strat podatkow mazliwa do odliczenia w przyszigi, jednostka tworzy rezem
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochadmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@lasse w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi do
odliczenia od podatku dochodowego w Zzkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduajw przyszidci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegaz straty podatkowej mldwvej do odliczenia w
przyszigci, wyliczonych przy zachowaniu zasady osirgci a w stosunku do takiego aktywa zachodziedu
prawdopodobigstwo, ze w latach nagpnych zostanie agjnicty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy wsi wysokdci kwoty podatku dochodowego,
wymagajicej w przysztéci zaptaty, w zwizku z wystépowaniem dodatnich #dic przegciowych, to jest rénic,
ktére spowoduyj zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowegozwsaiaici.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpana jest w stosunku do wszystkich dodatnicinio
przegciowych, z wyjtkiem, gdy wynika z pocgkowego ugcia wartdci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi
kosztow uzyskania przychodow.
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Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegdatku dochodowego jest weryfikowana nadsadzier
bilansowy i ulega stosownej korekcie.

Aktywa i zobowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wigoe § przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidyivbaeda obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow
lub zobowizanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgjy z przychodéw, kosztoéw odniesionych bezpdnio na kapitat wiasny jest rownie
odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk (strata) netto na akcg

Zysk(strata) netto na akcje dlazkiego okresu jest obliczany poprzez podzielenie sidaowanego zysku (straty)
netto za dany okres przynateego akcjonariuszom jednostki domiqegj przezsrednip wazom liczbg akcji jednostki
dominugcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akgpiewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykle.

11.3. Opis istotnych dokonai lub niepowodza emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
Podsumowanie

Grupa Elstar Oils SA zanotowata skonsolidowane gmagdy ze sprzeds w wysokdci 424 431 tys. zt coc oznacza
wzrost wobec tego samego okresu roku ubiegtego,pgeychody wyniosty 364 706 tys. zi. Wajéowypracowanej
skonsolidowanej may EBITDA wzrosta do 19 900 tys. zt z 7 195 tys.wztroku ubieglym i w efekcie spétka
zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysakab 189 tys. zt wobec straty 2 868 tys. zt w rpézu 2010 roku.

W okresie 1 péirocza 2011 roku ngsta poprawa sytuaciji Spotki zaréwno w poréwnanaahalogicznego okresu
roku ubiegtego jak i w poréwnaniu do okresu popriedo potrocza. Poprawie ulegly realizowane zeaw
segmencie spgywczym, w segmencie tym wzrosta fak ilos¢ sprzedanych produktéw. Wzrosty realizowane
jednostkowe ceny sprzedaproduktéw Grupy Elstar Oils SA co wynikato ze wgiu poziomu cen surowcow rolnych
i paliw na gietdach i rynkackwiatowych. W efekcie wzrostu wolumenéw sprzadgroduktéw spaywczych i
wzrostu poziomu cen sprzegastotnie wzrosty przychody Spotki ze sprzegaroduktow.

Analiza poszczego6lnych segmentéw dziatén®Gpotki (spaywcezego i biodiesla) znajdujegsdalej w niniejszym
raporcie.

Poniej przedstawiono podsumowanie najwjszych parametrow skonsolidowanego rachunku kdmiSpotki.

« Rachunek wynikéw Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Grupa Elstar Oils SA zanotowata w 1 p6troczu 20bku skonsolidowane przychody ze sprzgda wysokaci

424 431 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto wyni@tlym okresie 5 189 tys. zt.

Odpowiednie dane dla okresu 1 péirocza 2010 praedsty st nastpujaco: przychody skonsolidowane wyniosty
364 706 tys. zt, a skonsolidowana strata nettoiegja woéwczas 2 868 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedgw 1 péiroczu 2011 wyniost w uktadzie skonsolidowman 28 317 tys. zt w poréwnaniu z

15 420 tys. zt zysku na sprzegiebrutto zanotowanym w tym okresie roku 2010 roMatomiast wynik operacyjny
Grupy w 1P 2011 to zysk w kwocie 12 911 tys. zt eobvyniku operacyjnego w wysod@ 690 tys. zt w | p6troczu
roku 2010.

Istotry cz¢$¢ przychoddéw ze sprzedaw rachunku wynikéw Spoétki w okresie 1 potrocz&uaubiegtego, stanowity
przychody ze sprzedga towaréw i materiatow (gtownie rzepak), ktére wyshy 62 572 tys. zt. Natomiast w 1
potroczu roku bigacego w rachunku wynikéw Spétki nie zaprezentowarmyghodow z tytutu sprzedq rzepaku a

taczna warté¢ przychodow ze sprzedatowardw i materiatdw wyniosta 16 285 tys. zk.

e Bilans skonsolidowany Grupy Elstar Oils SA

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym EBiis SA na dzié bilansowy 30.06.2011 r. zmniejszytg si
do kwoty 372 015 tys. zt z kwoty 410 259 tys. zha®wanej jako suma aktywoéw (pasywoéw) na analogicizien
bilansowy roku ubiegtego t. j 30.06.2010 oraz zisaiga sé w stosunku do sumy odnotowanej na koniec ubiegtego
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kwartatu (na dzig 31.03.2010) roku wynosita 451 910 tys. zt). Spadeikny bilansowej w stosunku do analogicznego
okresu roku 2010 wynika przede wszystkim ze zmn@jg wartéci maptku obrotowego, z wartsi ok. 100 min z

na dzié 3.06.2010 do 66 min zt na daibilansowy 30 czerwca higcego roku. Wptywy gotowki z tego tytutu zostaty
przeznaczone na spdaobownzah dlugoterminowych — kredytow bankowych.

* Przeplywy pienigzne Grupy Elstar Oils S.A.

W 1 pétroczu 2011 roku zanotowano dodatnie skodewlane przeptywy piestne z dziatalnéci operacyjnej o
wartasci 216 225 tys. zi. Dodatnie przeptywy operacyjmeegnaczone zostaly na sptéredytéw, bowiem ujemne
przeptywy z dziatalngi finansowej wyniosty — 227 599 tys. zt w uktadakonsolidowanym. Odnotowano dodatnie
przeptywy z dziatalngci inwestycyjnej o wartei 1 309 tys. zi. W efekciesrodki piengzne w bilansie
skonsolidowanym na dzie30.06.2011 wyniosty 10 151 tys. zt. W roku ubiegtywarta¢ ta wyniosta 10 164 tys. zt

WIELKO $CI SPRZEDAZY, ZYSKOW | RENTOWNO SCI 1P2011 / 1P 2010
Grupa Elstar Oils SA - sprawozdanie skonsolidowane

1 pétrocze 2011 1 péirocze 2010

Sprzedaz (tys. zt) 424 431 364 706
Wynik na sprzedazy (tys. zh) 28 317 15 420
Ebitda (tys. zt) 19 900 7871
Ebit (tys. zh) 12 911 690
Zysk brutto (tys. z) 6 136 -4 001
Zysk netto (tys. zt) 5189 - 2 868
Aktywa na koniec danego okresu (tys. z) 372 015 410 259
Kapitat wlkasny na koniec danego okresu (tys. zb) 167 684 156 632
Rentowncaé¢ sprzedazy % 6,67% 4,23%
Rentownog dziatalnosci operacyjnej % 3,04% 0,19%
Rentownog Ebitda % 4,69% 2,15%
Rentownosc brutto % 1,45% -1 10%
Rentowno< netto % 1,22% -0,79%
Rentownog aktywow ogétem ROA % 1,39% -0,70%
Rentownog kapitatu wikasnego ROE % 3,09% -1,83%

I1.4. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegOInéci o nietypowym charakterze majcy znaczy wplyw na
osagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowynajace wpltyw na wyniki
finansowe. Typowymi natomiast czynnikamiasikgniete przychody i poniesione koszty.

Zrodia przychodow
Obecnie podstawowdziatalngcia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcjamafianego oleju rzepakowego i
tluszczéw oraz produkcja estrow. Produktem uboczmymerobu rzepaku jestuta rzepakowa a produkcji estrow

gliceryna surowa. Struktgruzyskiwanychzrodet przychodéw przedstawiono dalej w notach ama3prawozdaniu
Zarzdu
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Struktura kosztéw operacyjnych

Wartas¢ poniesionych przez GrgpElstar kosztéw wiasnych sprzedanych produktéwiiatdw w okresie 1 pétrocza
2011 roku wyniosta 396 115 tys. zt i byta #syga w poréwnaniu do 1 p6trocza roku ubiegtego (388 tys. zf) przede
wszystkim z uwagi na wzrost cen surowcow. Stosukmbetu wlkasnego sprzegado przychodéw ze sprzeda w
korzystny spos6b zmniejszylest wartdgci ok. 95,8% % w okresie 1P 2010 roku do 93,3% &dmym okresie, co
byto wynikiem zwikszenia mat.

W analizowanym okresie 1 potrocza 2011 roku Grppaiosta koszty sprzedaw kwocie 10 913 tys. zt a v na
poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego (19 8. zf). Koszty sprzedg w segmencie sggwczym wzrosty
w zwiazku z wyszym wolumenem sprzedanych produktéw bowiengksdai¢ kosztéw sprzedsy Grupy ma
charakter zmienny (to koszty transportu produkto®szty sprzedey w segmencie biodiesla natomiast istotnie
zmniejszyly st z uwagi na zmian struktury odbiorcow Spoétki i zmniejszenie jednastlych kosztow transportu
produktow.

Koszty ogélnego zaazlu Grupy w 1 potroczu 2011 roku wzrosty do kwot§4B tys. zt wobec warfai tych kosztéw
3 565 tys. zt odnotowanej w analogicznym okreslairabiegtego. Byto to m.in. efektem akiszenia sktadu Zagdu
Spoitki oraz zwgkszenia kosztow ubezpiedzea audytéw pongdzy poréwnywanymi okresami.

Koszty i przychody finansowe

W kwocie kosztéw finansowych zawiegagic koszty odsetek i prowizji od kredytow bankowycherane rénice
kursowe oraz koszty transakcji terminowych do#pyzh walut i ujemna wycena tych transakcji (lub atdo
nadwyka ujemnej wyceny transakcji nad wygemodatni) w przypadku jéli transakcja nie jest obfa
rachunkowécia zabezpiecze(jesli nie spetnia wymogéw rachunkowa zabezpiecze..

W kwocie przychodow finansowych znajdugie: przychody z tytutu odsetek, przychody z transatajminowych
dotyczicych walut, dodatnia wycena tych transakcji (lub ggdo nadwyka dodatniej wyceny transakcji nad wygen
ujemry), w przypadku jéi transakcja nie jest offia rachunkowgécia zabezpiecze (jesli nie spetnia wymogoéw
rachunkowéci zabezpiecz®.

Skonsolidowane koszty finansowe w okresie 1 pémda@11 wyniosty 10 343 tys. zt i byly nieznacznigzeze nk w
takim samym okresie roku 2010 (10 105 tys. zt).&ta przychody finansowe, ktére byly w kieym okresie nisze
niz w 1 pétroczu 2010 (3 568 tys. zt wobec 5 414 ys.

Rachunkowasé¢ zabezpiecza

W prezentowanym raporcie Spoétka stosuje rachunkéwabezpiecze Spodtka zawiera transakcji zabezpiegzej
planowane przepltywy piegine wynikajce z zawieranych kontraktow. Dla zabezpieczenidrikéitowanego przed
skupem rzepaku w statej cenie, z terminami dostawg potroczu 2011 roku zawarto transakcje zabezpigoe
oparte o notowania rzepaku w kontraktach futureart# godziwa instrumentdéw zabezpiecggjch zostala zgodnie
z rachunkowsécia zabezpiecae zostata ujta w kapitaltach Grupy na dzie30.06.2011 roku. Rachunkowo

zabezpieczejest stosowana aby prezentowany wynik finansowydyrezentatywny dla okresu rachunkowego

W poréwnaniu do stanu na analogiczny dzlansowy roku ubiegtego na dai@0 czerwca 2011 roku istotnie na
korzys¢ zmienita s¢ wartcs¢ odniesionego w kapitaly wlasne wyceny instrumentiivansowych zwizanych z
zabezpieczeniem przeptywéw piemmych. Na dzié 30 czerwca 2011 roku wakbta wyniosta minus 90 tys. zt
wobec minus 16.989 tys. zt na dzig0 czerwca 2010 roku

W wyniku rozliczenia instrumentéw finansowych pawanych w rachunkowo zabezpiecze inne catkowite
dochody netto na dzie30 czerwca 2011 roku wyniosty 24 774 tys. zt wolréous 16 989 tys. zt na dzidilansowy
30 czerwca 2010 roku.

Stosowane przez Spékinstrumenty pochodne

- Towarowe instrumenty pochodne

Spoika jest nat@na w czasie prowadzonej dziatadoogospodarczej na ryzyko cen towaréw. Gtowne rgz@potki

w tym zakresie powstaje w zazku z zakupem (zawieraniem kontraktow zakupu) rzepa okresie przed zbiorami i
trakcie zbioréw. Spotka kontraktuje w tym czasiéezaie od roku do ok. 80%-90% rocznego zapotrzebowaaiten
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surowiec. Nasiona rzepaky kBupowane po cenach bazeych na aktualnych notowaniach tego towaru na gatd
Od momentu zakupu towaru Spoétka riara jest na ryzyko zmiany waéto zapaséw w wyniku zmian rynkowych
cen nasion rzepaku. Spétka gromadzi zapas rzepakstgnie w trakcie trwajcego rok sezonu przerobowego (lipiec
— lipiec) przerabia rzepak i sprzedaje wytworzon@iggo produkty (olejesruta, estry). Spétka ponosi ryzyko
towarowe do momentu ustalenia ceny (sprzgdawoich produktéw pochodeych z przerobu zakupionych nasion
rzepaku. Zmienng cen rzepaku na rynkach towarowych powodigerynkowa mata na przerobie rzepaku zmienia
sie 1 na zmienn& naraona jest take maliwa do realizacji przez Sp&dkmara operacyjna. Celem Spotki jest
ograniczanie tej zmiendoi poprzez unikanie ryzyka zw#anego ze zmianwartaci rynkowej zapaséw nasion
rzepaku. Poprzez stosowanie towarowych instrumemoghodnych Spétka stare sitrzymywa wartas¢ zapasow
rzepaku na poziomie aktualnych cen rynkowych. Wypadku zakupu towaru po statej cenie strategia
zabezpieczafa polega wic na zawarciu transakcji pochodnej, w ktdrej dokersk sprzeday tego wolumenu po
ustalonej statej cenie i jej odkupieniu po cenakaj lgdzie obowizywat w okre&lonym momencie w przyszoi.
Efektem transakcji jest dostosowanie ceny zakupasa rzepaku do ceny rynkowej, jakgdbie s¢ ksztalttowé na
rynku w momencie sprzegha produktéw z przerabianego rzepaku dlapym czasie w przyszici. Takie transakcje
zabezpieczare mog byc¢ tez zawierane przed fizycardostavy zakupionego rzepaku, w chwili zawarcia kontraldu n
dostawe w statej cenie. Stosowane w ten spos6b zabezpiecpewoduje dopasowanie waitdozapasu, nabytego po
ustalonej wczéniej cenie statej, do przysztych cen rynkowych.

- Walutowe instrumenty pochodne

Ceny zakupu rzepaku i ceny sprzegaleju i sruty rzepakowej s determinowane przez ceny rynkowe ustalane na
rynku europejskim i kwotowane w EUR Spétka riamsa jest na ryzyko kursowe zmane ze zmianami kursow tej
waluty. W celu zabezpieczenia $rzed tym ryzykiem, Spoétka zawiera walutowe temmim kontrakty typu forward
na sprzedalub zakup walut (EUR). Spétka nie wykorzystapenych instrumentéw pochodnych (w tym walutowych)
dla celéw spekulacyjnych, zawiegaj transakcje zabezpieczeg¢ w powizaniu z zawartymi kontraktami zakupu
surowcow lub kontraktami sprzedaproduktow. Transakcje magez by¢ zwiazane z wyliczoa ekspozycgj netto.
Celem Spoiki, w przypadku zawierania zabezpiegzah transakcji walutowych, jest zabezpieczenieysaiych
przeptywéw piergznych przed ryzykiem kursowym. Dla przeplywéw gzmanych z zakupami surowcéw oraz z
kontraktami sprzedg produktow, ktérych cenyasdenominowane w walutach obcych (EUR, czasemetdkSD w
przypadku kwotowania cen estréw w oparciu o notawam tej walucie), Spotka stosuje zasady rachunkoivo
zabezpieczie w zakresie tych transakcji. Zasady pozwalap odnoszenie efektywnej @ei wyceny wartéci
godziwej zabezpieczagych instrumentdw pochodnych na kapital rezerwovdg czasu realizacji pozycji
zabezpieczanej. Jedna@k czasem &#¢ zabezpieczagych instrumentdéw pochodnych e spetnid wszystkich
kryteribw ugcia w rachunkowsri zabezpiecag zgodnie ze standardami MSR/MSSF, lub zostaje igsure
rachunkowéci zabezpiecze wskutek zmiany w planowanych przeplywach. Rezyltayceny czsci instrumentow
pochodnych niegtych w rachunkowéci zabezpiecze badz nieskuteczna e#¢é wyceny instrumentéw
zabezpieczagych mog by¢ wéwczas odnoszone na wynik finansowy Spoétki dangigesu. Spoétka nie korzysta z
innych walutowych instrumentéw poza kontraktaminfard.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest lansie do czasu realizacji instrumentu jako aktywa
finansowe (w przypadku dodatniej wyceny) lub zob@ahia finansowe (w przypadku ujemnej wyceny) w
korespondencji z kapitatem rezerwowym . Tak jespmmypadku efektywnej wyceny instrumentdw pochodnych
wyznaczonych do rachunko$® zabezpiecze W przypadku wszystkich pozostatych instrumentéechmdnych
wycenianych w wart@i godziwej wycena ujmowana jest w wyniku finansomvy

I1.5. Objasnienia dotyczice sezonowszi

. Sezonow&¢ zapasow

W produkcji i sprzedey Grupy nie wysipowaty dotychczas zauwalne zjawiska sezonowt. Mozna stwierdz, iz
nieco wkksz dynamilky przychodoéw w segmencie spavczym charakteryzuje il i IV kwartat natomiast w
segmencie biodiesla gisza dynamika przychodow wypuje w Il i 11l kwartale.

Zjawisko sezonow&xi wyskpuje natomiast przy zaopatrywanig siv podstawowy surowiec — rzepak. Jest on
skupowany gtdwnie w okresie zbiorow rzepaku, aowi@nym latem, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzésie
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Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynaclkéesywnie wydawany do produkcji. Zapasy surowcéejma

do zera w okresie przed rozpecem nowego skupu, a gd w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w Il kwartake
okres calego sezonu przetwérczego powpdeajna koniec kadego roku suma bilansowa Spétkémee.

I1.6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi (w wartosci brutto).

Opis transakcji Rok 2011 Rok 2010
okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

Do spéiki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzeda rzeczowego maiku trwatego (w tys. zf) 35

Sprzeda surowca i materiatéw do produkcji estrow ((w 4. 99 575 89 214
Sprzeda ustug (w tys. z}) 38

Inne pozycje 122 16

Od Spdiki zaleznej

Sprzeda ustug (w tys. z})

Zakup ustug 48 7

Razem transakcje 99 818 89 237

I1.7. Informacje na temat wyptaconej (lub zadeklaowanej) dywidendy, hcznie i w przeliczeniu
na jedry akcje zwykia

W raportowanym okresie nie wyptacono, ani nie dekivano wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgronee
Eelstar Oils S.A., ktére odbytoesR8 czerwca 2011 roku pattp uchwat w sprawie sposobu pokrycia straty za rok
2010. Strag netto w kwocie 13 903 577,02 zt, z okres od ytatia 2010 roku do 31 grudnia 2010 postanowiono
pokry¢ z kapitatu zapasowego Spoiki.

11.8. Wskazanie zdarze, ktére po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, niegfych w tym
sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wplymé na przyszte wynik finansowe Spoiki

Po dacie na ktgrsporadzono niniejsze sprawozdanie nie vaypslly zdarzenia niegfe w tym sprawozdaniu, ktore
mogtyby w znacacy sposéb wplynt na przyszite wynik finansowe Spoétki
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[Il. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania skonsolidowanego

Przychody ze sprzeday

Nota nr 1

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni

okres

1od 01.01.2010 do 30.06.2010

Przychody ze sprzed@a ogotem (tys. zt)

Wyroby gotowe — produkty 407 091 301 406
Ustugi 1048 713
Towary 16 285 62 518
Materiaty 7 69
Razem 424 431 364 706
Przychody ze sprzeday —struktura geograficzna

Sprzeda terytorialna kraj (tys. zt)

Wyroby gotowe — produkty 355 944 261 995
Ustugi 1048 713
Towary 16 280 62 518
Materiaty 1 65
Razem 373 273 325291
Sprzeda terytorialna unia ( tys. zt)

Wyroby gotowe — produkty 51 147 39 276
Ustugi

Towary 5

Materiaty i inne 6 4
Razem 51 158 39 280
Sprzeda terytorialna export (tys. zt)

Wyroby gotowe — produkty 0 135
Ustugi

Towary

Materiaty i inne

Razem 0 135
Przychody ze sprzeday podziat wg struktury geograficznej Nota nr 1a

Rok biezacy
okres

0d 01.01.2011 do 30.06.201

[

W tys. zt

%
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Przychody ze sprzedypkrajowej 373273 87,95
Przychody ze sprzedp do UE 51 158 12,05
Przychody ze sprzedpinnej zagranicznej 0
Razem 424 431 100,00

Rok poprzedni

okres

od 01.01.2010 do 30.06.2010

W tys. zt %

Przychody ze sprzedypkrajowej 325 291 89,19
Przychody ze sprzedp do UE 39 280 10,77
Przychody ze sprzedpinnej zagranicznej 135 0,04
Razem 364 706 100,00
Pozostate przychody dziatalnéci operacyjnej Nota nr 2

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2011 do 30.06.20110d 01.01.2010 do 30.06.2010
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 42 31
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych zapasy 126
Rozwiazanie odpiséw aktualizagych nalenosci 19 30
Otrzymane kosztyaslowe 26
Rdéznice inwentaryzacyjne 35
Kary umowne, odszkodowania 513 2
Rozliczenia kontraktowe —kary i odszkodowania
Dofinansowanie wynagrodaé’RON 72 69
Rozliczenie ubezpiecaanajtkowych 102 49
Rozliczenie ST sfinansowanych z ZFRON 54 17
Inne przychody operacyjne 1 8
Razem 955 241
Pozostate koszty dziataln§ci operacyjnej Nota nr 3

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

0d 01.01.2011 do 30.06.201

lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Odpis aktualizujcy wartgi¢ zapaséw 177

Odpis aktualizujcy wartdgi¢ naleznosci 2

Zaptacone kosztyadowe 60

Kary umowne odszkodowania 1

Rozliczenie ubezpiecaeanaptkowych 109 40

Koszty lat ubiegtych 4

Rd&znice magazynowe 736

Odpis utraty wartéci firmy 130

Sktadki czionkowskie 93

Inne koszty operacyjne 31 139

Razem 605 917

Koszty wedtug rodzaju Nota nr 4
Rok biezacy Rok poprzedni

okres

od 01.01.2011 do 30.06.201

okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010
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od 01.01.2011 do 30.06.201

Amortyzacja 6 989 6 506
Zuzycie materiatéw i energii 383 318 266 692
Ustugi obce 20 117 18 094
Podatki i optaty 861 1013
Wynagrodzenia 2293 2 256
Ubezpieczenie spoteczne i infwiadczenia 463 452
Pozostate koszty rodzajowe 373 313
Razem 414 414 295 326
Zmiana stanu produktéw -18 824 -5 805
Koszt wtasny produkcji sprzedanej 395 590 301 131
Koszty sprzeday 10 913 10 490
Koszty zarzadu 4 843 3 565
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 379834 287 076
Koszty $wiadczei pracowniczych Nota nr 4.1

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

1od 01.01.2010 do 30.06.2010

Wynagrodzenia 1351 1518
Ubezpieczenie spoteczne i infwiadczenia 502 452

Suma kosztéw zatrudnienia * 1853 1970
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrevmnyc 50 47
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 20 22
Zatrudnienie razem* 70 69

*Suma kosztoéw zatrudnienia i zatrudnienie dotyccpwnikéw etatowych i kontraktowych.

Przychody finansowe Nota nr 5

Rok biezacy
okres

0d 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni
okres

lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Dywidendy i udzialy w zyskach

Odsetki pozostate 145 101

Zysk netto z tytutu rénic kursowych

Rozliczenie transakcji finansowych instrumenty pairie 3416 3591
Wycena aktywow finansowych 1722

Odsetki naliczone 7

Inne przychody finansowe

Razem 3568 5414
Koszty finansowe Nota nr 6

Rok biezacy
okres

0d 01.01.2011 do 30.06.20]

Rok poprzedni
okres

lod 01.01.2010 do 30.06.2010
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Odsetki od kredytow 9261 8 980

Odsetki pozostate 481 39

Strata netto z tytutu edic kursowych 334 268

Prowizja i optaty od kredytow 267 342

Koszty zabezpieczefinansowych 476

Inne koszty finansowe

Razem 10 343 10 105

Podatek dochodowy Nota nr 7
Rok biezacy Rok poprzedni

okres
od 01.01.2011 do 30.06.201

okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy higcy

Podatek dochodowy odroczony 947 -1133
Powstate i zrealizowane mdice przejciowe

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow t stra 047 -1133

Inne catkowite dochody Nota nr 8

Rok biezacy
okres
0d 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni
okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Zabezpieczenia przeptywow pieanych 30 633 -19 436
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikbw innych -5 859 2 447
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto 24774 -16 989
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Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczkina ~ Razem

(w tym prawo i obiekty Techniczne Transportu Srodki trwale srodki trwate
Uzytkowania inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)
z zt z z z zt z z

Wartas¢ brutto na poctek okresu 01 stycznia 2011 r. 2616 65 348 189 965 2 556 6 285 7 733 1521 276 024
Zwigkszenia 1788 10 100 210 6 9192 21296
Przeniesienia
Zmniejszenia 13 123 12 305 1511 13 952
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 2 616 67 136 200 052 2 643 6 291 4 620 10 283 368
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 0 10 023 36 884 1297 4093 0 0 52 297
Amortyzacja za okres 1215 5052 256 394 0 0 6917
Zmniejszenia/Przeniesienia 1 96 97
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 11238 41 935 1457 4 487 0 0 59117
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na pocztek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 490 0 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2011 r. 2616 55 325 153 081 1259 2192 7243 1521 223 237
Warto$¢ netto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 2616 55 898 158 117 1186 1 804 4130 10 223761
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Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale Urzadzenia  Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem

(w tym prawo i obiekty  Techniczne transportu Srodki trwate srodki trwate
Uzytkowania inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)
z zt z z z z z z

Wartas¢ brutto na poctek okresu 01 stycznia 2010 2616 55 472 179 158 1965 6 033 17 962 0 263 206
Zwigkszenia 9922 11 470 857 252 13955 1521 37977
Przeniesienia
Zmniejszenia 46 663 266 24 184 25 159
Wartas¢ brutto na koniec okresu 31 grudnia 2010 2616 65 348 189 965 2 556 6 285 7 733 1521 276 024
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 7 736 27 343 1158 3262 0 0 39 499
Amortyzacja za okres 2 287 9 542 405 831 0 0 13 065
Zmniejszenia/Przeniesienia 1 266 267
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 10 023 36 884 1297 4093 0 0 52 297
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na pocztek okresu 0 0 0 0 0 490 0 490
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 2616 47 736 151 815 807 2771 17 472 0 223217
Warto$¢ netto na koniec okresu 31 grudnia 2010 2616 55 325 153 081 1259 2192 7 243 1521 223 237
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Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczkina ~ Razem

(w tym prawo i obiekty Techniczne Transportu Srodki trwate $rodki trwate
Uzytkowania inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)
z zt z z z zt z z

Wartas¢ brutto na poctek okresu 01 stycznia 2010 . 2616 55 472 179 158 1965 6 033 17 962 0 263 206
Zwigkszenia 9514 1916 626 136 9621 21813
Przeniesienia
Zmniejszenia 212 14 210 14 422
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 2616 64 986 181 074 2379 6 169 13 373 0 270 597
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 7 736 27 343 1158 3262 39 499
Amortyzacja za okres 1077 4760 169 437 6 443
Zmniejszenia/Przeniesienia 212 212
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 8 813 32103 1115 3 699 45 730
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na pocztek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 490 0 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 r. 2616 47 736 151 815 807 2771 17 472 0 223 217
Warto$é netto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 2616 56 173 148 971 1264 2 470 12 883 0 224 377
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Wartosci niematerialne i prawne Nota nr 10

Koszty Warto ¢ Koncesje Inne  Wartos¢ firmy Razem

zakonczonych Firmy patenty Wartosci  z konsolidacji
prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt zt

Wartas¢ brutto na pocgek okresu 01 stycznia 2011 r. 5202 316 974 6 492
Zwiekszenia
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 5 202 316 974 6 492
66
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptekz okresu 0 2 167 125 299 2591
Amortyzacja za okres 130 18 54 202
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 2 297 143 353 2793
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi na pocztek okresu 260 260
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty war§oi na koniec okresu 260 0 260
Wartoé netto na pocatek okresu 01 stycznia 2011 r. 2775 191 675 3641
Warto$¢é netto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 2 645 173 621 3439
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Wartosci niematerialne i prawne Nota nr 10

Koszty Warto ¢ Koncesje Inne  Wartos¢ firmy Razem

zakonczonych Firmy patenty Wartosci  z konsolidacji
prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt z

Wartacs¢ brutto na pocgek okresu 01 stycznia 2010 5202 238 809 6 249
Zwiekszenia 78 165 243
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na koniec okresu 31grudnia 2010 5202 316 974 6 492
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptekz okresu 0 1907 89 186 2182
Amortyzacja za okres 260 36 113 409
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 2 167 125 299 2591
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi na pocztek okresu 260 0 0 260
Zwiekszenie
Zmniejszenie 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 260 260
Warto$é netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 3035 149 623 3 807
Warto ¢ netto na koniec okresu 31 grudnia 2010 2775 191 675 3641
Wartosci niematerialne i prawne Nota nr 10

41 |Strona



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

roku.
Koszty Warto §¢ Koncesje Inne  Wartosé firmy Razen
zakonczonych Firmy patenty Wartosci  z konsolidacji
prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt Zt
Wartas¢ brutto na pocgek okresu 01 stycznia 2010 r. 0 5202 238 809 6 249
Zwiekszenia 51 148 199
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 5202 289 957 6 448
66
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptekz okresu 0 1907 89 186 2182
Amortyzacja za okres 130 20 43 193
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 2 037 109 229 2 375
Odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi na pocatek okresu 260 260
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 260 0 260
Warto$é netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 r. 0 3 035 149 623 3 807
Warto ¢ netto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 0 2 905 180 728 3813
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Finansowy maptek trwaty

Nota nr 11

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

wydatki na nabycie jednostki zateej 55 55 0
Razem 55 55 0
Udzialy lub akcje w jednostkach zalénych
Miejsce siedziby] Procent Procent Metoda
spoiki posiadanych | posiadanych konsolidacji
udziatow glosow
Biopaliwa Spotka Akcyjna 82-200 Malborkal00 100 Petna
ul. Daleka 110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 12

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Stan aktywow na pocatek okresu 14 375 3318 3318
Zwiekszenia 191 12 479 4970
- aktualizacji wyceny zapaséw 145

- wynagrodzé nie zaliczonych w okresie do kosztgw 25 37 43
podatkowych

- naliczonych ujemnych edic kursowych 18 22
- straty podatkowej do rozliczenia 4612 2177
- rozliczenie wyaczen konsolidacji

-transakcje zabezpieczag przeptywy pierizne rozliczone 142
przez wynik finansowy

-transakcje zabezpieczag przeptywy pierizne rozliczone 7 830 2575
kapitatowo

- inne ré&nice przejciowe 3 11
Zmniejszenia 8 590 1422 1291
- aktualizacja wyceny transakcji zabezpiegzggh 1130
rozliczanych przez wynik finansowy

- aktualizacji wyceny zapasow 46

- naliczonych ujemnych #dic kursowych 55

-transakcje zabezpieczaag przeptywy pierizne rozliczone 1130

przez wynik finansowy

transakcje zabezpiecaag przeptywy pierizne rozliczone| 7 211

kapitatowo

- straty podatkowej do rozliczenia 1315

- wynagrodza nie zaliczonych w okresie do kosztdw 4

podatkowych

- odwrécenie rénic przegciowych 44 26
- rozliczenie wydczen konsolidacji 58 140 128
- inne r&nice przejciowe 2 7 7
Stan aktywéw na koniec okresu 5976 14 375 6 997
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Czynne rozliczenia meédzyokresowe kosztow dtugoterminowe

Nota nr 13

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Aktywowane koszty optat leasingowych 691 768 845
Pozostate 6
Razem 691 768 851
Zapasy Nota nr 14
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 | do 31.12.2010 do 30.06.2010
Materiaty 14 369 249 790 37 240
Potprodukty 1103 1553 895
Towary 95 1997
Wyroby gotowe 39 916 19 706 13 068
Zaliczki
Razem zapasy brutto 55 483 271 049 53 200
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 1118 178 422
Stan na pocgtek okresu 178 422 422
Zwigkszenia 1 066 178
Zmniejszenia 126 422
Odpisy razem 1118 178 422
Razem zapasy netto 54 365 270871 52778
Naleznosci handlowe i pozostate Nota nr 15
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Naleznosci od jednostek pozostatych 66 041 60 139 100 288
- nalenddci z tyt. dostaw i ustug

naleznosci z tyt. podatkdow, cet 646 1294 730
- w tym: z tyt. podatku dochodowego

inne nalenosci 1225 417 640
Razem 67 912 61 850 101 658
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Odpis aktualizacyjny na nadeosci z tyt. dostaw i ustug
wartos¢ odpisu na pociek okresu 2 388 1 868 1 868
Zwiekszenia 1 347 2
Zmniejszenia 18 827 387
wartas¢ odpisu aktualizujcego na koniec okresu 2370 2 388 1483
Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 68 411 62 527 101771
Naleznosci od jednostek pozostatych
- nalenddci z tyt. dostaw i ustug wedtug terminéw ptaop
Do 1 miesica 41 803 36 656 51 010
Powyzej miesijca do 3 miescy 18 099 15581 43 073
Naleznosci przeterminowane 8 509 10 290 7 688
Do 1 miesica 4 038 7 148 1584
Powyzej miesijca do 3 miescy 822 147 999
Powyzej 3 mies¢cy do 12 miesicy 1282 1314 3114
Powyzej 12 miesicy 2 367 1681 1991
Razem nal&nosci z tytutu dostaw i ustug brutto 68 411 62 527 10271
Roéznica pomiedzy wartoscia godziwa naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 16
wartoscia nominalna stan na dzié 30.06.2011 r.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 67 912
z tytutu dostaw i ustug 66 041
publiczno prawne 646
Inne 1225
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta’ 7,62%
Zdyskontowana wartg naleznoici 67 489
Réznica pomiedzy wartoscia zdyskontowam a wartoscia nominalng 423
Réznica w procentach 0,63%

*WIBOR 1 M na dzié 30.06.2011, réwny 4,62% premia za ryzyko 3%
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Réznica pomiedzy wartoscia godziwg naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 117
wartoscia nominalna stan na dzie 31.12.2010
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 61 850
z tytutu dostaw i ustug 60 139
publiczno prawne 1294
inne 417
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta’ 6,66%
Zdyskontowana wartg naleznosci 61 513
Rdéznica pomigdzy wartoscia zdyskontowars a wartoscia nominalna 337
Rdznica w procentach 0,54%
* WIBOR 1 M na dzié 31.12.2010, réwny 3,669 premia za ryzyko 3%
Réznica pomiedzy wartoscig godziwg naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 18
wartoscia nominalng stan na dzié 30.06.2010 r.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 101 658
z tytutu dostaw i ustug 100 288
publiczno prawne 730
Inne 640
Okres ptatnéci w dniach 45
Stopa dyskonta’ 6,64%
Zdyskontowana wartg naleznosci 100 832
Rdéznica pomigdzy wartoscia zdyskontowars a wartoscia nominalna 826
Réznica w procentach 0,81%

*WIBOR 1 M na dzié 30.06.2010, réwny 3,64% premia za ryzyko 3%
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Aktywa finansowe

Nota nr 19

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

jednostki udziatowe w funduszach inwestycyjnych

obligacje spoétek notowanych na GPW

lokaty bankowe pow. 3 miegiy

wycena nhie rozliczonych transakcji finansowych | — 3147 15 480 7 787

instrumenty pochodne

Pozostate 8 8 8

Razem 3155 15 488 7795

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty Nota nr 20
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni

okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

srodki pienkzne w kasie

srodki pienezne na rachunkach 10 151 20 216 10 164
innesrodki pienkzne

Razem 10 151 20 216 10 164
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

kredyt w rachunku biacym 35901 49 766 55 168

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty skladajsic zesrodkow piengznych w kasie oragrodkéw piengznych na lokatach
bankowych o terminach realizacji do 3 méesi. Wartéd¢ godziwa tych aktywéw jest zhibna do ich wartéci

ksicgowej

Czynne rozliczenia medzyokresowe kosztow

Nota nr 21

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Ubezpieczenia matkowe 321 243 243
Remonty rozliczane w czasie 925 1691 641
Podatek od nieruchoriai 685 621

Koszty finansowe do rozliczenia 576 2 085 735
Koszty finansowe do rozliczenia dotyice zrealizowanych 1984 10 062

instrumentéw pochodnych

Aktywowane koszty optat leasingowych 154 154 154
Pozostate 425 43 167

Przeniesienia prezentacyjne -2 560 -12 147 -735
Razem 2510 2131 1826

16. Kapitat wiasny
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16.1 .Kapitat podstawowy / akcyjny

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jedrastominupcej Elstar Oils SA

Na dzigr 30 czerwca 2011 oku wynidst on 48 212 000 zt.

Kapitat ten podzielony jest na 48 212 000 szt.igkzjwartgci nominalnej 1 zt kada.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 rokatkgmie przeprowadzita emésakcji.

Wszystkie akcje zostaty optacone.

Posiadacze akcji posiadgrawo do dywidendy oraz do jednego gtosu adikgakcji na zgromadzeniu akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym spotka nie wyptacata alajoszom dywidendy

Catkowita liczba akciji Nota nr 22
Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji w szt. | Wartas¢ serii w zt.
uprzywilejowania | ograniczenia
A Zwykta Brak 28 830 000 28 830 000
B Zwykta Brak 15 000 000 15 000 000
D Zwykta Brak 4 382 000 4 382 000
Liczba akcji razem 48 212 000 48 212 000
Struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego jednostki dominupcej Elstar Oils SA Nota nr 23
na dzien 30 czerwca 2011 r.
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtos6w na ZA Udziat w kapitale
zaktadowym
W Szt. W Szt. %
Stanistaw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 50,90
OFE GENERALI 3 000 000 3 000 000 6,22
OFE AVIVA 3 300 000 3 300 000 6,85
Pozostali 17 372 000 17 672 000 36,03
Razem: 48 212 000 48 212 000 100,00

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przezadado publikacji tj. na dzie27 sierpnia 2011 r. struktura
akcjonariatu wg wiedzy zaagdu przedstawia sinastpujaco:

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominupcej Elstar Oils SA Nota nr 24
na dziea przekazania raportu

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtoséw na ZA Udziat w kapitale

zaktadowym
W Szt. W Szt. %

BLAZITO LIMITED* 24 540 000 24 540 000 50,90

OFE AVIVA 3 300 000 3 300 000 6,85

OFE GENERALI 2 865 429 2 865 429 5,94
Pozostali 17 506 571 17 506 571 36,31

Razem: 48 212 000 48 212 000 100,00

*posrednie posiadanie akcji Spokki przez StanistawanRoskiego
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od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Kapital ze sprzedary akcji powyzej wartosci nominalnej Nota nr 25
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Kapitat powstat przy sprzedha akcji serii B 27 237 27 237 27 237

Kapitat powstat przy sprzeds akcji serii D 50 628 50 628 50 628

Razem 77 865 77 865 77 865

Kapitat zapasowy Nota nr 26
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

utworzonyz odpiséw z wyniku finansowego 42 251 56 155 56 155

kapitat z aktualizacji wyceny — instrument finansow

zabezpieczapy przyszie przeplywy piegine

Razem 42 251 56 155 56 155

Kapitat z aktualizacji wyceny Nota nr 27
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni

okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Wycena transakcji zabezpiecaegj -111 -30 744 -19 436

Podatek odroczony 21 5 880 2 447

Razem -90 -24 864 -16 989

Zysk/strata_na jedma akcje na dzien 30.06.2011 Nota nr 28
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Wyliczenie zysku/straty na jedrakcg

Zyskistrata netto przypadaly akcjonariuszom (w tys. 5189 -13 904 -2 868
z)

Sredniowaona liczba wyemitowanych akcji 48 212 000 48 212 000 48 212000
Zysk/strata na jedng akcje (w zt) 0,108 -0,288 - 0,059
Niepodzielony wynik finansowy zysk/strata -554 -19 647 -8611

Podstawowy zysk/starta przypadagcy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadajy na jeda akcg obliczono poprzez podzielenie zysku netto przypgego akcjonariuszom Grupy

Elstar Oils SA za okres przéedni wazomg liczbg wyemitowanych akcji wygpujacych w cagu roku obrotowego.

Rozwodniony zysk przypaday na aka — nie wysgpuje
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Kredyty pozyczki bankowe diugoterminowe Nota nr 29
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Dlugoterminowe

- kredyty bankowe 64 161 86 316 109 076

- zobowhzania wekslowe

- leasing finansowy

Razem 64 161 86 316 109 076

W podziale na terminy ptat§oi

Powyzej roku do 3 lat 37 147 54 315 67 530

Powyzej 3 lat do 5 lat 24 648 25 639 32 388

Powyzej 5 lat 2 366 6 362 9 158

Razem 64 161 86 316 109 076

Zadluzenie A tytutu kredytow bankowych Nota nr 30

diugoterminowych na dziea 30.06.2011 r.

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty

w zt w walucie

DnB Nord Polska S.A. 13 200 WIBOR 3M +mama | 29.11.2013

DnB Nord Polska S.A. 11 539 WIBOR 1M +mama | 30. 9.2016

DnB Nord Polska S.A. 3750 WIBOR 1M +mara | 31.12.2016

BGZ S.A. 5072 1272 EUR EURLIBOR 31.12 2014

3M+mara

PKO B.P. S.A. 30 600 WIBOR 3M +mama | 31.03.2016

Razem 64 161

Zadluzenie Z tytutu kredytéw bankowych Nota nr 31

dtugoterminowych

na dzie 31.12.2010 r.

Bank Kwota Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
kredytu/payczki wg | wzt
umowy
DnB Nord Polska S.A. 20 000 5000 WIBOR 3M +maa | 29.11.2013
BGZ S.A. 12 000 6 053 EURLIBOR 3M 31.12 2014
+mara
DnB Nord Polska S.A. 24 000 14 640 WIBOR 3M +mzat | 31.12.2016
DnB Nord Polska S.A 19 000 12 894 WIBOR 3M +mzat | 30.09.2016
PKO BP S.A. 60 000 34 800 WIBOR 3M +mzat | 31.12.2016
PKO BP S.A. 27 000 12 929 WIBOR 3M +mzat | 31.12.2012
Razem 162 000 86 316
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Zadluzenie z

tytutu _kredytéw bankowych

na dzié

dtugoterminowych na dzigi 30.06.2010 r.

Nota nr 32

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
w zt w walucie

DnB Nord Polska S.A. 6250 WIBOR 3M +mara | 29.11.2013

DnB Nord Polska S.A. 14 251 WIBOR 1M +mama | 30.0 9.2016

DnB Nord Polska S.A. 16 080 WIBOR 1M +mama | 31.12.2016

BGZ S.A. 7 397 1784 EUR EURLIBOR 31.12 2014

3M+marza

PKO B.P. S.A. 39 000 WIBOR 3M +mama | 31.03.2016

PKOB.P. S.A 26 098 WIBOR 3M +mama | 31.12.2010

Razem 109 076

Kredyty pozyczki bankowe krotkoterminowe Nota nr 33
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe w okresie spfaty do roku 99 435 294 708 81 741

-w tym kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty [L2 18 534 18 522 18 617
mieskcy- zobowizania wekslowe
-w tym kredyt w rachunku higcym 35901 49766 55 168

Zobowigzania wekslowe

Leasing finansowy w okresie sptaty do roku

Razem 99 435 294 708 81741

Zadluzenie z  tytulu kredytéw bankowych na dzié Nota nr 34

30.06.2011 r.

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty

w tys. zt w walucie tys.

BGZ S.A. 9 000 WIBOR 1 M + mata 31.07.2011

BGZ S.A 36 000 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011

BGZ S.A 25934 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011

BGZ SA 2041 512 EUR EURLIBOR 3M + 31.12.2014

marza

NORD/LB Bank 2 500 WIBOR 3M + mata | 29.11.2013

Polska

NORD/LB Bank 2713 WIBOR 1M + mata | 31.12.2016

Polska

NORD/LB Bank 2880 WIBOR 1M + mata | 30.09.2016

Polska

PKO BP S.A. 8 400 WIBOR 3M + maga | 31.03.2016

PKO BP 9 967 WIBOR 3M + maga | 15.09.2011

Razem 99 435
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krétkoterminowych na dzien 30.06.2010 r.

Zadluzenie z tytulu kredytow bankowych krétkoterminowych na Nota nr 35
dzien 31.12.2010 r.
Bank Kwota Wykorzystanie kredytu w Koszt kredytu Termin
kredytu/payczki walucie sptaty
wg umowy
BGZ S.A. 120 000 94 000 WIBOR 1M + maza | 16.07.2011
BGZ S.A. 50 000 36 837 WIBOR 1 M + maza | 14.07.2011
BGZ S.A. 60 000 18 000 WIBOR 1 M + maza | 28.03.2011
PKO B.P. S.A. 150 000 100 431 WIBOR 1 M + maza | 30.06.2011
BRE Bank S.A. 50 000 5918 WIBOR 1M+ maza | 14.07.2011
DZ Bank Polska S.A. 50 000 21 000 WIBOR 1 M + maga | 14.07.2011
Kredyty diugoterminowe o okresig 18 522
sptaty do 12 miegty
Razem 390 000 294 708
Zadluzenie A tytutu kredytow bankowych Nota nr 36

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
w zt w walucie

BGZ S.A. 15 000 WIBOR 1 M + maga 16.07.2010

BGZ S.A 12 000 WIBOR 1 M + maga 16.07.2010

BGZ S.A 36 124 WIBOR 1 M + maga 14.07.2010

BGZ SA 2123 512 EUR EURLIBOR 3M +31.12.2014

marza

NORD/LB Bank 2500 WIBOR 3M + mama | 29.11.2013

Polska

NORD/LB Bank 2 880 WIBOR 1M + mama | 31.12.2016

Polska

NORD/LB Bank 2714 WIBOR 1M + mara | 30.09.2016

Polska

PKO BP S.A. 8 400 WIBOR 3M + maga | 31.03.2016

Razem 81741
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Wykaz kredytow i pozyczek zabezpieczonych na maiku

jednostki wg _stanu na dzié 30 czerwca 2011 r.

Nota nr 37

Bank — siedziba Kredyt/limit Kredyt/limit Zabezpieczenie kredytu
przyznany wykorzystany
PLN/Waluta pozostajcy do
obca w tys. splaty
PLN/waluta
obca w tys.
Kredyty obrotowe:
1. Bank GospodarkiZywnoiciowej 50 000 25934 Hipoteka kaucyjna na KW 2886 do kwoty
S.A. w Warszawie 40 000 000 zt;, Przewtaszczenie zapasow do
kwoty 5000000 1zt wraz cesj
ubezpieczenia.
2. Bank GospodarkiZywnosciowej 120 000 9 000 | Zabezpieczenie zapasow rzepaku
S.A. w Warszawie zakupionego z kredytu wraz z cegolisy
PZU.
3. Bank GospodarkiZywnosciowej 60 000 36 000 | Zabezpieczenie zapasow rzepaku
S.A. w Warszawie zakupionego z kredytu wraz z cegolisy
PZU.
4. PKO BP S.A. O/Elag 50 000 9 967 | Hipoteka kaucyjna do 50000 tys. zt pa
nieruchoméci KW GD1M/00058000/0;
Zastaw rejestrowy na zapasach materiajow
i produktéw gotowych o warsgi ksiggowej
nie mniejszej i 9 500 tys. zt wraz z cesgj
praw z umow ubezpieczenia
Razem kredyty obrotowe 230 000 80 901
Kredyty dlugoterminowe
1. Bank GospodarkiZywnosciowe | 13 233 PLN 7 113PLN Hipoteka kaucyjna na nieruchofoo KW
S.A. w Warszawie 3192 EUR 1784 EUR | 2886;
Przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co| do
gatunku w postaci maszyn i wdzeh.
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
w BGZ SA
2. DnB NORD Polska S.A 20 000 6 250 | Hipoteka kaucyjna na nieruchokod KW
Warszawie 2886 / max.20 000 000 z¥/;
Zastaw rejestrowy na liniach
technologicznych do ekstrakgji
mechanicznej i ekstrakcii
rozpuszczalnikowej wraz z ces
ubezpieczeniow
3. DnB NORD Polska S.A. 24 000 16 080 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 36 000 000 &t,
Warszawie KW 2886; Zastaw rejestrowy na liniagh
technologicznych  zakupionej z kredytu
wraz z cesja ubezpieczeniawdo kwoty
24 000 000 zt.
4., DnB NORD Polska S.A. 19 000 14 252 | Hipoteka zwykta w kwocie 19 000 000 gt
Warszawie KW 20259; Hipoteka kaucyjna do kwoty
8 500 000 zt KW 20259; Zastaw rejestrowy
na liniach technologicznych do ekstrakg;ji
mechanicznej i ekstrakcfi
rozpuszczalnikowej wraz z cesja
ubezpieczenia do kwoty 19 000 000 zt.
5. PKO BP S.A. O/Elag 60 000 39 000 | Hipoteka na nieruchondoi do 43 500 tys
zt KW 58000; zastaw rejestrowy na zbiorge
rzeczy, otwarta jawna cesja naiesci;
cesja praw z umow ubezpieczenia.
Kredyty diugoterminowe razem: 186 233 82 695
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Rezerwy

Nota nr 38

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Stan rezerw na pocatek okresu: 668 1031 119
Zwiekszenia 1 066 178 0
- odpis aktualizacyjny surowcéw i materiatow 1 066 178 0
- odpis aktualizacyjny ngrodki trwate w budowie

- odpis n&wiadczenia emerytalne i podobne

- pozostate

Zmniejszenia 1734 1229 0
- rozwigzanie rezerw 126 541

- przeniesienia prezentacyjne 1608 688

Stan rezerwy na koniec okresu 0 0 119
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 39

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Stan rezerwy na pocgtek okresu 10 483 8 385 8 385
Zwiekszenia 714 3196 843
-nadwyka amortyzacji podatkowej nad bilanspw 711 1233 689
-odsetki od nalimosci naliczone

-dodatnie ranice kursowe naliczone 3 12 27
-dotacja

-wzrost wartdci aktywéw finansowych 1950 127
-pozostate 1

Zmniejszenia 2 308 1098 744
-odwrdcenie rénic przegciowych

-odsetki od naleosci

-zrealizowane aktywa finansowe 2 304 1098 741
- dodatnie rénice kursowe naliczone

-dotacja 4 3
Stan rezerwy na koniec okresu 8 889 10 483 8 484
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Zobowiazania handlowe i pozostate

Nota nr 40

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Dlugoterminowe

Zobowizania wobec jednostek pozostatych

- zobowhzania z tyt. dostaw i ustug

- zobowhzania z tyt. podatkéw ,cel, ubezpietze

- zobowhzania z tyt. wynagrodze

okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

- pozostate zobowrania - ptatnéci leasingu 481 482 579
operacyjnego raty pozosiaeg do sptaty
Razem 481 482 579
Zobowiazania handlowe i pozostate Nota nr 41
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni

okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Krétkoterminowe

Zobowiazania wobec jednostek pozostatych

- zobowhzania z tyt. dostaw i ustug 20 644 33127 22 017
- zobowhzania z tyt. podatkow ,cet, ubezpieaze 4 808 5 855 7978
w tym: podatek dochodowy iy
- zobowhzania z tyt. leasingu operacyjnego 445 424 346
- zobowhzania z tyt. wyceny transakcji zabezpieazaj 3259 41 211 21 079
- zobowhzania z tyt. wynagrodze 581 691 563
- pozostate zobowzania* 673 1426 1454
Razem 30410 82 734 53 437
* gtdbwna pozycih sa zobowizania w stosunku do Zaktadowego Funduszu Oséb Mieggrawnych
w kwocie 388 tys. zt
RoOznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowizan nie odsetkowych a Nota nr 42
ich wartoscia nominalng wg stanu na dzié 30.06.2011 r.
Zobowizania nie odsetkowe, w tym 30 410
z tytutu dostaw i ustug 20 644
publiczno prawne 4 808
Inne 4 958
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta? 7,62%
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Zdyskontowana warté zobowizan 30 221
Rdéznica pomigdzy wartoscia zdyskontowars a wartoscia nominalna 189
Rdznica w procentach 0,63%
* WIBOR 1 M na dzi& 30.06.2011, réwny4,62% + premia za ryzyko 3%
RoOznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowizan nie odsetkowych a Nota nr 43
ich wartoscia nominalng wg stanu na dzié 31.12.2010 r.
Zobowizania nie odsetkowe, w tym 82 734
z tytutu dostaw i ustug 33 127
publiczno prawne 5855
Inne 43 752
Okres ptatnéci w dniach 40
Stopa dyskonta? 6,66%
Zdyskontowana warté naleznosci 82 134
Roznica pomiedzy wartoscia zdyskontowary a warto$cia nominalng 599
Roéznica w procentach 0,72%
* WIBOR 1 M na dzi& 31.12.2010, réwny 3,66% + premia za ryzyko 3%
Roznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowizan nie odsetkowych a Nota nr.44
ich wartoscia nominalna wg stanu na dzié 30.06.2010 r.
Zobowizania nie odsetkowe, w tym 53 437
z tytutu dostaw i ustug 22 017
publiczno prawne 7978
Inne 23 442
Okres ptatnéci w dniach 45
Stopa dyskonta? 6,64%
Zdyskontowana wartg naleznoici 53 003
Réznica pomiedzy wartoscia zdyskontowam a wartoscia nominalng 434
Roéznica w procentach 0,81%

* WIBOR 1 M na dzi@é 30.06.2010, rowny 3,64% + premia za ryzyko 3%
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Rozliczenia medzyokresowe Nota nr 45
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Dlugoterminowe

-przychody z tyt. rozliczenia zakupérodkéw trwatych 848 141 157

sfinansowanych z ZFRON

inne pozycje

Razem rozliczenia dlugoterminowe 848 141 157

Krotkoterminowe 107

-przychody z tyt. rozliczenia zakupirodkéw trwatych 107 33 34

sfinansowanych z ZFRON

-przychody przysztych okreséw 14

Razem rozliczenia krétkoterminowe 107 47 34

Razem 955 188 191

Przyszte zobowazania z tytutu podpisanych umoéw najmu Nota nr 45
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010

Do 1 roku 1052 1082

Od 1do5lat 4 302 4 328

Powyzej 5 lat 0 469

Razem : 5 354 5879

Przyszte zobowizania z tytutu podpisanych uméw najmu dotyazptat leasingowych wynikagych z umow
nieodwotalnej dzierawy silosow na sktadowania surowca do produkc;ji

ZARZ AD
ELSTAR OILS SPOLKA AKCYJINA

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zagdu

Zbigniew tuczkowski — Czionek Zarzdu
Wojciech Wityk — Czlonek Zaradu
Andrzej Herrmann - Czionek Zarzadu

57|Strona



e ElstarOils

Elstar Oils S.A.

Jednostkowy raport pétroczny grupy Elstar Oils S.A.
sporadzony za | pétrocze 2011

obejmupcy okres

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku



Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011 roku.

Wprowadzenie

Jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowetaEBils S.A. za pierwsze péitrocze 2011 r.
zawiera:

- jednostkowe poétroczne sprawozdanie finansowezieh @0 czerwca 2011 roku za okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 r. spogdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavck&inansowej w wersji
zatwierdzonej przez UgiEuropejsk;

- sprawozdanie zagdu z dziatalnéci jednostki;

- oswiadczenia zargu
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do 30 czerwca 2011 roku.

IV .Sprawozdanie finansowe

IV.1 Wybrane dane finansowe za pierwsze potrocZel 20wedtug stanu na d4i€0 czerwca 2011 r.
( w tysigcach ziotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Rok biezacy Rok poprzedni  Rok biezacy Rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010 o0d 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010

w tys. ziotych w tys. ziotych w tys. Euro w tys. Euro
Przychody ze sprzeday 390 775 330 102 98 499 82 439
Zysk /strata na dziatalndici operacyjnej 9 552 -4 585 2 408 -1 145
Zysk /strata przed opodatkowaniem 4 350 -7 070 1 096 -1 766
Zysk /strata netto przypadajaca na 3475 -5 799 874 -1 448
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Inne catkowite dochody 24 976 -10 436 6 295 - 2 606
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci 207 386 108 932 52 274 27 204
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalngci 1348 -2 321 340 -580
ipwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej -218 947 -135 655 -55 188 -33 878
Zmiana stanus$rodkéw pienieznych netto -10 213 -29 044 -2574 -7 253
Aktywa razem 323 920 328 902 81 252 79 334
Zobowigzania dtugoterminowe 43724 53163 10 968 12 823
Zobowigzania krétkoterminowe 108 561 108 684 27 321 26 215
Kapitat wtasny 171 635 167 055 43 053 40 295
Kapitat akcyjny 48 212 48 212 12 094 11 629
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 48 212 48 212 48 212
Zysk /strata na jedmg akcje zwykta*(w z{/Euro) 0,072 -0,120 0,018 -0,030
Catkowite dochody netto na jedm akcje zwykta 0,590 -0,336 0,149 -0,084
w z{/Euro
Warto§¢ ksiegowa na jedry akcje **(w z{/Euro) 3,560 3,465 0,893 0,836

*/ Zysk /strata na jedpakc zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki oraz liczby akcji;
**/Wartos¢ ksiggowa na jedsakcg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wiasnegpypadagcego akcjonariuszom jednostki oraz liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdammsowym przeliczono na watutturo w nasgpujacy
sposobb:
- pozycje dotyaze rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywé@mieznych przeliczono wedtug kursu
stanowicegosredni arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgaujacych na ostatni dzie
kazdego miesica danego roku;
za pierwsze potrocze 2010 kurs ten wsiniol Euro = 4,0042 zt;
za pierwsze poétrocze 2011 kurs ten wsiiol Euro = 3,9673 zk;
- pozycje bilansowe przeliczono wedtsrgdniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohpwicego na dzie
bilansowy::
na 30 czerwca 2010 kurs ten wynositEulo = 4,1458 z;
na 30 czerwca 2011 kurs ten wynositEuto = 3,9866 zt:
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IV.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za pierwsze potrocze 2010 r. na A446 czerwca 2010 .
(w tysihcach ztotych

IV.2.1. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody ze sprzeday 390 775 330 102
Koszt whasny sprzeday 367 857 323 076
22 918 7 026

Zysk /strata na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne 955 234
Koszty sprzeday 10 038 8 039
Koszty ogélnego zargdu 3873 2 892
Pozostate koszty operacyjne 410 914
Zysk/strata na dziatalncsci operacyjnej 9 552 -4 585
Przychody finansowe 3682 5119
Koszty finansowe 8 884 7 604
Zysk /strata przed opodatkowaniem 4 350 -7 070
Podatek dochodowy -875 1271
Zysk / strata netto 3475 -5 799
Srednio wazona liczba akeji przypadajgca na okres 48 212 000 48 212 000
0,072 -0,120

Zysk/strata na jedng akcja zwykta* (w ztotych

*/ Zysk/strata na jednakcg zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku /straty nettaypadajcej na akcjonariusz jednostki oraz
srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.
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do 30 czerwca 2011 roku.

IV.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochidw
za pierwsze poétrocze 2011 r. na 486 czerwca 2011 r.
('w tysigcach ztotych

[.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitycl

dochodow
Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk /strata netto 3475 -5779
Inne dochody z tytutu: 0
Instrumentéw zabezpiecaajch przeptywy pierizne 30835 -12 883
Podatek dochodowy zwdany z pozycjami -5859 2 447
prezentowanymi w innych dochodach
Inne dochody za okres obrotowy, netto 8 24 976 -10 436
Catkowite dochody ogétem netto 28 451 - 16 235
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IV.4 Jednostkowy bilans
za pierwsze potrocze 2011 r. obepmypkres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwcd 20ku

( w tyshcach ziotych)

IV.3 Jednostkowy bilans

Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
Nota  okres okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

|. Aktywa ditugoterminowe 185 467 191 432 183 663
1. Rzeczowy maitek trwaty 9 154 171 151 538 150 989
2. Wartosci niematerialne 10 3268 3452 3 608
3. Finansowy majtek trwaty 11 22 113 22 113 22 057
4. Podatek odroczony 12 5224 13 561 6 158
5. Inne rozliczenia m¢dzyokresowe 13 691 768 851
II. Aktywa krétkoterminowe 138 453 367 689 145 239
1 Zapasy 14 51 215 263 911 45 895
2 Nalenosci z tyt. podatku dochodowego
3 Nalenosci handlowe 15-18 70 452 65 010 79 530
4 Nalegnosci pozostate 15-18 1819 1629 1238
5 Aktywa finansowe 19 3155 15 287 7571
6 Srodki pieni ¢zne 20 9724 19 937 9632
7 Rozliczenia m¢dzyokresowe 21 2 088 1915 1373
Aktywa razem 323 920 559 121 328 902
. Kapitaty wtasne razem 171 635 143 184 167 055
1 Kapitat akcyjny 22-24 48 212 48 212 48 212
2 Kapitat zapasowy ze sprzedsy akcji 25 77 865 77 865 77 865
powyzej wartosci nominalnej
3 Kapitat zapasowy 26 44 202 59 241 59 241
4 Kapitat z aktualizacji wyceny 27 -90 -25 066 - 10 436
5 Nie podzielony wynik finansowy 28 1446 -17 068 -7 827
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 43 724 49 647 53 163
1 Kredyty i pozyczki 29-32 33561 38 587 43 978
2 Rezerwy 38
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 39 8 834 10 437 8 449
dochodowego
4 Pozostate zobowzania 40 481 482 579
5 Rozliczenia m¢dzyokresowe 45 848 141 157
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 108 561 366 290 108 684
1 Kredyty i pozyczki 33-37 81 068 286 308 73 341
2 Zobowgzania handlowe 41-44 21 883 33797 15 856
3 Zobowhzania pozostate 41-44 5503 46 138 19 453
4 Zobowhzania z tyt. biezacego podatku 0 0 0

dochodowego
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5 Rozliczenia m¢dzyokresowe 45 107 47 34
Pasywa razem 323 920 559 121 328 902
Warto§¢ ksiegowa na jedry akcje przypadajaca 3,560 2,970 3,465

akcjonariuszom jednostki * (w zt)
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IV.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitaletasnym
za pierwsze potrocze 2011 r. na 686 czerwca 2011 r.

(w tysiach zilotych)

Kapitat akcyjny ~ Kapitat ze Kapitat zapasowy Kapitat z Nie podzielony  Kapitat wkasny
sprzeday akcji aktualizacji wynik finansowy razem
powyzej wartaci wyceny
nominalnej instrumentow

zabezpieczagych

Stan na dzigi 01 stycznia 2011 r. 48 212 77 865 59 241 -25 066 -17 068 143 184
Catkowite dochody netto 24 976 3475 28 451
Rozliczenie straty netto za 2010 r. 15039 15 039
Pokrycie straty netto za 2010 rok z kapitatu -15 039 -15 039
zapasowego

Stan na dziéh 30 czerwca 2011 r. 48 212 77 865 44 202 -90 1446 171 635

Stan na dzié 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 44 887 0 12 325 183 289
Catkowite dochody netto -25 066 -15 039 -40 105
Przeniesienie zysku netto na kapitat -14 354 -14 354
zapasowy
Podziat zysku za rok 2009 r. 14 354 14 354

Stan na dziéi 31 grudnia 2010 r. 48 212 77 865 59 241 -25 066 -17 068 143 184

Stan na dzié 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 44 887 0 12 325 183 289
Catkowite dochody netto -10 436 -5799 -16 235
Przeniesienie zysku netto na kapitat -14 354 -14 354
zapasowy
Podziat zysku za rok 2009 r. 14 354 14 354

Stan na dzié 30 czerwca 2010 . 48 212 77 865 59 241 -10 436 -7 828 167 055
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IV.6 Jednostkowy rachunek przeptywdw piengznych
za pierwsze potrocze 2011 r. na 4486 czerwca 2011 r.
(w tysicach ziotych)

Jednostkowy rachunek przeptywow piergznych

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przeptywy pienigzne z dziatalnGgci operacyjnej-
metoda pdrednia
Zysk/strata netto 3475 -5799
Korekty razem o pozycje: 203 911 114 731
Amortyzacja 4 955 4 546
Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych 73 - 457
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 8 374 7 089
Zysk/strata z dziatalnasci inwestycyjnej -3 482 -5 593
Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw -251 89
Zmiana stanu zapasow 212 696 137 019
Zmiana stanu naleznosci -5 632 -23 764
Zmiana stanu zobowjzan -14 618 10 286
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1796 -4 048
Inne pozycje 0 - 10 436
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 207 386 108 932
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 207 386 108 932
Przeptywy pienigzne z dziataIndci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowego majtku trwatego 66 31
Nabycie rzeczowego majtku trwatego -7 148 -5943
Sprzedaz aktywéw finansowych 9044 3798
Nabycie aktywow finansowych -614 -207
Udzielone payczki
Otrzymane pazyczki
Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci 1 348 -2 321
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Whplywy z tyt. emisji akc;ji
Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego -235 -137
Wptywy z tytutu zaciagnigtych kredytow 28 000 48 582
Sptata kredytow -238 338 -177 011

Wyptacone dywidendy
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Zaptacone odsetki -8 374 -7 089
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -218 947 -135 655
Zmiana stanusrodkow pienieznych , netto -10 213 -29 044

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych ,netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 19 937 38 676
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 9724 9 632

- Z ograniczory mozliwoscia dysponowania
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IV. 7. Pozycje pozabilansowe do sprawozdania jedni®wego
za pierwsze potrocze 2011 r. nadd6 czerwca 2011 r.
(w tysiacach ziotych)

Pozycje pozabilansowe - sprawozdanie jednostkowe

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powgzanych ( z tytutu
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczei

2. Zobowgzania warunkowe

2.1.0d jednostek powazanych ( z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2.2.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczei

3. Inne 5 354 6 429
3.1 Srodki trwate dzier zawione (leasing operacyjny 5354 6 429

Pozycje pozabilansowe, razem 5354 6 429
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V. Dodatkowe informacje oraz obj&nienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

V.1 Informacje ogbine

Firma : Elstar Oils Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Elblg

Adres: ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Egl
Telefon: 55239 80 00

Fax: 55239 80 05

Adres strony internetoweyj: WWW._elstaroils.pl
Poczta elektroniczna: elstaroils@elstaroils.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 170937918

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 578-27-26-681

Al dziatalno$é¢ podstawowa Elstar Oils SA

Elstar Oils S.A (dawniej Elstar Sp. z 0.0.) powstatwyniku zawarcia umowy Spotki spadzonej w dniu
10 sierpnia 2001 r. w formie aktu notarialnegop®&&rium A nr 2440/2001 w Kancelarii Notarialndpiotra
Brzozowskiego w Nowym Dworze Gfiskim przy ul. Sikorskiego 5Zgodnie z umow Spétka zostala zawarta na
czas nieokrdony.
Podstawow dziatalngcia spotki jest produkcja rafinowanych olejéwslianych i ttuszczow.
Elstar Oils S.A. dziataln@ produkcyjrm prowadzi w zakladzie produkcyjnym w Czerninie kztiBnu w
wojewddztwie pomorskim w dwdch gxiach przedsbiorstwa. Jedna zajmujeesprzerobem rzepaku i produkcj
surowego oleju rzepakowego natomiast druga rafinacinodyfikacp olejéw jadalnych. Produktem ubocznym
przerobu rzepaku jestuta rzepakowa.
Spotka posiada rownie wkasne bazy magazynowe zlokalizowane w CzernilBetumie oraz Przemystawie
pozwalajce na skup i skladowanie rzepaku. W grudniu 2006pntka podpisata umawna dzietawe /leasing
operacyjny/ nowych siloséw przeznaczonych do skladva zakupionego surowca. Silosy te zlokalizowsnea
terenie zaktadu produkcyjnego w Czerninie.
W latach 2005-2010 rozbudowano istotnie moce ptxese rzepaku oraz rafinacji olejow i modyfikattjiszczOw
oraz bazy magazynowe surowcéw i produktow.
Spotka nie prowadzi sprzedadetalicznej, lecz zbywa swoje produkty do dalsepgzerobu w segmencie B2B. Nie
prowadzi réwnie dziatalngci ustugowej.
W ofercie Spétki znajduajsie:

- ttuszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadezleemdw, do polew cukierniczych, do produkcji kentratow

spaywczych oraz do snania,

- oleje rafinowane.
Prawie cata produkcja Spotki skierowana jest n&kykrajowy, swoje wyroby Spoétka sprzedaje w spdséipdredni
innym podmiotom gospodarczym, gtéwnie w celu przeienia albo konfekcjonowania.
Odbiorcy wyrobow Spotki zlokalizowanasa terenie catego krajua $:

- zaktady konfekcjonowania olejow,

- producenci majonezu,

- zaktady przetworstwa rybnego,

- producenci margaryn,

- zaktady przemystu cukierniczego.

Spotka prowadzi réwniesprzeda eksportovg do krajow Unii Europejskiej gtéwniguty rzepakowej.

W zwiazku z uruchomieniem od stycznia 2008 r. polskiegtku biopaliw Spétka prowadzi sprzedsurowca do

produkcji biokomponentdéw. Sprzedta realizowana jest gtéwnie do spotki zalej Biopaliwa S.A.
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B/ Zarzad Elstar Oils S.A.w okresie od 01.01.2011 do 28.06.2011 ksztakswav sposéb nagpujacy:

01.01.2011r. do 28.06.2011 r.

- Prezes Zargu - Stanistaw Rosnowski.
- Czlonek Zarzdu - Zbigniew tuczkowski

- Czlonek Zagdu - Wojciech Wityk

- Czlonek zaqdu - Andrzej Konefat

- Czionek Zagdu - Andrzej Herrmann

Zarzad Elstar Oils S.A na dzié publikacji raportu ksztalttowatesiv sposéb naspujacy:
Od dnia 28.06.2011
- Prezes Zagdu - Stanistaw Rosnowski.
- Czlonek Zaradu - Zbigniew tuczkowski
- Czlonek Zaadu - Wojciech Wityk
- Czlonek Zaadu - Andrzej Herrmann

C/ Rada Nadzorcza Elstar Oils S. A.okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 ksztattowiater sposob nagpujacy:

01.01.2011 r. do 30.06.2011

- Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek

- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski

- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

- Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak

Rada Nadzorcza Elstar Oils S. A.na dzié publikacji raportu ksztalttowataesiv sposéb naspujacy:

- Przewodnigzy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek
- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk
- Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak
- Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak
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V.2 Istotne przyjete zasady rachunkowéci

Informacja dotycaca okreséw za ktére prezentowane jest jednostkopmwezdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okreDbd@d1.2011 do 30.06.2011 roku oraz dane poréwnyavabh
01.01.2010 do 30.06.2010 roku. Jednostkowe spraaviedfinansowe zostalo spadzone przy zatgeniu
kontynuowania dziatalrii gospodarczej przez spétkw dajcej przewidzié sie przyszidgci. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdka istnienia okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi przez Spotki, ani nie musi zanieéhdziatalndgci lub istotnie zmniejszayjej zakresu.

Srédroczne sprawozdanie finansowe oraz porownywallame finansowe zostaly przygotowane w sposob
zapewnigjcy ich poréwnywalné przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkomw prezentowanych okresach
zgodny z zasadami rachunkoied

V.2.1 Podstawy sporgdzenia sprawozdania

Jednostkowérddroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalozgdaone zgodnie z zasalosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finangolv oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktérewyceniane wedtug warfoi godziwej. Warté¢ bilansowa ujtych zabezpiecze
aktywow i pasywoéw jest korygowana o zmiany wéetagodziwej, ktére mona przypisé ryzyku, przed ktérym te
aktywa i zobowizania g zabezpieczone.

Jednostkowesrédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostatorzgdaone z dokladnimia do tysiaca ziotych
polskich.

Spotka przy spormdzeniu sprawozdania jednostkowego przestrzegah $amych metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym spdzonym na dzie 31 grudnia 2010 r.

Sporadzenie sprawozdafinansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zdw Spotki zastosowania g@ow,
szacunkOw i zalgen, ktére maa wplyw na stosowane zasady rachunkésvo ujmowane wartéci aktywow i
pasywow przychodow i kosztéw. Mimae przygte zalaenia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy Zaydu na
temat bieacych dziala i zdarzé, rzeczywiste wyniki mogsig rézni¢ od przewidywanych.

Zastosowanie zmian do MSR i MSSF, nie wywartootistgo wptywu na zasady rachunkdwiostosowane przez
Spotke. Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany smiau jeli dotyczy tego okresu. dé zmiana szacunkéw
dotyczy okresu bimcego i okreséw przysztych jest ona ujmowana zaréwrnukresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku jak i w okresach przysziych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spétka zaprzestadsostania zasad rachunko$go zgodnych z Ustagvz dnia
29.09.1994 r. o rachunkoww i wdrozyta Migdzynarodowe Standardy Rachunk@eiooraz Medzynarodowe
Standardy Sprawozdawcad Finansowe;.

V.2.2 Gswiadczenie 0 zgodnsxi

Sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe $pBlktar Oils S.A. sporglzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavick&inansowej (MSSF), wydanymi przez ¢dzynarodowy Komitet
Standardow Rachunkoww, oraz interpretacjami wydanymi przez Staty Kahitds. Interpretacji przy
Miedzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunké&siica w zakresie nieuregulowanymi pawggymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wirzia 1994 roku o rachunkowa i wydanych na tej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami ckoeymi w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bimcych i okresowych przekazywanych przez remitentépigrow wartéciowych.

Spotka zastosowata odpstwa od MSR w inei MSR 1 8§17, polegage na zwgkszaniu ceny nabycia podstawowego

surowca do produkcji o comieszne koszty przygotowania surowca do produkcji dddeanego w magazynach
zewrgtrznych.
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W ocenie Zarzdu spotki rozwazanie to w sposéb bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla sytuacj
finansova spotki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansoavaewrtrznego w odniesieniu do kosztéw finansowych
skupu rzepaku Spotka stosowata w okresie do 3A003. r. w zwizku z czym nowelizacja MSR 23 nie ma
wartasciowego i prezentacyjnego wpltywu na niniejsze sjpzdanie finansowe, ani nie wymagata zmian w podity
rachunkowdci.

11.2.3 Zasady konsolidaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje spdamiz finansowe Elstar Oils S.A. spaiizone jest na dae
30 czerwca 2011 roku i obejmuje okres od 01.01126& 30.06.2011 roku. Spéitka jako podmiot domioyi
sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupytitapej Elstar Oils SA.

W celu sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Spédsue:
Wytaczenia konsolidacyjne

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdey jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyskinikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w cafiowyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze
dowodz wystpienia utraty wartéci. Przychody i koszty powstate w wyniku operacpkdnywanych midzy
jednostkami konsolidagjwytacza s¢ w cataci.

Jednostka zalma

Jednostka zalma podlega konsolidacji w okresie od dniac¢old nad mi kontroli przez Grup, a przestaje ky
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowakoatroli Przez Spokk dominupca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezpeednio lub pérednio, przez swoje jednostki zahe, wicej niz potowg liczby glosow w danej
spotce, chybae maliwe jest do udowodnieniae taka wtasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniewtedy, gdy Spo6tka ma mtiwosci wplywania na polityk finansows 1 operacyja danej
jednostki.

11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spétki do prezentowania swoich spzdar finansowych wedlug segmentow operacyjnych.
Standard wymaga rudzy innymi by segmenty operacyjne byly identyfikeea w oparciu o wewtrzne raporty
dotyczce tych elementéw Grupy, ktore regularnie weryfikowane przez osoby decydajo przydzieleniu zasobéw
do danego segmentu i ocent@ jego wyniki finansowe.

Poczawszy od 01 stycznia 2008 r. Grupa Kapitalowa sgiwa sprawozdanie z dziatakwdbw dwu segmentach:

- segment spgwczy obejmujcy produkcg i sprzeda olejow rafinowanych i tluszczéw specjalistycznydia
przemystu spoywczego, olejéw do produkcji biokomponentéw orgty jako produktu ubocznego (segment
realizowany przez Elstar Oils SA);

- segment biodiesla obejmgy produkcg i sprzeda biokomponentéw w postaci estrow metylowych zezych
kwasow tluszczowych stosowanych w przélaypaliwowym jako dodatek do olejow ngjowych oraz fazy
glicerynowej jako produktu ubocznego (segment zealany przez Biopaliwa SA) .

Sprawozdanie z dziataléo poszczegdlinych segmentéw zawarto w sprawozdskansolidowanym Elstar
Oils SA.
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V.2.5 Wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym SpoitkidEl Oils wycenia giw walucie podstawoweggérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziakain@valuta funkcjonalna). Walatfunkcjonalr grupy jest zioty
polski, ktéry stanowi jednoczeie walut prezentacji Spoétki.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniusiku
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratytitu tych transakcji oraz wyceny bilansowe] akbywi
pasywow pierdznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsbdpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza s ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsic do uznania za zabezpieczenie przeplywow pigryich i
zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.zrie kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne datyezransakcji
zwiagzanych z pozyskaniem finansowania zetnanego zalicza si do kosztéw finansowych. Roice kursowe
dotyczice pozostalych transakcji (realizacja i wycena rsitava rozrachunkéw handlowych pekszap lub
pomniejszaj pozycje przychodowe lub kosztowe z ktGrymiaperacyjnie powazane. Jako kurs zamkgia danej
waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aldymi zobowazah pienieznych wyraonych w walutach obcych,
Spotka przyjmujgredni kurs danej waluty ogtoszony przez NBP nardbiansowy

V.2.6 Oszacowanid osady

Spotka dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposGb oszacowania
ksiegowe z definicji rzadko pokrywéasie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i z&hoia, ktore niogza
soly znacace ryzyko konieczniei wprowadzenia istotnej korekty wasto bilansowej aktywéw i zobowkan w
trakcie bigacego lub kolejnego roku obrotowego zostaly zaprereane porie].

Okresy dytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wacicmiematerialnych

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Spotka dokonata oceny siawurokresow wytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i wartdgci niematerialnych i prawnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata konieézimtokonania korekt w tym zakresie.

Utrata inwestycji w jednostkach zatgch

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Spétka Elstar Oils S.A. daltaroceny, czy istnigjprzestanki wskazage na utrag
wartasci inwestycji w jednostce zataej.

Po przeprowadzeniu analiz zestrznych i wewrtrznychzrédet informacji Zarzd nie zdefiniowat przestanek, ktére
wskazywaty by na koniecz&é dokonaniaodpisu z tytutu utraty wartai.

Zarzd zauwayt jednak,ze brak w krotkiej przyszkei uregulowa i powstania silnego polskiego rynku estrow
metylowych olejow i ttuszczow nie doprowadzi do przejciowych zawirowa w spoéice zalenej Biopaliwa SA.

Odroczony podatek dochodaowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmithwego opiera sina prawdopodobisstwie, ze w przysziéci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @imo wykorzystanie rénic przegciowych i strat
podatkowych. Z uwagi na fake kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opieraa szacunkach i edach
Zarzmdu, oceny te zawiergjelement niepewrsgi, a rzeczywiste warfgi mog rozni¢ sie od prognozowanych.
Faktyczny przyszty wynik mae réwniez ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych iazemych z konkurengjw
otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatadtio

V.2.7 Nowe standardy rachunkows&ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi edzynarodowej
Sprawozdawczdéci Finansowe;.

Wplyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstasianastpujaco:

Znowelizowany MSR 1 Prezentacja SprawazBaansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elemenpelinego sprawozdania finansowego jest sprawgzda
z catkowitych dochoddéw prezentowane w dwdch paamych sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawyiag

sktadniki zyskéw i strat oraz w drugim sprawozdanitdre rozpoczyna siod zysku lub straty netto i prezenitg
wszystkie pozycje uwzetinione w innych dochodach - sprawozdanie z catiymhidochoddw.
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MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zagiit MSR 14 Sprawozdawc%é dotyczica segmentdéw dziataléa. Prezentacja standardu w nocie
11.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnnego

Standard ma zastosowanie do kosztow finansowamaezeznego, poniesionych w stosunku do dostosowywanych
skladnikéw aktywow, dla ktérych data rozpec kapitalizacji kosztow przypada na 1 sierpni®1@ roku lub
p&zniej. Jednake wymagania tego standardu mialy zastosowanie vesniejszych okresach, ktére omoéwiono w
nocie 11.2.2.

Zastosowanie zmian do MSR nie ma wplywu na spraanie finansowe Spoétki oraz na politykrachunkowsci.
Jedynie mog mie¢ wptyw na prezentagj informacji w sprawozdaniu finansowym.

V.2.8 Zasady polityki prowadzenia rachunkowdci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniag sia dzié ujecia w kstgach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie wytwaieze
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktual@ijz tytutu utraty warkei. Srodki trwate otrzymane
nieodptatnie wycenia siw wysokdci ceny sprzeday netto takiego samego lub podobnego sktadnika vady
trwatych lub w wartéci godziwej. Odpisy amortyzacyjne slokonywane przy zastosowaniu metody liniowej lub
degresywnej wg ustalonych przez jednestkekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlagcych okres ich iytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waip ktére wynosz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20- 40 1la
- Urzzdzenia techniczne i maszyny 530/0% 3- 20 lat
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostatérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporzdzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéei ktére wskazy na to, ze wart@é
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych peonie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest przghltych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wacio Jezeli istniep przestanki pod d&em ze mogta nagpi¢ utrata
wartasci, a wartd¢ bilansowa przekracza wastoszacowam do odzyskania, wowczas wagtotych aktywow jest
obnizana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. W przypadku gdy wastobilansowa danego skitadnika aktywdw
przewy.sza jego wart® odzyskiwalm uznaje si utrat jego wartéci i dokonuje odpisu aktualizagego do poziomu
wartasci odzyskiwalnej. Warté& odzyskiwalna odpowiada vgzej z naspujacych dwoch wartéci: wartdsci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub wartégci uzytkowej. Odpisy aktualizace z tytutu utraty warkei
ujmowane g w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy Spotka ocenia czy wyptly przestanki wskazape, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizoy jest zledny lub te za wysoki. W takim przypadku odpis lub jegx&zjest
odwracana i warkd aktywa jest przywracana do wysdkp jaka miato by ono gdyby nie dokonano wénij odpisu
aktualizupcego jego wart&. Odwrdcenie odpisu aktualizgiego ujmowane jest w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy aktualizujce wartd¢ bilansows wartasci firmy nie s odwracane.

Rzeczowe aktywa trwate usuwangzsbilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadkdy gie s spodziewangadne

ekonomiczne korzgi wynikajace z dalszegozytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyklb straty z

usungcia takiego aktywa z bilansu (obliczone jakamga pomgdzy ewentualnymi wptywami ze sprzeganetto a

wartdicia bilansowq danej pozycji) $ uimowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, @rin dokonano takiego
usunkcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia & w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgkdnieniem do czasu oddania digytkowania kosztu obstugi zoboazian zachgnigtych w celu ich finansowania.
W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wabsrodka trwalego w budowie dokonuje: dpisu aktualizujcego
doprowadzajcego jego warté do ceny sprzeds netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposéb wartei
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godziwej. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazaniodka
trwalego do uywania.

Przyjete do ewidencji bilansowej prawa wieczysteggtkiowania gruntdow zostaly ¢ete w ewidencji w cenie nabycia.
Prawa te niegsamortyzowane.

Posiadany rzeczowy mgigk trwaty nie podlegat ostatniej aktualizacji wpgeprzeprowadzonej na dai€1.01.1995 r.
Caly rzeczowy majgek trwaty jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-2011ob&c powyszego
mozna uznd ze caly majtek Spotki prezentowany jest w bilansie wg wéetaodziwe;.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego poza obszaregnodkéw trwatych ujmowaneasjako koszty w momencie ich
poniesienia. Jednak& Spotka stosuje rozliczenie kosztow finansowyditatu kredytéw finansujcych skup rzepaku

w proporcji do zaytych w danym okresie surowcéw do produkcji roziigz w czasie koszty poniesionych odsetek w
proporcji do zaytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty teazane § z finansowaniem zapasow surowca, ktory
kupowany jest na caty sezon w lipcu-sierpniadego roku. To rozwizanie w sposéb bardziej rzetelny oddaje obraz
finansowy spotki rozkladag poniesione koszty odsetkowe na caly sezon rowermniei.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia.

Wartaici niematerialne i prawne nabyte w ramach trans@kzgicia jednostki gospodarczej SA ujmowane w bilansie
wg wartgci godziwej na dzig przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosuje shodel kosztu historycznego. Okres
uzytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zateosci od ich rodzaju uznawany jest za ograniczony lub
nieokrelony.

Wartdsci niematerialne i prawne o ograniczonym okregigthowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz
poddawane testom na utravartcsici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrag ich wartgci. Okres i
metoda amortyzacji wartoi niematerialnych i prawnych o ograniczonym okeegiytkowania g weryfikowane na
koniec kadego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tycht@iar ujmuje s¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Wartaici niematerialne wytworzone przez jednostki we wias zakresie nieagsujmowane w aktywach, a nakiady
poniesione na ich wytworzenie ujmowanenscigzar zyskow i strat za ten rok, w ktérym zostaly igsione.

Wartdsci niematerialne i prawne o nieoklenym okresie mytkowania oraz te, ktdre nia szytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utratyrtasci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

W pozostatych przypadkach wastb niematerialne i prawne ocenig so roku , czy wyspity przestanki , ktére mag
Swiadczy¢ o utracie ich wartéri. Okresy aytkowania g takze poddawane corocznej weryfikacji.

Odpisy amortyzacyjne as dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wstalonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnyadbweerciedlagcych okres ich iytkowania oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartéci.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone 8a nas{pujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsdno

- instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy;
- pozyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiosy to inwestycje o okidonych lub maliwych do
okreslenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaiaio ktére Spotka zamierza i ma wliovosci w posiadaniu
do tego czasu. Aktywa te wycenia 8ig zamortyzowanego kosztu przgyaiu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe nabywane w celu generoways&wz dzeki krotkotrwatym wahaniom cenyasklasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w waciogodziwej przez wynik finansowy z uwzglnieniem ich wartéci
godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwzdhia sé w przychodach lub kosztach finansowych.
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Pazyczki i naleznosci ujmowane g w wartgci nominalnej powgkszonej o odsetki . W przypadku gdy wycena wedtug
zamortyzowanego kosztu w sposob zmagzdbiega od wartei nominalnej payczki i naleznosci ujmowane g s3
wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostale aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds. Ujmowane g one w wartéci godziwej,
uwzgkdniajac ich wartd¢ rynkows na dzié bilansowy. W przypadku braku notofivgietdowych na aktywnym rynku
i braku maliwosci wiarygodnego ich okéenia wartdci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finanso
dostpne do sprzedsg wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytuhaytrwartéci. Dodatni lub
ujemry réznice pomedzy wartdcia godziwvg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvakw
dostpnych do sprzedy odnosi st na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny$ zpadek wartai spowodowany
utraty wartcsci odnosi s¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdabtickwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, jeli
termin zapadalrizi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. Z&li realizacja tych aktywow ma napt¢ w ciagu
12 miesecy od dnia bilansowego zalicza $& do aktywow obrotowych.

Zobowigzania finansowe nieedace instrumentami finansowymi wycenionymi w wadiogodziwej poprzez wynik
finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe zostajisunete z bilansu gdy Spétka traci kontgatad prawami i umowami skladaymi sie
na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadadodwynosi zazwyczaj od 30 do 90 dnia sjmowane pocgkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwgblieniem odpisu na nieiagalne nalencici. Naleznosci
niesciagalne g odpisywane w koszty w momencie oitemia jako niéciagalne. Odpis na nalmoici niesciagalne
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalimosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, waséo naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlgjej aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie. Zeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowcow , materiatdw, poiproduktow i wydebgotowych oraz zakupionych towardw wyceniane na
dzien bilansowy w niszej z dwoch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #ieej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia zapaséw jest pekgzona o koszty przystosowania i przygotowania miodukcji rzepaku
przechowywanego w zewtiznych magazynach.

Wartas¢ rozchodu zapasoOw jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeetnych.

Zapasy, ktore utracity swpjwartas¢ na skutek utraty warfoi handlowej i uytkowej obejmuje si odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizape wartd¢ skladnikéw zapaséw zalicza odpowiednio do pozgskatkosztow
operacyjnych w okresie w ktérym odpis lub stratalynmiejsce.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolnga srodki pienkzne w banku i w kasie oraz na
lokatach krétkoterminowych o pierwotnym okresie @dg@indci nie przekraczagym trzech miescy.

Kredyty w rachunku biggcym (o ile wysgpuja) w bilansie wykazywaneasw pozycji pasywow — kredyty i pgczki
krotkoterminowe.

Rozliczenia midzyokresowe czynne
Rozliczenia midzyokresowe czynne kosztow na dzkelansowy wykazywaneagako aktywowana kwota wydatkow

poniesionych w danym roku obrotowym a dot@zh nastpnych okreséw sprawozdawczych. Ich wéftaostata
wiarygodnie okrélona i spowoduje w przyszioi wptyw korzysci ekonomicznych.
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Spotka rozlicza w czasie poniesione koszty finaresowa zakup surowca w proporcji do jegarymia. Caty cykl
rozliczenia zamyka siw 12 miesicach w okresie sierpie- lipiec nastpnego roku.

Spotka aktywuje zrealizowany wynik na instrumentéiclansowych zabezpieczaych osagniety w danym okresie
obrotowym, a dotycym przysztych okresow.

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje esiw wysokaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty beggainio zwizane z wyemitowaniem akcji.
Zadeklarowane lecz nie wniesione wkiady kapitatajveuje sk jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystegsku rocznego Spotki w wysosm co najmniej 8% zysku
netto, dopoki kapitat ten nie agnie przynajmniej 1/3 kapitatu zakladowego. Ponattikapitatu zapasowego zalicza
sig rowniez nadwyke powstah w wyniku sprzeday akcji powyej ich wartdci nominalnej, po po#iceniu kosztéw
emisiji.

Kapitat rezerwowy tworzy giz zysku netto do wysokoi ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariyszy
niezalenie od kapitatu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezewane g skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Sp@hkv okresach poprzednich oraz wynik okresuzigego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki ujmuje st pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanychsrodkéw pienéznych
pomniejszonej o koszty zwdane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ujciu oprocentowane kredyty i pgczki sy nas¢pnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procerjowVszelkie ranice jeli sa istotne pomidzy otrzyman
kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastda wykupu ujmuje si w rachunku zyskow i strat przez okres
obowigzywania odpowiednich umow metpdfektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i paryczki zalicza s do zobowizan krotkoterminowych, chybae Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowdania o co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si na istniejce zobowdzania Spétki w przypadku gdy kwota lub termin zéplsy niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o un stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z przesztych zdanze ich
wiarygodny szacunek jest rrowvy.

Jezeli Spoétka spodziewa size koszty ohjte rezeng zostam zwrocone, woéwczas zwrot ten ujmowany jest jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jeseécz pewn, ze zwrot ten rzeczyvtie nasqpi.

Koszty dotycace danej rezerwyasvykazywane w rachunku zyskoéw i strat po pomniajaze wszelkie zwroty.
Rezerwy tworzy s w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej waitoa dzié zaistnienia zdarzenia, nie jviej

niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardaimnsowy przeprowadzagsiveryfikacg stanu rezerw, dokomg w
razie konieczn&i odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedo szacunku ich waoi.

Swiadczenia emerytalne

Spotka nie tworzy rezerwy n@wiadczenia emerytalne i podobne z uwagi na nigristi&oszty w catym rachunku
zyskow i strat w chwili obecnej. Jedri@kSpotka monitoruje i analizuje problem a rezerwgiabtworzone z chwi
pojawienia s znacacych kwot ktdre mogty by mée wplyw na wynik Grupy.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktérych termin zapaddbiovynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig gimowane pocgkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wplyw wartei pienkdza w czasie jest istotny, waséozobowhzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlgej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w czasie. Jeli zastosowana
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zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkszenie zobowizar w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, przy ktérych znaczna&zryzyk i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnikow aktywow
pozostaje udziatem leasingodawcy, stamoleasing operacyjny. Optaty z tytutu leasingu opgpreego ujmowaneas
jako koszt w rachunku zyskéw i strat metdihiowa przez okres trwania leasingu.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztémzliczenia miedzyokresowe przychodoéw prezentmava
przychody, ktérych realizacja nast w p&niejszych okresach przychdd ten jest wiarygodnEoswany.

Przychody

Przychody ze sprzedy obejmuj wartas¢ godziwg przychoddw ze sprzedha:

produktow i towar6w oraz przychody ze sprzgdastug po pomniejszeniu o podatek od towarow ugistrabaty i
upusty. Przychody ujmowaney sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnege Spoéitka uzyska Kkorzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwaog przychodéw mena wycent wiarygodnie

Poszczegodlne rodzaje przychodow ujmugeveisposéb nagpujacy:

Sprzedaz towarow i produktéw

Przychody ze sprzeda towardw i produktéw s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa
wtasngci towardéw i produktdw zostaly przekazane nabywagzogdy kwo¢ przychodéw mena wycend w
wiarygodny sposob &iagalna¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzedg krajowej moment uzyskania przychodu to moment awyd produktéw lub towaréw z
magazynow Spokki.

W przypadku sprzedgy eksportowej i wewstrz wspoélnotowej to moment sprzegawynikajacy z warunkow
zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug
Przychody zeswiadczenia ustug ujmuje esiw okresie w ktérymswiadczono ustugi w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkaey na podstawie stosunku faktycznie wykonanydco catéci ustug

do wykonania jéi kwoty przychodéw ména wycent w spos6b wiarygodny oraz istnieje prawdopodadtieo, ze
Spotka uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki
Przychody z tytutu odseteks suymowane wedlug zasady memoriatowej metadfektywnej stopy procentowej,

stanowicej stog dyskontujca przyszie wpltywy gotébwkowe przez szacowany okregtkowania instrumentow
finansowych, w stosunku do waétd bilansowej netto danego sktadnika aktywow firamgch

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariligzyidziatowcéw do ich otrzymania.
Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych waroia aktywow i pasywow
a ich wartdcia podatkov oraz straf podatkovq mazliwa do odliczenia w przyszégi, jednostka tworzy rezerw
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku doch@dmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasse w wysokaci kwoty przewidzianej w przyszioi do

odliczenia od podatku dochodowego w Zzkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowodujw przyszigci
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zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegaz straty podatkowej mldwvej do odliczenia w
przyszigci, wyliczonych przy zachowaniu zasady osirgci a w stosunku do takiego aktywa zachodziedu
prawdopodobigstwo, ze w latach nagpnych zostanie agjnicty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy i wysokdci kwoty podatku dochodowego,
wymagajicej w przysztéci zaptaty, w zwazku z wysgpowaniem dodatnich #dic przegciowych, to jest rénic, ktore
spowoduj zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowegozysataci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpana jest w stosunku do wszystkich dodatnicinio
przegciowych, z wyatkiem, gdy wynika z poegkowego ugcia wartdgci firmy, ktorej amortyzacja nie stanowi
kosztow uzyskania przychodow.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegdatku dochodowego jest weryfikowana nadsadzien
bilansowy i ulega stosownej korekcie.

Aktywa i zobowgzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wigee § przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidyivbaeda obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow
lub zobowizanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgly z przychodéw kosztéw odniesionych begpdnio na kapitat wlasny jest rownie
odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk (strata) netto na akcg

Zysk (strata) netto na akcje dlazk@go okresu jest obliczany poprzez podzieleniekwystraty) netto za dany okres
przynalenego akcjonariuszom jednostki domiqgj przezsrednh wazom liczbe akcji jednostki dominucej w
danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku na akofiewa nie wystpuja rozwadniaace potencjalne akcje
zwykte.

V.3. Opis istotnych dokonah lub niepowodzea remitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Podsumowanie

W rozpatrywanym okresie 1 poéirocza rgdia znaczna poprawa realizowanych mer stosunku do takiego samego
okresu roku ubiegtego. W sytuacji wzrostu wolumespuzedanych produktéw i wzrostu wéitd przychodow ze
sprzeday w stosunku do roku ubiegtego spowodowato wzrgska netto segmentu do 3 475 tys. zt wobec straty
5799 tys. w1 pétroczu 2010 roku. Wadarealizowanej may EBITDA wzrosta do 14 376 tys. zt z — 168 tys. zt

Wartas¢ jednostkowych przychoddéw ze sprzeglgproduktéw wzrosta w rozpatrywanym okresie znaeziardziej
istotnie ni przychody catkowite bowiem z 277 333 tys. zt d® 8%9 tys. zt bowiem w 1 pdétroczu roku ubiegtego
istotm pozycg stanowity przychody ze sprzegatowaréw (przede wszystkim rzepak), ktére w tamtghkresie
zwiekszyty wart@gci catkowitych przychodéw. Przychody ze sprzadezepaku nie wysgpity w rachunku wynikow
Spotki w analizowanym 1 p6troczu roku 2011.

» Rachunek wynikéw Elstar Qils S.A.

Elstar Oils SA zanotowata w 1 p6troczu 2011 rokidnjgstkowe przychody ze sprzeglav wysokdci 390 775 tys. zt.
Zysk netto wyniést w tym okresie 3 475 tys. @dpowiednie dane dla okresu roku ubiegtego przedsia sic
nastpujaco: przychody ze sprzezdwyniosty 330 102 tys. zi, a strata netto wyrdosidwczas 5 799 tys. zt.

Jednostkowy zysk brutto na sprzeglav 1 potroczu 2011 roku wyniést 22 918 tys. zt wr@wnaniu z 7 026 tys. zt

zysku na sprzedg brutto zanotowanym w tym okresie roku 2010 rdkatomiast wynik operacyjny Elstar Oils SA w
1P 2011 to zysk w kwocie 9 552 tys. zt wobec wynilperacyjnego straty w wysad@ 4 585 tys. zt w 1 potroczu

roku 2010.
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Istotry cz¢$¢ przychoddéw ze sprzedaw rachunku wynikéw Spoétki w okresie 1 potrocz&uaubiegtego, stanowity
przychody ze sprzedga towaréw i materiatdw (gtownie rzepak), ktére wyshy 62 572 tys. zt. Natomiast w 1
potroczu roku bigacego w rachunku wynikéw Spétki nie zaprezentowarmyghodow z tytutu sprzedsq rzepaku a

taczna warté¢ przychodéw ze sprzegdhatowardw i materiatdw wyniosta 16 285 tys. zi.

Istotra cze$¢ przychodow ze sprzedhaw rachunku wynikéw Spétki w okresie 1 poétrocz&uaubiegtego, stanowity
przychody ze sprzedg towaréw i materiatow (gtéwnie rzepak), ktére wysly 52 764 tys. zt. Natomiast w 1
potroczu roku bigacego w rachunku wynikow Spétki nie zaprezentowarasyghodow ze sprzedga rzepaku adczna
wartas¢ przychodow ze sprzedatowardw i materiatlow wyniosta tylko 109 tys. zi.

e Bilans jednostkowy Elstar Oils SA

W bilansie jednostkowym suma bilansowa na sprawwezdg dzier bilansowy (30.06.2010 roku) zmniejszyta silo
kwoty 323 920 tys. zt z kwoty 328 902 tys. zt zawinej jako suma aktywow (pasywow) na analogiczmgnd
bilansowy roku ubiegtego t.j. 30.06.2010 roku. Pade jak w bilansie skonsolidowanym suma aktywéwdaan
30.06.2011 roku zmniejszytagsiv stosunku do sumy zanotowanej na 436.06.2010 roku i wynosita 372 015 tys.
zt. Przyczyny powyszych zmian $ takie same jak w bilansie skonsolidowanym i zgstapisane szerzej w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

* Przeplywy pienigzne Spotki Elstar Oils S.A.

W 1 pétroczu 2011 roku zanotowano jednostkowe pyaeppieniezne z dziatalnéci operacyjnej o wartei 207 386
tys. zt. Dodatnie przepltywy operacyjne przeznaczeostaty na spiat kredytéw, bowiem ujemne przeplywy z
dziatalngci finansowej wyniosty w sprawozdaniu jednostkowyn218 947 tys. zt. Odnotowano niewielkie dodatnie
przeptywy z dziatalngci inwestycyjnej o wartéci: 1 348 tys. zi. W efekciérodki pienkzne na dzig 30.06.2011
wyniosty 9 724 tys. zt w bilansie jednostkowym. \0ko ubieglym, odpowiednia wagb srodkdw piengznych w
bilansie jednostkowym na dAi&0 czerwca 2010 roku wyniosta 9 632 tys. zt.

Elstar Oils SA - sprawozdanie jednostkowe

1 pétrocze 2011 1 pétrocze 2010

Sprzedaz (tys. zt) 390 775 330 102
Wynik na sprzedazy (tys. zt) 22918 7 026

Ebitda (tys. zt) 14 377 - 168

Ebit (tys. zt) 9 552 -4 585
Zysk /strata brutto (tys. zt) 4 350 -7 070
Zysk/strata netto (tys. zt) 3475 -5799
Aktywa na koniec danego okresu (tys. z) 323 920 328 902
Kapitat wlkasny na koniec danego okresu (tys. zt) 171 635 167 055
Rentowndaéé¢ sprzeday % 5,86% 2,13%

Rentownog dziatalno$ci operacyjnej % 2,59% -1,39%
Rentowno< Ebitda % 3,68% -0,1%

Rentownog brutto % 1,11% -2,14%
Rentowno< netto % 0,89% -1,76%
Rentownog aktywow ogdétem ROA % 1,07% -1,76%
Rentownog kapitatu wlasnego ROE % 2,02% -3,47%
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V.4. Opis czynnikdw i zdarzé w szczegOInéci o nietypowym charakterze majcy znaczy wplyw na
osagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowynajace wpltyw na wyniki
finansowe. Typowymi natomiast czynnikamiasikgniete przychody i poniesione koszty.

Zrodta przychodow

Obecnie podstawoydziatalndgcia spotki Elstar jest przerob rzepaku i produkcjan@aivanych olejow rélinnych i
tluszczéw. Produktem ubocznym przerobu rzepakusjesa rzepakowa. Struktgiuzyskiwanychzrodet przychodow
przedstawiono dalej w notach oraz w Sprawozdanidada.

Struktura kosztéw operacyjnych

Wartas¢ poniesionych przez Elstar Oils SA kosztow wiasngptzedanych produktéw i towardw w okresie 1 p&eoc
2011 roku wyniosta 367 857 tys. zt i w poréwnadaanalogicznego okresu roku ubiegtego (323 076ztysvzrosta

Z uwagi na wzrost wiellkkei produkcji i sprzeday realizowanej przez SpatkStosunek kosztu wlasnego sprzagddo
przychodéw ze sprzeda w obu analizowanych okresach zmniejszy i poziomu 97,9% do 94,1%, co bylo
wynikiem wzrostu marw okresie 1 potrocza 2011 roku w poréwnaniu z ftquzem 2010 roku.

W analizowanym okresie 1 p6trocza 2011 roku jedkmse koszty sprzeds wyniosty 10 038 tys. zt (wobec 8 039
tys. zt w 1 potroczu 2010 roku). Koszty sprzeyglav Elstar Oils SA to przede wszystkim koszty znmiersprzeday
zwiazane z transportem produktow Grupy do odbiorcéwrdstzkosztéw sprzeds pomiedzy okresami wynika wtc
ze wzrostu wolumenu sprzegaproduktow Spotki w 1 pétroczu 2011 w stosunkuldpotrocza 2010 roku. Koszty
ogolnego zargdu wzrosty z 2 892 tys. zt w 1 péiroczu 2010uao 3 873 tys. zt w 1 p6troczu 2011 roku. . Bydo t
m.in. efektem zwikszenia sktadu Zasdu Spoiki oraz zwekszenia kosztow ubezpiegzei audytow pomgdzy
poréwnywanymi okresami.

Koszty i przychody finansowe

W kwocie kosztow finansowych zawiegagic koszty odsetek i prowizji od kredytow bankowyclierane rénice
kursowe oraz koszty transakcji terminowych do#pyzh walut i ujemna wycena tych transakcji (lub atdo
nadwyka ujemnej wyceny transakcji nad wyaemodatni) w przypadku jéli transakcja nie jest obfa
rachunkowécia zabezpiecze(jesli nie spetnia wymogéw rachunkova zabezpiecz®..

W kwocie przychodow finansowych znajdugie: przychody z tytutu odsetek, przychody z transatajminowych
dotyczicych walut, dodatnia wycena tych transakcji (lub ggdo nadwyka dodatniej wyceny transakcji nad wygen
ujemry), w przypadku jéi transakcja nie jest olfja rachunkowécia zabezpiecze (jesli nie spetnia wymogow
rachunkowéci zabezpiecz®.

Jednostkowe koszty finansowe w okresie 1 pétroc¥BL2vyniosty 8 884 tys. zt i byly wgze nk w takim samym
okresie roku 2010 (7604 tys. zl). Ponadto {iopod uwag przychody finansowe, ktére byly w kigym okresie
nizsze nkw 1 potroczu 2010 (3 682 tys. zt wobec 5 119 xs ujemny wynik netto na operacjach finansowjest
w 1 potroczu 2011 mszy od zanotowanego w 1 pétroczu 2010 (tzzsze koszty finansowe).

Rachunkowasé¢ zabezpiecza

W prezentowanym raporcie Spoétka stosuje rachunkéwabezpiecze Spodtka zawiera transakcji zabezpiegzej
planowane przeptywy piegine wynikajce z zawieranych kontraktow. Dla zabezpieczenidrikéitowanego przed
skupem rzepaku w stalej cenie, z terminami dostawg® pétroczu 2011 roku zawarto transakcje zabezpigce
oparte o notowania rzepaku w kontraktach futureart#¢ godziwa instrumentéw zabezpiecmajch zostata zgodnie
z rachunkowsécia zabezpiecae zostata ujta w kapitaltach Grupy na dzie30.06.2011 roku. Rachunkowo

zabezpieczejest stosowana aby prezentowany wynik finansowydyyrezentatywny dla okresu rachunkowego

8l|Strona



Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011 roku.

W poréwnaniu do stanu na analogiczny dzlansowy roku ubiegtego na dai@0 czerwca 2011 roku istotnie na
korzys¢ zmienita s¢ wartcs¢ odniesionego w kapitaly wlasne wyceny instrumentiivansowych zwizanych z
zabezpieczeniem przeptywéw piemmych. Na dzié 30 czerwca 2011 roku wakbta wyniosta minus 90 tys. zt
wobec minus 10.436 tys. zt na dzi@0 czerwca 2010 roku

W wyniku rozliczenia instrumentéw finansowych pEatowanych w rachunkowoi zabezpiecze inne catkowite
dochody netto na dzie30 czerwca 2011 roku wyniosty 24 976 tys. zt wolréonus 10 436 tys. zt na dzidilansowy
30 czerwca 2010 roku.

Zawieranie transakcji zabezpieczagcych w ramach polityki zarzadzania ryzykiem

Terminowe transakcje walutowe i towarowe zawiersnes zawazku z ryzykiem zmian cen gieldowych surowcow i
zmian kurséw walut. Ceny zakupu surowgaoparte 0o notowania na gieldaghiatowych i denominowane do PLN
poprzez kursy walut. Podobnie ceny sprzgdproduktow Grupy & oparte o notowania produktéw na rynkach
Swiatowych w walutach obcych. Spétka od lat prowadziatania zabezpieczaje aktywa i przeptywy poprzez
zawieranie transakcji terminowych walutowych i toma&ych. Transakcje te nie magharakteru spekulacyjnego i
Zwiagzane § z biezaca dziatalngcia operacyjia Spotki. Spotka zawiera transakcje w sposob pryyperez Zarzd dla
calej Grupy Elstar Oils SA. Grupa Elstar Oils SwAzwiazku z prowadzomndziatalndcia jest naraona na zmiany cen
surowcow i kurséw walut. Instrumenty finansowei¢ajak transakcje NDF, kontrakty typu ,future” naepak i
~SWAP” na notowania diesla i biodiesla oraz hedgiraguralny, 8 narzdziami zaradzania powyszymi ryzykami.
Ustalono limity otwartych pozycji dla nasion oraeja rzepakowego, ligtdozwolonych do stosowania instrumentow
pochodnych, ograniczenia czasowe lub trwate w stasou niektorych instrumentow.

V.5. Objasnienia dotyczce sezonowszi

. Sezonow&¢ zapasow

W produkcji i sprzedey Grupy nie wysipowaty dotychczas zauwalne zjawiska sezonowt. Mozna stwierdz, iz
nieco weksz dynamiky przychodéw w segmencie sgaovczym charakteryzuje gil i IV kwartat a w segmencie
biodiesla Il i Il kwartat.

Zjawisko sezonow&xi wyskpuje natomiast przy zaopatrywanig siv podstawowy surowiec — rzepak. Jest on
skupowany gtownie w okresie zbiorow rzepaku, aowi@nym latem, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzésie

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynaclkéesywnie wydawany do produkcji. Zapasy surowcéejma

do zera w okresie przed rozpeciem nowego skupu, a gd w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w Il kwartake
okres calego sezonu przetwérczego powpdeajna koniec kadego roku suma bilansowa Spétkémee.
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V.6. Opis transakcji z podmiotami powizanymi
(w wartosci brutto).

Opis transakcji

Rok 2011
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok 2010
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Do spéiki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzeda rzeczowego maiku trwatego (w tys. zf) 35

Sprzeda surowca i materiatéw do produkcji estrow (w 348. 99 575 89 214
Sprzeda ustug (w tys. z}) 38

Inne pozycje 122 16

Od Spdiki zaleznej

Sprzeda ustug (w tys. z})

Zakup ustug 48 7

Razem transakcje 99 818 89 237

V.7. Informacje na temat wyptaconej (lub zadeklaravanej) dywidendy, hcznie i w przeliczeniu
na jedry akcje zwykla

W raportowanym okresie nie wyptacono ani nie daklano wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadeen
Elstar Ols S.A., ktére odbytoes8.06.2011 roku poelio uchwat w sprawie sposobu pokrycia straty za rok 2010.
Strat netto w kwocie 15 039 177,63 zi, za okres otiydéznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku postanowi
pokry¢ z kapitatu zapasowego Spoiki.

V.8. Wskazanie zdarzé, ktore po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, niegfych w tym
sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wplymaé na przyszie wyniki finansowe Spotki

Po dacie na kt@rsporadzono niniejsze sprawozdanie nie vapilly zdarzenia niegte w tym sprawozdaniu, ktore
mogtyby w znacgcy sposéb wplyac na przyszte wynik finansowe Spoiki
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VI. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania jednostkowego

Przychody ze sprzeday

Nota nr 1

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni

okres

1lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Przychody ze sprzedyp ogétem (tys. zt)

Wyroby gotowe — produkty 389 629 276 605
Ustugi 1030 729
Towary 109 52 764
Materiaty 7 4
Razem 390 775 330 102
Przychody ze sprzeday —struktura geograficzna
Sprzeda terytorialna kraj (tys. zt)
Wyroby gotowe — produkty 345 425 241 285
Ustugi 1030 729
Towary 104 52 764
Materiaty 1
Razem 346 560 294 778
Sprzeda terytorialna unijna (tys. z})
Wyroby gotowe — produkty 44 204 35 320
Ustugi
Towary
Materiaty iinne 5 4
6

Razem 44 215 35 324
Przychody ze sprzeday podziat wg struktury geograficznej Nota nr 1a

Rok biezacy

okres

od 01.01.2011 do 30.06.2011

w tys. zt %

Przychody ze sprzedypkrajowej 346 560 88,69
Przychody ze sprzeéypeksportowej/do UE/ 44 215 11,31
Razem 390 775 100,00
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od 01.01.2011 do 30.06.201

Przychody ze sprzeday podziat wg struktury geograficznej Nota nrlb
Rok poprzedni
okres
od 01.01.2010 do 30.06.2010
w tys. zt %
Przychody ze sprzedypkrajowej 294 778 89,30
Przychody ze sprzeéypeksportowej/do UE/ 35324 10,70
Razem 330 102 100,00
Pozostate przychody dziatalnéci operacyjnej Nota nr 2
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres

1lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 42 31
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych zapasy 126

Rozwiazanie odpiséw aktualizagych nalenosci 19 30
Otrzymane kosztyaslowe 26

Rdéznice inwentaryzacyjne 35
Kary umowne, odszkodowania 513

Dofinansowanie wynagrodad®FRON 72 69
Rozliczenie ubezpiecaanajtkowych 102 49
Rozliczenie ST sfinansowanych z ZFRON 54 17
Inne przychody operacyjne 1 3
Razem 955 234
Pozostate koszty dziatalnfri operacyjne; Nota nr 3

Rok biezacy
okres
od 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni
okres
1od 01.01.2010 do 30.06.2010

Odpis aktualizujcy wartdgi¢ naleznosci 2
Zaptacone kosztyadowe 60
Kary umowne odszkodowania 1
Rozliczenie ubezpiecaanajtkowych 109 40
Koszty lat ubiegtych 4
Rdéznice magazynowe 736
Odpis utraty wartéci firmy 130 130
Skfadki cztonkowskie 75
Inne koszty operacyjne 31 6
Razem 410 914
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Koszty weditug rodzaju Nota nr 4

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2011 do 30.06.20%10d 01.01.2010 do 30.06.2010
Amortyzacja 4 825 4416
Zuzycie materiatow i energii 375701 253 868
Ustugi obce 18 529 14 855
Podatki i optaty 696 686
Wynagrodzenia 1737 1631
Ubezpieczenie spoteczne i infwiadczenia 220 183
Pozostate koszty rodzajowe 350 273
Razem 402 058 275912
Zmiana stanu produktéw 21 195 -4 901
Koszt wiasny produkcji sprzedane; 380 863 280 813
Koszty sprzeday 10 038 8 040
Koszty zarzdu 3873 2892
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 366 952 269 881
Koszty s$wiadczen pracowniczych Nota nr 4a

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2011 do 30.06.20%10d 01.01.2010 do 30.06.2010
Wynagrodzenia 799 893
Ubezpieczenie spoteczne i infwiadczenia 227 190
Suma kosztéw zatrudnienia * 1026 1083
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrevnyc 27 25
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 15 15
Zatrudnienie razem* 42 40

Suma kosztéw zatrudnienia i zatrudnienie dotycacpwnikéw etatowych i kontraktowych.

Przychody finansowe Nota nr 5

Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2011 do 30.06.20%10d 01.01.2010 do 30.06.2010

Odsetki od udzielonych pgczek 122 131
QOdsetki pozostate 137 96
Odsetki naliczone 7

Zysk z rozliczenia zabezpiecaaych instrumentow 3416 3591
pochodnych

Wycena aktywow finansowych 1301

Inne przychody finansowe

Razem 3 682 5119
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Koszty finansowe

Nota nr 6

Rok biezacy
okres
0d 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni
okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Odsetki od kredytéw 7 893 7 103

Odsetki pozostate 481 169

Strata netto z tytutu edic kursowych 330 42

Prowizje i optaty finansowe 180 290

Razem 8 884 7 604

Podatek dochodowy Nota nr 7
Rok biezacy Rok poprzedni

okres
od 01.01.2011 do 30.06.201

okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy higcy

Podatek dochodowy odroczony 875 -1271
Powstale i zrealizowane agice przejciowe

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw t strg 875 -1271

Inne catkowite dochody Nota nr 8

Rok biezacy
okres
od 01.01.2011 do 30.06.201

Rok poprzedni
okres
lod 01.01.2010 do 30.06.2010

Zabezpieczenia przeptywdw pieanych 30 835 -12 883
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikébw innych -5859 2 447
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto 24 976 -10 436
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Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale  Urzadzenia  Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem

(w tym prawo | obiekty  Techniczne transportu Srodki trwale srodki trwate
Uzytkowania Inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)
z z z z z z z z

Wartas¢ brutto na pocgtek okresu 01 stycznia 2011 r. 1215 45 370 131 619 2554 3707 7728 1521193714
Zwigkszenia 1788 10 100 210 6 9153 21 257
Przeniesienia

Zmniejszenia 13 123 12 305 1511 13952
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 1215 47 158 141 706 2641 3713 4576 10 201 019
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 7515 30 301 1298 2572 0 0 41686
Amortyzacja za okres 783 3583 253 150 4769
Zmniejszenia/Przeniesienia 1 96 97
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 8 298 33 883 1455 2722 0 0 46 35¢
Odpisy z tytulu trwatej utraty wargoi na pocatek okresu 490 490
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 490 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2011 r. 1215 37 855 101 318 1256 1135 7 238 1521 151 538
Warto$¢ netto na koniec okresu 30 czerwca 2011 r. 1215 37 072 104 823 1186 992 8 874 10 154 171
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale  Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem

(w tym prawo i obiekty  Techniczne Transportu Srodki trwate srodki trwate
Uzytkowania Inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)

Wartas¢ brutto na pocgtek okresu 01 stycznia 2010 1215 35516 123 146 1963 3532 17 140 0 182 511
Zwigkszenia 9901 9136 857 175 12179 1521 33769
Przeniesienia
Zmniejszenia 47 663 266 21591 22 567
Wartas¢ brutto na koniec okresu 31 grudnia 2010 1215 45 370 131 619 2 554 3707 7 728 1521 193 714
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 6 090 23592 1166 2221 33070
Amortyzacja za okres 1424 6710 397 351 8 882
Zmniejszenia/Przeniesienia 1 266 267
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 7515 30 301 1298 2572 0 0 41 686
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na pocztek okresu 490 490
Zwigkszenia
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 1215 29425 99 554 797 1311 16 650 0 148 951
Warto$¢ netto na koniec okresu 31 grudnia 2010 1215 37 855 101 318 1256 1135 7 238 1521 151 538
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Rzeczowy majtek trwaty Nota nr 9

Grunty Budynki, lokale  Urzadzenia  Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem

(w tym prawo | obiekty  Techniczne transportu Srodki trwate $rodki trwate
Uzytkowania Inzynierii i maszyny Trwale w budowie w budowie
Wieczystegoladowej i wodnej
Gruntu)
z z z z z z z z

Wartas¢ brutto na poctek okresu 01 stycznia 2010 r. 1215 35516 123 146 1963 3532 17 140 0 182 511
Zwigkszenia 9514 1865 626 83 8 269 0 20 357
Przeniesienia
Zmniejszenia 212 13 959 0 14171
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 1215 45 029 125011 2377 3615 11 450 0 188 697
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptedzokresu 6 091 23592 1166 2221 33070
Amortyzacja za okres 646 3350 165 199 4 360
Zmniejszenia/Przeniesienia 212 212
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 6 737 26 942 1119 2420 0 0 37218
Odpisy z tytulu trwatej utraty warfoi na pocztek okresu 490 490
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 490 490
Warto$¢ netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 r. 1215 29425 99 554 797 1311 16 650 148 951
Warto§¢ netto na koniec okresu 30 czerwca 2010 r. 1215 38 292 98 069 1258 1195 10 960 150 989
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011 roku.

Wartosci niematerialne i prawne Nota nr 10
Koszty Warto §¢ Koncesje Inne  Wartos¢ firmy Razem
zakonczonych Firmy patenty Wartosci z konsolidaciji
prac licencje  Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt zZt
Wartas¢ brutto na pocgek okresu 01 stycznia 2011 0 5202 316 741 0 6 259
Zwiekszenia

Przeniesienia
Zmniejszenia

Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2011 0 5202 316 741 0 6 259
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptelzokresu 0 2 167 125 254 2 546
Amortyzacja za okres 130 18 37 185
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 2 297 143 291 0 2731
Odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi na pocatek okresu 260 0 0 0 260
Zwiekszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwatej utraty waroi na koniec okresu 0 260 260
Warto$é netto na pocatek okresu 01 stycznia 2011 0 2774 191 487 3452
Warto$¢ netto na koniec okresu 30 czerwca 2011 0 2645 317 450 0 3268
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Warto$ci niematerialne i prawne Nota nr 10
w
Koszty Warto §¢é Koncesje Inne artosé firmy Razem
zakonczonych Firmy patenty Wartosci Z konsolidacji
prac licencie  Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt z

Wartas¢ brutto na pocgek okresu 01 stycznia 2010 5202 238 699 6 139
Zwiekszenia 78 42 120
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na koniec okresu 31 grudnia 2010 5202 316 741 6 259
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptelzokresu 0 1907 89 165 2161
Amortyzacja za okres 260 36 89 385
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 2 167 125 254 2 546
Odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi na pocatek okresu 260 0 0 0 260
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 260 260
Warto$é netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 3034 149 534 3718
Warto ¢ netto na koniec okresu 31 grudnia 2010 2774 191 487 3452
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Warto$ci niematerialne i prawne Nota nr 10
Koszty Warto §¢ Koncesje Inne  Wartosé firmy Razem
zakonczonych Firmy patenty Wartosci z konsolidaciji
prac licencje  Niematerialne
rozwojowych i prawne
zt zt zt zt zt z
Wartas¢ brutto na pocgtek okresu 01 stycznia 2010 5202 238 699 6 139
Zwiekszenia 51 25 76
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2010 5202 289 724 6 215
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ptekz okresu 0 1907 89 165 2161
Amortyzacja za okres 130 20 36 186
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres 0 2 037 109 201 2 347
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi na pocztek okresu 260 0 0 0 260
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty war§oi na koniec okresu 260 260
Warto$é netto na pocatek okresu 01 stycznia 2010 3034 149 534 3718
Warto$é netto na koniec okresu 30 czerwca 2010 2 905 018 523 3608
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Finansowy maijtek trwalty

Nota nr 11

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Udziatly w jednostkach zataych 17 000 17 000 17 000
Wydatki na nabycie jednostki zatej 113 113 57
Pazyczki udzielone jednostkom zateym 5 000 5 000 10 000
Pazyczki udzielone innym jednostkom
Razem 22113 22 113 27 057
Udzialy lub akcje w jednostkach zalgnych Nota nr 1a
Miejsce siedziby| Procent Procent Metoda
sSpoiki posiadanych posiadanych konsolidacji
udziatow gtosow
Biopaliwa Spoétka Akcyjna 82-200 Malborkal00 100 Petna
ul. Daleka 110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 12

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Stan aktyw6w na pocatek okresu 13 561 2 351 2 351

Zwickszenia 191 12 448 4944

- transakcje zabezpieczag rozliczane przez wynik 142

- transakcje zabezpiecazeg rozliczane kapitatowo 7 830 2575

- wynagrodze nie zaliczonych w okresie do kosztéw 25 6 17
podatkowych

- naliczonych ujemnych #fic kursowych 18 22

- aktualizacja wyceny zapaséw 145

- straty podatkowej do rozliczenia 4612 2177

- inne r&nice przejciowe 3 11

Zmniejszenia 8 528 1238 1137

-aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych 1130

- aktualizacja wyceny zapaséw 46

- transakcje zabezpieczeg rozliczane przez wynik 1130

- transakcje zabezpieczeg rozliczane kapitatowo 7211

- naliczonych ujemnych edic kursowych 55

- straty podatkowej do rozliczenia 1315

- odwrdcenie rénic przegciowych

- rozliczenie wyiczei konsolidacji

- inne ré&nice przejciowe 2 7 7

Stan aktywéw na koniec okresu 5224 13 561 6 158
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Czynne rozliczenia medzyokresowe kosztow diugoterminowe Nota nr 13
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Aktywowane koszty optat leasingu operacyjnego 691 768 845

Pozostate 6

Razem 691 768 851

Zapasy Nota nr 14
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Materiaty 13 797 248 115 35833

Potprodukty

Towary

Wyroby gotowe 38 359 15974 10 484

Razem zapasy brutto 52 156 264 089 46 317

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw

Stan na pocitek okresu 178

Zwickszenia - 889 178

Zmniejszenia 126 422

Odpisy razem 941 178 422

Razem zapasy netto 51 215 263 911 45 895

Naleznosci handlowe i pozostate Nota nr 15
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Naleznosci od jednostek powrzanych 26 433 20 957 46 035

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug

- inne nalenosci

Naleznosci od jednostek powrzanych razem: 26 433 20 957 46 035

Naleznosci od jednostek pozostatych 44 019 44 053 33495

- naleznoici z tyt. dostaw i ustug

- naleznosci z tyt. podatkow 595 1221 613
w tym: z tyt. podatku dochodowego

- inne nalenosci* 1224 408 625

Naleznosci od jednostek pozostatych razem: 45 838 45 682 34 733

95|Strona




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Razem 72 271 66 639 80 768
Odpis aktualizacyjny na nafeosci z tyt. dostaw i ustug

wartcé¢ odpisu na pocgek okresu 2 388 1 868 1 868
Zwickszenia 1347 2
Zmniejszenia 18 827 387
wartas¢ odpisu aktualizujcego na koniec okresu 2370 2 388 1483
Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 72 822 67 398 81 013
Naleznosci od jednostek pozostatych i pawanych

- nalenosci z tyt. dostaw i ustug wedlug termindw ptagob

Do 1 miesica 31504 40 080 38 206
Powyzej miesica do 3 miegcy 13 699 15581 10412
Naleznosci przeterminowane 27 619 11 737 32 395
Do 1 miesica 18 205 8 595 9910
Powyzej miesica do 3 miegcy 5766 147 17 380
Powyzej 3 miestcy do 12 miesicy 1282 1314 3114
Powyzej 12 miesicy 2 366 1681 1991
Razem naleénosci z tytutu dostaw i ustug brutto 72 822 67 398 81013

*pozycja inne nalenosci zawiera giéwnie nafmosci z tytutu zaptaconych zaliczek na dostawy oraakutinentowane
fakturami VAT dostawy nieprzygfe przez jednostk w kwocie 907 tys. zt

Roéznica pomiedzy wartoscia godziwa naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 16
wartoscia nominalna na 30.06.2011 r.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 72 271
z tytutu dostaw i ustug 70 452
publiczno prawne 595
Inne 1224
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta’ 7,62%
Zdyskontowana warté naleznosci 71821
Roznica pomigdzy wartoscia zdyskontowary a wartoscia nominalna 450
Roznica w procentach 0,63%

*WIBOR 1 M na dzié 30.06.2011, réwny 4,62% + premia za ryzyko 3%
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

RoOznica pomiedzy wartoscia godziwa naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 17
wartoscia nominalna na dziei 31.12.2010 r.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 66 639
z tytutu dostaw i ustug 65 010
publiczno prawne 1221
inne 408
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta? 6,66%
Zdyskontowana warté naleznosci 66 276
Roznica pomiedzy wartoscig zdyskontowary a wartoscia nominalng 363
Roéznica w procentach 0,54%
*WIBOR 1 M na dzié 31.12.2010 réwny 3,66% + premia za ryzyko 3%
Roznica pomiedzy wartoscia godziwg naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 18
wartoscia nominalna na 30.06.2010r.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 80 768
Z tytutu dostaw i ustug 79 530
publiczno prawne 613
inne 625
Okres ptatnéci w dniach 45
Stopa dyskonta’ 6,64 %
Zdyskontowana warté naleznosci 80112
Roznica pomigdzy wartoscia zdyskontowary a wartoscia nominalna 656
Roéznica w procentach 0,81%
* WIBOR 1 M na dzié 30.06.2010, réwny 3,64% + premia za ryzyko 3%
Aktywa finansowe Nota nr 19
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

jednostki udzialowe w funduszach inwestycyjnych

obligacje spétek notowanych na GPW 0 0 0
lokaty bankowe powsej 3 miesicy

wycena nie rozliczonych transakcji finansowych | - 3147 15 279 7 563
instrumenty pochodne

pozostate 8 8 8
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Razem 3155 15 287 7571

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty Nota nr 20
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

srodki pienkzne w kasie 0 0
srodki pienkzne na rachunkach 9724 19 937 9 632
innesrodki pienkzne

Razem 9724 19 937 9 632
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

kredyt w rachunku biacym 25934 36 837 36 124

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty sktadajsie zesrodkow pienéznych w kasie oragrodkow piengznych na lokatach

bankowych o terminach realizacji do 3 migsi. Wartd¢ godziwa tych aktywoéw jest zhbhna do ich wartéri

ksiegowej

Czynne rozliczenia me¢dzyokresowe kosztow

Nota nr 21

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Ubezpieczenia matkowe 283 204 227

Remonty rozliczane w czasie 818 1514 445
Podatek od nieruchorbci 526 463

Koszty finansowe do rozliczenia dotyce kredytu 576 2085 735
skupowego

Koszty finansowe do rozliczenia dotyce zrealizowanych 1984 10 062

instrumentéw pochodnych

Aktywowane koszty optat leasingowych 154 154 154

Pozostate 307 43 84

Przeniesienia prezentacyjne - 2 560 -12 147 - 735
Razem 2 088 1915 1373
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011 roku.

6...Kapitat wiasny

16.1 ..Kapitat podstawowy / akcyjny

Kapitat podstawowy Spotki Elstar Oils S.A. na dzB9 czerwca 2011 roku wynidst on 48 212 tys. zi.

Kapitat ten podzielony jest na 48 212 000 szt.igkejwart@gci nominalnej 1 zt kada.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 rokuk@ptdie przeprowadzita emispkcji.

Wszystkie akcje zostaty optacone.

Posiadacze akcji posiadgrawo do dywidendy oraz do jednego gtosu attkaakcji na zgromadzeniu akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata alajoszom dywidendy

Catkowita liczba akgciji Nota nr 22
Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji w szt. | Wartas¢ serii w zt.
uprzywilejowania | ograniczenia
A Zwykta Brak 28 830 000 28 830 000
B Zwykia Brak 15 000 000 15 000 000
D Zwykla Brak 4 382 000 4 382 000
Liczba akcji razem 48 212 000 48 212 000
| |
Struktura whasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominupcej Elstar Oils SA Nota nr 23
na dziea 30 czerwca 2011 r.
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtos6w na ZA Udziat w kapitale
zakladowym
W SZt. W SZt. %
Stanistaw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 50,90
OFE GENERALI 3 000 000 3 000 000 6,22
OFE AVIVA 3 300 000 3 300 000 6,85
Pozostali 17 372 000 17 672 000 36,03
Razem: 48 212 000 48 212 000 100,00

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przezadado publikacji tj. na dzie27 sierpnia 2011 r. struktura

akcjonariatu wg wiedzy zaagdu przedstawia sinastpujaco:

Struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominupcej Elstar Oils SA Nota nr 24
na dziea przekazania raportu

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtos6w na ZA Udziat w kapitale

zaktadowym
W Szt. W Szt. %

BLAZITO LIMITED* 24 540 000 24 540 000 50,90

OFE AVIVA 3300 000 3 300 000 6,85

OFE GENERALI 2 865 429 2 865 429 5,94
Pozostali 17 506 571 17 506 571 36,31

Razem: 48 212 000 48 212 000 100,00

*posrednie posiadanie akcji Spétki przez StanistawanReskiego
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Kapitat ze sprzedary akcji powyze| wartosci nominalnej Nota nr 25
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Kapitat powstat przy sprzed akcji serii B 27 237 27 237 27 237

Kapitat powstat przy sprzedha akcji serii D 50 628 50 628 50 628

Razem 77 865 77 865 77 865

Kapitat zapasowy Nota nr 26
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

utworzony z odpiséw z wyniku finansowego 44 202 59 241 59 241

Razem 44 202 59 241 59 241

Kapitat z aktualizaciji wyceny Nota nr 27
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Wycena transakcji zabezpieczag -111 -30 946 -12 883
Podatek odroczony rozliczany kapitatowo 21 5 880 2 447
Razem -90 -25 066 -10436
Zysk (strata) na jedma akcje Nota nr 28

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Wyliczenie zysku/starty na jedmakci

Zysk netto (strata przypaday akcjonariuszom (w tys. 3475 -15 039 -5799
z}h)

Sredniowaona liczba wyemitowanych akgji 48 212 000 48 212 000 48 212 000
Zysk(strata) na jedng akcje (w zt) 0,072 -0,312 -0,120

Podstawowy zysk(strata) przypadajcy na jedm akcje

Podstawowy zysk(strata) przypagtaj na jeda akcg obliczono poprzez podzielenie zysku netto (strgtyzypadajcego
akcjonariuszom Grupy Elstar Oils SA za okres praezing wazona liczbe wyemitowanych akcji wyspujacych w ciagu roku

obrotowego.
Rozwodniony zysk przypadgy na akaj — nie wystpuje
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za okres 01 stycznia 2011

do 30 czerwca 2011 roku.

Kredyty pozyczki bankowe dlugoterminowe Nota nr 29
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Dlugoterminowe

- kredyty bankowe 33561 38 587 43 978

- zobowgzania wekslowe

- leasing finansowy

Razem 33561 38 587 43 978

W podziale na terminy ptatdoi

Powyzej roku do 3 lat 20 347 16 186 20 432

Powyzej 3 lat do 5 lat 10 848 17 239 15 588

Powyzej 5 lat 2 366 5162 7 958

Razem 33561 38 587 43978

Zadluzenie z  tytutlu kredytdw bankowych na dzié Nota nr 30

30.06.2011 r.

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty

w tys. zt w walucie w tys.

DnB NORD Bank 13 200 WIBOR 3M +mata 29.11.2013

Polska SA

DnB NORD Bank 11 539 WIBOR 1M +mata 30.09.2016

Polska SA

DnB NORD Bank 3750 WIBOR 1M + mata 31.12.2016

Polska SA

BGZ S.A. 5072 1272 EUR EURLIBOR3M+mata | 31.12.2014

Razem 33 561

Zadtuzenie z  tytulu kredytéw bankowych na dzié Nota nr 31

31.12.2010 .

Bank Wykorzystanie kredytuy Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty

w tys. zt w walucie w tys.

DnB NORD Polska 5000 WIBOR 3M +mata | 29.11.2013

S.A.

BGZ S.A. 6 053 1528 EUR EURLIBOR 3M 31.12.2014

+mara

DnB NORD Polska 14 640 WIBOR 1M +mama | 31.12.2016

S.A.

DnB NORD Polska 12 894 WIBOR 1M +mam | 30.09.2016

S.A

Razem 38 587

Zadtuzenie z  tytulu kredytdw bankowych na dzié Nota nr 32

30.06.2010r.
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Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
w tys. zt w walucie w tys.

DnB NORD Bank 6 250 WIBOR 3M +mata 29.11.2013

Polska SA

DnB NORD Bank 14 251 WIBOR 1M +mata 30.09.2016

Polska SA

DnB NORD Bank 16 080 WIBOR 1M + mata 31.12.2016

Polska SA

BGZ S.A. 7 397 1784 EUR EURLIBOR3M+mata | 31.12.2014

Razem 43978

Kredyty pozyczki bankowe Nota nr 33
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe w okresie sptaty do roku kredytplkmwve 81 068 286 308 73 341

-w tym kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty 2 10 134 10 122 10 217
mieskcy - zobowizania wekslowe

-w tym kredyt w rachunku higacym 25934 36 837 36 124
Zobowigzania wekslowe
Leasing finansowy w okresie sptaty do roku
Razem 81 068 286 308 73 341
Zadtuzenie z  tytulu kredytéw bankowych na dzié Nota nr 34
30.06.2011r.
Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty

w tys. zt w walucie tys.
BGZ S.A. 9 000 WIBOR 1 M + mata 31.07.2011
BGZ S.A 36 000 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011
BGZ S.A 25934 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011
BGZ SA 2041 512 EUR EURLIBOR 3M +31.12.2014
marza
NORD/LB Bank 2 500 WIBOR 3M + mafa | 29.11.2013
Polska
NORD/LB Bank 2713 WIBOR 1M + mata | 31.12.2016
Polska
NORD/LB Bank 2880 WIBOR 1M + mata | 30.09.2016
Polska
Razem 81 068
Zadtuzenie z  tytulu kredytéw bankowych na dzié Nota nr 35
31.12.2010rr.
Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
w zt w walucie
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lednostki wg _stanu na dzié 30 czerwca 2011

BGZ S.A. 94 000 WIBOR 1 M + mata 16.07.2011

BGZ S.A 36 837 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011

BGZ S.A 18 000 WIBOR 1 M + mata 28.03.2011

PKO BP S.A. 100 431 WIBOR 1M + maza | 30.06.2011

BRE Bank S.A. 5918 WIBOR 1 M + mata 14.07.2011

DZ Bank Polska S.A. 21 000 WIBOR 1 M + maza 14.07.2011

Kredyty 10 122 512 EUR

dtugoterminowe 0

okresie sptaty do 12

mieskcy

Razem 286 308

Zadluzenie z  tytulu kredytéw bankowych na dzié Nota nr 36

30.06.2010r.

Bank Wykorzystanie kredyty Wykorzystanie kredyty Koszt kredytu Termin splaty
w zt w walucie

BGZ S.A. 15 000 WIBOR 1 M + mata 16.07.2010

BGZ S.A 12 000 WIBOR 1 M + mata 16.07.2010

BGZ S.A 36 124 WIBOR 1 M + mata 14.07.2010

BGZ SA 2123 512 EUR EURLIBOR 3M +31.12.2014

marza

NORD/LB Bank 2 500 WIBOR 3M + mam | 29.11.2013

Polska

NORD/LB Bank 2 880 WIBOR 1M + mafa | 31.12.2016

Polska

NORD/LB Bank 2714 WIBOR 1M + mata | 30.09.2016

Polska

Razem 73 341

Wykaz kredytow i pozyczek zabezpieczonych na maiku Nota nr 37

Bank — siedziba Kredyt/limit Kredyt/limit Zabezpieczenie kredytu
przyznany wykorzystany
PLN/Waluta pozostajcy do
obca w tys. sptaty
PLN/waluta
obca w tys.
Kredyty obrotowe:
1. Bank GospodarkiZywnoiciowej 50 000 25934 Hipoteka kaucyjna na KW 2886 do kwoty
S.A. w Warszawie 40 000 000 zt; Przewtaszczenie zapasow do
kwoty 5000000 2zt wraz cesj
ubezpieczenia.
2. Bank GospodarkiZywnosciowej 120 000 9 000 | Zabezpieczenie zapasow rzepgku
S.A. w Warszawie zakupionego z kredytu wraz z cegolisy
PZU.
3. Bank GospodarkiZywnosciowej 60 000 36 000 | Zabezpieczenie zapasow rzepaku
S.A. w Warszawie zakupionego z kredytu wraz z cegolisy
PZU.
Razem kredyty obrotowe 230 000 70 934
Kredyty dlugoterminowe
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1. Bank GospodarkiZywnosciowe | 13 233PLN 7 113FLN Hipoteka kaucyjna na nieruchoged KW
S.A. w Warszawie 3192 EUR 1787 EUR | 2886;
Przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co| do
gatunku w postaci maszyn i ddzen.
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
w BGZ SA
2. DnB NORD Polska S.A 20 000 6 250 | Hipoteka kaucyjna na nieruchoswd KW
Warszawie 2886 / max.20 000 000 z¥;
Zastaw rejestrowy na liniach
technologicznych do ekstrakdji
mechanicznej i ekstrakcii
rozpuszczalnikowej wraz z ces
ubezpieczeniow
3. DnB NORD Polska S.A. w 24 000 16 080 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 36 000 000 %I,
Warszawie KW 2886; Zastaw rejestrowy na liniagh
technologicznych  zakupionej z kredytu
wraz z cesja ubezpieczenigwdo kwoty
24 000 000 zt.
4. DnB NORD Polska S.A. W 19 000 14 252 | Hipoteka zwykta w kwocie 19 000 000 it
Warszawie KW 20259; Hipoteka kaucyjna do kwoty
8 500 000 zt KW 20259; Zastaw rejestroyy
na liniach technologicznych do ekstrakg;ji
mechanicznej i ekstrakcii
rozpuszczalnikowej wraz z cesja
ubezpieczenia do kwoty 19 000 000 zt.
Kredyty dtugoterminowe razem: 76 233 43 695
| Rezerwy Nota nr 38
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Stan rezerwy na pocatek okresu: 668 912 912
Zwiekszenia 889
- odpis aktualizacyjny surowcéw i materiatow 889 178 0
- odpis aktualizacyjny ngrodki trwate w budowie
- pozostate
Zmniejszenia 1557 1090 912
- rozwigzanie rezerwy 126 422
- przeniesienia prezentacyjne -1431 - 668 -912
Razem stan rezerwy na koniec okresu: 0 0 0
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okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 39
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Stan rezerwy na pocatek okresu 10 437 8 360 8 360

Zwiekszenia 705 3175 833

-nadwyka amortyzacji podatkowej nad bilanspw 702 1212 679

-odsetki od nalenosci naliczone

-dodatnie ranice kursowe naliczone 3 12 27

-wzrost wartéci aktywow finansowych 1950 127

-pozostate 1

Zmniejszenia 2 308 1098 744

-odwrécenie rénic przegciowych

-odsetki od naleosci

-zrealizowane aktywa finansowe 2304 1098 741

-dodatnie ranice kursowe naliczone

-dotacja 4 3

Stan rezerwy na koniec okresu 8 834 10 437 8 449

Zobowigzania handlowe i pozostate Nota nr 40
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni

okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Dlugoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek pawanych w tym:

- Zobowazania z tyt. dostaw i ustug

- Inne zobowizania

Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 481 482 579
- zobowhzania z tyt. dostaw i ustug

- zobowizania z tyt. podatkéw ,cet, ubezpieize

- zobowhzania z tyt. wynagrodze

- pozostate zobowzania 481 482 579
Razem 481 482 579
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Zobowiazania handlowe i pozostate

Nota nr 41

Rok biezacy
okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Rok poprzedni
okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Kroétkoterminowe

Zobowiazania wobec jednostek pawanych w tym: 2481 2570 2 275

- zobowhzania z tyt. dostaw i ustug 2481 2570 2275

- inne zobow4qzania

Zobowiazania wobec jednostek pozostatych w tym: 24 905 77 365 33034

- zobowhzania z tyt. dostaw i ustug 19 402 31 227 13581

- zobowhzania z tyt. podatkéw ,cet, ubezpiesze 933 2 828 3169
w tym: podatek dochodowy liigey

- zobowhzania z tyt. leasingu operacyjnego 445 424 346

- inne zobowdzania finansowe

- zobowhzania z tyt. wyceny instrumentéw finansowych 3259 41 211 14 300

- zobowhzania z tyt. wynagrodze 225 249 216

- pozostate zobowrania* 641 1426 1422

Razem 27 386 79 935 35 309

*glébwna pozycy pozostate zobowkania § zobowhzania w stosunku do Zaktadowego Funduszu Osoéb

Niepetnosprawnych w kwocie 388 tys. z

RoOznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowizan nie odsetkowych a Nota nr 42
ich wartoscia nominalna na dzien 30 czerwca 2011 r.
Zobowizania nie odsetkowe, w tym 27 386
z tytutu dostaw i ustug 21 883
publiczno prawne 933
Inne 4570
Okres ptatnéci w dniach 30
Stopa dyskonta? 7,62%
Zdyskontowana warté zobowhzan 27216
Roéznica pomiedzy wartoscig zdyskontowary a wartoscia nominalng 170
Roéznica w procentach 0,63%

*WIBOR 1 M na dzié 30.06.2011, rowny 4,62% + premia za ryzyko 3%
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Roznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowizan nie odsetkowych a Nota nr 43
ich wartoscia nominalna na dziei 31 grudnia 2010 r.
Zobowizania nie odsetkowe, w tym 79 935
z tytutu dostaw i ustug 33797
publiczno prawne 2 828
Inne 43 310
Okres ptatnéci w dniach 40
Stopa dyskonta? 6,66%
Zdyskontowana warté zobowhzan 79 356
Roéznica pomiedzy wartoscig zdyskontowar a wartoscia nominalng 579
Roéznica w procentach 0,72%
* WIBOR 1 M na dzié 31.12.2010, réwny 3,66% + premia za ryzyko 3%
Roéznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowinzan nie _odsetkowych a Nota nr 44
ich wartoscia nominalna na dziei 30 czerwca 2010 r.
Zobowigzania nie odsetkowe, w tym 35 309
Z tytutu dostaw i ustug 15 856
publiczno prawne 3169
Inne 16 284
Okres ptatnéci w dniach 45
Stopa dyskonta’ 6,64%
Zdyskontowana warté zobowhzan 35 022
Roznica pomigdzy wartoscia zdyskontowar a wartoscia nominalna 287
Roéznica w procentach 0,81%
* WIBOR 1 M na dzié 30.06.2010, rowny 3,64% + premia za ryzyko 3%
Rozliczenia medzyokresowe Nota nr 45
Rok biezacy Rok poprzedni Rok poprzedni
okres okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Dlugoterminowe

-przychody z tyt. rozliczenia zakupirodkéw trwatych 848 141 157
sfinansowanych z ZFRON

inne pozycje

Razem rozliczenia diugoterminowe 848 141 157
Krotkoterminowe

-przychody z tyt. rozliczenia zakupirodkéw trwatych 107 33 34
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sfinansowanych z ZFRON
- przychody przysztych okreséw z tytutu realizagjéw 14
Razem rozliczenia krétkoterminowe 107 47 34
Razem 955 188 191
Przyszte zobowazania z tytutu podpisanych uméw najmu Nota nr 46
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres

od 01.01.2011 do 30.06.20%1od 01.01.2010 do 31.12.2010

Do 1 rok 1052 082
Od 1 do 5 lat 4 302 4 328
Powyzej 5 lat 0 469
Razem : 5354 5879

Przyszte zobowzania prezentowane pozabilansowo z tytutu podpidamnynéw najmu dotyezoptat leasingowych
wynikajacych z uméw nieodwotalnej dzieawy silosdw na skladowanie surowca do produkcji.

ZARZ AD
ELSTAR OILS SPOLKA AKCYJINA

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zagrlu

Zbigniew tuczkowski — Czionek Zarzdu
Wojciech Wityk — Czionek Zaradu
Andrzej Herrmann - Czionek Zarzadu
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starOils

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ELSTAR OILS S.A. ORAZ Z DZIALALNOSCI
SPOLKI W 1 POLROCZU 2011 ROKU

Elblag, sierpien 2011



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Elstar Oils SA i spoétki Elstar Oils SA w 1 p6troczu 2011 roku

SPIS TRESCI
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19.
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21

22

. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR OILS S.A.

OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE]

. STRUKTURA WEASNOSCIOWA W GRUPIE

. CHARAKTERYSTYKA STRATEGII SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]J

ELSTAR OILS S.A

. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

ELSTAR OILS S.A.

. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, SEGMENTY DZIALALNOSCI

. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN SPOKI I GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR

OILS S.A. W 1 POLROCZU 2011 ROKU

. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI

I GRUPY W TYM O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR
OILS S.A. W LATACH KOLEJINYCH

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWE]

INFORMACIA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH I
KAPITALOWYCH

INFORMACIA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH
I GWARANCIACH

WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z EMISII

STANOWISKO ODNOSNIE REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]J
ELSTAR OILS S.A.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH
ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA ELSTAR OILS S.A.

. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

. UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
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W PRZYPADKU ZWOLNIENIA LUB REZYGNACII

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH, NALEZNYCH DLA
KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

24, OKRESLENIE LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU
0S0B ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

25. AKCJONARIUSZE POWYZE] 5%
26. INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCIJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZY

27. WSKAZANIE POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECIALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE

28. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

29. WSKAZANIE OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WrASNOSCI AKCII I
DOTYCZACYCH WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACEGO NA AKCIE

30. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

31. INFORMACIE JAK W PKT. 30 DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO
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1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR OILS S.A.
W skiad Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. wchodzg

Podmiot dominujacy - Elstar Oils S.A.
Spotka bezposrednio zalezna — Biopaliwa S.A.

Spotka bezposrednio zalezna Biopaliwa S.A. jest objeta konsolidacjg metodg petna.

Schemat Grupy Kapitatlowej Elstar Oils S.A.

{ ELSTAR OILS S.A. }
BIOPALIWA S.A.
100%

2. OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE]

2.1 Podmiot dominujacy - Elstar Oils S.A.

Podmiot dominujacy - Elstar Oils S.A.

Elstar Qils Spotka Akcyjna z siedzibg w Elblagu , jest wpisana do rejestru
przedsieiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000183211.Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spotki
zakwalifikowana jest w sekcji D w pozycji 15.41.Z, 15.42.Z. Spotka jest notowana
na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata
zaklasyfikowana do sektora spozywczego. Dziatalno$¢ Elstar Oils S.A. koncentruje
sie na produkcji olejow i ttuszczow roslinnych dla przemystu spozywczego oraz
oleju rzepakowego do produkcji biopaliw. Gtdwnym surowcem do produkcji jest
rzepak. Produkcja skierowana jest gtdwnie na rynek krajowy, do segmentu B2B-
odbiorcow przemystowych na terenie catego kraju.

Firma:Elstar Oils

Forma prawna:Spotka Akcyjna

Kraj:Polska, Wojewddztwo:Warminsko-Mazurskie
Siedziba:Elblag, Adres: ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Elblag
NIP:578-27-26-681, REGON:170937918

Telefon i fax:0 55 239 80 00/ 055 239 50 01
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Notowania akcji Elstar Oils S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
rozpoczeto w maju 2004 roku po przeprowadzeniu pierwszej publicznej emisji akcji.
W roku 2006 przeprowadzono drugg emisje.

Kapitaty wtasne Elstar Qils S.A. na dzien 30.06.2011 roku wyniosty 171 635 tys. zt
a suma bilansowa wyniosta 323 920 tys. zt.

Strategia Elstar Oils S.A. jako podmiotu dominujacego sktada sie z trzech
podstawowych elementéw:

1. produkcji olejow i tluszczdw roslinnych dla odbiorcéw 2z przemystu
spozywczego

2. produkcji biokomponentéw do oleju napedowego w Polsce

3. pionowej integracjji: od produkcji oleju surowego, poprzez rafinacje i
modyfikacje olejow, do produkcji biokomponentow wigcznie

W celu realizacji tej strategii Elstar Oils S.A. przeprowadzita w minionych latach
inwestycje ktore umozliwity osiggniecie zdolnosci przerobowych rzepaku 400 tys.
ton rocznie oraz w zakresie estréw zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton.

2.2 Spotka zalezna - Biopaliwa S.A

BIOPALIWA S.A. jest spdtkg celowg powotang przez Elstar Oils S.A, ktéra jest
wiascicielem wszystkich imiennych akcji Spotki.

Gtéwnym zatozeniem strategii biznesowej spotki Biopaliwa SA jest zdobycie pozycji
znaczacego w Polsce producenta biokomponendw na bazie oleju rzepakowego dla
odbiorcow z branzy paliwowej.

Spoétka produkuje estry metylowe olejow roslinnych. Estry mogg by¢ zastosowane
przede wszystkim jako biokomponent do paliw mineralnych bgadz mogg stanowic
samoistne paliwo. Plan rozwoju na rynku biopaliw stanowi realizacje strategii
przyjetej przez Elstar Oils S.A.

BIOPALIWA SPOLKA AKCYINA (Biopaliwa) powstata w wyniku zawarcia umowy
spotki w dniu 14 czerwca 2005r, przed notariuszem Piotrem Brzozowskim w Nowym
Dworze Gdanskim. Umowa spotki Biopaliwa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw chemicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana (biopaliw) PKD 24.66Z. Biopaliwa SA figuruje w
Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000236570, gdzie zostata wpisana w
dniu 20 czerwca 2005 postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy BIOPALIWA S.A. wynosi 12.000.000 zt. (dwanascie milionéw
ztotych) i w catosci zostat optacony przez Elstar Oils SA.
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3. STRUKTURA WLASNOSCIOWA GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 30.06.2011 roku liczba akcji Elstar Oils S.A. wynosita 48.212.000 sztuk a

kapitat zaktadowy 48.212.000 zt.

Struktura kapitatu akcyjnego Elstar Oils S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu stan akcjonariatu na dzien bilansowy 30.06.2011 roku oraz
na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat sie w sposéb nastepujacy

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Elstar Oils SA na 30.06.2011 r.

Akcjonariusz Liczba posiadanych | Liczba gtoséw na Udziat w kapitale
akdcji WZA zaktadowym
w szt. w szt. %

Stanistaw 24 540 000 24 540 000 50,90

RosnowskKi

OFE GENERALI 3 000 000 3 000 000 6,22

OFE AVIVA 3 300 000 3 300 000 6,85

Pozostali 17 372 000 17 672 000 36,03

Razem: 48 212 000 48 212 000 100

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przez Zarzad do publikacji tj. na
dzien 27 sierpnia 2011 r. struktura akcjonariatu wg wiedzy zarzadu przedstawia sie

nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gtoséw na Udziat w kapitale
akdcji ZA zaktadowym
w szt. w szt. %

BLAZITO LIMITED* 24 540 000 24 540 000 50,90

OFE AVIVA 3 300 000 3 300 000 6,85

OFE GENERALI 2 865 429 2 865 429 5,94

Pozostali 17 506 571 17 506 571 36,31

Razem: 48 212 000 48 212 000 100

*posrednie posiadanie akcji Spokki przez StanistawanRuoskiego

W dniu 16.08.2011 przez Archer Daniels Midland Nederland B.V. zostato ogtoszone
wezwanie do sprzedazy akcji Spoétki. Wezwanie zostalo ogloszone w wyniku
zawarcia w dniu 12 sierpnia 2011 roku umowy, ktéra opisana zostata dalej w
punkcie 12 niniejszego sprawozdania.
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4. CHARAKTERYSTYKA STRATEGII SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ ELSTAR
OILS S.A.

Strategia Spétki i Grupy Kapitalowej Elstar Oils SA

Strategia Grupy Elstar Oils S.A. stanowi realizacje zdefiniowanej w pkt 2.1 strategii
podmiotu dominujgcego i sktada sie z trzech podstawowych elementéw:

1. produkcji olejow i tluszczéw roslinnych dla odbiorcéw z przemystu
spozywczego

2. produkcji biokomponentéw do oleju napedowego w Polsce

3. pionowej integracjji: od produkcji oleju surowego, poprzez rafinacje i
modyfikacje olejéw, do produkcji biokomponentéw wigcznie

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. zaktada osiggniecie liczacej
pozycji na rynku produkcji biokomponentéw dla oleju napedowego w Polsce.
Rozbudowane istotnie, w ostatnich latach, moce produkcyjne w Grupie Elstar Oils
SA beda sukcesywnie wykorzystywane na przestrzeni najblizszych lat wraz z
rozwojem rynku biodiesla. Zdolnosci przerobowe zaktadu w Czerninie wynoszg 400
tys. ton nasion rzepaku rocznie (160 tys. ton oleju). Zrealizowany projekt
rozbudowy mocy przerobowych rzepaku jest przygotowany do dalszej rozbudowy.
Celem dla Spéiki jest osiggniecie wiodacej pozycji w skupie i przerobie rzepaku w
Polsce Pdtnocnej. Grupa dysponuje nowoczesnym zaktadem produkcji estrow w
Malborku o zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton / rok réwniez przygotowanym do
dalszej rozbudowy.

5. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

5.1 PODSUMOWANIE

Grupa Elstar Oils SA zanotowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 424 431 tys. zt coc oznacza wzrost wobec tego samego okresu roku
ubiegtego, gdy przychody wyniosty 364 706 tys. zi. Wartos¢ wypracowanej
skonsolidowanej marzy EBITDA wzrosta do 19 900 tys. zt z 7 195 tys. zt w roku
ubiegtym i w efekcie spotka zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci
5 189 tys. zt wobec straty 2 868 tys. zt w 1 potroczu 2010 roku.

W okresie 1 péirocza 2011 roku nastgpita poprawa sytuacji Spoétki zaréwno w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jak i w poréwnaniu do okresu
poprzedniego potrocza. Poprawie ulegly realizowane marze w segmencie
spozywczym, W segmencie tym wzrosta takze ilo$¢ sprzedanych produktow.
Wzrosty realizowane jednostkowe ceny sprzedazy produktéw Grupy Elstar Oils SA
co wynikato ze wzrostu poziomu cen surowcow rolnych i paliw na gietdach i rynkach
Swiatowych. W efekcie wzrostu wolumendéw sprzedazy produktéw spozywczych i
wzrostu poziomu cen sprzedazy istotnie wzrosty przychody Spétki ze sprzedazy
produktow.

Analiza poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci Spoétki (spozywczego i biodiesla)
znajduje sie dalej w niniejszym raporcie.
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Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych parametrow
skonsolidowanego rachunku wynikow Spotki.

Grupa Elstar Oils SA -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES

1P2011

w min zt iP'11 iP'10
Przychody ogé6tem 424 431 364 706
Sprzedaz towarow 16 254 62 572
Koszt sprzedanych produktow i towaréw 396 115 349 285
Koszty sprzedazy 10 913 10 490
Koszty zarzadu 4 843 3 565
Wynik EBITDA 19 900 7 195
Koszty operacyjne ogétem 411 871 210912
Pozostate przychody operacyjne 955 232 240 850
Pozostate koszty operacyjne 605 230 916 682
Wynik EBIT 12911 690
Przychody finansowe 3 568 5414
Koszty finansowe 10 343 10 105
Zysk brutto 6 136 -4 001
Podatek 947 -1133
Zysk netto 5189 -2 868
5.2 ANALIZA

« Skonsolidowany rachunek wynikéw Elstar Oils S.A

Grupa Elstar Oils SA zanotowata w 1 podtroczu 2011 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w wysokosci

424 431 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto wynidst w tym okresie 5 189 tys. zi.
Odpowiednie dane dla okresu 1 pétrocza 2010 przedstawiaty sie nastepujaco:
przychody skonsolidowane wyniosty 364 706 tys. zt, a skonsolidowana strata netto
wyniosta wéwczas 2 868 tys. zt. Zysk brutto na sprzedazy w 1 podtroczu 2011
wyniést w uktadzie skonsolidowanym 28 317 tys. zt w poréwnaniu z 15 420 tys. zt
zysku na sprzedazy brutto zanotowanym w tym okresie roku 2010 roku. Natomiast
wynik operacyjny Grupy w 1P 2011 to zysk w kwocie 12 911 tys. zt wobec wyniku
operacyjnego w wysokosci 690 tys. zt w I pétroczu roku 2010.

Istotng cze$¢ przychoddw ze sprzedazy w rachunku wynikow Spotki w okresie 1
potrocza roku ubiegtego, stanowity przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw
(gtdownie rzepak), ktére wyniosty 62 572 tys. zt. Natomiast w 1 pdétroczu roku
biezacego w rachunku wynikdow Spéiki nie zaprezentowano przychodow z tytutu
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sprzedazy rzepaku a tgczna wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatow
wyniosta 16 285 tys. zi.

+ Jednostkowy rachunek wynikow Elstar Oils S.A.

Elstar Oils SA zanotowata w 1 potroczu 2011 roku jednostkowe przychody ze
sprzedazy w wysokosci 390 775 tys. zt. Zysk netto wynidost w tym okresie 3 475
tys. zt. Odpowiednie dane dla okresu roku ubiegtego przedstawiaty sie
nastepujaco: przychody ze sprzedazy wyniosty 330 102 tys. zt, a strata netto
wyniosta wowczas 5 799 tys. zt.

Jednostkowy zysk brutto na sprzedazy w 1 pétroczu 2011 roku wynidst 22 918 tys.
zt w poréwnaniu z 7 026 tys. zt zysku na sprzedazy brutto zanotowanym w tym
okresie roku 2010 roku. Natomiast wynik operacyjny Elstar Oils SA w 1P 2011 to
zysk w kwocie 9 552 tys. zt wobec wyniku operacyjnego straty w wysokosci 4 585
tys. zt w 1 potroczu roku 2010.

« Bilans jednostkowy i skonsolidowany Elstar Oils SA

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Elstar Oils SA na dzien
bilansowy 30.06.2011 r. zmniejszyta sie do kwoty 372 015 tys. zt z kwoty 410 259
tys. zt zanotowanej jako suma aktywow (pasywéw) na analogiczny dzien bilansowy
roku ubiegtego t. j 30.06.2010 oraz zmniejszyta sie w stosunku do sumy
odnotowanej na koniec ubiegtego kwartatu (na dzien 31.03.2010) roku wynosita
451 910 tys. zt). Spadek sumy bilansowej w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010 wynika przede wszystkim ze zmniejszenia wartosci majgtku obrotowego,
z wartosci ok. 100 min zt na dzien 3.06.2010 do 66 mIn zt na dzien bilansowy 30
czerwca biezacego roku. Wptywy gotéwki z tego tytutu zostaty przeznaczone na
spfate zobowigzan diugoterminowych - kredytéw bankowych.

W bilansie jednostkowym suma bilansowa na sprawozdawczy dzien bilansowy
(30.06.2010 roku) zmniejszyta sie do kwoty 323 920 tys. zt z kwoty 328 902 tys.
zt zanotowanej jako suma aktywéw (pasywow) na analogiczny dzien bilansowy roku
ubiegtego t.j. 30.06.2010 roku. Podobnie jak w bilansie skonsolidowanym suma
aktywow na dzien 30.06.2011 roku zmniejszyta sie w stosunku do sumy
zanotowanej na dzien 30.06.2010 roku i wynosita 372 015 tys. zt. Przyczyny
powyzszych zmian sg takie same jak w bilansie skonsolidowanym i zostaty opisane
szerzej w sprawozdaniu skonsolidowanym.

+ Przeptywy pieniezne Spoiki i Grupy Elstar Oils S.A.

W 1 poétroczu 2011 roku zanotowano dodatnie skonsolidowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 216 225 tys. zt. Dodatnie przeptywy
operacyjne przeznaczone zostaty na sptate kredytéw, bowiem ujemne przeptywy z
dziatalnosci finansowej wyniosty — 227 599 tys. zt w ukfadzie skonsolidowanym.
Odnotowano dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci 1 309 tys.
zt. W efekcie $rodki pieniezne w bilansie skonsolidowanym na dzien 30.06.2011
wyniosty 10 151 tys. zt. W roku ubiegtym wartosc ta wyniosta 10 164 tys. zt

W 1 poétroczu 2011 roku zanotowano jednostkowe przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej o wartosci 207 386 tys. zt. Dodatnie przeptywy operacyjne
przeznaczone zostaty na spfate kredytéw, bowiem ujemne przeptywy z dziatalnosci
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finansowej wyniosty w sprawozdaniu jednostkowym - 218 947 tys. zt. Odnotowano
niewielkie dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci: 1 348 tys. zt.
W efekcie srodki pieniezne na dzien 30.06.2011 wyniosty 9 724 tys. zt w bilansie
jednostkowym. W roku ubiegtym, odpowiednia warto$¢ Srodkéw pienieznych w
bilansie jednostkowym na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 9 632 tys. zt.

5.3 WIELKOSCI RENTOWNOSCI 1P2011 / 1P2010

Ponizej przedstawiono zestawienie wspétczynnikdw rentownosci zanotowane przez
Elstar Oils SA zaréwno w uktadzie jednostkowym jak i skonsolidowanym w okresie
1P2011 w poréwnaniu do 1P2010.

GRUPA ELSTAR OILS SA

1 pétrocze 2011 1 pétrocze 2010
Rentownos¢ sprzedazy % 6,67% 4,23%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % 3,04% 0,19%
Rentownos¢ Ebitda % 4,69% 2,15%
Rentownos¢ brutto % 1,45% -1 10%
Rentownos¢ netto % 1,22% -0,79%
Rentownos¢ aktywdéw ogdtem ROA % 1,39% -0,70%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 3,09% -1,83%

ELSTAR OILS SA

1 pétrocze 2011 1 pétrocze
2010
Rentownos¢ sprzedazy % 5,86% 2,13%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % 2,59% -1,39%
Rentownos¢ Ebitda % 3,68% -0,1%
Rentownos¢ brutto % 1,11% -2,14%
Rentownos¢ netto % 0,89% -1,76%
Rentownos$¢ aktywdéw ogdtem ROA % 1,06% -1,76%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 2,02% -3,47%

6. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ] ELSTAR OILS S.A.

Produkty
Podstawowqg dziatalnoscia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja
rafinowanych olejow roslinnych i ttuszczéw oraz produkcja estrow. Produktem
ubocznym przerobu rzepaku jest $ruta rzepakowa a produkcji estréow faza
glicerynowa.
W ofercie Grupy znajdujq sie:
- oleje rafinowane roslinne dla przemystu spozywczego i rynku biodiesla
- tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzien i kreméw, do polew
cukierniczych, do produkcji koncentratdw spozywczych oraz do smazenia,
- estry metylowe olejéw roslinnych
- Sruta rzepakowa
- gliceryna surowa

10
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Spotka prowadzi sprzedaz produkowanych przez siebie olejéw rafinowanych oraz
ttuszczow spozywczych dla klientéw z sektora B2B a estrow metylowych dla
odbiorcow z branzy paliwowej.

W 1 pdtroczu 2011 roku w strukturze sprzedazy Grupy w zakresie podstawowej
dziatalnosci gtéwnym produktem byly oleje rzepakowe rafinowane dla przemystu
oraz ttuszcze i estry metylowe oleju rzepakowego.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy Spétki w podziale na produkty i
towary w okresach 1P2011 i 1P2010 roku.

Struktura sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia szczegdtowq strukture przychoddéw osigganych przez
Grupe w 1 potroczu 2010 roku w poréwnaniu z tym samym okresem roku 2009.

GRUPA ELSTAR OILS SA

sprzedaz w tys. zt 1P2011 1P2010

w tys. zt w % w tys. zi w %
RAZEM 424431 100% 364 706 100%
$ruta 70 476 16,6% 51 818 14,3%
olej rzepakowy wstepnie rafinowany 11 893 2,8% 734 0,2%
oleje rafinowane i ttuszcze dla przemystu 206 649 48,7% 137 375 38,0%
ziarno rzepaku 0 0,0% 50 058 13,9%
estry 130524 30,8% 121 098 33,5%
gliceryna i kwasy ttuszczowe 2973 0,7% 2 669 0,7%
inne 1915 0,5% 954 0,3%

W zakresie wartosSciowej struktury sprzedazy Spétki w produktéow w strukturze
sprzedazy Spotki w okresie 1 potrocza 2011 nastgpit wzrost udziatu sprzedazy
olejow rafinowanych i ttuszczéw dla przemystu z 38% do 48,7%. Wynika to z faktu
wzrostu ilosci sprzedanych olejéw na rynek spozywczy oraz ze wzrostu cen. Wzrost
cen spowodowat takze wzrost wartosci sprzedazy estrow pomimo ich mniejszej
sprzedanej ilosci w stosunku do 1 pdétrocza roku 2010.

11
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Model biznesu Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA

Ponizszy rysunek ilustruje model biznesu realizowany przez Grupe Elstar z
podziatem na dwa segmenty. Wykonanie poszczegdlnych segmentéw w 1 pdtroczu
2011 oraz w pordownaniu do 1 potrocza 2010 roku zostato zaprezentowane dalej w
niniejszym sprawozdaniu w punkcie 7

Segment biodiesla Estry metylowe
Zakup oleju z rynku ‘

Estryfikacja

Zakup oleju z rynku - Rafinacjai modyfikacja

. Olej rafinowany i
Segment spozywczy tluszcze

7. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, SEGMENTY DZIALALNOSCI

z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe zagraniczne oraz informacja o
zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

7.1 RYNKI ZBYTU I DOSTAWCY

W raportowanym okresie 1 poétrocza 2011 roku nie nastgpity istotne zmiany w
zakresie rynkow zbytu Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A. i spotki Elstar Oils SA.
Sprzedaz jest w wiekszosci kierowana na rynek krajowy. Zaréwno Grupa
Kapitatowa jak i spodtka Elstar Qils SA swoje wyroby sprzedaje w sposéb
bezposredni innym podmiotom gospodarczym (segment B2B), gtdwnie w celu ich
dalszego przetworzenia albo konfekcjonowania.

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy dokonywana jest gtdwnie na terenie Polski. W rozpatrywanym
okresie 1 poétrocza 2011 roku prowadzona byla takze sprzedaz na teren Unii
Europejskiej: do Niemiec, Danii, Holandii, Czech, Rumunii oraz na Wegry, Stowacje
i Litwe. Sprzedaz dotyczyta: Sruty, niewielkich ilosci estréw, tluszczow i olejéw
rafinowanych oraz fazy glicerynowej.

12
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Struktura sprzedazy kraj/eksport w okresie 1 péirocza 2011 roku

W 1 potroczu 2011 roku udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy
skonsolidowanej wynidst 12% a w sprzedazy jednostkowej ok. 11% i utrzymuje sie
na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Struktura sprzedazy kraj/eksport 1P2011 / 1P2010

Jednostkowa struktura sprzedazy

KANALY DYSTRYBUCII iP 2011 1P 2010

w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzedaz krajowa 346 560 88,69 294 778 89,30
sprzedaz do UE 44 215 11,31 35 324 10,70
sprzedaz inna zagraniczna 0 0 0 0
Razem 390 775 100 330 102 100

Skonsolidowana struktura sprzedazy

KANALY DYSTRYBUCII iP 2011 1P 2010

w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzedaz krajowa 373 273 87,95 325 291 89,19
sprzedaz do UE 51 158 12,05 39 280 10,77
sprzedaz inna zagraniczna 0 0 135 0,04
razem 424 431 100 364 706 100

« Glowni odbiorcy

Odbiorcy produktow sg zlokalizowani na terenie catego kraju, mozna ich podzieli¢
na nastepujace grupy:

o W zakresie segmentu spozywczego

- zaktady konfekcjonowania olejow,

- producenci artykutdow spozywczych: koncentraty, majonezy, dania gotowe, itp.
- zaktady przetwodrstwa rybnego,

- producenci margaryn,

- zaktady przemystu cukierniczego,

- zaktady piekarnicze,

o W zakresie $ruty rzepakowej - producenci pasz i komponentéw do pasz

o W zakresie segmentu biodiesla (produkcji i sprzedazy estréw) — odbiorcy z
branzy paliwowej, producenci i dystrybutorzy paliw transportowych

Grupa odbiorcow wyrobdw Spéiki jest zréznicowana a jej liczba wynosi ok. 500.
Udziat Zzadnego nie przekroczyt 10%, oprécz Grupy LOTOS w zakresie dostaw
estrow, a zatem poza segmentem biodiesla nie wystepuje uzaleznienie Grupy od
jednego lub kilku odbiorcow.

13



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Elstar Oils SA i spofki Elstar Oils SA w 1 p6troczu 2011 roku

+ Glowni dostawcy

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. posiada liczng grupe dostawcéw , udziat zadnego
z nich nie przekracza 10% dostaw (oprdécz transakcji tytpu ,commodity finance” z
Amsterdam Commodity Trading), a zatem nie wystepuje uzaleznienie Spétki od
jednego lub kilku dostawcow.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji w Elstar Oils S.A.
sq nasiona rzepaku produkcji krajowej. Elstar Oils produkuje olej rzepakowy z
rzepaku, ktéry skupuje w poétnocnej czesci kraju. Strategia Elstar Oils zakfada
rozwdéj produkcji oleju rzepakowego w oparciu o krajowy surowiec pozyskiwany w
potnocnej Polsce. Elstar Qils od szeregu lat prowadzi kontraktacje rzepaku od
producentéw i operatoréw rynkowych opartg o wieloletnig wspotprace stron. Cena
zakupu surowca jest ceng rynkowg ustalang na bazie notowan gietdowych. Spétka
skupuje surowiec na lokalnych rynkach, w okresie letnim. Rzepak, jest skupowany
gtdwnie w okresie zbioréw rzepaku, zazwyczaj w okresie lipiec - wrzesien.
Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do
produkcji. Zapasy surowca malejg do zera w okresie przed rozpoczeciem nowego
skupu, a wiec w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w III kwartale na okres sezonu
przetworczego powodujg ze na koniec kazdego roku suma bilansowa Spotki rosnie.

Zakfad produkcyjny Elstar Oils S.A. zlokalizowany jest na Zutawach, w $rodku
jednego z gtéwnych polskich zagtebi rzepakowych (Polska pdétnocna oraz pétnocno-
wschodnia). Potencjat krajowego rolnictwa umozliwia wzrost produkcji rzepaku do
poziomu 2,5 - 3 mIn ton w nadchodzacych latach, co powinno zapewni¢ krajowy
surowiec dla potrzeb przemystu spozywczego oraz rosngcego rynku biopaliw. Dla
potrzeb produkcji ttuszczéw importowane sg oleje i komponenty palmowe.

7.2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

SEGMENT SPOZYWCZY

iP 2011 1P 2010
Przychody ogo6tem 390 775 330 102
Sprzedaz miedzy segmentami 99 614 89 230
Sprzedaz zewnetrzna 291 161 240 872
Sprzedaz towarow 115 52 769
Koszty sprzedazy 10 039 8 040
Koszty zarzadu 3 873 2 892
Wynik segmentu EBITDA 14 376 -168
Wynik segmentu EBIT 9 551 -4 585
Przychody finansowe segmentu 3 682 5119
Koszty finansowe segmentu 8 884 7 605
Zysk brutto segmentu 4 349 -7 071
Zysk netto segmentu 3 475 -5 799
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rentownos¢ EBITDA 3,7% -0,1%

rentownos¢ netto 0,9% -1,8%

W segmencie spozywczym nastgpita znaczna poprawa realizowanych marz co w
sytuacji wzrostu wolumenu sprzedanych produktow i wzrostu wartosci przychodéw
ze sprzedazy spowodowato wzrost zysku netto segmentu do 3 475 tys. zt wobec
straty 5799 tys. w 1 podtroczu 2010 roku. Wartos¢ zrealizowanej marzy EBITDA
wzrosta do 14 376 tys. zt z - 168 tys. zi.

Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w segmencie spozywczym wzrosta w
rozpatrywanym okresie z 277 333 tys. zt do 390 659 tys. zt bowiem w 1 podtroczu

roku ubiegtego istotng pozycje stanowity przychody ze sprzedazy towardéw (rzepak)
a przychody ze sprzedazy ktore nie wystgpity w roku 2011.

SEGMENT BIODIESEL

1P 2011 1P 2010
Przychody ogo6tem 133 270 123 833
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0
Sprzedaz zewnetrzna 133 270 123 833
Sprzedaz towaréw 16 176 10 502
Koszty sprzedazy 874 2 450
Koszty zarzadu 970 673
Wynik segmentu EBITDA 5148 6 615
Wynik segmentu EBIT 2 869 4412
Przychody finansowe segmentu 9 426
Koszty finansowe segmentu 1582 2 631
Zysk brutto segmentu 1296 2 207
Zysk netto segmentu 1 282 2197
rentownos¢ EBITDA 3,9% 5,3%
rentownos¢ netto 1,0% 1,8%

W segmencie biodiesla zanotowano wzrost wartosci przychodéw do 133 270 tys. zt
z wartosci 123 833 tys. zt. Nizsza natomiast byta zrealizowana warto$¢ marzy
EBITDA (5 148 tys. zt wobec 6 615 tys. zt w 1 potroczu 2010 roku). W efekcie
wynik netto biezacego okresu wynidst 1 282 tys. zt w stosunku do 2 197 tys. zysku
netto 1 poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Poziom kosztow finansowych w roku 2011 zmniejszyt sie z uwagi na spadek
zadtuzenia kredytowego segmentu w wyniku systematycznie realizowanej sptaty
kredytu inwestycyjnego oraz mniejszego zapotrzebowania na kredyt obrotowy w
wyniku skrécenia cyklu rotacji naleznosci.
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8. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ] ELSTAR OILS S.A. W 1 POLROCZU 2010 ROKU

W okresie 1 péirocza 2011 roku nastgpita poprawa sytuacji Spoétki zaréwno w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jak i w poréwnaniu do okresu
poprzedniego potrocza. Poprawie ulegly realizowane marze w segmencie
spozywczym, w segmencie tym wzrosta takze ilos¢ sprzedanych produktéw.
Wzrosty realizowane jednostkowe ceny sprzedazy produktéw Grupy Elstar Oils SA
co wynikato ze wzrostu poziomu cen surowcow rolnych i paliw na gietdach i rynkach
Swiatowych. W efekcie wzrostu wolumendéw sprzedazy produktéw spozywczych i
wzrostu poziomu cen sprzedazy istotnie wzrosty przychody Spétki ze sprzedazy
produktow.

Pod wzgledem ilosci sprzedanych produktéw w strukturze sprzedazy Spoétki w
okresie 1 pétrocza 2011 roku w stosunku do 1 potrocza roku ubiegtego zwiekszyta
sie sprzedaz produktow w segmencie spozywczym a hieznacznie zmniejszyta sie
sprzedaz estrow. Gtownym czynnikiem umozliwiajgcym wzrost sprzedazy
produktéw byt wzrost realizowanego przerobu rzepaku.

Grupa Elstar Oils SA

sprzedaz w tys. ton iP'11 iP'10
Produkty spozywcze, w tym 153,8 146,3
Oleje i ttuszcze 52,8 45,4

Sruta 100,9 98,3

Estry 30,2 37,9
Przerob rzepaku 176,4 160,7

9. OPIS CZYN,N,IK()\,N I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC SPOLKI I GRUPY W TYM O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W raportowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o charakterze
nietypowym majgce wptyw na wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami
sq osiggniete przychody i poniesione koszty.

Zrédta przychodéw

Obecnie podstawowgq dziatalnoscig Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja
rafinowanych olejow roslinnych i ttuszczéw oraz produkcja estrow. Produktem
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ubocznym przerobu rzepaku jest Sruta rzepakowa a produkcji estréw gliceryna
surowa. Strukture uzyskiwanych zrédet przychoddéw przedstawiono powyzej w pkt 6
W niniejszym sprawozdaniu. Ponizej przedstawimy natomiast strukture kosztéw.

Struktura kosztow operacyjnych

- Sprawozdanie jednostkowe

Warto$¢ poniesionych przez Elstar QOils SA kosztéw wiasnych sprzedanych
produktéw i towaréw w okresie 1 potrocza 2011 roku wyniosta 367 857 tys. zt i w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (323 076 tys. zt) wzrosta z
uwagi na wzrost wielkosci produkcji i sprzedazy realizowanej przez Spoétke.
Stosunek kosztu wiasnego sprzedazy do przychodédw ze sprzedazy w obu
analizowanych okresach zmniejszyt sie z poziomu 97,9% do 94,1%, co byto
wynikiem wzrostu marz w okresie 1 pétrocza 2011 roku w pordéwnaniu z 1
potroczem 2010 roku.

W analizowanym okresie 1 poétrocza 2011 roku jednostkowe koszty sprzedazy
wyniosty 10 038 tys. zt (wobec 8 039 tys. zt w 1 potroczu 2010 roku). Koszty
sprzedazy w Elstar Oils SA to przede wszystkim koszty zmienne sprzedazy zwigzane
z transportem produktéw Grupy do odbiorcow. Wzrost kosztow sprzedazy pomiedzy
okresami wynika wiec ze wzrostu wolumenu sprzedazy produktéw Spétki w 1
potroczu 2011 w stosunku do 1 potrocza 2010 roku. Koszty ogdlnego zarzadu
wzrosty z 2 892 tys. zt w 1 pdiroczu 2010 roku do 3 873 tys. zt w 1 pdiroczu 2011
roku. Byto to m.in. efektem zwiekszenia skfadu Zarzgdu Spoétki oraz zwiekszenia
kosztéw ubezpieczen i audytéw pomiedzy poréwnywanymi okresami.

- Sprawozdanie skonsolidowane

Wartos$¢ poniesionych przez Grupe Elstar kosztéw wiasnych sprzedanych produktow
i towarow w okresie 1 pdfrocza 2011 roku wyniosta 396 115 tys. zt i byta wyzsza w
pordwnaniu do 1 potrocza roku ubiegtego (349 286 tys. zt) przede wszystkim z
uwagi na wzrost cen surowcédw. Stosunek kosztu wiasnego sprzedazy do
przychoddéw ze sprzedazy w korzystny sposéb zmniejszyt sie z wartosci ok. 95,8%
% w okresie 1P 2010 roku do 93,3% w biezacym okresie, co byto wynikiem
zwiekszenia marz.

W analizowanym okresie 1 pétrocza 2011 roku Grupa poniosta koszty sprzedazy w
kwocie 10 913 tys. zt a wiec na poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego (10
489 tys. zt). Koszty sprzedazy w segmencie spozywczym wzrosty w zwigzku z
wyzszym wolumenem sprzedanych produktéw bowiem wiekszos¢ kosztéw
sprzedazy Grupy ma charakter zmienny (to koszty transportu produktéw). Koszty
sprzedazy w segmencie biodiesla natomiast istotnie zmniejszyty sie z uwagi na
zmiane struktury odbiorcéw Spotki i zmniejszenie jednostkowych kosztow
transportu produktéw.

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy w 1 pdiroczu 2011 roku wzrosty do kwoty 4 843
tys. zt wobec wartosci tych kosztéw 3 565 tys. zt odnotowanej w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Byto to m.in. efektem zwiekszenia sktadu Zarzadu Spétki
oraz zwiekszenia kosztéw ubezpieczen i audytdw pomiedzy poréwnywanymi
okresami.

Koszty i przychody finansowe
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W kwocie kosztéw finansowych zawierajgq sie koszty odsetek i prowizji od kredytow
bankowych, ujemne roznice kursowe oraz koszty transakcji terminowych
dotyczacych walut i ujemna wycena tych transakcji (lub per saldo nadwyzka
ujemnej wyceny transakcji nad wyceng dodatnig) w przypadku jesli transakcja nie
jest objeta rachunkowoscig zabezpieczen (jesli nie spetnia wymogdéw rachunkowosci
zabezpieczen).

W kwocie przychodow finansowych znajdujg sie: przychody z tytulu odsetek,
przychody z transakcji terminowych dotyczacych walut, dodatnia wycena tych
transakcji (lub per saldo nadwyzka dodatniej wyceny transakcji nad wyceng
ujemna), w przypadku jesli transakcja nie jest objeta rachunkowoscig zabezpieczen
(jesli nie spetnia wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen).

Jednostkowe koszty finansowe w okresie 1 pétrocza 2011 wyniosty 8 884 tys. zt i
byty wyzsze niz w takim samym okresie roku 2010 (7604 tys. zt). Ponadto biorgc
pod uwage przychody finansowe, ktére byly w biezacym okresie nizsze niz w 1
potroczu 2010 (3 682 tys. zt wobec 5 119 tys. zi) ujemny wynik netto na
operacjach finansowych jest w 1 pdiroczu 2011 nizszy od zanotowanego w 1
potroczu 2010 (tzn. nizsze koszty finansowe).

Skonsolidowane koszty finansowe w okresie 1 potrocza 2011 wyniosty 10 343 tys.
zt i byty nieznacznie wyzsze niz w takim samym okresie roku 2010 (10 105 tys. zi).
Ponadto przychody finansowe, ktére byty w biezacym okresie nizsze niz w 1
potroczu 2010 (3 568 tys. zt wobec 5 414 tys. zt).

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W prezentowanym raporcie Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spoétka
zawiera transakcji zabezpieczajace planowane przeptywy pieniezne wynikajace z
zawieranych kontraktow. Dla zabezpieczenia kontraktowanego przed skupem
rzepaku w statej cenie, z terminami dostawy w 2 podtroczu 2011 roku zawarto
transakcje zabezpieczajace oparte o notowania rzepaku w kontraktach futures.
Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych zostata zgodnie z
rachunkowosciq zabezpieczen zostata ujeta w kapitatach Grupy na dzien
30.06.2011 roku. Rachunkowos$é zabezpieczen jest stosowana aby prezentowany
wynik finansowy byt reprezentatywny dla okresu rachunkowego.

W sprawozdaniu jednostkowym w poréwnaniu do stanu na analogiczny dzien
bilansowy roku ubiegtego na dzien 30 czerwca 2011 roku istotnie na korzysc
zmienita sie warto$¢ odniesionego w kapitaty wilasne wyceny instrumentow
finansowych zwigzanych z zabezpieczeniem przeptywow pienieznych. Na dzien 30
czerwca 2011 roku wartos$¢ ta wyniosta minus 90 tys. zt wobec minus 10.436 tys. zt
na dzien 30 czerwca 2010 roku

W sprawozdaniu skonsolidowanym w poréwnaniu do stanu na analogiczny dzien
bilansowy roku ubiegtego na dzien 30 czerwca 2011 roku istotnie na korzysc
zmienita sie warto$¢ odniesionego w kapitaty wilasne wyceny instrumentow
finansowych zwigzanych z zabezpieczeniem przeptywow pienieznych. Na dzien 30
czerwca 2011 roku wartosc ta wyniosta minus 90 tys. zt wobec minus 16.989 tys. zt
na dzien 30 czerwca 2010 roku

18



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Elstar Oils SA i spoétki Elstar Oils SA w 1 p6troczu 2011 roku

W wyniku rozliczenia instrumentéw finansowych prezentowanych w rachunkowosci
zabezpieczen inne catkowite dochody netto na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty
w sprawozdaniu skonsolidowanym 24 774 tys. zt (w jednostkowym 24 976 tys. zt)
wobec minus 16 989 tys. zt na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku ( minus
10 436 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym) .

+ Sezonowos¢ zapasow

W produkcji i sprzedazy Grupy nie wystepowaty dotychczas zauwazalne zjawiska
sezonowosci. Mozna stwierdzi¢, iz nieco wiekszg dynamikg przychodéw w
segmencie spozywczym charakteryzuje sie I i IV kwartat a w segmencie biodiesla II
i ITII kwartat.

Zjawisko sezonowosci wystepuje natomiast przy zaopatrywaniu sie w podstawowy
surowiec - rzepak. Jest on skupowany gtdwnie w okresie zbioréw rzepaku, a wiec
poznym latem, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzesien

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do
produkcji. Zapasy surowca malejg do zera w okresie przed rozpoczeciem nowego
skupu, a wiec w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w III kwartale na okres catego
sezonu przetwdrczego powodujg ze na koniec kazdego roku suma bilansowa Spétki
rosnie. W zwigzku ze skupem rzepaku Grupa Elstar okresowo zwieksza poziom
zadtuzenia, z tytutu zacigganych kredytéw skupowych.

10. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ ELSTAR OILS S.A. W LATACH KOLEINYCH

Istotnym czynnikiem dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA w
najblizszych latach bedzie rozwéj rynku biodiesla w Polsce i w Europie.

W 2009 roku weszty w zycie dwie kolejne dyrektywy UE determinujgce dalszy
rozwoj rynku biopaliw w Europie do roku 2020:

- dyrektywa w sprawie promowania energii ze zrédet odnawialnych - RES

- dyrektywa o jakosci paliw - FQD.

Dyrektywa RES stawia cel 20% udziatu energii ze zrdédet odnawialnych w
catkowitym zuzyciu energii i 10% udziatu biopaliw w ogdélnym zuzyciu paliw w
transporcie. 10% - procentowy udziat biopaliw wymaga wprowadzania do obrotu
paliw (np. oleju napedowego) z wiekszg zawartoscig estrow niz dopuszczaty to
dotychczas normy jakosciowe. W zwigzku z tym dyrektywa FQD wprowadza nowe
paliwa: B7 i B10 czyli olej napedowy z zwartoscig odpowiednio 7% i 10% estrow
oraz E7 i E10 czyli benzyne z z zwartoscig odpowiednio 7% i 10% bioetanolu.
Panstwa czlonkowskie majg wprowadzi¢ w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezbedne do wykonania dyrektywy FQD. W zwigzku z tym w dniu
27 maja 2011 roku Sejm przyjat ustawe o Zmianie ustawy o systemie
monitorowania i kontrolowania jakosci paliw oraz niektérych innych ustaw.

19



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Elstar Oils SA i spoétki Elstar Oils SA w 1 p6troczu 2011 roku

Rynek biopaliw w Europie
Cele wskaznikowe (poziomy obowigzkowego stosowania) w krajach UE (w %, wg stanu roku 2010)

Netherlands Germany Norway Sweden Finland
4% 6,25% 3,5% (vol.) 5,75% 4%
min. 3,5% for biodiesel min. 4,4% for biodiesel 3,5% (vol.) for biodiesel
min. 3,5% for ethanol min. 2,8% for ethanol 3,5% (vol.) for ethanol Estonia
5,75%
Belgium -
4% (vol.) Latvia
4,5% (vol.)
UK " .
3,25% (vol.) until Apr10 Lithuania
3,5% (vol.) after Apri0 11970
Poland

Ireland
4% (vol.) from Jul10

5,75%

Czech Republic
4,5% (vol.)for biodiesel
3,5% (vol.) for ethanol

France
7%
7% for biodiesel

7% for ethanol Slovakia

5,75%

Spain

5,83%
min. 3,9% for biodiesel
min. 3,9% for ethanol

Austria
5,75%

min. 6,3% for biodiesel
min. 3,4% for ethanol
Romania
5,75%

4% (vol.) for biodiesel
4% (vol.) for ethanol

\
Bulgaria
3,5%
min. 2% (vol.) for
biodiesel from Mar10
min. 3% (vol.) for
ethanol from Sep10
\

Italy Slovenia Greece Cyprus
3,5% 5% 5,75% 2,5%

Yy

G

Portugal
5,75%
7% (vol.) for biodiesel

y

Zuzycie estrow w Polsce wzrosto od praktycznie ,od zera” jaki to poziom
zarejestrowano w roku 2007 przez poziom ok. 390 tys. ton w roku 2008, w
pierwszym roku funkcjonowania rynku, do ok. 885 tys. ton w roku 2010. Jest to
efektem koniecznosci wypetnienia przez branze paliwowg w Polsce obowigzku
stosowania biopaliw okreslonego ustawowo pod rygorem kar. W roku 2007
okreslono wysokos$¢ poziomu stosowania biopaliw w paliwach ogdtem poprzez
wartosci tzw. Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW) na lata 2008-2013
(Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 15.06.2007). Realizacja obowigzku
stosowania biopaliw bedzie przebiegata przede wszystkim poprzez dodawanie do
paliw mineralnych, dodatku w wysokosci obecnie do 5% biokomponentdéw (estrow
do paliwa typu diesel oraz bioetanolu do benzyny) a w przysziosci do 7% i nawet
10%.

Zaprezentowane na powyzszym wykresie wartosci NCW (Narodowego Celu
Wskaznikowego) - okreslajg energetyczny poziom wymaganej zawartosci biopaliw.
W roku 2010 w celu zaspokojenia popytu polskiego rynku dokonano importu prawie
500 tys. ton estrow. Wypelnienie potrzeb krajowego rynku stanowi szanse dla
dalszego rozwoju Spofki.
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Rynek estrow w Polsce — konsumpcjai produkcja
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11. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng Polski

Rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A. jest skorelowany z ogdlng
sytuacjg gospodarcza Polski. W zwigzku z wejsciem w segment produkcji
biokomponentédw do produkcji biopaliw, wyniki Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.
beda uzaleznione od tendencji zachodzacych na rynku paliwowym. Istnieje ryzyko,
Ze np. nizsze zapotrzebowanie na paliwo a wiec i na biokomponenty do produkcji
biopaliw, wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, zmiana kursu ziotego czy
wzrost inflacji mogg mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z silng konkurencja

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. narazona jest na dziatanie w otoczeniu firm
konkurencyjnych. Wprowadzenie regulacji dotyczacych stosowania
biokomponentéw do produkcji biopaliw powoduje, iz rynek ten jest postrzegany
jako perspektywiczny. W minionych latach wiele firm ogtosito plany znaczacych
inwestycji w produkcje biokomponentdéw i biopaliw. W rzeczywistosci zrealizowano
tylko niektére projekty, m.in. Grupy Elstar Oils S.A. z uwagi na zfozonos¢
organizacyjno-techniczng i rynkowa oraz koniecznos$¢ integracji z produkcjg
podstawowego surowca. W zakresie estrow (a takze bioetanolu) wystepuje
ponadto w kraju silny wptyw konkurencji z zagranicy. Tak wiec, jak w kazdej
branzy, Grupa bedzie narazona na dziatanie konkurencji zarobwno w segmencie
spozywczym, jak i w segmencie biodiesla, co moze wptywaé na poziom marz i
osigqgane przez Grupe Kapitatowg Elstar Oils S.A. wyniki finansowe.

Ryzyko przepisow regulujacych rynek biopaliw

Rynek produkcji biokomponentow i biopaliw w Polsce jest w poczatkowej fazie
rozwoju, a o jego atrakcyjnosci stanowig przede wszystkim przepisy Unii
Europejskiej, oraz wynikajgce z nich regulacje krajowe nakazujace stosowanie
biokomponentdw oraz tworzace zachety ekonomiczne do ich stosowania.
Obowigzujace przepisy mogq by¢ przedmiotem zmian. Generalnie zaktada sie, ze
planowane do wprowadzenia zmiany prawne (wdrozenie dyrektyw unijnych RES i
FQD) majq stuzy¢ rozwojowi rynku biopaliw w Polsce. Jednak mozliwym jest, ze w
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przypadku zmiany regulacji w zakresie biokomponentéw moze ulec pogorszeniu dla
Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A. atrakcyjnosc¢ inwestycji na tym rynku, co moze
wptynac na sytuacje Spoéiki i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z rynkiem surowca

Podstawowym surowcem, ktory bedzie uzywany przez Grupe Kapitatowg Elstar Oils
S.A. do produkcji bedzie rzepak i olej rzepakowy. Ceny rzepaku i oleju rzepakowego
sq notowane na S$wiatowych gietdach towarowych i ulegajg wahaniom na skutek
m.in. zmian relacji popytu i podazy a takze dziataniom spekulacyjnym na rynkach
surowcowych. Moze to spowodowac¢ wahania realizowanych przez spétke marz na
przerobie rzepaku i w konsekwencji wptyngaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Elstar Oils S.A. Aktualnie w sezonie skupowym 2011 roku wobec nizszych od
krajowych potrzeb zbioréw rzepaku w Polsce ksztattujg sie wysokie ceny rzepaku.
Ponadto Spétka w tej sytuacji moze nie zaspokoi¢ swojego zapotrzebowania na
rzepak na okres catego najblizszego sezonu przerobowego.

Sezonowos$¢ podazy surowca i ryzyka zwigzane z produkcja rolng

Jak w przypadku kazdego ptodu rolnego, takze w przypadku rzepaku wystepuje
sezonowos¢ podazy zwigzana z naturalnym cyklem produkcji rolnej. Istotny wptyw
na podaz surowcow rolnych, w tym nasion oleistych majg warunki atmosferyczne w
regionach najwiekszych ich zbioréw na catym Swiece.

Na podaz rzepaku w Polsce wptywajg warunki atmosferyczne w catym okresie
produkcji rzepaku (zagrozeniem jest wymarzniecie w okresie zimowym, susza w
okresie wiosennym, diugotrwate opady w okresie zbioréw). Dla wysokosci
ostatecznych zbiorow rzepaku w kraju znaczenie ma obszar zasiewdw skorygowany
o ewentualne utraty pewnych areatdéw w trakcie procesu wegetacji roslin rzepaku
oraz wydajnos¢ (plon) z hektara. Z punktu widzenia Spoétki sezonowos¢ podazy
surowca powoduje koniecznos¢ skumulowania skupu surowca w stosunkowo
krotkim okresie zbiordéw nasion rzepaku w okresie letnim i przetrzymania
znaczacych zapaséw zapewniajacych ciggtos¢ produkcji w przeciggu catego sezonu.

Ryzyko kursowe

Ceny zakupu surowca sg oparte o notowania na gietdach $Swiatowych wyrazone w
EUR. Podobnie ceny sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A. sg
oparte o notowania na gietdach Swiatowych w walutach obcych. Zmiany, w
szczegolnosci kursu EUR wzgledem ztotego moze wptywaé na poziom marz Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z popytem sektora paliwowego w Polsce

W zwigzku z wejsciem w segment produkcji biokomponentéw do produkcji biopaliw,
wyniki Grupy bedg w czesci uzaleznione od tendencji zachodzacych na rynku
paliwowym. Istnieje ryzyko, ze nizsze zapotrzebowanie na paliwa wskutek
pogorszenia sie sytuacji gospodarczej kraju a w konsekwencji na biokomponenty
moze mie¢ pewien wptyw na dziatalnosé¢ oraz sytuacje finansowg Spoétki oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe. W ostatnim okresie istniata silna korelacja cen
biopaliw (w tym biodiesla) z cenami paliw mineralnych. Dotyczyto to rowniez cen
ptodéw rolnych stosowanych do produkcji biopaliw. Korelacja ta zmienia sie jednak
w czasie. Ponad to znacznej fluktuacji podlegajg spready pomiedzy cenami tych
SUrowcoOw.

Ryzyko efektow i mozliwosci prowadzenia transakcji zabezpieczajacych
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Wyniki transakcji zabezpieczajacych prowadzonych w zwigzku z ryzykiem zmian
cen gietdowych i zmian kurséw walut mogg wptywac na wyniki finansowe Grupy.
Spoétka prowadzi dziatania zabezpieczajace jednak wysoka zmiennos$¢ kursow walut
oraz notowan gietdowych surowcow i produktéw oraz i zmieniajacy sie stopien
korelacji cen produktéw z cenami surowcéw stwarzajg ryzyko niedopasowania
zabezpieczen. Trudno jest na przyktad przewidzie¢ ostateczny efekt marzowy
sprzedazy estrow w przypadku koniecznosci zabezpieczania przychoddéw z ich
sprzedazy (jesli w kontrakcie stosuje sie formute cenowgq). Historyczne relacje cen
surowcow i produktéw mogg przejsciowo zosta¢ zaktdcone i obnizy¢ zaplanowane
zyski.

Zwolnienia podatkowe w zwiazku z prowadzeniem czesci dziatalnosci w
specjalnej strefie ekonomicznej

Czes¢ dotychczasowych inwestycji w moce produkcyjne zostata zrealizowana na
terenie specjalnej strefy ekonomicznej co powinno zapewni¢ ulgi w podatku
dochodowym od o0séb prawnych dla prowadzonej tam dziatalnosci. Uzyskanie
okreslonych ulg w podatku dochodowym jest uwarunkowane spetnieniem przez
Grupe Kapitatowg Elstar Oils S.A. szeregu warunkdéw oraz otoczeniem prawnym.

Ryzyko procesow zwiazanych z wezwaniem do sprzedazy akcji Spotki
ogtoszonym przez Archer Daniels Midland Nederland B.V. w dniu 16
sierpnia 2011 roku

W dniu 16.08.2011 przez Archer Daniels Midland Nederland B.V. zostato ogtoszone
wezwanie do sprzedazy akcji Spotki Realizacja tego wezwania oraz innych
procesdw z nim zwigzanych moze wptyngé na sytuacje Spotki. Wezwanie zostato
ogtoszone w wyniku zawarcia dniu 12 sierpnia 2011 roku umowy, ktdéra opisana
zostata dalej w punkcie 12 niniejszego sprawozdania.

12. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI I
GRUPY KAPITALOWE]

12.1 Znaczace umowy Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. zawarta nastepujace znaczace umowy i aneksy do
umoéw o ktorych informowata ponizszymi raportami:

Raport biezacy nr 18/2011 z dnia 06.07.2011

Zawarcie znaczacej umowy kredytowej z Bankiem PEKAO SA

Zarzad Elstar Oils Spotka Akcyjna w Elblagu (Spdétka) informuje, ze zawart umowe z
Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank PEKAO
SA) umowe o kredyt obrotowy z przeznaczeniem na finansowanie zakupow
rzepaku. Kredyt, w kwocie 150.000.000 PLN, zostat udzielony na okres do czerwca
2012 r. Spodtka zobowigzana jest do zaptaty odsetek wedtug stawki referencyjnej
WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN, powiekszonej o marze banku.
Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz z odsetkami stanowi: os$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, zastaw
rejestrowy na zapasach rzepaku (przewfaszczenie zapaséw rzepaku w okresie do
czasu ustanowienia zastawu) i opcjonalnie przelew wierzytelnosci z umoéw
handlowych.
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Raport biezacy nr 22/2011 z dnia 29.07.2011

Zawarcie znaczacej umowy kredytowej z BGZ SA

Zarzad Elstar Oils Spotka Akcyjna w Elblagu (Spdétka) informuje, ze zawart umowe z
Bankiem Gospodarki Zywnoéciowej Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank).
Umowa o kredyt z przeznaczeniem na finansowanie skupu rzepaku w sezonie
2011/2012 w kwocie 120.000.000 PLN, zawarta zostala na okres do dnia
20.07.2012 r. Spotka zobowigzana jest do =zaptaty odsetek wedlug stawki
referencyjnej WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN, powiekszonej o
marze banku. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz z odsetkami stanowi:
przewfaszczenie zapaséw rzepaku na warto$¢ nie nizszg niz kwota kredytu, cesja
praw z polisy ubezpieczenia na rzecz Banku oraz petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku

Raport biezacy nr 23/2011 z dnia 11.08.2011

Zawarcie aneksu do znaczacej umowy kredytowej z bankiem PKO BP SA
Zarzad Elstar Oils Spotka Akcyjna w Elblagu (Spdtka) informuje, ze zawart aneks do
umowy z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (PKO BP). Umowa zawarta dnia 18.07.2008 roku dotyczyta
limitu kredytowego wielocelowego. Aneksem zwiekszono wartos¢ limitu do 250 min
zt z kwoty 150 mlin zt oraz wydtuzono okres udzielenia limitu przez PKO BP o 3 lata,
t.j. do 30.06.2014 roku.

W ramach limitu o tgcznej wartosci 250 min zt PKO BP udziela Spoice:

- kredytu obrotowego z przeznaczeniem na finansowanie zakupdéw rzepaku ze
zbioréw w latach 2011-2013, do wysokosci 250 min zt,

- kredytu w rachunku biezacym na finansowanie biezgcych zobowigzan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci do wysokosci 50 min zi,

- gwarancji bankowych do wysokosci 20 min zt

- akredytyw dokumentowych do wysokosci 20 min zt.

Okres wykorzystywania powyzszych kredytow, gwarancji i akredytyw uptywa z
dniem 30.06.2014 roku. Spétka zobowigzana jest do zaptaty odsetek wedtug stawki
referencyjnej WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN, powiekszonej o
marze banku. Ustalone w umowie zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego jest
typowe dla tego rodzaju umoéw i stanowi: zastaw rejestrowy na zapasach
skupionego rzepaku, do czasu ustanowienia zastawu przewtaszczenie na
zabezpieczenie, hipoteka na nieruchomosci Spotki, przelew praw z polisy
ubezpieczenia ww. zapaséw, przelew wierzytelnosci z uzgodnionych uméw.

Raport biezacy nr 28/2011 z dnia 13.08.2011

Zawarcie umowy sprzedazy akcji pomiedzy BLAZITO Ltd., Stanistawem
Rosnowskim, Archer Daniels Midland Nederland B.V. oraz spotka Elstar Oils
S.A.

Zarzad Elstar Oils S.A. ("Spdétka") w nawigzaniu do raportu biezagcego Nr 24/2011 z
dnia 12 sierpnia 2011 r., niniejszym informuje, ze w dniu 12 sierpnia 2011 r.
zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Spotki pomiedzy BLAZITO Ltd. -
wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki ("Sprzedajacy"), Stanistawem Rosnowskim
- jedynym udziatowcem BLAZITO Ltd., Archer Daniels Midland Nederland B.V.
("Wzywajacy") oraz Spoétkg ("Umowa").
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Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Umowie, Sprzedajacy zobowigzat sie do
zbycia 24.540.000 akcji Spoéitki, co odpowiada 24.540.000 gtosom na walnym
zgromadzeniu Spotki, tj. 50,9% w ogdlnej liczbie gtoséw na takim zgromadzeniu
("Akcje"), w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spotki
zgodnie z Art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2010, Nr 211, poz. 1384, t.j. ze zm.),
("Ustawa o Ofercie"), ogtoszonego przez Wzywajacego ("Wezwanie").

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Wzywajacy jest zobowigzany, z zastrzezeniem
warunkéw zawieszajacych (wskazanych ponizej), do nabycia Akcji, a Sprzedajacy
jest zobowigzany ztozy¢ zapis na sprzedaz wszystkich Akcji w Wezwaniu oraz
sprzedacd te Akcje.

Obowigzki stron Umowy sg uzaleznione od nastepujgcych warunkéw: (i) Wzywajacy
nabedzie w Wezwaniu co najmniej 38.569.600 akcji, co odpowiada 38.569.600
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 80% ogdlinej liczby gtosédw na takim
zgromadzeniu i (ii) uzyska bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji w
Austrii, Niemczech, Polsce, na Stowacji oraz na Ukrainie. Wzywajqcy zastrzegt sobie
prawo podjecia decyzji o nabyciu Akcji w Wezwaniu pomimo nie spetnienia
warunkow wskazanych powyzej. Wzywajacy zastrzegt sobie réwniez prawo podjecia
decyzji o nabyciu Akcji w Wezwaniu w trybie art. 98 ustawy z dnia 16 lutego 2007
r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007, Nr 50, poz. 331 ze zm.)
pomimo nie spetnienia sie w terminie warunku o ktorym mowa powyzej.

Zgodnie z Umowg cena, po jakiej nastgpi nabycie Akcji od Sprzedajacego wynosi
5,5 PLN za jedng akcje Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, jezeli od chwili ogtoszenia Wezwania, podmiot
niepowigzany z Wzywajacym lub jego Grupq oraz ze Sprzedajacym i jego grupq,
ogtosi konkurencyjne wezwanie na wszystkie Akcje za cene wyzszg niz cena
okres$lona zgodnie z Umowg ("Wezwanie Konkurencyjne"), Sprzedajacy bedzie miat
prawo ztozy¢ zapis na sprzedaz swoich Akcji w Wezwaniu

Konkurencyjnym, chyba ze Wzywajacy podniesie cene okreslong zgodnie z Umowg
w Wezwaniu i bedzie ona wyzsza niz cena nabycia oferowana w Wezwaniu
Konkurencyjnym.

Raport biezacy nr 30/2011 z dnia 19.08.2011

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z BGZ SA

Zarzad Elstar Oils Spotka Akcyjna w Elblagu (Spétka) informuje, ze zawart aneks do
umowy z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (Bank). Postanowieniami aneksu, umowa z dnia 11.07.2008 roku o
kredyt z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej w kwocie
50.000.000 PLN, zostata przedtuzona na okres do dnia 09.08.2011 r. Kryterium
uznania umowy za znaczacq jest wartos¢ kapitatdw wiasnych

12.2 Umowy ubezpieczenia Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Na dzien 30.06.2011 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa posiada
nastepujace istotne umowy ubezpieczenia:
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ELSTAR OILS S.A. - UMOWY UBEZPIECZENIA NA ROK 2010/2011

OKRES
UBEZPIECZENIA:

UBEZPIECZYCIEL:

01-12-2010 - 30-11-2011
PZU S.A. O/Sopot

zakt. Ubezp. / nr okres system ubezp./ suma ubezp.
LP polisy ubezp. zakres ubezp. suma ubezp. franszyza T/IN przedmiot ubezp. PLN
T
PzU 01.12.2010 - . sumy zmienne / cena | integralna /500 s
1 0GD B315 0009 30.11.2011 all risks nabycia 2t $rodki obrotowe 126 000 000
redukcyjna / - z¢
T
PzU 01.12.2010 - . sumy zmienne / cena | integralna /500 o
2 0GD B315 0010 3011.2011 all risks nabycia 2 $rodki obrotowe 120 000 000
redukcyjna/ - zi/
T
PzU 01.12.2010 - . sumy zmienne / cena | integralna /500 o
3 0GD B315 0011 30.11.2011 all risks nabycia 2 $rodki obrotowe 7 500 000
redukcyjna / - z/
T
PzU 01.12.2010 - . sumy zmienne / cena | integralna /500 o
4 0GD B315 0012 30.11.2011 all risks nabycia 2t $rodki obrotowe 26 000 000
redukcyjna / - z#/
T
PzU 01.12.2010 - . sumy state / warto$¢ | integralna /500 o
5 |ocDB3150007 | 30112011 |&lTisks ksiegowa brutto 2l srodki trwate 34 790 008,05
redukcyjna / - z¥
T
PzU 01.12.2010 - . sumy state / wartos¢ | integralna /500 s
6 | 0GD B315 0008 30.11.2011 | lrisks ksiegowa brutto 2 Srodki trwate 79 359 565,64
redukcyjna / - z¢
T
PzU 01.12.2010 - . sumy state / warto$¢ | integralna /500 o
7 oD B3150006 | 30.11.2011 |alTisks ksiegowa brutto 2l srodki trwate 59 656 213,34
redukcyjna / - z#/
. . T
g | PZU 01.12.2010 - “mb:SZZp'ﬁ‘i)Z;“'e wartosé redukcyjna 10% | maszyny i 21 800 000
0GD B315 0003 30.11.2011 uszko):izer’\ odtworzeniowa nie mniej niz urzadzenia
1000 zt
SS: 189 800
T SP: 164 500
sprzet elektron: ) =354 300
einy zaodny z redukcyjna 10% sprzgt elektroniczny oprogramowanie
o | P2ZU 01.12.2010 - %wﬁ 2000 2 | wartose nie mniej niz 500 | Stackonary =50 000
0GD B315 0004 30112011 | oo odtworzeniowa 7 p‘r’zeﬁoény Y
oprogramowanie: | gprogramowanie
5% nie mniej niz
2000 zt
OC delikt i T 5000 000
kontrakt integralna: /400 5000 000
Klauzula 1 zi g 888 888
Klauzula 5 redukcyjna: . 2 000 000
Klauzula 6 Klauzula 6 /5% Odp?WlegZ;i'nOSC_ 2 000 000
Klauzula 7 nie mniej niz Ey""' na deliktowai 2 000 000
ontraktowa z tytutu:
Klauzula 8 3000 z/ - (EO) przetworstwo 5000 000
Klauzula 9 Klauzula 18 /5% rzepakE, produkcia 5000 000
i iei niz 4 5000 000
10| P2 01.12.2010 - |20 13 i
0GDB3150005 1 30.L1200L 1 jay70la 16 Klauzula 19 /5% | rzepaku i produkeja ; 150000
Klauzula 27 nie mniej niz 500 | Surowego oleju = 000 000
Klauzula 67 zi gﬁgg'é;"‘:ego oraz
Klauzula 18 K_Iauzu_la_27./5% modyfikacja olejow
Klauzula 19 2'(;3081“:/91 niz jadalnych, sprzedaz
z
Klauzula 67 /10%
nie mniej niz
1000 z¢
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PZU

11 | EG1 B3150021

0030

01.12.2010 -
30.11.2011

ubezpieczenie
OC pojazdéw

mechanicznych |—

+ NW

Oowu

BIOPALIWA S.A. - UMOWY UBEZPIECZENIA NA ROK 2010/2011

OKRES
UBEZPIECZENIA:

UBEZPIECZYCIEL:

01-12-2010 - 30-11-2011
PZU S.A. O/SOPOT

zakt. Ubezp. / nr okres system suma ubezp.
LP polisy ubezp. zakres ubezp. ubezp. franszyza T/N przedmiot ubezp. PLN
la pzU ?1.12.2010 all risks iumrine%me / ;Ir-uegralna /500 z | $rodki obrotowe 10 000 000
0GD 10E1 0002 134 11 2011 cena redukcyjna / - 4/
nabycia
1 | P2V e IV rose integralna /500 21 | érodki 82 895 599
- all risks . integralna zt | $rodki trwate
OGD 10E10002 | 31 41 2011 ksiegowa redl?kcyjna/ -
brutto
. . o T
01.12.2010 | ubezpieczenie wartosc .
2 gég 10E1 0001 - maszyn ogl odtworzenio L?g%(ﬁ?g?azlciogoo maszyny i urzadzenia 3900 000
30.11.2011 | uszkodzen wa 2t
T SS: 37 600
Sp(;ZEt e]ektrl%r;/. sprzet elektroniczny SP:' ég 288
01.12.2010 wartosc redukcyjna .%o stacjonarny oprogr.: 50 000
PzU petny zgodny z OWU .| nie mniej niz 500 .
3 0GD B315 0004 - + Klauzule odtworzenio 2t sprzet glektronlczny
30.11.2011 wa . .| przenosny
oprogramowane: oprogramowanie
5% nie mniej niz
2000 z/
OC delikt i kontrakt 5000 000
Klauzula 1 T g 888 888
Klauzula 5 integralna: /400 z/ 5000 000
Klauzula 6 redukeyjna: 2000 000
Klauzula 7 Klauzula 6 /5% odpowiedzialno$¢ 2000 000
Klauzula 8 nie mniej niz 3000 | cywilna deliktowa i 2000 000
Klauzula 9 zH kontraktowa z tytutu: 5000 000
Klauzula 12 Klauzula 18 /5% - (BP) przetworstwo g 888 888
01.12.2010 &:gﬂ;ﬂ:g 12 nie mniej niz 500 | rzepaku, produkcja 500 000
4 PZU o Klauzula 27 zt/ polegajaca na 150 000
0GD B315 0005 30.11.2011 | Klauzula 67 - Klauzula 19 /5% | wytwarzaniu biopaliw 5000 000
R nie mniej niz 500 | (estréw metylowych) 5000 000
Klauzula 18 zH otrzymywanych w
Klauzula 19 Klauzula 27 /5% procesie przetwarzania
nie mniej niz 5000 | oleju rzepakowego,
zH sprzedaz
Klauzula 67 /10%
nie mniej niz 1000
zH
Definicje:

Zakres ubezpieczenia all risks — ochrona ubezpieczenia, ktorg objete sa wszystkie szkody w
ubezpieczonym mieniu, powstate w okresie i miejscu ubezpieczenia w wyniku zaistnienia
jakichkolwiek zdarzen losowych.
Zdarzenia losowe - niezalezne od woli Ubezpieczajacego lub Ubezpieczonego zdarzenie

przyszte i niepewne o charakterze nagtym, powodujace szkode w ubezpieczonym mieniu.

Franszyza redukcyjna - ustalona w umowie ubezpieczenia wartos$¢ kwotowa lub procentowa,
0 jaka bedzie pomniejszona wysokos$¢ kazdego odszkodowania zgodnie z postanowieniami
ogolnych warunkow.
Franszyza integralna - ustalona w umowie ubezpieczenia warto$¢ kwotowa lub procentowa,
powyzej ktorej Ubezpieczyciel odpowiada za powstate szkody.
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13. INFORMACJIA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH 1
KAPITALOWYCH

W okresie 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity
zmiany w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych poza opisang w punkcie 12
umowq z dnia 12.08.2011roku. Na dzien bilansowy 30.06.2011 r. i na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.
wchodzg Elstar Oils S.A. z siedzibg w Elblagu jako podmiot dominujacy oraz
Biopaliwa S.A. z siedzibg w Malborku jako spétka zalezna.

14. INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 1 potrocza 2011 roku wystgpity nastepujace transakcje pomiedzy
jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Opis transakcji Okres Okres
1P2011 1P2011

Do spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego (w tys. zt) 35

Sprzedaz surowca i materiatow do produkcji 99 575 89 214
estrow (w tys. zt)

Sprzedaz ustug (w tys. zt) 38

Inne pozycje 122 16

Od Spoltki zaleznej

Sprzedaz ustug (w tys. zt)

Zakup ustug 48 7

Razem transakcje 99 818 89 237

15. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH I GWARANCIACH

Informacje o zaciggnietych kredytach i gwarancjach wg. stanu na dzien 30.06.2011
r. oraz terminach ich wymagalnosci znajdujg sie w skonsolidowanym raporcie
potrocznym Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. i jednostkowym raporcie pétrocznym
Elstar Oils S.A.
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16. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z EMISJI

W okresie 2011 roku Spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

17. STANOWISKO ODNOSNIE REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2011. Prognozowanie wynikow Spotki jest
utrudnione z uwagi na 0gdlng sytuacje gospodarcza oraz wysokg zmiennos$¢ cen na
rynkach surowcowych i wysokg zmiennos¢ kursow walut.

18. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ] ELSTAR OILS S.A.

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. posiada strukture finansowania swojego majatku
charakterystyczng dla branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢. Grupa ptynnie reguluje
wszelkie zobowigzania.

Poziom zadiuzenia Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. wynika przede wszystkim z
faktu gromadzenia w okresie letnim zapasdw surowca na kolejny rok przerobu.
Poziom zadtuzenia wynika ze specyfiki biznesu Grupy tj. zaciggania
krotkoterminowego kredytu skupowego zabezpieczonego na zapasach ziarna
rzepaku. Koniecznos$¢ jednorazowego zakupu surowca w okresie letnim (w trakcie
zbiorow rzepaku) powoduje, iz najwyzszy poziom zadtuzenia Grupa wykazuje
zazwyczaj -w II podtroczu. Poziom ten wraz ze stopniowym wykorzystywaniem
zapasow rzepaku w procesie produkcji ulega obnizeniu w kolejnych miesigcach.

WSPOLCZYNNIKI RENTOWNOSCI 1P2011 / 1P2010

Ponizej przedstawiono zestawienie wspotczynnikdw rentownosci zanotowane przez
Elstar Oils SA zaréwno w ukfadzie jednostkowym jak i skonsolidowanym w okresie
1P2010 - 1P2011.

GRUPA ELSTAR OILS SA

1 potrocze 2011 1 potrocze 2010
Rentownos¢ sprzedazy % 6,67% 4,23%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % 3,04% 0,19%
Rentownos¢ Ebitda % 4,69% 2,15%
Rentownos¢ brutto % 1,45% -1 10%
Rentownos¢ netto % 1,22% -0,79%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % 1,39% -0,70%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 3,09% -1,83%
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ELSTAR OILS SA

1 pétrocze 2011 1 pdtrocze 2010
Rentownos¢ sprzedazy % 5,86% 2,13%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % 2,59% -1,39%
Rentownos¢ Ebitda % 3,68% -0,1%
Rentownos¢ brutto % 1,11% -2,14%
Rentownos¢ netto % 0,89% -1,76%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % 1,06% -1,76%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 2,02% -3,47%

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Spotka nie planuje obecnie istotnych zadan inwestycyjnych z uwagi na to, ze
gtdwne zadania inwestycyjne stuzgce realizacji strategii Spotki zrealizowane zostaty
przez Grupe i Spotke Elstar Oils SA w minionych latach.

20. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA ELSTAR
OILS S.A.

W 1 poétroczu 2011 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w sposobie zarzadzania
Grupg Kapitatowq Elstar Oils S.A.

21. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

21.1 Skiad Zarzadu podmiotu dominujacego Elstar Oils S.A.

Sktad Zarzadu podmiotu dominujgcego Elstar Oils S.A. w okresie 2011 roku do dnia
28 czerwca 2011 roku, przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:

- Prezes Zarzadu - Stanistaw Rosnowski.
- Czionek Zarzadu - Zbigniew tuczkowski
- Cztonek Zarzadu - Wojciech Wityk

- Cztonek Zarzadu - Andrzej Konefat

- Cztonek Zarzadu - Andrzej Herrmann

Zarzad Elstar Qils S.A. na dzien publikacji raportu i od dnia 28.06.2011ksztattowat
sie w sposob nastepujacy:

- Prezes Zarzadu - Stanistaw Rosnowski.
- Cztonek Zarzadu - Zbigniew tuczkowski
- Cztonek Zarzadu - Wojciech Wityk

- Cztonek Zarzadu - Andrzej Herrmann
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21.2 Skilad Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego Elstar Oils S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czionek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Cztonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

- Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek

- Cztonek Rady Nadzorczej - Jerzy RosnowskKi

- Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak

21.3 Skiad Zarzadu spotki zaleznej Biopaliwa S.A.
Sktad Zarzadu spotki zaleznej Biopaliwa S.A. w okresie 2011 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

- Prezes Stanistaw Rosnowski.

21.4 Skiad Rady Nadzorczej spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w spétki zaleznej Biopaliwa SA w okresie 2011 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:

- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Rusak - Cztonek Rady Nadzorczej

22. UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ZWOLNIENIA LUB REZYGNACII

W okresie 1 pétrocza 2011 roku nie zostaty zawarte w Grupie Kapitatowej Elstar

Oils S.A. zadne umowy z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH,
NALEZNYCH DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
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( w tys. zi) 1P2011 1P2010
Zt Zt
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu razem: 840 660
Rosnowski Stanistaw 180 180
tuczkowski Zbigniew 120 120
Wityk Wojciech 180 180
Andrzej Konefat 180 180
Andrzej Herrmann 180
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej razem: 54 45
Janiszewski Hubert 18 18
Rusak Ryszard 12 12
Soczek Andrzej 12 12
Matusiak Maciej 12 3
RAZEM 894 705

24. OKREéLENIE, LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI BEDACYCH W
POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Elstar Qils S.A. na dziehn 30.06.2011 r.
oraz na dzien sporzadzenia raportu osoby zarzadzajgce i nadzorujace posiadajace
akcje Elstar Oils S.A. to :

liczba Wartos¢ nominalna %
Osoba liczba akcji gtosow akcji udziatu
Stanistaw Rosnowski
poprzez BLAZITO
Limited 24 540 000(24 540 000 24 540 000 z 50,90%
Zbigniew tuczkowski 40 000 40 000 40 000 zt 0,083%
Hubert Janiszewski 2 000 2 000 2 000 zt 0,004%

25. AKCJONARIUSZE POWYZEJ 5%

Stan akcjonariatu wedtug wiedzy Zarzadu Elstar Oils S.A. na dzien bilansowy
30.06.2011 oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania zaprezentowano w pkt 3

26. INFORMACIJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCII
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
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W dniu 12 sierpnia 2011 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Spotki pomiedzy
BLAZITO Ltd. - wiekszosciowym akcjonariuszem Spoétki ("Sprzedajacy"),
Stanistawem Rosnowskim - jedynym udziatowcem BLAZITO Ltd., Archer Daniels
Midland Nederland B.V. ("Wzywajacy") oraz Spodtka ("Umowa").

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Umowie, Sprzedajacy zobowigzat sie do
zbycia 24.540.000 akcji Spoétki, co odpowiada 24.540.000 gtosom na walnym
zgromadzeniu Spotki, tj. 50,9% w ogdlnej liczbie gtoséw na takim zgromadzeniu
("Akcje"), w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spofki
zgodnie z Art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2010, Nr 211, poz. 1384, t.j. ze zm.),
("Ustawa o Ofercie"), ogtoszonego przez Wzywajacego ("Wezwanie"). Zgodnie z
postanowieniami Umowy, Wzywajacy jest zobowigzany, z zastrzezeniem warunkow
zawieszajacych (opisanych w punkcie 12 niniejszego sprawozdania), do nabycia
Akcji, a Sprzedajacy jest zobowigzany ztozy¢ zapis na sprzedaz wszystkich Akcji w
Wezwaniu oraz sprzedac te Akcje.

27. WSKAZANIE POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystepuja.

28. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCII
PRACOWNICZYCH

Grupa nie posiada programoéw akcji pracowniczych i menedzerskich.

29. WSKAZANIE OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WLEASNOSCI AKCIJI I DOTYCZACYCH WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJACEGO NA AKCIJE

W zwigzku z uchwatg podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elstar Oils
S.A. (Spétka) w dniu 7 czerwca 2006 roku do Statutu Spotki wprowadzono
nastepujacy zapis:

Lust 6. Akcjonariusz inny niz zatozyciele Spéfki, ktéry jednorazowo lub w drodze
kilku transakcji nabytby od innych akcjonariuszy akcje, w nastepstwie czego
zostatby wiascicielem (tacznie z akcjami juz posiadanymi) ponad 33% (trzydziesci
trzy procent) ogolnej liczby akcji z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
jest obowigzany do nabycia akcji przekraczajacych ten limit przez ztozenie
wszystkim pozostatym akcjonariuszom oferty lub ofert nabycia za gotéwke akcji
przekraczajacych ten limit, zgodnie z obowigzujacymi przepisami o ofercie
publicznej i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa, cena nabycia zaproponowana w ofercie powinna by¢ nie nizsza od
najwyzszej ceny zaptaconej przez oferenta za akcje Spotki w okresie poprzednich
12 miesiecy lub, przy braku takiej ceny, od Sredniej rynkowej cenie akcji w okresie
6 miesiecy poprzedzajacych ziozenie oferty. Akcjonariuszowi, ktéry nabyt akcje z
naruszeniem niniejszego przepisu przystuguje prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki z 33% ogdlnej liczby akcji, zas pozostate akcje nie sq brane
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pod uwage przy obliczaniu gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Niniejszy przepis nie
ma zastosowania do papieréw wartosciowych nabywanych w wyniku nowej emisiji.

Ust 7. Dla celéw ust. 6 nabycie lub posiadanie akcji przez akcjonariusza, ktory jest
~podmiotem zaleznym” rozumie sie nabycie lub posiadanie akcji przez akcjonariusza
bedacego ,podmiotem dominujacym” w stosunku do tego akcjonariusza w
rozumieniu art. 2 pkt. 15 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych.”

30. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Elstar Oils S.A. oraz sprawozdania
finansowego Spotki za okres 2011 roku (w tym przeglady potrocznych sprawozdan)
jest przeprowadzane na podstawie umowy z DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku przy ulicy Grunwaldzkiej 212.

taczne wynagrodzenie za badanie rocznego (za caty 2011 rok) sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. (sprawozdania jednostkowego i
sprawozdania skonsolidowanego oraz za wykonanie przegladéw péirocznych) oraz
sprawozdan spotki zaleznej Biopaliwa SA zostato ustalone w catkowitej kwocie
90.000 zt

31. INFORMACIJIE JAK W PKT. 30 DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Elstar Oils S.A. oraz sprawozdania
finansowego Spoétki za okres 2010 roku zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z DORADCA Auditors Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku przy ulicy
Grunwaldzkiej 212.

taczne wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. (sprawozdania jednostkowego i sprawozdania
skonsolidowanego oraz za wykonanie przegladéw pétrocznych) zostato ustalone w
catkowitej kwocie 58.000 zt.

Podpisy
Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu
Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zarzadu

Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu
Andrzej Herrmann - Cztonek Zarzadu

Elblag, sierpien 2011 rok
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Elblag, 31 sierpien 2011

Oswiadczenie
Zarzadu Elstar Oils
Spotka Akcyjna w Elbl agu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009r. (Dz.U. Nr
33 z dnia 28.02.2009, poz. 259, par.91 ust.1 pkt. 5 6) Zarzad Elstar Oils Spétka

Akcyjna zgodnie z najlepszg wiedzg oswiadcza, ze:

1) potroczne sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elstar
Oils S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki i Grupy kapitatowej oraz ich wynik finansowy,

2) potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elstar Oils S.A. oraz z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji Spoiki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Elstar Oils S.A.



Elblag, 31 sierpien 2011

Oswiadczenie
Zarzadu Elstar Oils
Spotka Akcyjna w Elbl agu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009r. (Dz.U. Nr
33 z dnia 28.02.2009, poz. 259, par.91 ust.1 pkt. 5 6) Zarzad Elstar Oils Spétka

Akcyjna zgodnie z najlepszg wiedzg oswiadcza, ze:

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydawania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Zarzad Elstar Oils S.A.



PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01-30.06.2011
ELSTAR OILS S.A.

Gdansk, sierpien 2011



ELsTAROILS S.A.

_ RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.

dla akcjonariuszy Elstar Oils Spétka Akcyjna z siedzibg w Elblagu

Dokonalismy przegladu zatgczonego sprawozdania finansowego Elstar Qils S.A. z siedzibg w
Elblaggu przy ulicy Ogolnei 1G, sporzgdzonego za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r., na kiore
skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dziety 30.06.2011r., ktéry po stronie aktywdw | pasywow wykazuje sume
323.919.661,76 zi,

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r., wykazujgcy zysk netto w
wysokoséci 3.474.693,87 zi,

4) jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011%r.
wykazujace catkowite dochody w wysokosci 28.450.695,87 zt,

5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r. wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwotg 28.450.695,87 zt,

8) rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w
okresie od 01.01.2011r. do 30.06.2011r. o kwote 10.213.538,46 z4,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z cbowigzujgcymi  przepisami sprawozdania  finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Elstar Oils S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowoséci, postanowien
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34. Standardy nakiadajg nha nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadziismy gtownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wglgdu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzgdu oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢é Elstar Oils S.A.
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Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od badan lezgcych u
podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowoséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci | jasnosci, dlatego nie
mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegigdu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstewia, we wszystkich istotnych aspekiach, sytuacje
majatkows i finansowa Eistar Oils S.A. na dzien 30.06.2011r., jak tez jej wynik finansowy za okres
od 01.01.2011r. do 30.06.2011r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w  formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jak rowniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 1. ©
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z péZn. zm.).

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
Jan Karon wpisany do rejestru bieglych badania pod numerem 913:
rewidentéw pod numerem 6421 DORADCA Auditors Sp.z 0.0.

- 80-268 Gdansk
\/}/\/\ ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 24 sierpnia 2011, \

B ZARZADU

I Cichocki
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PRZEGLAD SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01-30.06.2011
GRUPA KAPITALOWA
ELSTAR OILS S.A.

Gdarisk, sierpien 2011



ELsTAR O1Ls S.A.

| RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01 .01.2011r. do 30.06.2011r.

dia akcjonariuszy Elstar Oils Spotka Akcyjna z siedziba w Elblagu

Dokonalismy przegladu zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej Elstar Oils 8.A., kidrej jednostkg dominujgcy jest Elstar Oils S.A. z siedzibg w Elbiggu
przy ulicy Ogélnej 1G. Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone za okres od
01.01.2011r. do 30.06.2011r., skiada sig:

1) skonsclidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2011r., ktory po stronie aklywow | pasywow
wykazuje sume 372.015.169,77 z,

2) skonsaolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011r. do 30.06.20%1r,, wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 5,189.224,76 zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011r. do
30.08.2011r. wykazujgce catkowite dochody w wysoko$ci 29.963.694,76 7,

4} skonsolidowane sestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2011r. do
30.06.2011r wykazujace zwigkszenie kapitaiu whasnego o kwote 29.963.694,76 z,

5) skonsolidowany rachunex przeplywow pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od 01.01 2011r. do 30.06.2011r. 0 kwote 10.065.643,93 z,

B) dodatkowe informacje i objagnienia do skonsolidowanego sprawozdania finanscwego.

Za sporzadzenie zgodnego Z obowigzujgcymi  przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedziainy jest Zarzad Elstar Oils S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania..

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisoéw ustawy o0 rachunkowosci, postanowien
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34. Standardy nakitadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Elstar Qils S.A.
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Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badar: lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi rastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnaosci,
diatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Poddane przegigdowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.
za pierwsze pofrocze 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania jednostki
dominujgce] Eistar Oils S.A. oraz sprawozdania jednostki zaleznej Biopaliwa S.A.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolioby
stwierdzi¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgeymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzeteinie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowe] Elstar Oils S.A. na dziert 30.06.2011r., jak tez je]
wynik finansowy za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europeiskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy © rachunkowosct i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawiciowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, jak rowniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obroiu oraz o spotkach publicznyeh (Dz. U. z 2008 r. Nr 185, poz. 1438) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych |
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informagcji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozn. zm.).

Kluczowy biegly rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
Jan Karon wpisany do rejestru biegtych badania pod numerem 813:
rewidentow pod numerem 6421 . DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

— e 80-266 Gearsk
]

| ul. Grunwaldzka 212
|
J

|
Gdansk, 24 sierpnia 2011r. { :
{7ZLONEK jARZADU

Zygmu t/ Cichocki

.,
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