—

DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE

DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT
ZA PIERWSZE POLROCZE 2011 ROKU



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Spis tresci

A OSWIADCZENIE ZARZADU .......ooeurereresesessssessesssssssssessssessssesssessssessssssssssasssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssneas 3
B WYBRANE DANE FINANSOWE ... s s 4
C POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE .......coocvueunereuressresssesssessasesseseanes 5
D. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ . 14
E
S
F
G

. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
PRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ociiiiiiiiiiiii it bbbt sb s 43

. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 44

. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ... oo s s a s sa e s a e sb e s e e sree 70



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 3
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.
(,DSS S.A.”) oswiadcza, ze:

. Zgodnie z jego najlepszg wiedza, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
DSS S.A. (,Grupa®, ,Grupa Kapitatowa”) oraz dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg, finansowg
oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

3 Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuaciji
Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

. KPMG Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
skroconego jednostkowego sprawozdani finansowego jednostki dominujacej, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zyskl/(Strata) brutto
Zysk/(Strata) netto

EBITDA*
Marza EBITDA**

Srednia wazona liczba akgji
Zysk/(Strata) netto na jedng
akcje (w zh)

Sprawozdanie z
przeplywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne

z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne

z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto

Bilans

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny
Zobowigzania
diugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

Kurs EUR/PLN***
- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

1 stycznia - 30 czerwca 2011

tys. zt tys. euro
167.639 42.255
75.461 19.021
55.374 13.958
51.925 13.088
92.748 23.378
55% 55%
12.927.709
4,02 1,01
(3.802) (958)
(147.847) (37.266)
114.903 28.963
(36.746) (9.261)

30 czerwca 2011

tys. zt tys. euro
750.797 188.330
160.553 40.273
279.148 70.022
250.042 62.720
382.160 95.861

30 czerwca 2011

3,9866
3,9673

1 stycznia - 30 czerwca 2010

tys. zt tys. euro
45.723 11.419
(5.260) (1.314)
(13.697) (3.421)
(11.095) (2.771)
3.519 879
8% 8%
5.683.137
(1,95) (0,49)
(17.314) (4.324)
(6.059) (1.513)
23.638 5.903
265 66
30 czerwca 2010
tys. zt tys. euro
346.409 83.557
40.391 9.743
137.419 33.147
142.357 34.338
107.024 25.815
30 czerwca 2010
4,1458
4,0042

1 stycznia - 31 grudnia 2010****

tys. zt tys. euro
127.323 31.798
25.095 6.267
6.834 1.707
10.889 2.719
45.776 11.431
36% 36%
6.869.442
1,59 0,40
(9.316) (2.326)
(20.659) (5.159)
81.080 20.248
51.105 12.763

31 grudnia 2010

tys. zt tys. euro
565.378 142.761
112.905 28.509
228.560 57.713
73.800 18.635
375.923 94.923

31 grudnia 2010

3,9603
4,0044

EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz
podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego wyliczenia moze byé rozny
w zaleznosci od przyjetej metodologii.

*k

Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychodéw ze sprzedazy.

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat

oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegolnych miesiecy danego okresu.

**** Dane zaudytowane. EBITDA nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta.
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C. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
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1.

Istotne wydarzenia do dnia sporzadzenia raportu

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2011 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nalezy wymieni¢ nastepujgce
zdarzenia, ktoére miaty istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Grupy:

Kontrakty

W pierwszym potroczu 2011 r. Grupa rozpoczeta realizacje dostaw kruszyw oraz betonu w ramach uméw zawartych
z konsorcjum, w ktérym liderem byla spdtka China Overseas Engineeering Group Co., Ltd. (Covec). tacznie,
w ciggu pierwszych 6 miesiecy biezacego roku, Grupa dostarczyta do budowy odcinka A i C Autostrady A2 Strykow
— Konotopa ok. 786 tys. ton kruszyw oraz 45 tys. m? betonu.

W dniu 6 czerwca 2011 r. konsorcjum Covec przestato do Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA)
wypowiedzenie umowy na wykonanie odcinkébw A oraz C autostrady A2. Generalna Dyrekcja Drog Krajowych
i Autostrad 13 czerwca 2011 r. odstagpita od kontraktu z Covec na obu odcinkach autostrady A2.

Za bezposrednig przyczyne wypowiedzenia umowy przez Covec uznaje sie trudnosci pfatnicze, w tym brak
mozliwosci regulowania wymagalnych zobowigzan na rzecz dostawcéw. Grupa, bedac jednym z gidwnych
podwykonawcéw Covec przy budowie wspomnianych wyzej odcinkéw, nie otrzymata ptatnosci na fgczng kwote ok.
30 min zi. Ze wzgledu na solidarng odpowiedzialno$¢ Covec oraz inwestora (Generalna Dyrekcja Drog Krajowych
i Autostrad) jak réowniez na fakt ubezpieczenia tychze naleznosci, Grupa uznaje ryzyko nieodzyskania naleznych
kwot za nieistotne.

Korzystajgc z zapisow umow z Covec, Grupa naliczyta kare umowng w wysokosci 10% wartosci kontraktéw. taczna
kwota naliczonej kary to 21,8 min zt.

Wkrotce po wypowiedzeniu uméw z COVEC przez GDDKIA, rozpoczeto proces wyboru generalnego wykonawcy
z wolnej reki. Dysponujac duzym potencjatem produkcyjnym i ludzkim oraz parkiem maszynowym i kruszywem
zgormadzonym na placach sktadowych zlokalizowanych wzdituz ciggu budowanej autostrady, Grupa byta w stanie
podja¢ sie realizacji tego zadania, w tym spetni¢ oczekiwania GDDKIiA w zakresie tempa budowy autostrady.

Ostatecznie, w dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w sktad ktérego wchodzi DSS (Lider konsorcjum) oraz BOGL
a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze
Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktorej przedmiotem jest
kontynuacja projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na
odcinku od km 411 +465,8 do km 431+500. Warto$¢ kontraktu wynosi 615 min ztotych netto.

W ramach kontraktu, wspdlnie z konsorcjantem, Grupa dokonczy budowe odcinka C autostrady A2 Strykdw-
Konotopa, w tym zapewni jej przejezdno$¢ do konca maja 2012 r. Majgc na uwadze krotkie terminy realizaciji
inwestycji, Grupa niezwiocznie przystgpita do mobilizacji zasobdéw sprzetowych oraz ludzkich. Przejecie placu
budowy nastgpito w dniu 3 sierpnia 2011 r., po rozpoznaniu geodezyjnym oraz zawarciu umow z podwykonawcami,
pierwsze prace w ciggu autostrady zwigzane z robotami ziemnymi rozpoczety sie w trzecim tygodniu sierpnia.

W dniu 27 maja 2011 r. DSS zawart z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (Lider
Konsorcjum), SIAC Construction Ltd. (Ko-Lider Konsorcjum), PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. umowe, ktérej
przedmiotem jest wykonanie podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie oraz podbudowy i nawierzchni
bitumicznych, na odcinku Autostrady A4 Tarnéw-Rzeszow o diugosci okoto 35 km, od wezta Krzyz do wezta Debica
Pustynia. Szacunkowg warto$¢ netto umowy strony okreslity na 226 min zt. Kontrakt bedzie realizowany w biezgcym
oraz przysztym roku obrotowym.

Dotacje

W dniu 4 stycznia 2011 r. Grupa otrzymata podpisang dwustronnie Umowe z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie, o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad zastosowaniem
amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B+R.

Projekt Grupy dotyczy opracowania receptur, wdrozenia do produkcji oraz wprowadzenia do oferty handlowej
innowacyjnych mieszanek mineralno-bitumicznych o unikalnych cechach fizyko-chemicznych, opartych na kruszywie
wydobywanym przez Grupe. Mieszanki znajdg zastosowanie w nowoczesnym budownictwie drogowym.

tgczna kwota dofinansowania wynosi 14.439 tys. zt co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkéw kwalifikujgcych
sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze by¢ przekazywane Grupie, badz to w formie zaliczki, w jednej lub
kilku transzach, badz tez w formie refundacji poniesionych wydatkoéw, jako ptatnosci posrednie oraz ptatnosci
koncowe.
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. W lutym 2011 r. Grupa uzyskata informacje o przyznaniu przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowania dla projektu
pt. “Zastosowanie pytu amfibolitowego w innowacyjnych procesach produkcji" ("Projekt"). Dofinansowanie Projektu
na kwote 50,2 min ziotych przyznane zostato Grupie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
lata 2007-2013, Dziatanie 4.5.1. Kwota dofinansowania stanowi okoto 30% catkowitej kwoty wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Celem Projektu jest utworzenie zaktadu wytwarzajgcego sztuczny kamien
z pytu amfibolitowego powstajgcego w procesie produkcji kruszyw w kopalni w Pitawie Goérnej. Projekt realizuje
strategie dziatania Grupy, ktérej elementem jest wprowadzenie nowych, dodatkowych produktéw bazujgcych na
eksploatacji ztoza amfibolitu i migmatytu w Pitawie Goérne;.

Prace badawcze

. W dniu 9 lutego 2011 r. Grupa otrzymata raport podsumowujgcy wyniki prowadzonych na przestrzeni ostatnich
miesiecy badan mineralogicznych i przerdbczych probek pochodzacych z eksploatowanego ztoza migmatytu
i amfibolitu "Pitawa Gorna". Badania te prowadzone byly celem potwierdzenia wystgpowania w ztozu zwigzkéw
rzadkich metali. Otrzymana analiza potwierdza, ze zawarto$¢ mineratéw tytanu w ztozu "Pitawa Goérna" daje wysokie
prawdopodobienstwo mozliwosci komercyjnego ich wykorzystania oraz stwierdza obecnos$é rud innych metali
rzadkich, wystepujgcych w zytach pegmatytowych znajdujgcych sie w zlozu "Pitawa Goérna". Spotka zamierza
wystagpi¢ o udzielenie koncesji na rozpoznanie ztoza tytanu zlokalizowanego w Pitawie Gornej.

W ramach prac geologicznych, prowadzonych w oparciu o uzyskang koncesje, Grupa okresli zasoby oraz jako$¢
potencjalnego ztoza, co bedzie niezbednym elementem oceny ekonomicznej zasadnosci eksploatacji rudy tytanu ze
ztoza "Pitawa Gorna". W ramach dokumentowania potencjalnego ztoza tytanu, Grupa przeprowadzi roéwniez
szczegotowe rozpoznanie zawartosci metali rzadkich wystepujgcych w pegmatytach, pod katem mozliwosci ich
komercyjnego wykorzystania. Wszelkie opisane powyzej prace winny w ocenie Grupy zakonczy¢ sie w drugim
pétroczu 2011 r., a przemystowa eksploatacja rudy tytanu bytaby waznym elementem rozwoju Grupy. Potencjalny
sukces w tym obszarze moégtby pozwoli¢ na wprowadzenie na rynek nowych produktéw opartych na tytanie, takich
jak: koncentraty (pétprodukty do dalszej przerébki chemicznej) oraz produkiéw bazujgcych na materiale mineralnym
bedacym pozostatoscig w procesie pozyskiwania tytanu (np. mgczka mineralna stanowigca wsad do produkcji takich
materiatdw budowlanych jak sztuczny kamien, wetna mineralna, szkto, czy tez nawozy mineralne).

W kwietniu 2011 r. Grupa otrzymata analize wynikéw badan przeprowadzonych przez Instytut Gornictwa Politechniki
Wroctawskiej oraz FEI Company w Australii, ktérych przedmiotem byly zaréwno materiat wystepujacy
w eksploatowanym przez Grupe ztozu Pitawa Gorna, jak i probki pytéw powstajgcych w procesie produkciji kruszyw
pochodzgcych z tegoz zloza. Przeprowadzone uzupetniajgce badania zawartosci tytanu w ztozu Pitawa Gorna
potwierdzity wystepowanie podwyzszonych ilosci ilmenitu (mineratu tytanu), osiggajgcego w przypadku najbardziej
obiecujgcych probek koncentracje do 11% wagowych. Powyzsze wyniki potwierdzity zasadno$¢ ztozenia przez
jednostke dominujgcg w Ministerstwie Srodowiska wniosku o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie
ztoza rudy tytanu. Z kolei badania technologiczne prébek pytow powstajgcych w procesie produkcji kruszyw
pozwalajg na stwierdzenie mozliwosci pozyskiwania z pytdow koncentratow grafitowych, koncentratéw siarczkowych
wzbogaconych w nikiel, molibden i miedz oraz koncentratdéw w pewnym stopniu wzbogaconych w tytan, jak rowniez
nosnikéw pierwiastkdw ziem rzadkich. Przedstawione wyniki badan nalezy traktowa¢ jako wstepne, majace
charakter rozpoznawczy, wskazujgce kierunki dalszych niezbednych badan zmierzajgcych do osiagniecia
koncentracji sktadnikow uzytecznych obecnych w skatach oraz pytach, ktére bedg spetnia¢ kryteria handlowe lub
technologiczne dalszej przerébki metalurgicznej.

Finansowanie

. W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligac;ji
o fgcznej wartosci nominalnej 115.341.000 zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Grupa (jednostka dominujgca) przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligaciji serii
E przeznaczajac na to $rodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach
emisji obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
118.051.000 zt. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup
obligacji serii F przez Grupe nastgpi w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane.
Oprocentowanie obligacji serii F bedzie zmienne i obliczane wg stopy WIBOR 3M powigkszonej o 7,6 p.p. w skali
roku. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny na udziatach spofki
"Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji przewidujg ustanowienie dodatkowych
zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach oraz zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych oraz
prawach majgtkowych.
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W dniu 29 czerwca 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. nizej opisane umowy:

1) Umowe o kredyt obrotowy w kwocie 10.000.000 zi, z przeznaczeniem na spfate dotychczasowego zadtuzenia
z tytutu zawartych umow kredytowych oraz finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin
sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2011 r.

2) Umowe o kredyt obrotowy w kwocie 40.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z realizacjg zawartego kontraktu na dostawe kruszywa. Kredyt zostanie sptacony w
ratach, przy czym ostateczny termin sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2013 r.

W dniu 8 sierpnia 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. umowe o kredyt obrotowy
w kwocie limitu wynoszgcego 30.000.000 zl, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.
Ostateczny termin sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2011 r.

Struktura Grupy

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wydat spoétce "Surowce Skalne Wschod" Spétka z o.0. —
jednostce zaleznej od DSS (,SSW”), odcinek zbiorowy obejmujgcy 447 100 akcji spotki "Kieleckie Kopalnie
Surowcow Mineralnych" S.A. z siedzibg w Kielcach (,LKKSM”), stanowigcych 85% jej kapitatu zaktadowego. Wydanie
odcinka zbiorowego spowodowato przeniesienie wtasnosci akcji na spotke "Surowce Skalne Wschod" Spotka z o.0.
Cena sprzedazy wyniosta 108 min zi.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”) zawarta
umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku
z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy
sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachdd Sp. z o0.0. i Ministra Skarbu Panstwa. Spefnienie sie
warunku zawieszajgcego skutkowato rowniez rozpoczeciem konsolidacji KSS w ramach Grupy.

W dniu 6 lipca 2011 r., jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000
tugrikow kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego spétki EKTU Co. Ltd z siedzibg w Mongolii (,EKTU”),
bedgcej spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig utworzong wedtug prawa mongolskiego. Cena sprzedazy
udziatéw wyniosta 4 min USD.

EKTU posiada koncesje poszukiwawczg, wazng do dnia 2 lipca 2013 r.,, na obszar o powierzchni 2.732 ha,
zlokalizowany w prowincji Dornogobi w Mongolii. Na obszarze objetym powyzszg koncesjg zostato udokumentowane
w latach 90-tych XX wieku ztoze pierwiastkéw ziem rzadkich, przy czym stwierdzono wysokie prawdopodobienstwo
mozliwosci ich komercyjnej eksploatacji. W zwigzku z nabyciem udziatéw w spotce EKTU, Grupa przystgpita do
opracowania niezbednej dokumentacji geologiczne;.

Skiad organéw jednostki dominujgcej

2.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

0  wdniu 11 stycznia 2011 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof Biatowolski;
0  wdniu 16 marca 2011 r. powotano na cztionka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Siemigtkowskiego;

0  wdniu 22 lipca 2011 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej Panig Aldonge Abramczyk.

Wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy

Wyniki finansowe

Na wyniki finansowe Grupy w pierwszym potroczu 2011 r. najistotniejszy wptyw miaty nastepujace czynniki:

Rozpoczecie na duzg skale dostaw kruszyw w ramach kontraktéw na dostawe oraz utozenie mas mineralno-
asfaltowych oraz podbudowy stabilizowanej mechanicznie na odcinki A i C autostrady A2 Strykéw — Konotopa
(kontrakty zawarte z chinskim konsorcjum, ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group — ,Covec’).
W pierwszym potroczu Grupa zrealizowata tgczne dostawy kruszyw dla Covec na poziomie 786 tys. ton, co stanowito
ok. 40% wszystkich dostaw wykonanych w tym okresie. W marcu 2011 r. Grupa rozpoczeta réwniez produkcje
i sprzedaz betonu na rzecz Covec. tgczna wartos¢ przychoddéw z tego tytutu wyniosta 13.568 tys. zt, co stanowito
ok. 28% kontraktu na dostawe betonu zawartg z Covec.
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W zwigzku z odstgpieniem od kontraktu przez GDDKIA, Grupa zaprzestata realizacji dostaw dla COVEC. Miato to
skutki dwojakiego rodzaju:

- nieosiagniecie zaktadanych wolumendéw dostaw kruszyw oraz betonu jak réowniez brak rozpoczecia dostaw mas
mineralno-asfaltowych,

- naliczenie kary umownej w kwocie 21,8 min zt ujetej w pozostatych przychodach operacyjnych Grupy.

. Objecie kontroli nad KSS — rozpoznanie jednorazowego zysku na transakcji w kwocie 40,8 min z oraz rozpoczecie
konsolidacji KSS w ramach skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

. Ogolny wzrost cen kruszyw - nagromadzenie projektdow infrastrukturalnych spowodowato wzrost rentownosci
produkcji kruszyw. Sredni wzrost cen EXW w pierwszym potroczu 2011 r. wynidst okolo 2 zt w stosunku do
pierwszego pétrocza 2010 r. Ceny grysow, najbardziej dochodowego produktu Grupy, wzrosty w tym okresie o okoto
1 zt na tonie. W pierwszym pétroczu 2011 r. Srednie ceny EXW wzrosty z 23 zt w styczniu 2011 r. do blisko 27 zt za
tone w czerwcu 2011 r.

. Wzglednie wysoki poziom kosztéw finansowych i amortyzacji (w tym amortyzacji ztoza).

. Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty 3.954 tys. zt z tytutu uchwalenia dywidendy przez
spotke zalezna na rzecz Skarbu Panstwa, ktéra zgodnie z MSSF zostata ujeta jako koszt finansowy biezacego
okresu.

W pierwszym poétroczu 2011 r. Grupa wyprodukowata tgcznie ok. 4.240 tys. ton kruszyw réznych frakcji a sprzedata ok.
3.895 tys. ton. Osiggniety wolumen sprzedazy byt ponad trzykrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wzrost ten byt efektem zaréwno przejecia KKSM jak i kontynuacji rozpoczetej w roku 2010 silnej tendenc;ji
wzrostu popytu na rynku kruszyw. Co istotne, udato sie znacznie zwiekszy¢ produkcje kruszyw w kopalniach nabytych
w ubiegtym roku — KKSM. Na chwile obecng produkcja w Grupie rozktada sie rowno pomiedzy kopalnie DSS i KKSM.
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Ponizszy wykres przedstawia wyniki finansowe Grupy za ostatnie sze$¢ kwartatéw, ktére zawierajg jednorazowy zysk
zrealizowany na transakcji nabycia w czwartym kwartale 2010 r. i drugim kwartale 2011 r. odpowiednio KKSM w kwocie
29.674 tys. zt i KSS w kwocie 40.755 tys. zt.
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Wyniki finansowe Grupy za ostanie sze$¢ kwartatdow po wyeliminowaniu wptywu jednorazowego zysku na transakcjach
nabycia KKSM (29.674 tys. zt) i KSS (40.755 tys. zt) przedstawiajg ponizsze wykresy.
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W pierwszym poétroczu 2011 r. Grupa osiggnefa 167.639 tys. zt przychoddéw netto, co stanowito 130% tacznych
przychodéw w roku 2010. Istotny wzrost przychodéw byt skutkiem gtéwnie duzych wysytek (w tym rowniez z KKSM)
realizowanych na rzecz COVEC w pierwszym potroczu 2011 roku. Na wyniki drugiego kwartatu istotny wptyw miato
rozpoznanie kary umownej z tytutu niedotrzymania warunkéw umow przez COVEC na kwote 21.840 tys. zt. Rozpoznanie
kary rekompensuje nizsze niz oczekiwane wyniki spowodowane zatrzymaniem dostaw oraz catkowitym zaprzestaniem
realizacji kontraktu.

W pierwszym potroczu 2011 r. Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 51.925 tys. zt.

Program inwestycyjny oraz aktywa obrotowe (tys.z})
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Aktywa trwate Aktywa obrotowe

W dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji KSS. W zwigzku
ztym, na dzien przejecia kontroli Grupa ujeta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wartos¢ godziwg
aktywow trwatych i obrotowych KSS. Wstepne wyceny aktywéw trwatych doprowadzity do rozpoznania nieruchomosci
o wartosci 114.564 tys. zt, obejmujgcych gtdéwnie grunty ztozowe zlokalizowane w kopalni KSS (Mecinka).

Ponadto, w pierwszym potroczu 2011 r. Grupa realizowata program inwestycyjny zwigzany z budowg zdolnosci
produkcyjnych niezbednych do wykonania kontraktéw na produkcje i dostawe mas mineralno-asfaltowych, podbudowy
stabilizowanej mechanicznie oraz betonu. taczna wartos¢ naktadéw zrealizowanych w ramach tego programu w ciggu
szesciu pierwszych miesiecy 2011 r. wyniosta 48.326 tys. zt.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 11
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Kapitat wtasny i zobowigzania (tys. zt)
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Zobowigzania finansowe

Rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W marcu 2011 r. (szczegoty punkt 1) Spotka pozyskata ok. 115,3 ml zt poprzez emisje obligacji serii E. Kwota ta
zwiekszyta warto$¢ zobowigzan finansowych na koniec marca 2011 r. W kwietniu 2011 r. obligacje te zostaty wykupione
za $rodki pozyskane z emisji obligaciji serii F na kwote ok. 118,1 min zt.

Ponadto w Il kwartale 2011 r. Grupa pozyskata dodatkowe finansowanie obrotowe na fgczng kwote okoto 40 min zt.

W ramach zobowigzan niefinansowych, na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa wykazywata rowniez zobowigzanie z tytutu
nabycia akcji KSS w kwocie 69,5 min zt oraz zobowigzanie z tytutu nabycia 15% akcji KKSM w kwocie 19 min zt. W dniu
14 kwietnia 2011 r. 108 min zt zostato przekazane na rachunek Skarbu Panstwa tytutem zaptaty za 85% akcji KKSM.

3. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowos$cia. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatdbw budowlanych sg realizowane z mniejsza
intensywnoscig. Szacuje sig, ze wolumen i wartos¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych
w trzecim i czwartym kwartale roku.

4. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Grupa opublikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2011 w formie raportu biezacego nr 43/2010 w dniu 15
listopada 2010 r.

Prognoza
Przychody ze sprzedazy 560 742
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 80 763
wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 110 745
Zysk netto 50 005

Na podstawie aktualnego stanu wiedzy oraz szacunkéw dotyczgcych ksztattowania sie parametréw ekonomicznych i
operacyjnych w ciggu kolejnych kwartatdw 2011 r. Zarzad jednostki dominujgcej stwierdza, ze osiggniecie
prognozowanych wynikow finansowych na rok 2011 nie jest istotnie zagrozone.

5. Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach
W kolejnych kwartatach 2011 roku na wyniki finansowe Grupy wptyw decydujacy beda miaty nastepujace czynniki:
. Realizacja kontraktu, w ramach konsorcjum, na generalne wykonawstwo odcinka C autostrady A2

Strykéw-Konotopa. Zgodnie z przewidzianymi w umowie kamieniami milowymi, nawet do 70% kontraktu o fgcznej
wartosci 615 min zt netto zostanie wykonane w biezgcym roku.
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Realizacja umowy na wykonanie podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie oraz podbudowy
i nawierzchni bitumicznych, na odcinku Autostrady A4 Tarndw-Rzeszéw. Szacunkowg warto$¢ netto umowy wynosi
226 min zt netto.

Ceny kruszyw oraz produktéw bazujgcych na kruszywach. Przewiduje sie, ze rosngcy popyt na kruszywa przy
ograniczeniach dotyczacych mozliwosci zwiekszenia podazy na rynkach krajowych, bedzie powodowat wzrost cen
kruszyw w kolejnych okresach. Tendencje wzrostu cen kruszyw sg zauwazalne poczgwszy od drugiego
potrocza 2010 r.

Ksztaltowanie sie stop procentowych — Spoétka posiada istotne zadluzenie oprocentowane zmienng stopag
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR mogg w istotny sposéb wptywaé na koszty finansowe
w kolejnych kwartatach. Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W marcu i kwietniu Grupa wyemitowata obligacje na kwote ponad 118 min zt. Szczegdty emisji opisano w punkcie 1 oraz
sprawozdaniu finansowym.

7.

Dywidenda

Nie dotyczy — Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2011 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.

9.

Akcjonariusze jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzieh
zatwierdzenia niniejszego raportu, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Procentowy Liczba gtoséw w ogodlnej Procentowy udziat
Lp. Akcjonariusz posiadanych udziat w kapitale liczbie gtoséw na w ogolnej liczbie gtoséw
akciji zaktadowym walnym zgromadzeniu na walnym zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6.463.900 50,0004 % 6.463.900 50,0004 %
Sp. zo.0.
5. ING Parasol Fundusz 1.681.061 13,0036 % 1.681.061 13,0036 %
Inwestycyjny Otwarty
3. IDEA TFI S.A. 1.157.968 8,9573 % 1.157.968 8,9573 %
4. pozostali akcjonariusze 3.624.780 28,0387 % 3.624.780 28,0387 %
tacznie 12.927.709 100% 12.927.709 100%

W poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwszy kwartat 2011 r.
w akcjonariacie jednostki dominujgcej zaszly nastepujgce zmiany:

W dniu 10 maja 2011 r. Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni poinformowata o sprzedazy w dniu 29 kwietnia 2011 r.
83.000 akcji DSS S.A. W rezultacie powyzszego zdarzenia Polnord S.A. posiadata na dzien sporzgdzenia
zawiadomienia 587.375 akcji DSS S.A. uprawniajgcych do 587.375 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
co stanowito 4,54% w kapitale zaktadowym DSS S.A. i 4,54% w ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 20 maja 2011 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzgdzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych poinformowata o nabyciu przez zarzadzane przez nig fundusze akcji DSS S.A,,
w wyniku nabycia akcji tgczna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu DSS S.A. posiadanych przez wszystkie
fundusze tej spotki wzrosta do 13%. Przed nabyciem akcji fundusze zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty facznie 1.199.750 akcji DSS S.A., stanowigcych 9,28% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wediug stanu na dzien sporzgdzenia zawiadomienia fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty fgcznie 1.681.061 akcji
DSS S.A,, co stanowito 13% kapitatu zaktadowego.
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10. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtownym akcjonariuszem jednostki dominujgcej na dzien przekazania niniejszego raportu byta Aroga Holdings Sp. z o0.0.,
ktorej gtdbwnym udziatowcem, posiadajgcym 99,9% udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, jest Jan Luczak.
Jan tuczak jest rowniez prezesem jednostki dominujgcej - Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. Aroga Holdings Sp. z o.0.
posiada 50,0004% udziatdw w kapitale podstawowym i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujacej. Od dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat 2011 r. stan posiadania Aroga Holdings Sp. z 0.0. nie ulegt
Zmianie.

11. Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2011 r. tgczna wartos¢ sporéw sgdowych nie przekroczyta 10% wartosci kapitatow wtasnych.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem kwartalnym Grupa nie dokonywata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi.
Szczegoty wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaly opisane w Nocie 30 do
sprawozdania finansowego.

13. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa nie posiadata udzielonych gwarancji lub porgczen.

14. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastgpujgce istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje Grupy (opisane w pkt. 1):

. w dniu 6 lipca 2011 r. nabycie 1 000 udziatbw w warto$ci nominalnej 1 000 tugrikéw kazdy, stanowigcych 100%
kapitatu zakladowego spétki EKTU Co.Ltd z siedzibg w Mongolii. Cena sprzedazy udziatéw wynosi 4.000.000 USD;

. w dniu 22 lipca 2011 r. zostat powotany nowy Cztonek Rady Nadzorczej Pani Aldona Abramczyk;

. w dniu 1 sierpnia 2011 r. zawarcie umowy ze Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, ktérej przedmiotem
jest kontynuacja projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 (Strykéw — Konotopy).
Wartos¢ kontraktu wynosi 615 min zt netto;

. w dniu 8 sierpnia 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. umowe o kredyt obrotowy
w kwocie limitu wynoszgcego 30.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Czfonek Zarzgdu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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D. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 2010
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy produktow 8 167.639 45.723
Koszt wlasny sprzedazy 9 (133.999) (40.055)
Zysk brutto na sprzedazy 33.640 5.668
Koszty sprzedazy 9 (8.644) (5.089)
Koszty ogodlnego zarzadu 9 (11.650) (6.003)
Pozostate przychody operacyjne 12 66.481 700
Pozostate koszty operacyjne 12 (4.366) (536)
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 75.461 (5.260)
Przychody finansowe 13 446 20
Koszty finansowe 13 (20.533) (8.457)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 55.374 (13.697)
Podatek dochodowy 14 (3.449) 2.602
Zysk / (Strata) netto 51.925 (11.095)
Zysk | (Strata) netto przypadajaca na
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 51.925 (11.095)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedng akcje 22 4,02 (1,95)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 1 stycznia do 30 czerwca

2011 2010
Wynik netto okresu 51.925 (11.095)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem 51.925 (11.095)

Catkowite dochody przypadajaca na

Wiascicieli Jednostki Dominujacej 51.925 (11.095)
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SKONSOLIDOWANY BILANS
30 czerwca 31 grudnia
Nota 2011 2010
AKTYWA
przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 641.133 557.388
Wartosci niematerialne 16 98.045 1.680
Diugoterminowe aktywa finansowe 17,32 7.590 6.005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4.029 305
750.797 565.378
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 31.504 28.228
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 107.940 27.602
Inwestycje krétkoterminowe 1.501 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 19.608 56.354
160.553 112.905
Aktywa razem 911.350 678.283
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21 51.607 51.607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci nominalnej 78.221 79.558
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 148.362 96.437
279.148 228.560
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu  $wiadczen pracowniczych 25 3.305 3.304
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuznych 23 143.667 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 14.606 13.335
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71.493 44.701
Rezerwy 28 16.603 12.199
Inne zobowigzania diugoterminowe 368 261
250.042 73.800
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 192.010 186.209
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 22.489 16.073
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych 23 151.843 163.868
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 15.818 9.773
382.160 375.923
Zobowiagzania razem 632.202 449.723
Pasywa razem 911.350 678.283
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty odsetek

Podatek dochodowy

Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Przejecie jednostki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte srodki pieniezne
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy z emisji akgiji

Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z emisji obligacji

Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

23

33

33
33
33
33

33

23
23

23
23

od 1 stycznia do 30 czerwca

2011 2010
51.925 (11.095)
17.287 8.779
10.852 6.409
3.449 (2.602)
(45.718) (1)
(81.452) (4.841)
(1.229) (1.199)
404 147
36.417 (12.216)
4.263 (710)
- 15
(3.802) (17.314)
(39.188) (6.049)
(1.501) -
(107.158) (10)
(147.847) (6.059)
- 30.958
172.435 83.088
(155.466) (80.136)
(4.700) (4.896)
110.414 -
(7.780) (5.376)
114.903 23.638
(36.746) 265
56.354 4
19.608 269

7.320 -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat z wydania akcji Pozostale kapitaty

Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe Zyski zatrzymane Razem
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2010 roku 22.104 8.946 958 85.548 117.556
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu 29.503 70.612 - - 100.115
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli 29.503 70.612 - - 100.115
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto (przeksztatcone — nota 31) - - - 10.889 10.889
Catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy - - - 10.889 10.889
Stan na 31 grudnia 2010 roku 51.607 79.558 958 96.437 228.560
Stan na 1 stycznia 2011 roku 51.607 79.558 958 96.437 228.560
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu(*) - (1.337) - - (1.337)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - (1.337) - - (1.337)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto - - - 51.925 51.925
Catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy - - - 51.925 51.925
Stan na 30 czerwca 2011 roku 51.607 78.221 958 148.362 279.148

(*) Koszty emisji akcji serii D



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 19
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
1. Dane jednostki dominujgcej

Jednostka dominujgca Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy spotki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu
notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wydobycie i przeréb surowcéw skalnych, handel
i podrednictwo handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i robot geologicznych w rozumieniu prawa
geologicznego, inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego, dziatalnos¢ rolnicza. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw
tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
ztoza ,Pitawa Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla
Kamiennego ,Nowa Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta
zmieniana decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego
nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka
Restrukturyzacji Kopalin S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode
na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i goérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnos$lgskich Surowcéw
Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spotka jest nastepcg prawnym. Spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjefa warunki
koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie
z warunkami koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie
w obszarze gorniczym ,Pitawa Goérna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gorna, powiat Dzierzoniow,
Wojewodztwo Dolnoslaskie. Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spdétka byla wiascicielem praw do informacji geologicznej,
ktorych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 321 min ton.

Zarzad jednostki dominujacej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Zarzadzie jednostki dominujgcej zasiadaty nastepujgce osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu,
Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu,
Matgorzata Then Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

tukasz Hatazinski Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej, do 11 stycznia 2011 r.,
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej,

Maksymilian Kostrzewa  Czlonek Rady Nadzorczej,

Rafat Juszczak Czilonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Siemigtkowski Cztonek Rady Nadzorczej, od 16 marca 2011 r.,
Aldona Abramczyk Cztonek Rady Nadzorczej. od 22 lipca 2011 r.

2. Cazas trwania jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdzZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
31 sierpnia 2011 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmiany prezentacji kosztow transportu opisanych ponizej, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktére byly stosowane przez
Spotke w  sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Zastosowanie nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2011 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci spotki. Spétka nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, kiéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie.

Naklady na poszukiwanie zt6z mineratow

W zwigzku z poszerzeniem zakresu dziatalno$ci, Grupa ponosi naktady zwigzane z poszukiwaniem zt6z mineratéw,
rzadkich pierwiastkéw strategicznych, ktére ujmowane sg w chwili ich poniesienia jako srodki trwate w budowie. Koszty
poszukiwania nowych zl6z sg aktywowane jako $rodki trwate w budowie do czasu okreslenia zasobnosci zioza oraz
ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie potwierdzenia istnienia zl6z, ktdrych eksploatacja jest
technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady poniesione na poszukiwanie zt6z sg przenoszone do $rodkéw
trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie doprowadza do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja
jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospodarczego wykorzystania odkrytych ztéz.

Koszty transportu

W 2011 r. Grupa dokonata zmian zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji kosztéw transportu kruszyw do odbiorcow.
Wszystkie koszty zwigzane z transportem, roztadunkiem i podobne ujmowane sg obecnie jako koszt wlasny sprzedazy,
natomiast w latach ubieglych prezentowane byly jako koszty sprzedazy. Grupa organizuje i pobiera dodatkowe
wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcow. Jednoczesnie spotki z Grupy ponoszg koszty transportu kruszywa,
ktory to koszt ujmowany byt dotychczas w kosztach sprzedazy. W ocenie Zarzgdu jednostki dominujgcej prezentacja
kosztéw transportu w pozycji koszt wiasny sprzedazy jest bardziej wtasciwa biorgc pod uwage ujmowanie wynagrodzenia
za Swiadczone ustugi transportu w przychodach ze sprzedazy oraz utatwia analize rentownosci sprzedazy kruszywa.
Wplyw wyzej opisanej zmiany prezentacji w odniesieniu do danych poréwnawczych za 6 miesiecy 2010 r.
zaprezentowany zostat ponizej:

2010 Zmiana 2010

Przed zmiang prezentacji prezentacji Po zmianie prezentacji

Koszt wlasny sprzedazy (25.756) (14.299) (40.055)
Koszty sprzedazy (19.388) 14.299 (5.089)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych polskich i wyrazone w tysigcach
ztotych polskich. Ztoty polski jest rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgce;.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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7. Sezonowos$¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscia. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drdg i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sig, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim
i czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu rowniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji
(los¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesigcy letnich i jesiennych.

8. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychoddéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy
2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 116.672 45.149
Sprzedaz kontrakty budowlane 50.868 -
Sprzedaz ustug 99 274
Sprzedaz towaréw i materiatéw - 300
Przychody ze sprzedazy razem 167.639 45.723
9. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
6 miesiecy
2011 2010
Amortyzacja 17.287 8.779
Zuzycie materiatow i energii 31.252 7.234
Ustugi obce 78.029 23.008
Podatki i optaty 7.117 3.509
Wynagrodzenia 19.336 9.719
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4.247 1.506
Pozostate koszty rodzajowe 1.102 510
Koszty wg rodzaju razem 158.370 54.265
Darowizny udzielone (72) (89)
Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen miedzyokresowych (4.005) (3.029)
Koszty sprzedazy (8.644) (5.089)
Koszty ogolnego zarzadu (11.650) (6.003)
Koszt wiasny sprzedazy 133.999 (40.055)
10. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Pracownicy nieprodukcyjni 196 102
Pracownicy produkcyjni 431 185
Pracownicy ogotem 627 287
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11. Koszty swiadczen pracowniczych
6 miesiecy
2011 2010
Wynagrodzenia (19.336) (9.719)
Ubezpieczenia spoteczne (4.247) (1.506)
Koszty swiadczen pracowniczych razem (23.583) (11.225)
12. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Nota 6 miesiecy
2011 2010
Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia 31 40.755 -
Odszkodowania (kary umowne) 23.159 -
Inne przychody 2.567 700
Pozostate przychody operacyjne razem 66.481 700
Darowizny (72) (94)
Naprawy powypadkowe (10) (27)
Inne koszty (4.284) (415)
Pozostate koszty operacyjne razem (4.366) (536)

Pozostate koszty operacyjne uwzgledniajg odszkodowanie w kwocie 21,8 min. zt z tytulu naliczenia kary umownej
konsorcjum Covec. Kary umowne zostaty naliczone zgodnie z umowag podzlecenia ze wzgledu na zaprzestanie
wykonywania kontraktu z przyczyn lezgcych po stronie konsorcjum.

13.

Przychody i koszty finansowe

Odsetki od $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych
Inne
Przychody finansowe razem

Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek

Koszty obstugi faktoringu

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych
Skonta od naleznosci handlowych

Odsetki od zobowigzan i inne koszty

Koszty odsetkowe razem

Roznice kursowe
Inne koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

6 miesiecy
2011 2010
420 20
26 -
446 20
(5.989) (5.710)
(1.121) (819)
(1.232) (664)
(4.879) (49)
a77) (424)
(6.737) (791)
(20.135) (8.457)
(398) -
(398) -
(20.533) (8.457)
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14. Podatek dochodowy

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skréconych $rédrocznych sprawozdan finansowych, Spoétka
oszacowata efektywng stope podatkowg dla prezentowanych okreséw na poziomie:

- dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. — 6,2%;
- dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. — 19,0%.

Niska efektywna stopa podatkowa za pierwsze potrocze 2011 r. wynika z rozpoznania nadwyzki wartosci godziwej
przejetych aktywoéw netto nad ceng nabycia Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. (nota 31).

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych na
poziomie 19%.

15. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Grunty 335.374 322.317
Budynki i budowle 87.708 69.340
Urzadzenia techniczne i maszyny 143.213 126.677
Srodki transportu 22.901 19.736
Pozostate 1.446 1.468
Razem 590.642 539.538
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 48.140 16.658
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 2.351 1.192
Razem rzeczowe aktywa trwate 641.133 557.388
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Zmiany srodkoéw trwatych wg grup rodzajowych

Budynki Urzadzenia Srodki
Grunty i budowle i maszyny transportu Pozostale Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183.967 67.018 100.125 18.505 1.120 370.735
Zwigkszenie stanu, w tym: 154.982 6.594 47.251 8.198 581 217.606
- nabycie jednostki 149.908 5.724 37.441 8.114 386 201.573
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 4.276 870 568 - 173 5.887
- przyjecie z zakupow - - 750 - 22 772
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 8.492 84 - 8.576
- koszty udostepnienia ztoza 798 - - - - 798
Zmniejszenia stanu - 16 2.129 115 - 2.260
Stan na 31 grudnia 2010 roku 338.949 73.596 145.247 26.588 1.701 586.081
Stan na 1 stycznia 2011 roku 338.949 73.596 145.247 26.588 1.701 586.081
Zwiekszenie stanu, w tym: 19.686 19.901 23.636 8.741 58 72.022
- nabycie jednostki 18.515 19.528 5.333 470 17 43.863
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 467 373 12.482 3.644 41 17.007
- srodki trwate w leasingu finansowym - - 5.821 4.627 - 10.448
- koszty udostepnienia ztoza 704 - - - - 704
Zmniejszenia stanu - 204 1.260 3.644 - 5.108
Stan na 30 czerwca 2011 roku 358.635 93.293 167.623 31.685 1.759 652.995
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11.616 1.539 9.110 3.923 114 26.302
Zwiekszenia stanu, w tym: 5.016 2.729 9.775 2.956 119 20.595
- amortyzacja 5.012 2.729 9.775 2.956 119 20.591
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 370 - - - - 370
-inne 4 - - - - 4
Zmniejszenia stanu - 12 315 27 - 354
Stan na 31 grudnia 2010 roku 16.632 4.256 18.570 6.852 233 46.543
Stan na 1 stycznia 2011 roku 16.632 4.256 18.570 6.852 233 46.543
Zwigkszenia stanu, w tym: 6.629 1.457 7.100 1.932 80 17.198
- amortyzacja 6.629 1.457 7.100 1.932 80 17.198
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 204 - - - - 204
Zmniejszenia stanu - 128 1.260 - - 1.388
Stan na 30 czerwca 2011 roku 23.261 5.585 24.410 8.784 313 62.353
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 322.317 69.340 126.677 19.736 1.468 539.538
Stan na 30 czerwca 2011 roku 335.374 87.708 143.213 22.901 1.446 590.642
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Na dzien bilansowy nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych. Zarzad jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie zidentyfikowat rowniez przestanek, na
podstawie ktérych konieczne bytoby przeprowadzenie testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 r. posiadala rzeczowe aktywa ftrwatle (maszyny i $rodki transportu),
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego o wartosci bilansowej netto 37.964 tys. ztotych (31 grudnia 2010 r.:
28.731 tys. ztotych). Grupa zamierza odkupi¢ te srodki po okresie leasingu, gdyz warto$¢ odkupu ustalona w umowie jest
nizsza od oczekiwanej wartosci godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr
26.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywéw uzywanych przez Grupe na podstawie uméw
leasingu (Nota 26) oraz aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych (Nota 23).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Bilans otwarcia 16.658 5.679
Nabycie jednostki 167 3.532
Poniesione naktady inwestycyjne 48.326 14911
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (17.007) (5.887)
Inne zmniejszenia 4) (1.577)
Bilans zamkniecia 48.140 16.658

16. Wartosci niematerialne

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Koncesje i patenty, w tym: 1.581 1.265
- oprogramowanie 190 229
Prawa do zt6z mineratow 96.049 -
Razem 97.630 1.265
Nakfady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem wartosci niematerialne 98.045 1.680

Gitéwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych jest wartos¢ praw do zt6z mineratdéw w kwocie 96.049 tys. zt
rozpoznana w zwigzku z nabyciem spétki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi. Wartosci niematerialne zawierajg
réwniez skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o
wartosci bilansowej netto 1.391 tys. zt na dzieh 30 czerwca 2011 r. (31 grudnia 2010 r.: 1.036 tys. zt). Dokumentacja
geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na wydobycie.
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

DokumentaCJa _ZIoza' Oprogramowanie Razem
geologiczna mineratéow
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1.176 - 121 1.297
Zwiekszenie stanu, w tym: - - 203 203
- nabycie jednostki - - 196 196
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - - -
- nabycie - - 7 7
Zmniejszenie stanu - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1.176 - 324 1.500
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1.176 - 324 1.500
Zwiekszenie stanu, w tym: 366 96.049 39 96.454
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - 39 39
- nabycie jednostki 366 96.049 - 96.415
Zmniejszenie stanu - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 roku 1.542 96.049 363 97.954
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 - 49 145
Amortyzacja 44 - 46 90
Stan na 31 grudnia 2010 roku 140 - 95 235
Stan na 1 stycznia 2011 roku 140 - 95 235
Amortyzacja 11 - 78 89
Stan na 30 czerwca 2011 roku 151 - 173 324
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1.036 - 229 1.265
Stan na 30 czerwca 2011 roku 1.391 96.049 190 97.630

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Grupe i sg jej wtasno$cia.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. Grupa nie posiada zadnych zobowigzan do zakupu
wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

17. Dilugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 7.590 6.005
Ditugoterminowe aktywa finansowe razem 7.590 6.005

Dtugoterminowe aktywa finansowe zawierajg gtoéwnie udziaty w jednostkach zaleznych o warto$ci 6.000 tys. zt.
Wartos¢ godziwa dtugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie od wartosci bilansowe;.

Dodatkowe informacje na temat udziatéw w jednostkach zaleznych sg zamieszczone w Nocie 32.
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18. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Materiaty 788 350
Wyroby gotowe 30.716 27.878
Zapasy razem 31.504 28.228

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktdérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2.090 1.582
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 67.326 17.211
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 3.047 441
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych 5.225 4.074
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 24.580 2.589
Rozliczenia miedzyokresowe 5.672 1.978
Razem naleznosci brutto 107.940 27.875
Odpis aktualizujacy naleznosci - (273)
Razem naleznosci netto 107.940 27.602

Faktoring

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. Grupa byta strong nastepujacych umow faktoringowych:

Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdzniejszymi aneksami). Grupa ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco porgczonego przez Prezesa jednostki dominujgcej wraz
z deklaracjg wekslowg i deklaracja majgtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu
kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa
dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujgcej w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa
dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujgcej w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek
podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zaangazowanie Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. z tytutu umowy wynosito 3.133 tys. zt.

Umowa faktoringowa z dnia 15 grudnia 2010 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) do kwoty 18 min zt.
Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 21,6 min zt, weksla in blanco,
cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego w Euler Hermes S.A. oraz przelew wierzytelnosci
z zawartych kontraktow. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci powstatych w ramach realizacji kontraktéw zawartych
z Konsorcjum Covec. Do dnia 24 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca korzystajac z zawartej umowy otrzymywata
wplaty z tytutu naleznosci COVEC. W dniu 29 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca, w zwigzku z zerwaniem
kontraktu z Konsorcjum, sptacita cato$¢ zadtuzenia wzgledem Kredyt Bank S.A. Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa
nie korzystata z przyznanego limitu.

Umowa factoringowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 19 maja 2009 r.
(z pézniejszymi zmianami) do kwoty 2.000 tys. zt (do dnia 31 maja 2011 r.) oraz 4.000 tys. zt (od dnia
1 czerwca 2011 r.). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 28 lutego 2012 r. z mozliwoscig przedtuzenia.
Zabezpieczenie wykonania umowy przez Grupe stanowi petnomocnictwo dla fakiora do dysponowania rachunkiem
bankowym jednostki zaleznej. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zaangazowanie Raiffeisen Bank Polska S.A. z tytutu
umowy wynosito 806 tys. zt.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego

Grupa posiada Polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres obowigzywania umowy przypada na okresy roczne od 1 sierpnia do dnia
31 lipca kazdego roku obrotowego.
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Srodki pieniezne w kasie i banku 19.608 56.354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 19.608 56.354
21. Kapitatl podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Stan na dzien Liczba Wartos¢ Sposoéb pokrycia kapitatu Wartos¢é Data
udziatow/akcji nominalna rejestracji
Stan na 30.06.2011 12.927.709 51.711 wktad niepieniezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wktad niepieniezny - obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 20.000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wktad pieniezny 1.058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9.504 21.06.2010
wktad pieniezny 20.000 14.01.2011
Razem 51.711
Stan na 31.12.2010 12.927.709 51.711 wktad niepieniezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 20.000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1.058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9.504 21.06.2010
wktad pieniezny 20.000 14.01.2011
Razem 51.711
Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Kapitat podstawowy zarejestrowany 51711 51711
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapital podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 51 607 51 607
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie
nastepujgco:

Liczba Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdlnej Procentowy udziat w ogdlne;j
Lp. Akcjonariusz posiadanych w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
akcji zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. ArogaHoldings 6.463.900 50,0004 % 6.463.900 50,0004 %

Sp. z o.0.

2. ING Parasol Fundusz 1.681.061 13,0036 % 1.681.061 13,0036 %
Inwestycyjny Otwarty

3. IDEA TFI S.A. 1.157.968 8,9573 % 1.157.968 8,9573 %

pozostali

. ) 3.624.780 28,0387 % 3.624.780 28,0387 %
akcjonariusze

tacznie 12.927.709 100% 12.927.709 100%

22. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypadajacy na akcje

6 miesiecy

2011 2010
Zysk (Strata) netto za okres (w tys. zt) 51.925 (11.095)
Srednia wazona liczby akcji zwyktych (w tys.) 12.928 5.683
Zysk (Strata) netto przypadajaca na jedng akcje (w zt) 4,02 (1,95)

Zysk (Strata) netto podstawowa przypadajgca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje
za okresy pierwszych 6 miesiecy 2011 i 2010 roku.

23. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Oprocentowanie wediug

Kwota umowna Termin splaty / wykupu

umowy
Kredyty, pozyczki oraz obligacje
Kredyt inwestycyjny | —transza 1 21.000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny | — transza 2 103.600 WIBOR 6 M + marza 05/2012
Kredyt inwestycyjny I 17.000 WIBOR 1M + marza 09/2012
Kredyt obrotowy I 32.000 WIBOR 1 M + marza 12/2011
Kredyt obrotowy Ill 40.000 WIBOR 1 M + marza 12/2013
Kredyt obrotowy IV 10.000 WIBOR 1 M + marza 12/2011
Kredyt rewolwingowy 2.000 WIBOR 1 M + marza 06/2011
Kredyt w rachunku biezacym | 4.000 WIBOR 1 M + marza 11/2011
Kredyt w rachunku biezgcym Il 2.000 WIBOR 1 M + marza 07/2011
Kredyt w rachunku biezgcym Il 500 WIBOR 1 M + marza 07/2011
Kredyt nieodnawialny 1.500 WIBOR 1 M + marza 07/2012
Obligacje 118.051 WIBOR 3 M + marza 04/2014

Razem 351.651
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Zestawienie ruchéw kredytéw i pozyczek oraz papierdw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

. Kred_yty Kredyty obrotowe Pozyczki Obligacje Razem
inwestycyjne
Stan na 1 stycznia 2010 roku 118.848 31.737 8.797 1.197 160.579
Kredyty otrzymane 932 179.941 - - 180.873
Zwiekszenie kapitatu - 442 - - 442
Odsetki za okres 7.920 3.288 623 70 11.901
Odsetki zaptacone (7.746) (3.288) (1.813) (272) (13.119)
Sptaty kapitatu (9.165) (159.041) (7.607) (995) (176.808)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 110.789 53.079 - - 163.868
Stan na 1 stycznia 2011 roku 110.789 53.079 - - 163.868
Zwigkszenie kapitatu 9.422 163.013 - 225.755 398.190
Zwiekszenie w wyniku nabycia
jednostki - 1.187 - - 1.187
Odsetki za okres 4.487 1.486 - 4.879 10.852
Odsetki zaptacone (4.487) (1.486) - (1.807) (7.780)
Sptaty kapitatu (18.743) (136.723) - (115.341) (270.807)
Stan na 30 czerwca 2011 roku 101.468 80.556 - 113.486 295.510
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Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, papieréw dtuznych - uzgodnienie do bilansu

Kredyt inwestycyjny | —transza A
Kredyt inwestycyjny | — transza B
Kredyt inwestycyjny I

Kredyt obrotowy |

Kredyt obrotowy Il transportowy
Kredyt obrotowy Il

Kredyt rewolwingowy

Kredyt w rachunku biezacym |
Kredyt w rachunku biezacym Il
Kredyt nieodnawialny

Obligacje

Razem wartos¢ bilansowa

Ogoétem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych

Efektywna stopa procentowa

Okres sptaty wg stanu na 30 czerwca 2011

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2010

krétkoterminowe dtugoterminowe -

Razem

kréotkoterminowe -

diugoterminowe -

Razem

-do 1roku powyzej 1 roku na 30.06.2011 do 1roku powyzej 1 roku na 31.12.2010
4.216 8.316 12.532 13.639 13.639
78.581 - 78.581 96.218 96.218
5.855 4.500 10.355 932 932
- - - 23.000 23.000
31.986 - 31.986 29.516 29.516
20.000 20.000 40.000 - -
1.960 - 1.960 - -
3.861 - 3.861 563 563
1.562 - 1.562 - -
750 437 1.187 - -
3.072 110.414 113.486 - -
151.843 143.667 295.510 163.868 163.868
151.843 143.667 295.510 163.868 163.868
151.843: 143.667- 295.51(3 163.8655 163.868-

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wedtug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjgtkiem kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana

efektywna stopa procentowa za okres 6 miesiecy 2011 r. byla wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz 0 0,1 pp (transza 2).
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Umowy kredytowe

W pierwszym pétroczu 2011 r. oraz po jego zakohczeniu do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa byta strong nastepujgcych umow kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny )

Dnia 26 kwietnia 2007 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gdrnej. Laczna kwota
kredytu wyniosta 124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksami:

nr 14 z dnia 8 lutego 2011 r.,
nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,
nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 .,
nr 17 z dnia 17 maja 2011 r.,
nr 18 z dnia 30 maja 2011 r.,
nr 19 z dnia 29 czerwca 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. zastaw rejestrowy na obecnych i przyszltych akcjach jednostki dominujgcej z wytgczeniem akcji, ktére beda
nabywane przez nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z o.0.
wiecej niz 49% gtosow lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu jednostki dominujgcej po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu,

. hipoteka tgczna zwykta w kwocie 21.000.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155.400.000 zt
ustanowiona na nieruchomos$ciach bedacych witasnoscig jednostki dominujacej i potozonych w Pitawie Dolnej,
Pitawie Gornej i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone Srodki z udzielonego
kredytu,

. zastaw rejestrowy na catosci zapasow wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych
ze zloza Pitawa Gorna o wartosci bilansowej na dzien 30 czerwca 2011 r. 24.167 tys. zi,

. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa Gérna”, na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza
,Pitawa Gorna”’, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsigbiorstwa (z wytgczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzadzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

. przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wytgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

. zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym jednostki dominujgcej prowadzonym przez
Kredyt Bank,

. zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

. cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Kredytobiorcy w tym polisy
ubezpieczeniowej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez jednostke dominujgcg w banku,

o os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny II)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajacego i zestawu maszyn do ukfadania asfaltu. tgczna kwota kredytu
wyniosta 17.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksami:

. nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 21 kwietnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 20 400 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
dominujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

cesja praw z polis ubezpieczenia zaktadu,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy II)

Dnia 26 listopada 2009 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem
S.A. Kwota kredytu wyniosta 10.000.000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20.000.000 zt,
aneksem z dnia 4 maja 2010 r. do 25.000.000 zt, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26.200.000 zt., a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32.000.000 zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta
zmieniona aneksami:

. nr 7 z dnia 4 lutego 2011 r.,
. nr 8 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteki fgczne kaucyjne do kwot 12.000.000 zt oraz 6.000.000 zi, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wiasnos¢ jednostki dominujgcej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 30.000.000 zt,

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy l1)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota
kredytu wyniosta 40.000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych witasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ jednostki
dominujacej nieruchomosciach,

. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujaca,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone Srodki z udzielonego
kredytu,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota
kredytu wyniosta 10.000 tys. zt.
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Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 12.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, ktére stanowig wtasnos¢ Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o wartosci 4.000.000 zt,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Umowa o limit wierzytelnos$ci z dnia 16 listopada 2009 r. (Kredyt rewolwingowy oraz kredyt w rachunku biezgcym [)

Dnia 16 listopada 2009 r. jednostka zalezna podpisata umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. taczna
kwota kredytu wyniosta 6.000 tys. zt (kredyt rewolwingowy — 2.000 tys. zt, kredyt w rachunku biezgcym — 4.000 tys. z).

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy,

cesja naleznosci z kontraktéw zawartych przez jednostke zalezna z dwoma kontrahentami,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw jednostki zaleznej prowadzonych w banku,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez jednostke zalezna.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 20 lipca 2010 r. (Kredyt w rachunku biezgcym |II)

Dnia 20 lipca 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z PKO Bank Polski S.A. tgczna
kwota kredytu wyniosta 2.000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 1.200.000 zt,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow, o ktérych mowa powyzej,
weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

klauzula potrgcenia z rachunku biezgcego jednostki zalezne;.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt w rachunku biezgcym lll)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z Alior Bank S.A. Kwota
kredytu wyniosta 500.000 zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowi przede wszystkim hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 750.000 zt na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potoznej w Legnicy oraz prawie wlasnosci posadowionych na niej
budynkdw.

Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt nieodnawialny)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu nieodnawialnego z Alior Bank S.A. Kwota kredytu
wyniosta 1.500.000 zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowi przede wszystkim hipoteka umowna zwykta do kwoty 1.500.000 zt oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 750.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potoznej w Legnicy oraz
prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdéw.

Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii E
przeznaczajgc na to srodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji
obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 118.051 tys. zt.
Warto$¢ nominalna kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez
Grupe nastgpi w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie
zmienne i obliczane wg stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny na udziatach spotki "Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto
warunki emisji przewidujg ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach oraz
zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych oraz prawach majatkowych.

Ninigjsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 35
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zaréwno umowa kredytu inwestycyjnego, umowy kredytow obrotowych jak i warunki emisji obligacji przewiduja, iz w catym
okresie kredytowania Grupa zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych
zadtuzenia oraz wskaznikéw obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

W przypadku niespetnienia warunku w postaci utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonym przez umowy
poziomie, Bank lub Obligatariusze majg prawo wypowiedzie¢ wyzej wymienione umowy.

W zwigzku z brakiem rejestracji niektérych zabezpieczen ustanowionych przez jednostke dominujgcg zgodnie z
warunkami emisji obligacji serii F, w dniu 26 sierpnia 2011 r. w siedzibie jednostki dominujgcej odbyto sie, zwotane przez
DSS, Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie, na wniosek DSS oraz przy braku sprzeciwu ze strony obligatariuszy
zostato przerwane do dnia 8 wrzeé$nia br. do godz. 12.00. DSS wyraza przekonanie, ze do tego dnia brakujgce
zabezpieczenia zostang wpisane przez wtasciwe sgdy. Zadna uchwata w przedmiocie wystgpienia naruszenia warunkow
emisji nie zostata podjeta.

24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 553 187
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 66.833 46.820
Zobowigzania z tytutu podatkéw 6.221 3.765
Zobowigzania z tytutu faktoringu 806 -
Instrumenty pochodne 2.306 2.450
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 115.291 132.987
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 192.010 186.209

Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych zawierajg zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu
akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. (,KSS”) w kwocie 69.451 tys. zt. Nabycie KSS zostato opisane w nocie 31.

25. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4.134 4.133
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 9.944 6.580
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10.219 7.167
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopow 1.497 1.497
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem 25.794 19.377
Czes¢ diugoterminowa 3.305 3.304
Czes¢ krotkoterminowa 22.489 16.073
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 25.794 19.377

26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczgce urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwoch do pieciu lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczace srodkéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Grupa ma mozliwo$¢é wykupienia urzadzehn po ustalonej w umowie wartosci kohcowej stanowigcej
niesptacong warto$¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Grupy w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,
przesiewacze gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe, walce, rozscietacze do mas mineralno-
asfaltowych) oraz samochody o tgcznej wartosci bilansowej netto 37.964 tys. zt (31 grudzier 2010 r.: 28.731 tys. zi).
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Termin ptatnosci wartosci biezacej optat z tytutu leasingu finansowego
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Do 1 roku 15.818 9.773
1-3 lata 14.091 11.856
3-5 lat 515 1.479
Razem 30.424 23.108
Termin ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Poniesione w okresie 6.120 8.050
Do 1 roku 17.504 11.056
1-3 lata 15.508 13.079
3-5 lat 544 1.625
Razem 33.556 25.760

Wartos¢ przyszitych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezgcej o przyszite koszty odsetkowe.

27. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtdéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery

wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu

operacyjnego:

6 miesiecy
2011 2010
Koszty z tytutu umoéw wynajmu biura 405 465
Koszty z tytutu umow dzierzawy gruntow 1.172 925
Koszty z tytutu umoéw wynajmu maszyn produkcyjnych 691 218
Inne koszty z tytutu umoéw najmu, dzierzawy, itp. 225 78
Razem 2.493 1.686

28. Rezerwy

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Rezerwa na fundusz rekultywacji 14.043 10.043
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 2.560 2.156
Dilugoterminowe rezerwy razem 16.603 12.199

Rezerwa na koszty rekultywacji dla poszczegolnych wyrobisk goérniczych zostata oszacowana jako wartos¢ biezgca
kosztéw rekultywaciji, ktére Grupa spodziewa sie ponies¢ po wyeksploatowaniu zt6z. Szacunek ten bierze pod uwage
aktualnie zatwierdzone kierunki rekultywacji oraz zatozenia w zakresie tempa eksploatacji zt6z w poszczegdinych
kopalniach. Rezerwa na koszty rekultywaciji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni odkrytego

ztoza w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywaciji.

29. Zobowigzania warunkowe

Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r.
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Eko Progres Aroga Holdings Biotrem Geoflash DB Beton Pozostate podmiot
9 9 g Polska Jan tuczak e p y Razem
Sp.zo.0. Sp.zo.0. s Sp.zo.0. Sp.zo.0. powigzane
p.zo.0.

Naleznosci 30.06.2011 41 792 103 2 1.152 4.088 1.137 7.315
Naleznosci 31.12.2010 41 788 103 2 648 4.074 - 5.656
Zobowigzania 30.06.2011 164 23 366 - - - - 553
Zobowigzania 31.12.2010 164 23 - - - - - 187
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 30.06.2011 - - - - - 88 - 88
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31.12.2010 - - - - - 118 - 118
Naleznosci z tytyutu obligacji i papieréw diuznych 30.06.2011 - - 366 - - - - 366
Naleznosci z tytyutu obligacji i papieréw dtuznych 31.12.2010 - - - - - - - -
Koszty finansowe 30.06.2011 - - - - - - - -
Koszty finansowe 30.06.2010 - 35 - - - 348 - 383
Sprzedaz 30.06.2011 - - - - - - - -
Sprzedaz 30.06.2010 - - 15 - - - - 15
Inne transakcje 30.06.2011 - 4 - - 504 - 1.137 1.645

Inne transakcje 30.06.2010
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W ciggu pierwszego potrocza 2011 r. Spotka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi. Jednostkami
powigzanymi sg:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 50,0004% akcji DSS),

- Jan tuczak — Prezes Zarzadu,

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktorej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wiasciciel 99,9%
akciji spofki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od jednostki dominujgce;j.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych
Zarzadowi, ktdre zostaty opisane nize;.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w skiad organéw zarzadzajgcych:

30 czerwca

2011 2010
Swiadczenia krétkoterminowe
Zarzad 1.410 1.307
Razem 1.410 1.307

31. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zaleznych

Struktura Grupy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy obejmuje nastepujgce spotki:

Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. — jednostka dominujaca,
Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. - jednostka zalezna,
Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. - jednostka zalezna,

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg zostaty zaprezentowane w nocie 32.

Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. (,SSZ”) podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akcji Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”) pod warunkiem otrzymania z UOKIiK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub umorzeniu postepowania. W zwigzku z otrzymaniem
powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji
zawartej przez SSZ i Ministra Skarbu Panstwa. Na tej podstawie uznano, ze KSS stat sie jednostkg zalezng od SSZ i tym
samym, jednostka posrednio zalezng od Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych S.A.

Zgodnie z podpisang umowg sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo), a SSZ zobowigzanie do nabycia
pozostatych 15% akcji i w zwigzku z tym przyjeto, ze SSZ nabyta 100% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.

Zobowigzania umowne
Zgodnie z umowg na zakup akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A., SSZ zobowigzato sie bezwarunkowo wobec Skarbu

Panstwa, ze KSS dokona inwestycji w kwocie 12.000.000 zt do 31 grudnia 2011 r. Gwarantowana kwota inwestyc;ji
wydatkowana bedzie na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych.
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Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania

Nota
Rzeczowe aktywa trwate 15 44.030
Warto$ci niematerialne 16 96.415
Zapasy 2.047
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1.889
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (4.007)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (2.153)
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 23 (1.187)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (23.591)
Inne zobowigzania (107)
Rezerwy (4.000)

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa netto ogétem 110.206

W nastepujacych przypadkach warto$¢ godziwa zostata okreslona prowizorycznie:

. Warto$¢ godziwa gruntdéw zwigzanych ze ztozem oraz pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych zostata okreslona
prowizorycznie. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca nie
miata petnego dostepu do informacji majgcych wpltyw na wyzej wymienione wyceny w zakresie szacunkow wielkosci
wydobycia oraz wolumenu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku podjecia nowych informacji
ujawniajgcych fakty i okolicznosci istniejgce na dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych
wycen, rozliczenie potgczenia zostanie zweryfikowane.

. Dziatalno$¢ KSS podlega regulacjom dotyczagcym ochrony srodowiska. Grupa przeprowadzita wstepne oszacowanie
rezerw na koszty rekultywacji terenu, wymagane powyzszymi regulacjami, i ujeta prowizoryczng kwote w momencie
poczatkowego ujecia. Jednakze, weryfikacja tej kwestii bedzie dokonywana przez caty okres dokonywania wyceny.
Jesli w ciggu roku od dnia nabycia uzyskane zostang nowe informacje ujawniajgce fakty i okolicznosci istniejace na
dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych rezerw lub ujawniajgce istnienie dodatkowych
rezerw na dzien nabycia, rozliczenie potgczenia zostanie zweryfikowane.

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia

Wartos¢ firmy ujeta w zwigzku z nabyciem zostata ustalona w nastepujgcy sposéb:

Cena nabycia ogétem 69.451
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto (110.206)
(40.755)

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia

Nadwyzka wartos$ci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia w kwocie 40.755 tys. zt zostata odniesiona
w pozostate przychody operacyjne.

W przypadku, gdyby jednostka zalezna KSS zostata nabyta w dniu 1 stycznia 2011 r., tgczne przychody ze sprzedazy
oraz zysk netto Grupy Kapitatowej wyniostyby odpowiednio 181.300 tys. zt oraz 49.600 tys. zt.

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.

Jak opisano w skonsolidowanym raporcie za pierwszy kwartat 2011 r., jednostka dominujgca (Dolnos$lgskie Surowce
Skalne S.A.) sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2010 r., obejmujgc konsolidacjg Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. za okres za okres od 27
pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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Warto$¢ godziwa gruntdw zwigzanych ze ztozem, pozostatych rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan KKSM zostata okreslona prowizorycznie. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (31 grudnia 2010 r.) jednostka dominujgca nie miata petinego dostepu do informacji majgcych
wptyw na wyzej wymienione wartosci. W zwigzku z faktem podjecia nowych informacji ujawniajgcych fakty i okolicznosci
istniejgce na dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych wartosci, rozliczenie nabycia zostato
odpowiednio zweryfikowane zgodnie z tabela ponizej:

Wartosci Wartosci

) ) Réznica

pierwotne zweryfikowane

Cena nabycia ogotem 126 503 126 503
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (157 800) (156 177) 1623
Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywéw netto nad ceng (31 297) (29 674) 1623

nabycia

Korekta rozliczenia nabycia jednostki zaleznej zostata odniesiona w ciezar wyniku za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2010 r., powodujac nastepujgce zmiany w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2010 r., opublikowanego 21 marca 2011 r.:

spadek pozostatych przychoddw operacyjnych z 35 610 tys. zt do 33 987 tys. zi,
spadek skonsolidowanego zysku netto z 12 512 tys. zt do 10 889 tys. zt,
spadek kapitatow wiasnych z 230 183 tys. zt do 228 560 tys. zt,

wzrost zobowigzan krétkoterminowych z 374 300 tys. zt do 375 923 tys. zt.

Warto$¢ godziwa gruntdw zwigzanych ze ztozem, pozostatych rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan zostata okreslona prowizorycznie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu poétrocznego jednostka dominujgca nie zakonczyta weryfikacji informacji majgcych wptyw na
wyzej wymienione wartosci. W zwigzku z powyzszym, w przypadku podjecia nowych informacji ujawniajgcych fakty i
okolicznoéci istniejace na dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych wartosci, rozliczenie
potgczenia zostanie zweryfikowane.

32. Udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja

Na dzien 30 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca posiadata 100% kontrole w nastepujgcych podmiotach zaleznych, nie
objetych konsolidacja:

. DB Beton Sp. z o.0. — spoétka celowa stuzaca realizacji projektdéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzacych z kopalni kruszyw nalezacej do Grupy.

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

DB Beton Sp. z 0.0. 6.000 6.000
Surowce Skalne Zachdd Sp. z o0.0. - 5
Razem 6.000 6.005

Ze wzgledu na nieistotno$¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, DB Beton Sp. z 0.0. zostaty
wylgczone z konsolidacji. Spétka DB Beton Sp. z 0.0. jest spotka celowag nabytg w celu realizacji projektow w zakresie
zagospodarowania pytéw powstajgcych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dziatalno$ci operacyjne;.

Na dzierh 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
udziatéw w jednostkach zaleznych.
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33. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Pozostate pozycje

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia
Pozostate
Razem

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Nabycie jednostki zaleznej
Razem

Zmiana stanu zapasow

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Nabycie jednostki zaleznej
Razem

Zmiana stanu rezerw

Bilansowa zmiana stanu rezerw
Nabycie jednostki zaleznej
Razem

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Nabycie jednostki zaleznej

Zobowigzanie z tytutu nabycia jednostki zaleznej

Zobowigzanie z tytutu niewyptaconej dywidendy

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia jednostki zaleznej

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Razem

30 czerwca
2011 2010
(40.755) -
(4.963) (1)
(45.718) (1)
30 czerwca
2011 2010
(83.341) (4.841)
1.889 -
(81.452) (4.841)
30 czerwca
2011 2010
(3.276) (1.199)
2.047 -
(1.229) (1.199)
30 czerwca
2011 2010
4.404 147
(4.000) -
404 147
30 czerwca
2011 2010
5.908 (15.610)
(4.114) -
(69.451) -
(3.003) -
- 3.391
108.028 -
(951) 3
36.417 (12.216)
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Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

34.

30 czerwca
2011 2010
Bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (76.429) 6.115
Bilansowa zmiana stanu wartosci niematerialnych (96.365) 6
Nabycie jednostki zaleznej — rzeczowe aktywa trwate 44.030 -
Nabycie jednostki zaleznej — wartos$ci niematerialne 96.415 -
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych - (3.391)
Amortyzacja za okres (17.287) (8.779)
Nabycie srodkéw trwatych w leasingu finansowym 10.448 -
Razem (39.188) (6.049)

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 lipca 2011 r. Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A., lider polskiego rynku kruszyw famanych dla najwigkszych
projektéw infrastrukturalnych w Polsce, sfinalizowaty umowe przejecia 100% mongolskiej spotki EKTU Co. Ltd,
posiadajgcej koncesje na poszukiwanie pierwiastkbw ziem rzadkich. Cena sprzedazy udziatldw wyniosta
4.000.000 USD. Akwizycja otwiera mozliwos¢ rozpoczecia prac geologicznych na obszarze obejmujgcym ponad
2,7 tys. ha w mongolskiej prowincji Dornogobi. Spoétka przystgpita do opracowania niezbednej dokumentaciji
geologicznej, celem potwierdzenia wystepowania na obszarze objetym koncesjg ztéz pierwiastkow ziem rzadkich.

W dniu 22 lipca 2011 r. zostat powotany nowy Czionek Rady Nadzorczej Pani Aldona Abramczyk.

W dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w skfad ktérego wchodzi Spétka (Lider konsorcjum) oraz BOGL a KRYSL
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze Skarbem
Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktorej przedmiotem jest kontynuacja
projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km
411+465,8 do km 431+500 (odcinek C). Wartos$¢ kontraktu to 615 min zt netto.

W dniu 8 sierpnia 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. umowe o kredyt obrotowy
w kwocie limitu wynoszgcego 30.000.000 zi, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.
Ostateczny termin sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2011 r.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Matgorzata Then

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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E. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 2010
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 8 126.023 45.723
Koszt wlasny sprzedazy 9 (109.478) (40.055)
Zysk brutto na sprzedazy 16.545 5.668
Koszty sprzedazy 9 (6.616) (5.089)
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (6.794) (6.003)
Pozostate przychody operacyjne 12 23.254 700
Pozostate koszty operacyjne 12 (709) (536)
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 25.680 (5.260)
Przychody finansowe 13 3.184 20
Koszty finansowe 13 (15.773) (8.457)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 13.091 (13.697)
Podatek dochodowy 14 (2.300) 2.602
Zysk / (Strata) netto 10.791 (11.095)
Zysk | (Strata) netto przypadajaca na
Akcjonariuszy Spofki 10.791 (11.095)
Podstawowy i rozwodniony zysk / (strata) netto przypadajaca na jedna akcje 22 0,83 (1,95)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
6 miesiecy
2011 2010
Zysk / (Strata) netto okresu 10.791 (11.095)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem 10.791 (11.095)

Catkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy Spofki 10.791 (11.095)



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 46
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)
JEDNOSTKOWY BILANS
Nota 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15 383.377 352.267
Warto$ci niematerialne 16 1.500 1.499
Diugoterminowe aktywa finansowe 17 119.003 6.010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3.847 184
507.727 359.960
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 24.216 24.054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 93.653 23.682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 7.624 49.941
125.493 97.677
Aktywa razem 633.220 457.637
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21 51.607 51.607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 78.221 79.558
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 78.351 67.560
209.137 199.683
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 23 123.230 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 8.362 7.819
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20.166 17.866
Rezerwy 28 1.129 918
Inne zobowigzania dtugoterminowe 261 261
153.148 26.864
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 81.748 52.057
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 9.743 8.645
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 23 168.010 163.305
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 11.434 7.083
270.935 231.090
Zobowigzania razem 424.083 257.954
Pasywa razem 633.220 457.637
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki

Podatek dochodowy

Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych w spétkach zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptyw netto z emisji akcji

Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z emisji obligacji

Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

30

30

23
23
26
23
30

od 1 stycznia do 30 czerwca

2011 2010
10.791 (11.095)
9.709 8.779
8.795 6.409
2.300 (2.602)
(2.396) (1)
(73.634) (4.841)
(162) (1.199)

211 147
32.583 (12.216)
1.098 (710)

- 15
(10.705) (17.314)
(109.112) (10)
(36.007) (6.049)
(145.119) (6.059)
- 30.958

169.437 83.088
(154.988) (80.136)
(3.145) (4.896)
110.414 -
(8.211) (5.376)
113.507 23.638
(42.317) 265
49.941 4
7.624 269
7.320 -
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat z wydania akgcji .
Nota Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci Poz?:;::svlésvpeltaly Zyski zatrzymane Razem
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22.104 8.946 958 85.548 117.556
Transakcje z wtascicielami ujete bezposSrednio w kapitale wtasnym - - - - -
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - - -
Podwyzszenie kapitatu 29.503 70.612 - - 100.115
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 29.503 70.612 - - 100.115
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - - - -
Strata netto - - - 17.988 17.988
( ) ( )
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (17.988) (17.988)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 51.607 79.558 958 67.560 199.683
Stan na 1 stycznia 2011 roku 51.607 79.558 958 67.560 199.683
Transakcje z wtascicielami ujete bezpos$rednio w kapitale wtasnym - - - - -
Doptaty od i wyptaty do whascicieli - - - - -
Podwyzszenie kapitatu (*) - (2.337) - - (1.337)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - (2.337) - - (1.337)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - - - -
Zysk netto - - - 10.791 10.791
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 10.791 10.791
Stan na 30 czerwca 2011 roku 51.607 78.221 958 78.351 209.137

(*) Koszty emisji akcji serii D
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje ogdlne

Spotka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spdiki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobycie i przeréb surowcéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i rob6t geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitalu wlasnego i powierzonego, dziatalno$¢ rolnicza. Gldwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki
w okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spoétka Restrukturyzacji Kopaln S.A.
jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie
z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0.,
ktorych Spodtka jest nastepcg prawnym. Spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz
z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesiji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze goérniczym
,Pitawa Gorna” potozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gdrna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo Dolnoslgskie.
Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spdtka byta wiascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest
Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 321 min ton.

Zarzad Spotki

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Zarzgdzie Spéitki zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu,
Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu,
Matgorzata Then Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Radzie Nadzorczej Spétki zasiadaty nastepujace osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

tukasz Hatazihski Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej, do 11 stycznia 2011 r.
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej,

Maksymilian Kostrzewa Czionek Rady Nadzorczej,

Rafat Juszczak Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Siemigtkowski Cztonek Rady Nadzorczej, od 16 marca 2011 r.
Aldona Abramczyk Czionek Rady Nadzorczej. od 22 lipca 2011 r.

2. Czas trwania Spoftki

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego
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Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie przynajmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

4. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 31 sierpnia 2011 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srdédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmiany prezentacji kosztow transportu opisanych ponizej, skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktére byty stosowane przez Spotke
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Zastosowanie nowych Ilub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2011 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci spotki. Spétka nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie.

Naktady na poszukiwanie z{6z mineratéw

W zwigzku z poszerzeniem zakresu dziatalnosci, spotka ponosi naktady zwigzane z poszukiwaniem zt6z mineratéw,
rzadkich pierwiastkdw strategicznych, ktdre ujmowane sg w chwili ich poniesienia jako srodki trwate w budowie.

Koszty poszukiwania nowych ztéz sag aktywowane jako srodki trwate w budowie do czasu okreslenia zasobnosci ztoza
oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie potwierdzenia istnienia ztéz, ktérych eksploatacja jest
technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady poniesione na poszukiwanie zt6z sg przenoszone do Srodkow
trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie doprowadzg do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja
jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
w budowie w wynik okresu, w ktorym stwierdzono brak mozliwosci gospodarczego wykorzystania odkrytych zt6z.

Koszty transportu

W 2011 r. Spétka dokonata zmian zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji kosztéw transportu kruszyw do odbiorcéw.
Wszystkie koszty zwigzane z transportem, roztadunkiem i podobne ujmowane sg obecnie jako koszt wiasny sprzedazy,
natomiast w latach ubiegtych prezentowane byty jako koszty sprzedazy. Spoétka organizuje i pobiera dodatkowe
wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcéow. Jednocze$nie Spétka ponosi koszty transportu kruszywa, ktéry to
koszt ujmowany byt dotychczas w kosztach sprzedazy. W ocenie Zarzgdu prezentacja kosztoéw transportu w pozycji koszt
wilasny sprzedazy jest bardziej wtasciwa biorgc pod uwage ujmowanie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi transportu
w przychodach ze sprzedazy oraz utatwia analize rentownosci sprzedazy kruszywa. Wplyw wyzej opisanej zmiany
prezentacji w odniesieniu do danych poréwnawczych za 6 miesiecy 2010 r. zaprezentowany zostat ponizej:

2010 Zmiana 2010

Przed zmiang prezentacji prezentacji Po zmianie prezentacji

Koszt wiasny sprzedazy (25.756) (14.299) (40.055)
Koszty sprzedazy (19.388) 14.299 (5.089)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich. Zioty polski jest
réwniez walutg funkcjonalng Spoiki.

7. Sezonowos$c¢

Popyt na produkty Spotki charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sig, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim
i czwartym kwartale roku.
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Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu rowniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji

(los¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesigcy letnich i jesiennych.

8. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Spéiki przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa

Sprzedaz kontrakty budowlane
Sprzedaz ustug

Sprzedaz towardéw i materiatow
Przychody ze sprzedazy razem

9. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszty wg rodzaju razem

Darowizny udzielone

Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen miedzyokresowych
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Koszt wlasny sprzedazy

10. Zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Pracownicy nieprodukcyjni
Pracownicy produkcyijni
Pracownicy ogétem

11. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Koszty swiadczen pracowniczych razem

6 miesiecy
2011 2010
73.858 45.149
34.592 -
1.316 274
16.257 300
126.023 45.723
6 miesiecy
2011 2010
9.709 8.779
19.742 7.234
63.681 23.008
4514 3.509
11.183 9.719
2.118 1.506
748 510
14.842 -
126.537 54.265
(72) (89)
(3.577) (3.029)
(6.616) (5.089)
(6.794) (6.003)
(109.478) (40.055)
6 miesiecy
2011 2010
101 81
179 135
280 216
6 miesiecy
2011 2010
(11.183) (9.719)
(2.118) (1.506)
(13.301) (11.225)
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12. Pozostale przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy
2011 2010

Odszkodowania 23.159 -
Inne przychody 95 700
Pozostate przychody operacyjne razem 23.254 700
Darowizny (72) (94)
Naprawy powypadkowe (10) (27)
Inne koszty (627) (415)
Pozostate koszty operacyjne razem (709) (536)

Pozostate koszty operacyjne uwzgledniajg odszkodowanie w kwocie 21,8 min. zt z tytulu naliczenia kary umownej
konsorcjum Covec. Kary umowne w wysoko$ci 10% wartosci kontraktu zostaty naliczone zgodnie z umowg podzlecenia
ze wzgledu na zaprzestanie wykonywania kontraktu z przyczyn lezgcych po stronie konsorcjum.

13. Przychody i koszty finansowe

Odsetki od obligacji
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
Przychody finansowe razem

Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek

Koszty obstugi faktoringu

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych
Skonta od naleznosci handlowych

Odsetki od zobowigzan i inne koszty odsetkowe
Koszty odsetkowe razem

Réznice kursowe

Inne koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

14. Podatek dochodowy

6 miesiecy
2011 2010

2.841 -
343 20
3.184 20
(5.849) (5.710)
(1.106) (819)
(908) (664)
(4.879) (49)
a77) (424)
(2.783) (791)
(15.702) (8.457)
(71) -
(71) -
(15.773) (8.457)

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skréconych sSrédrocznych sprawozdan finansowych, Spoétka

oszacowata efektywng stope podatkowg dla prezentowanych okreséw na poziomie:

- dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. — 17,6%;
- dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. — 19,0%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych na

poziomie 19%.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010

Grunty 173.201 174.051
Budynki i budowle 61.567 62.900
Urzadzenia techniczne i maszyny 86.631 85.697
Srodki transportu 11.526 11.895
Pozostate 1.027 1.062
Razem 333.952 335.605
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 47.074 15.469
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 2.351 1.193
Razem rzeczowe aktywa trwate 383.377 352.267

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 54
Skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)
Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych wg grup rodzajowych

Grunty . Budynki Eer:r?r? ﬁ:ezr::: Srodki Pozostate Razem

i budowle . transportu
i maszyny

Wartos¢é poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183.967 67.018 100.125 18.505 1.120 370.735
Zwiekszenie stanu, w tym: 5.074 104 5.706 84 173 11.141
- przyjecie z rzeczowych aktywéw trwatych w budowie 4.276 104 568 - 173 5.121
- przyjecie z zakupéw - - - - - -
- rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym - - 5.138 84 - 5.222
- koszty udostepnienia ztoza 798 - - - - 798
Zmniejszenia stanu - - 2.104 115 - 2.219
Stan na 31 grudnia 2010 roku 189.041 67.122 103.727 18.474 1.293 379.657
Stan na 1 stycznia 2011 roku 189.041 67.122 103.727 18.474 1.293 379.657
Zwigkszenie stanu, w tym: 854 7 6.150 976 36 8.023
- przyjecie z rzeczowych aktywow trwatych w budowie 150 7 329 - 36 522
- przyjecie z zakupow - - - - - -
- rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym - - 5.821 976 - 6.797
- koszty udostepnienia ztoza 704 - - - - 704
Zmniejszenia stanu - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 roku 189.895 67.129 109.877 19.450 1.329 387.680
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11.616 1.539 9.110 3.923 114 26.302
Zwiekszenia stanu, w tym: 3.374 2.683 9.235 2.683 117 18.092
- amortyzacja 3.370 2.683 9.235 2.683 117 18.088
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 370 - - - - 370
-inne 4 - - - - 4
Zmniejszenia stanu - - 315 27 - 342
Stan na 31 grudnia 2010 roku 14.990 4.222 18.030 6.579 231 44.052
Stan na 1 stycznia 2011 roku 14.990 4.222 18.030 6.579 231 44.052
Zwigkszenia stanu, w tym: 1.704 1.340 5.216 1.345 71 9.676
- amortyzacja 1.704 1.340 5.216 1.345 71 9.676
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 204 - - - - 204
Zmniejszenia stanu - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 roku 16.694 5.562 23.246 7.924 302 53.728
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 174.051 62.900 85.697 11.895 1.062 335.605
Stan na 30 czerwca 2011 roku 173.201 61.567 86.631 11.526 1.027 333.952
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Na dzien bilansowy nie wystapity okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Zarzgd Spofki nie zidentyfikowat rowniez przestanek, na podstawie ktérych konieczne bytoby
przeprowadzenie testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka na dzien 30 czerwca 2011 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i $rodki transportu), uzytkowane na
podstawie umow leasingu finansowego o wartosci bilansowej netto 25.511 tys. zt (31 grudnia 2010 r.: 21.313 tys. zt). Spotka
zamierza odkupi¢ te aktywa po okresie leasingu, gdyz warto$¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od oczekiwanej
wartosci godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr 26.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywow uzywanych przez Spétke na podstawie umow
leasingu (Nota 26) oraz aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych (Nota 23).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Bilans otwarcia 15.469 5.679
Poniesione nakfady inwestycyjne 32.161 14911
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (556) (5.121)
Bilans zamknigcia 47.074 15.469
16. Wartosci niematerialne
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Koncesje i patenty, w tym: 1.085 1.084
- oprogramowanie 60 48
Razem 1.085 1.084
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem wartosci niematerialne 1.500 1.499

Gtéwnym skfadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej netto 1.015 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz
1.036 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r. Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na
wydobycie.
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Dokumentacja

; Oprogramowanie Razem

geologiczna
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1.176 121 1.297
Zwiekszenie stanu, w tym: - - -
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1.176 121 1.297
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1.176 121 1.297
Zwiekszenie stanu, w tym: - 34 34
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - 34 34
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 30 czerwca 2011 roku 1.176 155 1.331
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 49 145
Amortyzacja 44 24 68
Stan na 31 grudnia 2010 roku 140 73 213
Stan na 1 stycznia 2011 roku 140 73 213
Amortyzacja 11 22 33
Stan na 30 czerwca 2011 roku 151 95 246
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1.036 48 1.084
Stan na 30 czerwca 2011 roku 1.025 60 1.085

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spoétka powinna utworzyé odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Spétke i sg jej wtasnoscia.

Na warto$ciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. Spétka nie posiada Zzadnych zobowigzan do zakupu
wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany nakladow na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Bilans otwarcia 415 377
Poniesione nakiady inwestycyjne - 38
Przekazanie na wartosci niematerialne - -
Bilans zamkniecia 415 415

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtdéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.
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17. Dlugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 119.003 6.010
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 119.003 6.010

Dtugoterminowe aktywa finansowe zawierajg gtdwnie obligacje Surowcéw Skalnych Wschdéd Sp. z o0.0. o wartosci
108.567 tys. zt powiekszone o nalezne odsetki od obligacji w wysokosci 2.841 tys. zt oraz udziaty w jednostkach zaleznych o
wartosci 6.010 tys. zt.

Obligacje sg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o marze.
Oprocentowanie jest liczone od wartosci nominalnej obligacji, poczawszy od daty przydziatu. Odsetki od obligacji bedg
ptatne jednorazowo w dniu wykupu obligacji. Wykup obligacji nastagpi wedtug ich warto$ci nominalnej w dniu 11 kwietnia
2014 r.

Wartos¢ godziwa diugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie od wartosci bilansowe;.

18. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Materiaty 49 51
Wyroby gotowe 24.167 24.003
Zapasy razem 24.216 24.054

Na dzien bilansowy nie wystepuja okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 3.689 1.582
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 53.859 14.014
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 2.679 4
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 5.225 4.074
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 24.504 2.574
Rozliczenia migdzyokresowe 3.697 1.598
Razem naleznosci brutto 93.653 23.846
Odpis aktualizujacy naleznosci - (164)
Razem naleznosci netto 93.653 23.682

Na dzien bilansowy nie wystepuja okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujace wartos$é
naleznosci.
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Faktoring

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. Spotka byta strong nastepujacych umow faktoringowych:

Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pozniejszymi aneksami). Spotka ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spotki wraz z deklaracjg wekslowg
i deklaracjg majgtkowa poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji
naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania
rachunkiem bankowym Spétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spodtki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zaangazowanie Pekao Faktoring Sp. z o0.0. z tytulu umowy wynosito
3.133 tys. zt.

Umowa faktoringowa z dnia 15 listopada 2010 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) do kwoty 18 min zt.
Spétka ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 21,6 min zt., weksla in
blanco, cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego w Euler Hermes S.A. oraz przelew
wierzytelno$ci z zawartych kontraktow. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci powstatych w ramach realizacji
kontraktow zawartych z Konsorcjum Covec. Do dnia 24 czerwca 2011 r. Spotka korzystajgc z zawartej umowy
otrzymywata wptaty z tytutu naleznosci COVEC. W dniu 29 czerwca 2011 r. Spotka, w zwigzku z zerwaniem kontraktu
z Konsorcjum, splacita catos¢ zadtuzenia wzgledem Kredyt Bank S.A. Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spotka nie
korzystata z przyznanego limitu.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego

Spotka posiada Polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres obowigzywania umowy przypada na okresy roczne od 1 sierpnia do dnia
31 lipca kazdego roku obrotowego.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Srodki pieniezne w kasie i banku 7.624 49.941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 7.624 49.941
21. Kapitat podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Stan na dzien u dzil_ailtt:')z\:l)laakcji n‘(’)";ﬁ:ﬁga Sposoéb pokrycia kapitatu Wartosé Data rejestracji
Stan na 12.927.709 51.711 wktad niepieniezny — wierzytelnos¢ 45 13.03.2002
30.06.2011 wktad niepieniezny — obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pienigzny 4 02.08.1996

wktad niepieniezny — nieruchomos$¢ 20.000 14.11.2006

wktad niepienigzny — nieruchomos¢ 100 14.11.2006

wktad pieniezny 1.058 20.11.2009

wklad pieniezny 9.504 21.06.2010

wktad pieniezny 20.000 14.01.2011

Razem 51.711

Stan na 12.927.709 51.711 wkiad niepieniezny — wierzytelno$c 45 13.03.2002
31.12.2010 wkiad niepieniezny — obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996

wktad niepienigzny — nieruchomos¢ 20.000 14.11.2006

wktad niepienigzny — nieruchomos¢ 100 14.11.2006

wkiad pienigzny 1.058 20.11.2009

wkiad pienigzny 9.504 21.06.2010

wkiad pienigzny 20.000 14.01.2011

Razem 51.711
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Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

Kapitat podstawowy zarejestrowany
Koszty podwyzszenia kapitatu
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
51.711 51.711
(104) (104)
51.607 51.607

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie

nastepujgco:
. . Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogolnej Procentowy udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz LiEZEE. [;c')(s;?danych w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. gmga Holdings 6.463.900 50,0004 % 6.463.900 50,0004 %
p.z0.0.
2. :NG Parasol Fundusz 1.681.061 13,0036 % 1.681.061 13,0036 %
nwestycyjny Otwarty
3. IDEA TFI S.A. 1.157.968 8,9573 % 1.157.968 8,9573 %
4. pozostali akcjonariusze 3.624.780 28,0387 % 3.624.780 28,0387 %
tacznie 12.927.709 100% 12.927.709 100%
22. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy Spotki przypadajacy na akcje
6 miesiecy
2011 2010
Zysk (Strata) netto za okres 10.791 (11.095)
Srednia wazona liczby akcji zwyklych 12.928 5.683
Zysk (Strata) netto przypadajgca na jedng akcje 0,83 (1,95)

Zysk (Strata) netto podstawowa przypadajgca na jedng akcje nie rozni sie od rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje

za okresy pierwszych 6 miesiecy 2011 i 2010 roku.

23. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Kredyty, pozyczki oraz obligacje
Kredyt inwestycyjny | — transza 1
Kredyt inwestycyjny | — transza 2
Kredyt inwestycyjny Il

Kredyt obrotowy Il

Obligacje

Razem

Oprocentowanie
Kwota umowna

Termin splaty /

wediug umowy wykupu

21.000 WIBOR 6M + marza 12/2012
103.600 WIBOR 6M + marza 05/2012
17.000 WIBOR 1M + marza 09/2012
32.000 WIBOR 1M + marza 12/2011
118.051 WIBOR 3M + marza 04/2014

291.651
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Zestawienie ruchow kredytow i pozyczek oraz papieréw dluznych przedstawia tabela ponizej:
) Kredyty_ Kredyty Pozyczki Obligacje Razem
inwestycyjne obrotowe
Stan na 1 stycznia 2010 roku 118.848 31.737 8.797 1.197 160.579
Zwiekszenie kapitatu 932 179.545 - - 180.477
Odsetki za okres 7.920 3.288 623 70 11.901
Odsetki zaptacone (7.746) (3.288) (1.813) (272) (13.119)
Sptaty kapitatu (9.165) (158.766) (7.607) (995) (176.533)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 110.789 52.516 - - 163.305
Stan na 1 stycznia 2011 roku 110.789 52.516 - - 163.305
Zwiekszenie kapitatu 9.422 115.715 44.300 225.755 395.192
Odsetki za okres 4.487 1.362 - 4.879 10.728
Odsetki zaptacone (4.487) (1.362) - (1.807) (7.656)
Sptaty kapitatu (18.743) (136.245) - (115.341) (270.329)
Stan na 30 czerwca 2011 roku 101.468 31.986 44.300 113.486 291.240
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Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, papierow dtuznych — uzgodnienie do bilansow
Okres sptaty wg stanu na 30 czerwca 2011 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2010
krotkoterminowe dlugoterminowe Razem na krotkoterminowe  dlugoterminowe — Razem na
—do 1roku — powyzej 1 roku 30.06.2011 —do 1roku powyzej 1 roku 31.12.2010
Kredyt inwestycyjny |- transza A 4.216 8.316 12.532 13.639 13.639
Kredyt inwestycyjny | — transza B 78.581 - 78.581 96.218 96.218
Kredyt inwestycyjny Il 5.855 4.500 10.355 932 932
Kredyt obrotowy | - - - 23.000 23.000
Kredyt obrotowy Il transportowy 31.986 - 31.986 29.516 29.516
Pozyczki od jednostek powigzanych (*) 44.300 - 44.300 - -
Obligacje 3.072 110.414 113.486 - -
Razem wartos¢ bilansowa 168.010 123.230 291.240 163.305 163.305
Ogotem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym: 168.010 123.230 291.240 163.305 163.305
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 44.300 - 44.300 - -
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 123.710 123.230 246.940 163.305 163.305

Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wediug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjatkiem kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana
efektywna stopa procentowa za okres 6 miesiecy 2011 r. byta wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz 0 0,1 pp (transza 2).

(*) Pozyczki od jednostek powigzanych zawierajg pozyczke udzielong przez Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w kwocie 44.300 tys. (nota 31).
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Umowy kredytowe

W pierwszym potroczu 2011 r. oraz po jego zakohczeniu do dnia zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotka byta strong nastepujgcych uméw kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny )

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
naktadow inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gérnej. taczna kwota kredytu wyniosta
124.600 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona aneksami:

nr 14 z dnia 8 lutego 2011 .,
nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,
nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,
nr 17 z dnia 17 maja 2011 r.,
nr 18 z dnia 30 maja 2011 .,
nr 19 z dnia 29 czerwca 2011 r.

e o o o o o

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. zastaw rejestrowy na obecnych i przyszitych akcjach Spotki z wytgczeniem akgiji, ktére bedg nabywane przez nowych
akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz 49% gtosow
lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu Spotki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

. hipoteka fgczna zwykta w kwocie 21.000.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155.400.000 zt
ustanowiona na nieruchomosciach bedgcych wiasnoscig Spétki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Goérnej
i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone s$rodki z udzielonego
kredytu,

. zastaw rejestrowy na catosci zapasow wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych
ze ztoza Pitawa Gorna o wartosci bilansowej na dzieh 30 czerwca 2011 r. 24.167 tys. zi,

. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Gérna", na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie zloza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza
,Pitawa Gorna", na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsigbiorstwa (z wytgczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

. przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytgczeniem praw
z kontraktéw handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wylgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

. zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Spoétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

. zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

. cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majgtek Kredytobiorcy w tym polisy
ubezpieczeniowej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku,

. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny II)

Dnia 15 listopada 2010 r. Spdtka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
zakupu otaczarni, zestawu odpylajgcego i zestawu maszyn do uktadania asfaltu. tgczna kwota kredytu wyniosta
17.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksami:

. nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.,
° nr 2 z dnia 21 kwietnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 20.400.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wlasnosé Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Goérnej i Pitawie Dolnej,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

cesja praw z polis ubezpieczenia zakfadu,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy I1)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota
kredytu wyniosta 10.000.000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20.000.000 zt, aneksem z dnia
4 maja 2010 r. do 25.000.000 z, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26.200.000 z, a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32.000.000 zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta
zmieniona aneksami:

° nr 7 z dnia 4 lutego 2011 r.,
° nr 8 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12.000.000 zt oraz 6.000.000 z, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wtasno$¢ Spoétki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 30.000.000 z,

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezagcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku Spoétka pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E.
W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o tgcznej warto$ci nominalne;j
115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Spétka przedterminowo wykupita wszystkie 115 341 obligacji serii E przeznaczajac na to $rodki
pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji obligacji serii F obligatariuszom
przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 118.051 tys. z. Wartos¢ nominalna kazdej
obligacji serii F wynosi 1.000 zt i rowna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez Spoétke nastgpi w dniu 1 kwietnia
2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie zmienne i obliczane wg stopy
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sa obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi zastaw
cywilny na udziatach spétki "Surowce Skalne Wschod" Sp. z o0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji przewidujg
ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach oraz zastawéw rejestrowych na
rzeczach ruchomych oraz prawach majatkowych.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zaréwno umowa kredytu inwestycyjnego, umowy kredytow obrotowych jak i warunki emisji obligacji przewiduja, iz w catym
okresie kredytowania Spotka zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych
zadtuzenia oraz wskaznikow obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

W przypadku niespetnienia warunku w postaci utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonym przez umowy
poziomie, Bank lub Obligatariusze majg prawo wypowiedzie¢ wyzej wymienione umowy.

W zwigzku z brakiem rejestracji niektorych zabezpieczen ustanowionych przez DSS zgodnie z warunkami emisji obligacji
serii F, w dniu 26 sierpnia 2011 r. w siedzibie Spotki odbyto sie, zwotane przez DSS, Zgromadzenie Obligatariuszy.
Zgromadzenie, na wniosek DSS oraz przy braku sprzeciwu ze strony obligatariuszy zostato przerwane do dnia 8 wrze$nia
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br. do godz. 12.00. Spétka wyraza przekonanie, ze do tego dnia brakujgce zabezpieczenia zostang wpisane przez
wiasciwe sady. Zadna uchwata w przedmiocie wystgpienia naruszenia warunkéw emisji nie zostata podjeta.

24. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 16.481 187
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 56.213 44.727
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3.461 3.507
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 5.593 3.636
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 81.748 52.057

25. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 6.810 4.657
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2.173 3.228
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 760 760
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 9.743 8.645

26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczgce urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwdch do trzech lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczace srodkéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Spdtka ma mozliwos¢é wykupienia urzgdzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej
niesptacong wartos¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spotki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,

przesiewacze gasienicowe, wozidla technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o tacznej wartosci
bilansowej netto 25.511 tys. zt (31 grudzien 2010 r.: 21.313 tys. zt).

Terminy platnosci wartosci biezgcej optat z tytutu leasingu finansowego

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Do 1 roku 11.434 7.083

1-3 lat 8.182 6.955

3-5 lat 180 864

Razem 19.796 14.902

Terminy ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Poniesione w okresie 4.551 6.781
Do poniesienia w przysziosci:

Do 1 roku 12.527 8.178

1-3 lata 8.815 7.492

3-5 lat 189 967

Razem 26.082 23.418

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezgcej o przyszte koszty odsetkowe.
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27. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery
wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

30 czerwca
2011 2010
Koszty z tytutlu uméw wynajmu biur 405 465
Koszty z tytutu umoéw dzierzawy gruntow 1.172 925
Koszty z tytutlu uméw wynajmu maszyn produkcyjnych 691 218
Inne koszty z tytutu uméw najmu, dzierzawy, itp. 225 78
Razem 2.493 1.686

28. Rezerwy

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Fundusz likwidacji zaktadu gorniczego 1.129 918
Ditugoterminowe rezerwy razem 1.129 918

29. Zobowigzania warunkowe

Spétka udzielita poreczenia cywilnego dla Spotki zaleznej Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w odniesieniu
do zawartej w dniu 29 czerwca 2011 r. umowy o kredyt obrotowy z Kredyt Bank S.A. Kwota kredytu stanowi 40 min z
z datg ostatecznej sptaty przypadajgcg na 31 grudnia 2013 r.

Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2010 r.

30. Objasnienia do rachunkéw przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 29.691 (15.610)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 1.984 3.394
Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych - 14
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych 908 (14)
Razem 32.583 (12.216)

Odsetki

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek (5.849) (5.711)
Przychody odsetkowe z tytutu obligacji 2.841 -
Koszty odsetek z tytutu obligacji (4.879) (34)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (908) (664)
Razem (8.795) (6.409)
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Odsetki zaptacone

Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od obligacji

Razem

30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
(5.849) (5.342)
(555) -
(1.807) (34)
(8.211) (5.376)
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31. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Kieleckie
Eko Aroga Biotrem Surowce Surowce Kopalnie Pozostate
. Geoflash DB Beton Skalne Skalne . .
Progres  Holdings Polska . . Surowcow Jan tuczak podmioty Razem
Sp.zo0.0. Sp.zo.0. Wschéd Zachéd . .
Sp.z0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.o. Sp.z0.0 Sp.20.0 Mineralnych powigzane
T T S.A.

Naleznosci 30.06.2011 41 792 103 2 1.152 - 1.599 4.088 1137 8.914
Naleznosci 31.12.2010 41 788 103 2 648 - - 4.074 - 5.656
Zobowigzania 30.06.2011 164 23 366 - - - 15.928 - - 16.481
Zobowigzania 31.12.2010 164 23 - - - - - - - 187
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 30.06.2011 - - - - - - - 88 - 88
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 31.12.2010 - - - - - - - 118 - 118
Otrzymane pozyczki 30.06.2011 - - - - - - 44.300 - - 44.300
Otrzymane pozyczki 31.12.2010 - - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu obligaciji i papierow dtuznych
30.06.2011 - - 366 - - 108.567 - - - 108.933
Naleznosci z tytutu obligacji i papieréw dtuznych
31.12.2010 - - - - - - - - - -
Przychody finansowe 30.06.2011 - - - - - 2.841 - - - 2.841
Przychody finansowe 30.06.2010 - - - - - - - - - -
Koszty finansowe 30.06.2011 - - - - - - - - - -
Koszty finansowe 30.06.2010 - 35 - - - - - 348 - 383
Koszty operacyjne 30.06.2011 - - - - - - 14.193 - - 14.193
Koszty operacyjne 30.06.2010 - - - - - - - - - -
Sprzedaz 30.06.2011 - - - - - - 1.300 - - 1.300
Sprzedaz 30.06.2010 - - 15 - - - - - - 15
Inne transakcje 30.06.2011 - 4 - - 504 - - - 1.137 1.645
Inne transakcje 30.06.2010 - - - - - 5 - - - 10
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Wzajemne salda rozrachunkéw oraz transakcje wymienione na poprzedniej stronie odnoszg sie do nastepujacych
podmiotéw powigzanych:

. Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 50,0004% akcji Spotki),

. Jan tuczak — Prezes Zarzadu,

. Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktorej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzgdu (posrednio wiasciciel
99,9% akcji spotki),

. Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
o Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o0.0.,

. DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od DSS S.A,,

. Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od DSS S.A.,

. Surowce Skalne Zachoéd Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od DSS S.A,,

. Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. — jednostka w 100% zalezna od Surowce Skalne
Wschod Sp. o.0.

Z podmiotami wymienionymi powyzej w okresie 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. przeprowadzone byty
nastepujgce transakcje :

. Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0. — nabycie obligacji oraz przychody odsetkowe z tego tytutu (opisane w nocie 17),

. Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. — zakup kruszywa o wartosci 14.193 tys. zt, przychody z tytutu
optaty za zarzgdzanie o wartosci 1.300 tys. zt. oraz zaciggniecie pozyczki w wysokosci 44.300 tys. zt.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i Swiadczenn o podobnym charakterze udzielonych
Zarzadowi, ktére zostaty opisane ponizej.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym
w sktad organéw zarzadzajgcych.

30 czerwca
2011 2010
Swiadczenia krétkoterminowe - -
Zarzad 1.119 1.307
Swiadczenia krétkoterminowe razem 1.119 1.307

32. Udziaty w jednostkach zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca posiadata 100% kontrole w nastgpujgcych podmiotach zaleznych:

. Surowce Skalne Wschoéd Sp. z 0.0. (dalej ,SSW") - spoétka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spétki
Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. (dalej ,KKSM"),

. Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. - jednostka zalezna od Surowce Skalne Wschod Sp. z o.0.,

. Surowce Skalne Zachéd Sp. z o.0. (dalej ,SSZ") - spétka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spofki
Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi (dalej ,KSS"),

. Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. - jednostka zalezna od Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0,

W dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcie umowy sprzedazy akcji Kopalni
Surowcow Skalnych S.A. zawartej przez Surowce Skalne Zachdd Sp. z o.0. i Ministra Skarbu Panstwa, ktérym byto
otrzymanie ostatecznej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajgcej zgode na
dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji.

. DB Beton Sp. z 0.0. - spdtka celowa stuzgca realizacji projektéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzgcych z kopalni kruszyw nalezgcej do Spotki.
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Udziaty w jednostkach zaleznych

30 czerwca 30 czerwca

2011 2010

DB Beton 6.000 6.000
Surowce Skalne Wschéd Sp. z o.0. 5 5
Surowce Skalne Zachdéd Sp. z o0.0. 5 5
Razem 6.010 6.010

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

. W dniu 6 lipca 2011 r. Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A., lider polskiego rynku kruszyw famanych dla najwigkszych
projektow infrastrukturalnych w Polsce, sfinalizowaly umowe przejecia 100% mongolskiej spotki EKTU Co. Ltd,
posiadajgcej koncesje na poszukiwanie pierwiastkdbw ziem rzadkich. Cena sprzedazy udziatdbw wyniosta
4.000.000 USD. Akwizycja otwiera mozliwo$¢ rozpoczecia prac geologicznych na obszarze obejmujgcym ponad
2,7 tys. ha w mongolskiej prowincji Dornogobi. Spoétka przystgpita do opracowania niezbednej dokumentaciji
geologicznej, celem potwierdzenia wystepowania na obszarze objetym koncesjg zt6z pierwiastkow ziem rzadkich.

3 W dniu 22 lipca 2011 r. zostat powotany nowy Czionek Rady Nadzorczej Pani Aldona Abramczyk.

. W dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w skfad ktérego wchodzi Spoétka (Lider konsorcjum) oraz BOGL a KRYSL
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze Skarbem
Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktérej przedmiotem jest kontynuacja
projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km
411+465,8 do km 431+500 (odcinek C). Wartos¢ kontraktu to 615 min zt netto.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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