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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA

30.06.2011
w tys. PLN
Za okres Za okres
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczony  zakornczony
30.06.2011 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy 95223 16 787
z dziatalno$ci handlowej, ustugowej, inwestycyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 172 -2 705
Zysk (strata) brutto 24 877 -12 203
Zysk (strata) netto 25043 -12 977
Zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace -237 -20
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujgce; 25 280 s
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej 1016 -2 309
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 339 -25 392
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 386 26 017
Przeplywy pieniezne netto, razem -937 -1 684
Aktywa, razem 175 225 93 969
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 829 34912
Zobowiazania dtugoterminowe 2 569 3942
Zobowigzania krétkoterminowe 36 260 30970
Kapitat wiasny w tym: 136 396 59 057
- kapitat wiasny przynalezny akcjonariuszom spéiki dominujacej 136 695 59 352
- udziaty niekontrolujace (kapitat mnigjszosciowy) -299 -295
Kapitat zaktadowy 96 662 71462
Liczba akgji (w szt.) 193325000 142925 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,13 -0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,71 0,42

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR

Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2011 30.06.2010

24002 4231
6 597 -682
6271 -3 076
6312 -3 271
-60 -5
6372 -3 276
255 -579

-1 339 -6 369

849 6 526
-235 -422

43 953 23571

9740 8 757

644 989

9095 7769

34 214 14 814

34 289 14 888

-75 -74

24 247 17 926
193325000 142925000
0,03 -0,02

0,18 0,10



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody netto ze sprzedazy
z dziatalno$ci handlowej, ustugowej, inwestycyjnej

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

w tys. PLN
Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczony  zakonczony
30.06.2011 30.06.2010
7309 428
-2 862 -706
3712 -10 364
-3 665 -10 838
2910 -1027
-5 563 -25 500
2 255 26 326
-398 -201
144 913 77 524
41607 22 857
262 508
41 345 22 349
103 306 54 667
96 662 71462
193325000 142925 000
0,02 -0,08
0,02 -0,08
0,53 0,38
0,53 0,38

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR
Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2011 30.06.2010
1842 108
-T21 -178
-936 -2 612
-924 27132
730 -258
-1395 -6 396
566 6 604
-100 -50
36 350 19 446
10 437 5733
66 127
10 371 5606
25913 13713
24 247 17 926
193325000 142925000
0,00 0,02
0,00 0,02
0,13 0,10
0,13 0,10



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegtu
skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdariinansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego skroconego poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej CALATWRA CAPITAL, w ktorej
jednostly dominupca jest Spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. z siedzip w
Warszawie, Al. Ujazdowskie 6A, obejmuggo:

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowsprzadzone na dzie 30
czerwca 2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywwykazuje sum 175.225
tys. zt,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawkres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku wykazeg catkowity zysk netto w kwocie 25.280
tys. zt.,

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsiwia za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykarej zwekszenie kapitalu wiasnego o
kwote 35.571 tys. zi.,

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pgianich za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykazej zmniejszenie stansrodkéw
pienieznych netto w ¢jgu okresu obrotowego w kwocie 937 tys. zi.,

» dodatkowe informacje i objaienia oraz

e wprowadzenie do skonsolidowanego po6trocznego sprdarma finansowego.

Za zgodnéc tego skroconego potrocznego skonsolidowanego sfp@dawia finansowego
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkésio 34 ,Srodroczna
sprawozdawczd finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez &JRuropejsk i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zadz Spotki dominujcej. Naszym zadaniem
bylo przeprowadzenie przeglu tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanowiekrajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez KrajgwRad: Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiagdaj
na nas obowzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw taki sposob, aby uzyska
umiarkowan pewnd¢, ze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdamésowe

nie zawiera istotnych nieprawidtoda.



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Przeghd przeprowadziimy gtownie drog analizy danych pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pgdagiiokumentacji konsolidacyjnej,
a take wykorzystania informacji uzyskanych od kierowwiat oraz o0so6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunka@&&potki dominugcej.

Zakres i metoda przeglu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadani
finansowego istotnie i sic od bada lezacych u podstaw opinii wykanej 0 zgodnii

z wymagagcymi zastosowania zasadami (polgykrachunkowséci grupy kapitatowej
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoweagoo jego rzetelrigi i jasnaci,
dlatego nie mgemy wydd takiej opinii 0 zajczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdz, ze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdamigsowe
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych asmdk zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio 34 ,Srédroczna sprawozdawcio
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez YJEuropejsk.

Nie zgtaszajc zastrzeen do skréconego potrocznego skonsolidowanego sprdavoa
finansowego, informujemy,e Zarad Spotki dominujcej wykazat wartéci udziatow w
spoétkach zalenych, wartgéci nieruchoméci inwestycyjnych oraz kwoty waroi firmy

wg wycen dokonanych w Il pétroczu 2010 r. i na dz84.12.2010 r. Nie jestmy w

stanie oszacowakwoty wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowggyby Spotka
dominupca naliczyta odpisy aktualizage w oparciu 0 niezatee wyceny.

Ponad to, informujemyze Spoétka dominuga dokonuje inwestycji polegaych na
nabywaniu aktywéw finansowych. Aktywa finansowe mynby kwalifikowane w
momencie ich nabycia do wiawej kategorii, co ma wptyw na ich prezentaicyvycere.

Przeprowadzagy przegyd w imieniu Audyt i doradztwo ksgowo — podatkowe,
podmiotu wpisanego na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod numerem 2705:

Anna Stasiak
Kluczowy Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 3870

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 7



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegtiu
skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Przeprowadziimy przegyd zahczonego skroconego poétrocznego sprawozdania
finansowego CALATRAVA CAPITAL S.A. z siedzgpw Warszawie, Al. Ujazdowskie
6A, obejmugcego:

* sprawozdanie z sytuacji finansowej spmlzone na dzie 30 czerwca 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sutd4.913 tys. zi,

» sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres odytzeia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku wykazige stra¢ netto w kwocie 3.665 tys. zt.,

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za oide$ stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku wykazige zwekszenie kapitatu wlasnego o kwot0.335 tys.
zt.,

» sprawozdanie z przeptywow pieanych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku wykazge zmniejszenie stanérodkéw piengznych netto w
ciggu okresu obrotowego w kwocie 398 tys. zt.,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Za zgodné¢ tego skroconego potrocznego sprawozdania finangowe wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio 34 ,Srédroczna sprawozdawczo
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez {JEuropejsk i innymi obownzujgcymi
przepisami, odpowiada Zad Spotki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przeghdu tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanowiekrajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez KrajgwRad: Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiagdaj
na nas obowzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw taki sposob, aby uzyska
umiarkowala pewna¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci.

Przeghd przeprowadziiimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksegi rachunkowe, a tae wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz 0sob odpowiedzialnych za finansehunkow&¢ Spotki.

Zakres i metoda przeglu skréconego pétrocznego sprawozdania finansovisgnie
rozni si¢ od badé lezacych u podstaw opinii wyé@anej o zgodn&ci z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzeteldai i jasnaci, dlatego nie mzemy wydd takiej opinii 0 zadczonym
potrocznym sprawozdaniu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 8



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdai, ze skrocone potroczne sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,odagg z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio 34 ,Srédroczna sprawozdawcio
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez ¥JEuropejsk.

Nie zgtaszajc zastrzeen do skroéconego potrocznego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Zarad Spotki wykazat wartéci udziatdbw w spotkach zateych,
wartasci nieruchoméci inwestycyjnych oraz kwoty wardoi firmy wg wycen
dokonanych w II pétroczu 2010 r. i na dzi®1.12.2010 r. Nie jestmy w stanie
oszacowa kwoty wplywu na wynik finansowy gdyby Spoéitka naljga odpisy
aktualizupce w oparciu o niezatee wyceny dokonane na daibilansowy.

Ponad to, informujemyze Spoétka dokonuje inwestycji polegeych na nabywaniu
aktywow finansowych. Aktywa finansowe winny dkwalifikowane w momencie ich
nabycia do wiéciwej kategorii, co ma wptyw na ich prezentacyvycere.

Przeprowadzagy przegyd w imieniu Audyt i doradztwo ksgowo — podatkowe,
podmiotu wpisanego na list podmiotow uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod numerem 2705:

Anna Stasiak
Kluczowy biegly Rewident
Nr ewidencyjny 3870

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 9



OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. o$wiadcza, iz zgodnie z § 89 ust.1 pkt 4 i § 90 ust.1
pkt.4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, sprawozdanie
finansowe CALATRAVY CAPITAL S.A. oraz grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za |
potrocze 2011 i prezentowane dane poréwnywalne sporzadzone zostaty wedtug naszej najlepsze;
wiedzy zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami MSR 34.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 wraz ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowg Spétki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy
na dzien 30.06.2011r.. Rowniez sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa 31.08.2011r. Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 89 ust.1 pkt 5i § 90 ust.1,
pkt.5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych podmiot
uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego za | pdirocze 2011 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania sprawozdania CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz Grupy kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL zostat wybrany podmiot: Audyt i doradztwo ksiegowo - podatkowe Anna
Stasiak z siedzibg w Lodzi.

Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania raportu z

przegladu jednostkowego i skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa 31.08.2011r. Zarzad Spoki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2011

AKTYWA Nota
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 12
AKTYWA RAZEM

~NOo0 OB 2NN W

© O o
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13

Warszawa 31.08.2011r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010

71709 107 576

6012 31608

41860 41860

16 651 31737

3107 0

1535 0

2110 2171

401 66

33 44

103 516 53 166

3049 5 531

6 471 9934

84 287 22 764

511 1448

8193 10627

1005 2862

0 2600

0 2600

175 225 163 342
Zarzad Spoki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

30.06.2010

63 491
8 400
24 532
16 011
13 036
0
1412
45

55
30478
5915
6225
2074
795
13 194

2275

93 969

11
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CALATRAVA
CAPITAL

PASYWA

KAPITALY WLASNE OGOLEM

Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace (kapitaty mniejszosci)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa 31.08.2011r.

Nota

14

16
17
15
18

19

20
23
21
22
24

25
27
28
29

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010
136 396 100 825
136 695 —

96 662 82 662

0 0

-105 -105

20101 14 246

3041 3041

492 492

0 0

0 0

8776 17058

25 280 10 042

i 7505

38 829 62 517

2 569 9079

2418 7916

0 748

1 189

131 215

9 1

36 260 53438

36 055 49925

187 3416

0 58

18 39

175 225 163 342
Zarzad Spoki

Prezes Zarzadu

Pawetl Narkiewicz

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2010
59 057

59 352

71462
0

0

13 354
3085
492

-16 044
-12 997

-295

34 912
3942
3 466

139
5
281

30970
30 784
142

44
93 969

12



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

P()LROC;NE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES
01.01.2011-30.06.2011

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z , wiys.PLN -
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
LP | POLROCZE 2011 WRAZ Z DANYMI Nota okres od okres od
POROWNYWALNYMI 2011.01.01 do 2010.01.01 do
2011.06.30 2010.06.30
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 31 15298 16 787
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 4392 5148
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 10 906 11639
Il Koszt wiasny sprzedazy 32 12 074 14 455
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2002 5029
2 Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 10072 9426
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3224 2332
1 Koszty sprzedazy 32 2538 4060
2 Koszty ogoinego zarzadu 32 2953 1688
3 Pozostate przychody operacyjne 33 521 1144
4 Pozostate koszty operacyjne 33 475 433
5 Zysk/strata z inwestycji — sprzedaz akgji 34 29901 0
6 Pozostate koszty zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjng 34 1508 0
IV Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 26172 2705
1 Przychody finansowe 35 1444 1018
2 Koszty finansowe 35 2739 10 516
V  Zysk/ (strata) brutto 24 877 -12 203
VI Podatek dochodowy -45 774
1 Cze$c¢ biezaca 36 4 0
2 Czes¢ odroczona -49 774
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 24922 -12977
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0
VIl Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 121 0
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnosci zaniechanej 258 0
Strata na dziatalnosci zaniechanej -137 0
IX  Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 25043 -12 977
- zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty 237 20
niekontrolujace ) )
- zysl_( (stra_ta)_nett_o przypadajacy na akcjonariuszy 25 280 12 997
spotki dominujacej
Warszawa 31.08.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 13



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Kapital Akcje Kapit'al z Pozqstale Zyski (straty) z
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zakladowy  zapasowy wlasne aktualizacji kapitaty lat ubiegtych
01.01.2010-30.06.2010 wyceny rezerwowe
WTYS. ZL
I 1 stycznia 2010 62 512 12118 0 2102 492 -14 893
1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto za okres 983 85
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkow trwatych 1237
- wycena instrumentéw finansowych -182
- inne dochody-rozliczenie sprzedazy nieruch. -72 85
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 983 85
-4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji 8950
6 Przeniesienie zyskow na kapitat 1936 1236
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 30 czerwca 2010 71 462 13 354 0 3085 492 -16 044

Warszawa 31.08.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Zysk (strata)
okresu
biezacego

-12 997

-12 997

-12997

RAZEM

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

62 331 -315

-12 997 20
1068
1237
-182
13

-11 929 20
8950
0

59 352 -295

14

62016

-12 977

1068

1237
-182
13

-11 909

8 950

59 057
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CALATRAVA

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

CAPITAL

01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN

1 stycznia 2010

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat
zakladowy

62 512

Kapitat
zapasowy

12118

892

- korekty ko

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

nsolidacyjne

Wykup akcji wiasnych

Emisja akcji
Przeniesien

ie zyskow na kapitat

zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu

Isprzedazy spotki zalezne;

31 grudnia

2010

Warszawa 31.08.2011r.

892
892

20 150
1274

-38

82 662 14 246

Akcje
wiasne

0

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
939
1018
-79

939

3041

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Pozostate . Zysk (strata)
kapitaty L (.s 2 okresu
lat ubiegtych .
rezerwowe biezacego
492 -14 893
10 042
-929
-929
-929 10 042
-1274
38
492 -17 058 10 042

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

RAZEM

62 331
10 042
902

1018

-79
-37

10 944
-105
20150

93 320

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

-315
1867

1867

5953
7505

15

62 016
11909
902

1018

5953
100 825



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
POLROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Kapital Akcje Kapit'al z Pozqstale Zyski (straty) z Zysk (strata) .Udziaiy
LP W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy  zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty lat ubiegtych _ol_(resu RAZEM nlek_ontrolu RAZEM
01.01.2011-30.06.2011 wyceny rezerwowe biezacego jace
WTYS. Zt

I 1 stycznia 2010 82 662 14 246 -105 3041 492 -7016 93 320 7505 100 825
1 Zysk netto za okres 25280 25280 -237 25 043
2 Inne catkowite dochody netto 1187 2908 4095 4095

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych

- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody

- korekty konsolidacyjne 1187 2908 4095 4095
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 1187 2908 25 280 29 375 =237 29138
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji 14 000 14 000 14 000
6 Przeniesienie zyskow na kapitat 4668 4668

zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych
8 Udziaty n.|ekon’trollu1ch pqwstaie przy nabyciu 7567 7567

Isprzedazy spotki zalezne;
Il 30 czerwca 2011 96 662 20101 -105 3041 492 -8 776 25280 136 695 299 136 396

Warszawa 31.08.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 16



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2011- 01.01.2010-
LP P|EN|E’ZNYCH ZA OKRES 01.01.2011-30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010
| OKRES POROWNYWALNY 01.01.2010-30.06.2010 W TYS. PLN

A Dziatalno$é operacyjna

| Zysk/ (strata) brutto 24 877 -12 203
Il Korekty o pozycje: -23133 9894
1 Amortyzacja 1118 508
2 (Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
3 Odsetki, netto 1384 119
4 (Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 4 17
5 Zmiana stanu rezerw -8 634 196
6 Zmiana stanu zapasow 3386 -264
7 Zmiana stanu nalezno$ci -28 671 -2 378
8 Zmian stanu zobowigzan -44 046 3630
9 Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 1895 240
10 Inne korekty 50 431 7 860
Il Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej 1744 -2 309
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -728 0
IV Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 1016 -2 309
B Dziatalno$¢ inwestycyjna
1 Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 63 818
2 Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
3 Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
4 Zwr6cone pozyczki 2312
5 Przychody z tytutu odsetek 390
6 Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych -6 800 -7125
7 Inne 2245
8 Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP -941 -203
9 Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych -1910 -13 032
10 Dywidendy wypfacone mniejszoci
11 Udzielone pozyczki -500 -5 850
12 Inne -198
V  Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 339 -25 392
C Dziatalnos¢ finansowa
1 Wplywy z kredytow i pozyczek 1584 712
2 Spfata kredytow i pozyczek -290 -554
3 Wp{ywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 5900 26 350
kapitatu
Nabycie akcji wtasnych
4 Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -43 -222
5 Odsetki i optaty -765 -269
6 Inne wptywy finansowe
7  Inne wydatki finansowe -3 000
VI Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 3 386 26 017
1 Zmiana $rodkow pienieznych -937 -1684
D Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu obrotowego 1448 2479
E Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrot. 511 795
Warszawa 31.08.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 17



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

l. Wprowadzenie

Spdtka dominujgca — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000017521. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spotka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY WCHODZA NASTEPUJACE
SPOLKI:
- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (100%),

Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),

Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu (100%),

Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

Sanawia S.A. (dawniej Biurosystem Invest S.A.) z siedzibg w todzi (100% do 30 czerwca

2011, 40% na dzien bilansowy),

Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi (100%),

Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim (100%),

Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim (69,70%),

Calatrava Capital S.A, spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie (100%),

Calatrava Capital Fund (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),

Web Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (26,58%),

UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
- PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu (7,61%)

Spétka zalezna CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd na 30 czerwca 2011 posiadata 40% akcji spotki
SANAWIA S.A. o wartosci 1.163 tys. PLN

Spdtka MEDIA SERWIS Sp. z 0.0. na 30 czerwca 2011 posiadata 31,07% akcji spotki SMART
ELEKTRONIK Sp. z 0.0. o warto$ci 515 tys. PLN

Pozostate udzialy i akcje spdtek z Grupy Kapitatowej sg bezposrednio w posiadaniu Spotki
dominujace;.

W dniu 30 marca 2011 roku posiadane na dany dzier udziaty w spétce KOLGARD-OIL Sp. z0.0. w
ramach realizacji strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki zaleznej
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED zgodnie z raportem biezacym nr 25/2011 z dnia 31
marca 2011 roku, a nastepnie zostaty sprzedane do podmiotow zewnetrznych. Na dzien bilansowy
zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej nie posiadata udziatow w KOLGARD OIL Sp. z
0.0.

Udziaty w spotce Web Venture Sp. z 0.0. zostaty nabyte w dniu 22 kwietnia 2011 w ilosci 162
sztuk. Na dzien bilansowy spdtka posiada 118 udziatow co stanowi 26,58% kapitatu spotki.

W dniu 29 czerwca 2011 r. wszystkie posiadane akcje w spotce IMAGIS S.A., tj. 3.988.200 akgji
stanowigce 51% kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zostaty sprzedane na rzecz podmiotu
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trzeciego. Wynik finansowy IMAGIS S.A. zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 39 czerwca 2011 akcje w spotce SANAWIA S.A. wilosci 5.410.731 sztuk, co stanowi 60%
kapitatu i glosow na Walnym Zgromadzeniu zostaty sprzedane podmiotowi zewnetrznemu. Wynik
finansowy SANAWIA S.A. zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien bilansowy spdtka posiadata 920.784 akcje spdtki PC GUARD S.A. co stanowito 7,61%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku spdotka PC GUARD S.A. poinformowata o rejestracji akcji nowej
emisji, w wyniku czego udziat Emitenta wynosi 3%. CALATRVA CAPITAL Fund (CY) Ltd objeta
8.133.216 akcji co stanowi 26,50% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dnia 15 lipca 2011 roku zostaty zarejestrowane akcje nowej emisji spotki Genesis Energy S.A.
objetych przez CALATRVA CAPITAL Fund (CY) Ltd, w ilosci 47.995.520 akcji, ktore stanowig
52,17% udziatu w kapitale oraz gtosach spotki Genesis Energy S.A. PowyZzsze udzialy objeto za
kwote 23.998 tys. PLN.

CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd zostata utworzona w dniu 2 lutego 2011. Poczatkowy
kapitat podstawowy wynosit 1.000 EURO. W pierwszym potroczu 2011 roku CALATRAVA
CAPITAL S.A., jako jedyny udziatowiec, dokonata kolejno 4 podniesienia kapitatu podstawowego
do obecnej wartosci 3.000 EURO. Kapitat podstawowy zostat optacony przez CALATRAVA
CAPITAL S.A. w formie aportu pakietow spotek zgodnie z zestawieniem zamieszczonym ponizej.
Warto$¢ rynkowa objetych udziatow i akcji wynosi 40.810 tys. PLN. Nadwyzka wartosci rynkowej
wniesionych pakietow (AGIO) zostata zaliczona na poczet kapitatu zapasowego.

opis transakcji liczba wartos$é nominalna warto$¢é rynkowa
udziatow udziatow w EUR udziatéw w PLN
aport KOLGARD OIL 500 500 22172
aport MAGIC DRINKS 500 500 2683
aport IMAGIS 500 500 13 006
aport SANAWIA 500 500 2949
Razem 2000 2000 40 810

Na dzien bilansowy spétka posiadata 40% udziatéw w spotce SANAWIA S.A.

Spotka zalezna zostata powotana w ramach realizacji strategii planowania podatkowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone poprzez zsumowanie sprawozdan
finansowych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i dokonaniu stosownych wytaczen
konsolidacyjnych, z wyjatkiem Web Venture Sp. z 0.0. i Sanawia S.A., ktére sg jednostkami
stowarzyszonymi. Akcje spdtki PC Guard S.A. sg prezentowane w cenie nabycia jako inwestycje
dtugoterminowe.

CALATRAVA CAPITAL S.A. na koniec 30 czerwca 2011 r. prowadzita gtownie dziatalno$¢ w
ustugach zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomo$ciami oraz dziatalno$¢ finansowq |
inwestycyjna,
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Spotka sprawuje nadzor wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych
wiekszo$ciowych pakietéw udziatow (akcji) w spotkach zaleznych, sprawuje takze nad nimi nadzér
handlowy i marketingowy.

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 01.01.2011 roku do 30.06.2011
roku oraz okres poréwnywalny od 01.01.2010 roku do 30.06.2010 roku. Sprawozdanie finansowe i
wszystkie dane objasniajace zostaty podane w tysigcach ztotych chyba, ze wskazano inacze;j.

W skiad Zarzadu za okres | potrocza 2011 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzit
Pawet Narkiewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,

Na dzieh bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Tomasz Panczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrdbel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorcze;j,

Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie byto zmian w skfadzie Zarzadu i
Rady Nadzorczej

Il. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. i jej spotek
zaleznych zostato sporzadzone w oparciu o:
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych

Datq przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci jest 1 styczen 2004.

lll.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

GRUPA KAPITALOWA CALATRAVA CAPITAL, prowadzi rachunkowo$¢ kierujgc sie

nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziafania,

2. zasada memoriatu i wspdtmierno$ci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuije sie wspdtmierno$¢ przychoddw i kosztow,

3. zasada ostrozno$ci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodéw, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego
z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje si¢ ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia
zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie
wszystkie koszty, jesli sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4., zasada ciggtosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugo$ci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania
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przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychoddw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie porownywalnosci informacji finansowych
za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnoSci: wyodrebnianie w systemie rachunkowo$ci danych o operacjach
gospodarczych w sposéb nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do witasciwej ich
oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotnoSci wycenia si¢ oddzielnie
poszczegolne skfadniki aktywow i pasywdw oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskow i
strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowac réznych co do rodzaju aktywéw
i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow.

Metody wyceny aktywow i pasywow, przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2011 sporzadzone jest zgodnie z
koncepcjq kosztu historycznego. Aktywa trwate (budynki, nieruchomosci inwestycyjne,
dtugoterminowe aktywa finansowe) jak rowniez zobowigzania finansowe i inwestycje
krétkoterminowe wycenione sg w wartosci godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty przeliczone

wedtug nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone na
EURO po $rednim kursie NBP na ostatni dzier okresu sprawozdawczego przedstawionego w
sprawozdaniu; na 30 czerwca 2011 r. kurs ten wynidst 3,9866 PLN.

2. podstawowe pozycje z rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow EURO NBP, na ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 1 potowe 2011 roku kurs ten wyniost 3,9673
PLN.

Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 30 czerwca 2011 r. wynidst 2,7517 PLN

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktdre sq utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celéw administrowania
jednostka, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy, niz jeden rok.
Srodek trwaly nalezy uja¢ jako sktadnik aktywéw, jezeli istnigje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej.

Pozostate Srodki trwate wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, ich warto$¢ powieksza
sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartoSci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego pomniejszong o zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci pokazuje sie w sprawozdaniu finansowym.
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Przez cene nabycia rozumie sie rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujaca kwote nalezng
sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badZz powiekszong o podatek VAT, jezeli nie podlega on
odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikdw
majatku do stanu zdatnego do uzywania, odsetek, prowizji i réznic kursowych od zobowigzan naliczonych w
okresie do dnia przyjecia aktywéw do uzytkowania, a pomniejszong o wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty,

opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikow majatku we wtasnym zakresie, obejmuje koszty bezposrednie produkcii
powigkszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji tacznie z podatkiem VAT nie
podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza si¢ tu kosztow ogolnych zarzadu, kosztdw sprzedazy, jak tez
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw operaciji finansowych, z wytaczeniem odsetek od kredytéw
badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz prowizji i roznic
kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe, rekonstrukgje,
adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku do ich wartosci z dnia
przyjecia Srodkow trwatych do uzywania, mierzonej w szczegolnosci okresem uzywania, zdolno$cig
wytworczg, jakoscig produktow uzyskiwanych za pomocg ulepszonych Srodkow trwatych i kosztami ich
eksploataciji. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki zalicza sie do kosztéw remontéw.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzaciji warto$¢ sktadnika trwatego
majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez
spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzy$ci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania z uzytkowania. W takim
przypadku nalezy doprowadzi¢ warto$¢ sktadnika aktywdw do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej
braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa od wartoci poczatkowej w réwnych miesiecznych
ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do uzytkowania. Odpisy
amortyzacyjne uwzgledniajg przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego oraz warto$¢ korcowa.
Warto$¢ koricowg skfadnika majgtkowego oraz okres uzytkowania weryfikuje sie na koniec roku
obrotowego.

Stawki dla poszczegdlnych grup wynosza;: dla budynkdw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla komputerow:
30% bez wzgledu na warto$¢ poczatkowa; urzadzenia techniczne: 10% i 20%; pojazdy: 20%; wyposazenie:
20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W  przypadku  przeznaczenia do likwidacji (za  wyjatkiem  sprzedazy),  wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate wartoSci Srodka trwatego, np. zmiany
technologii produkciji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych (w przypadku, gdy wczesniej jego warto$¢ nie byta aktualizowana) do poziomu warto$ci ceny
sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwe;.

Odnosnie Srodkdéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja warto$ci poczatkowej Srodkdw trwatych
postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoAczenia procesu
likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, ktore sg traktowane jako Zzrodto
przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.
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Nieruchomo$¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sq prawdopodobne.
Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne i prawne

Do skfadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne
sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, w celu
wykorzystania w produkciji lub dostarczenia dobr lub Swiadczenia ustug, lub w celu oddania do uzytkowania
osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalno$cig administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszone o
umorzenie i taczng kwote odpisow aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rownomiernie roztozona na przestrzeni prawidtowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencie: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe wg
umownego okresu uzytkowania.

Powstata w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Test
ten jest wynikiem dokonanej wyceny spétek tworzacych te wartos¢.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym sg umowy, ktore skutkujg jednoczesnie powstaniem skiadnikéw aktywdw
finansowych w Spétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi u kontrahenta.
Instrumentami finansowymi sa: érodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywdw finansowych, prawa do wymiany instrumentéw finansowych, instrumenty kapitatowe innej jednostki
gospodarczej, prawo do przekazania S$rodkéw pienieznych lub innych aktywéw innej jednostce
gospodarcze;.
Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuije istnienie udziatow w aktywach jednostki
gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych,
co do ktorych Spdtka jest strong umowy danego instrumentu.
Poczatkowa wycena sktadnikéw aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych polega na ujmowaniu
ich w cenie nabycia.
Na moment poczatkowego ujecia kwalifikuje sie instrumenty finansowe do wymienionych nizej kategorii:

- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy poszczegdlne kategorie instrumentéw finansowych wyceniane sg w sposdb

nastepujacy:

- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie w wartosci godziwej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskéw i strat.

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i
strat.

- pozyczki i nalezno$ci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskéw i strat.

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w wartosci godziwej odnoszac skutki
wyceny na kapitale z aktualizacji wyceny.
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Rozrachunki i roszczenia

Krajowe nalezno$ci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuije sie w ciggu roku obrotowego wedtug
warto$ci nominalnej tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty.

Nalezno$ci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowa¢ warto$ci.
W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizacyjnego (art.35b ustawy o rachunkowosci). Odpisy aktualizujgce tworzy si¢ na te naleznosci
od dtuznikow, ktére sa: przeterminowane, niesciggalne lub ktérych niesciggalnosé jest uprawdopodobniona,
przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie nastepuje droga wydania aktywéw finansowych innych niz
$rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartoci godziwe;.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie
zainkasowa¢ wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci naleznosci,
ktdrej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.
Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki dtugo- i krotkoterminowe. Informacje o wymagalnosci
rozrachunkdw uzyskuje sie z analizy poszczeg6inych kont w ramach grupy kont dtugo i krétkoterminowych.

Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dokonuje sie wyceny diugoterminowych naleznosci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapasow zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, a takze majace postac
materiatow lub dostaw surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy dana cze$¢
lub podzespét bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na wtasne potrzeby, oraz
biorac pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie od prowadzenia ewidenci
materiatow przeprowadzajac caty obrot towarowy na koncie towaréw handlowych. Materiaty zakupione w
drobnych ilodciach na cele remontowe, administracyjne, socjalne i bytowe oraz paliwo do Srodkéw
transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztéw.

Stany i rozchody materiatow i towaréw objete sg ewidencjg iloSciowo-wartosciowq oraz wycenione wg cen
nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sg rézne wyceniano je
ustalajac rozchod wg zasady "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Rozchod towardw koryguje sie réwniez
0 ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono w bilansie towary i materiaty nie sg
wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje cechy
uzytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na $Swiadczenie ustug instalacji systemdéw okablowania strukturalnego, elektrycznych,
teletechnicznych i alarmowych w budynkach sg zaklasyfikowane do grupy uméw w cenach statych, w
niektdrych przypadkach umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajgca podniesienie ceny.

Przychody z uméw obejmujg poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz zmiany dokonane w
trakcie wykonywania umowy a sg wyceniane wedtug wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Koszty umow zawieraja: koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogolnie
powigzane z dziatalno$cig wynikajaca z umowy, a ktore rownocze$nie mogg by¢ przyporzadkowane do
konkretnej umowy oraz inne koszty, ktrymi moze by¢ zgodnie z warunkami umowy obcigzony wykonawca.
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Koszty i przychody uméw o budowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym odpowiednio do stanu
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy.

Stan zaawansowania realizacji umowy okresla sie w wyniku ustalenia proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztow umowy.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy, to przychody ujmowane sg wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobieristwo ich odzyskania a koszty
sq ujete jako koszty tego okresu, w ktdrym sg poniesione.

Przewidywana strata z tytutlu umowy o budowe jest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskéw i strat

Wynik finansowy stanowi réznice migdzy przychodami i kosztami dziatalno$ci. Nadwyzka przychodéw nad
kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spotki, a nadwyzka kosztéw nad przychodami stanowi wynik
ujemny {j. strate spotki. W ksiegach rachunkowych spotki i w sprawozdaniach na wynik finansowy netto
sktadaja sie:

1. wynik na dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu zysku lub straty z inwestycji oraz pozostatych
przychoddw i kosztow operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
spotka, i ptatnosci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty zwigzane z rezerwg z tytutu
odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskéw i strat stosujgc zasady memoriatu wspdtmiernosci i
ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wkasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw jest ustalona wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane, jesli spetione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towarow zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji;

4. koszty poniesione oraz te, ktbre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okresli¢ w wiarygodny sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

W Grupie Kapitatowej Calatrava Capital przychody tytutem sprzedazy towardéw, materiatow i ustug sg
klasyfikowane jako przychody netto ze sprzedazy.

Przychody tytutem sprzedazy udziatéw i akcji sg zaklasyfikowane do dziatalno$ci operacyjnej w pozycii
Zysk/(Strata) z inwestycji i prezentowane w warto$ci netto.

Zyskl(Strata) z inwestycji

Zysk lub strata z dziatalnosci inwestycyjnej, ktéra jest obecnie podstawowa dziatalno$cig Spdtki dominujacej
jest uimowana w wartosci netto. Przychody z tytulu zbycia akcji i udziatéw przeznaczonych do obrotu
pomniejszone sg 0 koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezposrednio im przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona do dodatnich réznic przej$ciowych, z
wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika z ujecia
sktadnikéw aktywow lub pasywow pochodzacych z transakcji, ktére nie majg wplywu na dochdd do
opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzone do ujemnych réznic przejsciowych, co do
ktrych istnieje prawdopodobienstwo, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesziych,
prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow zawierajacych w
sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytalne.

Ostania aktuarialna wycena $wiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd
jubileuszowych, zostata dokonana na dzien bilansowy 31.12.2010. Wyliczenia biezacej wartosci zobowigzan
pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale dotyczace
nastepnych okreséw (rozliczenia migdzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty przysztych okresow,
ktdre w cato$ci lub czesci dotycza okresu biezacego (rozliczenia miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujgcym okreslone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny wptyw na
poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie wspétmiernosci kosztow z przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w drodze darowizny,
$rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow; koszty te sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych,
walut obcych i dewiz.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenione sa w wartoéci nominalne;

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzies
bilansowy, po Srednim kursie ustalonym na ten dzien dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 26



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

-sktadniki aktywow i pasywow — po Srednim kursie ustalonym na ten dzier dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

-kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

-Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzierh dokonania transakcji - w przypadku pozostatych operaciji.

Kapitaty wiasne
Kapitaty wlasne tworzg : kapitat akcyjny, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny i
wynik finansowy.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wpisanej w rejestrze sadowym. Wyceniony jest wg
wartosci nominalne;.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy i
Zgromadzenia Wspolnikow. Kapitat zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W
przypadki emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy przekazywana jest nadwyzka
osiggnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji. Wyceniony jest wg wartosci nominaine;.

Kapitat rezerwowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy i
Zgromadzenia WspoInikow. Wyceniony jest wg wartosci nominaine;.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg zmiany w wartosciach:

-Srodkéw trwatych
-inwestycji dtugoterminowych z wyjatkiem aktualizacji nieruchomosci i WNIP zaliczonych do inwestycii
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) warto$¢ firmy 0 0 443
b) warto$¢ firmy (powstata w zwigzku z nabyciem udziatéw 4 880 4 880 4 880
Media Service w sprawozdaniu jednostkowym Calatrava
Capital)
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 2776 7631 1730
tym:

- oprogramowanie komputerowe 2700 1476 1722
d) inne wartoSci niematerialne i prawne 427 415 390
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 625 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 8083 13 551 7443

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
a) warto$¢ firmy — jednostki zalezne 99 99 99
b) warto$¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z 8 469 8 469 8469
nabyciem udziatéw spotki Media Service)
c) wartosc¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z 0 6453 0
nabyciem akcji Imagis)
c) wartosc¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z 0 3165 0
nabyciem udziatéw Kolgard QOil)
Wartosci niematerialne i prawne razem 8 568 18 186 8 568

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Struktura wiasnosciowa

a) wiasne 16 651 31737 16 011
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 16 651 31737 16 011

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatébw MEDIA SERVICE Sp. z 0.0.

NWZ Akcjonariuszy 1&B SYSTEM S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 61.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt (seria R). Nowe akcje zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej wspoinikom Spdtki pod firmg MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. — akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatbw MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. (37.067
sztuk). Roznica pomigdzy wartoscig nominalng emisji akcji serii R a wyceng udziatbw MEDIA
SERVICE Sp. z 0.0. w wysokosci 4.880 tys. PLN zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zostata
zaprezentowana jako warto$¢ firmy.

Wyceny spotki Media Service Sp. z 0.0. dokonano na dzien 31.12.2010. Wycene sporzadzono
metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie przedstawionych do wyceny
prognoz spotki. Pozwala ona na utrzymanie w/w wartosci firmy w majatku Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. w ocenie Zarzadu nie zachodzg przestanki do dokonania odpisu z
tytutu trwatej utraty warto$ci firmy z konsolidacji w bilansie skonsolidowanym, zgodnie z zasadg
ostrozno$ci, poniewaz podjete sq dziatania w wyniku ktérych istotnie wzro$nie warto$¢ spotki
generujacej wartos¢ poprzez dziatalno$¢ operacyjng i wprowadzenie majatku trwatego.

Test na trwatg utrate wartoSci firmy z konsolidacji zostanie przeprowadzony na koniec 2011 roku,
po zakonczeniu IV kwartatu.

W zwigzku ze sprzedaza spotek catkowitemu rozliczeniu uleglty nastepujace wartosci firmy :

-warto$¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem IMAGIS S.A. w kwocie 6.453 tys. PLN
-warto$¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem KOLGARD OIL Sp. z 0.0. w kwocie 3.165 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 29
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))

Tytut Koszty
zakoriczonych
prac rozwojowych

WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

2.Zwiekszenia

a)zakup

b) przyjecie systemu Axapta

3.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

d)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych

4. Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

UMORZENIE

5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

6.Zwigkszenia

a) amortyzacja za okres

b)zwigkszenie w zwigazku z zakupem spoétek zaleznych
7.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

d)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych
8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

9.Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Wartosé firmy

4 880

O OO0 o O o o

4 880

o O O O o O o o

4 880

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Nabyte koncesje, patenty, licencje i Inne wartosci
podobne wartosci, w tym: niematerialne i
prawne
razem w tym:
oprogramowanie
komputerowe
13 748 3 266 671
1400 1400 0
599 599 0
801 801 0
10 549 0 0
0 0 0
0 0 0
10 549 0 0
4 599 4 666 671
6117 1790 256
884 106 -12
884 106 -12
0 0 0
5178 0 0
0 0 0
0 0 0
5178 0 0
1823 1 896 244
2776 2770 427

Zaliczki na wartosci
niematerialne i
prawne

625

625

625

o OO O O o o o o

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

19 924

1400
599
801

11174

10 549
10 150

6373

872
872

5178

5178
2067

8083
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty w Kotbaskowie

b) grunty w Sieradzu

c)nieruchomo$¢ w Zabrzu

d) grunt w Czosnowie

e) nieruchomo$¢ w Ottarzewie
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wtasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci
(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu
- grunt w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- grunt w Czosnowie
- nieruchomos¢ w Ottarzewie
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakup nieruchomosci w Ottarzewie
- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do warto$ci
godziwej
- aktualizacja wyceny gruntow w Sieradzu do wartosci
godziwej
- przekwalifikowanie nieruchomos$ci w Zabrzu do inwestycji
dtugoterminowych
- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Oftarzewie do
warto$ci godziwej
) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu
- aktualizacja wyceny gruntow w Czosnowie do wartoSci
godziwej
d) stan na koniec okresu
- grunt w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- grunt w Czosnowie
- nieruchomos¢ w Ottarzewie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011

10 008
220
690

19298

11644

41 860

30.06.2011

41860
0

41 860

30.06.2011

41 860
10 008
220
690
19298
11 644
0

0

0

o

41 860
10 008
220
690
19298
11644

31.12.2010

10 008
220
690

19 298

11644

41 860

31.12.2010

41860
0

41 860

31.12.2010

23 842
8 1158
189

0

0
19900
18 790
1022
6 255

30

860

10 623

772
170
602

41 860
10 008
220
690
19 298
11644

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2010

3753
189
690

19900
0
24 532

30.06.2010

24 532
0

24 532

30.06.2010

23 842
3753
189

0

0

19 900
690

24 532
3753
189
690
19900
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Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30.06.2011 wynikajg z operatéw szacunkowych
sporzadzonych w 2010 r. i tak

- podstawg wyceny gruntéw w Kotbaskowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 10/2010 roku.
Warto$¢ gruntéw w Kotbaskowie w operacie wynosi 10 008 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Sieradzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010
roku. Warto$¢ gruntu w Sieradzu w operacie wynosi 220 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomosci w Zabrzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 08/2010 roku.
Wartos$¢ nieruchomosci w Zabrzu w operacie wynosi 690 zt tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Ottarzewie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. Warto$¢ nieruchomosci w Oftarzewie w operacie wynosi 11 644 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomos$ci w Czosnowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. Warto$¢ nieruchomos$ci w Czosnowie w operacie wynosi 19 298 tys. zt,

W ocenie Zarzadu, na dzien 30.06.2011 r. warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich wartoS¢ godziwg (rynkowa) i nie
zachodzg przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci, zgodnie z zasadg
ostroznosci.

Kolejna wycena nieruchomosci inwestycyjnych zostanie dokonana w oparciu o operaty
szacunkowe na dzien 31.12.2011 r.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
a) Srodki trwate, w tym: 5900 20 987 7956
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 491 6 281 300
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5012 10 485 6616
- urzgdzenia techniczne i maszyny 258 3781 76
- Srodki transportu 39 368 897
- inne $rodki trwate 100 72 67
b) Srodki trwate w budowie 112 10 711 444
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 6012 31698 8 400

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

Struktura wiasnosciowa
a) wlasne 6 002 31698 7522
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 10 0 878
umowy, w tym umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem 6 012 31698 8 400

Nieruchomosci bedace na stanie Srodkow trwatych wycenione sg w oparciu o operaty szacunkowe
sporzadzone w 2010 roku i tak:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 32
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- podstawg wyceny nieruchomosci potozonych w todzi przy ul. Suwalskiej i ul. tomzynskiej sg
operaty szacunkowe sporzadzone w 07/2010r.,

- podstawg wyceny nieruchomosci potozonej w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102 jest
operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010r.,

- podstawg wyceny spdidzielczego prawa wiasnosci do lokalu w Sieradzu przy ul. Boh. Wrze$nia
jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010r.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30.06.2011 r. warto$¢ nieruchomos$ci bedacych na stanie Srodkéw
trwatych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢
godziwg (rynkowg) i nie zachodzg przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci,
zgodnie z zasadg ostroznosci.

Kolejna wycena nieruchomosci bedacych na stanie Srodkéw trwatych zostanie dokonana w oparciu
0 operaty szacunkowe na dzien 31.12.2011 .

Zmiana stanu Srodkow trwatych w budowie (wg tytutéow)  30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

a) stan na poczatek okresu 10 711 427
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 204 196
- ekspozycje 0 122
-inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 10 398 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 74
- grunt w Kotbaskowie 0 0
- modernizacja serwerowni 0 8
- ulepszenie budynku w Sieradzu 3 66
- ekspozycje 0 0
- modernizacja budynku w Sieradzu 3 0
c) inne zwigkszenia 10 602 10 398
- inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 0 10 398
¢) zmniejszenia (z tytutu) 188
- ulepszenie budynku w Sieradzu - przeniesienie na stan 0 66
srodkow trwatych

-przekazanie do magazynu ekspoyzcji do magazynu 0 122
- inwestycja spotki zaleznej w Kutnie — sprzedaz spotki 10 398 0
zaleznej

- modernizacja serwerowni 204 0
d) stan na koniec okresu 112 10 711
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 0 204
- ekspozycje 0 0
-inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 0 10 398
- modernizacja budynku w Sieradzu 3 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 33
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Tabela ruchu srodkéw trwatych

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Tytut

WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto sSrodkow trwatych na poczatek okresu

2.Zwiekszenia

a)aktualizacja wartoSci

b)zakup

c)przyjecie z $rodkow trwatych w budowie

d)$rodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej 0 podobnym charakterze

e)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie
)zwiekszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych
)zwigkszenie w zwiazku z zakupem spdtek zaleznych |
f) pozostate

3.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

c)aktualizacja wartosci

d)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie
)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedazg spotek zaleznych
e)pozostate

4 Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

Grunty (w tym
prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

6272

o o o

o O o o o

5790

5790

482

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

13 520

o o o

o O o o o

7316

7316

6204

Urzadzenia
techniczne i maszyny

5087
265

61
204

o O o o o

4514
20

4494

838

Srodki transportu

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Inne $rodki trwate  Srodki trwate,

razem

1370 372 26 621
0 107 372

0 0 0

0 75 136

0 0 204

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 32 32

0 0 0
1127 105 18 852
0 0 20

0 0 0

0 0 0

0 0 0
1127 105 18 832
0 0 0
243 374 8141
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5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

6.Zwigkszenia

a) amortyzacja za okres
b)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie

)zwigkszenie w zwiagzku z zakupem spdtek zaleznych

zwiekszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych |
c)pozostate

7.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

c) przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie

)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych
d)pozostate

8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

9.Wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

Srodki trwate w budowie

Ogotem rzeczowe aktywa trwate

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

-9

O O O o o o o o

491

3035
112

112

o O o o

1955

1955

1192
5012

1306
64

64

o O o o

790

20

770

580
258

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

1002 300 5634
50 52 278
50 20 246

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 32 32
848 78 3671
0 0 20

0 0 0

0 0 0
848 78 3651
0 0 0
204 274 2241
39 100 5900
112

6012
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
STOWARZYSZONYCH

Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty Web Venture

- akcje Sanawia S.A.

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje - akcje PC Guard
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych i
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

a) stan na poczatek okresu
- udziaty w jednostkach zaleznych
- udziaty w pozostatych jednostkach
b) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie 51% akcji spotki Imagis
- nabycie 26,58% udziatéw Web Venture

- przekwalifikowanie 40 %akcji Sanawia z jednostki zaleznej
w stowarzyszong
- nabycie 7,61% akcji PC Guard
C) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja ceny nabycia udziatéw Veb Wenture o udziat w
aktywach netto jednostki
- sprzedaz udziatéw Web Venture
- sprzedaz spotki zaleznej Inwar
- aktualizacja wyceny udziatow SSM do warto$ci godziwej
d) stan na koniec okresu
- udziaty w jednostkach zaleznych
- udziaty w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty w pozostatych jednostkach

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

| INWESTYCJE W SPOLKACH

30.06.2011

0

0

1535

372

1163

3107

3107

4 642

30.06.2011

4765

495
1163

3107
123
13

110
0

0

4 642
0
1535
3107

31.12.2010

31.12.2010

o OO o oo b~ o &

o A~

OO oo NN O

30.06.2010
13 032

&~ b O O O O

13 036

30.06.2010

13 032
13 032

13 036
13 032

W dniu 5 stycznia 2011 objeto udziaty spétki KOLGARD OIL Sp. z 0.0. za taczng kwote 14 000
tys. PLN, ktére zostaty pokryte wktadem niepienieznym. Warto§¢ nominalna objetych udziatow

wynosi 14 000 tys. PLN.

W dniu 30 marca 2011 roku wszystkie posiadane udziaty w spotce KOLGARD-OIL Sp. z 0.0. w
ramach realizacji strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki zalezne;
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED, a nastepnie sprzedane do podmiotéw zewnetrznych
stanowigce 81,26% udziatow spotki zgodnie z raportem nr 26/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku.
Nastepnie 6 kwietnia i 6 maja 2011 r. zostata sprzedana pozostata cze$¢ udziatow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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W dniu 10.03.2011 r. objeto udziaty spdtki Smart Sp. z 0. 0. za taczng kwote 661 tys. PLN, ktore
pokryte zostaty wkfadem niepienigznym. Warto§¢ nominalna objetych udziatéw wynosi 661 tys.
PLN.

W dniu 22.04.2011 r. zakupiono i objeto udziaty spotki Web Venture Sp. z 0.0. stanowigce 29,5%
udziatéw w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu za faczng kwote 495 tys. PLN,

Dnia 12.05.2011r. sprzedano 44 udziaty Web Venture Sp. z 0.0. stanowigcych 2,92% udziat w
kapitatach spotki. Wartos¢ ksiegowa sprzedanych udziatow 110 tys. PLN.

Pozostate udziaty (26,58%) zaprezentowano jako udziaty w jednostkach stowarzyszonych.

W dniu 24.06.2011 wszystkie posiadane akcje Sanawia S.A. zostaly przeniesione do spotki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze.
L aczna wartos¢ przeniesionych akcji Sanawia wyniosta 2 949 tys.zt.

W dniu 30.06.2011 spotka CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED dokonata sprzedazy 60%
akcji Sanawia S.A. Pozostate 40% akcji Sanawia zaprezentowano jako akcje w jednostkach
stowarzyszonych. Warto$¢ transakcji wyniosta 9.500 min PLN

W dniu 30 czerwca 2011 r. wszystkie posiadane akcje w spétce IMAGIS S.A., tj. 3.988.200 akgji
stanowigce 51% kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zostaty sprzedane na rzecz podmiotu
trzeciego. Wynik IMAGIS S.A. zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym.

W tabeli ponizej przedstawiono objete przez CALATRAVA CAPITAL S.A. udzialy w spotce
zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd

data transakcji liczba wartosé warto$¢é rynkowa Uwagi
udziatow nominalna whiesionych udziatéw
udziatéow w EUR w PLN
2011-02-03 1000 1000 4 Wktad pieniezny
2011-03-30 500 500 22172 Aport - udziaty Kolgard
2011-04-21 500 500 2683 Aport - udziaty M.Drinks
2011-05-17 500 500 13006 Aport — akcje Imagis
2011-06-30 500 500 2 949 Aport - akcje Sanawia
Razem 3000 3000 40 814
Dtugoterminowe aktywa finansowe i inwestycje w 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

jednostkach stowarzyszonych
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej 4 642 0 13 036

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 0 0 0

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 642 0 13 036
37
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umow zlecenie i wynagrodzen RN

- rmk bierne

- rezerwy na odprawy emerytalne i urlopy

- rezerwy na gwarancje

- rezerwy na pozostate zobowigzania

- wynagrodzenia niewyptacone wraz z narzutami

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

- réznice kursowe

- niewyptacone wynagrodzenia z tytutu podrozy stuzbowych
- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- wycena uméw budowlanych

- rdznica pomigdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
b) odniesionych na kapitat wtasny

- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- rezerwy na odprawy emerytalne

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

30.06.2011

2110

2110
95

12

0

2

2

25

32
121

1812

O O O o o

31.12.2010

211

211
75

15

0

7

2

30

el
121
22

0
1812

50

O O O o

30.06.2010

Aktyw z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej z ostatnich 5 lat zostat utworzony po
dokonaniu oceny mozliwosci rozliczenia straty podatkowej z zysku do opodatkowania

wypracowanego w kolejnych latach.

6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe

wg tytutow

a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu

-zabezpieczenie umowy wynajmu lokalu

- naleznosci z tytutu sprzedazy papierow warto$ciowych
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci diugoterminowe brutto, razem

30.06.2011

0
401
45
21
335
401
0
401

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

0
66
45
21

0
66

0
66

1412

1343
68
98

0

4

9

0

98
32

13

2
1099

69
64

30.06.2010

38

0
45
45

0

0
45

0
45
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Naleznosci diugoterminowe
struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
Naleznosci diugoterminowe, razem

7.INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

- cze$¢ diugoterminowa strony internetowe;

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

8. ZAPASY

Zapasy

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé towaréw

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu

- wykorzystanie odpisu

- inne zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

401
0
401

30.06.2011
33
33
0
33

30.06.2011
0
S
0
2765
187
3049

Wartos¢
brutto na
30.06.2011

0

97

0

3 237
187

3 521

30.06.2011

707
0
0
235
8s

472

31.12.2010

66
0
66

31.12.2010
44
44
0
44

31.12.2010
0
0
0
4739
792
5531

Odpisy
aktualizujace
na 30.06.2011

0
0
0
472
0
472

31.12.2010

1028
595
995
916
897

0
19
707

30.06.2010

45
0
45

30.06.2010
55
55
0
55

30.06.2010
669
0
0
5 246
0
5915

Wartos¢ netto
na 30.06.2011

0

97

0
2765
187
3049

30.06.2010

1028
0

0
850
640

203
178

39
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9. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe

wg tytutow

1) od jednostek powigzanych

2) naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt.sprzedazy papieréw
wartosciowych

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt.sprzedazy spétek zaleznych
- naleznosc z tyt. sprzedazy nieruchomosci

- nalezno$¢ z tyt. pozostatej dz.finansowej — czesciowy zwrot
kosztow doradztwa finansowego i prawnego

- nalezno$¢ z tyt. ces;ji

- pozostate

d) dochodzone na drodze sadowe;

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane brutto
z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

0

90 758
6471
6471
0

396

83 891
75 563

0
0
0

7817
511

0

90 758
94

90 852

30.06.2011

3459
2231
31
75

0
735
6 551
-80

6471
30.06.2011

78
170
192
161
154

31.12.2010

32 698
9934
9934

518

22 246
19492

2 561
0
0

0

193

0

32 698
1256
33 954

31.12.2010

5 854
1165
786

0

0
3291
11 096
-1162

9934
31.12.2010

395
1061
275
133
1427

30.06.2010

8 299
6 225
5870
355
121

1 866

600
1000

0

266
87

8 299
775
9074

30.06.2010

2705
1293
49
53
45
2822
6 967
-142

6 225
30.06.2010

245
587
-84
572
1502

40



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 755 3 291
(brutto) 2822
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i -5 -1145
ustug -386
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 750 2146 2436

razem (netto)

Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych wartos¢ 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
naleznosci krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu 1256 836 836
a) zwiekszenia (z tytutu) 152 1345 21
- odpisy aktualizujace 152 286 21
- inne zwiekszenia 0 1059 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1314 925 82
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 7 132 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 176 0
- inne zmniejszenia —sprzedaz spotek zaleznych 1307 617 0
- inne zmniejszenia —pozostate 0 0 82
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 94 1256 775

krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe brutto 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

struktura walutowa

a) w walucie polskiej 90 852 30 358 8 845

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 3 596 229
jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt 0 327 99
jednostka/waluta  USD po przeliczeniu na zt 0 3 269 229

Naleznosci krotkoterminowe, razem 90 852 33954 9074

Do wszystkich nalezno$ci spornych i dochodzonych na drodze sadowej a takze watpliwych i
przeterminowanych utworzono odpisy aktualizujace.

10. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a)Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 511 1448 795
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 511 1448 792
- inne $rodki pieniezne — (lokaty) 0 0 0
- inne $rodki pieniezne — Srodki pieniezne w drodze 0 0 3
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne w walucie 511 1448 795
polskiej
41

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

11. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inne inwestycje krotkoterminowe 30.06.2011
wg rodzaju

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 1154
pozostatych

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 7039
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 0
Inne inwestycje krotkoterminowe razem 8193

31.12.2010

3 543

6782
302
10 627

Klasyfikacja innych inwestycji krotkoterminowych wedtug poszczegélnych kategorii

instrumentéw finansowych

Rodzaj instrumentu finansowego 30.06.2011
a)Aktywa przeznaczone do obrotu 0
b)Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 1154
- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 1154
pozostatych

c)Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0
d)Aktywa dostepne do sprzedazy 7039
- obligacje imienne z terminem wykupu do 3 miesiecy 0
- obligacje imienne z terminem wykupu do 6 miesiecy 0
- obligacje imienne z terminem wykupu do 12 miesiecy 7039
Razem 8193

31.12.2010
302
3 543
3543

0
6782
4 246
2536

0

10 627

30.06.2010

6 022

7172
0
13194

30.06.2010

0
6 022
6 022

0
7172
4125
3 047

13194

W styczniu 2011 r. za kwote 600 tys. PLN zostaty zbyte aktywa przeznaczone do obrotu — akcje

IMAGIS S.A.

Przed dniem publikacji sprawozdania finansowego dokonano sptaty pozyczek w kwocie 10 tys.

PLN.

12. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do  30.06.2011
sprzedazy

wg rodzaju

- nieruchomo$¢ w Zabrzu

- nieruchomos¢ w todzi (Suwalska 10 + tomzyniska 3)

- udzialy jednostek zaleznych: Magic Drinks Sp. z 0.0.

Inne inwestycje krotkoterminowe razem

o O O O

Dnia 28 kwietnia 2011 r. wszystkie udziaty, w ilosci 330 sztuk, Spotki dominujacej w MAGIC

DRINKS Sp. z 0.0. zostaty sprzedane podmiotowi zewnetrznemu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

0
0
2600
2600

30.06.2010

42
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

13. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2011 31.12.2010
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 143 1029
- koszty ubezpieczen 12 37
- prenumerata 4 4
- podatek od nieruchomosci 46

-strona internetowa 22 22
-optata Pack Subctription 3 6
-opfata Microsoft Partner 6 0
- opfata za szkolenie 0 0
- opfata za wieczyste uzytkowanie gruntu 0 0
- optaty zwigzane z gietdg i dm 39 0
- rozliczenie przychodu za wykorzystanie map 0 396
- rozliczenie przychodu z ustug wdrozeniowych 0 544
- rozliczenie przychody z ustug budowlanych 0 0
-pozostate 11 20
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 862 1833
- inne (koszty pozyskania kapitatu) 862 922
- koszty wdrazania oprogramowania 0 911
-inne 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1005 2 862

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

Biurosystem Invest S.A.- ul.Suwalska 16, 93-176 £6dz 1460

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2010

1017
57

3

44
22

O O oo N PO o

855
22
1258
1258

2275

Wartosé wg ceny
nabycia

43

2
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14. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zakladowy
Serial emisja

A

G M m

Z = X &« — =T

Rodzaj akcji
imienne

okaziciel
.

okaziciel
"

okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel

Rodzaj
uprzywilejow.

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle

co-do-glosu-na-AZA

zwykle
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle
zZwykte
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte
zwykle
zwykle
zwykte
zwykle
zZwykte
zZwykte

Rodzaj ogran.
praw do akcji

nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba akcji
600

33400
0

102 000
0

40 000
1200

350 800
800 000
2105450
3750 000

2066 550
6 900 000
2116 892
1939 217
2049 041
6 007 350
28 262 500

Wart. serii/ emisji wg
nominal. / zt

300

16 700
0
51000
0
20000
600

175400
400 000
1052725

1875000

1033275
3450 000
1058 446
969 609
1024 521
3003 675
14 131 250

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zi

Sposéb pokrycia
kapit.

gotéwka

gotéwka
gotowka

gotéwka
gotéwka

gotowka
gotéwka

gotéwka

gotowka

gotéwka
majatek przejetej sp.

Gotowka
gotowka, wierzytel.
gotéwka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.

Wierzytelnosci
Wierzytelnosci
Gotowka

Data rejestracji

01.01.1991

01.01.1991
14.03.1996

14.03.1996
28.06.1996

28.06.1996
31.10.1996

31.10.1996
20.02.1997
27.08.1997
30.10.2000

15.12.2000
21.01.2004
31.08.2004
31.08.2004
25.11.1005
24.08.2006
7.03.2007

Prawo do
dywid.(od)

24.01.1991

01.01.1996

01.01.1996

01.01.1997

01.01.1997
01.01.1997
01.01.2000

01.01.2000
01.01.2003
31.08.2004
31.08.2004
01.01.2005
01.01.2006
01.01.2007

44
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0 okaziciel zZwykte nie wystepuje 6200 000
P okaziciel  zwykle nie wystepuje 1300 000
R okaziciel zZwykte nie wystepuje 61 000 000
S okaziciel  zwykle nie wystepuje 1500 000
T okaziciel  zwykle nie wystepuje 16 400 000
T okaziciel zZwykte nie wystepuje 22 400 000
T okaziciel zZwykte nie wystepuje 28 000 000
Liczba akcji razem 193 325 000
Kapitat akcyjny

Gtowni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietow akcji.

3100 000
650 000

30 500 000
750 000

8200 000

11200 000

14 000 000

96 662 500

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wierzytelnosci
Gotowka
aport
Gotowka
zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

13.02.2008
13.02.2008
29.07.2008

31.03.2010
02.06.2010

02.11.2010

01.01.2008
01.01.2008
01.01.2009

01.01.2011
01.01.2011

01.01.2011

Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke na dzier bilansowy tj. 30.06.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz

powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sg;

Liczba posiadanych

Imig i nazwisko/Nazwa akaji (w s2L.)

% ogolnej liczby akcii

Pawet Narkiewicz 30 045 400 15,54
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77
Dariusz Wisniewski 12 530 451 6,48
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11660 202 6,03
Pozostali 114 403 917 59, 18

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

15,54
12,77
6,48

6,03
59,18

45



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien 31.08.2011 tj. dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogoinej
liczby gtosow oraz powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sa;

% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba posiadanych

o Al ,
akaji (w s2L.) % ogolnej liczby akcji

Imig i nazwisko/Nazwa

Pawet Narkiewicz 30699 506 15,88 15,88
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77 12,77
Dariusz Wisniewski 12 530 451 6,48 6,48
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11 660 202 6,03 6,03
Pozostali 113 749 811 58,84 58,84

46
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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15. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny

a) z tytutu wyceny srodkow trwatych

b) z tytutu wyceny udziatdw spétek zaleznych
c) z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
d) z tytutu wyceny instrumentow finansowych
e) rezerwa na koszty likwidacyjne

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu

- Z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci
- z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

) zmniejszenia (z tytutu)

- z tytutu sprzedazy $rodkdw trwatych

- z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

- Z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
d) stan na koniec okresu

- z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci
- Z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

- Z tytutu wyceny instrumentow finansowych

16. AKCJE WLASNE

Akcje wiasne
a) skupione akcje wtasne

Akcje wilasne, razem

17. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy

a) tworzony ustawowo

b) z podziatu zysku

c)inny

Kapitat zapasowy, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

2852
0

196

0

-7
3041

30.06.2011
3041
2852
196
-7

O O O o O o

3041
2852
196

30.06.2011
-105

-105

30.06.2011

0
20 101
0
20 101

31.12.2010

2852
0

196

0

-7
3041

31.12.2010
2102
1906

196
0
1018
1018
79
72

7

0
3041
2852
196

31.12.2010
-105

-105

31.12.2010

0
14 246
0
14 246

30.06.2010

3071
0

196
-182
0
3085

30.06.2010
2102
1906

196
0
1237
1237
254
72

0
182
3085
3071
196

-182

30.06.2010
0

0

30.06.2010
0
13 354
0
13 354
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18. KAPITAL REZERWOWY

Kapitat rezerwowy

a) z podziatu zysku

b)inny

Kapitat rezerwowy, razem

30.06.2011
492
0
492

31.12.2010
492
0
492

19. KAPITAL MNIEJSZOSCI (Kapitat wtasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace)

Kapitat mniejszosci
Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia
- zysk kapitatdw mniejszo$ciowych
- kapitat mniejszo$ci w zwigzku z zakupem Imagis
a) zmniejszenia
- zysk kapitatdw mniejszo$ciowych
- kapitat mniejszo$ci w zwigzku ze sprzedazg Imagisu
Kapitat zapasowy, razem

20. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) leasing finansowy

c) inne (wg rodzaju)

- zobowigzania uktadowe

- zobowigzania uktadowe budzetowe(ZUS)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Zobowiazania diugoterminowe, o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

C) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
Zobhowigzania dlugoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011

7505
11

11

0
7815
0
7815
-299

30.06.2011
2418
2418
0
0
0
0
2418

30.06.2011

1575
830
13
2418

30.06.2011

2418
0
2418

31.12.2010

-315
7820
1524
6 296

0
0
0
7505

31.12.2010

7916

7794

0

122

122

0

7916

31.12.2010

1745

993
5178
7916

31.12.2010

7916
0
7916

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2010

492
0
492

30.06.2010

-315
20
20

0
0
0
0
-295

30.06.2010

3237

2969

268

229

229

0

3 466

30.06.2010

2152
1008

306
3 466

30.06.2010

3 466
0
3 466
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ (CALATRAVA CAPITAL) S.A. NA 30.06.2011R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesc Czes¢ Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / kredytu /
pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
zt waluta zt waluta

1.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
2.Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania
Ochrony $rodowiska i rachunkiem bankowym. 3.Hipoteka zwykta na
Gospodarki Wodnej w 258 900,00 PLN 181 230,00 PLN 155 340,00 25 890,00 3% 30.04.2018 gielrukghom%gi potozonej w Sieradzu, przy ul.Wojska
: olskiego 102.
e 4. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych budynku
1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci zabudowanej
budynkiem administracyjno-biurowym potozonej w
todzi przy ul.Suwalskiej 16
Ochrony $rodowiska i 2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
Gospodarki Wodnej w 49150,00 PLN 40 548,42 PLN 35 633,46 4 914,96 4,25% 30.09.2019 zdarzer? Iosowych budynku stanowigcego
D zabezpieczenie
3.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spotki.

Ustanowienie kaucji w kwocie 45.000,00

Wojewddzki Fundusz

Wojewddzki Fundusz

ga“k Ochrony 4500000 PLN 2082500 PLN 10 829,00 9996,00 3,125% 31.07.2013 Pefnomocnictwo do rachunku biezacego
rodowiska prowadzonego w BOS S.A. O/t.6dz
242 603,42 201 802,46 40 800,96
Dyskonto zobowigzan
diugoterminowych 23 859,69
177 942,77

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 49



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH S.A. NA 30.06.2011R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czes¢ Czes¢ diugoterminowa Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa kredytu / pozyczki oprocentowania  splaty poczet sptaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
pozostata do sptaty
zt waluta zt waluta
roieBank POk SA 495000000 PLN 316176631 PLN 2.577.088,00 584 678,31 zmienne 18.01.2017 1 Hipoteka na nieruchomosd

2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy na samochodzie
Fiat Bank Polska S.A..

W 27.701,55 PLN 24.539,82 PLN 19.580,16 4 959,66 6,99% 04.10.2015
arszawa
3.186.306,13 2.596.668,16 589.637,97
Dyskonto zobowigzan
dtugoterminowych -356.188,38
2.240.479,78
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

21. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na Swiadczenia 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
emerytalne i podobne wg tytutow

a) stan na poczatek okresu 189 51 51
- rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 189 91 91
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 179 0
- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 0 4 0
- inne zwiekszenia 0 175 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 41 0
- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 0 0 0
- inne zmniejszenia — sprzedaz spotek zaleznych 178 41 0
e) stan na koniec okresu 11 189 51
Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 11 189 51

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze tj. na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe zostata oszacowana na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej na dzien
31.12.2010r. W zwigzku z tym, ze w | pdtroczu 2011 nie zaszly istotne zmiany w strukturze
zatrudnienia nie dokonano aktualizacji wyceny. Wycena aktuarialna zostanie przeprowadzona na
dzien 31.12.2011r.

22. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
wg tytutow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem w tym: 131 215 281
-rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na 131 215 264
wynik finansowy

- naliczone odsetki od pozyczek 54 91 95
- naliczone odsetki od obligacji 25 58 0
- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg 20 30 2
- réznice kursowe 32 36 4
- przychdd z tytutu nierozliczonych robét budowlanych 0 0 163
-rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na 0 0 17
kapitat

- réznica pomigdzy amortyzacjq ksiegowq a podatkowg 0 0 17

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 51



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

23. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(wg tytutow)
a) stan na poczatek okresu 748 139 139
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 139 139
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 748 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 748 0
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 0 375 0
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 0 373 0
d) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
e) rozwigzanie (z tytutu) 0 106 0
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 106 0
f) inne zmniejszenia(z tytutu) 748 33 0
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 33 0
- inne zmniejszenia — sprzedaz spotek zaleznych 748 0 0
g) stan na koniec okresu 0 748 139
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0 139
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 0 748 0
24. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
rozliczenia miedzyokresowe przychodow wg tytutow 9 1 5
- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych srodkéw na 9 11 5
nabycie Srodkow trwatych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 9 11 5
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25. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe

1) wobec jednostek zaleznych (wg tytutow)

2) wobec pozostatych jednostek

a)kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) zobowigzania z tyt.emisji dluznych pap.warto$ciowych
- emisja obligacji

c) inne zobowigzania finansowe:

- leasing finansowy

- zakup akcji,udziatow

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
f) z tytutu wynagrodzen

g) inne zobowigzania w tym:

- zobowigzania uktadowe z wierzycielami

- zobowigzania uktadowe wobec ZUS

- kaucje otrzymane

- cesje

-inne

- zobowigzanie z tyt. sptaconego poreczenia

- pozostate zobowigzania wobec pracownikdw

- zobowigzanie zwigzane z ustugg doradztwa finansowego i
prawnego

f) fundusze specjalne

Zohowigzania krotkoterminowe, razem

Zobhowigzania krétkoterminowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
B1. Jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt
B1. Jednostka/waluta USD po przeliczeniu na zt
Zobhowigzania krétkoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011
0
36 055
2 589
633
19 294
19 294
1050
3
1047
7706
7706
688
200
4528
1111
0
18
2962
187
250
0
0

0
36 055

30.06.2011

36 055
0
0
0
36 055

31.12.2010
0
49 925
9180
626
17 822
17 822
8518
18
8 500
9809
9809
2711
252
1633
1033
111
18
372
99

0
0
0

0
49 925

31.12.2010

45 924
4001
9
3992
49 925

30.06.2010
0
30 784
2201
626
17 430
17 430
489
489
0
5190
5190
1607
593
3 060
1530
306
35
0
7
0
11
1171

214
30 784

30.06.2010

30 132
652
343
309

30 784
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH . NA 30.06.2011R.

Nazwa i siedziba Nazwa i siedziba Kwota kredytu /
jednostki udzielajacej kredytobiorcy pozyczki wg umowy
kredytu\pozyczki

zt waluta

Inwar S.A. Invar Consulting $p.z o 45009 5

0.0.. w Sieradzu
Inwar S.A. Invar PC Media Sp. z

0.0. 230 000,00 zt
Kredyt Smart Sp. z 0.0.
Bank S.A. 385,900,20 zt
Spétka nie powigzana z Smart Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa, 200 000,00 USD

Imagis S.A. Smart Sp. z 0.0.
796 250,29 zt

Calatrava Capital S.A.  Media Service Sp.zoo 71 397,86 pln

Calatrava Capital S.A.  Media Service Sp.zoo 71 070,64 pln

Calatrava Capital S.A.  Media Service Sp.zoo 69 972,85 pln

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do splaty
zt waluta
27 892,08 z
45 456,00 z
385,900,20 z
392 289,75 z
796 250,29 z
76 890,60 pln
75 883,97 pin
73 998,68 pln

Warunki
oprocentowania

Y2 odsetek
ustawowych

1%

oprocentowanie
zmienne

12,6%

12%

12%

12%

12%

Termin
splaty

30.06.2010

31.08.2010

Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty

kredytu/pozyczki

brak

brak

31.12.2011 Weksel ,in blanco” jako zabezpieczenie kredytu

odnawialnego w rachunku biezacym

05.05.2010 Hipoteka kaucyjna,weksel

31.12.2011

07.11.2011

06.12.2011

05.01.2012

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”
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Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Calatrava Capital S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Media Service Sp.zoo

Media Service Sp.zoo

Media Service Sp.zoo

Media Service Sp.zoo

Media Service Sp.zoo

Calatrava Capital SA.
Spotka komandytowa

Invar Consulting
Spzoo

72 136,20

67 840,61

68 583,95

68 706,18

74 000,00

732 300,00

31607,00

pln

pln

pln

pln

pln

pln

75 527,59

70 405,54

70 410,35

70 016,30

74 608,22

739 792,58

32 394,20

3007 716,35

pin

pin

pln

pln

pin

pin

12%

12%

12%

12%

12%

12%

12%

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

28.02.2012

08.03.2012

10.04.2012

04.05.2012

06.06.2012

24.05.2012

31.12.2012

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

weksel ,in blanco’

weksel ,in blanco’

weksel ,in blanco’

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”
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26. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zohowigzania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spotki Calatrava Capital S.A. na 30.06.2011r.

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz
ktorej dokonano zobowiazania
warunkowego

ZUS |l Oddziat w Lodzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli

ZUS |l Oddziat w Lodzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli , Inspektorat w Sieradzu

Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Bank Gospodarki Zywno$ciowej w
Sieradzu

Wojewddzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota i waluta zobowigzania
warunkowego

kwota

341.720,70

239.482,28

258.900,00

900.000,00

49.150,00

200.000,00

1.300.000,00

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Rodzaj zobowigzania warunkowego

waluta

Hipoteka przymusowa zwykta ustanowiona na nieruchomosci w todzi przy
PLN Y , . o o
ul.tomzynskiej 7-9 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka przymusowa kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w Sieradzu

P przy ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w Lodzi.

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie kredytu rewolwingowego
udzielonego przez BGZ na rzecz Invar Integracje Sp. z 0.0..

PLN

PLN

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w £odzi przy
ul.Suwalskiej 16 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci Pozyczkodawcy

USD wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu pozyczki, odsetek od
pozyczki oraz ewentualnych kosztéw postepowania sadowego i
egzekucyjnego zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.03.2010.
Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie sptaty wierzytelnoSci wynikajacej z
weksla in blanco wraz z deklaracjgq wekslowg wystawiona przez Smart

USD Elektronik Sp. z 0.0. i poreczonego przez
& B System S.A. celem zabezpieczenia wszelkich roszczen kontrahenta Smart
Elektronik Sp. z 0.0. wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy
handlowej zawartej 05.03.2010 r.

PLN

Termin wygasniecia
zobowigzania
warunkowego

2011-02-28

2011-03-31

2018-04-30

2010-11-30

2019-09-30

2010-05-12

Umowa na czas
nieoznaczony
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnow i
Obligatariusze obligaciji serii C 24.360 000,00 PLN w gminie Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w todzi przy ul. Suwalskiej 16 30.06.2011
stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatoriuszy serii C

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca
Kredyt Bank S.A. 3.000 000,00 PLN zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego Imagis S.A. przez 08.02.2012
Kredyt Bank S.A.

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca
Kredyt Bank S.A. 6.500 000,00 PLN zabezpieczenie kredytu obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt 08.02.2012
Bank S.A.

Zobowiazania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spétek zaleznych na 30.06.2011r.

Nazwa i siedziba jednostki narzecz =~ Kwota i waluta zobowiazania Rodzaj zobowigzania warunkowego Termin wygasniecia
ktorej dokonano zobowiazania warunkowego zobowiazania
warunkowego warunkowego
kwota waluta
Fortis Bank S.A. 5 858 820,00 PLN H|pote|§a umowna %_qczna _ustanowmna na'nu.eruchgmosm.w gminie Czosnéw 2017.01.18
stanowiaca zabezpieczenie kredytu dla spétki Media Service Sp. z 0.0.
Fiat Bank Polska S.A. Warszawa 27.701,55 PLN Zastaw rejestrowy na samochodzie stanowiacy zabezpieczenie kredytu 2015.10.04

samochodowego dla spétki Invar PC Media Sp. z 0.0.
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ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE W GRUPIE KAPITALOWEJ OGOLEM

NA 30.06.2011R.
w tys. PLN 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 35 649 26 349 26 349
tytutu: - (w walucie polskiej)
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 11289 1789 1789
pozyczek oraz uktadu
- ustanowienia hipoteki na nieruchomos$ciach — w zwigzku z emisjg obligacji serii 24 360 24 360 24 360
C
-udzielenia gwarancji i poreczen (Warta) 200 200
2. Zobhowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 1500 1500 1500
tytutu - (w walucie obcej (USD))
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 1500 1500 1500
pozyczek
1. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotek zaleznych z 5887 5859 6 366
tytutu: - (w walucie polskiej)
- ustanowienia hipoteki na nieruchomos$ciach — zabezpieczenie kredytow i 5859 5859 5859
pozyczek
- ustanowienia zastawu rejestrowego na majatku ruchomym — zabezpieczenie 28 0 0
kredytu samochodowego
zabezpieczenia uméw leasingowych — zastaw towaréw i weksel ‘in blanco” 0 0 206
Weksle jako zabezpieczenia kredytu kupieckiego 0 0 301

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w trakcie wykre$lania sg nastepujace hipoteki:

- hipoteka na rzecz ZUS Il Oddziat w todzi z siedzibg w Zdunskiej Woli na kwote 341.720,70

- hipoteka na rzecz ZUS Il Oddziat w Lodzi z siedzibg w Zdunskiej Woli Inspektorat w Sieradzu na kwote 239.482,28

-hipoteka na rzecz BGZ na kwote 900.000,00zt

- hipoteka na rzecz obligatoriuszy Serii C na 24.360.000,00zt

Na dzier sporzadzenia sprawozdania na wpis czekajq nastepujace hipoteki:

- hipoteka na nieruchomosci w Zabrzu na rzecz PKO BP z siedzibg w Warszawie O/L6dz na kwote 690.000,00 jako zabezpieczenie kredytu obrotowego
udzielonego Sanawia S.A.
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27. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
wg tytutow
a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na pozostate zobowigzania
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na dotacje PARP
- rezerwa na odsetki
b) zwiekszenia (z tytutu)
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na pozostate zobowigzania
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na koszty wyroku
- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na odsetki
- rezerwa na poniesione koszty wdrozenia
- rezerwa na zasadzone koszty
c¢) inne zwiekszenia (z tytutu)
- rezerwa na dotacje PARP
- rezerwa na pozostate zobowigzania
- rezerwa na odsetki
d wykorzystanie (z tytutu)
e) rozwigzanie (z tytutu)
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na pozostate zobowigzania
- rezerwa na koszty wyroku
- rezerwa na urlopy
f) inne zmniejszenia (z tytutu)
- rezerwa na dotacje PARP —sprzedaz spétek zaleznych
- rezerwa na pozostate zobowigzania — sprzedaz spotek zal.
- rezerwa na odsetki — sprzedaz spotek zaleznych
g) stan na koniec okresu
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na pozostate zobowigzania
- rezerwa na zasadzone koszty
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na dotacje PARP
- rezerwa na odsetki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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28. KROTKOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu krdotkoterminowej rezerwy na Swiadczenia 30.06.2011
emerytalne i podobne wg tytutow

a) stan na poczatek okresu 58
- rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 38
b) inne zwiekszenia (z tytutu) 0
- inne zwiekszenia 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0
e) inne zmniejszenia — sprzedaz spdtek zaleznych 58
f) stan na koniec okresu 0
Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 0

29. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2011
a)bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wg tytutow
- rezerwa na koszty roku nastepnego
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wg tytutow
- przedptaty na poczet przysztych dostaw
-rbwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych $rodkéw na
nabycie Srodkow trwatych
- roznica pomigdzy warto$cig nominalng wierzytelnosci a 15
ceng nabycia
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 18

W o W o o

30. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI
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Warto$C ksiegowg na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wiasnego do liczby
zarejestrowanych akcji zwyklych wedtug stanu na dzieni bilansowy. Warto$¢ kapitatu wtasnego dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej na 30.06.2011 wyniosta 136.695 tys. PLN. Liczba
zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy wynosita 193.325.000 sztuk o warto$ci
nominalnej 0,50 PLN kazda akcja. WartoS¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 0,74 PLN przy
Sredniej iloci akcji 185.391.667 wg wyliczen w ponizszej tabelce. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa

na jedng akcje wyniosta 0,71 PLN przy 165.325.000 ilosci sztuk akcji.

Srednia llo$¢ akcji byta wyliczana w nastepujacy sposob:

o MU lfce clou by e
ilo$¢ akgji data rejestracji roku nowej wazona w roku
emisji
llo$¢ akcji na poczatek okresu 165 325 000 165 325 000
llo$¢ akcji na koniec okresu 193 325 000 185 391 667
Po dacie bilansowej liczba akcji nie zmienita sie.
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 60
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

31. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 01.01.2011 01.01.2010
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci 30.06.2011 30.06.2010
- przychody ze sprzedazy ustug 4 392 5148
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 4 392 5148
Przychody netto ze sprzedazy produktow 01.01.2011 01.01.2010
Struktura terytorialna 30.06.2011 30.06.2010
a) kraj 4 392 5148
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 4 392 5148
Przychody netto ze sprzedazy towaréow 01.01.2011 01.01.2010
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci 30.06.2011 30.06.2010
- akcesoria komputerowe i biurowe 10 906 11 639
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 906 11 639
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 01.01.2011 01.01.2010
Struktura terytorialna 30.06.2011 30.06.2010
a) kraj 10 906 11 639
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 10 906 11 639
32. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Koszty wediug rodzaju 01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
a) amortyzacja 1118 508
b) zuzycie materiatow i energii 330 2209
c) ustugi obce 1561 2230
d) podatki i optaty 230 300
€) wynagrodzenia 3393 4299
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 435 681
g) pozostate koszty rodzajowe 523 451
Koszty wedtug rodzaju, razem 7590 10 678
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych -97 99
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielkoS¢ ujemna) -2 538 -4 060
Koszty ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2 953 -1688
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2002 5029
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33. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Przychody operacyjne 01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
a) zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 64 79
b)dotacje 2 11
c) rozwigzane rezerwy, odwrécone odpisy (z tytutu) 235 847
- odwrdcenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 4
- odwrocenie odpisu na naleznosci 0 0
- odwrdcenie odpisu na zapasy 235 843
d) pozostate, w tym: 220 207
-spisane zobowigzania 0 46
- uzyskane odszkodowania 16 19
- Ujawnione nadwyzki sktadnikdw aktywéw obrotowych 0 125
-otrzymane $rodki trwate 42 0
-przychody z refaktur 154 0
- inne 8 14
- darowizna 0 3
Przychody operacyjne, razem 521 1144
Koszty operacyjne 01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
a) strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 4 61
b) aktualizacja wartosci aktyw6w nie finansowych 152 21
- odpis aktualizujacy naleznosci 152 21
c) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 119
- rezerwa na zasadzone koszty 0 88
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 31
d) pozostate, w tym: 319 232
-koszty sadowe i egzekucyjne 122 0
-spisane naleznosci 7 9
- niezawinione niedobory 0 187
-koszty z tytutu refaktur 135 0
-warto$¢ zniszczonych towardw 21 0
- koszty napraw powypadkowych 13 14
-inne 21 22
Koszty operacyjne, razem 475 433
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34. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dziatalno$¢ inwestycyjna 01.01.2011 01.01.2010
struktura rzeczowa 30.06.2011 30.06.2010
1.Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych — wg 79 925 0
tytutow

-sprzedaz papieréw wartosciowych — Imagis 25080 0
-sprzedaz papieréw wartosciowych — Kolgard 37 696 0
-sprzedaz papieréw wartosciowych — obligacje 4000 0
-sprzedaz papieréw wartosciowych — Web Venture 149 0
-sprzedaz papieréw wartosciowych — M.Drinks 3500 0
-sprzedaz papieréw warto$ciowych — Sanawia 9500 0
2.Koszty zbycia papieréw wartosciowych - wg tytutow 50 024 0
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Imagis — 801 0
sprzedaz z Calatrava Capital S.A.

-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Imagis — 14 883 0
sprzedaz z CC FUND

-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Kolgard — 2115 0
sprzedaz z Calatrava Capital S.A.

-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Kolgard — 23 927 0
sprzedaz z CC FUND

-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — obligacje 4125 0
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Web Venture 110 0
-warto$¢ sprzedanych papierow wartosciowych — M.Drinks 2683 0
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Sanawia 1380 0
3.Zysk/strata z inwestyciji, razem 29 901 0
4.Pozostate koszty zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna 1508 0
-koszty doradztwa, analiz i obstugi prawnej zwigzane z 1508 0

dziatalnoscig inwestycyjng

Dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na sprzedazy udziatdw i akcji, jest nowg - zapoczatkowang w
roku 2010 — strategig dziatalnosci Spotki dominujace.

W roku 2011 ze spétki Calatrava Capital Fund Ltd zostaly zrealizowane na rzecz podmiotow
trzecich nastepujace transakcje:
1. Sprzedaz udziatdbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0. wniesionych aportem z Calatrava Capital
SA.
2. Sprzedaz udziatbw MAGIC DRINKS Sp. z 0.0 wniesionych aportem z Calatrava Capital
SA.
3. Sprzedaz udziatow IMAGIS S.A. wniesionych aportem z Calatrava Capital S.A.
4. Sprzedaz udziatbw SANAWIA S.A. wniesionych aportem z Calatrava Capital S.A.

Pozostate transakcje sprzedazy udziatow realizowane byty poprzez Spotke dominujaca.

Daty sprzedazy poszczegolnych spotek zostaty opisane w paragrafie | informacji dodatkowej do
sprawozdania.
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Whiesione aportem aktywa do CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd i objete przez Emitenta w zamian
udziaty spotki byty wycenione w warto$ciach rynkowych.

Tabela prezentuje objecie udziatéw przez CALATRAVA CAPITAL S.A. w spotce CALATRAVA
CAPITAL FUND Ltd

data transakciji opis transakcji liczba warto$¢ nominalna wartos$¢ rynkowa
udziatow udziatéw w EUR udziatéw w PLN
2011-03-30 aport KOLGARD OIL 500 500 22172
2011-04-21 aport MAGIC DRINKS 500 500 2683
2011-05-17 aport IMAGIS 500 500 13 006
2011-06-30 aport SANAWIA 500 500 2949
Razem 2000 2000 40 810

35. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2011 01.01.2010

Przychody finansowe 30.062011  30.06.2010
a) odsetki w tym: 481 146
- Z tytutu udzielonych pozyczek 151 94
-z tytutu posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych 326 47
- Z tytutu $rodkéw pienieznych 4 5
b) dodatnie réznice kursowe 133 19
c) aktualizacja wartosci inwestycji (z tytutu) 0 0
d) pozostate, w tym: 830 853
-przekwalifikowanie nalezno$ci z tytutu kaucji o skorygowane 08
dyskonto

- sprzedaz zwigzana z czesciowym zwrotem kosztéw doradztwa 0 820
finansowego i prawnego

- sprzedaz wierzytelnosci 824 0
-pozostate 6 4}
Razem przychody finansowe, razem 1444 1018

01.01.2011 01.01.2010

Koszty finansowe 30.06.2011  30.06.2010
a) odsetki 1567 421
- Z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 124 391
-z tytutu posiadanych dtuznych papieréw warto$ciowych 1252 30
- pozostate 191 0
b) strata ze zbycia spotek zaleznych 0 0
b) aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0 170
aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu 0 170
c) ujemne réznice kursowe 265 16

d) udziat w zyskach/stratach w jednostkach

stowarzyszonych (Web Venture) 2 g
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e) pozostate, w tym: 895 9909
- trwata utrata warto$ci firmy z konsolidacji 0 8 820
- pozostate kqszty do pozpstaiej sprzedazy zwigzanej z 0 960
doradztwem finansowym i prawnym
- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacii 108 116
- koszty podwyzszenia kapitatu podstawowego 0 6
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnoSci 781 0
- pozostate 6 7
Razem koszty finansowe, razem 2739 10 516

36. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

01.01.2011 01.01.2010

TYTUL 30.06.2011 30.06.2010
a) Zysk brutto 24 877 -12 203
b) Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 44 296 9 350
-amortyzacja nie bedaca KUP 47 230
-roznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowg a podatkowg 0 24
-zus pracodawcy za 05-06/2010 zaptacony w 07-08/2010 0 214
-zus pracodawcy za 11-12/2009 zaptacony w 2010 0 -102
-zus pracodawcy za 11-12/2010 zaptacony w 2011 -37 0
-zus pracodawcy za 05-06/2011 zaptacony w 07-08/2011 54 0
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2011 zaptacone w 07/2011 72 0
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 07/2010 0 153
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2009 zaptacone w 2010 0 -287
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 2011 -51 0
- umowy zlecenie z 2009 wyptacone w 2010 0 0
-odpisy aktualizujace naleznosci 0 21
-odsetki od pozyczek naliczone 65 93
-odsetki od pozyczek zaptacone -23 0
- odsetki od obligacji naliczone 1252 30
- odsetki od obligacji zaptacone 637 0
- odsetki naliczone w okresach poprzednich zaptacone w 2010 0 -33
- odsetki budzetowe 15 13
-aktualizacja warto$ci nieruchomosci 0 170
-dyskonto rozrachunkéw 0 44
- koszty produkcji w toku z 2010 -318 0
-koszty podwyzszenia kapitatu 0 112
-koszty reprezentacii 11 20
- utworzone rezerwy 0 31
- rezerwa na zasadzone koszty wyroku 0 89
- korekty o MSR 25 0
- aneks zwiekszajacy cene nabycia akcji 500 0
- podatek VAT nkup 276 0
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-spisana warto$¢ firmy 0 8 820
- koszty sadowe 110 0
-spisane naleznosci 0 5
-roznice kursowe 10 17
-raty leasingowe -14 -150
-PFRON 0 34
-koszty lat ubiegtych 0 -230
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych w CC Fund 42 873 0
- pozostate 66 32
c) Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -72 563 -1100
- odsetki od obligacji naliczone -325 -179
- odsetki od obligacji zaptacone 264 0
-odsetki od pozyczek naliczone -182 -47
-odsetki od pozyczek zaptacone 158 0
-roznice kursowe -13 0
-warto$¢ przychodu z doszacowania robét dtugoterminowych w 544 0
2010
- odwrdcone odpisy aktualizujgce na naleznosci 0 -8
- odwrdcone odpisy aktualizujgce na zapasy -42 -843
- odwrécone rezerwy 0 -21
- przychody ze sprzedanych papieréw wartosciowych w CC -72 965 0
Fund
- pozostate -2 -2
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 390 -3 953
Podatek dochodowy
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2011

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Warszawa 31.08.2011r.

Nota

A =D w

()]

1

Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010

107 889 88 227

7386 7 340

22 562 22 562

5655 4880

72 160 53333

0 0

59 46

67 66

0 0

37 024 34 225

59 788

48 1158 20 921

11 409

9236 10 466

= 1641

Y 2600

0 2600

144 913 125 052

Zarzad Spoki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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PASYWA

KAPITALY WLASNE

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i naprawy
gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa 31.08.2011r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Stan na dzien

Nota
30.06.2011 31.12.2010
103 306 92 971
13 96 662 82 662
0 0
15 -105 -105
16 2633 0
14 7781 7781
0 0
0 0
0 0
0 -13 800
-3665 16 433
41607 32081
262 437
17 178 319
0 0
18 L 0
19 84 118
0 0
41 345 31644
20 41287 31601
21 43 43
22 15 0
144 913 125 052
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

P()LRQCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01.2011-30.06.2011

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z E— 0‘1"1“’3' PLT —
Lp CALKOWITYCH DOCHODOW ZA . P ree od P ree od
I POLROCZE 2011 WRAZ Z DANYMI
POROWNYWALNYMI 2011.01.01 do 2010.01.01 do
2011.06.30 2010.06.30
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 25 349 428
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 348 424
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1 4
Il Koszt wiasny sprzedazy 26 296 322
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 254 318
2 Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 42 4
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 106
1 Koszty sprzedazy 26 0 22
2 Koszty ogoinego zarzadu 26 1146 41
3 Pozostate przychody operacyjne 27 42 76
4 Pozostate koszty operacyjne 27 112 125
5 Zyskl/(Strata) z inwestycji - sprzedaz akgji 28 -191 0
6 Pozostate koszty inwestycyjne 28 1508 0
IV Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 862 -706
1 Przychody finansowe 29 1306 3416
2 Koszty finansowe 29 2 156 13074
V  Zysk/ (strata) brutto -3 712 -10 364
VI Podatek dochodowy -47 474
1 Cze$c¢ biezaca 30 0 0
2 Czes¢ odroczona -47 474
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej -3 665 -10 838
VIl Zysk (strata) netto za okres obrotowy -3 665 -10 838
Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje (w PLN) -0,02 -0,08
Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow: | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
okres od okres od
2011.01.01 do 2010.01.01 do
2011.06.30 2010.06.30
1 Inne catkowite dochody za okres obrotowy 0 6935
- korekty dotyczace lat ubiegtych- korekta na podatku odroczonym 0 8
- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny - aktualizacja wyceny 0 1937
$rodkow trwatych do wartosci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedaz aktywéw 0 7907
finansowych )
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny — sprzedaz Srodkéw trwatych 0 -72
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji - aktualizacja wyceny zobowigzar 0 181
finansowych
- inne dochody
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy -3 665 -10 838
3 Laczne catkowite dochody za okres obrotowy 3 665 47773

Warszawa 31.08.2011 . Pawet Narkiewicz — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 69



CALATRAVA

CAPITAL
POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Kapitat Akcje Kapit.al z
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zakladowy  zapasowy wiasne aktualizac;ji
01.01.2010-30.06.2010 wyceny
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2010 62 512 0 0 14 786
1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto -6 943
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkow trwatych 1237
- wycena instrumentéw finansowych -181
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 7907
aktyywéw finansowych i
- inne dochody -72
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) -6 943
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji 8950
6 Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 30 czerwca 2010 71462 0 0 7843

Warszawa dnia 31.08.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

) Zysk (strata
Zyski (straty) z yok£esu ) RAZEM
lat ubiegtych biez
iezacego
-13 808 63 490
-10 838 -10 838
g 0  -6935
8 8
1237
-181
-7927
-72
8 10838  -17773
8 950
-13 800 10838 54667
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAPITAL GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN Kapitat z Pozostate Zysk (strata)

LP  WKAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapital — Kapitat — Akcle 4 olizacji  kapitaty  ZYSKI(Sta)z o RAZEM

zakladowy zapasowy wiasne lat ubiegtych

01.01.2010-31.12.2010 wyceny rezerwowe biezacego
WTYS. PLN

I 1 stycznia 2010 62 512 0 0 14 786 0 -13 808 63 490
1 Zysk netto za okres 16 433 16 433
2 Inne catkowite dochody netto - 7005 8 -6 997

- korekty dotyczace lat ubiegtych 0 8 8

- aktuallizacjalwy'ceny $rodkow trwatych do 1018 1018

wartosci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 7 921 -7 921
aktyywow finansowych - sprzedaz i
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych 30 -30

aktywow finansowych do warto$ci godziwej

- inne dochody -72 -72
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) -7 005 8 16 433 9436
4 Wykup akcji wiasnych -105 -105
5 Emisja akc;ji 20 150 20 150
6 Przeniesienie zyskéw na kapitat

zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych
Il 31 grudnia 2010 82 662 0 -105 7781 0 -13 800 16 433 92 971

Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 31.08.2011 r.
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAPITAL GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitat z Pozostate
LP  WKAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaﬁ;’q'lf:vy z;aaps':% vﬁ:gfe aktuglizacji Kapitaty
01.01.2011-30.06.2011 wyceny rezerwowe
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2011 82 662 0 -105 7781 0 2633 92 971
1 Zysk netto za okres -3 665 -3 665
2  Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkow trwatych do
warto$ci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
aktyywow finansowych - sprzedaz
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywéw finansowych do warto$ci godziwej
- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2) -3 665 -3 665
Wykup akcji wtasnych
Emisja akciji 14 000 14 000
Przeniesienie zyskow na kapitat 2633 2633 0
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 30 czerwiec 2011 96 662 2633 -105 7781 0 0 -3 665 103 306
Zarzad Spotki

Zysk (strata)
okresu RAZEM
biezacego

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

o O AW

Prezes Zarzadu
Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 31.08.2011 r.
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CALATRAVA

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2011-30.06.2011
| OKRES POROWNYWALNY
01.01.2010-30.06.2010 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk | (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyijne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

-
o

A ES©oNoo O~ ON = —>

IV Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej

B Dziatalnos$¢ inwestycyjna

1 Przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i
prawnych

2 Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

3  Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych

4 Zwr6cone pozyczki

5 Przychody z tytutu odsetek

6 Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych

7 Inne wptywy — wykup obligacji

8 Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP

9 Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych i
pozostatych

10 Dywidendy wyptacone mniejszo$ci

11 Udzielone pozyczki

12 Inne

V  Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

C Dziatalnos¢ finansowa

1 Wplywy z kredytow i pozyczek

2 Spfata kredytow i pozyczek

3 Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Nabycie akcji wiasnych

4 Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

5 Odsetki i optaty

6 Inne wplywy finansowe

7 Inne wydatki finansowe — wykup wyemitowanych obligacii

VI Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

1 Zmiana $rodkdéw pienieznych

D Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu obrotowego

E Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego

Warszawa 31.08.2011 . Pawet Narkiewicz — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

01.01.2011 -30.06.2011  01.01.2010 -30.06.2010

-3 712
6 622
65

1421

-34
729
-898
5393
-84
30
2910

2910

2312
390
-6 800
2245
-115

-1910

-1685

-5 563

1M
-310

6100

-646

-3 000
2255
-398
409
1

-10 364
9337
65

117
-73
142
-1200
1284

371
8 865
-1 027

-1 027

700

-7 125

-187
-13 038

-5 850

-25 500

-20
26 350

26 326
-201
243
42

73



CA MT R A\/A POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAPITAL GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) warto$¢ firmy 0 0 0
b) warto$¢ firmy (powstata w zwigzku z nabyciem udziatéw 4 800 4 880 4 880
Media Service)
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w 775 0 0
tym:

- oprogramowanie komputerowe 775 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 5655 4 880 4 880

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Struktura wtasnosciowa
a) wiasne 5655 4 880 4 880
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 5655 4 880 4 880

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatbw MEDIA SERVICE Sp. z 0.0.

NWZ Akcjonariuszy 1&B SYSTEM S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 61.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt (seria R). Nowe akcje zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej wspoinikom Spétki pod firmg MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. — akcje zostaty
pokryte wktadem niepienigznym w postaci 100% udziatbow MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. (37.067
sztuk). Roznica pomigdzy wartoscig nominalng emisji akcji serii R a wyceng udziatbw MEDIA
SERVICE Sp. z 0.0. w wysokosci 4.880 tys. PLN zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zostata
zaprezentowana jako wartos¢ firmy.

Wyceny spotki Media Service Sp. z 0.0. dokonano na dzien 31.12.2010. Wycene sporzadzono
metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie przedstawionych do wyceny
prognoz spotki. Pozwala ona na utrzymanie w/w wartosci firmy w majatku Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. w ocenie Zarzadu nie zachodzg przestanki do dokonania odpisu z

tytutu trwatej utraty warto$ci firmy zgodnie z zasadg ostroznosci.
Test na trwatg utrate warto$ci firmy z konsolidacji zostanie przeprowadzony na koniec 2011 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 74
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TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Inne wartosci
niematerialne i

Lp. Tytut Koszty Warto§¢  Nabyte koncesje, patenty, licencje
zakonczonych prac firmy i podobne wartosci
rozwojowych
w tym:
WARTOSC BRUTTO razem oprogramowanie
komputerowe
1 Wartos¢ brutto wartosci 0 4 880 611 611

niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

2 Zwiekszenia 0 0 775 775
a Zakup 0 0 4 4
b  przyjecie systemu Axapta 0 0 771 771
3 zmniejszenia 0 0 0 0
a Sprzedaz 0 0 0 0
4  Warto$¢ brutto wartosci 0 4880 1386 1386
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
UMORZENIE
5 skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 611 611
na poczatek okresu
6  Zwiekszenia 0 0 0 0
a amortyzacja za okres 0 0 0 0
7 Zmniejszenia 0 0 0 0
a Sprzedaz 0 0 0 0
8 Skumulowana amortyzacja 0 0 611 611
(umorzenie) na koniec okresu
9  Warto$¢ netto wartosci 0 4 880 775 775
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

prawne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

o O o o o o

o O o o

Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

o O o o o o

o O o o

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wartosci

niematerialne i

prawne razem

5 491

775

771

6 266

611

611

5655

75
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty w Kotbaskowie

b) grunty w Sieradzu

c)nieruchomo$¢ w Zabrzu

d) nieruchomo$¢ w Ottarzewie
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wiasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci
(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu
- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- nieruchomos¢ w Ottarzewie
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakup nieruchomosci w Oftarzewie
- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do wartosci
godziwej
- aktualizacja wyceny gruntow w Sieradzu do wartosci
godziwej
- przekwalifikowanie nieruchomos$ci w Zabrzu do inwestycji
dtugoterminowych
- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Ottarzewie do
warto$ci godziwej
) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Zabrzu
d) stan na koniec okresu
- grunt w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- nieruchomos¢ w Ottarzewie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

10 008
220
690

11 644
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Wartosci nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30.06.2011 wynikajg z operatéw szacunkowych
sporzadzonych w 2010r. i tak

- podstawg wyceny gruntéw w Kotbaskowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 10/2010 roku.
Warto$¢ gruntow w Kotbaskowie w operacie wynosi 10 008 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Sieradzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010
roku. Warto$¢ gruntu w Sieradzu w operacie wynosi 220 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomosci w Zabrzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 08/2010 roku.
Warto$¢ nieruchomos$ci w Zabrzu w operacie wynosi 690 zt tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Ottarzewie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. Warto$¢ nieruchomosci w Oftarzewie w operacie wynosi 11 644 tys. zt,

W ocenie Zarzadu, na dzien 30.06.2011 r. wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwa (rynkowa) i nie zachodzg przestanki
do odpisu aktualizujacego z tytutu utraty ich warto$ci, zgodnie z zasadg ostroznosci.

Kolejna wycena nieruchomosci inwestycyjnych zostanie dokonana w oparciu o operaty
szacunkowe na dzien 31.12.2011 r.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
a) $rodki trwate, w tym: 7274 7027 7228
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 528 528 341
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6 401 6459 6872
- urzadzenia techniczne i maszyny 237 1 2
- Srodki transportu 4 5 5
- inne $rodki trwate 104 34 8
b) Srodki trwate w budowie 112 313 312
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 7 386 7 340 7 540

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

Struktura wiasnosciowa
a) wiasne 7 386 7 340 7 540
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem 7 386 7 340 7 540

Nieruchomosci bedace na stanie Srodkow trwatych wycenione sg w oparciu o operaty szacunkowe
sporzadzone w 2010 roku i tak:

- podstawg wyceny nieruchomosci potozonych w todzi przy ul. Suwalskiej i ul. tomzynskiej sg
operaty szacunkowe sporzadzone w 07/2010r.,

- podstawg wyceny nieruchomosci potozonej w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102 jest
operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010r.,
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- podstawg wyceny spdidzielczego prawa wiasnosci do lokalu w Sieradzu przy ul. Boh. Wrzes$nia

jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010r.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30.06.2011 r. warto$¢ nieruchomosci bedacych na stanie srodkéw
trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa) i nie
zachodzg przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci, zgodnie z zasadg

ostroznosci.

Kolejna wycena nieruchomosci bedacych na stanie $rodkéw trwatych zostanie dokonana w oparciu

0 operaty szacunkowe na dzien 31.12.2011 .

Zmiana stanu Srodkéw trwatych w budowie (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu

- grunt w Kotbaskowie

- modernizacja serwerowni

b) zwigkszenia (z tytutu)

- grunt w Kotbaskowie

- modernizacja serwerowni

- ulepszenie budynku

) zmniejszenia (z tytutu)

- przyjecie ze stanu Srodkéw trwatych w budowie-serwerownia
d) stan na koniec okresu

- grunt w Kotbaskowie

- modernizacja serwerowni

- ulepszenie budynku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH
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przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie
pozostate -korekta

Zmniejszenia

sprzedaz

aktualizacja wyceny

Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec
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UMORZENIE
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9  Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec
okresu

Srodki trwate w budowie
Ogotem rzeczowe aktywa trwate
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych

a) stan na poczatek okresu
- udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w tym:
- udziaty w pozostatych jednostkach
b) zwiekszenia (z tytutu)
- objecie udziatéw w Calatrava Fund
- objecie udziatéw w Calatrava Fund
- objecie udziatow w Kolgard
- objecie udziatow w Smart
- zakup akcji PC Guard
- zakup udziatow Web Venture

- przekwalifikowanie z aktywow dostepnych do sprzedazy —
udziaty M.Drinks

- objecie udziatéw Biurosystem Sp. z 0.0.
- zakup akcji Imagis S.A.

- zakup udziatow Magic Drinks

- zakup udziatéw Kolgard Oil Sp. z 0.0.

- przejecie og6tu praw i obowigzkéw komplementariusza w
Media Service Sp. z 0.0. spotka komandytowa w zamian za
nalezno$¢

- pozostate

- aktualizacja wyceny udziatow Invar PC Media do wartosci
godziwej - przez kapitat z aktualizacji wyceny

C) zmniejszenia (z tytutu)
- wniesienie udziatéw i akcji spotek do Calatrava Fund
- sprzedaz udziatow Kolgard
- sprzedaz udziatéw Web Venture
- sprzedaz udziatéw M.Service w celu umorzenia
- sprzedaz spotek: Invar Integracje,B.Serwis,Inwar

- aktualizacja wyceny udziatow M.Service do wartoSci
godziwej — przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatéw Invar Electonics do wartosci
godziwej — przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatéw Invar Electonics do wartosci
godziwej — przez kapitat z aktualizacji wyceny
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- aktualizacja wyceny udziatow Biurosystem do warto$ci 0 6 6
godziwej — przez wynik finansowy
- aktualizacja wyceny udziatow IBC do warto$ci godziwej — 0 316 0
przez kapitat z aktualizacji wyceny
- aktualizacja wyceny spotki M.Service spdtka komandytowa 0 701 0
do wartosci godziwej - przez wynik finansowy
- aktualizacja wyceny udziatow SSM do wartosci godziwej — 0 2 0
przez wynik finansowy
- przekwalifikowanie do aktywdw dostepnych do sprzedazy — 0 0 341
udziaty l.Integracje
- przekwalifikowanie do aktywdw dostepnych do sprzedazy — 0 0 306
udziaty B.Serwis
- przekwalifikowanie do aktywdw dostepnych do sprzedazy — 0 2600 0
udziaty M.Drinks
d) stan na koniec okresu 72160 53 333 27 935
- udziaty w jednostkach zaleznych 68 668 53 333 27 933
- udziaty w jednostkach stowarzyszonych 385 0 0
- udziaty w pozostatych jednostkach 3107 0 2
Sktad grupy kapitatowej podano w rozdziale | informacji dodatkowej do Sprawozdania
finansowego.

Dlugoterminowe aktywa finansowe 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
Struktura walutowa
a) w walucie polskiej 31 346 53 333 27 935
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 40 814 0 0

Waluta euro 10 285 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 72160 53 333 27935

W 2011 r. zostaty nabyte nastepujace aktywa finansowe:

- dnia 5 stycznia 2011 objeto udziaty KOLGARD OIL Sp. z 0.0. za taczng kwote 14 000 tys. PLN
- dnia 10.03.2011r. objeto udziaty spotki Smart Sp. z 0.0. za tgczng kwote 661 tys. .PLN,

- dnia 22.04.2011 r. zakupiono udziaty spotki Veb Venture Sp. z 0.0. stanowigce 29,5% udziatow w
kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu za taczng kwote 295 tys. PLN,

- dnia 22.04.2011r. objeto udziaty spotki Web Venture Sp. z 0.0. za tgczng kwote 200 tys. .PLN,

- dnia 28.04.2011r. zakupiono udziaty M.Drinks Sp. z 0.0. za tgczng kwote 82 tys. PLN.

W 2011 r. zostaty sprzedane nastepujace aktywa finansowe:

- dnia 01.03.2011 r. sprzedano udziaty Kolgard Oil Sp. z 0.0. Warto$¢ ksiegowa sprzedanych
udziatow 2.115 tys. PLN.

- dnia 12.05.2011r. sprzedano udziaty Web Venture Sp. z 0.0. Warto$¢ ksiegowa sprzedanych
udziatow 110 tys. PLN.

W dniu 09.02.2011 r.zarejestowana zostata spétka CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z
siedzibg w Larnace na Cyprze, ktorej w 100% wiascicielem jest Calatrava Capital S.A. z kapitatem
zatozycielskim 1.000 EURO. Udziaty nie zostaty optacone.

W dniu 30 03.2011 r. wszystkie posiadane udziaty Kolgard Oil Sp. z 0.0. zostaty przeniesione do
spotki CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 82
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Laczna wartos¢ przeniesionych udziatow Kolgard wyniosta 22 172 tys.zt

W dniu 28 04.2011 wszystkie posiadane udziaty Magic Drinks Sp. z 0.0. zostaty przeniesione do
spotki CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze.

taczna wartos¢ przeniesionych udziatdbw M.Drinks wyniosta 2 683 tys. PLN. Przeniesienie
udziatéw nastapito w celu podwyzszenia kapitatu Spotki.

W dniu 31.05.2011 wszystkie posiadane akcje Imagis S.A. zostaly przeniesione do spdtki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze.

taczna wartos¢ przeniesionych akcji Imagis wyniosta 13 006 tys. PLN. Przeniesienie udziatow
nastapito w celu podwyzszenia kapitatu Spotki.

W dniu 30.06.2011 wszystkie posiadane akcje Sanawia S.A. zostaty przeniesione do spotki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze.

taczna warto$¢ przeniesionych akcji Sanawia wyniosta 2 949 tys. PLN. Przeniesienie udziatéw
nastapito w celu podwyzszenia kapitatu Spotki.

Tabela prezentuje objecie kapitatu przez CALATRAVA CAPITAL S.A. w CALATRAVA
CAPITAL FUND Ltd

data transakciji opis transakcji liczba warto$¢ nominalna wartos$¢ rynkowa

udziatow udziatéow w EUR udziatéow w PLN
2011-02-03 kapitat zatozycielski - gotéwka 1000 1000 4
2011-03-30 aport KOLGARD OIL 500 500 22172
2011-04-21 aport MAGIC DRINKS 500 500 2683
2011-05-17 aport IMAGIS 500 500 13 006
2011-06-30 aport SANAWIA 500 500 2949
Razem 3000 3000 40 814

W spotce CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd na dzien bilansowy pozostato 40% udziatow w spotce
SANAWIA o warto$ci 1.163 tys. PLN.

Zdaniem Zarzadu nie zachodzg przestanki do tworzenia odpiséw aktualizujgcych dla
dtugoterminowych aktywow finansowych na dzien 30.06.2011 r. zgodnie z zasadg ostroznosci.
Wycena w oparciu 0 niezaleznych ekspertéw nastapi na dzien 31.12.2011 .

Transakcje zwigzane z zakupem, sprzedaza i objeciem aportem udziatdw i akcji w ramach
dtugoterminowych aktywoéw finansowych nastapito na warunkach rynkowych.
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5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umow zlecenie i wynagrodzen RN
- wynagrodzenia niewypfacone wraz z narzutami

b) odniesionych na kapitat wtasny

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN

- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

b) odniesionych na kapitat wtasny

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN

- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zarachowanych odsetek od kredytow i pozyczek

- nie wypfaconych uméw zlecenie i wynagrodzen RN

- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratq podatkowa (z tytutu)

- strata podatkowa

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytow i pozyczek

- nie wyptaconych uméw zlecenie i wynagrodzen RN
- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011

59

59
48

o W o

30.06.2011

46

46
33
10
3
0
0
59
59

48
8
3

46

46

33
10

3
0

0
59

59
48
8
3

31.12.2010

46

46
33
10
3
0

31.12.2010

481

481
17
5

1
458

56
56

16
34

491
33

28

458

458
46

46
33
10

30.06.2010

37

37
26

o N ©

30.06.2010

481

481
17
S

1
458

20
20

N © ©

464

(1]

O -~ O

458

458
37

37
26

84



CALATRAVA
CAPITAL

6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe

wg tytutow

a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu
-zabezpieczenie umowy wynajmu lokalu
-zabezpieczenie umowy wynajmu sprzetu
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem

Naleznosci diugoterminowe
struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
Naleznosci diugoterminowe, razem

7. ZAPASY

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé towaréw

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu

- inne zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe

wg tytutow

1) od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

- naleznosc¢ z tyt. cesji

- naleznosc¢ z tyt. sprzedanych udziatéw w celu umorzenia
2) naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt. sprzedazy papieréw
wartosciowych

- nalezno$¢ z tyt. ces;ji

- naleznosc¢ z tyt. sprzedazy nieruchomosci

- nalezno$¢ zwigzana z cze$ciowym zwrotem kosztow
doradztwa finansowego i prawnego

- pozostate

d) dochodzone na drodze sgdowe;
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

72
0
0

42

42
0

30

30.06.2011

1487
31
31

0
1456
1456

0

25276
325
325

0

362

24 589
16 421

7817
0
0

351

26 763
358
27121

31.12.2010

108
0

0
36
36
0
72

31.12.2010

357
50
50

0

307

307

20 564
471
471

256

19 837
19492

345

20 921
365
21 286

30.06.2010
108

O O o O o

108

30.06.2010

15 423
223
223

0
15200
0
15200
1770
1)

15

0

88

1667

600
1000

67
17193

390
17 583
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Naleznosci krotkoterminowe

od jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug,

b) inne, w tym:

- naleznos¢ z tyt.sprzedanych udziatdw w celu umorzenia

- naleznos¢ z tyt. cesji wierzytelnosci

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
netto, razem

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci od jednostek
powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
brutto, razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane brutto

z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto)

f) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- odpisy aktualizujace

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

31
1456
0
1456
1487

342

1829

30.06.2011

0
0
0
0
0
703

703
-347

356

30.06.2011

38
67
121
135
342
703

-347

356

30.06.2011

365
0
0

31.12.2010

50
307
0
307
357

342

699

31.12.2010

108

31.12.2010

50
113
96
129
379
767

-355

412

31.12.2010

386
4
4

30.06.2010

223
15200
15200

0
15 423

342

15 765

30.06.2010

O O oo

0
618
618

-380

238

30.06.2010

35
64
91
95
373
618

-380

238

30.06.2010

386
4
4
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CAPITAL GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL SA.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

- inne zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 25 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 7 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 25 0
- inne zmniejszenia 0 0 0

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 358 365 390
krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe brutto 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

struktura walutowa

a) w walucie polskiej 27121 21 286 17 583

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 0 0 0
jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt 0 0 0
jednostka/waluta USD po przeliczeniu na zt 0 0 0

Naleznosci krotkoterminowe, razem 27121 21 286 17 583

Do wszystkich nalezno$ci spornych i dochodzonych na drodze sadowej a takze watpliwych i
przeterminowanych utworzono odpisy aktualizujace.

9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a)Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 409 42
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 409 42
- inne $rodki pieniezne — (lokaty) 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walucie 11 409 42
polskiej

Srodki pienigzne 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

Struktura walutowa

a) w walucie polskiej 8 406 39

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 3 3 3
Waluta Euro 1 1 1

Srodki pieniezne, razem 11 409 42

10. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inne inwestycje krotkoterminowe 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

wg rodzaju

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 1360 144 622

powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 837 3238 5935

pozostatych

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 7039 6782 7172

- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 0 302 0

Inne inwestycje krotkoterminowe razem 9236 10 466 13729

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 88
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Klasyfikacja innych inwestycji krotkoterminowych wedtug poszczegélnych kategorii

instrumentéw finansowych

Rodzaj instrumentu finansowego

a)Aktywa przeznaczone do obrotu

b)Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
pozostatych

c)Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
d)Aktywa dostepne do sprzedazy

- obligacje imienne z terminem wykupu do 3 miesiecy
- obligacje imienne z terminem wykupu do 6 miesiecy
- obligacje imienne z terminem wykupu do 3 miesiecy
Razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011
0
2197
1360

837

0
7039
0
0
7039
9236

31.12.2010
302
3 382
144

3238

0
6782
4 246
2536

10 466

30.06

89

2010
0
6 557
622

5935

0
7172
4125
3 047

13729
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POWIAZANYCH (w PLN) NA 30.06.2011

Nazwa (firma)

Media Service Sp. z 0.0.

Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.

Media Service Sp. z 0.0.

Calatrava Capital S.A.
Sp.komandytowa

Invar Consulting Sp. z 0.0.
OGOLEM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Siedziba

Jednostki

Dziekandw
Polski
Dziekanéw
Polski
Dziekanéw
Polski

Dziekanow
Polski

Dziekanow
Polski

Dziekanow
Polski

Dziekanow
Polski

Dziekanow
Polski

W-wa

Sieradz

Kwota pozyczki wg umowy

zt

71397,86

71070,64
69 972,85
72 136,20
67 840,61
68 583,95
68 706,18
74 000,00
732 300,00

31607,00

waluta

pln
pln
pln
pln
pln
pln
pln
pln
pln

pln

Kwota pozyczki pozostata do

splaty
Zi

76 890,60

75 883,97
73 998,68
75 527,59
70 405,54
70 410,35
70 016,30
74 608,22
739 792,58

32 394,20
1359 928,03

waluta

pln
pln
pln
pln
pln

pln

Warunki

oprocentowa
nia

12%
12%
12%
12%
12%
12%
12%
12%
12%

12%

Termin

splaty

07.11.2011

06.12.2011
05.01.2012
28.02.2012
08.03.2012
10.04.2012
04.05.2012
06.06.2012

24.05.2012

31.12.2012

Zabezpieczenia

weksel ,in blanco’

weksel ,in blanco’

weksel ,in blanco’
weksel ,in blanco”
weksel ,in blanco”
weksel ,in blanco”
weksel ,in blanco”
weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

Inne
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN) NA 30.06.2011

Nazwa (firma)

Invar Integracije sp. zo.0.

Invar Integracije sp. zo.0.

Sword Media Sp. z 0.0.

Kolgard Qil Sp. z 0.0.
OGOLEM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Siedziba

Jednostki

Sieradz

Sieradz

W-wa

Zielonka

Kwota pozyczki wg umowy

zt

220 000

162 600

300 000
100 000

waluta

pln
pln

pln

pln

Kwota pozyczki pozostata do
splaty

Zt

279 381,93
182 855,15

269 320,72
105 753,42

837 311,22

waluta

pln
pln

pln

pln

Warunki

oprocentowa

nia
12%

12%

12%
12%

Termin
splaty
31.12.2011
31.12.2011

30.12.2011

06.06.2011

Zabezpieczenia Inne

weksel ,in blanco”
weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”

weksel ,in blanco”
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

11. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

sprzedazy

wg rodzaju

- udzialy jednostek zaleznych: Invar Integracje i Biurosystem- 0 0 647
Serwis

- udziaty jednostek zaleznych: Magic Drinks 0 2600 0
Inne inwestycje krotkoterminowe razem 0 2600 647

Dnia 28 kwietnia 2011 r. wszystkie udziaty, w ilosci 330 sztuk o wartosci ksiegowej 2.600 tys. PLN,
w MAGIC DRINKS Sp. z 0.0. zostaty sprzedane podmiotowi zewnetrznemu.

12. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 93 7 59
- koszty ubezpieczen 4 2 4
- prenumerata 4 5 0
- optaty zwigzane z gietda, dm 39 0 8
- optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 0 0 2
- podatek od nieruchomosci 46 0 45
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 862 1634 785
- inne (koszty pozyskania kapitatu) 862 862 0
- koszty wdrazania oprogramowania 0 772 785
-inne 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 955 1641 844

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny
nabycia
Biurosystem Invest S.A.- ul.Suwalska 16, 93-176 £6dz 1460 2

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 92
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13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zakladowy
Serial emisja

A

G M m

Z = X &« — =T

Rodzaj akcji
imienne

okaziciel
.

okaziciel
"

okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel

Rodzaj
uprzywilejow.

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle

co-do-glosu-na-AZA

zwykle
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle
zZwykte
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte
zwykle
zwykle
zwykte
zwykle
zZwykte
zZwykte

Rodzaj ogran.
praw do akcji

nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba akcji
600

33400
0

102 000
0

40 000
1200

350 800
800 000
2105450
3750 000

2066 550
6 900 000
2116 892
1939 217
2049 041
6 007 350
28 262 500

Wart. serii/ emisji wg
nominal. / zt

300

16 700
0
51000
0
20000
600

175400
400 000
1052725

1875000

1033275
3450 000
1058 446
969 609
1024 521
3003 675
14 131 250

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zi

Sposéb pokrycia
kapit.

gotéwka

gotéwka
gotowka

gotéwka
gotéwka

gotowka
gotéwka

gotéwka

gotowka

gotéwka
majatek przejetej sp.

Gotowka
gotowka, wierzytel.
gotéwka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.

Wierzytelnosci
Wierzytelnosci
Gotowka

Data rejestracji

01.01.1991

01.01.1991
14.03.1996

14.03.1996
28.06.1996

28.06.1996
31.10.1996

31.10.1996
20.02.1997
27.08.1997
30.10.2000

15.12.2000
21.01.2004
31.08.2004
31.08.2004
25.11.1005
24.08.2006
7.03.2007

Prawo do
dywid.(od)

24.01.1991

01.01.1996

01.01.1996

01.01.1997

01.01.1997
01.01.1997
01.01.2000

01.01.2000
01.01.2003
31.08.2004
31.08.2004
01.01.2005
01.01.2006
01.01.2007
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0 okaziciel zZwykte nie wystepuje 6200 000
P okaziciel  zwykle nie wystepuje 1300 000
R okaziciel zZwykte nie wystepuje 61 000 000
S okaziciel  zwykle nie wystepuje 1500 000
T okaziciel  zwykle nie wystepuje 16 400 000
T okaziciel zZwykte nie wystepuje 22 400 000
T okaziciel zZwykte nie wystepuje 28 000 000
Liczba akcji razem 193 325 000
Kapitat akcyjny

Gtéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akciji.

3100 000
650 000

30 500 000
750 000

8200 000

11200 000

14 000 000

96 662 500

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wierzytelnosci
Gotowka
aport
Gotowka
zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

13.02.2008
13.02.2008
29.07.2008

31.03.2010
02.06.2010

02.11.2010

25.01.2011

01.01.2008
01.01.2008
01.01.2009

01.01.2011
01.01.2011

01.01.2011

25.01.2011

Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke na dzier bilansowy tj. 30.06.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogodinej liczby gtoséw oraz

powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sg;

Liczba posiadanych

Imie i nazwisko/Nazwa akaji (w szt)

% ogolnej liczby akcii

Pawet Narkiewicz 30 045 400 15,54
Postino Holdings Limited 24685 030 12,77
Dariusz Wisniewski 12 530 451 6,48
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11660 202 6,03
Pozostali 114 403 917 59,18

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

15,54
12,77
6,48

6,03

59,18
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

C APITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien 31.08.2011 tj. dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogoine;
liczby gtosdw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sa;

% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba posiadanych

o Al ,
akaji (w szt % ogolnej liczby akcji

Imig i nazwisko/Nazwa

Pawet Narkiewicz 30 699 506 15,88 15,88
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77 12,77
Dariusz Wisniewski 12 530 451 6,48 6,48
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11660 202 6,03 6,03
Pozostali 113749 811 58,84 58,84

95
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14. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny

a) z tytutu wyceny srodkow trwatych

b) z tytutu wyceny udziatdw spétek zaleznych
c) z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
d) z tytutu wyceny instrumentow finansowych
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny (wg tytutow)

a) stan na poczatek okresu

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

- Z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci

b) zwigkszenia (z tytutu)

- z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- Z tytutu wyceny udziatéw spotek zaleznych IPCMedia

- z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych
z tytutu wyceny udziatéw spétek zaleznych IBC
z tytutu wyceny udziatéw spdtek zaleznych IE
z tytutu sprzedazy udziatéw |.Integracje
z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci

- Z tytutu wyceny instrumentow finansowych

d) stan na koniec okresu

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

- Z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych

- Z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci

- Z tytutu wyceny instrumentow finansowych

15. AKCJE WLASNE

Akcje wiasne
a) skupione akcje wtasne

Akcje wiasne, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011
2852
4733
196
0
7781

30.06.2011
7781
2852
4733
196

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

0
7781
2852
4733

196

0

30.06.2011
-105

-105

31.12.2010

2852
4733
196

0
7781

31.12.2010
14 786
1906
12 684
196
1310
1018
292
0
8315
72
316
6
7921
0
0
7781
2852
4733
196

31.12.2010
-105

-105

30.06.2010

3071
4757
196
-181
7843

30.06.2010
14 786
1906
12 684
196
1237
1237
0
0
8 180
72
0
6
7921

181
7 843
3071
4757

196

-181

30.06.2010
0
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16.KAPITAL ZAPASOWY

CALATRAVA

CAPITAL

Kapitat zapasowy wyceny

a) tworzony ustawowo
b) z podziatu zysku

d) z dopfat
e)inny

)
)
c) ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
)
)

Kapitat zapasowy, razem

Zgodnie z Uchwatg Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 r. w
sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2011

0
2633
0
0
0
2633

31.12.2010

O O O O o o

30.06.2010

O O O O o o

wysokos$ci 16.433.172,58 zt, zysk w kwocie 13.799.539,32 zt zostat podzielony na pokrycie straty
z lat ubiegtych, a pozostatg kwote w wysokosci 2.633.633,26 zt postanowiono przeznaczy¢ na

kapitat zapasowy Spotki.
17. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki
b) leasing finansowy
c) inne (wg rodzaju)
- zobowigzania uktadowe

- zobowigzania uktadowe budzetowe(ZUS)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Zobowiazania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
C) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Struktura walutowa
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011
178
178

30.06.2011

103
62
13

178

30.06.2011

178
0
178

31.12.2010

319
197

0
122
122

0
319

31.12.2010

229
62
28

319

31.12.2010

319
0
319

30.06.2010

445
216

0
229
229

0
445

30.06.2010

342
62
41

445

30.06.2010
445

0
445
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ (CALATRAVA CAPITAL) S.A. NA 30.06.2011R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesc Czes¢ Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / kredytu /
pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
zt waluta zt waluta

1.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
2.Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania
Ochrony $rodowiska i rachunkiem bankowym. 3.Hipoteka zwykta na
Gospodarki Wodnej w 258 900,00 PLN 181 230,00 PLN 155 340,00 25 890,00 3% 30.04.2018 gielrukghom%gi potozonej w Sieradzu, przy ul. Wojska
: olskiego 102.
e 4. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych budynku
1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci zabudowanej
budynkiem administracyjno-biurowym potozonej w
todzi przy ul. Suwalskiej 16
Ochrony $rodowiska i 2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
Gospodarki Wodnej w 49150,00 PLN 40 548,42 PLN 35 633,46 4 914,96 4,25% 30.09.2019 zdarzer? Iosowych budynku stanowigcego
D zabezpieczenie
3.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spotki.

Ustanowienie kaucji w kwocie 45.000,00

Wojewddzki Fundusz

Wojewddzki Fundusz

ga“k Ochrony 4500000 PLN 2082500 PLN 10 829,00 9996,00 3,125% 31.07.2013 Pefnomocnictwo do rachunku biezacego
rodowiska prowadzonego w BOS S.A. O/t.6dz
242 603,42 201 802,46 40 800,96
Dyskonto zobowigzan
diugoterminowych 23 859,69
177 942,77

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 98
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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18. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na Swiadczenia
emerytalne i podobne wg tytutéw

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na odprawy emerytalne i podobne
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

30.06.2011

O O OO o O o

31.12.2010

OO0 oo o o o

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

30.06.2010

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze tj. na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe zostata oszacowana na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej na dzien

31.12.2010.

Warto$¢ rezerwy z wyceny na dzien 31.12.2010 wynosi 291zt.
W zwigzku z tym, ze w | pdiroczu 2011 nie zaszly istotne zmiany w strukturze zatrudnienia nie
dokonano aktualizacji wyceny. Wycena aktuarialna zostanie przeprowadzona na dzien 31.12.2011

r.

19. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wg tytutow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem w tym:
-rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na
wynik finansowy

- naliczone odsetki od pozyczek i obligacii

- rdznica pomigdzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
-rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na
kapitat

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1) Stan rezerwy na poczatek okresu

- naliczone odsetki od pozyczek i obligacii

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowg

2) Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
roznic przejsciowych z tytutu:

- naliczone odsetki od pozyczek i obligacii

- roznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2011

84
84

64
20
0

30.06.2011

118
98
20
64
64

64
0

31.12.2010

118
118

98
20
0

31.12.2010

41
19
22
118
118

98
20

OO0 oo o o o

30.06.2010

63
63

45
18
0

30.06.2010

99

41
19
22
32
32

31
1
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3) Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
roznic przejsciowych z tytutu:

- naliczone odsetki od pozyczek i obligacii

- roznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
b) odniesione na kapitat wiasny z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych z tytutu:

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowg
4) Stan rezerwy na koniec okresu

- naliczone odsetki od pozyczek i obligacii

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowg

20. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobhowigzania krétkoterminowe

1) wobec jednostek zaleznych (wg tytutow)

a)kredyty i pozyczki

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

C) inne wg rodzaju:

- przejecie diugu

- splata z tyt.poreczen

- zobowigzanie z tyt.zakupu udziatdw w spétce zaleznej
- zobowigzanie z tyt.wptat dotyczacych CCFund

- zobowigzanie z tyt.cesji

-inne

d)zobowigznia z tyt.emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
2) wobec pozostatych jednostek

a)kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) zobowigzania z tyt.emisji duznych pap.warto$ciowych
- emisja obligacji

¢) inne zobowigzania finansowe:

- leasing finansowy

- zakup akcji

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
f) z tytutu wynagrodzen

g) inne zobowigzania w tym:

- zobowigzania uktadowe z wierzycielami

- zobowigzania uktadowe wobec ZUS

- kaucje otrzymane

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

98
98

98

o

84
64
20

30.06.2011
15 845
197
8
8
12 366
16
250
1005
10 415
680
0
3 274
25 442
152
41
19 294
19 294
0
0
0
2283
2283
112
62
3539
1111

18

41
33

19
14
8

8
118
98
20

31.12.2010
2934
477
0
0
1300
25
250
1005
0
0
20
1157
28 667
41
41
17 822
17 822
8 500
0
8 500
468
468
161
61
1614
1033
111
18

63
45
18

30.06.2010
1968
465
170
170
1333
28
250
1005
0
0
50
0
20 249
41
41
17 430
17 430

of

57

96
117
2508
969
306
24

100
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- zobowigzanie zwigzane z ustugq doradztwa finansowego i 0 0 1171
prawnego
- cesje 2230 372
-inne 80 38
f) fundusze specjalne 0 0 0
Zohowigzania krotkoterminowe, razem 41 287 31 601 22 217
Zobowiazania krétkoterminowe 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
Struktura walutowa
a) w walucie polskiej 41 283 31601 22 217
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 4 0 0
B1. Jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt 1 0 0
B1. Jednostka/waluta USD po przeliczeniu na zt 0 0 0
Zobhowigzania krotkoterminowe, razem 41 287 31 601 22 217
101
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ (CALATRAVA CAPITAL) S.A. NA 30.06.2011R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki

kredytu\pozyczki

zt waluta zt waluta
1 brak
Biurosytem Invest SA.  364100,00 PLN 196 555,59 PLN /2 0dsetek 44 44 9014
ustawowych
PKO BP SA. oprocentowanie  29.03.2012 Weksel ,in blanco” jako zabezpieczenie kredytu
120 000,00  PLN 111.371,06 PLN zmienne odnawialnego w rachunku biezacym

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 102
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21. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zohowigzania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spotki Calatrava Capital S.A. na 30.06.2011r.

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz
ktorej dokonano zobowiazania
warunkowego

ZUS Il Oddziat w todzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli

ZUS |l Oddziat w Lodzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli , Inspektorat w Sieradzu

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Bank Gospodarki Zywno$ciowej w
Sieradzu

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota i waluta zobowigzania
warunkowego

kwota

341.720,70

239.482,28

258.900,00

900.000,00

49.150,00

200.000,00

1.300.000,00

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Rodzaj zobowiagzania warunkowego

waluta

Hipoteka przymusowa zwykfa ustanowiona na nieruchomosci w Lodzi przy
PLN N . . o o
ul.tomzynskiej 7-9 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.
Hipoteka przymusowa kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu

A przy ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie kredytu rewolwingowego
udzielonego przez BGZ na rzecz Invar Integracje Sp. z 0.0..

PLN

PLN

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w t.odzi przy
ul.Suwalskiej 16 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna tgczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie wierzytelno$ci Pozyczkodawcy

USD wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu pozyczki, odsetek od
pozyczki oraz ewentualnych kosztéw postepowania sadowego i
egzekucyjnego zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.03.2010.
Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajacej z
weksla in blanco wraz z deklaracjgq wekslowg wystawiona przez Smart

USD Elektronik Sp. z 0.0. i poreczonego przez
& B System S.A. celem zabezpieczenia wszelkich roszczen kontrahenta Smart
Elektronik Sp. z 0.0. wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy
handlowej zawartej 05.03.2010 r.

PLN

Termin wygasniecia
zobowiazania
warunkowego

2011-02-28

2011-03-31

2018-04-30

2010-11-30

2019-09-30

2010-05-12

Umowa na czas
nieoznaczony
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C APITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnow i
Obligatariusze obligaciji serii C 24.360 000,00 PLN w gminie Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w todzi przy ul. Suwalskiej 16 30.06.2011
stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatoriuszy serii C

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca
Kredyt Bank S.A. 3.000 000,00 PLN zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego Imagis S.A. przez 08.02.2012
Kredyt Bank S.A.

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca
Kredyt Bank S.A. 6.500 000,00 PLN zabezpieczenie kredytu obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt 08.02.2012
Bank S.A.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE OGOLEM NA 30.06.2011R.

w tys. PLN 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
3. Zohowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 35649 26 349 26 349
tytutu: - (w walucie polskiej)
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 11289 1789 1789
pozyczek oraz uktadu
- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — w zwigzku z emisjg obligacji serii 24 360 24 360 24 360
C
-udzielenia gwarancji i poreczen (Warta) 200 200
4. Zohowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 1500 1500 1500
tytutu - (w walucie obcej (USD))
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 1500 1500 1500
pozyczek

104
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Na dzier sporzadzenia sprawozdania w trakcie wykre$lania sg nastepujace hipoteki:

- hipoteka na rzecz ZUS Il Oddziat w todzi z siedzibg w Zdunskiej Woli na kwote 341.720,70

- hipoteka na rzecz ZUS Il Oddziat w Lodzi z siedzibg w Zdunskiej Woli Inspektorat w Sieradzu na kwote 239.482,28
-hipoteka na rzecz BGZ na kwote 900.000,00zt

- hipoteka na rzecz obligatoriuszy Serii C na 24.360.000,00zt

Na dzier sporzadzenia sprawozdania na wpis czekajq nastepujace hipoteki:

- hipoteka na nieruchomos$ci w Zabrzu na rzecz PKO BP z siedzibg w Warszawie O/L6dZ na kwote 690.000,00 jako zabezpieczenie kredytu obrotowego
udzielonego Sanawia S.A.

105
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22, POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 30.06.2011
(wg tytutow)
a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na badanie bilansu

- rezerwa na przyszte zobowigzania — likwidacja sp.zaleznej

- rezerwa na przyszte zobowigzania 3
b) zwigkszenia (z tytutu)

- rezerwa na badanie bilansu

- rezerwa na przyszte zobowigzania - likwidacja sp.zaleznej
- rezerwa na przyszte zobowigzania
- rezerwa na koszty wyroku
¢) inne zwiekszenia (z tytutu)
d) wykorzystanie (z tytutu)
e) rozwigzanie (z tytutu)
- rezerwa na koszty wyroku
f) inne zmniejszenia(z tytutu)
g) stan na koniec okresu

- rezerwa na badanie bilansu

- rezerwa na przyszte zobowigzania - likwidacja sp.zaleznej
- rezerwa na przyszte zobowigzania 31
- rezerwa na koszty wyroku 0

S
O OO0 OO OO ~00 W

=
D W

23. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2011

a)bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wg tytutow 0

- rezerwa na koszty roku nastepnego 0

b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wg tytutow 15
- rdznica pomiedzy warto$cig nominalng zakupionej 15

wierzytelno$ci a ceng nabycia

-rbwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych $rodkéw na 0

nabycie Srodkow trwatych

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 15

24. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

31.12.2010

31.12.2010

O O O o

30.06.2010

o O o o o

132

31
89

30.06.2010

O O O o

Warto$C ksiegowa na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu witasnego do liczby
zarejestrowanych akcji zwyktych wedtug stanu na dzien bilansowy. Wartos¢ kapitatu wiasnego dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na 30.06.2011 wyniosta 103.306 tys. PLN. Liczba
zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy wynosita 193.325.000 sztuk o warto$ci
nominalnej 0,50 PLN kazda akcja. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 0,56 PLN przy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Sredniej iloci akcji 185.391.667 wg wyliczen w ponizszej tabelce. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje wyniosta 0,53 PLN przy 165.325.000 ilosci sztuk akcji.

Srednia llo$¢ akcji byta wyliczana w nastepujacy sposob:

ilo$¢ akgji
llo$¢ akcji na poczatek okresu 165 325 000
T 28000000 21.02.2011
llo$¢ akcji na koniec okresu 193 325 000

Po dacie bilansowej liczba akcji nie zmienita sie.

data rejestracii

ilo$¢ dni w
roku nowej
emisji

129

ilo$¢ akgji
wazona w roku

165 325 000
20 066 667
185 391 667

NOTY OBJASNIAJACE DO P()LROCZNEQO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL S.A.

25. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- przychody ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura terytorialna

a) kraj
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

Przychody netto ze sprzedazy towarow
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- akcesoria komputerowe i biurowe
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem
w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
Struktura terytorialna

a) kraj
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2011
30.06.2011

348
348
51

01.01.2011

30.06.2011
348
348

01.01.2011
30.06.2011

1
1
0

01.01.2011
30.06.2011

1
1

01.01.2010

30.06.2010
424
424
et

01.01.2010

30.06.2010
424
424

01.01.2010
30.06.2010
4
4
4

01.01.2010
30.06.2010
4
4

107



CALATRAVA
CAPITAL

26. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
migedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogoinego zarzadu (wielkoS¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

27. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Przychody operacyjne

a) zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych
b)dotacje

c) rozwigzane rezerwy, odwrécone odpisy (z tytutu)
- odwrdcenie odpisu na zapasy

d) pozostate, w tym:

- inne

Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

a) strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych

- odpis aktualizujacy naleznoci

c) utworzone rezerwy (z tytutu)

- rezerwa na przyszte zobowigzania — zasgdzony wyrok
- rezerwa na koszty wdrozenia

d) pozostate, w tym:

-koszty sadowe i egzekucyjne

-inne

Koszty operacyjne, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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28. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

struktura rzeczowa

1.Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych — wg
tytutow

-sprzedaz papieréw wartosciowych — Imagis

-sprzedaz papieréw wartosciowych — Kolgard

-sprzedaz papieréw wartosciowych — obligacje

-sprzedaz papieréw wartosciowych — Web Venture
2.Koszty zbycia papieréw wartosciowych - wg tytutow
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Imagis
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Kolgard
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — obligacje
-warto$¢ sprzedanych papierow warto$ciowych — Web Venture
3.ZyskIstrata z inwestycji, razem

4.Przychody z tytutu wniesionych aportow do Calatrava
FUND - wg tytutéw

- wniesienie aportu do spétki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci udziatéw Kolagrd

- wniesienie aportu do spotki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci akcji Imagis

- wniesienie aportu do spétki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci udziatéw M.Drinks

- wniesienie aportu do spotki cypryjskiej Calatrava FUND akcji w
postaci Sanawia

5.Przychody z tytutu wniesionych aportéw pozostatych -
wg tytutéow

- wniesienie aportu za udziaty Kolgard Sp. z 0.0.

- wniesienie aportu za udziaty Smart Elektronik Sp. z 0.0.
6.Koszty z tytutu wniesionych aportow do Calatrava FUND-
wg tytutow

- wniesienie aportu do spétki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci udziatéw Kolagrd

- wniesienie aportu do spétki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci akcji Imagis

- wniesienie aportu do spotki cypryjskiej Calatrava FUND w
postaci udziatéw M.Drinks

- wniesienie aportu do spotki cypryjskiej Calatrava FUND akcji w
postaci Sanawia

7.Koszty z tytutu wniesionych pozostatych aportow — wg
tytutow

- wniesienie aportu za udziaty Kolgard Sp. z 0.0.

- wniesienie aportu za udziaty Smart Elektronik Sp. z 0.0.
8.Pozostate koszty zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna

-koszty doradztwa, analiz i obstugi prawnej zwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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W zwigzku z dokonanymi wniesieniami aportow do Spotki Calatrava Capital Fund w spdice
dominujacej powstaty przychody i koszty z tytutu objecia udziatow w spétce Calatrava Capital
Fund Ltd w kwocie 40.810 tys. PLN.

Dokonane transakcje polegaty na reorganizacji wewnatrz grupy kapitatowej i nie doprowadzity do
utraty kontroli nad spdtkami zaleznymi, a zatem operacje te zostaty ujete w ich dotychczasowych
wartosciach ksiegowych.

W wyniku dokonanego zdarzenia gospodarczego transakcja potgczenia jednostek gospodarczych
pod wspding kontrolg nie zmienita warto$ci netto aktywdw catej grupy kapitatowej, a aktywa i
pasywa spdtek przejmowanych zostaty ujete w Calatrava Capital Fund Ltd w ich dotychczasowych
warto$ciach ksiegowych. Réznica pomiedzy warto$cig wydanych udziatow i warto$cig ksiegowag
zostata wykazana w Calatrava Capital Fund w kapitale wtasnym jako AGIO. Spdtki wniesione jako
aport do Calatrava Capital Fund zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK
Calatrava Capital S.A. do momentu sprzedazy.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na sprzedazy udziatdw i akcji, jest nowg - zapoczatkowang w
roku 2010 — strategig dziatalnosci Spdtki dominujace.

W roku 2011 ze spétki Calatrava Capital Fund Ltd zostaly zrealizowane na rzecz podmiotow
trzecich nastepujace transakcje:

1. Sprzedaz udziatdbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0. wniesionych aportem z Calatrava Capital

SA.

2. Sprzedaz udziatbw MAGIC DRINKS Sp. z 0.0 wniesionych aportem z Calatrava Capital
S.A.
Sprzedaz udziatéw IMAGIS S.A. wniesionych aportem z Calatrava Capital S.A.
Sprzedaz udziatbw SANAWIA S.A. wniesionych aportem z Calatrava Capital S.A.

B w

Pozostate transakcje sprzedazy udziatow realizowane byty poprzez Spoétke dominujaca.

Daty sprzedazy poszczegolnych spotek zostaty opisane w paragrafie | informacji dodatkowej do
sprawozdania.

29. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2011 01.01.2010

Przychody finansowe 30.06.2011  30.06.2010
a) odsetki w tym: 481 164
- Z tytutu udzielonych pozyczek 152 116
w tym od jednostek powigzanych 31 31
-z tytutu posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych 326 47

- Z tytutu $rodkéw pienieznych 3 1
b) dodatnie réznice kursowe 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji (z tytutu) 0 0
d) zysk ze zbycia inwestycji 0 2432

- sprzedaz udziatéw M.Service w celu umorzenia 0 2432
e) pozostate, w tym: 825 820
- sprzedaz zwigzana z czesciowym zwrotem kosztéw doradztwa

. . 0 820
inansowego i prawnego

- sprzedaz wierzytelnosci 824 0
-pozostate 1 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 110
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Razem przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) odsetki

- Z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek
w tym od jednostek powigzanych

-z tytutu posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych
w tym od jednostek powigzanych

- pozostate

b) strata ze zbycia spotek zaleznych

b) aktualizacja wartosci inwestyc;ji
aktualizacja warto$ci udziatéw Invar Integracje
aktualizacja wartosci udziatow Invar Electronics
aktualizacja warto$ci udziatéw M.Service
aktualizacja wartosci akcji Inwar
aktualizacja warto$ci udziatéw Biurosystem Sp. z 0.0.
aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu

c) ujemne réznice kursowe

d) pozostate, w tym:

- pozostate koszty do pozostatej sprzedazy zwigzanej z

doradztwem finansowym i prawnym

- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacji

- koszty podwyzszenia kapitatu podstawowego
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnoSci
Razem koszty finansowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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30. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

TYTUL

a) Zysk brutto
b) Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
-amortyzacja nie bedaca KUP
-rbznica pomiedzy amortyzacjq ksiegowg a podatkowg
-zus pracodawcy za 05-06/2010 zaptacony w 07-08/2010
-zus pracodawcy za 11-12/2009 zaptacony w 2010
-zus pracodawcy za 11-12/2010 zaptacony w 2011
-zus pracodawcy za 05-06/2011 zaptacony w 07-08/2011
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2011 zaptacone w 07/2011
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 07/2010
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2009 zaptacone w 2010
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 2011
-odpisy aktualizujgce naleznosci
-odsetki od obligaciji naliczone
-odsetki od obligacji zaptacone
-odsetki naliczone od pozyczek- niezaptacone
- odsetki budzetowe
-aktualizacja warto$ci nieruchomosci
-aktualizacja wartosci udziatow
- warto$¢ sprzedanych udziatow w celu umorzenia
-koszty podwyzszenia kapitatu
-koszty reprezentacii
- rezerwa na zasadzone koszty wyroku
- utworzone rezerwy
- korekty o MSR
- aneks zwiekszajacy cene nabycia akcji
- podatek VAT nkup
- koszty sadowe
- pozostate
c) Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania
-odsetki naliczone od pozyczek
-odsetki od pozyczek zaptacone
- przychdd w celu sprzedazy udziatdw w celu umorzenia
-odsetki naliczone od obligacji
-odsetki od obligacji zaptacone
- odwrécone odpisy aktualizujace na zapasy
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE

1. NOTA OBJASNIAJACA DO JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura Srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do jednostkowego rachunku
przeptywdw pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. z. na
30.06.2011

Tytut kwota tys. zt
1.Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 409
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym: 3
- w walucie polskiej 0
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt

b)Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym: 406
- w walucie polskiej, w tym: 406

- w walutach obcych po przeliczeniu na zt

c)inne $rodki pieniezne

2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1
Srodki pieniezne w kasie, w tym:

w walucie polskie;

w walutach obcych po przeliczeniu na zt

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym:

w walucie polskiej,

w walutach obcych po przeliczeniu na zt

inne $rodki pieniezne

O O 0o WO WO o

Objasnienia podziatu dziatalno$ci na: dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowg przyjete w

rachunku przeptywow pienieznych.

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynikaja gtéwnie z nastepujacych

transakgji:

- wplywy srodkow pienieznych ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

- wydatki stuzace pokryciu kosztéw zatrudnienia pracownikéw

- ptatnosci wobec dostawcow za dostarczone towary, materiaty i ustugi

- wydatki z tytutu podatkéw, opfat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik
finansowy

- wplywy z tytutu odsetek uzyskanych od Srodkow pienieznych na biezacym rachunku
bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwtoke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwioki
zwigzane z nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentéw i budzetu

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja;

- $rodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow majatku trwatego
- wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 113



CA MT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TA L za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

- wplywy z tytutu zwréconych pozyczek wraz z odsetkami
- wplywy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnoSci finansowej obejmuja;

- wydatki Srodkow pienieznych z tytutu spfaty kredytow i pozyczek wraz z odsetkami
- wydatki na wykup obligacji

- wplywy z tytutu emisji akcji i obligacji

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych

pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych. za | pétrocze 2011.

Kwota tys. zt

I Bilansowa zmiana stanu naleznosci (zwiekszenie) -5 842
Korekta zmiany stanu o nalezno$ci pozyczkowe 4944
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow -898

Il Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (zwigkszenie) 9 546

1 Korekta 0 zobowigzania z tytutu obligacji -3 100

2  Korekta o sptacone kredyty i pozyczki 310

3 Korekta o otrzymane kredyty i pozyczki -111

4 Korekta o naliczone odsetki od obligacji -1252
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw 5393

Il Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 687
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -14
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 686
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 15
Korekta o przyjety system Axapta -171
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow -84

IV Bilansowa zmiana stanu rezerw -34
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw -34

V  Bilansowa zmiana stanu zapasow 729
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow 729

V  Inne korekty 31

1 Niepieniezne podwyzszenie kapitatu podstawowego 14 000
Niepieniezne objecie udziatdw w Kolgard i Smart -14 661

2  Korekta podatku odroczonego 47

3  Korekta podatku odroczonego 645

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metodg
posrednia.
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2. NOTA OBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do skonsolidowanego
rachunku przeptywow pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys.
zt. na dzien 30.06.2011 r.

Tytut kwota tys. zt

1.Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 1448
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym: 308
- w walucie polskiej 306
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt 2
b)Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 1140
- w walucie polskiej, w tym: 1123
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt 17
c)inne $rodki pieniezne 0
2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 511
Srodki pieniezne w kasie, w tym: 6
w walucie polskiej 3
w walutach obcych po przeliczeniu na zt 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 505
w walucie polskiej, 505
w walutach obcych po przeliczeniu na zt 0
inne $rodki pieniezne 0

Objasnienia podziatu dziatalnosci na: dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa przyjete w

rachunku przeptywow pienigznych.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej wynikaja gtoéwnie z nastepujacych

transakcii:

- wplywy Srodkéw pienieznych ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

- wydatki stuzace pokryciu kosztow zatrudnienia pracownikow

- platnosci wobec dostawcow za dostarczone towary, materiaty i ustugi

- wydatki z tytutu podatkéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik
finansowy

- wplywy z tytulu odsetek uzyskanych od $rodkow pienieznych na biezacym rachunku
bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwtoke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwtoki
zwigzane z nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentéw i budzetu

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuija;

- Srodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow majatku trwatego
- wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

- wplywy z tytutu zwréconych pozyczek wraz z odsetkami

- wplywy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych
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Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoSci finansowej obejmuja;

- wydatki Srodkow pienieznych z tytutu spfaty kredytow i pozyczek wraz z odsetkami
- wydatki na wykup obligacji

- wplywy z tytutu emisji obligacji

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych
pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych za |
potrocze 2011.

Kwota tys. zt

I Bilansowa zmiana stanu naleznosci (zwiekszenie) -58 395
1 Korekta zmiany stanu o naleznosci pozyczkowe 4944
Korekta o stan naleznosci sprzedanych jednostek zaleznych 24 780
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywow -28 671
Il Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (zmniejszenie) -19 368
1 Korekta 0 zobowigzania z tytutu obligacji -2 900
2 Korekta o sptacone kredyty i pozyczki 290
3 Korekta o otrzymane kredyty i pozyczki -1584
4 Korekta o sptacone raty leasingowe 43
5  Korekta o stan zobowigzan sprzedanych jednostek zaleznych - 20527
Zmiana stanu zobowiagzan w rachunku przeptywoéw -44 046
Il Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1895
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku przeptywéw 1895
IV Bilansowa zmiana stanu rezerw -4 297
Korekta o stan rezerw sprzedanych jednostek zaleznych -4 337
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow -8 634
V  Bilansowa zmiana stanu zapasow 2482
Korekta o stan zapasow sprzedanych jednostek zaleznych 904
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow 3 386
VI Inne korekty 50 431
Niepieniezne podwyzszenie kapitatu podstawowego 14 000
Rozliczenie wartoSci firmy Kolgard i Imagis po sprzedazy spdtek zaleznych 9618
Korekta o stan St i wnip sprzedanych jednostek zaleznych 21177
Korekty konsolidacyjne na kapitatach wtasnych przy sprzedazy spotek 4095
zaleznych
Zmiana stanu kapitatéw mniejszosci -7 804
5  Pozostate 9345

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metodg
posrednia.
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Grupa kapitatowa w | pétroczu 2011 roku nie dokonywata inwestycji w prawa pochodne i transakcje

terminowe i nie wystawiata tych instrumentéw finansowych.

W sprawozdaniu finansowym nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

W I pétroczu 2011 naktady inwestycyjne w spdtkach zaleznych i spétce dominujacej na rzeczowe
aktywa trwate i wnip, aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne wyniosty:

Naklady w Grupie Kapitatlowej | pétrocze | pétrocze
2011 2010
1. Grunty 0 0
2. Modernizacja budynkow, inwestycje w 3 180
obcych obiektach
3. Komputeryzacja obejmujaca zakup sprzetu 61 14
komputerowego
4.Zakup srodkdw transportu 0 91
5.Wyposazenie 75 2
6.0programowanie 599 1
7. Zakup udziatdw w spdtkach zaleznych 0 13 032
8. Wdrozenie Axapty 0 74
9.Zakup udziatbw w spéice zaleznej 0 6
(Birosystem Sp. z 0.0.)
10. Zakup udziatdbw Web Venture 385 0
11.Zakup akcji PC Guad 3107 0
12. Zakup udziatdbw M.Drinks 83 0
12. Zakup udziatéw CC Fund 4 0
Ogoétem 4317 13 408

W | potroczu 2011 nakfady inwestycyjne w grupie CALATRAVA CAPITAL na rzeczowe aktywa

trwate i wnip i udziaty wyniosty 4.317 tys. z} z tego:

1. w $rodki trwate i wnip 735 tys.zt w tym:
oprogramowanie : 599 tys. zt

zakup wyposazenia: 75 tys zt

zakup sprzetu komputerowego — 61 tys.zt.

2. w inwestycje nierozliczone na 30.06.2011 zt w tym:
ulepszenie budynku : 3 tys. zt

3. w zakup finansowych aktywéw 3 579 tys.zt. w tym:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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- zakup akcji PC Guard. : 3 107 tys. zt

- zakup udziatéw M.Drinks Sp. z 0.0.: 83 tys.zt

- zakup udziatdw Web Venture Sp. z 0.0.: 385 tys.zt (zakup wyni6st 495 tys. zt a sprzedaz 110
tys. zh)

- zakup udziatéw CC Fund - 4 tys.zt

W | potroczu 2010 naktady inwestycyjne spdtki na rzeczowe aktywa trwate i wnip i udziaty wyniosty
296 tys. zt; z tego:

1. w $rodki trwate:

- zakup gruntu: 164 tys. zt

- ulepszenie budynkow: 16 tys. zt

- zakup sprzetu komputerowego : 14 tys. zt
- oprogramowanie : 1tys. zt

- zakup wyposazenia : 2 tys. zt

- zakup Srodkow transportu: 91 tys. zt

2. w inwestycje nierozliczone na 30.06.2010:
wdrozenie systemu AXAPTA: 74 tys. zt
$rodki trwate w budowie: 8 tys. zt

3. w zakup finansowych aktywow:
zakup akcji Imagis: 13 032 tys. zt
zakup udziatéw w Biurosystem Sp. z 0.0..: 6 tys.zt

Zarowno w | pdiroczu 2011 jak i 2010 nie przyjeto na stan zadnych zrealizowanych wtasnych
przedsiewziecC.

Spodtka nie poniosta w | pdtroczu 2011 roku naktadéw na ochrone Srodowiska. Naktady takie nie sg
rowniez planowane w roku Il pdtroczu 2011 roku i nie byty ponoszone w | pdiroczu 2010 roku.

4. Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych kapitatowo z Calatrava
Capital S.A. w Warszawie:

W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY WCHODZA NASTEPUJACE

SPOLKI:

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (100%),

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),

- Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu (100%),

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

- Sanawia S.A. (dawniej Biurosystem Invest S.A.) z siedzibg w todzi (100% do 30 czerwca
2011, 40% na dzien bilansowy),

- Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi (100%),
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- Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim (100%),
- Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim (69,70%),
- Calatrava Capital S.A, spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (100%),

- Calatrava Capital Fund (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),

- Web Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (26,58%),

UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
- PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu (7,61%)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone poprzez zsumowanie sprawozdan
finansowych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i dokonaniu stosownych wytaczen
konsolidacyjnych, z wyjatkiem Web Venture Sp. z 0.0. i Sanawia S.A., ktére sg jednostkami
stowarzyszonymi. Akcje spdtki PC Guard S.A. sg prezentowane w cenie nabycia jako inwestycje
dtugoterminowe.

W | pdtroczu 2011 r. tak jak i w | pétroczu 2010 Calatrava Capital S.A. nie podjeta wspoinych
przedsiewzie¢, ktdre nie podlegajg konsolidacji.

5. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wzajemne naleznosci i zobowiazania w tys. za | pétrocze 2011r. zk:

Nazwa CALATRAVA | IP IC IE Smart Media Calatrava Calatrava razem
CAPITAL B| C Service Capital Capital
S.A C| M spotka FUND
komandyto
wa
CALATRAVA 375 1 1465 611 748 3201
1&B
Consulting
IPC Media 211 3 214
Biurosystem
Invar
Consulting
Invar
Electronics
Smart
Media Service
CC Sp.kom.
CC Fund 13 487 13 487
Razem 13 698 378 1 1465 611 748 16 902
Wzajemne nalenosci i zobowigzania w tys. za | potrocze 2010r. zt:

Nazwa

©

)

§ T s |k x |<

gt %) o | O < ‘;3 m °Er31

88 |o = o oM e = R R n | S o
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Calatrava Capital 342| 372 98 6 15570, 16388
Invar Consulting 8 1 9
Invar Integracje

Biurosystem

Biurosystem 1749 110 642 2501
Invest

B Serwis 1 5 6
Inwar 161 127 92 5 4 120 200 9 17 555
Invar Electronics 5| 64 69
I1&B Consulting 1 9| 301 28 339
| PC Media 7 6 22 35
SMART 50 -30| 426 446
SWORD 80 80
MEDIA 2 2
Razem 1968| 484| 840 125| 110] 4| 14|121] 664| 59|16041] 20430

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji za | pétrocze 2011 w tys. zt

Nazwa 3 - g o
: 2 |95 s2 | |
EE = £ |= |8 E EE |2 | B £
2 lg |o E |8 |32 |s8|8 |5 |8
OO |@ o m | w & = |8F |60 |E |&» e
Calatrava Capital 43 1 22 8 6 80
I1&B Consulting 25 25
I PC Media 5 5 61 71
Biurosystem
Invar Consulting
Invar Electronics
Smart 325 325
Media Service
CC sp.komand.
CC Fund
Imagis 28 325 353
Sanawia 9 9
MEDIA
Razem 67 48 1 325| 22 8 386 6 863

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji za | pétrocze 2010 w tys. zt
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Nazwa % — a -
58 o | = S | % ‘Et E
S o © N
S8l |z|m |&|m|_|®w |2 | |5|5| 2| &
Calatrava Capital 68 2| 80| 29 33 3 18 233
Invar Consulting 18 9 31 58
Invar Integracje 17 1 18
Biurosystem
Biurosystem Invest 12 9 27 48
B Serwis 1 9 1 4 15
Inwar 222 7] 83 6] 29 60| 39| 31 1 3 13 494
Invar Electronics 1 1
I&B Consulting 1 18 2 30 51
| PC Media 15 5 18| 3 3 44
SWORD -22 -22
SMART 1816| 1816
MEDIA 11 37 48
Razem 286 7] 183 8| 127| 55| 60| 110 34| 12| 67| 1855 2804
Inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
tys. zk:
- warto$¢ bilansowa nabytych udziatbw posiadanych przez jednostke dominujacg w
jednostkach zaleznych:
| pétrocze 2011( tys. z1)
Calatrava Calatrava |Invar PC|I&B Biurosyste | Inwar Invar Media Smart Media
Capital Fund | Capital Media Consultin | m Electronics Service Service
Sp.komand g
ytowa
40 814 19 298 695 7200 0 0 0 661 0
- warto$¢ bilansowa nabytych udziatbw posiadanych przez jednostke dominujacg w
jednostkach stowarzyszonych i pozostatych jednostkach
| potrocze 2011( tys. zt)
Web Venture | Pc Guard
385 3107
- warto$¢ bilansowa nabytych udziatbw posiadanych przez jednostke dominujgcg w
jednostkach zaleznych
| pétrocze 2010( tys. z1)
Biurosystem | Invar Invar Biurosyst | Biurosystem Inwar | Invar Invar PC |I&B Media
Invest Consulting Integracj |em Serwis Elekctronics Media Consulting Service
e
2949 341 0 306 0 0 403 7516 4032
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- warto$¢ bilansowa nabytych udziatdbw posiadanych przez spétki zalezne w  jednostkach

zaleznych:

| pétrocze 2010( tys. z1)

Invar Integracje

Inwar 197

W | pdiroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa nie podjeta wspdinych przedsiewziec, ktore nie podlegajg

konsolidaciji.

6. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH

Przecietne zatrudnienie w grupie z podziatem na grupy zawodowe w
niepetnozatrudnionych na petnozatrudnionych:

przeliczeniu 0so6b

| pétrocze 2011r.
o | 8 o razem
< |2 == 2 =
S 12|12 |8 |§ |« = =
& |8 |8 |2 |@ = |- |£ S S g
EE g |= |© |W |7 r | < o 8=
<%z IR || |5 |2 |2 |2 [RER°
co® |2 |2 |2 |& | |6 |= |S884
St. Robotnicze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
St. Nierobotnicze 5/ 23| 12 0 0 0 2 1 0 0 0 43
Zalrudnienie 5| 23] 12| o o ol 2 1 o o o 4
Ogdtem
| pétrocze 2010r.
£l 8| 2
S| 3| %] s 81 5| a
s|S|2|2 5| ¢|_ 8|8 8|2 |g|</| «
= 5 s sz 8 § | 3| Q| oS || 2 S
S Z Z % o om E w = — % % g E
St. Robotnicze 0 0 18 0 0 0 12 0 0 0 0 0 0 30
St. Nierobotnicze 3 1 19 0 0 44 17 0 20 13 0 0| 40 157
Zatrudnienie 3 1 37 0 0 44 29 0 20 13 0 0| 40 187
| Ogétem
Informacje o wynagrodzeniach tacznie z wynagrodzeniem z zysku, naliczonych osobom
zarzadzajagcym i nadzorujagcym emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w
przedsigbiorstwach od niego zaleznych w | pétroczu 2011 i w | pétroczu 2010 w tys. ztk:
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- Czlonkowie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. za | potrocze 2011 uzyskali fgcznie

wynagrodzenie w wysokosci 180 tys. zt

- Czlonkowie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. za | pétrocze 2010 uzyskali tacznie

wynagrodzenie w wysokosci 345 tys. zt

- Czlonkowie Zarzadu w spdtkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2011
uzyskali facznie wynagrodzenie w wysokosci 198 tys. zt

- Cztonkowie Zarzadu w spdtkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2010
uzyskali facznie wynagrodzenie w wysokosSci 529 tys. zt

- Czlonkowie Rad Nadzorczych CALATRAVA CAPITAL S.A. za | potrocze 2011 uzyskali

tacznie wynagrodzenie w wysokos$ci 69 tys. zt

- Czlonkowie Rad Nadzorczych CALATRAVA CAPITAL S.A. za | potrocze 2010 uzyskali

tacznie wynagrodzenie w wysokosci 38 tys. zt

- Czlonkowie Rad Nadzorczych w spotkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za |
potrocze 2011 uzyskali facznie wynagrodzenie w wysokosci 12,0 tys. zt

- Czonkowie Rad Nadzorczych w spotkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za |
potrocze 2010 uzyskali tacznie wynagrodzenie w wysokoséci 0 tys. zt

Wynagrodzenia poszczegélnych oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki (w tys.zt) za |

potrocze roku 2011 i | pétrocze roku 2010

Spétka dominujaca
Wynagrodzenie osob zarzadzajacych Calatrava
Capital S.A. i bedacych cztonkami Zarzadu Spétki
w | pétroczu 2011: | pétrocze 2011 | péirocze 2010
(razem: umowa o prace, kontrakt menedzerski i z
tyt. petnienia funkcji w zarzadzie)
Pawet Narkiewicz 180,0 0,0
Marcin Niewegtowski 0,0 273,0
Julita Zdonczyk 0,0 72,0
Razem 180,0 345,0
Wynagrodzenie oséb nadzorujacych Calatrava
Capital SA i bedlqcych czionlfaml Rady | pétrocze 2011 | péirocze 2010
Nadzorczej w | pdiroczu 2011:
Pawet Narkiewicz 0 8,4
Tomasz Panczyk 18,0 47
Tomasz Wrobel 15,0 4.7
Adam Narkiewicz 12,0 4.7
Henryka Narkiewicz 12,0 0,0
Jarostaw Perlik 12,0 0,0
Konrad Marchlewski 0,0 1,4
Przemystaw Wrébel 0,0 1,4
Hubert Jan Bojdo 0,0 9,3
Dariusz Eugeniusz Zych 0,0 2,0
Krzysztof Gozdek 0,0 1,4
Razem 69,0 38,0
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Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Invar PC Media
Sp. z. 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
(razem: umowa 0 prace i umowa i z tytutu petienia | | pétrocze 2011 [ pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Rafat Mankowski 420 42,0
Razem 42,0 42,0
Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych | & B Consulting
Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
(razem: umowa 0 prace i umowa i z tytutu petienia | | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Michat Sopiriski 90,0 60,0
Henryk Kruszek 33,0 30,0
Razem 123,0 90,0
Wynagrodzenie o0sob zarzadzajacych Media Serwis
Sp. z 0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
(razem: umowa 0 prace i umowa i z tytutu petienia | | pétrocze 2011 [ pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Zbigniew Kuczynski 0,0 120,0
Maciej Jaszczura 0,0 90,0
Razem 0,0 210,0
Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajacych Smart Elektronik
Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spéki
(razem: umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia | | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Anna Trzeskowska 18,5 0,0
Adam Wojciechowski 14,5 0,0
Razem 33,0 0,0
Wynagrodzenie 0sdb nadzorujgcych Smart Sp. z o.0.
i bedacych cztonkami Rady Nadzorczej

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Marcin Niewegtowski 6,0 0,0
Bogdan Matusik 45 0,0
Katarzyna Kozlowska 15 0,0
Razem 12,0 0,0
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Inwar S.A. i
bedacych czionkami Zarzadu Spétki
(razem: umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia | | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Henryk Kruszek 0,00 25,0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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| Razem | 0,00 | 250 |
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Invar Integracje
Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
(razem :umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia | | potrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Henryk Kruszek 0,00 33,0
Pawet Kanski 0,00 78,0
Razem 0,00 111,0
Wynagrodzenie 0sdb zarzadzajacych Biurosystem
Serwis Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spétki
(razem: umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia | | pétrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Artur Marat 0,00 40,0
Razem 0,00 40,0
Wynagrodzenie osob zarzadzajacych Sword Media
Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
(razem: umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia | | potrocze 2011 | pétrocze 2010
funkcji w Zarzadzie)
Artur Marat 0,00 11,0
Razem 0,00 11,0

Zgodnie z posiadanymi informacjami osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym spétka dominujaca
CALATRAVA CAITAL S.A. jak rowniez spotki zalezne nie udzielaty w okresie sprawozdawczym

kredytéw, pozyczek i gwarancii.

7. SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

W grupie kapitatowej CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaty nastepujace segmenty

dziatalno$ci:

- ustugi wdrozeniowe i programistyczne wraz ze sprzedazg licencji obejmujace projektowanie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie
przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowaq i
sprzetowg w oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system
XAL, BPM),

sprzedaz sprzetu komputerowego, biurowego wraz z serwisowaniem obejmujaca sprzedaz
detaliczng i hurtowg oraz instalacje sprzetu komputerowego, urzadzen biurowych, w tym
drukujacych i kopiujacych oraz artykutdw biurowych,

dystrybucja i sprzedaz sprzetu elektronicznego i nawigacyjnego GPS obejmujaca sprzedaz
detaliczng i internetowq produktéw i ustug wykorzystujacych technologie GPS (m.in. nawigacii
samochodowych), w tym produktow pod wiasng markq SmartGPS, dostarczanie
oprogramowania GIS, tworzenie map cyfrowych,

dziatalno$¢ inwestycyjna - w rachunku zyskéw i strat dziatalno$¢ inwestycyjna
zaprezentowana jest w czesci operacyjnej jako zysk/ strata na tej dziatalnosci — kwota 29.901
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tys. zt. Natomiast w segmentach operacyjnych pokazano te dziatalno$¢ w szyku rozwartym
tzn. przychody w kwocie 79.925 tys.zt. oraz koszty w kwocie 50.024 tys. zt. i 1.508 tys. zt.
Suma przychoddw netto ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat w wysoko$ci 15.298 tys. zt
zostata powiekszona o kwote 79.925 tys. zt, co daje taczng sume przychodéw w segmentach
operacyjnych w kwocie 95.223 tys. zt.
- dziatalno$¢ zaniechana — w roku 2010 dziatalno$¢ Media Service Sp. z 0.0. zostata przeniesiona
do podmiotu spoza grupy poprzez sprzedaz przedsigbiorstwa. W roku 2011 spdtka nie
kontynuowata dziatalno$ci w przedmiocie przeniesionego przedsigbiorstwa.

Powyzsze segmenty zostaty wyodrebnione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i towardw,
charakter sprzedazy oraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentow sg tozsame z zasadami wedtug ktorych sg
sporzadzane same sprawozdania. Pomiar przychodow, kosztéw, wynikéw, aktywow i zobowigzan
jest oparty o zasady sporzadzania sprawozdan przez Emitenta i spotki zalezne zaprezentowane w
podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci.

Gtownym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacii
zasobdéw do segmentdw oraz ocene wynikdw poszczegdinych segmentow jest Zarzad Spotki
dominujace;.

Segmenty dziatalno$ci na 30.06.2011

Ustugi Sprzedaz Dystrybucja i Dziatalnos¢  Pozostata Dziafalnos¢  Ogdtem
wdrozeniowe sprzetu sprzedaz sprzetu inwestycyjna  dziatalno$¢  zaniechana
i komputerowego elektronicznego i
programistyc i biurowego nawigacyjnego GPS,
Zne wraz z wraz z dostarczanie
sprzedazg serwisowaniem  oprogramowania GIS,
licencii tworzenie map
cyfrowych
Przychody segmentu 954 2429 11282 79 925 375 258 95223
Koszty segmentu 1282 2410 12015 51532 2970 137 70346
segmentu - -328 19 -733 28 393 -2 595 121 24 877
zysk/strata brutto
Aktywa segmentu 2765 1310 10 094 65 282 26 221 0 105672
Pasywa segmentu 2765 1310 10 094 65 282 26 221 0 105672
Nieprzypisane aktywa 69 553
jednostki  dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu 612 644 9475 17 7676 18 424
Nieprzypisane 20 405

zobowigzania  jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Przychody segmentu
Koszty segmentu

Wynik  segmentu -
zysk/strata brutto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane
zobowigzania  jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

Suma przychodéw w segmentach

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztéw w segmentach
Suma kosztow w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na réznice w kwocie 1 965 sktada sie nieprzypisane pozostate koszty
z dziatalno$ci finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisane do

segmentow

Suma zysku brutto w segmentach

Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma aktywow w segmentach

Suma aktywoéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane aktywa
Na nieprzypisane aktywa jednostki dominujacej i spotek zaleznych

sktadajq sie:

nieruchomosci inwestycyjne -41.860
wartos¢ firmy — 8 568
inwestycje krotkoterminowe - 8 193

aktywa z tytutu podatku odroczonego i RMK - 3 148
aktywa finansowe i inwestycje w jedn.stowarz. — 4 642
pozostate — 3 142

Suma zobowigzan w segmentach

Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentéw:
zobowigzania z tyt. emis;ji obligacji 19 294
zobowigzania uktadowe 1 111

Ustugi
projektowe
i
instalacyjne

2997
3426
-429

Segmenty dziatalnosci na 31.12.2010 r.

Ustugi
wdrozeniowe
i
programistycz
ne wraz z
sprzedazg
licencii
3743
3602

141

4035
4035

1234

Sprzedaz
sprzetu

komputerowego

i biurowego
wraz z
serwisowaniem

9898
9946
48

1831
1831

1163

Dystrybucja i sprzedaz
sprzetu elektronicznego
i nawigacyjnego GPS,
dostarczanie
oprogramowania GIS,
tworzenie map
cyfrowych
23799
24 422

-623

26 202
26 202

11 366

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

95 223
95 223
70 346
72 311

1965

24 877
24 8717
105 672

175 225
69 553

18 424
38 829
20 405

Dziatalnos¢é
inwestycyjn
a

19572
8224
11348

19 876

8500

Pozostata
dziatalnos¢

1174
4043
-2 869

28 376
21968

16 177
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Ogotem

61183
53 663
7520

80 320
54 036
83 022

38 440
24077
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Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychodéw w segmentach 61183
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 61183
Suma kosztow w segmentach 53 663
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 69 929
Na réznice w kwocie 16 896 sktada sie nieprzypisany odpis na trwatg 16 266

utrate wartosci firmy z konsolidacji (8 820),0dpis aktualizujacy
nieruchomosci (771 )strata ze zbycia inwestyciji (1 783) i pozostate
koszty z dziatalno$ci finansowej i pozostatej operacyjnej
nieprzypisane do segmentow(4 892)

Suma zysku brutto w segmentach 7520
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym 12 386
Réznice stanowi m.in.: nieprzypisany odpis na trwatg utrate wartoSci 4 866

firmy z konsolidaciji (8820), odpis aktualizujacy nieruchomosci (771),
udziaty przeszacowanie nieruchomosci + 16 908 strata ze zbycia
inwestycji (1 783)

Suma aktywow w segmentach 80 320
Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym 163 342
Rdznice stanowig nieprzypisane aktywa 83 022
Na nieprzypisane aktywa jednostki dominujacej i spotek zaleznych

skiadajq sie:

nieruchomosci inwestycyjne -41.860
wartos¢ firmy — 23 066

inwestycje krotkoterminowe - 10 627
aktywa do sprzedazy — 2 600
pozostate — 4 469

Suma zobowigzan w segmentach 38 440
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym 62 517
Rdznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow: 24 077

zobowigzania z tyt. emisji obligacji 18 980
zobowigzania uktadowe 1 265

pozostate 3 832
Segmenty dziatalnosci na 30.06.2010 r.
Ustugi Ustugi Sprzedaz sprzetu Dystrybucja i Pozostata Ogotem
projektowe wdrozeniowe i komputerowego i sprzedaz sprzetu dziatalno$¢
[ programistyczne biurowego wraz z elektronicznego i
instalacyjne ~ wraz z sprzedazg serwisowaniem nawigacyjnego GPS
licencii

Przychody segmentu 2904 1854 5133 6495 401 16 787
Koszty segmentu 3388 1749 5133 8743 1157 20170
Wynik segmentu — zysk/strata -484 105 0 -2 248 -756 -3 383
brutto
Aktywa segmentu 3672 3601 3024 8511 9250 28 058
Pasywa segmentu 3672 3601 3024 8511 9250 28 058
Nieprzypisane aktywa jednostki 65 911 65 911
dominujacej i jednostek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 128
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91 8 20
1555 8413 2518
19 465

Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychodéw w segmentach 16 787
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 16 787
Suma kosztow w segmentach 20170
Suma kosztow w sprawozdaniu skonsolidowanym 31152
Na réznice w kwocie 10 982 sktada sie nieprzypisany odpis na trwatg, 10 982
utrate wartosci firmy z konsolidacji (8 820),0dpis aktualizujacy

nieruchomo$¢ w Zabrzu (170) i pozostate koszty z dziatalnosci

finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisane do

segmentow(1992)

Suma straty brutto w segmentach -3 383
Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym -12 203
Réznice stanowi nieprzypisany odpis na trwatg utrate wartosci firmy z -8 820
konsolidacii

Suma aktywow w segmentach 28 058
Suma aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 93 969
Réznice stanowig nieprzypisane aktywa 65 911
nieruchomosci inwestycyjne -24.532

wartos¢ firmy — 13 891

dtugoterminowe aktywa finansowe — 13 036

inwestycje krotkoterminowe - 13 194

inne rozliczenia migdzyokresowe — 1 258

Suma zobowigzan w segmentach 15 447
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym 34912
Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow: 19 465

zobowigzania z tytutu emisji obligacji 17 400
zobowigzania uktadowe 2 065

8. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

1. W lipcu 2011 r. spétka zalezna CALATRAVA CAPITAL S.A. SPOLKA KOMANDYTOWA
rozpoczeta sprzedazy produktow zapachowych na licencji "EURO 2012" (umowa licencyjna z
UEFA). Oferty zgtoszone przez kontrahentdéw potwierdzajg wstepne oczekiwania Spotki. Na
podstawie obecnie posiadanych informacji Spotka przyjmuje prognoze, iz tgczna wartos¢
sprzedazy z tego tytutu w catym okresie trwania projektu tj. do grudnia 2012 roku, nie bedzie

nizsza niz 19 min PLN.

2. Dnia 15 lipca 2011 roku zostaty zarejestrowane akcje nowej emisji spotki Genesis Energy S.A.
(dawniej DIVICOM S.A.) objetych przez CALATRVA CAPITAL Fund (CY) Ltd, w ilosci

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 129
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47.995.520 akcji, ktore stanowig 52,17% udziatu w kapitale oraz gtosach spétki Genesis
Energy S.A.

3. W dniu 30 sierpnia 2011 roku spétka PC GUARD S.A. poinformowata o rejestracji akcji nowe;
emisji akcji. Na dzien bilansowy spdtka posiadata 920.784 akcje spdtki PC GUARD S.A. co
stanowito 7,61% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, jednakze w wyniku rejestracji nowych akcji udziat Emitenta wynosi 3%.
CALATRVA CAPITAL FUND (CY) Ltd objeta 8.133.216 akcji co stanowi 26,50% udziatu w
kapitale zaktadowym Spdtki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 130
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Zalacznik nr1
Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych w Grupie Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2011 (w PLN)
1&B Invar Invar Invar Biurosystem Media Smart Electronic  Calatrava Capital Calatrava
Consulting PC Media Sp. Consulting  Electronics  Sp.zo.0.  Service Sp z Spzo.0.* S.A. spotka Capital FUND
Sp.zo.o0. zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.  w likwidacji 0.0. komandytowa
Siedziba Sieradz Sieradz Sieradz Sieradz todz Dziekanéw Dziekanéw Polski Dzickanéw Polski Lanrace Cypri
Polski ziekanow Polski
Przedmiot dziatal.prod.  dziatal.prod. dziatal.prod.  dziatal.prod.  dziatal.prod.  dziatal.prod. dziatal.prod. dziatal.prod. dziatal.prod.
przedsiebiorstwa ustug.handl.  ustug.handl. ustug.handl.  ustug.handl.  ustug.handl.  ustug.handl. ustug.handl. ustug.handl. ustug.handl.
Charakter jednostka jednostka jednostka jednostka jednostka jednostka jednostka zalezna jednostka
powigzania zalezna zalezna zalezna zalezna zalezna zalezna jednostka  zalezna zalezna
posrednio
Zastosowana petna petna petna petna petna petna petna petna
metoda petna
konsolidacii
Data objecia 2000-12-18  2000-12-01 2001-06-20  2000-12-01  2001-07-01  2008-07-29 2008-07-29 2009-03-31 2011-02-02
kontroli
Wartos¢ 2759027,00 403 273,00 200777,46 102 349,30 407 180,00 8819487,74 661 000,00 20 000 528,81 40813 792,90
udziatéw/akceji wg
ceny nabycia
Korekty 4440973,00  291623,00 -200777,46  -102 349,30  -407 180,00 -8819487,74 0,00 -701 928,81 0,00
aktualizujace
warto$¢
Wartogc b|Iar'1'sowa 7200 000,00 694 896,00 0,00 0,00 0,00 0,00 661 000,00 19 298 600,00 40 813 792,90
udziatow/akcji
Procent 100% 24,80% 95,75% 100,00% 100,00% 100% 38,63% 100% 100%
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 131
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Udziat w ogdlnej
gloséw na
zgromadzeniu
wspoInikow
Kapitat wiasny
jednostki
- w tym kapitat
akcyjny/zaktadowy
-w tym kapitat z
aktualiz. wyceny
-w tym kapitat
zapasowy/rezerwo
wy
zysk/strata z lat
ubiegtych
zysk/strata roku
biezacego
Zohowiazania
jednostki i
rezerwy razem
-wtym
zobowigzania
dtugoterminowe
-w tym
zobowigzania
krétkoterminowe

-w tym rezerwy na
zobowigzania
Naleznosci
jednostki ogotem
-w tym
naleznosci

100%

2441 057,30
2750 000,00
0,00

17 487,21

-8,12
-326 421,79

612 784,65

0,00

584 826,88

19 083,57
767 502,15

0,00

24,80%

665 566,99
125 000,00
0,00

525 922,03

0,00
14 644,96

644 277,11

19 580,16

607 778,25

15 985,47
337 604,26

0,00

95,75%

-509 008,55
200 000,00
0,00

122 664,02

-829 171,43
-2501,14

529 030,37

0,00

526 853,93

34,00
0,00

0,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

100,00%

47 237,39
100 000,00
0,00

25 404,47

-66 963,64
-4 713,44

7901,53

0,00

1401,53

6 500,00
53 275,83

0,00

100,00%

1391,52
406 500,00
0,00

100,68

- 405 058,16

-151,00

1 464,00

0,00

1464,00

0,00
0,00

0,00

100,00%

-1 489 260,91
1561 650,00
0,00

619 344,45

-3495770,03
-174 485,33

3684 922,10

2220 899,62

1464 022,48

0,00
36 749,43

0,00
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38,63%

3247741
1711 000,00
0,00

200 590,46

-1947 697,57
68 584,52

7 866 040,29

0,00

7706 674,15

159 366,14
5147 497,36

0,00

100%

19 279 901,00
19901 700,00

0,00

0,00

-603 038,00

-18 761,00

748 466,36

0,00

748 466,36

0,00
7936,58

0,00

100%

74109 832,18
11 847,05

0,00

40 801 953,07

0,00
33 299 944,96

17 886,58

0,00

17 886,58

0,00
69 892 178,72

334 740,00

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

C APITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

dtugoterminowe

-w tym 767 502,15 337 604,26 0,00 53 275,83 0,00 36 749,43 5147 497,36
naleznosci
krotkoterminowe

Aktywa jednostki 3 053 841,95 1309 844,10 20 021,82 55 128,92 285552 2195661,19 7898 517,70
razem

Przychody ze 963 900,57 2500 321,51 0,00 0,00 0,00 0,00 4 844 468,61
sprzedazy

Podpis osdb reprezentujacych podmiot

31.08.2011 . Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

31.08.2011 r. Renata Skrobiszewska - Gtéwny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

69 557 438,72
7 936,58

20028 367,36 127 718,76

0,00 L
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