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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu FON S.A.
ul. Padlewskiego 18 C, 09-402 Plock.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego

FON S.A., na ktore sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 14 832,0 tys. zl,
rachunek zyskéw i strat za rok okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy

strate netto w wysokosci /-/ 802,0 tys. zl,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2010 i wykazuje zwigkszenie

kapitatu wtasnego o kwotg /+/ 8 024,0 zl,

rachunek przepltywéw pienigznych za okres 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwote /-/ 41,0 tys. zl,
noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

sprawozdanie z dzialalnosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa

zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty

wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr

152, poz. 1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania

zasadami (polityka) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
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przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik

finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

[11. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
Nr 76 poz. 694 ),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie-w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy- dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawnosci
zastosowanych przez badang jednostk¢ zasad rachunkowosci, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

[V. Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktorej mowa nizej, badanie dostarczylo
wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Pragniemy Zwrocié uwage na powazne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. Z
danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za 2010 r. i analizy sytuacji finansowej,
majatkowej wynika, ze spétka od wielu lat generuje straty i narastajacy wynik ujemny wynosi
na dzien 31.12.2010r. (-) 20.854,0 tys. zt. Wskaznik plynnosci I ksztaltuje si¢ na poziomie
0,05 i jest nizszy od optymalnego (1,5-2,0). Trzeci ze wskaznikow ptynnosci, wskaznik
szybkiej plynnosci, ktéry powinien ksztaltowa¢ si¢ na poziomie 0,2 ksztaltowal si¢ w 2010 r.
na poziomie 0,01 i jest ponizej wskaZznika optymalnego.

Nie zglaszajac innych anizeli przedstawione wyzej zastrzezenia, naszym zdaniem, zbadane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne we wszystkich

istotnych aspektach:



a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 r,, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

b) sporzadzone zostalo, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwiazanych z
nimi _interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy 0
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego sa z nim we wszystkich istotnych aspektach zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 3436

przeprowadiajacy badanie uprawnionego do badania sprawozdan
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F ON SPOLKA AKCYJNA

09-400 Ptock, ul. Stary Rynek 6

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok FON S.A. 09-402 Plock
ul. Padlewskiego 18 C uzupehiajacy opinig .

A. CZESC OGOLNA

L. Dane identyfikujgce badang jednostke.

B 8 Nazwa, forma prawna
Jednostka badana jest przedsigbiorstwem dziatajacym pod nazwa FON Spétka Akcyjna.

12. Podstawa prawna dzialalnosci

FON Spotka Akcyjna zalozona zostata aktem notarialnym Rep. A 2924/1998 z dnia
20 maja 1998 r. Czasokres dziatalnosci jednostki nie jest okreslony.

1.3. Organy spélki przedstawiajg sie nast¢pujgco:

Zarzad- Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spétka i reprezentuje ja na zewnatrz. Do
skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki od dnia 03.10.2008 r. wymagana jest samodzielna
reprezentacja zaktadu.

W 2010 Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych osob:

Piotr Zotyniski — Prezes Zarzadu do dnia 15 lipca 2010 r.
Sylwia Szwed — Prezes Zarzadu od dnia 15 lipca 2010 roku

Rada Nadzorcza:

W skiad Rady Nadzorczej w 2010 r. wchodzili:

Pan Wojciech Hetkowski — od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
Pan Mariusz Patrowicz—  od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
Pani Malgorzata Patrowicz—od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
Pan Grzegorz Leonarski— od 01.01.2010 do 03.12.2010 r.
Pani Jolanta Koralewska— od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
Pan Jacek Koralewski — od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

1.4. Powigzania z innymi jednostkami
Na dzien bilansowy Spéika posiada:
50,71 % akcji w FON Ecology S. A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 C.
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1.5. Przedmiot dzialalnosci
- wynajem niéruchomosci
Szczegolowy przedmiot dzialalnosci przedstawia wpis do KRS nr 0000028913.

1.6. Siedziba jednostki
Siedziba Spotki znajduje si¢ w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 C.

1.7.  Rejestracja podatkowa i statystyczna

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Oddzial w Pfocku. Nr KRS 000028913

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.07.2001 roku

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym
Urzad Skarbowy w Plocku - NIP:  548-007-58-44.

Rejestracja w Urzedzie Statystycznym
Urzad Statystyczny w Bydgoszezy w dniu 15.06.2007 r. REGON: 070009914

1.8 Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapitat podstawowy ,,FON” S.A. z siedziba w Plocku na dziefi bilansowy wynosi 10 803 180,70 zlotych i dzieli
si¢ na 108.031.807 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci 0,10 .

W/w kwota kapitatu zakladowego wykazana zostala w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do
rejestru sadowego , zgodnie z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

1.9. Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 2 osoby.

1.10. Ksiggowosé Spolki

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przez Kancelarie Bieglego Rewidenta ,,GALEX” Jan Galuszka z siedziba
43-400 Cieszyn ul. Bobrecka 27 , NIP 548-132-43-09 zgodnie z Umowa z dnia 05.05.2003 roku na czas
nieokreslony.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spolki sporzadzane sa zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

1.11. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe FON za rok 2010 zakoriczony 31 grudnia 2010 roku oraz porownywalne sprawozdanie
za rok 2009 roku zakoriczony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

1.12. Odwiadczenie o zgodnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej  (.MSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow rachunkowosci  oraz
interpretaciami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(,.KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.
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I1. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie.

2.1. Przedmiot badania:
Przedmiotem niniejszego badania jest sprawozdanie finansowe za 2010 rok FON S.A. obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktore po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 14 832,0 tys. zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 roku do 31 .12.2010 roku

wykazujacy stratg netto /-1802,0 tys. zt
4) zestawienié zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.20010 roku do

31.12.2010 roku wykazujacy zwigkszenie kapitatu wiasnego /+/8 024.0 tys. zt

5) rachunek przeplywdw pienig¢znych za rok obrotowy

od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkow

pienigznych o kwotg /-141,0 tys. zt
6) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego.
7) sprawozdanie z dziatalnosci.

2.2.  Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedzajacy badany rok obrotowy tj. za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. byto badane przez Ekspert Zakiad Ustug Ksiegowo-Finansowych Sp. z 0.0. GRUPA FINANS SERVIS
z siedziba w Bielsko-Bialej przy ul. 1 Dywizji Pancernej wpisana na liste KIBR pod numerem 181. Wydana
opinia zawierala zastrzezenia odnosnie kontynuowania dziatalnosci spolki.

Na dzieii 12 maj 2010r. Zarzad Spotki FON S.A. zwolat Zwyczajne Walne Zgromadzenie na ktérym zostato
zatwierdzone Uchwala Nr 3/2010 sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009, natomiast Uchwalg nr
7/2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FON” S.A. uchwalito pokrycie straty netto za 2009 w wysokosci

| 451 tys. zlotych z zyskow lat przyszlych.

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawa , XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal dnia
14.052010 roku do KRS 0000028913 wzmianke o zlozeniu sprawozdania finansowego za 2009 rok.
Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ,,FON™ S.A. nie zostalo ziozone i opublikowane w Monitorze Polskim B.
W dniu 17.05.2010 roku zostalo ztozone sprawozdanie finansowe za 2009 rok, w Urzedzie Skarbowym w
Plocku.

2.3. Informacja o badaniu sprawozdania.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzorcza ,,FO ? SA.

Badanie zostalo przeprowadzone przez ,AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka
Komandytowa z siedziba w Krakowie przy Al. Pokoju 84 wpisana na liste KIBR pod numerem 3436 , a w jej
imieniu badanie przeprowadzil Zdzistaw Kazmierczak wpisany na liste biegtych rewidentéw wykonujacych
zawdd bieglego rewidenta pod numerem 1607.

Zaréwno podmiot uprawniony , jak i przeprowadzajac w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdzaja , ze
pozostaja niezalezni od badanej Jednostki .

Zgodnie z umowa nr 327/11 z dnia 26.01.2011 roku badanie przeprowadzono w siedzibie biura Bieglego
Rewidenta .GALEX” Jan Galuszka z siedziba 43-400 Cieszyn ul. Bobrecka 27 prowadzacego ksiggi
rachunkowe ,,FON” S.A. z Bydgoszczy w okresie od 14 marca 2011 roku do 18 marca 2011 roku z przerwami i
nie nastapily ograniczenia w badaniu.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych jako
bilans otwarcia roku badanego. Jednostka w roku badanym stosuje te same zasady (politykg) rachunkowosci jak
w latach poprzednich.
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Jednostka spelnia warunki wedlug art.64 ust.] Ustawy i podlega obowiazkowi badania. W ramach zlecenia
dokonano oceny ksiag rachunkowych w aspekcie przestrzegania przepisow prawnych oraz zasad prawidlowej

rachunkowosci.

3.0$wiadczenie jednostki i dostgpnosci danych.

_FON” S.A. w Bydgoszczy w dniu 18.03.2011 roku zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci , rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania , ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowiazan istniejacych na dzief 31.12.2010 r.,oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia
zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za

rok badany .

W trakcie badania sprawozdania finansowego FON S.A. udostgpnito nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu .

B. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEIJ.

1. Analiza wskaznikowa

Dzialalno$¢ gospodarcza oraz sytuacje finansowa i majatkowa badanej jednostki w latach 2008-2010
charakteryzuja nastepujace wezlowe wskazniki przedstawione w ponizszych tabelach:

wiasnymi

kapital obcy

Nazwa Algorytm 2010 2009 2008
Rentownos¢ majatku zysk netto
ROA $rednioroczny stan aktywow - 8,12% -29.46 -14,70
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego | zysk netto
ROE $rednioroczny stan kapitalu wlasnego -10,35% -29.46 -20,51
Rentownos¢ netto sprzedazy zysk netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw - 103,09 % - 196,61 -24,08
Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 26,22% - 14,23 -6,95
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe ogétem
. zobowigzania krotkoterminowe 0,05 0,32 1,20
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe ogoétem- zapasy
zobowiazania krétkoterminowe 0,05 0,32 1,03
Wskaznik ptynnosci I11 inwestycje krotkoterminowe
zobowiazania krotkoterminowe 0,01 0,07 0,01
Szybko$¢ obrotu naleznoéciami | ér.stan naleznosci z tyt.dostaw i ushug x365
w dniach przychody ze sprzedazy produktéw,tow.i mat. 98 149 50
Stopien splaty zobowiazan w ér.stan zobowiazan z tyt.dostaw i ustugx365
dniach wartoéé sprzedanych towaréw i mater.+koszt 99 120 60
WYIW.
Szybkosé obrotu zapasami w Srednioroczny stan zapaséw X 365
dniach Wartoé¢ sprzed.towarow i mat. +koszt X X 33
wytw.sprzed.produktow
 Wskaznik ogblnego zadluzenia | zobowiazania ogolem
aktywa ogdlem 20,69 24,06 22,41
Pokrycie zadluzenia kapitatami | kapital wiasny
383,44 315,61 346,06
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Pokrycie aktywow trwalych Kapital wlasny+zobowiazania
kapitatami statymi dlugoterminowe 80,15 82,34 106,24
aktywa trwale
Trwatos¢ struktury finansowania | Kapital wlasny+rezerwy diug.+zobowiazania
dhug. 79,32 75,94 77,58
suma aktywow
Wartos¢ ksiggowa Kapital wlasny
11764 3 740 5191
Liczba akcji Liczba wyemitowanych akcji 108 031 907 | 32 740807 |1 637 040
Wartos¢ ksiegowa Spétki na 1 Kapital wilasny
akcje liczba wyemitowanych akcji 0,11 zt 0,012 0,003
Rozwodniona liczba akcji Rozwodniona liczba akcji 39 513 367 32 740 807 |1 637040
Rozwodniona wartoé¢ ksiggowa Kapital wiasny
na jedna akcje Rozwodniona liczba akcji 0,02 0,012 0.01

Whioski:
1. Oceniajac wskazniki rentownosci nalezy stwierdzi¢, ze nadal sa ujemne. Giéwnym powodem ich ujemnej
wartosci jest strata Spotki w kolejnych latach obrotowych.

2. Czas splywu naleznosci zmniejszyl si¢ do 98 dni w stosunku do roku ubieglego. Wskaznik szybkosci sptaty
zobowigzan krétkoterminowych praktycznie nie przekraczal wskaznika szybkosci inkasa naleznosci i
odpowiadat 99 dniom w roku 2010 przecigtnych wplywow ze sprzedazy.

3. Wskaznik ogélnego zadhuzenia wskazuje, iz udziat wierzycieli w finansowaniu majatku Jednostki zmniejszyt
sie w 2010 r. do 20,69 % w stosunku do 2009 r.

4. Trwalos¢ struktury finansowania majatku zwigkszyla si¢ w 2010 r. do 79,32 % w stosunku do 2009 roku, w
ktorym wynosita 75,94 %

5. Wskaznik biezacej ptynnosci jako podstawowy miernik zdolnosci przedsigbiorstwa do splacania wszystkich
jego zobowiazan biezacych przez uplynnianie posiadanych zasobéw majatku obrotowego do zobowiazan
biezacych uksztaltowal si¢ w 2010 r. na bardzo niskim poziomie w stosunku do wskaznika optymalnego (
optymalny w granicach od 1,5 do 2,0) t,j. 0,05

Drugi ze wskaznikéw plynnosci ,wskaznik szybkiej ptynnosci , ktory powinien ksztaltowa¢ si¢ na poziomie
jednodci ksztaitowal si¢ w 2010 r. takze na poziomie 0,05 i jest nieprawidiowy. Trzeci z omawianych
wskaznikéw plynnosci pozwala jednostce pokry¢ zobowiazania biezace z najbardziej plynnych aktywow
obrotowych( tj. srodkéw pienigznych) w 1% w 2010 roku. Niski poziom omawianych wskaznikow swiadczy o
powaznych trudnosciach platniczych przedsigbiorstwa, a nawet o jego niewyplacalnosci.

6. Analiza dynamiki aktywow pozwala stwierdzié, ze nastapit znaczny wzrost calosci majatku przedsigbiorstwa
w 2010 r. 0 201.2 % w stosunku do 2009 r., przy czym majatek trwaly zwigkszyt si¢ w 2010 r. 0 223,1%.
Majatek obrotowy obnizyt si¢ w 2010 r. o (=) 59,5 %.

Po stronie pasywéw widoczny jest wzrost zobowiazan krétkoterminowych w 2010 r. o 158.,9 % w stosunku do

2009 r.

7. Analiza dynamiki danych rachunku zyskow i strat pozwala stwierdzi€ , Ze Spotka nadal generuje straty i w
2010 roku suma strat roku biezacego i nie pokryte straty z lat ubieglych wyniosty — 20 854,0 tys. zt
W stosunku do roku ubieglego w prezentowanym przedsigbiorstwie nastapito zmniejszenie straty netto o 44,7

%. Dynamika kosztow dzialalnosci operacyjnej zmniejszyta si¢ 0 31,9 % w2010r.
Jest nizsza od dynamiki przychodéw ze sprzedazy 5,4 % w 2010 r., i w wielkoséciach bezwzglednych koszty

przy uwzglednieniu kosztéw ogdlnego zarzadu przewyzszaja przychody dziatalnosci operacyjnej co
spowodowalo ,ze rok 2010 zamknat si¢ ujemnym wynikiem (strata) na sprzedazy (-) 759,0 tys. zi.
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Koszty ogélnego zarzadu zwigkszyly sie w 2010 r. o 33,4 % w stosunku do 2009 roku co przyczynito si¢ d
zwigkszenia straty. Zmniejszenie pozostalych kosztow operacyjnych o 79,7 %, spowodowato, ze Spoik
osiagneta strate netto za 2010 roku mniejsza o 44,7 % w stosunku do 2009 roku.

8. Wartos¢ ksiggowa na 31.12.2010 r. 11 764 tys. zt
Liczba akeji na 31.12.2010 r. 108 031 807 szt.
Warto$¢ ksiegowa na Jedna akcje
/11 764 tys.zt / 108 031 807/ 0,11 zt

Szczegblowy sposGb wyliczenia straty na Jedng akcje:

Ilos¢ akeji na poczatek okresu 32 740 807 szt.
[los¢ akcji na koniec okresu 108 034 807 szt.
Srednia wazona ilogé akcji 35545 174 szt.
Strata netto za 12 miesigcy 802 tys.zt
Strata na jedng akcje zwykla -0,02 zt

9. Przewodnie znaczenie wéréd wskaznikéw majg wskazniki rynku kapitalowego takie jak:

- wskaznik zyskownoéci na Jjedng akcje EPS earnings per share

- wskaznik ceny rynkowej akcji MPS w stosunku do osiagnigtego zysku na Jedna akcje
EPS- price earnings ratio PER

Z uwagi jednak na to, ze Spétka generuje straty w kolejnych latach, wskazniki te $q ujemne.

Rozwodniona liczba akcji (W zwiazku z emisja akcji serii J w roku 2011) 39513 367

Rozwodniona strata na Jedna akcje zwykly - 0,02

10. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazana jako suma trzech strumieni przeplywéw pienigznych
netto:

A -z dzialalnosci operacyjnej - 796,0 tys. zi
B - z dzialalnosci inwestycyjnej -9 084,0 tys. zt
C -z dziatalnosci finansowe;j +9 839,0 tys. zt

Dodatnie przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnogci operacyjnej, oraz ujemne przepltywy dziatalnosci
finansowej i dodatnie dziatalnogci inwestycyjnej Swiadcza o poprawie sytuacji finansowej jednostki w
poréwnaniu do lat poprzednich.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

L. Prawidlowosé i rzetelnogé ksiag rachunkowych.

1. Ksiggi prowadzone sq w Kancelarii Bieglego Rewidenta ,, GALEX" Jan Gatuszka w Cieszynie przy
Zastosowaniu programu komputerowego FK »Symfonia” na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad ,,Zakladowej

Polityki Rachunkowosci, wykazu stosowanych ksiag rachunkowych, a takze dokumentacji systemu
przetwarzania danych, zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Dokumentacja opisujaca przyjete przez nig zasady

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone s technikg komputerowa,

Ksiegi rachunkowe spelniaja wymagania art.14 ust.4 ustawy i obejmujg elementy wynikajace z art.13 ustawy o
rachunkowosci. Ewidencja analityczna w postaci ksiag pomocniczych prowadzona Jjest prawidlowo.

3. Dokumentacja ksiggowa stanowiaca podstawe zapisow ksiggowych jest prawidlowa i zakwalifikowana do
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ujecia w ksiggach rachunkowych. Ksiggi rachunkowe oraz dowody ksiggowe sa przechowywane zgodnie z
przepisami rozdz.8 ustawy o rachunkowosci.

4. Przeprowadzone badanie nie wykazalo uchybien w sposobie prowadzenia ksiag
rachunkowych, ktére mozna uznac za prowadzone rzetelnie, bezblgdnie sprawdzalnie i w sposob ciagly.

Il. System kontroli wewng¢trznej.

1. Kontrola wewngtrzna sprawowana jest w ramach petionych funkcji wedtug umowy o pracg jako kontrola
funkcjonalna.

2. Dokumenty stanowigce podstawe przyjecia lub wydania $rodkdéw majatkowych podpisywane sa przez
upowaznione osoby.

3. Badanie systemu prowadzonej kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wiaze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i rachunkowoscia. Nie mialo ono na celu ujawnienia

wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci lub stabosci systemu.

4. Oceniajac systemy kontroli i nadzoru mozna stwierdzi¢, ze jest on dostosowany do specyfiki jednostki,
formy organizacji i wielkosci. System kontroli wewngtrznej funkcjonuje na poziomie wystarczajacym.

III. Inwentaryzacja.
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z Zarzadzeniem Zarzadu.

1) w drodze spisu z natury:
a) gotowki w kasie na dzien 31.12.2010 rok

2) w drodze potwierdzenia sald:
a) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.11.2010 rok
b) srodki na rachunku bankowym na dzier 31.12.2010 rok

3) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
b) kapitaly wlasne na dzien 31.12.2010 roku
c¢) aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2010 roku

I'V. Ciaglos¢ bilansowa.
Ciaglos¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku obrotowym
bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31.12.2009 r. i zatwierdzone w sposob prawidlowy. System

zapisow pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podzialem na poszczegdlne okresy
sprawozdawcze i narastajaco od poczatku roku.

V. Charakterystyka poszczegdlnych grup sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kompletnosci
i prawidlowosci ich ujecia.

Aktywa zbadanego sprawozdania z sytuacji finansowej przedstawiaja si¢ nastepujaco:

[. AKTYWA TRWALE 14 677 ,0 tys. zt
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Na aktywa trwale skladajq si¢ pozycje

| Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszcezegodlnienie 31.12.2009 31.12.2010
Aktywa trwale 4542 14 677
Wartosci niematerialne i prawne
| Rzeczowe aktywa trwale 4510 4 351
32 10 326

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Na przestrzeni badanego okresu w zakresie srodkow trwatych wystapity nastepujace zmiany :

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Grunty ( w tym Budynki, lokale ;
prawo uzytkowania i obickty Urzadzenia Srodki trwale,
wieczystego inzynierii ladowej | techniczne i maszyny razem
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto $rodkéw trwalych na poczatek
okresu 1504 2 995 440 4939
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakup
¢) zmniejszenia (z tytulu)
- sprzedaz
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na-koniec
okresu 1504 2995 440 4939
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu. 59 244 126 429
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 18 75 66 159
- planowa 18 75 66 159
- sprzedaz 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzeni¢) na
koniec okresu 77 319 192 588
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 1427 2676 248 4 351
a).Zwickszenia srodkow trwatych 0,00 zt
b).Zmniejszenia $srodkow trwalych 0,00 zt
31 grudnia 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009 2010
a) srodki trwale, w tym: 4510 4 351
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 1 446 1427
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 2791 2676
wodnej
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- urzadzenia techniczne i maszyny 313 248
- srodki transportu
- inne $rodki trwate
b) srodki trwale w budowie
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 4 510 4 351
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2009 2010
a) wlasne 4510 4 35]
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 4510 4351

a) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w roku obrotowym nie wystapity. Amortyzacja
rzeczowych aktywow trwalych zostala ujgta w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

oraz w kosztach ogélnego zarzadu.

b) Stan srodkéw trwalych zgodny jest z ewidencja analityczna ,syntetyczna oraz bilansem po

uwzglgdnieniu umorzen .

Umorzenie srodkéw trwatych wynosi 159,00tys zt i jest zgodna z umorzeniem wykazanym w ksiggach

d)Inwentaryzacja srodkow trwatych w 2010 r. nie byla przeprowadzona.

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

10 326 ,00 tys. zt

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2010
Nieruchomosci 0 0
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Diugoterminowe aktywa finansowe 24 10 326
a) w jednostkach powiazanych 32 10 326

- udzialy lub akcje 28 10 326

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0

0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- udzialy lub akcje 0 0

- inne papiery warto$ciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
Odpis aktualizujacy warto$é inwestycji dlugoterminowych 0 0
Razem: 32,00 10 326,00
DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE 2009 2010
a) w jednostkach zaleznych 32 2788

- akcje w spotkach krajowych, notowanych na 32 ) 788
aktywnym rynku
b) akcje w jednostkach stowarzyszonych 5794

- akcje w spotkach krajowych, notowanych na 5 440

aktywnym rynku
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- akcje w spotkach krajowych nie notowanych na
354
aktywnym rynku
¢) akcje w pozostatych jednostkach 1 744
- akcje w spotkach krajowych notowanych na
1744
aktywnym rynku
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 32 10 326

Spotka FON S.A. posiada udziaty w spotkach zaleznych:

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp. < b c d f g i j k
data objgcia wartos¢é
kontroli/ udzialow /
wspotkontroli / akeji
uzyskania wedlug
nazwa (firma) Znaczacego ceny udzial w
Jjednostki siedziba przedmiot wplywu nabycia wartos¢ procent | ogélne)
ze wskazaniem przedsigbiorstwa bilansowa | posiadaneg | liczbie
0 glosow
formy prawne) akcji kapitatu | na walnym
zakladowe | zgromadzeniu
g0
charakter
powigzania
\
1 FON ECOLOGY wytwarzanie
‘& 1 | Spétka Akcyjna | Plock | energii spoltka zalezna |11.09.2009 | 2788 2788| 50,71% |50,71%
}* URLOPY.PL dzialalnos¢ spotka
| 2 |Spétka Akcyjna | Plock | turystyczna stowarzyszona |14.09.2010 5440 5440| 43,89% |43,89%
i Investment
5 Friends zarzadzanie
_ Development nieruchomosc | spotka
| 3 | Spotka Akcyjna | Plock |iami stowarzyszona |14.09.2010 354 354 | 50,00% | 50,00%

Akcje spotki Investment Friends Development traktowane sa jako jednostka stowarzyszona poniewaz
posiadane 50% akcji i glosow na WZA spotki nie zapewniaja sprawowania kontroli, gdyz pozostale 50% w
calosci jest w posiadaniu innego podmiotu. Zaden z Akcjonariuszy nie ma szczegblnych uprawnien
pozwalajacych na sprawowanie kontroli nad dzialalnoscia jednostki.

Lacznie rozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 529 tys.zl. Aktywa te nie zostaly
wykazane w bilansie spotki w zwiazku z tym, iz spotka osiaga straty z prowadzonej dziatalnosci i istnieje duza
niepewnos¢ co do mozliwosci realizacji tych aktywow przez spotke.

FON S.A. winien sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe wszystkich jednostek
zaleznych tj. wymienionych powyzej spétek, gdyz nie dopuszcza sig zwolnienia z tego wymogu
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

II. AKTYWA OBROTOWE 155,00 tys. zt
1. Zapasy 0,00 tys. zt
2. Naleznosci krétkoterminowe 115,00 tys. zt
. : . 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2009 2010
- z tytuhu dostaw i ustug, o okresie splaty 163 83
- do 12 miesigcy 163 83
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 100 32
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
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- inne 38
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 301 115
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 912 876
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 12135 991
ZMIANA STANU ODPISOW 3 eudnin S
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC T g
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 127 912
a) zwigkszenia (z tytulu) 785
- utworzenie odpiséw na naleznosci 785
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 36
- rozwigzanie odpisow w zwiazku ze sprzedazg
wierzytelnosci
- spisanie naleznosci niesciagalnych
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 912 876
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2009 2010
a) w walucie polskiej 1215 991
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zt)
bl. jednostka/waluta tys/EURO
tys. zl
pozostale waluty w tys. zi
Naleznosci krotkoterminowe, razem 1213 991

Naleznosci krétkoterminowe nie zawieraja naleznosci od jednostek powigzanych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane a termin platnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i podobne nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji "pozostale koszty operacyjne” a odwrécenie odpisow
aktualizujacych w pozycji "pozostale przychody operacyjne".
W roku 2010 nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja ogdt naleznosci z tytulu dostaw i ustug ktére staja si¢
wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, jak rowniez naleznosci powyzej 12 miesigcy,
oraz caloé¢ lub czeéé naleznoscei z innych tytuléw nie zaliczonych do aktywow trwatych.

Spotka dokonata inwentaryzacji rozrachunkéw na 31.12.2010 roku wysylajac pisma o potwierdzenie
zgodnosci sald uzyskujac potwierdzenia od wszystkich znaczacych kontrahentow, w zwiazku z czym

salda naleznosci uznaje si¢ za realne.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu FON S.A. z dnia 18.03.2010 roku nie wystapily przestanki do
tworzenia w 2010 r. nowych odpiséw aktualizujacych do naleznosci przeterminowanych

Spotka utworzyla odpis aktualizujacy w kwocie 876 332,05 zi na naleznosci od 8 kontrahentow.

Naleznosci z tytulu podatkow 32,00 tys. zi

w tym Z tyt.:

- podatku VAT w kwocie 30.959,02 zi

11
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- podatek dochodowy od o0séb fizycznych 1.303,21 zi
- pozostate podatki 83.01 zt
32.345,24 71

razem

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

38 .00 tys. zi

. 31 grudnia 31 grudnia
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 2009 2010
a) w jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
b) w pozostalych jednostkach 1
- akcje spotek notowanych na gieldzie 1
Inwestycje krotkoterminowe, razem 1
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2010
Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 79 38
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 79 38
- inne $rodki pienigezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienig¢zne 0,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Razem 79 38

Wartoéé §rodkéw pienigznych w kasie zostala potwierdzona inwentaryzacja przeprowadzong na
dzien 31.12.2010 r. i jest zgodna ze stanem gotéwki wykazanym w raporcie kasowym na 31.12.2010r

w kwocie 1 058,28 zl. Saldo konta wykazane prawidlowo.

Srodki pieni¢zne w Bankach zostaly potwierdzone wg stanu na 31.12.2010 r.
Prawidlowo$é udokumentowania operacji kasowych nie budzi zastrzezen i rownoczesnie potwierdza,
ze Jednostka przestrzega zasady obrotu gotéwkowego , o ktérym mowa w art.22 ust.1 Ustawy z dnia 2
lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej ( Dz. U. nr 04 poz. 173 z pozn. zmianami ).

2 . 31 grudnia 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2009 2010
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 79 38
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 79 38
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2009 2010

12
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a) czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw, w tym: 2 2
- koszty dotyczace nastgpnych okresow 2 2
rotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 v/

Na powyzsza kwote skladaja si¢ polisy obowigzkowych ubezpieczen samochodu osobowego oraz
ubezpieczen majatkowych.

Saldo prawidlowe.

5. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedazy 0,00 tys. zi

6. PASYWA zbadanego sprawozdania z sytuacji finansowej ksztattuja sie nastepujaco.

I11. Kapital wlasny 11 764 tys. zl

1. Kapital zaktadowy 10 803 tys. zt

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Rodzai Rodzaj Roc?z‘_a_i : bxpbegss se‘rii ; Sposob
Seria / emisja Fiipry uprzywilejowania ograniczent |y ..7ba akcji e s okrycia ‘Data 3
akcji - W d ] wartosci p ) rejestracjl
d Ak a praw do ; i) i)
cji ¥ ¢ g kapitalu
akeji nominalnej
udziatami
spotki z 0.0.
oraz gotowka
w kwocie
A Zwykle | brak brak 1539000 153 900,00 | 133900 01.06.1998
B Zwykle brak brak 2500000| 250 000,00 | gotowka 16.04.1999
c Zwykle brak brak 1 509 322 150 932,20 | gotéwka 21.07.2000
D Zwykle brak brak 9 295 283 929 528,30 | gotowka 13.10.2004
E Zwykle brak brak 15017202 | 1501 720,20 | gotéwka 30.11.2006
G Zwykie brak brak 2880000 | 288 000,00 | gotowka 01.10.2008
H Zwykle brak brak 3 270 000 327 000,00 | gotowka 16.03.2010
[ Zwykle brak brak 72 021 000 | 7 202 100,00 | gotéwka 31.01.2011
Liczba akcji razem 108 031 807
Kapital zakladowy, 10 803
razem £ 180,70
Warto$é nominalna jednej akeji = 0,10 zi

Liczba akcji w roku 2010 ulegta zmianie z 32 740 807 na 1 stycznia do 108 031 807 na 31 grudnia 2010 roku.
Liczba akcji ulegla zmianie w zwiazku z emisjami serii HiI.
Kapitat akcyjny jest w calosci oplacony.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.:
Fartpol Holdings Limited z siedziba na Cyprze posiadat 71.300.000 akcji Spotki FON SA, co stanowito 65,99%

ogodlnej liczby akeji Spoiki.

2. Kapital zapasowy

31 grudnia
2010

31 grudnia
2009

KAPITAL ZAPASOWY

13
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a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 1297
b) utworzony zgodnie ze statutem 7422 7422
| Kapital zapasowy, razem 7422 8719

W roku 2010 kapitat zapasowy zwigkszy! si¢ o agio z emisji akcji serii H.

Kapital zapasowy zostat utworzony zgodnie z uchwala WZA z dnia 14.01.2006 r. Na podstawie art. 455 §1 i §.

wzw. z art. 457 §1 pkt 1 i 2 Kodeksu Spotek Handlowych ka

pitat zakladowy Spétki zostat obnizony z kwoty

14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zi tj. o kwotg 7.421.802,50 zt w drodze obnizenia wartoéci nominalne

akcji w ten spos6b, ze warto$¢ nominalna kazdej akcji zostata obnizona z 1,00 zt do 50 gr.

Kwota obnizenia kapitatu zakladowego zwigkszyta kapitat zapasowy spolki o kwote 7 421 802,50 zt.

3. Kapital z aktualizacji wyceny

4. Pozostale kapitaly rezerwowe
W 2010 r. bez zmian.

5. Zyski zatrzymane/ Nierozdzielny wynik finansowy

0 tys. zI

13.096 tys. zt

(-)20.854 tys. 71

| Wyszczegdlnienie za rok 2009 Za rok 2010
| Zysk /strata z lat ubiegtych - 18 651 - 20 052
Zysk / strata roku obrotowego - 1401 - 802
Razem zyski zatrzymane/Nierozliczony wynik - 20 052 - 20 854

finansowy

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

- niepokryta strata z roku 2004 w kwocie 14 644 tys. z}

- strata z roku 2005 w kwocie 177 tys. zt
- strata za 2006 rok w kwocie 699 tys. zt
- strata za 2007 rok w kwocie 2110 tys. zt
- strata za 2008 rok w kwocie 1 021 tys. zi
- strata za 2009 rok w kwocie 1 401 tys. zt

802 tys. zi
20 854 tys. zl

- strata za 2010 rok w kwocie

Razem

Wynik netto strata roku obrotowego

(-) 802 tys. zi

Wyszczegdlnienie za rok 2009 Za rok 2010
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 737 685,46 177 659,77
Pozostale przychody operacyjne 129 415,49 937491
Przychody finansowe 114 461,77 91 129,72
Wynik zdarzen nadzwyczajnych(nadwyzka zyskéw nad 0,00 0,00
stratami)

Razem przychody i zyski 981 562,72 878 164,40

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 842 746,50 574 466,09

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 593 297,60 791 135,59
893 176,35 180 968,28

Pozostale koszty operacyjne

14
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Koszty finansowe 103 345,94 134 006,73
Wynik zdarzeni nadzwyczajnych 0,00 0,00
Razem koszty i straty 2 432 566,39 1 680 576,69
Strata bilansowa brutto -1 451 003,67 - 802 412,29
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
Strata bilansowa netto - 1451 003,67 - 802 412,29

Ewidencja przychodow ze sprzedazy i kosztéw prowadzona jest w podziale na przychody i koszty

poszczegblnych rodzajéw dzialalnosei, z dalszym podzialem na miejsca powstawania kosztow.

IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spétka w nocie nr 15 w informacji dodatkowej stwierdzita, ze nie wystgpuja pozycje powodujace
konieczno$¢ tworzenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne

2.1, Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Nie tworzono rezerwy na §wiadczenia emerytalne. Zatrudnienie w roku 2010 wynosi 2 osoby i kwota

ewentualnej rezerwy nie jest istotna.

[V. Zobowigzania krotkoterminowe

Obejmuje:

k" Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010
1) zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow 0 101
wartosciowych
2) Kredyty i pozyczki 33 1 056
3) Zobowiazania handlowe 277 35
4) Zobowiazania pozostale 875 1 876
5) Zobowiazania z tytulu leasingu 0 0
6) Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Razem 1185 3 068

: 31 grudnia 31 grudnia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2009 2010
a) zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0 0

- pozyczkKi
b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 1185 3068

- z tytuhu dostaw i ustug 277 35

- kredyty i pozyczki 33 1 056

- zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow
warto$ciowych 101

416 237

- z tytuhu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
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swiadczen
- z tytulu wynagrodzen 46 13
- Z tytulu leasingu
- inne (wg rodzaju) 413 1 626
- z tytutu zakupu akgji 400 1120
- pozostale 13 506
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 1185 3068
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2009 2010
a) w walucie polskiej 1185 3 068
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)
bl. jednostka/waluta _............... Vo nibisistas:
tys. z
pozostale waluty w tys. zi
%bowiqzania krotkoterminowe, razem 1185 3 068
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe:
Obejmuja:
1 056 tys. zt

- pozyczki wobec jednostek powigzanych

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

| Kwota Kwota kredytu /
‘ 1 kredytu / pozyczki . ;
f BN (Hrma) pozyczki wg pozostata do o i ez Zabezpieczeni
Siedziba umowy splaty a
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zl waluta
Mariusz Patrowicz | Plock 100 000,00 | PLN 87 242,46 | PLN [ 5% rocznie 15.07.2011 | brak
Mariusz Patrowicz | Plock 730 000,00 | PLN 735 400,00 | PLN | 5% rocznie 08.11.2011 | brak
Mariusz Patrowicz | Plock 150 000,00 | PLN 151 746,57 | PLN | 5% rocznie 08.10.2011 | brak
Craspiana LTD -
wierzytelnosc
zbyta na rzecz
Roberta
Seweryniaka 400 000,00 | PLN 81 750,69 | PLN | 5% rocznie 14.01.2011 | brak

3. Zobowiazania handlowe

Wyszczegolnienie

31.12.2009 rok

31.12.2010 rok

Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci #ri) 35
do 12 miesigcy 277 35

powyzej 12 miesigcy
Zobowigzania handlowe 277 35

Zobowiazania z tytulu dostaw ustug obejmuyja:

- rozrachunki z dostawcami krajowymi (konto 202)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.

4.Zobowiazania pozostale

34 709,75 zi
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4.1.Zobowiazania z tytutu podatkéw ,cel, ubezpieczen spotecznych

- podatek dochodowy od 0sob fizycznych (konto 220-2) 3 707,00 zt
- zobowigazanie z tytulu sktadek ZUS (konto 220-3) 159 749,39 zt
- podatek od nieruchomosci (konto 220-5) 73 048.40 zi
- razem z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych 236 504,79 zi

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel ubezpieczen i innych $wiadczen sa nieoprocentowane i rozliczane w

okresach miesigcznych.
Na dzien 31 grudnia 2010 w Spélce wystepuja przeterminowane zobowiazania wobec ZUS z tytutu skladek
oraz wobec Urzgdu Gminy w Koronowie z tytutu podatku od nieruchomosci. Zobowiazania te zostaty

wycenione facznie z naleznymi odsetkami.

4.2. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 13 344,83 71
dotycza:

- rozrachunk6éw z pracownikami z tytutu wynagrodzen (konto 230) wypltaconymi 6 602,83 zi
w 2009 r.

- rozrachunki z tytulu wynagrodzen RADA NADZORCZA (konto 231) 6 742,00 zt

-razem: 13 344,83 zi

Pozycja bilansowa prawidlowa.

4.3 Zobowiazania inne w kwocie 1 626 923,64 zt
obejmuja:

Pozycja ., Zobowiazania pozostale” w pasywach bilansu obejmuje nie zaplacone zobowiazania z tytutu nabycia
akcji, ktore skorygowaly dziatalnosci inwestycyjng w kwocie 1 120 092,64.zt.
- rozrachunki z udziatowcami i akcjonariuszami (konto 241) 506 000,00 zt.
- pozostate (konto 249-2) 831,00 zi.
V. Rozliczenia migedzyokresowe nie wystepuja

VL. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto i netto.
Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyijnej:

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ik ik
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2009 2010
RODZAJE DZIALALNOSCI)
sprzedaz ustug budowlanych 206
produkcja konstrukcji stalowych
[ ustugi najmu 215 140
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 215 346
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW (STRUKTURA Rok Rok
TERYTORIALNA) 2009 2010
|a) kraj 215 346
| b) eksport
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| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 215 346

| - w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Rok Rok
TOWAROW I MATERIALOW 2009 2010
a) kraj 523 432
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i

materialow, razem 523 432
- w tym: od jednostek powigzanych

Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatéw, w tym:
obejmuja:

Rok Rok
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2009 2010
a) amortyzacja 149 159
b) zuzycie materialéw i energii 43 11
¢) ushugi obce 195 466
d) podatki i oplaty 136 146
¢) wynagrodzenia 181 146
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 23 17
 8) pozostale koszty rodzajowe 11 4
Koszty wedlug rodzaju, razem 738 949
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen -51 0
migdzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -539 -791
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 148 159
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 695 415

Poniesione koszty zostaly prawidlowo zakwalifikowane i odniesione do wlasciwego okresu.
Pozostale przychody i koszty operacyjne.

Pozostale przychody operacyjne.

W pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych ujete sg przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio z podstawowa dzialalnoscia Spotki i wptywajace na wynik finansowy.

Rok Rok

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2009 2010
a) rozwigzang rezerwy (z tytulu)

- na koszty
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 2
b) pozostale, w tym: 127 9

- ulga za zle dlugi 94

- zwrot podatku PCC 14

- pozostale 19 9
Pozostale przychody operacyjne, razem 129 9
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Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych:

Pozostale koszty operacyjne

Rok Rok
POZOSTALEE KOSZTY OPERACYJNE 2009 2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
- odprawy emerytalne
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 785 0
- aktualizacja wartosci naleznosci 785
¢) pozostale, w tym: 108 181
- kKoszty sadowe 8 17
- sankcje i kary 28 150
- inne 7% 14
Inne koszty operacyjne, razem 893 181
W 2010 roku nie tworzono odpiséw aktualizujacych aktywa niefinansowe.
Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU Rok Rok
ODSETEK 2009 2010
a) pozostate odsetki 0 2
- od jednostek powiazanych
- od pozostalych jednostek 2
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 0 2
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2009 2010
a) dodatnie roznice Kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 114 89
- udzialy w spotkach zaleznych oraz akcje 114 89
¢) aktualizacja wartosci inwestycji:
d) pozostale, w tym:
- rdznica z wyceny aportu
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
Inne przychody finansowe, razem 114 89
Koszty finansowe
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2009 2010
a) od kredytow i pozyczek 13 122
- dla jednostek powiazanych
- dla innych jednostek 13 122
b) pozostale odsetki 14 11
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[Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 90 133 _l
- Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE 2009 2010
c) pozostale, w tym: 13 1
- roznice kursowe 13 1
- koszty emisji akcji
- pozostale
Inne koszty finansowe, razem 13 1
Podatek dochodowy i pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
Rozliczenie gléwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego za rok 2010
PR Rol;. Rola:E
PODATEK DOCHODOWY B!EZACY 2009 2010
1. Zysk (strata) brutto -1 451 -802
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strat) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 870 176
_ trwale réznice pomiedzy zyskiem (strata ) brutto a
dochodem do opodatkowania 867 195
- przejéciowe roznice pomigdzy zyskiem (strata)
brutto a dochodem do opodatkowania 3 -19
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -581 -626
4. Podatek dochodowy wedlug stawki 19% 0 0

VII. Badanie pozostalych czgsci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1. Rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposdb
wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zi
A. $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci - 796

B. érodkéw pienigznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci -9084
C. $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9839
D. $rodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) -41
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Poza ogélna kwota - 41 tys. zt przeptywow pienigznych w roku 2010 w skali jednostki - uwage zwraca
ujemna nadwyzka $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej w kwocie — 10 204 tys. zl, co
wskazuje ze dziatalno$¢ inwestycyjna nie wypracowata w 2010 r. Srodkéw zapewniajacych dalszy j€j
rozwoj.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wlasnego o /+/ 8 024,0
tys. zt , zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. W informacji dodatkowej omoéwione sa rowniez skiadniki majatku stanowigce
zabezpieczenie kredytow i pozyczek zaciagnietych przez spotke. Zawarta jest takze informacja o
przeksztatceniu wyniku finansowego brutto jednostki w podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym, ktére biegly przedstawil w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych informacjach
ujeto rowniez sprawy transakcji ze stronami powigzanymi oraz dane dotyczace zatrudnienia,
wynagrodzen, pozyczek i szczegélnych uméw gospodarczych (zgodnie z art. 48 i zal. nr 1 do uor).

7.4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa zgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono naruszenia przez jednostk¢ obowiazujacych przepiséw prawa wplywajacych na
sprawozdanie finansowe.

7.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2010r., a datg zakoniczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawg o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 22 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zalaczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31.12.2010r.
Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident:

! \ KOMPLEMENTARIUSZ
‘ Tl . BIEGLY REWJDENT NR 816
Zdzistaw Kazmierczak nr rej. 1607 Jadwiga Faron
|
AUXILIUM AUDYT
Krak6w, dn. 21 marzec 2011r Krystyna Adamus, Jadwigs Faron
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