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Do: KNF, GPW, PAP
Temat: Szacunki wybranych danych finansowych i ope racyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN

za 3 kwartat 2011 roku

Raport biezacy nr 171/2011

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Spétka”, ,PKN ORLEN S.A.") podaje szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN (,PKN ORLEN") za 3 kwartat
2011 roku.

Tabela 1.
Zmiana zmiana
(3kw'11/ (3kw'11/
Dane Makro jd. 3kw'10 4kw'10 1kw'1l 2kw'1l  3kw'll 2kw11) 3kw'10)
Cena ropy Brent - Srednia USD/b 76,9 86,5 105,4 117,0 113,4 -3% 47%
Dyferencjat URAL/Brent" USD/b 0,9 1,5 2,9 2,9 0,7 -76% -22%
Modelowa marza rafineryjna” USD/b 3,1 3,3 1,5 1,4 2,7 93% -13%
Modelowa marza petrochemiczna® EUR/t 753 667 751 795 663 -17% -12%
PLN/USD éredni* PLN 3,10 2,92 2,88 2,75 2,94 7% -5%
PLN/EUR éredni® PLN 4,01 3,97 3,94 3,96 4,15 5% 3%
PLN/USD na koniec okresu® PLN 2,93 2,96 2,82 2,75 3,26 19% 11%
PLN/EUR na koniec okresu® PLN 3,99 3,96 4,01 3,99 4,41 11% 11%

1) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

2) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

3) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE +
35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

4) Wg danych Narodowego Banku Polskiego.

Tabela 2.

Dane operacyjne: Zmiana zmiana
Produkcja id. IW10  Akwil0  Lkwll  2kwil  Skwll gy e
Przeréb ropy w Grupie Kapitatowej

ORLEN ogotem, w tym: tys. t 7 406 7542 6 423 6 765 7418 10% 0%
Przer6b ropy w rafinerii w Ptocku tys. t 3 664 3788 3301 3480 3953 14% 8%
Wskaznik wykorzystania mocy5 % 97% 100% 87% 85% 97% 12 p.p. 0p.p.
Uzysk paliw6 % 79% 80% 79% 74% 75% 1p.p. -4 p.p.
Przer6b ropy w Unipetrolu tys. t 1182 1141 879 1112 941 -15% -20%
Wskaznik wykorzystania mocy7 % 93% 90% 69% 87% 74%| -13p.p. -19 p.p.
Uzysk paliw6 % 76% 74% 78% 76% 81% 5p.p. 5p.p.
Przeréb ropy w ORLEN Lietuva tys. t 2481 2541 2 166 2123 2 435 15% 2%
Wskaznik wykorzystania mocy8 % 97% 100% 85% 83% 96% 13 p.p. -1 p.p.
Uzysk paliw6 % 74% 73% 74% 76% 75% -1p.p. 1p.p.

5) Moce przerobowe rafinerii w Plocku wynosza 15,1 mt/r w 2010r i w 1 kwartale 2011 roku. Od 2 kwartatu 2011 roku 16,3 mt/r w
zwigzku z uruchomieniem kompleksu PX/PTA.
6) Uzysk paliw to relacja ilosci wyprodukowanej (benzyny, nafty, LPG, ON, LOO, JET) wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do

ilosci przerobu ropy.
7) Moce przerobowe rafinerii Unipetrol wynoszg 5,1 mt/r w 2011r. CKA [51% Litvinov (2,8 mt/r) i 51% Kralupy (1,7 mt/r)] oraz 100%

Paramo (0,6 mt/r).
8) Moce przerobowe rafinerii ORLEN Lietuva wynoszg 10,2 mt/r w 2011r.

Tabela 3.

Dane operacyjne: Zmiana zmiana

Sprzeda z i (Bkw1L/ @Gkw1l/
P . 3kw'10 4kw'10 1kw'1l 2kw'11 3kw'll 2kw'11) 3kw'10)

Sprzedaz w Grupie Kapitatowej

ORLEN ogotem, w tym: tys. t 9227 8 888 8 070 8 597 9 626 12% 4%
Sprzedaz rafineryjna tys. t 6 075 5925 5217 5 545 6 279 13% 3%
Sprzedaz detaliczna tys. t 1940 1759 1600 1836 1987 8% 2%
Sprzedaz petrochemiczna tys. t 1212 1204 1253 1216 1 360 12% 12%




SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych w 3 kwartale 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego:
» modelowa marza rafineryjna tgcznie z dyferencjalem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 0,6 USD/bbl (r/r)
do 3,4 USD/bbl,
» modelowa marza petrochemiczna zmniejszyta sie o (-) 90 EUR/t (r/r) do 663 EUR/A,
»  Sredni kurs PLN wzgledem USD umocnit sie o 16 gr (r/r) do poziomu 2,94 PLN/USD,
» Sredni kurs PLN wzgledem EUR ostabit sie o0 14 gr (r/r) do poziomu 4,15 PLN/EUR.

W poréwnaniu z 2 kwartatem 2011 roku:
» modelowa marza rafineryjna tgcznie z dyferencjalem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 0,9 USD/bbl
(kw/kw),
» modelowa marza petrochemiczna zmniejszyta o (-) 132 EUR/t (kw/kw),
» Sredni kurs PLN zaréwno wzgledem USD jak i EUR ostabit sie 0 19 gr (kw/kw).

PARAMETRY OPERACYJNE

Przeréb ropy w PKN ORLEN w 3 kwartale 2011 roku wzrést o 10% (kw/kw) do poziomu 7,4 min t i osiggnat
porownywalny poziom (r/r).

» wazrost wykorzystania mocy przerobowych rafinerii w Plocku o 12 pp (kw/kw) w efekcie zakonczenia
w 3 kwartale 2011 roku postojéw remontowych instalacji Hydroodsiarczania Gudronu oraz Wytworni
Wodoru przeprowadzonych gtdwnie w 2 kwartale 2011 roku. Zmniejszenie udzialu rop
niskosiarkowych w przerobie oraz wptyw powyzej opisanych postojéw skutkowat obnizeniem uzysku
paliw o (-) 4 pp (r/r),

» nizsze wykorzystanie mocy przerobowych w Unipetrol odzwierciedla rozpoczete we wrzesniu 2011
roku postoje remontowe rafinerii oraz petrochemii w Litvinovie. Wzrost uzysku paliw o 5 pp (r/r) i
(kw/kw) wynika z przetworzenia potproduktdw zgromadzonych przed okresem remontowym,

» wysoki poziom wykorzystania mocy przerobowych w ORLEN Lietuva, przy stabilnym poziomie
uzysku paliw (r/r).

Na tle powy zszych uwarunkowa n PKN ORLEN w 3 kwartale 2011 roku odnotowat:

» wzrost sprzedazy rafineryjnej o 3% (r/r) osiggniety na rynku polskim i litewskim, przy nizszej
sprzedazy na rynku czeskim w efekcie rozpoczetego postoju remontowego,

» wazrost sprzedazy detalicznej o 2% (r/r) oraz o 8% (kw/kw) osiggniety gtdwnie na rynku polskim i
niemieckim,

» wzrost sprzedazy petrochemicznej o 12% (r/r) osiagniety gtéwnie dzieki wprowadzeniu do sprzedazy
kwasu tereftalowego (PTA) oraz wyzszej sprzedazy PCW. Nizsza sprzedaz olefin i poliolefin na
skutek rozpoczetego we wrzesniu postoju remontowego w Unipetrol oraz ograniczenia popytu na
rynku polskim i czeskim.

PARAMETRY FINANSOWE

Zarzad PKN ORLEN S.A. szacuje, ze w 3 kwartale 2011 roku:

taczny, ujemny wptyw zmian czynnikbw makroekonomicznych obejmujgcych: marze rafineryjng i
petrochemiczng, dyferencjat URAL/Brent, zmiany kursow PLN wzgledem walut obcych oraz wolumenéw
sprzedazy wyniesie okoto (-) 0,1 mld PLN (r/r).

Presja na marze detaliczne zwigzana z wysokimi cenami paliw zostata w cze$ci skompensowana rosngcymi
wolumenami sprzedazy, co w rezultacie spowoduje obnizenie wyniku segmentu detalicznego o ponad (-) 0,1
mid PLN (r/r).

Pozostale elementy operacyjne, przede wszystkim zmiany legislacyjne w zakresie opodatkowania
biokomponentéw w paliwach oraz pogorszenie warunkéw handlowych zwigzane z silng presja
konkurencyjng obniza wynik operacyjny o okoto (-) 0,3 mld PLN (r/r).

W rezultacie szacowany wynik operacyjny wg LIFO za 3 kwartat 2011 roku wyniesie okoto 0,2 mid PLN.

Efekt LIFO zwiekszajacy wynik operacyjny bedzie wyzszy o okoto 0,5 mid PLN (r/r) i wyniesie w 3 kwartale
2011 roku ponad 0,5 mid PLN.



Szacowany zysk operacyjny za 3 kwartat 2011 roku wyniesie okoto 750 min PLN.

Ujemny efekt netto przeszacowania kredytow w 3 kwartale 2011 roku szacowany jest na okoto (-) 1,4 mid
PLN, z czego okoto (-) 0,9 mild PLN dotyczy kredytéw w USD powigzanych z inwestycjg w ORLEN Lietuva
oraz kredytéw jednostek zagranicznych i zostato ujete w kapitatach wtasnych.

Pozostata kwota w wysokosci okoto (-) 0,5 min PLN dotyczaca gtéwnie ujemnych réznic kursowych od
kredytow w EUR zostata ujeta w rachunku wynikow.

Po uwzglednieniu ujemnych réznic kursowych netto od pozostatych pozycji w walutach obcych w kwocie
okoto (-) 0,5 min PLN oraz kosztow odsetkowych netto w wysokosci okoto (-) 0,1 min PLN, ujemne saldo z
dziatalno$ci finansowej w 3 kwartale 2011 roku wyniesie okoto (-) 1,1 mid PLN.

W 2 kwartale 2011 roku akcje Polkomtel S.A. zostaty zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy. W efekcie udziat w wyniku netto tej spéiki nie bedzie uyjmowany w rachunku wynikéw Grupy PKN
ORLEN za 3 kwartat 2011 roku.

Jednoczesnie informujemy, iz w ramach standardowych procedur kwartalnych, zgodnie z MSR 36 (Utrata
Wartosci Aktywow), prowadzone sg analizy wystapienia przestanek do przeprowadzenia testow na trwalg
utrate wartosci aktywow.

Dodatkowo, zgodnie z MSR 10 (Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym) na wyniki raportowane mogg
mie¢ wpltyw zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdar finansowych, w
szczegoblnosci dotyczace oceny ryzyk.

Informacje i liczby podane w niniejszym raporcie sg szacunkowe i moga sie rézni¢ od wartosci, ktére zostang
opublikowane w dniu 4 listopada 2011 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN
S.A. za 3 kwartat 2011 roku.

Raport sporzgdzono na podstawie § 5 ust. 1 pkt 25 oraz § 31 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) oraz
art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku Nr 184 Poz. 1539).

Zarzad PKN ORLEN S.A.



