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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, wtys. z& w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCF[ODOW OI?AZ 3 kwartaty 2011 | 3 kwartaly 2010 | 3 kwartaty 2011 | 3 kwartaty 2010
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy 1099 198 874 325 271991 218 434
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 120 519 95 810 29 822 23936
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 104 197 91339 25783 22819
Zysk (strata) netto 83 760 71525 20 726 17 869
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 83761 71518 20 726 17 867
Catkowity dochdd (strata) netto 84 107 70 349 20812 17575
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 84 108 70 342 20 812 17574
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 77 187 30945 19 100 7731
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -80 707 -70 107 -19971 -17 515
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -413 -10 471 -102 -2616
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -3933 -49 633 -973 -12400
Z}y/sl;:[(jslt{r)ata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcj¢ zwykta (w 9.08 775 225 1.94
f]ij:/gdwryﬁzy(i,y:/(;;{;]%) netto akcjonariuszy jednostki dominujacejna na jedna 9.06 774 204 1.93

POZYCJE BILANSU 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 1570 888 1410001 356 114 356 034
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 655 670 542 860 148 638 137075
Zobowigzania diugoterminowe 131322 144 639 29770 36522
Zobowigzania krétkoterminowe 524 348 398 221 118 867 100 553
Kapitat wiasny udziatowcéw jednostki dominujacej 915218 867 141 207 476 218 958
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 15 180 16 909
Liczba akcji 9225 663 9225 663 9225 663 9225 663
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 99,20 93,99 22,49 23,73
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 99,30 94,05 22,51 23,75
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje¢ (w zt / EUR) 0,00 4,00 0,00 1,01

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
PO ACHUAKD DUk LTAAT, S

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaly 2010 | 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaty 2010
Przychody netto ze sprzedazy 484 605 365531 119 913 91321
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21336 13026 5279 3254
Zysk (strata) brutto 71042 55189 17 579 13788
Zysk (strata) netto 68 815 52809 17 028 13193
Catkowity dochéd (strata) netto 66 891 51550 16 552 12879
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 7030 -26 866 1740 -6 712
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13168 9021 3258 2254
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -24 254 -38834 -6 002 -9702
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -4 056 -56 679 -1 004 -14 160
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 746 5,72 1,85 1,43
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 744 5,71 1,84 1,43

POZYCJE BILANSU 30.09.2011 31.122010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 986 383 895 630 223 609 226 152
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 340114 280222 77 102 70758
Zobowiazania diugoterminowe 87480 105 862 19 831 26731
Zobowiazania krétkoterminowe 252 634 174 360 57271 44027
Kapitat wiasny 646 269 615408 146 506 155 394
Kapitat zaktadowy 66 964 66 964 15 180 16 909
Liczba akcji 9225663 9225663 9225 663 9225 663
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 70,05 66,71 15,88 16,84
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 70,26 66,81 15,93 16,87
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w zt / EUR) 0,00 4,00 0,00 1,01

Powyzsze dane finansowe za 3 kwartaty 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrze$nia 2011 roku —
4,4112 PLN/EUR oraz na dzien 31 grudnia 2010 — 3,9603 PLN/EUR;
- pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca:

PLN/EUR; 3 kwartaty 2010 — 4,0027 PLN/EUR.

3 kwartaty 2011

- 4,0413
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
) od 01.07.2011 {|od 01.01.2011 ||od 01.07.2010 || od 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 30.09.2011||do 30.09.2011||do 30.09.2010|| do 30.09.2010
III kwartal || 3 kwartaly III kwartat 3 kwartaly
rok biezacy || rok biezacy |{rok poprzedni|| rok poprzedni
(niebadane) || (niebadane) || (niebadane) (niebadane)
‘ Przychody operacyjne ()g(j{em’ w tym: H 412 545 H 1105 455 H 344 763 H 881 993‘
Przychody ze sprzedazy 411 328 1099 198 341 451 874 325
‘ Pozostale przychody operacyjne H 1 217H 6 257H 3 312H 7 668‘
Zmiam.l stamf zapaféw produktéw gotowych oraz produkcji (1419) 26 581 5047 6336
niezakonczonej
‘ Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby H 2 363H 6 618H 3 206H 7 085 ‘
‘ Koszty operacyjne ogétem, w tym: H (360 768) H (1018 ISS)H (305 567) H (799 604)‘
‘ Amortyzacja ‘ ‘ (17 429) ‘ ‘ (51 089) H (17 084) ‘ ‘ (51162) ‘
| Materialy i energia | esswe|| 1940 @268 (544 951)|
Ustugi obce (31424 (76 780) (18 205) (46319)
Podatki i optaty (3 306) (9 547) (3005) (9032)
‘ Swiadczenia pracownicze H (49 363) H (144 122) H (45 610) H (127 817)‘
‘ Pozostale koszty operacyjne H (4 150) H 17 193)H (8 982)H (20 323)‘
‘ Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej H 52721 H 120 519 H 47 449 H 95 810‘
‘ Przychody finansowe H 290H 1 040H 1 765H 5 609‘
‘ Koszty finansowe H (10 142) H (17 362)H 2 238)H (10 080)‘
\ Zysk przed opodatkowaniem H 0 869H 104 197H 46 976H 91 339‘
| Podatek dochodowy | 8279|0437 ©761)| (19814)
‘ Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej H 34 042 H 83760 H 37215 H 71 525‘
‘ Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacyh H OH (@) H 9 H 7‘
‘ Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej H 34 042 H 83761 H 37 206 H 71 518‘
Podstawowy 'zysk 'netto a%(cjona.riuszy jednostki  dominujacej 3,69 9.08 403 775
przypadajacy na jedna akcje¢ (w zt)
Rozwodniony ' zysk ' netto a'kcjona.riuszy jednostki  dominujacej 3.68 9,06 403 7.74
przypadajacy na jedng akcje (w zh)
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07.2011 || od 01.01.2011 || od 01.07.2010 || od 01.01.2010
do 30.09.2011 || do 30.09.2011 || do 30.09.2010 || do 30.09.2010
III kwartat 3 kwartaty III kwartat 3 kwartaly
rok biezacy rok biezacy rok poprzedni || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

| Zysk netto za okres [ 34042, 83 760 37215 71524
‘ Inne calkowite dochody H 827H 347H G 497)H a 176)‘

Rozmc.e kursowe z przeliczenia jednostek 5484 3715 (4 352) 458

zagranicznych

Wyc.er.la instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy (4725) (8 319) 357 (1148)

pieni¢zne

Przes.zac.owame srodkéw trwatych do wartosci 0 5 454 0 0

godziwej
‘ Wynik zabezpieczen przeptywdéw pieni¢znych ‘ ‘ (743) H (922)H 62 1‘ ‘ (645 )‘

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw 811 419 (123) 159
‘Calkowity dochéd za okres H 34 869H 84 107H 33 718” 70 349‘
Catkowity dochéd przypadajacy na: H H H H ‘
‘ Akcjonariuszy niekontrolujacych ‘ ‘ 0 ‘ ‘ (1 )‘ ‘ 9‘ ‘ 7 ‘
‘ Akcjonariuszy jednostki dominujacej H 34 869H 84 108” 33 709H 70 342‘

Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czesé




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota 30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
‘ L. Aktywa trwate H ‘ | 905 506 H 866 422|
‘ Rzeczowy majatek trwaty H 11 H 785 g()7H 737 112|
Warto$ci niematerialne 60 578 63 266
‘ Warto$¢ firmy H 12 H 17 gmH 17 867|
‘ Nieruchomosci inwestycyjne H ‘ | 14 036 H 14 036|
‘ Pozostate inwestycje ‘ ‘ ‘ | 3 H 236|
‘ Przedptaty na zakup $rodkéw trwatych ‘ ‘ 11.2 ‘ | 14 427 H 14 237|
‘ Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego H ‘ | 15788 H 19 668'
‘ I1. Aktywa obrotowe H ‘ | 665 382 H 543 579|
‘ Zapasy H 14 H 247 939H 211 589|
‘ Naleznosci z tytutu podatku dochodowego H ‘ | 2137 H 4 726|
‘ Naleznos$ci handlowe i pozostate H 13 H 373021 H 279 ()27|
| Inwestycje krétkoterminowe || ‘ | 802 || 726|
‘ Pochodne instrumenty finansowe H 26 H 1367 H 3 462|
| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty I s 40 16| 44 049
| Aktywa razem | || 1570 888]| 1 410 001]

Dariusz Manko

Prezes Zarzqdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Adam Picla

Cztonek Zarzqgdu

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czes¢




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

PASYWA Nota 30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
P. Kapitat whasny H ‘ | 915 218H 867 141|
‘ Kapitat akeyjny H ‘ | 66 %4H 66 964|
‘ Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej H H 7 484H 6 612|
| Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne || | | (588) || 334|
‘ Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych H ‘ | (4 439) H 2 425|
‘ Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych H ‘ | 4303 H ()l
‘ Zyski zatrzymane H H 859 253H 812 280|
‘ Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych H ‘ | (17 759) H @1 474)|
‘ Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej H H 915 ZISH 867 141|
‘ Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych H ‘ | ()H ()|
’II. Zobowiazania dlugoterminowe H ‘ | 131 322H 144 639|
‘ Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu finansowego H 16 H 45 gng 77 788|
| Zobowiazania pozostate | | | | 0| | 187I
‘ Rezerwy H 15 H 1 OIOH 1 272|
‘ Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych H 15 ‘ | 14 044H 14 ()44|
‘ Przychody przysztych okreséw H ‘ | 27 102H 11 541|
‘ Rezerwa na podatek odroczony H ‘ | 43 284H 39 807|
[11. Zobowiazania krétkoterminowe | | 524 348 398 221
| Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu finansowego || 16 | | 306 043 || 234 267|
‘ Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego H H 3 714H 2 690|
‘ Zobowigzania handlowe i pozostate ‘ ‘ 18 ‘ | 193 560‘ ‘ 144 994'
‘ Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne H 15 ‘ | 13 955 H 15 507|
‘ Pochodne instrumenty finansowe H 26 H 6 732H 46g|
‘ Dotacje ‘ ‘ ‘ | 344‘ ‘ 295|
’Pasywa razem H ‘ | 1570 SSSH 1410 001|

Dariusz Manko

Prezes Zarzqdu

Adam Picla

Cztonek Zarzqdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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apital wlasny na dzien 1 stycznia 2011
66 964|| 6612 334 2 425 0] 812280 (21 474)(| 867 141 0 867 141
badane)
Catkowity dochdd netto za okres 0 0 (922) (6 864) 4418 83 761 3715 84 108 () 84 107
Wycena kosztéw opcji menedzerskiej 0 872 0 0 0 0 872 0 872
Przesunigcie w zwiazku z amortyzacja 0 0 0 0 (115) 115 0 0 0 0
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0 0 (36 903) 0| (36 903) ol (36903)
Korekt: ji zak dzialé
f)re a wyc'eny opcji zakupu udziatow 0 0 0 0 0 0 0 | |
niekontrolujacych
ital wk dzien 30 $nia 2011
apitat wiasny na dzien 59 wrzesnia 66 964|| 7484 588)|| (4439)|| 4303|| 859253|| (17759)|| 915218 ol| 915218
niebadane)
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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IKapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010
66 964 4 445 829 2679|| 759501 (22222)|| 812196 0|| 812196
Catkowity dochéd netto za okres 0 0 (645) (989) 71518 458 70 342 7 70 349
Wycena opcji menadzerskiej 0 1621 0 0 0 0 1621 0 1621
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0 ol| (36923) 0| (36923) 0| (36923)
Kf)rekta wyc.eny opcji zakupu udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 (7) @
niekontrolujacych
Kapital wiasny na dziefi 30 wrzesnia 2010 66964|| 6066 184 1690|| 794096| (21764)|| 847236 o|| 847236
(niebadane)
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzgdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

od 01.01.2011 || od 01.01.2010
do 30.09.2011 || do 30.09.2010
Rachunek przeptywu $rodkéw pieni¢znych 3 kwartaty 3 kwartaly
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)

‘Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej H H ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 104 197H 91 339‘
‘ Korekty: H 53 ISOH 4991 1‘
‘ Amortyzacja H 51089 H 51 162‘
‘ Spadek wartosci §rodkéw trwatych w wyniku przeszacowania H 161 H 0‘
‘ Zyski z tytutu r6znic kursowych netto H 3 108)” (10 151)‘
‘ Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej H OH (125)‘
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych H 165 H 214‘
‘ Odsetki i udzialy w zyskach H 9 254H 8 784‘
‘ Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wlasny H (922) H (645)‘
‘ Koszty opcji menadzerskich H 872 H 1 621‘
‘ Pozostale pozycje netto H 639 H (949)‘
‘ Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang kapitalu obrotowego ‘ ‘ 157 347H 141 250‘
‘ Zmiana stanu zapasow H (36 350) H (43 824)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H 93 994)H (83 328)‘
‘ Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow H 45593 H 26 331 ‘
‘ Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych biernych H (13814) H L5 12‘
‘ Zmiana stanu przychodéw przysztych okres6w H 15 610H 4 703‘
‘ Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ 86 392H 46 644‘
‘ Podatek zaptacony H (C] ZOS)H (15 699)‘
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 77187 30 945
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej H H ‘
‘ (+) Wplywy: H MH w\
‘ Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych H 673 H 1 144‘
‘ Sprzedaz pochodnych instrumentéw finansowych ‘ ‘ 329 ‘ ‘ 125 ‘
‘ Dywidendy otrzymane H OH 22‘
‘ Odsetki otrzymane H 106 H 15‘
‘ Pozostate wptywy H OH 3‘
‘ (-) Wydatki: H (81 SISQH 171416!‘
‘ Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych H (81701) H (70 554)‘
‘ Nabycia jednostek zaleznych ‘ ‘ (114) ‘ ‘ (60)‘
‘ Pozostate wydatki H OH (802)‘

integralna czesé
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

‘ Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej H (80 707) H (70 107)‘
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnos$ci finansowej H H ‘
‘ (+) Wplywy: H MH 190 387‘
‘ Wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek H 91 148H 190 209‘
‘ Inne wptywy finansowe ‘ ‘ OH 178‘
‘ (-) Wydatki: H 91 5611” (200 858)‘
‘ Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli H (36 903) H 36 923)‘
‘ Splaty kredytéw i pozyczek H (42 796)H (152 434)‘
‘ Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych H 0 H (243)‘
‘ Ptatno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego H a 169)H (1 530)‘
| Odsetki | (10693) ©607)]
‘ Inne wydatki finansowe H OH (121)‘
‘ Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej H (413)H 10 471)‘
‘ Przeplywy pieni¢zne netto, razem: H a3 933)H 49 633)‘
‘ - zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych H 0 H 0 ‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 44 049H 106 306‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 40 116H 56 673‘

Dariusz Manko Adam Picla

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej, ktora jest Grupa Kety S.A
(,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) i jej spétek zaleznych (patrz Nota 2).

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Niniejsze §rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
bieglego rewidenta.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw,  rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochodéw i rachunku zyskow i strat obejmujace dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku nie
byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujaca  jest spétka akcyjna zarejestrowana w Polsce, z siedzibg w Ketach przy
ul. Ko$ciuszki 111.

Jednostka dominujaca powstata poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali
Lekkich ,,KETY” w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia 3 marca 1992
roku. W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w  Sadzie Rejonowym
w Bielsku - Biatej Wydzial VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad Rejonowy w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spétki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000121845.

Jednostka dominujaca postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 nadanym przez
Urzad Skarbowy w O$wigcimiu.

Jednostka dominujaca posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 jednostka dominujaca zadebiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto$ciowych, stajac
si¢ sp6lka publiczng. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Warto§ciowych S.A. w Warszawie Spétka dziata w
sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie
przetwérstwa  aluminium 1 jego  stopédw  oraz  dzialalnos¢  produkcyjna i handlowa
w zakresie wytwarzania materialéw na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, w tym posrednictwo
handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe oraz inne.

Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Grupa Kety S.A..

Dnia 25 pazdziernika 2011 niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
26 pazdziernika 2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢c w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Skilad Grupy

W sktad Grupy w okresie 9 miesigcy 2011 wchodzita Grupa Kety S.A. oraz nastgpujace spéiki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Nazwa Udziaty w Udziaty w Data Segment
podstawowej podmiotu kapitale kapitale objecia Sprawozdawczy
dominujacego || podstawowym || podstawowym kontroli
na dzien na dzien
30-09-2011 31-12-2010
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska || Dziatalnos¢ produkcyjna i || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/1998 SOG
handlowa w zakresie S.A.
opakowan z tworzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 06/1998 SSA
Polska budowlanej S.A.
Alutech Sp. z 0.0. w Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna, || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 03/1999 Inne
likwidacji handlowa i ustugowa S.A.
Dekret Centrum Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Rachunkowe Sp. z 0.0. ksigg rachunkowych S.A.
Celtech Sp. zo.0. w Kety, Polska Dziatalno$¢ ustugowa Alutech sp. z || zlikwidowana 100,00 % 12/1999 Inne
likwidacji .00 w2011
Aluprof-Ukraina Kijéw, Ukraina Dziatalno$¢ handlowa Aluprof S.A. sprzedana 100,00 % 01/2000 SSA
Sp. z 0.0. w2011
Alu Trans System Sp. z o.0. Wroctaw, Dziatalno$¢ produkcyjna || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska S.A.
Aluprof Hungary sp. z o0.0. Budapeszt, Dziatalno$¢ handlowo- Aluprof 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry ustugowa S.A..
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0. Goleszow, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 07/2000 SUB
Polska budowlanej S.A.
Alupol LLC Sp. z o.0. Borodianka, || Dziatalno$¢ produkcyjna w || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSW
Ukraina zakresie profili S.A.
aluminiowych
Aluprof Deutschland GmbH Bayreuth, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Sprzedaz stolarki okienno- || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy drzwiowej z aluminium i
PCV
Impet sp. z 0.0. w likwidacji || Bielsko-Biata, Dziatalno$¢ handlowa — || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 06/2005 SSA
Polska sprzedaz systemow
stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Brytania aluminiowych
ALUPROF RUS Ltd. Moskwa, Rosja Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 07/2006 SSA
aluminiowych
Metalplast KARO Ztotow Ztotéw, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjno- || Aluprof S.A. 100,00% 99,77% 04/2007 SAB
S.A. ustugowa
ALUPROF ALG Algier, Algieria Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. || zlikwidowana 100,00% 04/2007 SSA
aluminiowych w2011
Alupol Packaging Kety sp. z Kety, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjno- || Grupa Kety 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
0.0. handlowa S.A.
Aluform sp. z o.0. Tychy, Polska || Dziatalno§¢ produkcyjno- || Grupa Kety 100,00% 100,00% 06/2009 SWwW
handlowa S.A.
Aluprof System Ukraina Kijéw, Ukraina || Dziatalno$¢ handlowa — || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA

sprzedaz systemow
stalowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

Na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w szczeg6lnosci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupg¢ dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zZycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF”).

Niniejsze $rdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku z

wyjatkiem zastosowania nastgpujagcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji

obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku oraz z

wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku
lub pézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego.
Nowelizacja usungta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym
w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrolg lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawczg lub ma na
nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten
sam rzad sprawuje kontrolg lub wspétkontrolg nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na
nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki
dzialalno$ci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub péZniej. Zmiana
ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji,
gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Grupy,

= KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkow jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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dla wierzyciela przez dluznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wpltywu na sytuacj¢ finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Grupy,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian
nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czg$¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Grupy,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie 7 obowiqzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdZniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Ponadto w stosunku do danych opublikowanych za 9 miesigcy 2010 roku Grupa dokonata ponizej opisanych
zmian zasad rachunkowosci oraz prezentacji.

v' Przy sporzadzaniu sprawozdania za 2010 roku Grupa zmienita spos6b prezentacji otrzymanego w drodze

decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Poprzednio Grupa prezentowata prawo
wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing operacyjny, od roku 2010 grupa rozpoznaje warto$¢ gruntu w
uzytkowaniu wieczystym jako aktywa. W wyniku powyzszego na dzien 01.01.2010 wzrosta warto§¢
gruntéw o kwote 13.592 tys. z1, rezerwy na podatek odroczony o 2.582 tys zt oraz kapitaléw wiasnych o
11.010 tys. zi.

W 2010 roku Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji Srodkéw pieni¢znych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji terminowych na zakup aluminium. Od 2010 roku Grupa prezentuje powyzsze
kwoty jako pozostate nalezno$ci. Uprzednio Grupa prezentowala te kwoty jako Srodki pienig¢zne. W
wyniku powyzszego na 01.01.2010 nastapito przesunigcie kwoty 1.905 tys. zt ze srodkéw pieni¢znych do
pozostatych.

W 2010 roku Grupa zmienila sposéb prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz w rachunku przeptywéw
pieni¢znych wyniku na transakcjach zabezpieczajacych ceng¢ aluminium oraz kursy walut dla dziatalno$ci
operacyjnej. W okresie 3 kwartaléw 2010 roku Grupa prezentowata powyzsze transakcje jako dziatalno$¢
finansowa w rachunku zyskéw i strat oraz dziatalno$¢ inwestycyjna w rachunku przeptywow pieni¢znych.
Poczawszy od sprawozdania za 2010 rok Grupa prezentuje wynik na przedmiotowych transakcjach jako
korekte ceny aluminium. W wyniku powyzszego w okresie 3 kwartaléw 2010 roku zmniejszeniu ulegly
przychody finansowe o 7.138 tys. zI oraz zmniejszeniu ulegty koszty materiatéw o 7.138 tys. zt. Ponadto w
rachunku przeplywéw pieni¢znych zmniejszeniu ulegty przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
zwigkszeniu przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej o kwotg 7.160 tys. zt stanowigca warto$¢ przeptywow
zwigzanych z realizacja przedmiotowych transakcji zabezpieczajacych.

Ponadto od 2010 roku Grupa zmienila sposéb prezentacji zmiany rezerwy na $wiadczenia pracownicze z
tytutu dyskonta. Poprzednio Grupa prezentowata zmian¢ stanu rezerwy z tytutlu odsetek jako koszty
$wiadczefn pracowniczych. Od 2010 roku Grupa prezentuje zwigkszenie rezerwy o odsetki jako koszty
finansowe w okresie. W wyniku powyzszego w rachunku zyskéw i strat za 3 kwartaty 2010 roku
zmniejszeniu ulegly koszty wynagrodzen o kwotg 668 tys. zi.

Dodatkowo od dnia 1 stycznia 2011 roku Grupa zmienita sposéb wyceny rzeczowych aktywow trwatych
zwigzanych z przesylem energii elektrycznej. Do tej pory Grupa wyceniata te aktywa w cenie nabycia. W
celu wierniejszego odzwierciedlenia warto$ci godziwej tychze aktywoéw Grupa zmienita wycene¢ aktywow
energetycznych na wycen¢ wg modelu wartoSci przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. W zwiagzku z
powyzszym na dzien 01.01.2011 roku nastapilo zwigkszenie warto$ci aktywow energetycznych o kwote
5.454 tys. zI stanowiaca wzrost warto$ci godziwej aktywow energetycznych ponad ich warto$¢ ksiegowa
oraz zmniejszenie wartosci tychze aktywéw o kwote 161 tys. zt zwigzang z wyceng w wartosci godziwej
ponizej wartosci ksiggowej. Zmniejszenie wartosci aktywOw zostalo odniesione w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W zwiazku ze zwigkszeniem warto$ci aktywoéw o kwote 4.418 tys. zt wzrosta
warto$¢ kapitalu z przeszacowania oraz o kwotg 1.036 tys. zt wzrosla warto$¢ rezerwy na podatek

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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odroczony. Zmiane polityki rachunkowosci w zakresie modelu wyceny wg warto$ci przeszacowanej dla
grupy aktywow energetycznych Grupa rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiggach roku biezacego.

‘ Zmiany w zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych za 3 kwartaty 2010 roku

‘ Lp. H H Jest H bylo ‘
‘ 1. H Ujawnienie warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu ‘
Zyski zatrzymane na 01.01.2010: rozpoznanie warto$ci
prawa wieczystego uzytkowania gruntu : 11.010 tys. zt 759,501 748 491
‘ Zmiany w rachunku zyskéw i strat za 3 kwartaty 2010 ‘
| Lp. | od 01.01.2010 do 30.09.2010 | jest || byto |
1. Koszty zuzycia materialdw — korekta o wynik na transakcjach
zabezpieczajacych +7.138 tys. zl. (544 951) (552 089)
2. Koszty wynagrodzen — korekta o koszty odsetek od rezerw na
$wiadczenia pracownicze + 668 tys. z (127817) (128 485)
3. Zysk netto z dzialalnoSci operacyjnej — korekta o +7.806 tys. z 95 810 88 004
wynikajaca z poz. 112
4. Zmniejszenie wyniku na dzialalno$ci finansowej o (7.806) tys. zi (4 471) 3335
wynikajaca z poz. 11 2.
‘ Zmiany w rachunku przeplywéw pienieznych za rok 3 kwartaty 2010 ‘
| Lp.| od 01.01.2010 do 30.09.2010 | jest || byo |
1. || Srodki pienigzne na 01.01.2010 (poczatek okresu) kwota (1.905) tys. zt. —
przeniesienie §rodkéw  pieni¢znych stanowigcych zabezpieczenie 106 306 108 211
otwartych transakcji terminowych do pozostatych naleznosci
‘ 2. H Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej +7.662 tys. zt H 30945 H 23283 ‘
‘ 3. H Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (5.757) tys. zt H (70 107) H (64 350) ‘
4. || Przeplywy pieni¢zne netto razem +1.905 tys. zt - korekta wynikajaca z
poz.2i3 (49 633) (51 538)
‘ 5. H Srodki pienig¢zne na 30.09.2010 (koniec okresu) H 56 673 H 56 673 ‘

Ponizej przedstawiono wptyw opisanych powyzej zmian zasad rachunkowosci na sprawozdanie

finansowe
d 01.01.2010
0d 01.01.2010 o
. do 30.09.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 30.09.2010 Korekty .
(Praeksatal ) (Poprzednio
rzeksztatcon;
ks o4 opublikowany)
‘ Przychody operacyjne ogétem ‘ ‘ 881993 H 0 H 881993
Z.mlana'stanu .zapasow produktéw gotowych oraz produkcji 6336 0 6336
niezakonczonej
‘ Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby ‘ ‘ 7085 H 0 H 7085
Koszty operacyjne ogélem, w tym: (799 604) 7806 (807 410)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesé
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Amortyzacja (51162) 0 (51 162)
Materialy i energia ‘ ‘ (54495 1)H 7138 H (552 089)‘
Ustugi obce (46 319) 0 (46 319)
Podatki i optaty (9032) 0 (9 032)
Swiadczenia pracownicze ‘ ‘ (127 817)H 668H (128 485)‘
Pozostale koszty operacyjne (20 323) 0 (20 323)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ 95 SIOH 7 806H 88 004‘
Przychody finansowe H 5 609H a 138)H 12 747‘
Koszty finansowe ‘ ‘ (10 080) H (668)H © 412)‘
Zysk przed opodatkowaniem H 91 339H OH 91 339‘
Podatek dochodowy H (19 814)H OH 19 814)‘
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej H 71 525H OH 71 525‘
Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych ‘ ‘ 7 H 0 H 7‘
Przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej H 71 SISH OH 71 518‘

od 01.01.2010 od 01.01.2010
. P oy 0.09.2010
Rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych do 30.09.2010 Korekty d?u3 zednio
(przeksztalcone) pr
opublikowane)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Zysk przed opodatkowaniem ‘ ‘ 91 339H OH 91 334
Korekty: ‘ ‘ 49 911H 5 757H 44 154‘
Amortyzacja H 51 162” OH 51 162‘
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych ‘ ‘ OH OH d
Zyski z tytutu réznic kursowych netto ‘ ‘ (10 151)H OH (10 151)‘
Zysk z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej H (125)H 5 757H © 882)‘
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych ‘ ‘ 214‘ ‘ 0‘ ‘ 214‘
Odsetki i udzialy w zyskach H 8 784H OH 8 784-‘
Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat (645) o (645
wihasny
Koszty opcji menedzerskich H 1 621H OH 1 621‘
Pozostate pozycje netto ‘ ‘ (949)H OH (949)‘
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu 141 250 5757 135 493
obrotowego
Zmiana stanu zapasow H (43 824)H OH 43 824)‘
Zmiana stanu naleznosci netto H (83 328)H 1 905H (85 233)‘
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem
) 26 331 0 26331
kredytow

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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‘ Zmiana stanu rezerw ‘ ‘ LS 12H OH 15 12‘
‘ Zmiana stanu dotacji ‘ ‘ 4 703H OH 4 703‘
§rodk.i pienieine netto wygenerowane na dziatalnosci 46 644 7 662 38 982
operacyjnej
‘ Podatek zaptacony ‘ ‘ (15 699)H OH 15 699*
‘érodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej ‘ ‘ 30 945H 7 662” 23 283‘
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej H H H ‘
‘ (+) Wptywy: H 1 309H (7 160)H 8 469‘
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 1 144 0f 1144
‘ Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych ‘ ‘ 125H (7 160)H 7 285‘
‘ Dywidendy otrzymane ‘ ‘ 22H H 22‘
‘ Odsetki otrzymane ‘ ‘ 15H H 15‘
‘ Pozostate ‘ ‘ 3‘ ‘ 0‘ ‘ 3‘
‘ (-) Wydatki: H (71 416)H 1 403H (72 819*
tZr;I;Llli)Cza.rtos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (70 554) (70 554
‘ Zakup pochodnych instrumentéw finansowych ‘ ‘ OH 1 403” ¢! 403)‘
‘ Nabycia jednostek zaleznych ‘ ‘ (60)H H (601
‘ Pozostate wydatki ‘ ‘ (802)‘ ‘ ‘ ‘ (802)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej ‘ ‘ (70 107)H & 757)H (64 350*
‘érodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej ‘ ‘ (10 471)H H 10 471)‘
‘Przeptywy pieniezne netto, razem: ‘ ‘ 49 633)H 1 905H (51 538)‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu ‘ ‘ 106 306H (1905)H 108 211‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu ‘ ‘ 56 673H OH 56 673‘

5.  Obszary szacunkow
Gléwne obszary szacunkéw ksiggowych zostalty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego:

- szacunki w zakresie wyceny okreS§lonych grup aktywow trwalych wg warto$ci godziwej
przedstawiono w nocie 11.1

- szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 14
- szacunki i zalozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawiono w nocie 13
- szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych warto$¢ firmy przedstawiono 12

- szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w notach 15

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Ze wzgledu na wystgpujacy podzial wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw mozna
zauwazy¢ nastgpujace wahania sezonowe:

Segment Opakowan Gigtkich odnotowuje zwigkszony popyt przed gléwnymi Swigtami tzn.
Wielkanoca i Bozym Narodzeniem.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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Segmenty Wyrobéw Wyciskanych i Systeméw Aluminiowych najwigksza sprzedaz realizuja w
drugim péiroczu co zwigzane jest z cyklem prac w budownictwie, ktory stanowi znaczacy udziat
obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tych Segmentach.

7. Informacje dotyczace segmentéow dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w pig¢ podstawowych dziedzin dziatalnosci i dzieli si¢ na:
- Segment Wyrobéw Wyciskanych (SWW)

- Segment Opakowan Gigtkich (SOG)

- Segment Systeméw Aluminiowych (SSA)

- Segment Akcesoriow Budowlanych (SAB)

- Segment Ustug Budowlanych (SUB)

Szczegbélowy opis rodzajow segmentéw dzialalnoSci, przypisania spétek do segmentéw oraz informacja o
podstawowych wielkodciach ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentéw znajduje si¢ w 3 punkcie
Sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej opublikowanego 14 kwietnia 2011 roku wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2010 rok.

W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie nastapily zadne zmiany w zasadach wyodrg¢bnienia
segmentow sprawozdawczych. Zmiana sposobu wyceny aktywOw energetycznych opisana w nocie 11.1
dotyczy Segmentu Wyrobéw Wyciskanych.

Ocena wynikéw Segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i nakladéw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie Grupy i nie s3a alokowane do
segmentow operacyjnych.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczace segmentéw dziatalnoSci Emitenta:

9 miesigcy 2011 roku:

|Segmenty branzowe Grupy

|| SOG || SWw || SSA || SAB || SUB || Inne ||Wy1qczenia|| Razem |

|Rachunek zyskow i strat

| Sprzedaz || 255 615]| 448 976|| 361 684 29 048][ 124 357|| 73562|| (194 044)|| 1099 198]
| - nazewnatrz Grupy |[ 253 814]| 332 097][ 344 522 22200][ 79789]| 66 776]| 0][ 1099 198]
| - do innych segmentéw | 1801][ 116879][ 17162 6848]| 44568|| 6786] (194044 0|
| Zysk z dziatalnoci operacyjnej (EBIT)|| 39360 35734|| 41962] 498|| 8957]| (6133)] 141]|  120519]
| Amortyzacja | 13671]] 22114][ 9606| 2503] 1561]] 2297 (663)|| 51089
| EBITDA || 53031]| 57848|| s51568| 3001 10518]| (3836)] (522)|| 171 608]
B T I I
| Aktywa segmentu || 383 888| 595 513|[ 406 265]| 55 090| 102 808 446 794]| (419 470)]| 1570 88|

| Zobowigzania handlowe segmentu

|| 49670]| 28975|| 73148 3354| 29057|| 30266 (75277 139 193]

| Nieprzypisane zobowigzania

L 0L L L [ssss]] ews| sie4m]

| Zobowigzania razem

|| 49670]| 28975]| 73148 3354| 29057 s548841][ (77375)| 655670|

|Pozostale

| Naktady na aktywa trwate

|| 45846]| 38897|| 12997|| 1872| 2569|| 1277 208)| 103 250|

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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III kwartat 2011 roku:

|Segmenty branzowe Grupy ||

SOG || SWw || SSA || SAB || SUB || Inne ||Wyla;czenia|| Razem |

|Rachunek zyskow i strat || || || || ||

| Sprzedaz || 86682]| 154 236]| 149 900|| 12572| 48773|| 32164] (72999)| 411328
| - nazewnatrz Grupy || 86115][ 110985][ 143 672]| 9641] 31389|| 2952¢]| ol 411328]
| - do innych segmentéw | s67]| 43251][ 6228]| 2931]| 17384|] 2638 (72999 0|
| Zysk z dziatalnodci operacyjnej (EBIT)|| 13 127] 13052|| 23867 696 4051 (1922)] (150)|| 52721
| Amortyzacja | 4414]| 7545 3444 83| sy 71| (130)]|  17429]
| EBITDA || 17541]] 20597|[ 27311]] 1549|| 4639 (1207 280)|| 70 150]
Porosl o C I C o
| Nakiady na aktywa trwate | 15804]| 12086 3461 340| 431]| 259 Go)||  32341]
9 miesigcy 2010 roku:
|Segmenty branzowe Grupy || SOG || SWw || SSA || SAB || SUB || Inne ||Wyla;czenia|| Razem |
|Rachunek zyskow i strat || || || || || || || || |
| Sprzedaz || 228 390]| 370 995][ 305 412|[ 20 041|| 54326|| 22314]] (136 153)|| 874 325]
| - nazewnatrz Grupy |[ 226 383]| 265 349][ 290 630|| 24 686)| 51977|| 15300]| 0| 874325]
| -do innych segmentéw | 2007][ 105646]| 14782|| 4355| 2349 7014 (136153)] 0|
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)|| 34284|| 29942 34640 3106] 4287 8356)| @093) 95810]
| Amortyzacja || 16205]| 20187 7733]| 2531]] 1220 3196 o stie]
| EBITDA || 50579]| 50129]| 42373 5637| 5507|| s160)] (2093)| 146972
i I I
| Aktywa segmentu |[ 354 683]| 519 397|[ 344 041] 53790|| 61581] 418355][ (366 097)]| 1385 750
| Zobowigzania handlowe segmentu || 35716]| 22912 74997| 2410]| 12847]] 7369 (900D 97 250]
| Nieprzypisane zobowigzania || || || || || || 452 274|| 0|| 452 274|

| Zobowigzania razem || 35716][ 22912|[ 74997]| 2410||

12 847|| 459 643)|

(59 00D)|| 549 524]

|Pozostale | | | | | | | | | |

| Naktady na aktywa trwate || 7981” 42 176|| 18 391” 1955”

2141 783

63)] 73364

III kwartat 2010 roku:

|Segmenty branzowe Grupy || SOG || SWw || SSA || SAB ||

SUB || Inne ||Wyla;czenia|| Razem |

|Rachunek zyskow i strat || || || || ||

| Sprzedaz || 80057]| 146339]| 134 536| 13755 21662]] 7295| (62193)] 341451
| - nazewnatrz Grupy || 79.408]| 98408|| 126 725|[ 11593 19905 5412] ol 341451]
| -do innych segmentéw | 649]| 47931|| 7811]| 2162)| 1757 1883] (62193) 0|
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)|| 13084|| 14848]| 18139]| 3203 2079]| 3009)|  (985)| 47449
| Amortyzacja | 517s]| 6889l 2707 849)| 403 1059 o 17084]
| EBITDA || 18259]| 21737|| 20846] 4142 2484 (1950 985)|| 64 533]
Poronae | I
| Naktady na aktywa trwate | 287] 19310]] 8838 o04]| 614 244 o 30197]

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysiacach zlotych)

- pozycja ,Inne” zawiera dane tzw. Centrum czyli komérek odpowiedzialnych za obszary zarzadzane
centralnie (IT, finanse, PR i IR, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitalowe, HR) oraz dane spétek nie
zgrupowanych organizacyjnie w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans System Sp. z
0.0., a takze spolki wykonujace dzialalno§¢ pomocnicza nie zwigzana bezposrednio z podstawowa
dzialalno$cia poszczegdlnych segmentéw, w tym spétki Alutech Sp.z o.0., Dekret Sp. z o.0. oraz Celtech sp. z
0.0.

- pozycja ,,Wylaczenia” zawiera sprzedaz wystepujaca pomigdzy segmentami. W gléwnej mierze dotyczy to
sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych z SWW do SSA. Pozycje wylaczenia w zakresie aktywOw oraz
pasywow obejmuja inwestycje oraz rozrachunki pomig¢dzy segmentami.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s3 ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienig¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty wyceniane SA w wartosci godziwe;.
Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywow pienieznych, §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30.09.2011 | 31122010 || 30:09-2010
(niebadane) (badane) (przeksztaicone

niebadane)

Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty

Kkrotkoterminowe 39 346 37789 55272
| Srodki pienigzne w kasie I 148 121 117
| Pozostate $rodki pienigzne | 629 6 139)] 1284)

Srodki pieniezne wykazane w bilansie 40 116 44 049 56 673

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 104.039 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione (31
grudnia 2010 roku: 101.718 tys. zt, 30 wrze$nia 2010 roku: 48.622 tys. z1).

9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 2 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o wypltacie dywidendy z zysku
za rok 2010. Dywidenda zostala wyptacona w wysokosci 36.902.652,00 zt tj. po 4 zI na jedna akcje.
Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje, tj. 9 225 663 akcje Grupy Kety S.A. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy byt 12 lipca 2011 roku, a dniem wyptaty dywidendy byt 2 sierpnia 2011 r.

W roku 2010 Grupa réwniez wyptacita dywidendg z zysku za rok 2009 w wysokosci 36.903 tys. zt (4 zt na
akcje), dodatkowo w roku 2010 zysk z roku 2009 w wysokosci 20 tys. zt zostal przeznaczony na pokrycie
kosztéw wyptaty dywidendy.

10. Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku i 30
wrzeSnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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od 01.07.2011 || od 01.01.2011 || od 01.07.2010 || od 01.01.2010
Struktura podatku do 30.09.2011 || do 30.09.2011 || do 30.09.2010 || do 30.09.2010
dochod P III kwartal 3 kwartaly III kwartat 3 kwartaly
ochodowego rok biezacy rok biezacy rok poprzedni || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
| Podatek za biezacy okres || (7220) (12731)] (7860)| (15307
| Podatek odroczony | (1607)| (7700)| (1901)| (4 507)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku (8 827) (20 437) 9761) (19 814)
zyskow i strat

11. Rzeczowe aktywa trwale

11.1.

Grupa posiada koncesj¢ na przesyl i dystrybucje energii elektrycznej. Od dnia 1 stycznia 2011 roku Grupa
zmienita spos6b wyceny rzeczowych aktywdéw trwatych zwigzanych z przesytem energii elektrycznej. Do tej
pory Grupa wyceniala przedmiotowe aktywa w cenie nabycia. W celu wierniejszego odzwierciedlenia warto$ci
godziwej tychze aktywow Grupa zmienita wyceng¢ aktywOw energetycznych na wyceng wg modelu wartosci
przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. W zwiazku z powyzszym na dzien 01.01.2011 roku nastapito
zwigkszenie warto$ci aktywOw energetycznych o kwotg 5.454 tys. zt stanowigca wzrost warto$ci godziwej
aktywow energetycznych ponad ich warto$¢ ksiggowa. Jednoczesnie o kwote 4.418 tys. zt wzrosta warto$¢
kapitatu z przeszacowania oraz o kwote 1.036 tys. zt wzrosta warto$¢ rezerwy na podatek odroczony. Zmiang
polityki rachunkowo$ci w zakresie modelu wyceny wg warto$ci przeszacowanej dla grupy aktywow
energetycznych Grupa rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiggach roku biezacego.

Wycena wg wartos$ci przeszacowanej

Ponadto Grupa ujela w pozostatych kosztach operacyjnych kwote 161 tys. zI stanowiaca spadek wartosci
godziwej aktywOw energetycznych ponizej ich wartosci ksiggowej na dzien wyceny.

Aktvwa Enereetvezne 30.09.2011 01.01.2011
yw gety (niebadane) (niebadane)
Warto$¢ w cenie nabycia 3 827 3 827
Wzrost warto$ci w wyniku przeszacowania 5454 5 454
Spadek warto$ci w wyniku przeszacowania (161 (161
Amortyzacja za okres (657 0
Likwidacje w okresie (331 0
Wartos¢ godziwa (przeszacowana) wykazana w sprawozdaniul 8132 9 120,

W sktad aktywow energetycznych wchodza budynki, budowle oraz instalacje zwigzane z przesytem energii
elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z transformatorami. Przedmiotowe Srodki trwate wchodza w sktad
Segmentu Wyrobéw Wyciskanych.

11.2. Kupno, sprzedaz oraz zaliczki na Srodki trwate

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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3 kwartaly 2011|3 kwartaly 2010

‘ Nabycia rzeczowych aktywéw trwatych H 103 250H 73 364 ‘
Warto$¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych 668 1337
‘ Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych H (-2) H (195) ‘

Zmniejszenie poziomu zaliczek na $rodki trwale wynika z zakupu §rodkéw trwatych na ktére zostaty udzielone
zaliczki.

11.3. Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W okresie 9 miesigcy 2011 roku oraz w okresie 9 miesigcy 2010 roku Grupa nie utworzyla ani nie
rozwigzywala odpiséw aktualizujacy warto$¢ Srodkéw trwatych.

12. Odpisy aktualizujace wartosé¢ firmy

W okresie 9 miesiecy 2011 roku oraz w okresie 9 miesigcy 2010 roku z uwagi na brak wystapienia przestanek
utraty warto$ci Grupa nie przeprowadzala testéw na utrat¢ wartosci oraz nie dokonywata odpisu wartosci
firmy z konsolidacji. Test na utrat¢ wartosci firmy zostanie przeprowadzony na dzieh 31.12.2011.

13. Naleznosci handlowe i pozostale

NaleznoSci krétkoterminowe 30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)

Naleznosci handlowe 338422 231444

Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku

dochodowego) 8114 19059

Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 3303 469
‘ Naleznosci od pracownikéw H 170H 373‘
‘ Rozliczenia migdzyokresowe czynne H 1 987H 1 327‘
‘ Wycena kontraktéw budowlanych H 19 769H 23 788‘

Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajacych ceng

Aluminium 196 1032
‘ Pozostale naleznosci H 1 060H 1 535‘
‘ Naleznosci netto H 373 OZIH 279 027‘

W okresie 9 miesiecy 2011 roku, Grupa  utworzyla odpisy aktualizujagce naleznoSci w kwocie
2.378 tys. zt (w okresie 9 miesiecy 2010 roku: 1.408 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujace nalezno$ci
Spoétka ujmuje w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

W okresie 9 miesigcy 2011 roku, Grupa rozwigzata odpisy aktualizujace nalezno$ci w kwocie 1.005 tys. zt (w
okresie 9 miesigcy 2010 roku Grupa rozwigzala odpisy aktualizujace nalezno$ci o wartosci 1.492 tys. zt).
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wynikalo z otrzymania zaptat nalezno$ci objetych odpisami.
Rozwigzania odpiséw aktualizujacych nalezno$ci zostaly zaprezentowane w pozostalych przychodach
operacyjnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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14. Zapasy
30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
| Materiaty [ 100 376 92729
‘ Produkcja niezakonczona H 74 305H 56 453‘
‘ Produkty gotowe H 68 922H 56 83q
| Towary | 4336|| 5584
| RAZEM | 247 939|| 211 589

W okresie 9 miesigcy 2011 roku, Grupa zawigzala odpis aktualizujacy warto§¢ zapaséw w kwocie 72 tys. PLN
(w okresie 9 miesiecy 2010 roku : 3.337 tys. PLN) Kwota ta zostala ujeta w pozycji “Pozostatych kosztow

operacyjnych”.

15. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

W okresie sprawozdawczym Spétka obnizyla wynik o 7.357 tys. z1 z tytulu zwigkszenia kwoty
rezerwy na podatek odroczony. Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastgpujacych

zmian w wartoSci rezerw:

Stanma | o enia || Wykorrystanie | ROMmiee | 30ob0
01.01.2011 || “MWiekszenta | WyKOrZystanle i yyrsowe | 20

Rezerwy i bierne rozliczenia 30 823 10 249 (12 082) 19 29 009

mi¢dzyokresowe kosztow:

- rezerwa na nagrody jub. i 16 944 4 0 o 16 948

odprawy emerytalne

- rezerwa na koszty ) 2628 1682 (2 185) 0 2125

niewykorzystanych urlopéw

- koszty premii rocznej i 6592 5 140 (6592) 7 5147

kwartalnej

- koszty ochrony $rodowiska 1108 0 (1108) 0 0f
| - koszty napraw gwarancyjnych H 1 078H OH (262)H OH 816|
| - koszty oplat za kogeneracje H 1 350H 1 163H (1 350)H OH 1 163|

- na koszty badania sprawozdan

finansowych 156 0 (156) 0 0
| - bonusy roczne dla klientow H 131H 2 169H OH OH 2 300|
| - pozostate I 834 91| 429)]| 1 510

16. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowiazania leasingowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdélnych kredytéw w okresie 9 miesigcy 2011 roku.
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Tut Wzrosty
waluta (zmniejszenia) .09.2011
Kredytobiorca | Kredytodawca kredytu 31.12.2010 ! 30.09.20
Grupa Kety S.A. | PKO BP S.A. PLN 22 483 (7483) 15 000
Grupa Kety S.A. | PNB PARIBAS PLN
Fortis 53 846 (23 215) 30 631
Grupa Kety S.A. | ING Bank Polska EUR,PLN 19919 (17 201) 2718
Grupa Kety S.A. | Fortis Bank Polska PLN 35076 35989 71 065
Grupa Kety S.A. | Bank PeKaO S.A. EUR, USD,
CHF 33187 6117 39304
Grupa Kety S.A. | SG EUR 14 732 853 15 585
Grupa Kety S.A. | PKO BP S.A. PLN, EUR, USD 21 494 16 689 38 183
Grupa Kety S.A. | naliczone odsetki | PLN, EUR, USD
od kredytow
dtugoterm 382 (87) 295
Alupol Bank PKO BP EUR
Packaging SA 5 1 6
Alupol Bank PKO BP PLN
Packaging SA 9844 (3325) 6519
Aluprof Bielsko | Bank PKO BP PLN 35741 13 134 48 875
Aluprof Bielsko | Bank PEKAO PLN, EUR, USD
S.A. 22 107 (3 168) 18 939
Aluprof Bielsko | Societe Generale PLN, GBP
S.A. 1106 1574 2 680
Aluprof Bielsko | BPH S.A. EUR, USD 9021 1093 10114
Aluprof Bielsko | Fortis Bank Polska PLN 0 1955 1955
Alupol Bank PKO BP PLN
Packaging Kety 0 5790 5790
Stolarka Bank PEKAO PLN, EUR, USD
S.A. 8 188 (6 699) 1489
Stolarka Fortis Bank Polska PLN 0 1912 1912
Stolarka ING Bank Polska PLN, USD 17 995 16 515 34 510
Alutrans PKO BP PLN 3618 475 4093
Kredyty razem 308 744 40919 349 663
Alupol Fortis Leasing PLN
Packaging SA 3268 (1128) 2 140
Aluprof CZ leasing CZK 38 4) 34
Aluprof Romania | leasing RON 3 5) 0
Aluprof Hun leasing HUF 0 88 88
Leasing razem 3311 (1049) 2262

Wszystkie kredyty oprocentowane sg wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%.

Splaty kredytéw wynikaty z harmonogramu splat. Zaciagnigcia kredytow sa zwigzane z zarzadzaniem
plynnoscia Grupy. Wigcej na temat terminéw splat kredytéw oraz zabezpieczen udzielonych w zwiazku z
kredytami opisano w sprawozdaniu za rok 2010.

17.

Kapitalowe papiery wartosciowe

Szczegélowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2010 rok.

Na 30 wrze$nia 2011 roku istotne elementy programu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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Dla I transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko parametr c. W zwiazku z realizacja tego
parametru osoby uprawnione nabyty prawa do zakupu 16.750 sztuk akcji. Dla II transzy programu z roku 2006
nie zostat zrealizowany zaden z warunkéw. W zwigzku z powyzszym osoby uprawnione nie nabyly prawa do
opcji na akcje z tej transzy programu. Dla III transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko parametr
a. W zwiazku z realizacjg tego parametru osoby uprawnione nabyly prawa do zakupu 18.475 sztuk akcji.
Dodatkowo od pazdziernika 2009 roku Grupa rozpoczgta realizacje nowego programu opcji menadzerskich.
Zasady oraz warunki programu s3 identyczne jak programu z roku 2006. W pazdzierniku 2009 roku
przydzielono uprawnionym pracownikom I transze programu. W pazdzierniku 2010 roku przydzielono
uprawnionym pracownikom II transze programu oraz od pazdziernika 2011 roku przydzielono uprawnionym
pracownikom III transze opcji..

Grupa zaktada, iz dla I transzy programu rozpoczetego w 2009 roku nie zostanie zrealizowany parametr ,.c”
wzrost zysku EBITDA natomiast, ze dla II i III transzy programu z roku 2009 zrealizowane zostang wszystkie
warunki nierynkowe.

Powyzsze szacunki zostaty uwzglednione przy wycenie warto$ci kosztéw opcji na dzieh 30 wrze$nia 2011
roku.

Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ kosztéw opcji na akcje w okresie

Koszty opcji na akcje || 9 miesiecy 2011 || 9 miesiecy 2010

Razem I 872 || 1621

Powyzsze kwoty zwigkszaja koszty wynagrodzeh w okresie oraz kapitaly wlasne Grupy.

Zmniejszenie wartosci kosztow opcji na akcje w okresie 9 miesigcy 2011 w stosunku do 9 miesiecy 2010 w
kwocie 643 tys. zt wynika z korekty w okresie 9 miesigcy 2011 roku zalozen w zakresie braku realizacji
parametru nierynkowego ,.c¢” wzrost zysku EBITDA dla I transzy programu z roku 2009. Pozostate réznice

wynikaja z réznicy w warto$ciach godziwych poszczegdlnych transz programu.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich:

Stan na 30-09- I transza II transza III transza I transza II transza III transza

2011 program 2006 || program program 2006 || program program program
2006 2009 2009 2009

Ilo$¢ przyznanych 91.600

opcji 91.600 sztuk || 91.600 sztuk 91.600 sztuk || 91.600 sztuk || 91.600 sztuk sztuk

Ilos¢ opcji

wygastych z

powodu nie

spetnienia warunku

zatrudnienia w

okresie 3 lat od

dnia rozpoczgcia 19.200

programu 24.600 sztuk sztuk 17.700 sztuk 0 sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Ilos¢ opcji

niespetniajacych

warunkow

nierynkowych C i

D. 16.750 sztuk || 36.200 sztuk 36.950 sztuk || 22.900 sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Ilos¢ opcji Okres Okres Okres

przyznanych nabywania nabywania nabywania

uprawnionym uprawnief uprawnien w || uprawnien

pracownikom 16.750 sztuk 0 sztuk || 18.475 sztuk w toku toku w toku

Ilos¢ opcji

przyjetych do 36.200 91.600

wyceny 50.250 sztuk sztuk || 36.950 sztuk || 68.700 sztuk || 91.600 sztuk sztuk

Dzief rozpoczgcia 31 sierpien 11 sierpien 30 wrzesien 30 wrzesien || 30 wrzesief

programu 31 lipiec 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Dzien nabycia

praw do zakupu 31 sierpien 11 sierpief 30 wrzesien 30 wrzesien || 30 wrzesief

akcji 31 lipiec 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesé
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Dzief zakonczenia 31 sierpien 11 sierpief 30 wrzesien 30 wrzesien || 30 wrzesieh

nabywania akcji 31 lipiec 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Catkowita dtugos¢

trwania programu 36 miesiecy || 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy || 36 miesigcy

Pozostata diugos¢

okresu nabywania Okres Okres Okres

uprawnien zakonczony || zakonczony zakonczony 12 miesigcy 24 miesigce || 36 miesigcy

Cena nabycia

jednej akcji 123,63 zi 188,53 zi 125,44 66,54 zt 117,63 125,57
18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania

30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)

‘ Zobowiazania krétkoterminowe: H 193 560H 144 994 ‘

I Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowigzanych H 139 193H 107 172‘

I Zobowiazania z tytulu zakupu $rodkéw trwatych H 10 852H 13 267 ‘

I Zobowigzania z tytulu dywidendy H OH 0‘

I Pracownicze z tytulu wynagrodzeh H 8 380H 7 613‘

I Pozostale zobowigzania H 5 503H 3128 ‘

I Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) H 163 928H 131 180 ‘
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowiazan z tytutu 25703 11 983
podatku dochodowego)

I Przedptaty od klientéw (handlowe) H 3 929H 183 1‘

I Zobowigzania niefinansowe razem H 29 632H 13 814 ‘

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60

dniowych. Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesi¢gcznym terminem ptatnosci.

19. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodow
oraz kosztow

W okresie 9 miesigcy 2011 roku w stosunku do okresu 9 miesigcy 2010 roku istotne zmiany w poszczegélnych

pozycjach przychodéw oraz kosztow wystapity w zakresie:

- Wzrostu przychodéw ze sprzedazy o kwote 224.873 tys. zt — wzrost ten w kwocie 50.536 tys. zt zwigzany

jest zrealizacja kontraktu budowlanego na obiekcie Sky Tower we Wroctawiu. Kontrakt ten rozpoczat si¢
potroczu roku 2010. Pozostaly wzrost zwigzany jest ze wzrostem iloSci sprzedanych produktow

w Il
oraz

$wiadczonych ustug oraz ze wzrostem cen aluminium, ktéry to wzrost przeklada si¢ na ceny sprzedawanych

przez Grupg produktow.

-Wzrost zmiany stanu produktéw o kwote 20.245 tys. zt zwigzany jest ze zwigkszeniem warto$ci oraz ilo$ci

wyprodukowanych przez Grupg wyrob6w, ktére beda sprzedane w po zakonczeniu III kwartatu 2011 roku

-Wzrost kosztéw ustug obcych o kwotg 30.461 tys. zt — wzrost ten zwigzany jest ze wzrostem skali produkeji
oraz skali §wiadczonych ustug w okresie 9 miesigcy 2011 w stosunku do 9 miesigcy 2010 oraz zwigzanym z

tym zwigkszonym zakupem ustug od kooperantéw.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesé
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- Wzrost kosztéw zuzycia materialéw oraz energii w kwocie 174.453 tys. zt zwigzany jest ze wzrostem
produkcji i co za tym idzie wzrostem zuzycia surowcéw dodatkowo wzrost tych kosztéw zwigzany jest ze
wzrostem cen aluminium, ktére to aluminium stanowi podstawowy surowiec zuzywany przez Spotke. Wedlug
szacunkéw Grupy $rednia cena tony aluminium wzrosta w okresie 9 miesiecy 2011 roku w stosunku do 9
miesiecy 2010 roku o ok. 384 USD.

20. Drzialalnos¢ zaniechana

W okresie 9 miesigcy 2011 roku oraz w okresie 9 miesiecy 2010 roku Grupa nie zaniechata Zadnej z istotnych
prowadzonych dziatalnosci.

21. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow
niekontrolujacych

W okresie 9 miesigcy 2011 roku oraz 9 miesiecy 2010 roku nie nastgpity potaczenia jednostek.

W okresie 9 miesigcy roku 2011 Grupa za kwotg 114 tys. zt nabyta 4.899 udziatéw w spéice Metalplast Karo
Ziotéw sp. z 0.0. co stanowi 0,23% kapitalu zaktadowego spétki. Po nabyciu 0,23% udzialéw Grupa posiada
100 % udzialéw w tej Spotce.

22. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

23. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie obrotowym
zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad
i procesOw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten byl nizszy niz
50%. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitalty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

| |[ 30 wrzesnia 2011 || 31 grudnia 2010 |

[ Oprocentowany leasing oraz kredyty I 351925 | 312055 |
‘ Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania H 193 560 ‘ ‘ 145 181 ‘
‘ Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty H (40 116) ‘ ‘ (44 049) ‘
[ Zadiuzenie neto I 505 369 | 413 187 |
[ Kapital wiasny I 915218 | 867 141 |

1420 587 H 1280 328‘

‘ Kapitat i zadluzenie netto ‘ ‘

‘ Wskaznik dzwigni H 35,57%

32,27%

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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24. Zobowigzania warunkowe

Tytut [ 30.09.2011 |

31.12.2010

Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu

Panstwa * 13 000

13 000

Bankowa gwarancja dla LC Corp
Sky Tower dobrego wykonania
kontraktu®*

7 155

7 155

Bankowe gwarancje budowlane
udzielone przez Spétke Metalplast
Stolarka sp. z 0.0.%**

22707

10 727

Razem udzielone gwarancje H 42 862 H

30 882

*Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia

85% akcji Metalplast Ztotow S.A. Gwarancja wygasa w dniu 30 listopada 2011 roku.

** Grupa realizuje prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja

wygasa w dniu 31.01.2015

***Gwarancje budowlane dotycza dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane, terminy ich

waznosci uzaleznione sa od zapiséw poszczegdlnych umow.

25. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
36 074 tys. zl (na dzieh 31 grudnia 2010 roku: 38 786 tys. z1). Kwoty te przeznaczone beda na budowe hal

produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzen.

26. Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe 30.09.2011 31.12.2010
y (niebadane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniane”H 0 1007
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy 1367 2455
pienig¢zne
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 1367 3 462
. . 30.09.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe (niebadane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne" 1 856 468
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy 4876 0
pienig¢zne
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 6732 468

W stosunku do zasad opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa nie dokonata Zzadnych zmian w

sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Kontrakty walutowe typu forward sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo w przypadku
braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie warto$ci na podstawie kursu terminowego wynikajacego
z kontraktu oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczong wedlug biezacego kursu walutowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesé
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Kwotowania te sg weryfikowane poprzez zastosowanie modeli wyceny lub metody zdyskontowanych

przeptywoéw pienigznych.

27. Struktura wlascicielska i transakcje z kadra zarzadzajaca
27.1. Struktura wlascicielska.
Struktura wlascicielska Grupy Kety S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:
Nazwa podmiotu ]gl(;:z()bga 221(1)({:111 [lidz@al w Liczba akcji Udz.ial w
-09- apitale 31-12-2010 kapitale
| ING OFE | 1638843 1776% | 1638843 17,76% |
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1 636 903 17,74% 1390780 15,08%
Aviva BZWBK
| PZU Ztota Jesiers I 471350 | 5,11% | 471350 | 5,11% |
| Pozostali akcjonariusze | 5418567 5939% | 572469 62,05%|
| Razem | 9225663 10% ] 9225663 100% |
27.2. Transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Grupa nie zawierata zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 17.

27.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy
Zarzad: 9 miesiecy 2011 9 miesiecy 2010
roku roku
| Koszty krétkoterminowych $§wiadczenia pracowniczych || 1 080 || 1 064 |
| Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne §wiadczenia || 1 080 || 1 064 |
| Eaczna kwota kosztéw wynagrodzen czlonkéw zarzadu || 2160 || 2128 |
Wycena kpsztéw opcji na akcje wilasne, nalezna w przypadku realizacji 390 674
programu*
| L aczne §wiadczenia na rzecz czlonkéw zarzadu || 2550 || 2 802 |

*

Szczegbty programu opisane sa w pkt 17. W przypadku nieziszczenia si¢ warunkéw rynkowych

przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztow programu osoby uprawnione nie nabgda prawa do objgcia

akcji.

Jako wyzsza kadre zarzadzajaca Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych oraz prokurentéw jednostki

dominujace;j.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytulu programu opcji nalezne cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawialo si¢ nastgpujaco:

9 miesiecy 2011 roku

9 miesiecy 2010 roku |

| Zarzad jednostki dominujace;j* | 2550 || 2802 |
| Wyzsza kadra zarzadzajaca* | 3712 ]| 3312 |
[ Rada Nadzorcza | 382 || 364 |
| Razem | 6644 || 6478 |

*

Zaprezentowane wynagrodzenia obejmuja rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na

premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegoty programu opcji na
akcje opisane s3 w pkt 17. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji na akcje stanowig
wyceng programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i
strat metoda liniowa przez okres trwania programu tj. 36 miesigcy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spotki, lecz nie odzwierciedlaja wartoSci ewentualnych korzysci
jakie otrzyma¢ moga w przysztosci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzy$ci pracownikow zaleza
od ksztattowania si¢ kurséw akcji w przysztosci w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkéw
poszczegdlnych transz programu opcji.

27.4. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Jak szerzej opisano w nocie 17 Grupa prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad otrzymal opcje uprawniajace do zakupu 5.050 sztuk akcji I transzy programu z
roku 2006 (spelniony warunek c programu), oraz opcje uprawniajace do zakupu 7.450 sztuk akcji z III
transzy programu z roku 2006 (spelniony warunek a programu). Opcje z II transzy programu z roku 2006 z
uwagi na niespetnienie warunkéw programu nie zostaty przydzielone.

Ponadto po spelnieniu warunkéw programu Zarzad nabedzie na warunkach okre§lonych w programie prawa
do opcji na zakup do 40.600 sztuk opcji I transzy, 40.600 sztuk opcji z II transzy programu oraz 40.600 sztuk
opcji z III transzy programu z roku 2009. Koszt §wiadczen z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zarzadu
rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za 9 miesigcy 2011 roku wynidst 390 tys. zt (9 miesiecy 2010 roku
674 tys. zt).

Opcje na akcje Grupy Kety S.A. otrzymali czlonkowie wyzszej kadry zarzadzajacej. Rozpoznane w cigzar
wyniku koszty opcji dla wyzszej kadry zarzadzajacej wyniosty w okresie 9 miesigcy 2011 roku 460 tys. zt (9
miesiecy rok ubiegly: 569 tys. z1).

* Szczeg6ty programu opisane sa w pkt 17.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne istotne zdarzenia ktére nalezatoby ujaé¢ w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu skonsolidowanym

Podpisy wszystkich cztonkéw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.07.2011 g g1,01.2011||0d 01.07.2010) 4 1 91,2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT di’lf?;?;fgil “ i?;ggé?yl ! d?lfol{?vzftoaio_ @ i&gﬁ?ylo
evaian) | (ki) | ebadane) | iCopaney

‘ Przychody operacyjne ogélem, w tym: ‘ ‘ 172 499” 486 276H 143 533H 367 259‘
| Przychody 7 sprzedazy I 172519 484 603 143 370] 365 531
‘ Pozostate przychody operacyjne H (ZO)H 1 671H 163H 1 728‘

Zmiana stanu zapasow Rr({dukt(’)w ) 6 608 3945 2537 11938

gotowych oraz produkcji niezakonczonej

E(:;srzzte :)vyytworzenia produktow na wlasne 1188 3716 1092 3393
| Kossty operacyjne ogélem, w tym: | ama|  w@rmenn)|  (39459) (369 564)
‘ Amortyzacja H 6 402*‘ (15 755)H ® 217)H (1533 1)‘
‘ Materiaty i energia H (106 277)H (305 352)H 98 049)H (256 642)‘
‘ Ustugi obce H (42 143)H (101 895)H 19 OSO)H (46 508)‘
| Podarki i oplaty | aes|  assl]  asis (4 818)
‘ Swiadczenia pracownicze H (16 720)H 47 654)H (14 598)H (41 876)‘
‘ Pozostate koszty operacyjne H (45)H @2 102)H (997)H (4 389)‘
‘ Zysk z dzialalnosci operacyjnej ‘ ‘ 8 08]” 21 336H 7 703” 13 026‘
| Przychody finansowe I (6| 61231 2514 48 90)
| Koszty finansowe I (7542]| (11 525)| 868 (6 746)
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 523” 71 042H 1 OSSH 55 189‘
‘ Podatek dochodowy ‘ ‘ (207)H 2 227)H 2 522)H 2 380)‘

fgﬁfyﬁﬁagﬁe‘;ﬁmmméd 314 68 815 8563 52809
‘ Zysk netto za okres na jedna akcje (w z}) H H H H ‘
ISR BT B T T
| I 0.09| 744 0,99 571

Rozwodniony zysk na jedng akcje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaprzestata zadnej dziatalno$ci

Prezes Zarzqdu

Dariusz Manko

Adam Picla

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Czlonek Zarzqgdu

Andrzej St
Prezes Za

empak
rzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

integralna czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
. o 002011 || 0d or.or2011 || 5497200 | oq 01.01.2010
SKROCONE SPRAWOZDANIE 10T kwartat || 4030:092011 || St " do 30.09.2010
Z CALKOWITYCH DOCHODOW rok biezac 3 kwartaty rok poprzedni 3 kwartaly
(nieba da?ley) rok biezacy (nitlr)ball)dane) rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres [ 316 68 813 8 563 52,809
Inne catkowite dochody, tym: | (4184) (1924)| 1479)| (1259)
Wycena instrument6w zabezpieczajacych (4 246) 6691) 1058 (758)
przeptywy pieniezne
}Wynik zabezpieczen przeplywéw pienieznych H (744)H (922)H 622H (645)‘
‘Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych H OH 5 454H OH 0‘
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 806 235 (201) 144
|Catkowity dochid za okres | (3868)| 66 891 10 042] 51550
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS

AKTYWA N icbadane) badane)

L. Aktywa trwate | | 750 927 | 722 249
| Rzeczowy majatek trwaty H 12 H 298 025” 274 091|
| Wartosci niematerialne H H 4 572|| 5 037|
| Akcje i udzialy | | 442 92| 442 575
| Zaliczki na srodki trwate | | 5401)| 546
|II. Aktywa obrotowe H H 235 456” 173 381|
| Zapasy | 14| 66 643 53 594
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego H H d| 1 153|
| Naleznosci handlowe i pozostale | 13| 160 37| 104 649
| Pochodne instrumenty finansowe H 21 ‘ | 879” 2 372|
| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | o | 7559 11 611]
[Aktywa razem I I 986 383 895 630
| PASYWA H ‘ | || |
[ Kapitat whasny I I 646 269 615 408
| Kapitat akcyjny I I 66964 66 964
| Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej I I 7483 661

Kapita.l z ak'tua.lizacji wyceny instrumentow (3 584

zabezpieczajacych 1 836
| Wynik zabezpieczen przeptywéw pieni¢znych H ‘ | (587“ 335|
| Kapitat z przeszacowania srodkéw trwatych H ‘ | 4 303” 0|
| Zyski zatrzymane I I 571 64| 539 660)
[I1. Zobowigzania dtugoterminowe I I 87 484 | 105 862
| Zobowigzania z tytutu kredyt6w I 16 || 45764 76329
| Rezerwy z tytulu $wiadezen pracowniczych I 15| 4754 4754
[ Dotacje I I 2109 927]]
[ Rezerwa na podatek odroczony I I 15 863 15 504
[[11. Zobowiazania krétkoterminowe I I 252 634 174 360)
| Zobowigzania z tytutu kredytéw H 16 ‘ | 167 012” 124 79()|
| Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego H H 1 601” 0|
| Zobowigzania handlowe i pozostate H 18 H 72 394” 41 527|
| Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe H 15 H 6 139” 7 73()|
| Pochodne instrumenty finansowe H 21 ‘ | 5 303” 103|
o [ K g
|Pasywa razem H ‘ | 986 383” 895 630|

Dariusz Manko Adam Piela
Cztonek Zarzqdu

Prezes Zarzqdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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PIENIEZNYCH

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

od 01.01.2011/| od 01.01.2010
Rachunek przeplywu Srodkéw pieni¢inych d030.09.2011/| do 30.09.2010
3 kwartaly 3 kwartaly
rok biezacy || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘ Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 71 044 ‘ 55 189‘
‘ Korekty: ‘ ‘ 7 767)\ ‘ 34 564)‘
‘ Amortyzacja H 15 755H 1533 1‘
‘ Spadek wartosci srodkéw trwatych w wyniku przeszacowania H 161‘ ‘ 0‘
‘ Zyski z tytutlu réznic kursowych netto H 8 108)‘ ‘ (10 048)‘
‘ (Zysk) strata na_instrumentach finansowych H 0‘ ‘ (125)‘
Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajacych ceng ©21) (645)
aluminium odniesionego na kapital wtasny
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy §rodkéw trwatych H HSH (41)‘
‘ Odsetki i udziaty w zyskach H (55 342)‘ ‘ 39 415)‘
‘ Koszty opcji menedzerskich H 5 18‘ ‘ 952‘
‘ Pozostate pozycje netto H 52‘ ‘ (573)‘
‘ Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego H 23 275‘ ‘ 20 625‘
‘ Zmiana stanu zapasow H a3 047)H (11 457)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H (44 230)‘ ‘ (51 994)‘
Zrmana: stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem 29 708 10 887
kredytéw
‘ Zmiana stanu rezerw H (1 591)‘ ‘ 468‘
‘ Zmiana stanu dotacji H 11 794‘ ‘ 4 694‘
‘ Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej H 5 909‘ ‘ (26 777)‘
‘ Podatek zaptacony H 1 121H (89)‘
‘érodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej H 7 030‘ ‘ (26 866)‘
‘Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej H ‘ ‘ ‘
‘ (+) Wplywy: H 49 651‘ ‘ 45 948‘
Sprzedaz tosci niematerialnych h aktywd
przedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 200 225
trwaltych
‘ Wptywy z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych H 0‘ ‘ 125‘
‘ Dywidendy otrzymane H 49 45 1‘ ‘ 45 598‘
| 0 wydani: | 36483)| 36.927)
Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
(36 483) (36 927)
trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
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‘érodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej H 13 168‘ ‘ 9 021‘
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej H ‘ ‘ ‘
‘ (+) Wplywy: H 59 648‘ ‘ 136 558‘
‘ Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek H 59 648‘ ‘ 136 558‘
‘ (-) Wydatki: H (83 902)‘ ‘ a7s 392)‘
‘ Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli H (36 903)H (36 923)‘
‘ Sptaty kredytéw i pozyczek H 39 441)H (131 500)‘
| Odsetki | 558)| (6969)
‘érodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej H (24 254)‘ ‘ 38 834)‘
‘Przeptywy pieniezne netto, razem: H “ 056)‘ ‘ (56 679)‘
‘ - zmiana stanu $rodk6w pieni¢znych z tytutu réznic kursowych H 0‘ ‘ 0‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 1 611‘ ‘ 64 289{
‘érodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 7 555‘ ‘ 7 610‘
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.
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Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku.

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (w tysigcach ztotych)

Srédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

] =
- = g . = B ‘2 £
=1 = =z 2.2 = 38 5 = ] s
k= ° 2 ER- S £ & s 8 £
= =8 2 =2 2 5= N = = z
S z3 = 8= £ 5 8§ $ & N g
S £ S g3 :Z 3 8 g £
= @ = = = £ N £ = g2 2 R S
= N g B = =% & = 2 ] =~
a = PR E g9 = =% s
6] g 5 =z 2 9 =5 3 2 ] S 2 =
> i E'E 528 25 S 5
¥ g = M X 2
Kapitat wk dzien
apitat wiasny na dzien 66 964 6 613 335 1836 0 539 660 615 408
1 stycznia 2011
Catkowite dochody za okres H OH 0 H (922) H (5 420) H 4418 H 68 815 H 66 891
R ie koszt6 ji dla kad
ozpoz.nan1§ ' osztéw opcji dla kadry 0 872 0 0 0 0 872
menedzerskiej
Przesuni¢cie w zwiazku z amortyzacja H OH 0 H 0 H 0 H (115) H 115 H 0
‘Dywidenda dla akcjonariuszy H OH 0 H 0 H 0 H H (36 902) H (36 902)
Kapital wlasny na dzien
. 66 964 7 485 (587) (3584) 4303 571 688 646 269
30 wrzesnia 2011
‘ H Rok ubiegly
Kapitat wk dzien
apitat wiasny na dzien 66 964 4432 829 1579 0 523857 597 661
1 stycznia 2010
Catkowite dochody za okres H 0 H 0 H (645) H (614) H 0 H 52 809 H 51550
Rozpoznanie.koszfé'w opcji dla 0 1 634 0 0 0 0 1 634
kadry menedzerskiej
Bozlicze.nie pr.zej'c;cia dziatalno$ci 0 0 0 0 0 (669) (669)
jednostki zaleznej
Dywidenda dla akcjonariuszy H 0 H 0 H 0 H 0 H 0 H (36 923) H (36923)
Kapitat wk dzien
apital wiasny na czien 66 964 6 066 184 965 0 539 074 613 253
30 wrze$nia 2010
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogélne

Grupa KETY S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce, z siedziba w Ketach przy ul.
Kosciuszki 111.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrze$nia 2010 roku. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem przegladu ani badania
dokonanego przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw i rachunek zyskow i
strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat obejmuja
dodatkowe dane za okres 3 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku — dane te nie byly przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka powstala poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali Lekkich
L.KETY” w jednoosobow3a spétke akcyjna Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w Sadzie Rejonowym w Bielsku - Bialej Wydziat
VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000121845. Spotka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej
NIP 549-000-14-68 nadanym przez Urzad Skarbowy w O$wiecimiu.

Grupa Kety S.A. posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 Spétka zadebiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych, stajac si¢
spétka publiczng. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie Spoétka
dziata w sektorze metalowym.

Przedmiotem dzialalno$ci Spoéiki jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie
przetworstwa aluminium i jego stopow.

Dnia 25 pazdziernika 2011 roku niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéiki za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
26 pazdziernik 2011 roku.

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czgécia skonsolidowanego raportu za III
kwartal 2011 roku zawierajacego $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnos$ci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Spéike zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakofczony 31 grudnia 2010 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 7
kwietnia 2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub péznie;.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymodg ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrolg nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktdra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
Iub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci Spoétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Sp6iki.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miatlo wptywu na sytuacje finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Spotki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentow kapitalowych dla wierzyciela
przez dluznika, Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowg ani na wyniki
dziatalno$ci Spotki.

Zmiany do MSR 32 [Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki spos6éb nalezy ujmowac okreSlone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sa denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dzialalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dzialalnosci Spotki.

Spoétka nie zdecydowala si¢ na wczesdniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Ponadto Spoétka dokonala nastgpujacych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoS$ci oraz prezentacji
sprawozdan finansowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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v Poczawszy od 2010 roku Spétka zmienita sposGb ujecia wartosci opcji na akcje przekazanych
pracownikom Spétek zaleznych. Poprzednio Spétka nie wykazywata w sprawozdaniu
jednostkowym wartosci opcji na akcje dla spétek zaleznych. Od 2010 roku Spéika traktuje wartos$¢
opcji przekazanych pracownikom spétek zaleznych jako zwigkszenie warto$ci inwestycji w aktywa
netto tych spétek w wyniku powyzszego warto$¢ inwestycji w spotki zalezne oraz warto$¢ kapitatu z
emisji opcji dla kadry menadzerskiej na dzien 30.09.2010 wzrosta o 682 tys. zt w stosunku do
wartosci poprzednio opublikowanych.

v' Przy sporzadzaniu sprawozdania za 2010 roku Spétka zmienita sposGb prezentacji otrzymanego w
drodze decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Poprzednio Spoétka
prezentowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing operacyjny, od roku 2010 Spéika
wykazuje warto$¢ gruntu w uzytkowaniu wieczystym jako aktywa. W wyniku powyzszego na dzien
30.09.2010 warto$¢ gruntu wykazanego w sprawozdaniu wzrosta o 8.254 tys. zt, warto$¢ udziatéw
w spotkach zaleznych wzrosta i kwotg 1.822 tys. zl, rezerwa na podatek odroczony wzrosta o 1.569
tys. z1, réwnoczes$nie wzrosta warto$¢ kapitatéw wiasnych o kwotg 8.507 tys. zt.

v" Na koniec roku 2010 ze skutkiem od poczatku roku Spétka dokonata zmiany sposobu prezentacji
srodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenie transakcji terminowych na zakup aluminium.
Od konica 2010 roku Spétka prezentuje powyzsze kwoty jako pozostale naleznosci uprzednio spétka
prezentowata te kwoty jako Srodki pienigzne. W wyniku powyzszego na 01.01.2010 nastgpito
przesuniecie kwoty 1.604 tys. zt ze $rodkéw pienieznych do pozostalych naleznosci (na dzief
30.09.2010 przesunigto kwotg 531 tys. zl).

v Na koniec 2010 roku ze skutkiem od poczatku roku Spétka zmienita sposéb prezentacji w rachunku
zyskow 1 strat oraz w rachunku przeptywow pienieznych wyniku na transakcjach zabezpieczajacych
cen¢ aluminium oraz kursy walut dla dziatalnoSci operacyjnej. W trakcie 2010 roku Spoétka
prezentowata powyzsze transakcje jako dzialalno$¢ finansowa w rachunku zyskéw i strat oraz
dzialalno§¢ inwestycyjnag w rachunku przeptywow pienig¢znych. Po zmianie Spétka prezentuje
wynik na przedmiotowych transakcjach jako korekt¢ ceny nabycia aluminium. W wyniku
powyzszego w sprawozdaniu za 9 miesigcy 2010 roku zmniejszeniu ulegty przychody finansowe o
kwote 3.443 tys. zt oraz zmniejszeniu ulegty koszty zuzycia materialéw o 3.443 tys. zI. Ponadto w
rachunku przeptywow pieni¢znych zmniejszeniu ulegty przeptywy z dziatalnodci inwestycyjnej oraz
zwigkszeniu przeptywy z dziatalnosci operacyjnej o kwotg 2.673 tys. zl stanowigca warto$¢
przeptywow zwigzanych z realizacjg przedmiotowych transakeji zabezpieczajacych.

v Dodatkowo w trakcie 2010 roku Spétka zmienita sposéb prezentacji zmiany kwoty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze z tytulu dyskonta. Poprzednio Spétka prezentowata zmiang stanu rezerwy
z tytulu odsetek jako koszty $wiadczen pracowniczych. Od 2010 roku Spétka prezentuje
zwigkszenie rezerwy o odsetki jako koszty finansowe w okresie. W wyniku powyzszego w rachunku
zyskéw i strat za 9 miesigcy 2010 roku zmniejszeniu ulegly koszty wynagrodzen o kwote 208 tys.
zt oraz zwigkszeniu o tg sama kwote ulegly koszty finansowe.

v Ponadto od dnia 1 stycznia 2011 roku Spétka zmienita sposéb wyceny rzeczowych aktywow
trwatych zwigzanych z przesytem energii elektrycznej. Do tej pory Spétka wyceniata te aktywa w
cenie nabycia. W celu wierniejszego odzwierciedlenia wartoSci godziwej tychze aktywéw Spoétka
zmienila wycen¢ aktywow energetycznych na wyceng wg modelu wartosci przeszacowanej zgodnie
z MSR16.31. W zwiazku z powyzszym na dzien 01.01.2011 roku nastapilo zwigkszenie wartosci
aktywow energetycznych o kwote 5.454 tys. zI stanowigca wzrost wartoSci godziwej aktywow
energetycznych ponad ich warto$¢ ksiggowa. Jednocze$nie o kwotg 4.418 tys. zt wzrosta wartos$¢
kapitalu z przeszacowania oraz o kwot¢ 1.036 tys. zt wzrosla warto§¢ rezerwy na podatek
odroczony. Jednocze$nie Spétka rozliczyla zmniejszenie wartoSci godziwej tychze aktywéw o
kwote 161 tys. zt zwigzane z ustaleniem wartoSci godziwej ponizej wartosci ksiggowe;.
Zmniejszenie wartosci aktywow zostalo odniesione w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Zmiang polityki rachunkowoS$ci w zakresie modelu wyceny wg warto$ci przeszacowanej dla grupy
aktywow energetycznych Spétka rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiggach roku biezacego.

Zmiany w zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych za 9 miesiecy 2010 roku ‘

‘ ‘ jest ‘ ‘ bylo ‘

Ujawnienie warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu ‘

Zyski zatrzymane na 01.01.2010: rozpoznanie wartosci

prawa wieczystego uzytkowania gruntu : 8.507 tys. z 323857 315350

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢
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Rozpoznanie kosztoéw opcji na akcje dla kadry kierowniczej udzielonych Spétkom zaleznym
Kapital z emisji opcji dla kadry menedzerskiej na
01.01.2010: zwigkszenie warto$ci o warto$¢ opcji na
. : . h . 4432 3324
akcje udzielonych pracownikom spdtek zaleznych:
1.108 tys.
Zwigkszenie wartos$ci kosztéw opcji na akcje w okresie 9
miesigcy 2010 roku dotyczacych pracownikéw spétek 1634 952
zaleznych: 682 tys. z
Zmiany w rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy 2010 roku |
Lp. od 01.01.2010 jest bylo
do 30.09.2010
1. Koszty zuzycia materialéw — korekta o wynik na transakcjach zabezpieczajacych
+3.318 tys. zl. (256 642) (259 960)
2. Koszty wynagrodzen — korekta o koszty odsetek od rezerw na $wiadczenia
pracownicze + 208 tys. zt (41 876) (42 084)
3. Zysk netto z dziatalno$ci operacyjnej — korekta o 3.526 tys. zt wynikajaca z poz. 11
2 13 026 9 500
4. Zmniejszenie wyniku na dziatalno$ci finansowej o (3.526) tys. zt wynikajaca z
poz. 1i2. 42163 45 689
Zmiany w rachunku przeplywdw pienieznych za 9 miesiecy 2010 roku |
Lp. od 01.01.2010 jest bylo
do 30.09.2010
1. Srodki pieniezne na 01.01.2010 (poczatek okresu) kwota (1.604) tys. zk. —
przeniesienie srodkéw pieni¢znych stanowiacych zabezpieczenie otwartych
transakcji terminowych do pozostatych naleznosci 64 289 65 893
2. Srodki pieni¢zne na 30.09.2010 (koniec okresu) kwota (531) tys. zt. — przeniesienie
$rodkéw pienigznych stanowiagcych zabezpieczenie otwartych transakcji
terminowych do pozostatych naleznosci 7610 8 141
3. || Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z poz. 1i2. +1.073 tys. z || (51994) || (53067) |
4 Zyski (strata) na instrumentach finansowych — korekta o wynik na transakcjach
zabezpieczajacych +3.318 tys. #4 (125) (3443)
5. Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajacych odniesionych na
warto$¢ kapitaléw wlasnych (645) tys. z4 (645) 0
6. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej +3.746 tys. zt - korekta wynikajaca
z pozycji od 3-5 (26 866) (30612)
7. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (2.673) tys. zt —korekta
wynikajaca z poz. 415 9021 11 694
8. || Przeptywy pieni¢zne netto razem +1.073 tys. Z - korekta wynikajaca z poz. 3 || (56 679) || (57752) |
od 01.01.2010 od 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT do 30.09.2010 Korekty do 30‘09‘20,10
(Poprzednio
(Przeksztalcony) A
opublikowany)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 367259 0‘ 367 259
Z.rmana'stanu .zapasow produktéw gotowych oraz produkcji 11938 0‘ 11938
niezakonczonej
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 3393 0‘ 3393

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Koszty operacyjne ogélem, w tym: (369 564) 3526 (373 090)
Amortyzacja (15 331), 0 (15331)
‘ Materialy i energia H (256 642)H 3 318H (259 960) ‘
Ustugi obee (46 508) 0 (46 508)
Podatki i optaty (4 818), 0 (4 818)
‘ Swiadczenia pracownicze H 41 876)H 208H (42084) ‘
Pozostate koszty operacyjne (4 389), 0 (4 389)
‘ Zysk z dzialalno$ci operacyjnej H 13 026 H 3 526” 9 500 ‘
‘ Przychody finansowe H 48 QOQH 3 318)” 52 227‘
‘ Koszty finansowe H 6 746)H (208)H 6 538)‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 55189 H OH 55189 ‘
‘ Podatek dochodowy H (2 380) H OH (2 380) ‘
‘ Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej H 52809 ‘ ‘ 0‘ ‘ 52809 ‘
Rachunek przeptywu $rodkéw pieni¢znych 3((]) g(l)g;ggig Korekty 3((1) g;g;ggig
(przeksztaicone) o o)
‘ Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ H H ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 55 189H OH 55189 ‘
‘ Korekty: H 34 564)H 2 673H (37 237) ‘
‘ Amortyzacja H 15 331H OH 15331 ‘
‘ Zyski z tytutu réznic kursowych netto H (10 O4S)H OH (10 048) ‘
‘ (Zysk) strata na instrumentach finansowych H (125)H 3 318H (3443) ‘
i iesons e opil wlay (645 (645 9
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych H (41)H OH 41) ‘
‘ Odsetki i udziaty w zyskach H (39 415)H OH (39415) ‘
‘ Koszty opcji menedzerskich H 952H OH 952 ‘
‘ Pozostate pozycje netto H (573)H OH (573) ‘
Ob:‘tz:::);woy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu 20 625 2 673 17952
‘ Zmiana stanu zapasow H (11 457)H OH (11457) ‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H (51 994)H 1 073H (53067) ‘
frr:jiayrtlz:/tanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem 10 887 o 10887
‘ Zmiana stanu rezerw H 468H OH 468 ‘
‘ Zmiana stanu dotacji H 4 694H OH 4694 ‘

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czes¢
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§rodk.i pienif;ine netto wygenerowane na dziatalnos$ci 26 777) 3746 (30523)
operacyjnej
89

Podatek zaptacony ) 0 #9)

Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej (20560 3746 (30612)
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej H H H ‘
‘ (+) Wplywy: H 45 948” a3 401)H 49 349 ‘

tSr[;Zle;iCahi wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 225 o 995
‘ Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych H 125H 3 401)H 3526 ‘
‘ Dywidendy otrzymane H 45 598H H 45598 ‘
| ) wydatki I (36 927)| 724 37655 |
fljtl;l;[/)éxaﬁ;s'acliy:;ematerialnych oraz rzeczowych (36927) (36927
‘ Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych H OH 728H (728)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej H 9 OllH 2 673)H 11 694‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej H (38 834)H OH (38 834)‘
‘Przeptywy pieniezne netto, razem: H (56 679)H 1073H 57 752)‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 64 289“ a 604)H 65 893‘
‘érodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 7 610H (531)H 8 141‘

4. Obszary szacunkow

Gléwne obszary szacunkéw ksiggowych zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do

sprawozdania finansowego:

- szacunki w zakresie wyceny okreslonych grup aktywéw trwatych wg wartosci godziwej przedstawiono

w nocie 12.1

- szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 14
- szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych naleznos$ci przedstawiono w nocie 13

- szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w notach 15

Poza wymienionymi w tych punktach zmianami nie wystapily Zadne inne zmiany w wielko$ciach

szacunkowych.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja profili aluminiowych. Najwigksza sprzedaz z
tego tytulu realizowana jest w drugim pétroczu co zwigzane jest z cyklem prac w budownictwie, ktéry stanowi
znaczacy udziat obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tym przedmiocie dziatalno$ci. Spétka nie posiada innych
wyodrgbnionych istotnych segmentéw dziatalnoSci. Podstawowa dzialalno§¢ Spétki zwigzana jest z

dzialalno$cia Segmentu Wyrobéw Wyciskanych.

6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Na dzieh bilansowy Spoétka nie posiadala wewngtrznych segmentéw operacyjnych. Informacje na temat
segmentdw operacyjnych grupy kapitatowej zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czes¢
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7. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywala udzialéw w jednostkach zaleznych.

8. Zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastapity Zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

W okresie poréwnywalnym w dniu 1 lutego 2010 roku Grupa Kety S.A. przejeta od jednostki zaleznej Alutech
sp. z o.0. stuzby zaplecza technicznego prowadzace dzialalno$¢ w zakresie remontu i utrzymania w ruchu
maszyn i urzadzeh oraz remontéw budynkéw i budowli. Wraz z przejeciem tych stuzb Spétka przejeta na
podstawie art. 23’ Kodeksu Pracy pracownikéw Spotki Alutech. Pracownicy Spotki Alutech przeszli do Grupy
Kety wraz z nabytymi uprawnieniami do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. W zwiagzku z
powyzszym Grupa Kety S.A. rozliczyla z kapitatem wlasnym w okresie sprawozdawczym 825 tys. zt tytulem
utworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze przejmowanych pracownikoéw oraz Spétka utworzyla aktywa z
tytulu podatku odroczonego zwigzane z utworzong rezerwa w kwocie 156 tys. zt

Ponizsza tabela przedstawia rozliczenia przejecia stuzb technicznych.

1 luty 2010

(niebadane)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 825
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 156
Aktywa netto (669)

Powyzsze kwoty zostaty odniesione na kapitat wtasny z pozycji zyski z lat ubiegtych.

9.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celéw S$rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty skladaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
(niebadane) (badane) ||(przeksztalcone
niebadane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty
krétkoterminowe 7555 11 611 8 141
Srodki pienigine wykazane w bilansie | 7555 11611 || 8 141

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku Grupa Kety S.A. dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysoko$ci 59.608 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty
spetnione (31 grudnia 2010 roku: 65.676 tys. zt).

10. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 2 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku
za rok 2010. Dywidenda zostata wyptacona w wysokos$ci 36.902.652,00 zt tj. po 4 zt na jedna akcje¢. Dywidenda
zostaly objete wszystkie akcje, tj. 9 225 663 akcje Grupy Kety S.A. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 12
lipca 2011 roku, dniem wyptaty dywidendy byt 2 sierpnia 2011 r.

W roku 2010 Grupa réwniez wyptacita dywidendg z zysku za rok 2009 w wysoko$ci 36.903 tys. zl, ponadto w
2010 roku zysk z roku 2009 w kwocie 20 tys. z} zostal przeznaczony na pokrycie kosztéw wyptaty dywidendy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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11. Podatek dochodowy

Glowne skfadniki obcigzenia podatkowego dla

przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

dzialalno$ci kontynuowanej w

rachunku zyskéw i strat

od 01.07.2011 || od 01.01.2011 || od 01.07.2010 || od 01.01.2010
do 30.09.2011 || do 30.09.2011 || do 30.09.2010 || do 30.09.2010
IIT kwartat 3 kwartaty IIT kwartat 3 kwartaty
rok biezacy rok biezacy rok poprzedni || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

| Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

wykazane w rachunku zyskéw i strat (759) (1744) (1933) (1933)
| Odroczony podatek dochodowy: || || || ||
| Rozpoznanie strat podatkowych || || || 121) || -
Z,v.vigzany Z”p(.)wstaniem i odwréceniem si¢ 552 (483) (468) (447
réznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku 207) 2 227) (2522) (2 380)

zyskow i strat

12. Rzeczowe aktywa trwale

12.1.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Spétka zmienita spos6b wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z
przesylem energii elektrycznej. Do tej pory Spétka wyceniala przedmiotowe aktywa w cenie nabycia. W celu
wierniejszego odzwierciedlenia wartoSci godziwej tychze aktywéw Spotka zmienita wyceng aktywow
energetycznych na wycen¢ wg modelu warto$ci przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. W zwiazku z powyzszym
na dzieh 01.01.2011 roku nastgpito zwigkszenie wartosci aktywOw energetycznych o kwote 5.454 tys. zt
stanowiaca wzrost warto$ci godziwej aktywOw energetycznych ponad ich warto§¢ ksiggowa. Jednocze$nie o
kwote 4.418 tys. zI wzrosta warto$¢ kapitatu z przeszacowani oraz o kwote 1.036 tys. zI wzrosta warto$¢ rezerwy
na podatek odroczony. Zmiang polityki rachunkowosci w zakresie modelu wyceny wg warto$ci przeszacowanej
dla grupy aktywéw energetycznych Spoétka rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiggach roku biezacego.

Wycena wg wartos$ci przeszacowanej

Ponadto Spétka ujeta w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych kwote 161 tys. zt stanowiaca spadek wartosci
godziwej aktywow energetycznych ponizej ich wartosci ksiggowej na dzien wyceny.

Aktywa Energetyczne 3(?.09.2011 01..01.2011

(niebadane) (niebadane)
Warto$¢ w cenie nabycia 3 827 3827
Wozrost warto$ci w wyniku przeszacowania 5454 5 454
Spadek warto$ci w wyniku przeszacowania (161 (161)
Amortyzacja za okres (657 0
Likwidacje w okresie (331 0
Wartos¢ godziwa (przeszacowana) wykazana w sprawozdaniul 8§ 132 9 120

W sktad aktywow energetycznych wchodzg budynki oraz budowle zwigzane z przesylem energii
elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z transformatorami.
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12.2. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku, Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 33 585 tys. zI. W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku Spéika nabyla rzeczowe
aktywa trwale o warto$ci: 27 065 tys. zi.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku, Spétka sprzedata srodki trwale o wartosci 318 tys.
z} ponoszac strate ze sprzedazy w wysokosci 118 tys. zt (9 miesigcy roku ubieglego sprzedaz Srodkéw trwatych
o wartosci 184 tys. zl osiagajac zysk ze sprzedazy w wysokosci 41 tys. zt). Ponadto w trakcie 9 miesigcy 2011
roku Spétka dokonywata likwidacji srodkéw trwatych z uwagi na ich szybsze zuzycie o wartosci 369 tys. zt (9
miesigcy roku 2010: 95 tys. z1) ). Dodatkowo Spétka w okresie 9 miesigcy 2010 roku zlikwidowata $rodki
trwate w 100% objete odpisem aktualizujacym w wartosci 1.878 tys. zt.

W okresie zakonczonym 30 wrze$nia 2011 r. oraz w okresie 9 miesigcy 2010 roku Spétka nie tworzyta odpiséw
z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych.

13. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe ?n(:e(l))gat?;)nlel) 3&)‘;&;2)1 0
Nalezno$ci handlowe wobec jednostek powigzanych 52 390 34 390,
Naleznosci z tytulu dywidend od jednostek powigzanych 11 500 0
Nalezno$ci handlowe wobec pozostatych jednostek 95 378 64 944
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) 13§ 3 844

‘ Przedplaty do dostawcéw (handlowe) H 47H 36‘

‘ Naleznosci od pracownikow H 36H 35‘
Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajacych ceng
aluminium 196 1032

‘ Rozliczenia migdzyokresowe czynne H 68(“ 350‘

‘ Pozostate naleznosci ‘ ‘ 14 ‘ 18‘

‘ Naleznosci netto H 160 379” 104 649‘

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2011 roku, Spétka utworzyta odpisy aktualizujace nalezno$ci w
kwocie 627 tys. z. (w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku: 165 tys. zt). Utworzone odpisy
aktualizujace nalezno$ci Spélka ujmuje w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych” badz w ,,pozycji
pozostatych kosztéw finansowych” zgodnie z charakterem naleznosci.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku, Spoétka rozwiazata odpisy aktualizujace nalezno$ci
w kwocie 167 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku Spoétka rozwigzata odpisy
aktualizujace naleznos$ci w kwocie 320 tys. z1). Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wynikalo z otrzymania
zaplat naleznosci objetych odpisami.

Rozwigzania odpiséw aktualizujacych nalezno$ci zostaly zaprezentowane w pozostatych przychodach
operacyjnych badz przychodach finansowych, jako otrzymane odsetki zgodnie z charakterem naleznosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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14. Zapasy
30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
‘ Materiaty H 26 19(“ 21 526‘
‘ Produkcja niezakonczona H 27 335H 23 362‘
‘ Produkty gotowe H 131 18” 8 708‘
RAZEM 66 643 53 596

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku, Spétka rozwigzata odpisy aktualizujace warto$¢
zapasow na kwote 980 tys. zt.(9 miesigcy rok 2010 utworzenie w kwocie 338 tys. zt). Rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych warto$§¢ zapaséw wynikalo ze sprzedazy zapaséw objetych odpisami aktualizujacymi. Kwota
rozwigzanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw zostala ujeta w pozycji ,,Pozostatych przychodéw

operacyjnych”.

15. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

W okresie sprawozdawczym Spotka utworzyla w cigzar wyniku rezerwe na podatek odroczony w wysokosci

483 tys. zl.
Zmiany stanu rezerw i rozliczen migdzy okresowych przedstawia ponizsza tabela:
Stan na Stan na
01.01.2011 Zwiekszenia Wykorzystanie 30.09.2011
Rezerwy i bierne rozliczenia
miedzyokresowe 12 486 4183 (5774) 10 895
- rezerwa na nagrody jub. i
odprawy emerytalne 6231 0 0 6231
- rezerwa na koszty
niewykorzystanych urlopéw 879 0 (398) 481
- koszty premii rocznej H 285 IH 3 OZd‘ (285 I)H 3 020‘
- koszty ochrony §rodowiska H 1 108” OH ( IOS)H 0‘
-koszty oplat za kogeneracje H 1 35(“ 1 163H ( 350)H 1 163‘
-koszty badania/przegladu
sprawozdania finansowego 67, 0 (67) 0

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych kredytéw w okresie 9 miesigcy 2011 roku.

Kredytobiorca Kredytodawca

Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A.

Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale S.A.

Grupa KETY S.A. Bank PKO BP S.A.

Grupa KETY S.A. Fortis Bank Polska S.A.

Grupa KETY S.A. ING BSK S.A.

Grupa KETY S.A Naliczone odsetki od kredytéw
Kredyty razem

luta
kredytu | 31:12:2010 (zmz:;sozsetnie) 30.09.2011
PLN,EUR, USD 33187 6117 39 304
EUR 14 732 853 15 585
PLN, EUR 43977 9206 53183
PLN 88 922 12774 101 696
PLN 19919 (17 201) 2718
PLN 382 87) 295
201 119 11 662 212781
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Wszystkie kredyty oprocentowane sa wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%.

Sptaty kredytéw wynikaly z harmonogramu splat. Zaciagnigcia kredytéw sa zwigzane z zarzadzaniem
plynnoscia Spotki. Wiecej na temat termindw sptat kredytow oraz zabezpieczen udzielonych w zwiagzku z
kredytami opisano w sprawozdaniu za rok 2010.

17. Opcje na akcje dla kadry kierowniczej

Szczegbélowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostalty opisane w sprawozdaniu rocznym za 2010
rok.

Na 30 wrze$nia 2011 roku istotne elementy programu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Dla I transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko parametr c. W zwiazku z realizacja tego
parametru osoby uprawnione nabyly prawa do zakupu 16.750 sztuk akcji. Dla II transzy programu z roku 2006
nie zostal zrealizowany Zaden z warunkéw. Dla III transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko
parametr a. W zwiazku z realizacja tego parametru osoby uprawnione nabyty prawa do zakupu 18.475 sztuk
akcji.

Dodatkowo od pazdziernika 2009 roku Grupa rozpoczgla realizacj¢ nowego programu opcji menadzerskich.
Zasady oraz warunki programu sa identyczne jak programu z roku 2006. W pazdzierniku 2009 roku
przydzielono uprawnionym pracownikom I transze programu, w pazdzierniku 2010 roku przydzielono
uprawnionym pracownikom II transze programu, ponadto o 1 paZzdziernika 2011 roku przydzielono
uprawnionym pracownikom opcje z Il transzy programu..

Grupa zaklada, iz dla programu rozpoczgtego w 2009 roku w przypadku I transzy nie zostanie zrealizowany
parametr ,c” wzrost zysku EBITDA natomiast w zakresie II oraz III transzy zostang zrealizowane wszystkie
warunki nierynkowe.

Powyzsze szacunki zostaty uwzglednione przy wycenie warto$ci kosztéw opcji na dzien 30 wrze$nia 2011 roku.
Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.
Koszty opcji na akcje w okresie przedstawia ponizsza tabela

Koszty opcji w okresie |l 9 miesiecy 2011 || 9 miesiecy 2010 |

Razem koszty opcji w okresie I 518 || 952 |

Zmniejszenie kosztéw opcji na akcje w okresie 9 miesigcy 2011 roku w stosunku do 9 miesigcy 2010 w kwocie
369 tys. zt wynika z korekty w I potroczu 2011 roku zalozeh w zakresie braku realizacji parametru
nierynkowego ,.c” wzrost zysku EBITDA dla I transzy programu z roku 2009. Pozostate réznice wynikaja z
réznicy w warto$ciach godziwych poszczegdlnych transz programu.

Powyzsze kwoty zwigkszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaty wiasne Spoéiki.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spétek zaleznych

Wartos¢ opcji alokowana w spétkach zaleznych I[ 9 miesigcy 2011 ][ 9 miesiecy 2010 |

Razem I 354 || 682 |

Powyzsze kwoty zwigkszaja warto$¢ inwestycji w spotki zalezne oraz kapitaly wlasne Spoétki.

Zmniejszenie warto$ci opcji na akcje w okresie 9 miesigcy 2011 roku w stosunku do 9 miesigcy 2010 roku
alokowanych na warto$¢ udzialéw w jednostkach zaleznych w kwocie 643 tys. zI wynika z korekty w I
potroczu 2011 roku zalozen w zakresie braku realizacji parametru nierynkowego ,.c” wzrost zysku EBITDA dla
I transzy programu z roku 2009. Pozostate réznice wynikaja z réznicy w warto$ciach godziwych poszczegélnych
transz programu.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich:

Stan na 30-09- I transza II transza III transza I transza II transza I transza

2011 program 2006 || program program program program program
2006 2006 2009 2009 2009

Ilo$¢ przyznanych 91.600 91.600 91.600

opcji 91.600 sztuk || 91.600 sztuk sztuk || 91.600 sztuk sztuk sztuk
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Ilos¢ opcji
wygastych z
powodu nie
spetnienia
warunku
zatrudnienia w
okresie 3 lat od

dnia rozpoczecia 19.200 17.700
programu 24.600 sztuk sztuk sztuk 0 sztuk 0 sztuk 0 sztuk
Nlo$¢ opcji
niespetniajacych
warunkéw
nierynkowych C i 36.950
D. 16.750 sztuk || 36.200 sztuk sztuk || 22 900 sztuk 0 sztuk 0 sztuk
Ilo$¢ opcji Okres Okres Okres
przyznanych nabywania nabywania || nabywania
uprawnionym 18.475 uprawnien uprawnien uprawnien
pracownikom 16.750 sztuk 0 sztuk sztuk w toku w toku w toku
Ilos¢ opcji
przyjetych do 36.200 36.950 91.600 91.600
wyceny 50.250 sztuk sztuk sztuk || 68.700 sztuk sztuk sztuk
Dzien rozpoczgcia 30 30
programu 31 sierpien 11 sierpien || 30 wrzesien wrzesien wrzesien
31 lipiec 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Dzien nabycia 30 30
praw do zakupu 31 sierpien 11 sierpien || 30 wrzesien wrzesien wrzesien
akcji 31 lipiec 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Dzien zakonczenia 30 30
nabywania akcji 31 sierpien || 11 sierpien || 30 wrzesief wrzesien wrzesien
31 lipiec 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Catkowita dtugos¢ 36 36
trwania programu 36 miesiecy 36 miesiecy || 36 miesiecy || 36 miesiecy miesiecy miesiecy
Pozostata dtugos¢
okresu nabywania Okres Okres Okres 24 36
uprawnien zakonczony zakonczony || zakonczony 12 miesiecy miesigce miesiecy
Cena nabycia
jednej akcji 123,63 zt 188,53 zt 125,44 66,54 zt 117,63 125,57
18. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
30.09.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
‘ Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych H 26 189H 9 268‘
‘ Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowigzanych H 28 685H 20 988‘
Przedptaty od klientéw (handlowe) 377 325
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego) 8 044 3987
‘ Pracownicze z tytulu wynagrodzen H 2 769H 2 504‘
‘ Papiery warto§ciowe H OH 3‘
‘ Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwalych H 4 998H 385 1‘
‘ Pozostate H 1 332H 601‘
‘ RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE H 72 394” 41 527‘
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Wzrost zobowigzan wobec jednostek powigzanych wynika w kwocie 15.628 tys. zt wynika z
kontraktu na ustugi budowlane. Kontrakt ten realizuje spotka Metalplast Stolarka sp. z o.0..

realizacji

19. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodéw oraz

kosztow

W okresie 9 miesiecy 2011 roku w stosunku do 9 miesigcy 2010 roku istotne zmiany w poszczegdlnych

pozycjach przychodéw oraz kosztow wystapilty w zakresie:

- Wzrostu przychodéw ze sprzedazy o kwotg 119.074 tys zt — wzrost ten w kwocie 50.536 tys. zt zwiazany jest z
realizacja kontraktu budowlanego na obiekcie Sky Tower we Wroclawiu. Kontrakt ten rozpoczat si¢ w 1I
potroczu roku 2010. Pozostaly wzrost zwigzany jest ze wzrostem iloSci sprzedanych produktéw oraz ze

wzrostem cen aluminium.

-Wzrost kosztéw ustug obcych o kwotg 55.387 tys. zt — wzrost ten w kwocie 50.906 tys. zt zwigzany jest z
kosztami ustug podwykonawcéw na obiekcie Sky Tower we Wroctawiu. Pozostaly wzrost kosztéw ustug
zwigzany jest ze wzrostem produkcji w okresie 9 miesigcy 2011 w stosunku do produkcji w okresie 9 miesiecy

2010 oraz zwigzanym z tym zakupem ustug od kooperantéw.

- Wzrost kosztow zuzycia materiatéw oraz energii w kwocie 48.710 tys. zI zwigzany jest ze wzrostem produkcji
i co za tym idzie wzrostem zuzycia surowcOw dodatkowo wzrost tych kosztow zwigzany jest ze wzrostem cen
aluminium, ktére to aluminium stanowi podstawowy surowiec zuzywany przez Spétke. Wedlug szacunkéw
Spotki §rednia cena aluminium w okresie 9 miesigcy 2011 roku do 9 miesigcy 2010 roku wzrosta o ok. 384
USD za tong. Dodatkowo zuzycie aluminium przez Spétke w okresie 9 miesigcy 2011 roku w stosunku do 9

miesigcy 2010 roku wzrosto o ok. 1,6 tys. ton.

20. Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata Zadnej dziatalnosci.

21. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 30.09.2011 (| 31.12.2010
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pienigzne 879H 531
Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przepltywy
pienigzne 0 1 841

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 879 2372

Zobowiazania finansowe 30.09.2011 (| 31.12.2010
Kontrakty walutowe ,,forward” 1 485H 103
Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przepltywy
pieni¢zne 3 81§ 0

RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 5303 103

22. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2010 opublikowanym
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w dniu 14 kwietnia 2011 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2010 rok celéw i zasad zarzadzania

ryzykiem nie zaszly zadne zmiany.

23. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem odbywa si¢ na poziomie grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.

24. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

| Tytut | 30.09.2011 | 31.12.2010
Gv&’/aranq*a dla Ministerstwa Skarbu 13 000 13 000
Panstwa *
Bankowa gwarancja dla LC Corp
Sky Tower dobrego wykonania 7155 7155
kontraktu**
Razem udzielone gwarancje H 20 155 H 20 155

*Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia 85%
akcji Metalplast Ztotéw S.A. Gwarancja wygasa w dniu 30 listopada 2011 roku.

** Grupa realizuje prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja

wygasa w dniu 31.01.2015

Udzielone gwarancje i por¢czenia podmiotom zaleznym

Wg aktualnych szacunkéw Spéiki ponizsze gwarancje oraz porgczenie nie beda zrealizowane.

‘ Dla: ‘ ‘ Cel ‘ ‘ Kwota ‘ ‘ Termin ‘

Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 31-12-2012
obrotowego

‘ Alupol Packaging Kety sp. z o.0. H Poreczenie kredytu kupieckiego H 5 H bezterminowo ‘

Alupol Packaging S.A. Poreczenie kredytu kupieckiego 10 bezterminowo

Alutrans Limit na zabezpieczenia transakcji 1100 bezterminowo
terminowych

Metalplast Stolarka sp. z o.0. H Poreczenie kredytu kupieckiego H 70 H bezterminowo

Metalplast Stolarka sp. z o.0. Poregczenie gwarancji udzielonych 1 686 31-10-2018
przez Spétke

Metalplast Stolarka sp. z o.0. Poregczenie gwarancji udzielonych 2367 30-09-2011
przez Spétke

Metalplast Stolarka sp. z o.0., , | Limit na zabezpieczenia transakcji 32625 31-10-2015

Aluprof, Alupol, Alupol Packaging || terminowych

Otrzymane gwarancje i porgczenia od podmiotéw zaleznych

‘ Od: ‘ ‘ Cel ‘ ‘ Kwota ‘ ‘ Termin ‘

| Aluprof S.A., | Zabezpieczenie kredytu | 25000  28-06-2013 |

| Aluprof S.A. | Zabezpieczenie kredytu | 5000 31-122012]

‘ Alupol Packaging Kety sp. z o.0.. H Zabezpieczenie kredytu H 50 000 H 28-06-2013 ‘

Ponadto:
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-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z o0.0., Aluform sp. z o.0., Alupol
Packaging Kety sp. z 0.0. zawarty z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do
globalnej kwoty 130 min zI. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z o0.0., Aluform sp. z o.0., Alupol
Packaging Kety sp. z 0.0. zawarly z bankiem PeKaO S.A. umowe¢ na limit kredytowy w rachunku biezacym do
globalnej kwoty 90 mln zI. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z o.0. zawarly z bankiem ING BSK S.A. umowe¢ na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 mln zt. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarty z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowg¢ na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 mln zt. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

25. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzief 30 wrze$nia 2011 roku Spétka zobowigzata si¢ ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie
14.844 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania inwestycyjne wynosilty: 25.294 tys. zt). Kwoty te
przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w pomiedzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi za okres od 1 stycznia 2011
do 30 wrzesnia 2011.

| Podmiot powigzany || Sprzedaz || Zakupy || Naleznosci ]| Zobowiazania || Dywidendy |
| Aluprof S.A. | 92063 || 1977 || 34755 || 494 || 22900 |
| Alupol Packaging S.A. | 763 || 0| 206 || 0| 24839 |
| Alutech sp. z o.0. || 5 || 0 || 0 || 0 || 3 ‘
| Alutrans sp. z 0.0. || 7 600 || 24 || 5 657 || 0 || 0 ‘
| Dekret sp. z 0.0. | 544 || 929 || 126 || 133 || 22 |
| Celtech sp. z 0.0. || 3 || 0 || 0 || 0 || 0 ‘
| Aluprof Hungary sp. z 0.0. || 7 895 || 0 || 4071 || 0 || 0 ‘
| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. | 647 || 44051 || 167 || 21667 || 4000 |
| Alupol Ukraina L.T.D. | 2481 || 0]l 5558 || 0| 0|
| Metalplast Karo Ztotow || 358 || 8 || 73 || 1 || 0 ‘
| Aluform Tychy | 1223 || 28814 || 205 || 3883 || 9187 |
| Alupol Packaging Kety | 8069 || 37 || 1572 || 11 ]| 0|
| Razem | 121651 || 75 840 || 52390 || 26189 || 60 951 |

Poza wyzej wymienionymi Spétka nie przeprowadzata w okresie 9 miesiecy 2011 innych transakcji z
jednostkami powigzanymi.

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaty opisane w nocie 17 §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego. Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapity zadne inne istotne transakcje z
podmiotami powigzanymi.

26.1. Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Spoétka nie zawierata zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 17.
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26.2. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Zarzad: 9 miesiecy 2011 9 miesiecy 2010
roku roku
| Koszty krétkoterminowych §wiadczenia pracowniczych || 1 080 || 1 064 ‘
| Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne Swiadczenia || 1 080 || 1 064 ‘
| Laczna kwota kosztéw wynagrodzen czionkéw zarzadu || 2160 || 2128 ‘
Wycena kosztéow opcji na akcje wlasne, nalezne w przypadku realizacji 390 674
programu*
| Laczne $wiadczenia na rzecz czlonkéw zarzadu || 2 550 || 2 802 \

* Szczegoty programu opisane s3 w pkt 17. W przypadku nie ziszczenia si¢ warunkéw rynkowych przydzielenia
opcji pomimo rozpoznania kosztéw programu osoby uprawnione nie nabgda prawa do objecia akcji.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytulu programu opcji nalezne czlonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Sp6iki przedstawiato si¢ nastepujaco:

H 9 miesiecy 2011 roku H 9 miesiecy 2010 roku ‘
| Prokurenci jednostki dominujacej* || 476 || 491 |
| Zarzad jednostki dominujacej* | 2550 || 2802 |
| Rada Nadzorcza | 382 || 364 |
[ RAZEM | 3408 || 3657 |

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na

premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegélty programu opcyjnego
opisane s3 w pkt 17. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji na akcje stanowia wyceng
programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowa przez okres trwania programu tj. 36 miesigcy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty
stanowig koszt wynagrodzef dla Spétki, lecz nie odzwierciedlaja wartoSci ewentualnych korzy$ci jakie
otrzyma¢ moga w przyszloéci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzysSci pracownikéw zaleza od
ksztalttowania si¢ kurséw akcji w przysztoSci w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkéw
poszczegdlnych transz programu opcji.

26.3. Udzialy wyzszej kadry Kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Jak szerzej opisano w nocie 17 Spétka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad otrzymat opcje uprawniajace do zakupu 5.050 sztuk akcji I transzy (spetniony
warunek ¢ programu) oraz opcje uprawniajace do zakupu 7.450 sztuk akcji III transzy programu z roku 2006
(spetniony warunek a programu). Opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na niespetnienie warunkéw
programu nie zostaty przydzielone. Ponadto po spelnieniu warunkéw programu Zarzad nabedzie prawo do
zakupu na warunkach okreslonych w programie do 40.600 sztuk opcji I transzy, 40.600 sztuk opcji z II transzy
oraz 40.600 sztuk opcji z III transzy programu z roku 2009. Koszt §wiadczen z tytulu przyznanych opcji na akcje
dla Zarzadu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesigcy 2011 roku wynidst 390 tys. zt (okres 9
miesigcy 2010 roku 674 tys. zt).

Opcje na zakup akcji przyznane zostaty réwniez prokurentom. Prokurenci otrzymali opcje na zakup 1.500 sztuk
akcji z I transzy (spelniony warunek ¢ programu) oraz opcje na zakup 1.875 sztuk akcji z III transzy programu z
roku 2006 (spetniony warunek a programu). Opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na niespetnienie
warunkéw programu nie zostaty przydzielone. Ponadto Prokurenci otrzymali prawo do zakupu 12.000 sztuk
opcji I transzy, 12.000 sztuk opcji z II transzy oraz 12.000 sztuk opcji na akcje z III transzy programu z roku
2009. Koszt §wiadczen z tego tytulu rozpoznany w rachunku zyskow i strat za okres 9 miesigcy 2011 roku
wynidst 114 tys. zt (okres 9 miesigcy 2010 roku: 183 tys. z}).

* Szczegoty programu opisane sa w pkt 17.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne istotne zdarzenia ktdére nalezaloby uja¢ w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
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Podpisy wszystkich cztonkéw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.

Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o0.

Kety, 25 pazdziernika 2011 r.
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